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Uvodno pojasnilo

Poudarki

Objava letnega porodcila, ki vsebuje revidirane racunovodske izkaze druzbe
Salus, Ljubljana d.d., Masera Spasiceva ulica 10, je v skladu z Zakonom o
vrednostnih papirjih in s 36. ¢lenom Pravil Ljubljanske borze vrednostnih
papirjev, Ljubljana.

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih
druzbah in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Revizijo lethega porocila je opravila revizijska druZzba Renoma, druZzba za
revizijo in svetovanje d.o.0. Mnenje pooblaséenega revizorja o letnem porocilu
je pritrdilno in brez pridrzkov. Revizija je bila opravljena 15.03.2006. Druzba je
revizijsko porocilo prejela 20.03.2006. Revidirani podatki se razlikujejo od
podatkov, ki so bili objavljeni 7. 2. 2006 za 11.713 tiso¢ Sit, ker smo v ¢asu
revidiranja prejeli od dobavilteljev Se naknadne popuste, ki so se nana3ali e
na leto 2005. Pri izvenbilanéni evidenci je priSlo do naknadne uskladitve zaloge
na konsignacijskih sjkadiS&ih v visini 1.946.985 tiso¢ Sit.

Celotno revidirano letno porocilo je na vpogled na sedezu druzbe, MaSera
Spasiceva ulica 10, Ljubljana, vsak delavnik od 13.4.2006 dalje med 8. in 12.
uro in spletni strani http:/www.salus.si

Nadzorni svet je na svoji seji 11.04.2006 obravnaval letno poro€ilo za poslovno
leto 2005 skupaj z revizorjevim poro€ilom. Z revizorjevim mnenjem je soglasal
ter v celoti potrdil letno porocilo. O razporeditvi bilanénega dobi¢ka v znesku
8.230.304 tiso¢ Sit bo po predlogu uprave in nadzornega sveta odlocala
skupsc¢ina. Predlog je razviden iz sklica skup3c&ine in je objavljen na spletnih
straneh Ljubljanske borze.

e Realizirani Cisti prihodki od prodaje v viSini 41.994 mio SIT, kar je 9,1 % ve¢
kot v letu 2004.

¢ Nacrtovani obseg prodaje smo v druzbi presegli za 2,9 %. Glavni razlog za
preseganje zastavljenih ciljev je vi§ja rast trga od nalrtovane, ko jo je
prineslo uvajanje novih, draZjih zdravil predvsem v bolni8nice.

o Kosmati poslovni izid od prodaje znasa 3.742 mio SIT, kar je 7,4 % vecC kot
v letu 2004. Delez realizirane razlike v ceni se je v primerjavi z letom 2004
nekoliko zmanj$al, kar kaZe na nadaljnji negativni vpliv sistema medsebojno
zamenljivih zdravil in javnih naro€il na poslovanje druzbe.

e Poslovni izid iz poslovanja znaSa 1.984 mio SIT, kar je 5,9 % vec kot v letu
2004.

o Cisti poslovni izid obradunskega obdobja znasa 1.619 mio SIT, kar je 7 %
manj kot v letu 2004. Glavni razlog za zmanj$anje je znizanje financnih
prihodkov druzbe in zniZanje razlike v ceni, ter povelanje stroSkov
poslovanja druzbe, predvsem povec€anja plag, ki so se poveCale zaradi
uskladitve skladno z dolo¢bami zakona o izvajanju dogovora pla¢, v
primerjavi z letom 2004 pa je bilo vi§je tudi izplacilo dela place, ki je vezano
na uspesnost poslovanja zaradi preseganja planirane prodaje. Delez davka
na dobicek 21,9 % v letu 2004, se je v letu 2005 dvignil na 24,4 % oz. za
11,6 %. Dodatna obremenitev iz davka na dobicek je znasala 35 mio Sit.



Splo$no

Lastne delnice

Cisti dobicek na
delnico
= Cisti poslovni izid

obracunskega obdobja
| Stevilo vseh delnic

Knjigovodska
vrednost delnice

= kapital konec
obra¢unskega obdobja
| Stevilo vseh delnic

Pogojno povecanje
osnovnega kapitala

Uprava in
nadzorni svet

Dividende

Vpliv uvedbe generi¢ne substitucije na dosezeno razliko v ceni zdravil, ki so
vklju€ena na listo medsebojno zamenljivih zdravil je bil ve€ji od pri€akovanih,
kar pa ne velja za rast trga zdravil, ki je zrasel za ve€ kot 7%.

Poslovno in finanéno stanje druzbe je stabilno. PoslabSana likvidnost na
posameznih segmentih kupcev ni bistveno vplivala na spremembo likvidnosti
druzbe.

Druzba je imetnik 7.701 rednih delnic razreda B za namene iz prve alineje
prvega odstavka 240. ¢lena ZGD. Lastne delnice predstavljajo 5,70 % kapitala.

Cisti dobitek pred obdavéitvijo na delnico je v I. 2005 zna$al 11.990 Sit in se je
zmanijSal glede na I. 2004 za 6,99 %.

Knjigovodska vrednost redne delnice razreda B je dan 31. 12. 2005 znaSala
75,961 Sitin se je povecala za 10,58 % glede na 31. 12. 2004.

Uprava nima pooblastila za povec¢anje kapitala.

Uprava in nadzorni svet sta delovala v enaki sestavi, kot v letu 2004.

Nadzorni svet je za dobo petih let od 01.01.2005 dalje ponovno imenoval za
direktorja druzbe gospoda Marka Rupreta.

Znesek bruto dividende na delnico razreda B za leto 2004 je znaSal 4.500 Sit.

Na podlagi sklepa uprave in potrditve nadzornega sveta, je Salus izplacal
vmesno dividendo za leto 2005 v viSini 2000 Sit bruto na delnico.

Za leto 2005 uprava in nadzorni svet predlagata skup$c&ini izplacilo bruto
dividende v viSini 5.000 Sit, kar vklju€uje tudi Zze izplaano vmesno dividendo.



Lastnistvo

Prejemki uprave

Prejemki
nadzornega sveta

Redne delnice druzbe glasijo na prinositelja in zato druzba nima delnidke
knjige, oz. podatkov o lastnikih delnic. Po podatkih zadnje skup3cine delniCarjev
dne 14. maja 2005, kjer je bilo od skupnega Stevila 131.282 rednih delnic
razreda B z glasovalno pravico, prisotnih 60.573 delnic je:

a) 10 najvedjih delniarjev imelo skupaj 37.217 delnic, kar zna8a 27,57% v
celotnem kapitalu:

Finsa d.o.o., Ljubljana * 13.452 delnic 9,96%
Poteza nalozbe d.o.o., Ljubljana 3.605 delnic 2,67%
Zvon ena ID d.d. 2.756 delnic 2,04%
Krekov sklad Skala 2.285 delnic 1,69%
Matis d.o.o. 1.579 delnic 1,17%
5 fizi€nih oseb 13.540 delnic 10,03%

* Druzba Finsa, Finan¢ni inZeniring d.0.0 je v novembru 2005 na podlagi sklepa skup$cine
prenehala poslovati po skrajSanem postopku brez likvidacije. Premozenje je bilo razdeljeno
med druzbenike Slovenska od$kodninska druzba d.d., Kapitalska druzba d.d. in Salus d.d..
Salus je tako pridobil 1570 lastnih delnic.

b) Prisotni ¢lani uprave in nadzornega sveta:

Rupret Marko - direktor 1.160 delnic 0,86%

Grilj Zala - ¢lanica NS 10 delnic 0,01%
(v tiso€ tolarjih) 2005
Fiksni del prejemkov (placa, regres) 31.379
Gibljivi del prejemkov 0
Udelezba pri dobicku 25.000
Opcijsko nagrajevanje 0
Drugi prejemki uprave (boniteta — uporaba osebnega 1.859
avtomobila, mobilni telefon)

Uprava druzbe je enoclanska.

Nadzornemu svetu so bile v letu 2005 izplacane nagrade v skupnem znesku
34.000 tiso€ Sit. Nadzorni svet ima 5 ¢lanov.
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Stran 5

BILANCA STANJA na dan 31. 12. 2005
v tisocih Sit
31.12.2005 31.12.2004
SREDSTVA 16.254.595 15.734.871
A.STALNA SREDSTVA 4.459.000 4.235.060
I.Neopredmetena dolgoro€na sredstva 58.725 74.291
1.Dolgoro¢no odlozeni stroski poslovanja 12.086 11.934
3.Dolgoro¢ne premozenjske pravice 46.639 62.357
Il.Opredmetena osnovna sredstva 2.770.315 2.723.858
1.Zemljis¢a in zgradbe 2.146.427 2.301.276
a.Zemljis¢a 1.174.938 1.185.990
b.Zgradbe 971.489 1.115.286
2.Proizvajalne naprave in stroji 125.593 128.384
3.Druge naprave in oprema 72.914 77.352
4.0snovna sredstva, ki se pridobivajo 425.381 216.846
b.Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 425.381 216.846
lll. Dolgoroéne finanéne nalozbe 1.629.960 1.436.911
5. Drugi dolgoro¢ni delezi 626.099 704.863
6. Druge dolgoro¢ne finan¢ne terjatve 337.420 654.844
7. Lastni delezi 666.441 77.204
B. GIBLJIVA SREDSTVA 11.752.909 11.463.746
I. Zaloge 3.006.811 4.001.547
1.Material 76 163
3.Proizvodi in trgovsko blago 3.006.735 4.001.384
ll.Poslovne terjatve 4.390.495 3.551.808
a. DolgoroCne poslovne terjatve 347 129
4.Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 347 129
b.Kratkoro€ne poslovne terjatve 4.390.148 3.551.679
1.Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 4.094.611 3.257.058
4 Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 295.537 294.621
lll.Kratkoroéne finanéne nalozbe 3.998.771 2.248.779
4. KratkoroCne finan¢ne nalozbe do drugih 3.998.771 2.248.779
IV.Dobro imetje pri bankah, ¢eki in gotovina 356.832 1.661.612
C.AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 42.686 36.065
AKTIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 6.771.694 5.366.070
OBVEZNOSTI DO VIROV 16.254.595 15.734.871
A. KAPITAL 10.254.779 9.273.561
I. Vpoklicani kapital 135.000 135.000
1.0snovni kapital 135.000 135.000
ll.Kapitalske rezerve 716.009 716.009
lll.Rezerve iz dobi¢ka 880.428 291.191
1. Zakonske rezerve 13.500 13.500
2. Rezerve za lastne deleze 666.441 77.204
4. Druge rezerve iz dobicka 200.487 200.487
IV.Preneseni Cisti poslovni izid 7.000.381 5.910.211
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.029.436 1.740.301
VI.Prevrednotovalni popravek kapitala 493.525 480.849
1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 480.849 480.849
2. Posebni prevrednotovalni popravek kapitala 12.676 0
B.REZERVACIJE 0 0
C.FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 5.992.084 6.323.914
b.Kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti 5.992.084 6.323.914
4. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.589.536 5.998.756
8. KratkoroCne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih 402.548 325.158
C.PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 7.732 137.396
PASIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 6.771.694 5.366.070



.I._

Y AL

-

Stran 6

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za obdobje 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005
v tisogih Sit
31.12.2005 31.12.2004
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 41.994.653 38.478.483
prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 189.687 113.071
prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 211.260 645.313
prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 41.593.073 37.720.099
prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 633 0
2. NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA 38.252.391 34.994.736
nabavna vrednost prodanega blaga 38.252.391 34.994.736
3. KOSMAT POSLOVNI IZID 3.742.262 3.483.747
4. STROSKI PRODAJANJA Z AMORTIZACIJO 977.142 922.734
stroski prodajanja (z amortizacijo) 977.142 922.734
5. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI(Z AMORTIZACIJO) 805.658 706.964
a. normalni stroski splosnih dejavnosti 805.354 700.073
c. prevrednotovalni poslovni odhodki obratnih sredstev 304 6.891
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI(s prevrednotov.posl.prihodki) 24.357 18.372
6a. POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA 1.983.819 1.872.421
7. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 62.934 85.608
c. drugi finanéni prihodki iz delezev (s prevred.fin.prihodki) 62.934 85.608
8. FINANCNI PRIHODKI IZ DOLGOROCNIH TERJATEV 13.037 123.528
c.drug.finan¢ni prihodki iz dolgoro¢.terjatev(s prevred.fin.prih.) 13.037 123.528
9. FINANCNI PRIHODKI IZ KRATKOROCNIH TERJATEV 108.124 207.054
c. finan¢ni prihodki iz obresti iz kratko.terjatev (s prevred.fin.prih.) 108.124 207.054
11. FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN IZ DRUGIH OBVEZNOSTI 26.239 60.760
c. drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 26.239 60.760
13. CISTI POSLOVNI IZID 1Z REDNEGA DELOVANJA 2.141.675 2.227.851
16. POSLOVNI IZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA 0 0
17. DAVEK I1Z DOBICKA USTVAR.ZUN.REDNEGA DELOVANJA 523.002 487.550
19. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.618.673 1.740.301
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UGOTOVITEV BILANCNEGA DOBICKA NA DAN 31. 12. 2005
v tisogih Sit
31.12.2005 31.12.2004
Nerazdeljeni dobicek iz prejSnjih let 7.200.868 6.695.762
Cisti dobitek poslovnega leta 1.618.673 1.740.301
Razporeditev Cistega dobicka poslovnega leta 589.237 0
b. za oblikovanje rezerv za lastne deleze 589.237 0
Preostanek Cistega dobicka poslovega leta 1.029.436 1.740.301
Preneseni Cisti dobicek iz prejSnih let 7.000.381 5.910.211
Druge rezerve iz dobi¢ka 200.487 200.487
BILANCNI DOBICEK 8.230.304 7.850.999
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IZKAZ FINANCNEGA IZIDA za obdobje 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005
v tisogih Sit
31.12.2005 31.12.2004

A. FINACNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a Pritoki pri poslovanju 41.214.761  38.803.374
Poslovni prihodki 42.054.175  38.907.643
Zacetne manj ko¢ne poslovne terjatve (832.792) (115.069)
Zacetne manj kon¢ne aktivne kratkoro¢.Casovne razmejitve (6.622) 10.800
b Odtoki pri poslovanju 39.735.141  37.048.031
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolg.rezervacij 39.866.923  36.467.744
Davki iz dobic¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslov. odhodkih 523.002 487.550
Konéne manj zagetne zaloge (994.433) 1.774.851
Zacetni manj kon¢&ni poslovni dolgovi 339.985 (1.679.756)
Zacetne manj kon¢ne pasivne ¢asovne razmejitve (336) (2.358)
c. Prebitek pritokov pri poslovanju (a-b) 1.479.620 1.755.343

prebitek odtokov pri poslovanju (b-a)

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a Pritoki pri nalozbenju 13.037 623.068

Finan¢ni prihodki,ki se nanasajo na nalozbenje razen za prevrednotenje 13.037 0

Pobotno zmanjsanje kratkotoCnih finan&nih nalozb (razen za prevrednotenije) 0 623.068
b. Odtoki pri nalozbenju 2.147.306 230.919

Pobotano povecanje neopred. dolg. sredstev (razen za prevrednotenje) 4.148 35.163

Pobotano povecanje opred. osn. sredstev (razen za prevr. in stv. vlozke kap.) 212.791 180.044

Pobotano povecanje dolgoroc¢nih finanénih nalozb (razen za prevrednotenje) 111.752 15.712

Pobotano povecanje kratkoro¢nih finanénih nalozb (razen za prevrednotenje) 1.818.615 0
c. Prebitek pritokov pri nalozbenju (a-b)

Prebitek odtokov pri nalozbenju (b-a) 2.134.269 (392.149)
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a. Pritoki pri financiranju 268 0

Povedanje kapitala(brez Cistega dobicka) 268 0
b. Odtoki pri financiranju 650.399 1.585.064

Pobotno zmanjsanje kratkoroCnih finanénih dolgov (razen za prevrednotenje) 0 1.000.000

Zmanj. obv. do lastn. iz delitve dobi¢. ( izpla€. dividend in drugih del. v dob.) 650.399 585.064
c. Prebitek pritokov pri financiranju (a-b)

Prebitek odtokov pri financiranju (b-a) 650.131 1.585.064
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 356.832 1.661.612
x) Finan¢ni izid v obdobju(AcBc,Cc) (1.304.780) 562.428
y) Zacletno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 1.661.612 1.099.184
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GIBANJE KAPITALA v obdobju 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005
v tisocih Sit
Vpoklicani Rezerve iz dobicka Prevred. pop. kapitala

kapital Kapitalske | Zakonske Rezerve | Drugrezerve Prenesenigisti | Cisti poslovni | Splo$.prev.. | Poseb. prev. SKUPAJ

osnov. kapital | rezerve rezerve |zalast.delni.| iz dobi¢ka | dobicek.posl.leta izid posl.leta pop.kap. pop. Kapitala, KAPITAL
A.ZACETNO STANJE V OBDOBJU 135.000 716.009 13.500 77.204  200.487 5.910.211 1.740.301 480.849 0 9.273.561
B. Premik v kapital 1.740.569 1.618.673 12.676 3.371.918
d.Vnos Cist.posl.izida pos.leta 1.740.301 1.618.673 3.358.974
f.Vnos zneska pos.prev.kapit. 12.676 12.676
g.Druga povecé.sestav.kapitala 268 268
C.Premiki v kapitalu 589.237 -589.237 0
a.Razp.Cist.dob.po skl. Upr. In NS 589.237 -589.237 0
C. Premik iz kapitala 650.399| 1.740.301 2.390.700
a.lzplacilo dividend 650.399 650.399
b.Vradilo kapitala 1.740.301 1.740.301
D.Konéno stanje v obdobju 135.000 716.009 13.500 666.441 200.487 7.000.381 1.029.436  480.849 12.676 10.254.779

GIBANJE KAPITALA v obdobju 1. 1. 2004 do 31. 12. 2004
v tisocih Sit
Vpoklicani Rezerve iz dobicka Prevred. pop. kapitala

kapital Kapitalske | Zakonske Rezerve | Drugrezerve Prenesenigisti | Cisti poslovni | Splo$.prev.. | Poseb. prev. SKUPAJ

osnov. kapital | rezerve rezerve |zalast.delni.| iz dobicka | dobicek.posl.leta izid posl.leta pop.kap. pop. Kapitala, KAPITAL
A.ZACETNO STANJE V OBDOBJU 135.000 716.009 13.500 77.204  200.487 4.855.458 1.639.817 480.849 0 8.118.324
B. Premik v kapital 1.639.817 1.740.301 3.380.118
d.Vnos Cist.posl.izida pos.leta 1.639.817| 1.740.301 3.380.118
C.Premik v kapital 0
C. Premik iz kapitala 585.064 1.639.817 2.224.881
a.lzplacilo dividend 585.064 585.064
b.Vracilo kapitala 1.639.817 1.639.817
D.Konéno stanje v obdobju 135.000 716.009 13.500 77.204  200.487 5.910.211 1.740.301 480.849 0 9.273.561






