_I triglav
-1 nalozbe,d.d.

Slovenska 54, 1000 Ljubljana

Povzetek revidiranega letnega porocila za obdobje

od 01.01.2005 do 31.12.2005
druzbe Triglav Nalozbe, d.d.

Celotno revidirano letno porocilo je na vpogled na sedezu druzbe Triglav Nalozbe, d.d., Slovenska 54,
Ljubljana, vsak delovni dan med 9. in 14. uro ter na spletni strani druzbe www.triglav-fd.si. Letno porocilo
je posredovano dne 25.04.2006 Agenciji RS za javnopravne evidence in storitve, Agenciji za trg vrednostnih

papirjev in Ljubljanski borzi d.d.

Druzba tekole obvesca javnost o pomembnejSih dogodkih z uporabo SEOneta na spletnih straneh

Ljubljanske borze, d.d.

Firma in sedez javne druzbe

Firma:

Sedez:

Pravna obilka:

Drzava:

Glavna dejavnost druzbe:

Triglav Nalozbe, d.d.

Slovenska 54, Ljubljana

delniska druzba

Slovenija

upravljanje s finanénim premozenjem

Podatki o delnicarjih na dan 31.12.2005

Naziv imetnika St. delnic Delez (%)

1. | zavarovalnica Triglav, d.d. 9.581.801 72,69
2. | PFCI, d.o.0. 80.000 0,61
3. | Iskratel d.o.0., Kranj 20.855 0,16
4. | MARTINJAK DRAGO 12.077 0,09
5. | KRKA, D.D., NOVO MESTO 9.440 0,07
6. | ENERGIJA RM D.D. 8.240 0,06
7. | DELCNJAK JANEZ 6.744 0,05
8. | REPOVZ MATIAZ 6.161 0,05
9. | PETAN FRANC 5.839 0,04
10. | PINTAR NINA 5.000 0,04
11. | Ostali delniéarji 3.446.209 26,14

SKUPAJ 13.182.366 100,00

Mnenje pooblascenega revizorja

Revizijo poslovanja in racunovodskih izkazov druzbe Triglav Nalozbe, d.d. za obdobje od 01.01.2005 do
31.12.2005 je opravila druzba PricewaterhouseCoopers d.0.0. Pooblasceni revizor je dne 17.02.2006 izdal
pritrdilno mnenje brez pridrzka. Druzba je prejela revizorjevo porocilo dne 31.03.2006.



Triglav Nalozbe, d.d.

Obravnava letnega porocila

Nadzorni svet je na svoji seji dne 20.04.2006 obravnaval letno porocilo z revizorskim mnenjem ter ga
potrdil.

Registrski podatki

Druzba Triglav Nalozbe,d.d. je nastala s preoblikovanjem pooblascene investicijske druzbe TRIGLAV Steber
PID, d.d. v redno delnisko druzbo. Z vpisom v sodni register dne 17.03.2004 je druzba Triglav Nalozbe,
d.d. postala samostojna pravna oseba.

Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe so predstavljali do 23.08.2005 predsednica Mateja Treven, namestnik predsednice
Janko Kastelic ter ¢lan Miha Dolinar. Uprava druzbe je dne 14.07.2005 prejela odstopni izjavi Janka
Kastelica in Miha Dolinarja, da odstopata kot ¢lana nadzornega sveta druzbe z dnem imenovanja novih
¢lanov. Skupscina druzbe je 23.08.2005 izglasovala nov nadzorni svet v sestavi predsednik Damjan Mihevc,
namestnik Andrej Koci€ ter ¢lanica Mateja Treven (mandat je nastopila dne 17.03.2004).

Uprava druzbe

Upravo druzbe sta predstavljala do 02.12.2005 predsednik uprave Peter Velkavrh in ¢lanica uprave Mirjana
Koporci¢ Velji¢, ki sta bila imenovana dne 17.03.2004, z mandatom 5 let. V prvem Cetrtletju sta druzbo
zastopala Se Clanica uprave Tanja Miklavc Macek, ki je bila imenovana 22.06.2004 in je funkcijo opravljala
do 03.02.2005 ter ¢lan uprave Matija Majcenovi¢ v obdobju od 04.02.2005 do 10.05.2005.

Z dnem 02.12.2005 sta bila odpoklicana Peter Velkavrh kot predsednik uprave in Mirjana Koporci¢ Velji¢
kot clanica uprave. Za predsednika uprave druzbe je bil imenovan Rok Pivk in sicer za obdobje od
03.12.2005 do 31.01.2006. Za clanico uprave je bila z dnem 03.12.2005 za mandatno dobo petih (5) let
imenovana Mirjana Koporci¢ Veljic.

Prejemki ¢lanov uprave

Druzba v letu 2005 ni imela zaposlenih na podlagi individualnih pogodb. Predsednik uprave je v letu 2005
prejel 723 TSIT prejemkov na podlagi podjemne pogodbe. Predsednik uprave ni prejel drugih prejemkov
razen navedenih.

Pomembnejsi dogodki, ki so se zgodili po obracunskem obdobju

Z dnem 02.12.2005 je bila imenovana nova uprava druzbe. Nadzorni svet je za mandatno dobo petih (5) let
imenoval predsednico uprave druzbe Metko Petek in ¢lana uprave druzbe Roberta Cehovina, ki sta nastopila
mandat s 01.02.2006.

Dosedanja Clanica uprave Mirjana Koporci¢ Velji¢ je dne 02.02.2006 podala odstopno izjavo, s katero je
odstopila s funkcije ¢lanice uprave.

Druzba je dne 18.01.2006 prejela zahtevek za placilo nadomestila za opravljeno delo s strani predsednika
uprave druzbe Triglav, finan¢na druzba, d.d. za obdobje njegovega mandata.

Glavne znacilnosti poslovanja

Druzba je v poslovnem letu 2005 upravljala s celotnim premozenjem nalozb v visini 8.197 mio sit nalozb in
pri tem ustvarila 185 mio sit prihodkov in 126 mio sit odhodkov. Druzba je leto 2005 zakljucila z dobickom v
visini 58,8 mio SIT. Cisti poslovni izid iz obdobja od 01.01.2005 do 31.12.2005 pa znasa 139,9 mio SIT, kar
je posledica pripoznanih terjatev za odlozene davke v skupni viSini 81,1 mio SIT.

Stran 2 od 8



Triglav NaloZbe, d.d.

Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Valutno tveganije je tveganje, da bo vrednost financnih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih
tecajev. Druzba se je pred valutnim tveganjem zavarovala tako, da je vsa vlaganja v tujih valutah izvajala v
EUR.

Obrestno tveganije je tveganje, da bo vrednost financnega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih
obrestnih mer. Druzba ima financne inStrumente na strani obveznosti vezane na referencno obrestno mero
EURIBOR, za dana posojila ima pogodbeno dogovorjeno fiksno obrestno mero do zapadlosti.

Pred dvigom obrestnih mer se druzba varuje tako, da najema posojila za obdobje najve¢ enega leta, z
moznostjo predc¢asnega poplacila.

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vkljuCena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila
obveznosti in bo druzbi povzrocila financno izgubo. Druzba je za vsa posojila prejela v zavarovanje bianco
menice s pooblastili za vnovcenje v primeru neizpolnitve pogodbenih obveznosti s strani posojilojemalca in
hipoteke vpisane na nepremicninah dolznikov.

Tveganje z vrednostnim papirjem izdajatelja

Avkcijski nacin trgovanja - Delnice druzbe Triglav Nalozbe, d.d. so po sklepu Ljubljanske borze uvrs¢ene v
avkcijski nacin trgovanja, zato je tveganje z delnico za imetnike in investitorje povezano z naravo takega
nacina trgovanja. Druzba nima sklenjene pogodbe z nobenim od vzdrZevalcev likvidnosti vrednostnega
papirja.

Razprsenost lastniStva - Mati¢na druzba Zavarovalnica Triglav d.d. je v letu 2004 objavila prevzemno

ponudbo za delnice druzbe Triglav Nalozbe, d.d. in do prese¢nega datuma 31.12.2005 pridobila 72,69%
vseh delnic druzbe. Na dan 31.12.2005 je Stevilo vseh delniCarjev druzbe 42.427.

Nacrti in pricakovanja v prihodnosti

V letoSnjem letu si bo nova uprava, ki je prevzela vodenje s 01.02.2006, skupaj z zaposlenimi, prizadevala
nadaljevati osnovno strategijo druzbe, to je upravljanje s premozenjem finan¢nih nalozb in z
uresniCevanjem politike koncentracije portfelja druzbe, povecevanjem udelezbe v lastniskih strukturah
druzb vse s ciljem aktivnejSega upravljanja podjetij. Kot izziv slediti trendom globalizacije gospodarstva in v
ciliju zagotavljanja ustreznega donosa, za naSe Se vedno Stevilne delniCarje bomo iskali nove priloznosti
nalozb ne le v Sloveniji, ampak tudi SirSe - na podrocju trgov bivse Jugoslavije.

Triglav Nalozbe, d.d.

Uprava druzbe

Priloge:

- Bilanca stanja na dan 31.12.2005

- Izkaz poslovnega izida od 01.01.2005 do 31.12.2005
- Izkaz finan¢nega izida od 01.01.2005 do 31.12.2005
- Izkaz gibanja kapitala od 01.01.2005 do 31.12.2005
- Izkaz gibanja kapitala od 17.03.2004 do 31.12.2004
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Triglav NaloZbe, d.d.

REVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2005

V TSIT
Indeks
2005 2004 05/04

S Sredstva 8.350.927 7.687.680 108,63
S.A STALNA SREDSTVA 19.353 13.278 145,75
S.Al Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 10.533 13.278 79,33
SA.L2 Dobro ime 10.535 13.275 79,33
S.AII Opredmetena osnovna sredstva 8.820 0 0,00
SAIL3 Druge naprave in oprema 8.820 0 0,00
S.B GIBLJIVA SREDSTVA 8.330.577 7.674.402 108,55
S.B.II Poslovne terjatve 125.667 2.260 5.560,49
S.B.IL.A Dolgorocne poslovne terjatve 81.130 0 0,00
S.B.II.B KratkoroCne poslovne terjatve 44.537 2.260 1.970,66
S.B.ILB.3 Druge kratkorocne poslovne terjatve 44.53; 2.260 1.970,66
S.B.III KratkorocCne financne nalozbe 8.197.279 7.671.760 106,85
S.B.II3 Druge kratkorocne financne naloZbe 8.197.276 7.671.760 106,85
S.B.1IV Dobroimetje pri bankah, ceki, gotovina 7.631 382 1.997,64
S.C Aktivne ¢asovne razmejitve 997 0 0,00

Izvenbilanéna sredstva 3.962.949 95.897 4.132,50
(o) Obveznosti do virov sredstev 8.350.927 7.687.680 108,63
0.A Kapital 7.615.592 7.475.644 101,87
0.AI Vpoklicani kapital 13.182.366 13.182.366 100,00
OA.Ll Osnovni kapital 13.182.366 13.182.366 100,00
O.AIl Kapitalske rezerve 1.082 1.082 100,00
O.AIV Preneseni Cisti poslovni izid -5.567.856 -4.698.697 121,48
0.AV Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 -1.009.107 -13,87
0.C Financne in poslovne obveznosti 735.335 212.036 346,80
0.CB Kratkorocne financne in poslovne obveznosti 735.335 212.036 346,80
0.CB.2 Kratkorocne financne obveznosti do bank 720.075 207.415 347,16
0.CB5 Druge kratkorocne financne in poslovne obveznosti 15.262 4.61; 330,56
0.C Pasivne Casovne razmejitve 0 0 0,00

Izvenbilanéne obveznosti 3.962.949 95.897 4.132,50
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Triglav NaloZbe, d.d.

REVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA OD 01.01. DO 31.12.2005

V TSIT
Indeks
2005 2004 05/04

1 Cisti prihodki od prodaje 3.355 171| 1.961,99
5 Stroski blaga, materiala in storitev 52.294 56.146 93,14

Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski
5.A porabljenega materiala 325 635 512,70
5.8 Stroski storitev 51.971 56.085 92,67
6 Stroski dela 6.882 0 0,00
6.A Stroski plac 5.095 4 0,00
6.8 Stroski socialnih zavarovanj 87z [4 0,00
6.C Drugi stroski dela 915 4 0,00
7 Odpisi vrednosti 2.746 450 610,22

Amort. in prevred. poslovni odh. pri neopr. dolg. sred. in
7.A opredm. osn. sred. 2.746 450 610,22
8 Drugi poslovni odhodki 480 52 923,08
9 Financni prihodki iz delezev 74.822 273.571 27,35
9.C Drugi financni prihodki iz deleZev 74.822 273.571 27,35
10 Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev 0 0 0,00
11 Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev 107.113 19.064 561,86
11.C Drugi financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev 107,115 19.064 561,86

Financni odhodki za odpise dolg. in kratk. financnih
12 nalozb 26.894 1.219.404 2,21
12.C Drugi prevrednotovalni financni odhodki 26.894 1.219.404 221
13 Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 37.177 25.861 143,76
13.C Drugi financni odhodki za obresti _in iz drugih obveznosti 37177 25.861 143,76
15 Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 58.817 | -1.009.107 -5,83
16 Izredni prihodki 1 0 0,00
17 Izredni odhodki 0 0 0,00
18 Poslovni izi zunaj rednega delovanja 1 0 0,00
20 Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah -81.130 0 0,00
21 Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 139.948| -1.009.107 -13,87

Opomba: Podatki za preteklo leto se nanasajo na obdobje od 17.03.2004 do 31.12.2004, ko je bila druzba
po preoblikovanju vpisana v sodni register.
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Triglav NaloZbe, d.d.

REVIDIRAN IZKAZ FINANCNEGA IZIDA OD 01.01. DO 31.12.2005

V TSIT
2005 2004

A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Pritoki pri poslovanju -121.048 6.530
Poslovni prihodki 3.355 171
Izredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje 1 0
Zacetne manj koncne poslovne terjatve -123.407 6.359
Zacetne manj koncne aktivne kratk. ¢asovne razm. -997 0

b) Odtoki pri poslovanju -32.118 51.581
Poslovni odhodki 59.657 56.198
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -81.130 0
Zacetni manj koncni poslovni dolgovi -10.645 -4.617
Prebitek pritokov (+) pri poslovanju (a manj b) ali prebitek odftokov (-) pri

c) poslovanju (b manj a) -88.930 -45.051

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Pritoki pri naloZbenju 142.790 292.635
Finanéni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje 142.790 292.635

b) Odtoki pri naloZbenju 593.742 393.147
Finan¢ni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje 34.687 0
Pobotano povecanje neopredmetenih dolg. sred. 0 13.278
Pobotano povecanje opredmetenih osn. sredstev 8.820 450
Pobotano povecanje kratkorocnih financnih nalozb 550.235 379.419
Prebitek pritokov pri naloZbenju (a manj b) ali prebitek odtokov pri naloZbenju (b

c) manj a) -450.952 -100.512
Prebitek pritokov (+) oziroma prebitek odtokov (-) pri
poslovanju in nalozbenju -539.882 -145.563

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Pritoki pri financiranju 551.799 172.567
Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje 39.145 0
Pobotano povecanje kratkorocnih finanénih dolgov 512.654 172.567

b) Odtoki pri financiranju 4.668 26.680
Financni odhodki, ki se nanasajo na financiranje 4.668 25.861
Zmanij$anje kapitala (brez Ciste izgube poslovnega leta) 0 819
Prebitek pritokov pri financiranju (a manj b) oziroma odtokov pri financiranju (b

c) manj a) -547.131 -145.887
Celotni prebitek pritokov (+) oziroma celotni prebitek
odtokov (-) v obracunskem obdobju 7.249 324

C. Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

X) Financni izid v obdobju (sestevek Ac, Bc in Cc) 7.249 324

y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 382 58
Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov (x +
y) 7.631 382
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Triglav NaloZbe, d.d.

REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2005

V TSIT
Vpoklicani | Kapitalske Preneseni Cisti poslovni Skupaj
kapital rezerve Cisti poslovni | izid poslovnega
izid leta

Osnovni Preneseni Cisti dobicek/

kapital Cisti dobicek/ izguba poslov-
(v tisoc tolarjih) izguba nega leta
Stanje 01. januar 2005 13.182.366 1.082 -5.707.804 -1.009.107 | 7.475.644
Premiki v kapital 0 0 0 139.948 139.948
Vnos Cistega poslovnega
izida poslovnega leta 0 0 0 139.948 139.948
Premiki v kapitalu 0 0 139.948 -139.948 0
Prenos Cistega dobicka na
preneseni poslovni izid 0 0 139.948 -139.948 0
Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0
Vradilo kapitala 0 0 0 0 0
Stanje 31. decembra 2005 | 13.182.366 1.082 -5.567.856 0| 7.615.592
REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 17.03. DO 31.12.2004

V TSIT
Vpoklicani | Kapitalske Preneseni Cisti poslovni Skupaj
kapital rezerve Cisti poslovni | izid poslovnega
izid leta

Osnovni Preneseni Cisti dobicek/

kapital Cisti dobicek/ izguba poslov-
(v tisoc tolarjih) izguba nega leta
Stanje 17. marca 2004 13.184.266 0 -4.698.697 0| 8.485.569
Premiki v kapital 0 0 0 -1.009.107 | -1.009.107
Vnos Cistega poslovnega
izida poslovnega leta 0 0 0 -1.009.107 | -1.009.107
Premiki v kapitalu -1.082 1.082 0 0 0
Druge prerazporeditve kapitala -1.082 1.082 0 0 0
Premiki iz kapitala -818 0 0 0 -818
Vracilo kapitala -818 0 0 0 -818
Stanje 31. decembra 2004 | 13.182.366 1.082 -4.698.697 -1.009.107 |  7.475.644
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Triglav NaloZbe, d.d.

Dodatek k izkazu gibanja kapitala je bilanc¢ni dobicek obdobja od 01.01.-31.12.2005:

v TSIT
Cisti poslovni izid poslovnega leta 139.948
+ preneseni Cisti dobiCek / izguba -5.707.804
+ zmanjSanje rezerv iz dobicka 0
- Povecanije rezerv iz dobicka — sklep uprave 0
= bilan¢ni dobicek / izguba -5.567.856
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