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1. uvOD
1.1.SPLOSNI PODATKI O DRUZBI ETOL D.D.

FIRMA, SEDEZ IN NASLOV 5
ETOL Tovarna arom in eteénih olj d. d., Skofja vas 39, 3001 Celje

(skrajSani naziv: ETOL d. d.)

Mati¢na Stevilka druzbe: 5048869
Sifra dejavnosti: 24.630

Registracija druzbe: Okrozno sothSv Celju s sklepom SRG St. 96/00232 z dne 20.@5.19
pod vlozno Stevilko 1/00151/00.

DEJAVNOST DRUZBE

Dejavnost druzbe ETOL d.d. je naslednja:

* izdelki siruparne, ki zajemajo razne paste, bameips, emulzije, tekie arome za
aromatizacijo pij&, cassinge za tobae izdelke in ekstrakti suhega sadja,

e arome, ki zajemajo arome AZG, etera olja, sintetina barvila, z&mbni koncentrati,
razni ekstrakti, arome v prahu in téba arome,

e upraSeni izdelki, ki zajemajo upraseno sadje, sekakome, zambe in naravne barve,

» parfemi, ki zajemajo vse parfemske komponente #agljanje detergentov, toaletnih mil
in parfumerijo,

» sadni koncentrati, destilati, ki zajemajo destj@msurovin (brinjeve jagode, sadne tropine)
in destilacijo polizdelkov (brinjevo olje, citrusimdja in patoka iz Spiritarn).

UPRAVA DRUZBE

Uprava druzbe je dwtanska.

Za predsednika uprave imenovang. lvan Ferme univ. dipl. ekon., zaposlen v Etol-u od
leta 1969.

Zadlana upraveje imenovarg. mag. Zdenko Zanoskj univ. dipl. ing., zaposlen v Etol-u od
leta 1978.

NADZORNI SVET
Na skupsini druzbe dne 24.05.2004 so dekmji izvolili ¢lane nadzornega sveta. Njihov
mandat se jim je ptel 07.09.2004, predstavnikom s strani sveta delapa€el7.09.2004.

* mag. Stane Valant Predsednik nadzornega sveta, zaposlen v Nacionalni
financni druzbi kot direktor, predstavnik kapitala
* mag. Tone Glavan namestnik predsednika nadzornega sveta, zaposlen v

druzbi ANGA, trgovina in inzeniring d.o.0., kot
direktor, predstavnik kapitala

* Peter Pavli, univ. dipl. inz. ¢lan, zaposlen v ETOL d.d. — menedzer pdop@ro
zagotavljanja kakovosti, predstavnik kapitala
e dr. Tomaz Subati ¢lan, direktor Intertrade CS a.s. Praga, predstavnik

kapitala



¢lanica, zaposlena v ETOL d.d., analitik na p@gro
zagotavljanja kakovosti, predstavnica zaposlenih
¢lan, zaposlen v ETOL d.d., razvojni inzenir |,
predstavnik zaposlenih

* Darja Cmok, univ. dipl. inz.

e Samo Kunej, univ. dipl. ekon.

1.2. LASTNISKA STRUKTURA

1.2.1. LASTNISTVO DRUZBE

Osnovni kapital je razdeljen na 254.619 navadmimid. Nominalna vrednost delnice znaSa
10.000 SIT. Vse delnice so delnice istega razredazreda G. Z vsemi delnicami se prosto
trguje in so vpisane v KDD. Osnovni kapital znad48.190 tiso SIT.

Druzba je imela na dan 30.09.2006 25.746 lastniniclekar predstavija 10,1% izdanih
delnic. Sklad lastnih delnic je ostal nespremenigan.celotno koliino lastnih delnic je bil
oblikovan sklad lastnih delnic ze v letu 2001.

Stevilo vseh deldarjev druzbe Etol d.d. na dan 30.9.2006 je 2.090ihRleset najwgih

lastnikov druzbe Etol d.d. je imelo na dan 30.00&0 lasti 190.829 delnic, kar predstavlja
skupaj 74,9% vseh delnic. Njihov pregled je razmidenaslednje tabele:

i Zap. St. | IMETNIK DELNIC St. delnic [Delez v % |
1|NFD HOLDING D.D. 80.02/ 31,4
| 2|NFD 1 invest. sklad d.d. 36.494 14,3;
3| Etol d.d. Celje 25.746 10,1
| 4 zvon ena holding d.d. Maribor 12.282 4,8
| 5| Zvon ena ID Maribor 10.36[7 4,1!
| 6{ ID Kmetka druzba Ljubljana 8.242 3,2
| 7| Abanka d.d. Ljubljana 5.428 2,11
| 8| KD d.d. VS Rastko vzajemni sklad, Ljubljana 4.883 1,9i
| 9| Zlata moneta 1 d.d., Maribor 4.492 1,8!
: 10| Kmecka druzba Galileo vzajemni sklad Ljubljana 2.891 1,1]
T SKUPAJ ] 190.824 74,9

1.2.2. DELNICA ETOG

Cista donosnost delnice druzbe Etol d.d. je daurana iz razmerja med dosezeniistim
poslovnim izidom obré&unskega obdobja druzbe Etol d.d. in Stevilom izkadelnic

(254.619) in znaSa 2.908 SIT.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.9.200&¢uarana iz razmerja med viSino kapitala
druzbe Etol d.d in Stevilom izdanih delnic, je BOGIT.

Enotni t&aj delnice ETOG je na dan 30.9.2006 znaSal 48.833I7.



2. POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU

2.1. PRODAJNE AKTIVNOSTI

Realizacija v druzbi Etol d.d. dosezena s prodagtelkov, surovin in storitev je v prvih
devetih mesecih leta 2006 znaSala 5.393.825 84$6. DoseZeno je 2,2% manj kot v enakem
obdobju preteklega leta ter 5,7% manj, kot smo ipén NajviSjo prodajo smo dosegli v
poletnih mesecih, vendar opazamo da se vpliv s@edt@mponente v primerjavi s preteklimi
leti zmanjSuje.

Med Stevilnimi makroekonomskimi dejavniki, ki vpHjo na naSe poslovanje, je
najintenzivnej3a vsekakor globalizacija. Tranzldif@kovi nam niso vedno v porioCedalje
bolj se potrjuje dejstvo, da sama proizvodnja i peblem, temeljna tezava pa ostaja, kako
prodati. Podrgje proizvodnje prehrambenih izdelkov, kamor sodolEtdozivlja velike
pretrese. Predvsem je potrebno poudariti val pteens katerim se séamo, v kolikor
Zelimo ohraniti in celo povati trzni delez.

V Sloveniji lahko najvéji padec prodaje glede na lansko leto pripiSemorgsaaju prodaje

mlekarnam, sicer pa je prisoten sploSen trend @eaanja obsega proizvodnje Zivil in @ja
Ze vse od vstopa Slovenije v EU in prekinitve ugbdpilateralnih odnosov z republikami
bivSe skupne drzave.

Realizacija v drzavah jugovzhodne Evrope za 13,5%sqpa realizacijo primerljivega
lanskoletnega obdobja, najbolj smo zadovoljni gigjo v Srbiji.

Prodaja v Evropski uniji letos zaostaja zacgkiovanji. Razloge za zaostajanje gre iskati v
slabSem trznem polozaju nekaterih nasSih kupcejph g trga izriva konkurenca, deloma rasti
trgovskih blagovnih znamk, kjer trgovec diktira dofielja (preferira velike multinacionalke)
in pa veliki aktivnosti naSih konkurentov, ki scesmlizirani za dolden segment.

Na podr@ju vzhodne Evrope smo v obravnavanem obdobju tgvamanjSanje realizacije
zabelezili na ruskem trgu, v Ukrajini smo nekolikaostali za lanskoletnim dosezkom ter
nacrti, prodaja v Belorusiji in Kazahstanu pa je mkd préakovanii.

2.2.OSTALE POSLOVNE AKTIVNOSTI

Razvojne aktivnosti naSega podjetja zajemajo $tavplodrdja prehrambene industrije. Nase
delo je usmerjeno v Sirjenje in poglabljanje progga asortimana. Konstantno sledimo
novostim naSe branze, izboljSujemo kvaliteto izdelkuporabljamo nove surovine in

pripravljamo lokalno pogojene razite nasih produktov.

Prodajanje na medorganizacijskem trgu, posebej ehrambeni panogi, zahteva dobro
poznavanje prodajnega asortimana in njegovih aplikih moznosti. Zato konstantno
izvajamo izobrazevanja sodelavceyv iz tujine ini@n.

Na razvojnem porgu smo zakljgili uvajanje naslednjih elementov informiranja olude
podraja razvoja in prodajnih programih le tega:

— katalogi izdelkov (brez zastarelih izdelkov),



— dnevno azurirani podatki o namenih uporabe noveitiaazdelkov,

— nakup in uvajanje bank podatkov, s pafookaterih pridobivamo podatke o gibanjih oz.
trendih na posameznih prehrambenih péjlngpo posameznih trgih,

— redne predstavitve novosti za vse sodelavce razwdjenja, operativne prodaje kot tudi
marketinga.

V oddelku zagotavljanja kakovosti opazamo, da $eex@ na podrgu kakovosti v zivilski
panogi poveujejo, kar nakazuje na priblizevanje farmacevtskiustriji. Po drugi strani pa
belezimo padec kvalitete na vhodni strani.

Poleg Zze omenjenega padca kvalitete ostajajo r&mar trgu surovin nespremenjene.
Bistveno so se podrazile nekatere strateSke swepwim kar so vplivale slabe letine, orkani,
dvig cen nafte ter poslegtio dvig cen proizvodnih stroskov, vse bolj je oparadi vpliv
poveanega povprasevanja po osnovnih surovinah n&itvzigaljnega vzhoda.

Del teh trendov smo uspeli ublaziti z nekoliko spemjeno nabavno politiko, in sicer tezimo
k dolgor@nim partnerskim odnosom, Siritvi nabavnih palet phbistoj€ih dobaviteljih in
optimizaciji odvisnih stroskov. Glavna oditvena kriterija sta kvaliteta blaga in varnost
dobav.

Ocenjujemo, da smo pretekli investicijski ciklugpasno zakljtili. Vecinski del investicij
nam je dal nove proizvodne prostore ter gavéapacitete, kjer je to bilo najbolj potrebno,
uspesno smo uvedli nov informacijski sistem.

2.3.RAZVOJNA VIZIJA IN CILJI ZA LETO 2006

Pri prodajni politiki posebno pozornost usmerjam@aglabljanje odnosov s strateskimi
kupci. Prizadevamo si bitimbolj prilagodljivi in fleksibilni v oskrbi odjemlaev ter s stalnim
viSanjem kakovosti nasih storitev izboljSevati stiopzadovoljstva kupcev.

Pri razvoju novih izdelkov sledimo glavnim trendama prehrambenem podja, ki so:
zniZzevanje energetske vrednosti izdelkov, znizexvaqli in sladkorja v izdelkih, dodajanje
funkcionalnih dodatkov in dodatkov, ki ugodno vljo na pdutje potroSnika. Hrana postaja
vedno bolj prilagojena hitremu tempu Zivljenja itesn spremenjenim prehranskim navadam
potroSnikov.

Nadaljujemo s trendom obvladovanja o0z. znizevaeja strateskih surovin, kar je zahtevna
naloga, saj je situacija na svetovnem tiziZelo tezka. Pri vodenju strateSke nabave sledimo
svetovnim trendom, kjer so v ospredju dolgorgSi partnerski odnosi, ki omoggo boljSe

in stabilnejSe cene, predvsem pa standardno kimlitevesjo varnost. Se naprej pa si tudi
prizadevamo znizevati raven zalog v podjetju.

Pri zaposlovanju v letu 2006 sledimo dejanskim gmam po novih zaposlitvah in
nadomestitvah delavcev, ki se upokojujejo. Noveozhfve so odraz zahtev, ki jih narekuje
predvsem trg, préemer pa sledimo Ze #etni strategiji druzbe, katere cilj je izboljSanje
izobrazbene strukture zaposlenih.

V letu 2006 nadaljujemo z akcijami zmanjSevanjaaper pitne vode in odpadkov na enoto
izdelka. Z ustreznim delovanjem in ukrepi bomo &prej zagotavljali poslovanje v skladu z
okoljskim standardom ISO 14001.



2.4.UPRAVLJANJE S CLOVESKIMI VIRI
Konec meseca septembra 2006 smo zaposlovalida8cev, od tega 61 zensk.

Stevilo zaposlenih se je v primerjavi z enakimskim obdobjem powalo, saj smo konec
meseca septembra 2005 zaposlovali 218 delavceeckmeseca septembra 2006 pa 223
delavcev Sledili smo trendu izboljSanja izobrazbene stiskt

Zaposlenim je bilo omogeno izobrazevanje:

* za pridobitev izobrazbe,

* na podrgju kakovosti dela: za notranje presojevalce v sklad zahtevami I1ISO
9001:2000 in za notranje presojevalce sistema rgana okoljem v skladu z
zahtevami ISO 14001:2004,

* izpopolnjevanje v skladu z zakoni in predpisi,

e permanentno strokovno izpopolnjevanje za oprawjarglog v posameznih poslovnih
funkcijah na vseh ravneh dela (seminarji, jezikbizobrazevanie),

* Vv zvezi z uvajanjem novegactmalniskega sistema My SAP ERP.

2.5. VAROVANJE OKOLJA

V maju 2006 nam je potekla veljavnost certifike®®l 14001/1996, zato smo zZe v januarju in
nato v maju opravili pregled po novem standardu0142004. Pregled je bil uspesen, tako da
imamo sedaj certifikat po novem standardu. Imelo godi uspesSno presojo s strani kupca
otroske hrane.

Pridobivanje okoljevarstvenega dovoljenja je v tekuga bomo do konca leta pridobili.

Uspeli smo tudi pridobiti stalnega zbiralca odpikasurovin oz. produktov, tako da se te ne
kopicijo ve¢ na lokaciji Etola. Izvajali smo zakonsko predpesamadzore (hrup, odpadna
voda), ki so v mejah dopustnega.



2.6.1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ETOL D.D.

Ratunovodski izkazi druzbe Etol d.d. za obdobje jarseggtember 2006 so izdelani v skladu

z mednarodnimi standardicanovodskega potanja.

v 000 SIT]
Postavka 1-9/2006 1-9/2005

1. Cisti prihodki od prodaje 5.442.673 5.555.914
a)prihodki na domgem trgu 856.886 1.013.625
b)prihodki na tujem trgu 4.585.787 4.542.289
2. StroSki prodanih koli¢in 2.753.481 2.634.453
3. Kosmati poslovni izid od prodaje 2.689.192 2.921.461
4. Stroski prodajanja (z amortzacijo) 894.281 923.372
5. Stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) 1.175.642 1.096.500Q
a) Stroski sploSnih dejavnosti 1.169.711 1.088.513
b) Prevrednot. Posl. odhodki NDS in OOS 5.931 2.610
c) Prevrednot. Posl. odhodki obratna sredstva 7A.
6. Drugi prihodki iz poslovanja 21.773 20.454
7. Finanani prihodki iz delezev 412.297 100.200
a) Finarni prihodki iz delezev v druzbah skupin
b) Finargni prihodki iz delezev pridruzenih podjetij 3.047
¢) Finargni prihodki iz deleZzev drugih druzb 405.3P0 99.606
¢) Finargni prihodki iz drugih nalozb 3.860 594
8. Finanéni prihodki iz danih posojil 9.468 34.697
a) Finarini prihodki iz posojil danim druzbam skupin 5.983 1.031
b) Finargni prihodki iz posojil danim drugim 3.485 33.666
9. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 23.970 0
a) Finarni prihodki iz poslovnih terjatev do druzbenih
skupin 11.406
b) Finargni prihodki iz poslovnih terjatev 12.564
10. Finaréni odhodki iz oslab. in odpisanih finarénih
nalozb 7.855 27.612
11. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 78.760 21.318
a) Finarni odhodki iz posojil prejetih druzbenih skupin 256 87
b) Finargéni odhodki iz posajil prejetih od bank 28.0[L0 14.656
c¢) Finargni odhodki iz izdanih obveznosti
¢) Finartni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 50.49% 6575
12. Finaréni odhodki iz poslovnih obveznosti 10.304 0
a) Finarini odhodki iz poslovnih obveznosti druZzbenih skupin 1.028
b) Finargéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menig 216
c¢) Finargni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
13. Drugi prihodki 1.241 28.357
14. Drugi odhodki 2.033 525
16. Davek iz dobkka 221.159 244.595
17. OdloZeni davki 27.507 -6.903
18.POSLOVNI 1ZID OBRA CUNSKEGA OBDOBJA 740.400 798.150




2.7.POROCILO O FINAN CNEM POSLOVANJU

V prvih devetih mesecih leta 2006 smo v druzbi Etdl dosegli 5.911.422 tis&IT skupnih
prihodkov, kar je 3% Wekot v prvih devetih mesecih leta 2005, ko so tsali 5.739.622
tiso¢ SIT. Najveji del prihodkov, 92,4% je dosezenih s prodajo,%’,pa predstavljajo
financni prihodki.

Cisti prihodki iz prodaje proizvodov in storitev zna3ajo 5.442.673 ti&SIT, kar je 2,0%
manj kot v prvih devetih mesecih leta 2005. Vzrek\j zmanjSanem obsegu prodaje v
maticnem podjetju in spremenjeni poslovni politiki prodaji trgovskega blaga.

Drugi prihodki iz poslovanja se nanaSajo na d@bBk pri prodaji osnovnih sredstev. ZnaSajo
21.773 tiso SIT, kar je vé kot v prvih devetih mesecih leta 2005, ko so diughodki iz
poslovanja znaSali 20.454 t&s8IT.

Finanéni prihodki so skupaj 445.735 tis&SIT, kar je 230,4% wekot devetih mesecih leta
2005, ko so znaSali 134.897 #s8IT. V letu 2006 so najpomembnejSi prihodki iz gajfe
vrednostnih papirjev (213.000 t&&IT), winki prevrednotenja kratkotaih vrednostnih
papirjev skozi izkaz poslovnega izida (150.000&iS¢T) ter dividende (45.500 ti&&IT).

Skupnih odhodkov je v prvih devetih mesecih leta 2006 5.171.02&tSIT, v letu 2005 pa
4.941.472 tisd SIT. Stroski poslovanja so v letu 2006 visji z&%, kar je predvsem
posledica pov&anih stroskov materiala ter stroSkov splosnih depati.

Dobic¢ek pred obdawitvijo je 989.066 tisd SIT, kar je 95,5% lanskega rezultata, ko je le-ta
znasSal 1.035.842 tigdSIT. Vpliv na rezultat imajo zmanjSan obseg degsiin nezmanjSani
fiksni stroski, drazje vhodne surovine in padeéajg nekaterih tujih valut. Iz rednega
delovanja smo v prvih devetih mesecih leta 200@dlbposlovni izid v znesku 641.042 tiso
SIT, kar je 69,5% lanskoletnega izida, ko je le#tasal 922.043 tisdSIT.

Po obr&unu davka na dobek je €isti poslovni izid za obdobje prvih devetih mesecev
740.400 tis® SIT, kar je 92,8% v primerjavi z enakim obdobjeamil Stopnjacistega
dobicka v prihodkih je 12,5%, medtem ko je bila v lef03 13,9%.

V strukturi pasive bilance stanja je 86,3% dolgoib virov financiranja, 13,6% kratkotnih
virov, pasivnecasovne razmejitve pa znasajo 0,1%. Med dokgumoi viri financiranja je
najvetja postavka kapital, katerega delez se je v priawerg 31.12.2005 znizal za 2,5
odstotne toke, in znasa 80,1% vseh virov financiranja.

Kratkorazni viri financiranja znasajo skupaj 2.242.034 &iSIT; delez kratkorénih finarcnih
kreditov je 8,1% in drugih obveznosti iz poslovabja% v strukturi pasive.

Osnovna sredstva predstavljajo 28,7% sredste\ekaekoliko manj kot 31.12.2005, ko je bil
ta odstotek 30,5%. Obratna sredstva predstavljagirukturi sredstev 24,7%. Dolgdree ter
kratkoraine finargne nalozbe in posojila predstavljajo 46,6%.



2.8.DOGODKI PO DATUMU OBRA CUNSKEGA OBDOBJA

Po obravnavanem olitanskem obdobju ni bilo dogodkov, ki bi bistvenoivali na poslovne
rezultate druzbe.



