
 
 
 
 
Triglav Naložbe, finančna družba, d.d., Slovenska 54, Ljubljana, skladno z Zakonom o trgu 
vrednostnih papirjev in Pravili Ljubljanske borze d.d., objavlja  
 
 

Povzetek pomembnejših pojasnil k revidiranim  
 nekonsolidiranim računovodskim izkazom za leto 2006  

družbe Triglav Naložbe, finančna družba, d.d. 
 
 
Revizijo poslovanja in  računovodskih izkazov družbe Triglav Naložbe, finančna družba, d.d. 
za  obdobje od 01.01.2006 do 31.12.2006 je opravila družba PricewaterhouseCoopers d.o.o. 
Pooblaščeni revizor je dne 16.02.2007 izdal pritrdilno mnenje brez pridržka. Triglav Naložbe, 
finančna družba, d.d. je prejela revizorjevo poročilo dne 23.03.2007. 
 
Nadzorni svet  družbe še ni obravnaval revidiranega letnega poročila za leto 2006. 
 
Revidirani nekonsolidirani računovodski izkazi bodo dne 29.03.2007 posredovani Agenciji za 
javnopravne evidence in storitve (AJPES). Revidirani nekonsolidirani računovodski izkazi bodo 
dostopni za javnost tudi na spletnih straneh družbe Triglav Naložbe, finančna družba, 
d.d.,(www.triglav-fd.si) od dneva objave v sistemu seonet dalje do objave povzetka 
revidiranega letnega poročila za leto 2006. 
 
Firma in sedež javne družbe 
 
Firma:     Triglav Naložbe, finančna družba d.d. 
Skrajšana firma:   Triglav Naložbe, d.d. 
Sedež:    Slovenska 54, Ljubljana 
Pravna obilka:   delniška družba 
Država:    Slovenija 
Glavna dejavnost družbe: dejavnost holdingov 
 
Registrski podatki 
 
Družba Triglav Naložbe,d.d. je nastala s preoblikovanjem pooblaščene investicijske družbe 
TRIGLAV Steber PID, d.d. v redno delniško družbo. Z vpisom v sodni register dne 17.03.2004  
je družba Triglav Naložbe, d.d. postala samostojna pravna oseba. 
 
Nadzorni svet 
 
Nadzorni svet družbe so predstavljali predsednik Damjan Mihevc, namestnik predsednika 
Andrej Kocič ter članica Mateja Treven, ki je dne 21.04.2006 podala odstopno izjavo. 
Na skupščini družbe dne 29.08.2006 je bila imenovana nova članica nadzornega sveta 
Andrijana Starina Kosem.  
 

 1



Uprava družbe 
 
Za predsednika uprave družbe  je bil dne 02.12.2005 imenovan  Rok Pivk in sicer za obdobje 
od 03.12.2005 do 31.01.2006. Za članico uprave  je bila  z dnem 03.12.2005 za mandatno 
dobo petih (5) let imenovana  Mirjana Koporčić Veljić, ki pa je dne 02.02.2006 podala 
odstopno izjavo, s katero je  odstopila s funkcije članice uprave. 
 
Z dnem 02.12.2005 je bila imenovana nova uprava družbe. Nadzorni svet je za mandatno 
dobo petih (5) let imenoval predsednico uprave družbe Metko Petek in člana uprave družbe 
Roberta Čehovina, ki sta nastopila mandat s 01.02.2006.  
 
Pomembni poslovni dogodki, ki so nastali po koncu poslovnega obdobja 
 
Po koncu poslovnega obdobja niso nastali pomembni dogodki. 
 
Pojasnila poslovanja 
 
Obseg celotnega premoženja naložb s katerim je družba Triglav Naložbe d.d. upravljala v 
poslovnem letu 2006, je znašal 8.197 mio sit, pri tem je družba ustvarila 247 mio sit 
prihodkov in 631 mio sit odhodkov.  
Prihodki v letu 2006 so bili pridobljeni predvsem iz prejetih dividend v višini 180 mio sit.  
Prihodkov iz kapitalskih dobičkov v letu 2006 družba ni ustvarila, ker v letu 2006 ni bila 
prodana nobena naložba. 
 
Glede na specifičnost dejavnosti družbe, ki pretežno pridobiva prihodke iz  finančnih 
prihodkov iz deležev v družbah v katerih je lastnik (dividende, kapitalski dobički) in glede na 
to, da kljub obsežnim aktivnostim za prodajo nekaterih deležev v družbah v letu 2006 ni 
prišlo do prodaje teh deležev, je družba glede na tekoče stroške poslovanja in vlaganja v 
razvoj družbe v letu 2006, zaključila z izgubo v višini 327 mio SIT. Celotni kapital družbe je 
znašal 13.182 mio sit, nepokrita izguba iz preteklih let 5.567 mio sit, tekoča izguba 327 mio 
sit, delež celotne izgube v kapitalu je konec leta 2006 znašal 44,7%.  
  
Razlogi za negativen rezultat izhajajo iz naslednjih dejstev: 
 

• družba zaradi specifičnost dejavnosti (upravljanje naložb v holdingu) večino 
prihodkov ustvari bodisi s kapitalskimi dobički ob prodaji naložb ali iz prejetih 
dividend v družbah iz portfelja,  

 
• da v letu 2006 kljub vodenju obsežnih aktivnosti za prodajo nekaterih naložb, zaradi 

objektivnih razlogov niso bile prodane naložbe v vrednostih in v obsegu kot je družba 
načrtovala za leto 2006 in niso bili vnovčeni kapitalski dobički s prodajo teh naložb in 
s tem ustvarjeni prihodki, 

 
• družba je sprejela nov pravilnik o računovodstvu, ki temelji na principu 

konzervativnega načina vrednotenja naložb oz. načelu previdnosti, kar se v bilanci za 
leto 2006 posledično odraža tako v opravljenih slabitvah določenih naložb kakor tudi 
pri oblikovanju večjega obsega popravkov vrednosti naložb v letu 2006 kot posledica 
enotnih tečajev na borzi, vse v cilju zagotoviti trdno podlago za uspešno poslovanje 
družbe v prihodnosti,  

 
• povišani stroški dela in storitev predvsem iz razlogov prestrukturiranja in razvoja 

družbe, ki izhajajo iz sprejete Strategije razvoja družbe (nove naložbe na trgih JV 
Evrope, aktivno upravljanje) in glede na dejstvo, da družba do 1.12.2005 sploh ni 
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imela zaposlenih (izvršena vlaganja v tehnično, organizacijsko in kadrovsko prenovo, 
analiziranje in iskanje novih naložb, idr.). 

 
 
 
Načrti in pričakovanja v prihodnosti 
 
Na podlagi sprejete Strategije družbe za obdobje 2006 – 2008 in v cilju doseganja 
zastavljenih strateških ciljev povečevanja donosnosti kapitala, povečevanja knjigovodske 
vrednosti delnice družbe, bomo v prihodnosti posvetili posebno pozornost nadaljnjemu 
razvoju družbe skozi konsolidacijo in koncentracijo obstoječih naložb, kakor tudi z novimi 
naložbami vse s ciljem postopnega preoblikovanja portfelja družbe, ki bo omogočal 
aktivnejše upravljanje in povečevanje donosnosti kapitala družbe skozi daljše časovno 
obdobje glede na tveganost aktive.  
 
Na področju upravljanja naložb bomo aktivnosti usmerjali v povečevanje deleža v izbranih 
podjetjih iz obstoječega portfelja, prodajo nekaterih podjetij iz obstoječega portfelja, 
uporabo teh sredstev za nove naložbe, aktivno iskanje novih naložbenih možnosti in 
ustreznih načinov financiranja, organiziranje vertikalnih in horizontalnih združitev in 
prevzemov, uvajanje sodobnih upravljalskih tehnik.  
 
Za realizacijo vsega navedenega bo potrebno postopno preoblikovanje obstoječega portfelja 
družbe v bolj razpršen portfelj, od pasivnega upravljanja preiti k aktivnemu upravljanju 
družb, spremeniti organizacijo poslovanja, zaposlovati izkušen strokoven kader, izkoristiti 
tržne priložnosti in fleksibilnost glede na razmere v Sloveniji in v državah Srednje in JV 
Evrope, kar bo vse zagotovilo razvoj družbe. 
 
               Triglav  Naložbe,  d.d. 

Uprava družbe 
 
Priloge: 
- Bilanca stanja na dan 31.12.2006 
- Izkaz poslovnega izida od 01.01.2006 do 31.12.2006 
- Izkaz finančnega izida od 01.01.2006 do 31.12.2006 
- Izkaz gibanja kapitala od 01.01.2006 do 31.12.2006 
- Izkaz gibanja kapitala od 01.01.2005 do 31.12.2005 
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REVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2006 
                                                                                                                                v TSIT 

 
31.12.06 01.01.06 (SRS 2006) 31.12.05 Indeks 06/05

S Sredstva 8.440.395 8.355.829 8.350.927 101,07
S.A Dolgoročna sredstva 184.103 89.950 100.483 183,22
S.A.I Neopredmetena sredstva in dolgoročne AČR 102 0 10.533 0,97
S.A.I.1 Neopredmetena sredstva 102 0 10.533 0,97
S.A.II Opredmetena osnovna sredstva 29.205 8.820 8.820 331,12
S.A.II.3 Druge naprave in oprema 29.205 8.820 8.820 331,12
S.A.VI Odložene terjatve za davek 154.796 81.130 81.130 190,80
S.B Kratkoročna sredstva 8.229.070 8.264.882 8.249.447 99,75
S.B.III Kratkoročne finančne naložbe 8.196.598 8.212.714 8.197.279 99,99
S.B.III.1 Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil 7.014.358 7.650.753 7.635.318 91,87
S.B.III.1.A Delnice in deleži v družbah v skupini 563.953 0 0 0,00
S.B.III.1.B Druge kratkoročne finančne naložbe 6.450.405 7.650.753 7.635.318 84,48
S.B.III.2 Kratkoročna posojila 1.182.240 561.961 561.961 210,38
S.B.III.2.A Kratkoročna posojila družbam v skupini 125.000 0 0 0,00
S.B.III.2.B Druga kratkoročna posojila 1.057.240 561.961 561.961 188,13
S.B.IV Kratkoročne poslovne terjatve 31.314 44.537 44.537 70,31
S.B.IV.2 Kratkoročne poslovne terjatve do drugih 31.314 44.537 44.537 70,31
S.B.V Denarna sredstva 1.158 7.631 7.631 15,17
S.C Kratkoročne aktivne časovne razmejitve 27.222 997 997 2.730,39

Zabilančna sredstva 1.449.469 3.962.949 3.962.949 36,58

O Obveznosti do virov sredstev 8.440.395 8.355.829 8.350.927 101,07
O.A  Kapital 7.252.681 7.616.944 7.615.592 95,23
O.A.I Vpoklicani kapital 13.182.366 13.182.366 13.182.366 100,00
O.A.I.1 Osnovni kapital 13.182.366 13.182.366 13.182.366 100,00
O.A.II Kapitalske rezerve 1.082 1.082 1.082 100,00
O.A.III Rezerve iz dobička 0 0 0 0,00
O.A.IV Presežek iz prevrednotenja -35.703 11.885 0 0,00
O.A.V Preneseni čisti poslovni izid -5.567.857 -5.567.856 -5.567.856 100,00
O.A.VI Čisti poslovni izid poslovnega leta -327.207 -10.533 0 0,00
O.B Rezervacije in dolg.pasivne časovne raz. 0 0 0 0,00
O.C Dolgoročne obveznosti 6.125 3.550 0 0,00
O.C.III Odložene obveznosti za davek 6.125 3.550 0 0,00
O.Č Kratkoročne  obveznosti 1.034.173 735.335 735.335 140,64
O.Č.II Kratkoročne finančne obveznosti 1.013.604 720.073 720.073 140,76
O.Č.II.2 Kratkoročne finančne obveznosti do bank 1.013.604 720.073 720.073 140,76
O.Č.III Kratkoročne poslovne obveznosti 20.569 15.262 15.262 134,77
O.Č.III.2 Kratkoročne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.984 6.656 6.656 89,90
O.Č.III.3 Druge kratkoročne poslovne obveznosti 14.585 8.606 8.606 169,47
O.Č Kratkoročne pasivne časovne razmejitve 147.416 0 0 0,00

Zabilančne obveznosti 1.449.469 3.962.949 3.962.949 36,58
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REVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA OD 01.01. DO 31.12.2006 
           
 

                                                                                     v TSIT 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

01.01.-31.12.06 01.01.-31.12.05 Indeks 06/05
1 Čisti prihodki od prodaje 16.548 3.355 493,23
2 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokončane proizvod 0 0
3 Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0,00
4 Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihod

0,00

k 45 0 0,00
5 Stroški blaga, materiala in storitev 104.334 52.294 199,51
5.A Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroški porabljenega mat. 6.041 323 1.870,28
5.B Stroški storitev 98.293 51.971 189,13
6 Stroški dela 199.419 6.882 2.897,69
6.A Stroški plač 140.457 5.095 2.756,76
6.B Stroški socialnih zavarovanj 23.325 1.055 2.210,90
6.C Drugi stroški dela 35.637 732 4.868,44
7 Odpisi vrednosti 15.990 2.746 582,30
7.A Amortizacija 4.902 2.746 178,51
7.B Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopr. in opred.osn.sredstvih 11.088 0 0,00
8 Drugi poslovni odhodki 561 480 116,88
9 Finančni prihodki iz deležev 183.430 142.309 128,90
9.A Finančni prihodki iz deležev v družbah v skupini 120.000 0 0,00
9.C Finančni prihodki iz deležev v drugih družbah 60.443 74.822 80,78
9.D Finančni prihodki iz drugih naložb 2.987 67.487 4,43
11 Finančni prihodki iz danih posojil 47.248 39.145 120,70
10.A Finančni prihodki iz posojil, danih družbam v skupini 1.415 0 0,00
10.B Finančni prihodki iz posojil, danih drugim 45.833 39.145 117,09
11 Finančni prihodki iz poslovnih terjatev 140 481 29,11
11.B Finančni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 140 481 29,11
12 Finančni odhodki iz oslabitve in odpisov finančnih naložb 278.608 32.509 857,02
13 Finančni odhodki iz finančnih obveznosti 32.315 29.384 109,97
13.A Finančni odhodki iz posojil, prejetih od družb v skupini 0 0 0,00
13.B Finančni odhodki iz posojil, prejetih od bank 32.315 29.384 109,97
14 Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti 268 2.178 12,30
14.C Finančni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 268 2.178 12,30
15 Drugi prihodki 0 1 0,00
18 Odloženi davki 56.877 81.130 70,11

0,00
19 Čisti poslovni izid obračunskega obdobja -327.207 139.948 -233,81
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REVIDIRAN IZKAZ DENARNIH TOKOV  OD 01.01. DO 31.12.2006 
                                                                                                                                                                 v TSIT             
 
 leto 2006 leto 2005

A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida -230.972 24.829

a.1
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finančni prihodki iz 
poslovnih terjatev 16.733 3.356

a.2
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in 
finančni odhodki iz poslovnih obveznosti -304.582 -59.657

a.3 Davki iz dobička in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 56.877 81.130

b)

Sprem. čistih obratnih sredstev (in časovnih rezervacij ter 
odloženih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk 
bilance stanja 72.180 -216.179

b.1 Začetne manj končne poslovne terjatve 13.223 -123.407
b.2 Začetne manj končne aktivne časovne terjatve -26.225 -997
b.3 Začetne manj končne odložene terjatve za davek -73.666 -81.130
b.4 Začetna manj končna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
b.5. Začetne manj končne zaloge 0 0
b.6 Končni manj začetni poslovni dolgovi 5.307 -10.645
b.7 Končne manj začetne pasivne časovne razmejitve in rezervacije 147.416 0
b.8 Končne manj začetne odložene obveznosti za davek 6.125 0

c)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 
poslovanju (a+b) -158.792 -191.350

B. Denarni tokovi pri naložbenju
a) Prejemki pri naložbenju 1.526.694 1.751.659

a.1
Prejemki od dobljenih obresti in deležev v dobičku drugih, ki se 
nanašajo na naložbenje 180.443 74.822

a.2 Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0
a.3 Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0
a.4 Prejemki od odtujitve naložbenih nepremičnin 0 0
a.5 Prejemki od odtujitve dolgoročnih finančnih naložb 0 0
a.6 Prejemki od odtujitve kratkoročnih finančnih naložb 1.346.251 1.676.837
b) Izdatki pri naložbenju -1.634.476 -2.035.997
b.1 Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -54 0
b.2 Izdatki za pridobitev opredmetenih  osnovnih sredstev -25.992 -8.810
b.3 Izdatki za pridobitev naložbenih nepremičnin 0 0
b.4 Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb 0 0
b.5. Izdatki za pridobitev kratkoročnih finančnih naložb -1.608.430 -2.027.187

c)
Prebitek prejemkov pri naložbenju ali prebitek izdatkov pri 
naložbenju (a+b) -107.782 -284.338

C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 1.119.879 4.256.997
a.1 Prejemki od vplačanega kapitala 0 0
a.2 Prejemki od povečanja dolgoročnih finančnih obveznosti 0 0
a.3 Prejemki od povečanja kratkoročnih finančnih obveznosti 1.119.879 4.256.997
b) Izdatki pri financiranju -859.778 -3.774.060
b.1 Izdatki za dane obresti, ki se nanašajo na financiranje -32.315 -29.384
b.2 Izdatki za vračila kapitala 0 0
b.3 Izdatki za odplačila dolgoročnih finančnih obveznosti 0 0
b.4 Izdatki za odplačila kratkoročnih finančnih obveznosti -827.463 -3.744.676
b.5. Izdatki za izplačila dividend in drugih deležev v dobičku 0 0

c)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri 
financiranju (a+b) 260.101 482.937

Č. Končno stanje denarnih sredstev 1.158 7.631
X) Denarni izid v obdobju (sešt. Prebitkov Ac, Bc, Cc) + -6.473 7.249
Y) Začetno stanje denarnih sredstev 7.631 382
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REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2006 
V TSIT 

 

 

 

IZKAZ GIBANJA 
KAPITALA Osnovni kapital

Kapitalske 
rezerve

Prenesena čista 
izguba

Čista izguba 
poslovnega leta

Presežek iz 
prevrednotenja Skupaj

za obdobje 01.01. do 31.12.06   
A. Stanje 01.januar 2006 13.182.366 1.082 -5.567.857 0 0 7.615.591

B. Premiki v kapital 0 0 0 -327.207 -35.703 -362.910
 Vnos čistega poslovnega izida 
d)

p

 

 

 

 

osl. leta    -327.207  -327.207

f) Vnos zneska presežka kapitala     -35.703 -35.703

 

Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0

. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 0
 

D. Stanje 31.decembra 2006 13.182.366 1.082 -5.567.857 -327.207 -35.703 7.252.681

C.

Č

REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2005 
V TSIT 

 
 
 
 
 
 
 
 

IZKAZ GIBANJA KAPITALA Osnovni kapital
Kapitalske 
rezerve

Prenesena čisti 
dobiček/izguba

Čista  dobiček/izguba 
poslovnega leta Skupaj

za obdobje 01.01. do 31.12.05     
A. Stanje 01.januar 2005 13.182.366 1.082 -5.707.804 -1.009.107 7.475.644

B. Premiki v kapital 0 0 0 139.948 139.948
d) Vnos čistega poslovnega izida posl. leta 139.948 139.948
f) Vnos zneska presežka kapitala  
  
 
 

 

 
 

C. Premiki v kapitalu 0 0 139.948 -139.948 0

a)
Prenos čistega dobička na preneseni poslovni 
izid 139.948 -139.948 0

Č. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0
 

D. Stanje 31.decembra 2005 13.182.366 1.082 -5.567.856 0 7.615.592

 
 
 
Dodatek k izkazu gibanja kapitala je bilančni dobiček obdobja od 01.01.-
31.12.2006: 

 

 v TSIT 
Čisti poslovni izid poslovnega leta -327.207 
+ preneseni čisti dobiček  / izguba -5.567.857 
+  zmanjšanje rezerv iz dobička 0 
- Povečanje rezerv iz dobička – sklep uprave 0 
= bilančni dobiček / izguba   -5.895.064 
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