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Na podlagi določil Pravil ljubljanske borze d.d., Zakona o gospodarskih družbah (ZGD-1) in 
Zakona o trgu finančnih instrumentov (ZTFI) in na njegovi podlagi sprejetih podzakonskih aktov, 
družba Triglav Naložbe, d.d., Ljubljana javno objavlja povzetek revidiranega letnega poročila 
družbe z revizijskim mnenjem za leto 2007. 
 
Celotno revidirano letno poročilo je na vpogled na sedežu družbe Triglav Naložbe, d.d., Slovenska 
54, Ljubljana, vsak delovni dan med 9. in 14. uro ter na spletni strani družbe www.triglav-fd.si.   
 
V skladu z Zakonom o gospodarskih družbah bo revidirano letno poročilo posredovano v zakonsko 
predpisanem roku Agenciji RS za javno pravne evidence in storitve. 
 
Družba tekoče obvešča javnost o pomembnejših dogodkih z uporabo SEOneta na spletnih straneh 
Ljubljanske borze, d.d. 

 
Firma in sedež javne družbe 
 
Firma:     Triglav Naložbe, d.d. 
Sedež:    Slovenska 54, Ljubljana 
Pravna oblika:   delniška družba 
Država:    Slovenija 
Glavna dejavnost družbe: dejavnost holdingov 
 
 
Podatki o delničarjih na dan 31.12.2007 
 

  Naziv imetnika Št. delnic Delež (%) 
1. ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. 9.783.610 74,22 
2. FOND INVEST, D.D. 139.222 1,06 
3. INTERFIN NALOŽBE, D.D. KOPER 94.398 0,72 
4. PFCI, D.O.O. 80.161 0,61 
5. M1, D.D., LJUBLJANA 36.932 0,28 
6. PLEVNIK BOŽIDAR 29.251 0,22 
7. ŠUBARA SANDI 22.326 0,17 
8. GAT FZE 21.815 0,17 
9. ISKRATEL, D.O.O., KRANJ 20.855 0,16 

10. I.M. 2000, d.o.o., Koper 20.108 0,15 
11. Ostali delničarji 2.933.688 22,25 

  SKUPAJ 13.182.366 100,00 

 
 
Mnenje pooblaščenega revizorja 
 
Revizijo letnega poročila družbe za poslovno leto 2007 je opravila revizijska družba KPMG 
Slovenija, d.o.o., Železna cesta 8 a, Ljubljana in izdala pritrdilno mnenje. Revizijsko poročilo je 
družba prejela dne 27.6.2008. 
 
Obravnava letnega poročila 
 
Nadzorni svet še ni obravnaval revidiranega letnega poročila za leto 2007. 
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Registrski podatki 
 
Družba Triglav Naložbe, d.d., je nastala s preoblikovanjem pooblaščene investicijske družbe 
TRIGLAV Steber PID, d.d., v redno delniško družbo. Z vpisom v sodni register dne 17.03.2004  je 
družba Triglav Naložbe, d.d., postala samostojna pravna oseba. 
 
Nadzorni svet 
 
Nadzorni svet družbe so predstavljali predsednik Damjan Mihevc, namestnik predsednika Andrej 
Kocič ter članica Andrijana Starina Kosem, ki je dne 21.5.2007 podala odstopno izjavo. Na 
skupščini družbe dne 23.8.2007 je bila imenovana nova članica nadzornega sveta Sarah Jezernik. 
 
Uprava družbe 
 
Nadzorni svet je za mandatno dobo petih (5) let imenoval predsednico uprave družbe Metko 
Petek in člana uprave družbe Roberta Čehovina, ki sta nastopila mandat s 1.2.2006.  
 
Prejemki članov uprave  
 

Prejemki uprave  Plača 
Drugi prejemki

in bonitete Skupaj Obdobje
predsednica uprave 122.807 € 16.348 € 139.155 € od 1.1.2007 do 31.12.2007
član uprave 116.963 € 15.527 € 132.490 € od 1.1.2007 do 31.12.2007
SKUPAJ 239.770 € 31.875 € 271.645 €  
 
 
Pomembnejši dogodki, ki so se zgodili po obračunskem obdobju 
 
Za člana uprave družbe je bil dne 15.1.2008 imenovan  Rok Pivk, in sicer za mandatno dobo 5 let.  
 
Zaradi precejšnje spremembe cen vrednostnih papirjev, za katere ima družba sklenjene opcijske 
pogodbe (zunajbilančna evidenca), je učinek opcijskih pogodb na poslovni rezultat na dan 
31.5.2008 2.166.931 EUR izgube.  
 
Transakcije povezanih oseb 
 
S povezanimi osebami, kjer je bila družba Triglav Naložbe, d.d., udeležena z več kot 50% 
lastniškim deležem, so bili posli omejeni zgolj na dajanje kratkoročnih posojil. 

 

Glavne značilnosti poslovanja 

 
V letu 2007, v katerem je globalno gospodarstvo navkljub povečani volatilnosti proti koncu leta 
zabeležilo pozitiven rezultat, je tudi družba Triglav Naložbe, d.d., poslovala uspešno. To se je 
odrazilo tudi v ustvarjenem dobičku v višini 874.581 EUR. Obseg celotnega premoženja naložb 
oziroma bilančna vsota, s katero je družba Triglav Naložbe, d.d., upravljala v tem letu, je znašala 
42,2 mio EUR in  se je glede na leto 2006, ko je znašala 35,2 mio EUR, povečala za 20 %. Na 
rezultat poslovanja so v največji meri vplivali prevrednotovalni prihodki in odhodki ter realizacije 
kapitalskih dobičkov, ki smo jih dosegli s prodajo posameznih naložb. Pri tem je družba ustvarila 
3,8 mio EUR prihodkov in 2,9 mio EUR odhodkov.  
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Struktura lastništva družbe se v letu 2007 ni bistveno spreminjala. Zavarovalnica Triglav, d.d., je 
večinski lastnik oz. lastnik 74,22 % delnic družbe, preostali del kapitala pa je zelo razpršen v 
rokah preko 35.000 malih delničarjev. Knjigovodska cena delnice družbe je ob koncu leta znašala 
2,4 EUR, tržna cena na Ljubljanski borzi pa 3,00 EUR, kar je za 25 % več od knjigovodske cene 
delnice.   
 
V letu 2007 je družba sledila začrtani strategiji in povečevala tako deleže v obstoječih kot tudi 
novih strateških naložbah. Zaradi stroškovne optimizacije je uprava družbe sprejela odločitev o 
prenehanju odvisne družbe Unimoto, d.o.o. V skladu s strategijo družbe Triglav Naložbe, d.d., o 
aktivnem upravljanju naložb smo z dokapitalizacijo realizirali novo naložbo v družbo Info TV, d.d., 
in postali lastniki 40 % delnic  družbe Info TV, d.d. Z družbo Vipa holding, d.d., smo konec leta 
2007 uspešno izpeljali prevzem družbe Goriške opekarne, d.d. Zaradi sodelovanja pri 
dokapitalizacijah, med drugim pri dokapitalizaciji podjetja Skimar, d.o.o., smo povečali tudi 
zadolževanje pri bankah. Pospešili smo aktivnosti na JV trgih, saj smo pridobili določene dodatne 
lastniške deleže, okrepili pa smo tudi intenzivnost korporativnega upravljanja v teh družbah. 
Kadrovski potencial smo v veliki meri usmerili na upravljanje naložb na teh trgih z namenom 
optimizacije poslovanja posamezne družbe in kasnejšega ugodnega izhoda. 
  
 
Pojasnila odstopanj revidiranih izkazov od nerevidiranih izkazov 

 
Revidirani računovodski izkazi se razlikujejo od že javno objavljenih dne 28.3.2008. Pomembnejša 
odstopanja so pri terjatvah za odloženi davek, kratkoročnih in dolgoročnih finančnih naložbah, 
aktivnih in pasivnih časovnih razmejitvah. Pri izkazu poslovnega izida so večja odstopanja pri 
postavki odloženi davki. 
 
Izpostavljenost in obvladovanje tveganj 

 

Valutno tveganje 

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finančnih instrumentov nihala zaradi spremembe 
deviznih tečajev. 

Družba je izpostavljena valutnem tveganju pri dolgoročnih in kratkoročnih finančnih naložbah v 
podjetja v tujini ter pri izvedenih finančnih instrumentih. V primeru večjih tečajnih nihanj, bi 
morala družba ustrezno popraviti vrednost dolgoročnih finančnih naložb, izraženih v tujih valutah.  

Družba ni izpostavljena valutnemu tveganju, vsa vlaganja v tujih valutah izvaja v evrih oz. njemu 
»odvisnih« valutah (BAM).  

Cenovno tveganje 

Družba je izpostavljena spremembi cen delnic, ker te naložbe predstavljajo pretežni del aktive. 
Večino portfelja predstavljajo netržne delnice. Družba preizkuša vrednost teh naložb s  
spremljanjem doseganja načrtovanih denarnih tokov posamezne naložbe in z upoštevanjem  
sprememb diskonte stopnje. Ker pri izkazovanju vrednosti spoštuje načelo previdnosti, je tveganje 
znižanja vrednosti netržnih delnic v portfelju družbe minimalno. 

Obrestno tveganje 

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finančnega instrumenta nihala zaradi spremembe 
tržnih obrestnih mer.  

Družba ima finančne inštrumente na strani obveznosti vezane na referenčno obrestno mero 
EURIBOR, za dana posojila ima pogodbeno dogovorjeno fiksno obrestno mero do zapadlosti. Pri 
danih posojilih se pogodbeni rok vračila v povprečju ne razlikuje bistveno od zapadlosti prejetih 





 
 

Triglav Naložbe, d.d. 

Stran 6 od 9 

REVIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN  31.12.2007 
                                          
v EUR 

   31.12.2007 31.12.2006 

  SREDSTVA 42.237.970  35.221.147 

A. DOLGOROČNA SREDSTVA 24.723.909  768.250 
I. Neopredmetena sredstva in dolg. aktivne časovne razmejitve 10.169  427 
1. Dolgoročne premoženjske pravice 10.169  427 
II. Opredmetena osnovna sredstva 93.338  121.867 
1. Druga naprave in oprema 93.338  121.867 

IV. Dolgoročne finančne naložbe 24.124.845  0 
1. Dolgoročne finančne naložbe, razen posojil 24.124.845  0 
a) Delnice in deleži v pridruženih družbah 7.036.489  0 
b) Druge delnice in deleži 17.088.356  0 

V. Odložene terjatve za davek 495.556  645.956 

B. KRATKOROČNA SREDSTVA 16.218.836  34.339.303 
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0  0 
II. Zaloge 0  0 
III. Kratkoročne finančne naložbe 15.763.462  34.203.799 
1. Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil 10.792.385  29.270.397 
a) Delnice in deleži v družbah v skupini 0  2.353.334 
b) Druge kratkoročne finančne naložbe 10.792.385  26.917.063 
2. Kratkoročna posojila 4.971.077  4.933.402 
a) Kratkoročna posojila  v pridružena podjetja 2.244.500  521.616 
b) Kratkoročna posojila drugim 2.726.577  4.411.786 
IV.  Kratkoročne poslovne terjatve 453.081  130.671 
1. Kratkoročne poslovne terjatve do pridruženih družb 108.979  0 
2. Kratkoročne poslovne terjatve do drugih 344.102  130.674 
V. Denarna sredstva 2.292  4.830 

C. KRATKOROČNE AKTIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE  1.295.225  113.594 

  ZABILANČNA SREDSTVA 19.583.414  6.048.527 

  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 42.237.970  35.221.147 

A. KAPITAL 31.593.311  30.264.905 

I. Vpoklicani kapital 55.009.039  55.009.039 

1. Osnovni kapital 55.009.039  55.009.039 

II. Kapitalske rezerve 4.513  4.513 

IV. Presežek iz prevrednotenja -178.832  -148.985 

V. Preneseni čisti poslovni izid -24.115.990  -23.234.250 

VI. Čisti poslovni izid poslovnega leta 874.581  -1.365.412 

C. DOLGOROČNE OBVEZNOSTI 0  25.557 

III. Odložene obveznosti za davek 0  25.557 

Č. KRATKOROČNE OBVEZNOSTI 10.567.715  4.315.526 

II. Kratkoročne finančne obveznosti 10.378.356  4.229.696 

1. Kratkoročne finančne obveznosti do družb v skupini 206.702  0 

2. Kratkoročne finančne obveznosti do bank 10.171.654  4.229.696 

III. Kratkoročne poslovne obveznosti 189.359  85.830 

1. Kratkoročne poslovne obveznosti do dobaviteljev 23.592  24.972 

2. Druge kratkoročne poslovne obveznosti 165.766  60.858 

D. KRATKOROČNE PASIVNE ČASOVNE RAZMEJITVE 76.945  615.159 

  ZABILANČNE OBVEZNOSTI 19.583.414  6.048.527 
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REVIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA OD 01.01. DO 31.12.2007 
           
 

  v EUR 

    31.12.2007 31.12.2006
1. ČISTI PRIHODKI OD PRODAJE 11.539  69.053 

2. 
SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV  IN NEDOKONČANE 
PROIZVODNJE 0  0 

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0  0 
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotov.poslovnimi prihodki) 2.321  188 
5. STROŠKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 430.516  435.375 
a) Nabavna vred. prod.blaga in materiala ter  stroški porab. materiala 21.949  25.207 
b) Stroški storitev 408.567  410.168 
6. STROŠKI DELA 767.357  832.162 
a) Stroški plač 557.916  586.116 
b) Stroški socialnih zavarovanj  99.006  97.334 
c) Stroški pokojninskih zavarovanj 15.335  0 
č) Drugi stroški dela 95.100  148.712 
7. ODPISI VREDNOSTI 26.778  66.726 
a) Amortizacija 26.487  20.455 

b) 
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in 
opredmetenih osnovnih sredstvih 291  46.271 

c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 5.555  2.343 
9. FINANČNI PRIHODKI IZ DELEŽEV 3.628.439  765.441 
a) Finančni prihodki iz deležev v družbah v skupini 0  500.751 
b) Finančni prihodki iz deležev v pridruženih družbah 400.058  0 
c) Finančni prihodki iz deležev v drugih družbah 38.618  252.225 
č) Finančni prihodki iz drugih naložb 3.189.763  12.465 

10. FINANČNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 216.250  197.164 
a) Finančni prihodki iz posojil, danih družbam v skupini 745  5.905 
b) Finančni prihodki iz posojil, danih drugim 215.505  191.259 

11. FINANČNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 31  584 
a) Finančni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 31  584 

12. FINANČNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINAN. NALOŽB 1.229.617  1.162.612 
13. FINANČNI ODHODKI IZ FINANČNIH OBVEZNOSTI 319.579  134.850 
a) Finančni odhodki iz posojil, prejetih od družb v skupini 1.074  0 
b) Finančni odhodki iz posojil, prejetih od bank 318.505  134.850 

14. FINANČNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 236  1.118 
a) Finančni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meničnih obveznosti 236  0 
b) Finančni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0  1.118 

15. DRUGI PRIHODKI 1.470  0 
16. DRUGI ODHODKI 4.991  0 
17. DAVEK IZ DOBIČKA  0  0 
18. ODLOŽENI DAVKI 200.839  -237.343 

19. 
ČISTI POSLOVNI IZID OBRAČUNSKEGA OBDOBJA (1+-2+3+4-5-6-7-
8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+-18) 874.581  -1.365.412 
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REVIDIRAN IZKAZ DENARNIH TOKOV  OD 01.01. DO 31.12.2007 
                                                                                                                                               

            v EUR 
                    
Zap. 
štev. Opis postavke Leto 2007 Leto 2006 

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU     
a) Postavke izkaza poslovnega izida -1.212.602 -963.829
  Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finančni prihodki iz poslovnih 

terjatev 14.845 69.826
  Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finančni 

odhodki iz poslovnih obveznosti 
-1.227.447 -1.270.998

  Davki iz dobička in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 
0 237.344

b)  Spremembe čistih obratnih sredstev (in časovnih razmejitev, 
rezervacij ter odloženih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih 
postavk bilance stanja 326.977 301.202

  Začetne manj končne poslovne terjatve -19.832 55.179
  Začetne manj končne aktivne časovne razmejitve 111.821 -109.435
  Začetne manj končne odložene terjatve za davek 150.399 -307.403
  Končni manj začetni poslovni dolgovi 103.528 22.146
  Končne manj začetne pasivne časovne razmejitve in rezervacije 6.618 615.156
  Končne manj začetne odložene obveznosti za davek -25.557 25.559

c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 
poslovanju (a+b) -885.625 -662.627

B.  DENARNI TOKOVI PRI NALOŽBENJU     
a) Prejemki pri naložbenju 2.333.492 6.370.781
  Prejemki od dobljenih obresti in deležev v dobičku drugih, ki se nanašajo na 

naložbenje 275.173 752.975
  Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 6.757 0
  Prejemki od odtujetve dolgoročnih finančnih naložb 493.010 0
  Prejemki od odtujitve kratkoročnih finančnih naložb 1.558.552 5.617.806

b)  Izdatki pri naložbenju -7.755.945 -6.820.547
  Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -225
  Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -13.662 -108.463
  Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb -5.733.311 0
  Izdatki za pridobitev kratkoročnih finančnih naložb -2.008.972 -6.711.859

c) Prebitek prejemkov pri naložbenju ali prebitek izdatkov pri 
naložbenju (a+b) -5.422.453 -449.766

C. DENARNI TOKOVI PRI FINACIRANJU     
a) Prejemki pri financiranju 10.419.764 4.673.172
  Prejemki od povečanja kratkoročnih  finančnih obveznosti 10.419.764 4.673.172

b)  Izdatki pri finaciranju -4.114.226 -3.587.790
  Izdatki za dane obresti, ki se nanašajo na finaciranje -275.597 -134.848
  Izdatki za odplačila kratkoročnih finančnih obveznosti -3.838.628 -3.452.942

c) Prebitek prejemkov pri finaciranju ali prebitek izdatkov pri 
finaciranju (a+b) 6.305.538 1.085.382

Č. Končno stanje denarnih sredstev 2.292 4.832
x) Denarni izid v obdobju  (seštevek pribitkov Ac+Bc+Cc) -2.540 -27.011
 +       
y) Začetno stanje denarnih sredstev 4.832 31.844
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REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2007 
 
 IZKAZ GIBANJA KAPITALA      v EUR
                

Zap.št. 

Kategorija Osnovni 
kapital 

Kapital
ske 

rezerve

Presežek iz 
prevrednote

nja 

Preneseni čisti 
dobiček - čista 

izguba 

Čisti dobiček 
poslovnega 
leta - čista 

izguba 

Skupaj 
kapital 

A. 
Začetno stanje v obdobju 
(stanje 31.12.2006) 55.009.039 4.513 -148.985 -24.599.662 0 30.264.905

B. Premiki v kapital 0 0 -181.652 635.477 874.581 1.328.406

a) 
Vnos čistega poslovnega izida 
poslovnega leta 0 0 0 0 874.581 874.581

b) 
Vnos zneska prevrednotenj 
kapitala 0 0 -330.637 0 0 -330.637

c) 
Druga povečanja sestavin 
kapitala* 0 0 148.985 0 0 148.985

d) 
Povečanje pogodbenih valutnih 
razlik 0 0 0 635.477 0 635.477

C. PREMIKI V KAPITALU 0 0 151.805 -151.805 0 0

a) 
Poravnava izgube kot odbitne 
sestavine kapitala 0 0 0 -151.805 0 -151.805

b) 
Druge prerazporeditve sestavin 
kapitala 0 0 151.805 0 0 151.805

Č. PREMIKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 0 0
a) Druga povečaja sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0
D. KONČNO STANJE V OBDOBJU 55.009.039 4.513 -178.832 -24.115.990 874.581 31.593.311
 

REVIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2006 
 
 IZKAZ GIBANJA KAPITALA      v EUR

      REZERVE IZ DOBIČKA     

Zap.št. 

Kategorija Osnovni 
kapital 

Kapitalske 
rezerve 

Presežek iz 
prevrednote

nja 

Preneseni 
čisti dobiček - 
čista izguba 

Čisti dobiček 
poslovnega 
leta - čista 

izguba 

Skupaj 
kapital 

A. Začetno stanje v obdobju 55.009.039 4.513 0 -23.234.250 0 31.779.302

B. Premiki v kapital 0 0 -148.985 0 -1.365.412 -1.514.397

a) 
Vnos čistega poslovnega izida 
poslovnega leta         -1.365.412 -1.365.412

b) Vnos znaska presežka kapitala     -148.985     -148.985

C. PREMIKI V KAPITALU 0 0 0 0 0 0

Č. PREMIKI IZ KAPITALA 0 0 0 0 0 0

D. KONČNO STANJE V OBDOBJU 55.009.039 4.513 -148.985 -23.234.250 -1.365.412 30.264.905
 
 

Izkaz bilančnega dobička za leto 2007 
 
 v EUR

Čisti poslovni izid poslovnega leta 874.581
+ preneseni čisti dobiček/ izguba -24.115.990
= bilančni dobiček / izguba   -23.241.409
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