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Na podlagi Zakona o trgu financ¢nih instrumentov in Pravil Ljubljanske borze ISTRABENZ, holdinska
druzba, d.d., s sedezem v Kopru, Cesta Zore Perello-Godina 2, objavlja Porocilo o poslovanju Skupine
Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v obdobju januar — junij 2009.

Uvodna pojasnila

Objavljeni podatki za Skupino Istrabenz in holdinsko druzbo Istrabenz, d.d., za obdobje od januarja do
junija 2009, kot tudi za enako obdobje lanskega leta, so pripravijeni v skladu z Mednarodnimi
standardi raCunovodskega porocanja (MSRP).

Podatki o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., niso revidirani.

Osebna izkaznica druzbe Istrabenz, d.d.

Ime druzbe: ISTRABENZ, holdinska druzba, d.d.

Skrajsano ime druzbe: ISTRABENZ, d.d.

Maticna Stevilka: 5000025

Davcna Stevilka: 17762723

Stevilka vpisa v sodni register: 199600803

Datum vpisa v sodni register: 16.11.1996

Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

Stevilo kosovnih delnic druzbe: 5.180.000

Kotacija delnic: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, Standardna kotacija
Vlozna Stevilka: 10031700

Spletna stran: www.istrabenz.si

Osnovni podatki poslovanja Skupine Istrabenz v prvem polletju 2009

Tabela 1: Osnovni podatki poslovanja Skupine Istrabenz v obdobju januar — junij 2009?

Zneski v €
REALIZACIJAOD | REALIZACIJAOD INDEKS 01-
01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-
30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 311.014.174 312.512.946 100
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 12.014.046 16.552.221 73
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 33.354.010 36.741.710 91
Cisti dobi¢ek -62.204.995 5.197.103
Neto poslovna sredstva 841.799.360 1.252.280.247 67
Kapital 33.336.371 307.450.348 11

Stevilo druzb na dan 30.6.2009: 76
Stevilo zaposlenih na dan 30.6.2009: 4585

! Neto poslovna sredstva so izratunana tako, da so od sredstev odstete poslovne obveznosti, obveznosti za odloZene davke in
morebitne obveznosti, povezane s sredstvi za prodajo.
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Pomembnejsi dogodki v obdobju januar — junij 2009

Januar

Februa

Marec

1. januarja 2009 je vodenje druzbe Actual I.T., d.o.o., prevzel Slavko Despotovic.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 9.1.2009 prejela sodbo ViSjega sodisCa v Kopru v
pravdni zadevi toZee stranke Zorana Jankovita zoper tozeni stranki Istrabenz, d.d., in
Pivovarno Lasko, d.d., zaradi izpolnitve pogodbe, s katero je viSje sodisCe zavrnilo pritozbo
toZzeCe stranke Zorana Jankovi¢a in potrdilo izpodbijano sodbo sodis¢a prve stopnje.
Prvostopenjsko sodiSce je s sodbo z dne 26.3.2008 zavrnilo primarni tozbeni zahtevek, da sta
tozeni stranki dolZni prenesti na tozeco stranko vsaka 1/3 svojih delnic druzbe Poslovni sistem
Mercator, d.d., in sicer Istrabenz 285.093 delnic, Pivovarna Lasko, d.d pa 105.832 delnic po
povprecni nabavni ceni 158,57 EUR za delnico. Prav tako je zavrnilo oba podrejena zahtevka,
da sta toZeni stranki dolzni podati izjavo volje oz. nalog za prenos delnic in da sodba
nadomesti izjavo oz. nalog. Zoper sodbo viSjega sodiSCa ni pritoZzbe in je mozno vloziti le
revizijo kot izredno pravno sredstvo.

Druzba Istrabenz, d.d., je dne 27.1.2009 prejela sklep Urada RS za varstvo konkurence, s
katerim je druzbi KDD - Centralna klirinSko depotna druzba dovolila izvedbo prenosa lastnistva
in vpis obremenitev delnic druzbe Poslovni sistem Mercator, d.d.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 28.1.2009 pridobila 6.085 oz. 7,24 odstotka delnic
druzbe TU FIN, d.d.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 30.1.2009 od Okroznega sodis¢a v Kopru prejela
sklep, s katerim je sodisce le delno ugodilo predlogu za imenovanje posebnega revizorja, ki ga
je na sodisce vlozila druzba Petrol d.d., Ljubljana. Za posebnega revizorja, katerega naloga je
le preveritev vodenja/gospodarnosti posla druzbe Istrabenz, d.d., in sicer prodaje delnic
druzbe Maksima Holding d.d. za leto 2006, je sodiS¢e imenovalo revizijsko hiSo BDO EOS
Revizija d.o.o.

r

V februarju 2009 so holdinska druzba Istrabenz, d.d., Probanka, d.d., in Factor Banka, d.d.,
podpisale Pogodbo o prenosu terminske pogodbe za 890.000 delnic druzbe Droga Kolinska,
d.d. Factor Banka, d.d., je postala nosilka 338.734 delnic druzbe Droga Kolinska, d.d. Delnice
so prenesene po ceni 15 evrov. Cena se usklajuje z upostevanjem dogovorjene obrestne
mere. Probanka, d.d., je postala nosilka 551.266 delnic druzbe Droga Kolinska, d.d. Delnice so
prenesene po ceni 15 evrov. Cena se usklajuje z upostevanjem dogovorjene obrestne mere.
Obveznosti holdinske druzbe Istrabenz, d.d., po obeh Pogodbah o terminskem odkupu delnic
zapadejo dne 30.11.2010. S podpisom te pogodbe so dane garancije Factor banki in Probanki
ugasnile.

Na 14. skupscini delniCarjev holdinske druzbe Istrabenz, d.d., dne 4.3.2009 je skupscina
druzbe za ¢lana nadzornega sveta na mesto dosedanjih ¢lanov nadzornega sveta mag. Boza
Predalica in Antona Turnska od 5.3.2009 do konca mandata ostalih ¢lanov nadzornega sveta
izvolila mag. Alenko Vrhovnik TeZak in Zorana BosSkovi¢a. Za Clane nadzornega sveta druzbe
Istrabenz, d.d., - predstavnike delniarjev za mandatno dobo od 30.5.2009 naprej je
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skupscina druzbe imenovala: mag. Alenko Vrhovnik Tezak, mag. Janeza Groslja, mag. Tamaro
Jerman, Zorana Boskovica, Francija Strajnarja in Miroslava Kaluzo.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je od OkroZnega sodis¢a v Kopru prejela sodbo, s katero je
Okrozno sodisCe razsodilo v zadevi tozeCe stranke Agencija za trg vrednostnih papirjev zoper
tozene stranke: Istrabenz, d.d., Maksima Holding, finan¢na druzba, d.d., NFD Holding,
finan¢na druzba, d.d., Finetol, financna druzba, d.d., Maksima Invest, financna druzba, d.d.,
in Daimond, d.d., zaradi razveljavitve skupsCinskih sklepov, sprejetih na 12. redni seji
skupscine delniarjev holdinske druzbe Istrabenz, d.d., z dne 28.8.2008. Okrozno sodisCe je
razsodilo, da se zavrne tozbeni zahtevek.

Druzba Istrabenz, d.d., je od Okroznega sodiS¢a v Kopru prejela sodbo, s katero je Okrozno
sodiS¢e v Kopru razsodilo v zadevi tozeCe stranke Petrol, d.d., Ljubljana zoper tozeno stranko
Istrabenz, d.d., zaradi izpodbijanja sklepov skupscine Istrabenz, holdinska druzba, d.d., z dne
28.08.2008. Okrozno sodisce v Kopru je razsodilo, da se zavrne toZbeni zahtevek.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je od Agencije za trg vrednostnih papirjev prejela sklep, s
katerim je Agencija za trg vrednostnih papirjev sklenila, da se ustavi postopek zoper osebe
MAKSIMA HOLDING, financ¢na druzba d.d., NFD HOLDING, finan¢na druzba d.d., FINETOL,
finan¢na druzba d.d., MAKSIMA INVEST, finan¢na druzba d.d., in DAIMOND d.d., ter
ISTRABENZ, holdinska druzba, d.d., zaradi izdaje odlocbe po tretjem odstavku 64. Clena
Zakona o prevzemih.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 19.3.2009 od UniCredit banke Slovenije, d.d., prejela
dopis o Razvezi pogodbe o zacasni prodaji delnic (re-odkupni pogodbi), sklenjeni med druzbo
Istrabenz in UniCredit banko dne 29.4.2008 za 301.437 delnic Poslovnega sistema Mercator,
d.d., kar predstavlja 8,01-odstotka delnic druzbe Mercator, 26.700 delnic druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana, kar znasa 1,28 odstotka delnic druzbe, in 40.300 delnic oz. 2,01 odstotka delnic
druzbe Sava, d.d. Iz prekinitve pogodbe je nastal presezek v visini 8.478.968,70 evrov, do
katerega je po pogodbi upravi¢ena druzba Istrabenz.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 19.3.2009 od revizijske druzbe ABC revizija, druzba
za revizijo in sorodne storitve d.0.0., Ljubljana, prejela Izredno revizijsko poroCilo o
ugotovitvah izredne revizije druzbe Istrabenz, holdinska druzba, d.d., za leto 2007. Druzba
Istrabenz, d.d., je na prejeto izredno revizijsko poroCilo podala pripombe in od revizijske hise
ABC, d.o.0., zahtevala njegovo dopolnitev, saj po mnenju druzbe Istrabenz, d.d., izredno
revizijsko porocCilo ne prikazuje vseh pomembnih in revizorju predstavljenih okoliscin.
Postopek zaradi imenovanja izrednega revizorja na sodiSCu Se ni zakljucen, saj se je druzba na
sklep Okroznega sodis¢a v Kopru z dne 20.2.2009 pritoZila.

Dne 20.03.2009 je holdinska druzba Istrabenz, d.d., prejela odstopno izjavo g. Janka
Kosmine, s katero je odstopil z mesta predsednika in ¢lana nadzornega sveta holdinske druzbe
Istrabenz, d.d.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 27.3.2009 od NLB, d.d., Ljubljana po faksu prejela
Obvestilo o zacetku prodaje delnic izdajatelja Petrol d.d., Ljubljana z dnem 30.3.2009. NLB,
d.d., je druzbo Istrabenz, d.d., pozvala, da do 8.4.2009 zagotovi kupca, ki bi od banke odkupil
vse delnice PETG, ki jih banka ne bi uspela prodati na trgu. Ce do navedenega datuma kupec
preostalih delnic ne bo zagotovljen, bo NLB, d.d., delnice PETG obdrzala v trajni lasti in
posesti ter z namenom poplacila zapadle terjatve. NLB, d.d., je druzbo Istrabenz, d.d.,
obvestila, da je z dnem posredovanja zgoraj navedenega obvestila pridobila 6,057-odstotni
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delez glasovalnih pravic v druzbi Petrol, d.d., iz naslova imetnistva 126.365 delnic. NLB, d.d.,
je druzbo Istrabenz, d.d., dne 3.4.2009 obvestila, da je izvedla prodajo vseh delnic PETG po
ceni iz katere je vrednostno izhajal pobot medsebojnih obveznosti.

e Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 30.3.2009 od Okroznega sodis¢a v Ljubljani prejela
tozbo na placilo 820.158,98 EUR zaradi zapadlih terjatev in predlog za izdajo zaCasne odredbe
zaradi zavarovanja denarne terjatve, ki jo je na Okrozno sodisCe v Ljubljani vloZila SKB BANKA
d.d, Ljubljana. SKB BANKA d.d, predlaga, da naslovno sodisce izda zacasno odredbo, s katero
se holdinski druzbi Istrabenz, d.d. (tozena stranka) prepoveduje odtujitev ali obremenitev ter
kakrsnokoli drugo razpolaganje z delnicami, ki so last tozene stranke; odtujitev ali
obremenitev ter kakrsnokoli drugo razpolaganje s poslovnim delezem ali s pravicami, ki iz tega
poslovnega deleza izhajajo v druzbah Instalacija, d.o.o., in Istrabenz plini, d.o.o., ter odtujitev
in obremenitev dolo¢ene nepremicnine.

e Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., je na nadaljevanju seje dne 30.3.2009
imenoval za predsednika nadzornega sveta Tomaza Toplaka, za namestnika predsednika
nadzornega sveta pa Bojana Korsiko. Nadzorni svet se je seznanil in sprejel odstopno izjavo
Igorja Bavcarja, predsednika uprave holdinske druzbe Istrabenz, d.d., s sporazumnim
prenehanjem mandata z dnem 15. maj 2009.

« Dne 30.3.2009 je uprava holdinske druzbe Istrabenz, d.d., ugotovila, da banke upnice niso
podpisale Dogovor o ureditvi medsebojnih razmerij z bankami upnicami. Uprava druzbe
Istrabenz, d.d., je sprejela ugotovitveni sklep, da je druzba insolventna v smislu ZFPPIPP in da
je ob nastopu tega stanja in ugotovitve do nadaljnjega dolzna ravnati skladno z oddelkom 2.2.
Zakona o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju
(ZFPPIPP).

e« Dne 31.3.2009 je holdinska druzba Istrabenz objavila Nerevidirane konsolidirane in
nekonsolidirane racunovodske izkaze za leto 2008.

« Hypo Alpe Adria Bank, d.d., je dne 31.3.2009 druzbo Istrabenz, d.d., obvestila, da je zaradi
zamude druzbe Istrabenz, d.d., pri izpolnitvi Zahteve za predcasen reodkup delnic banka
obdrzala naslednje financne instrumente: 55.000 delnic izdajatelja Luka Koper, d.d., 75.360
delnic izdajatelja Poslovni sistem Mercator, d.d., Ljubljana in 43.500 delnic izdajatelja Petrol,
slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana. Banka je obdrzala tudi glasovalne pravice iz
naslova imetniStva delnic. Zaradi nizje trZzne vrednosti navedenih financnih inStrumentov od
obvez iz reodkupne pogodbe je Hypo Alpe Adria Bank, d.d., pozvala Istrabenz, d.d., da do
8.4.2009 doplaca razliko vrednosti, ki skupaj z obrestmi znasa 6.303.366,14 evrov.

April

e Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., je na redni seji dne 2.4.2009 v upravo
holdinske druzbe imenoval dr. Bogdana Topi¢a z dnem 3.4.2009 in mag. Tamaro Jerman z
dnem 16.5.2009. Nadzorni svet je dne 4.4.2009 objavil javni razpis za predsednika in ¢lana
uprave druzbe Istrabenz, d.d.

e Druzba Istrabenz, d.d., je dne 3.4.2009 od Probanke, d.d., prejela Zahtevo za placilo
neporavnanih obveznosti po pogodbah o reodkupu vrednostnih papirjev, in sicer za 30.150
delnic izdajatelja Luka Koper, d.d., in 5.245 delnic izdajatelja Salus, d.d. , pri ¢emer je
Probanka, d.d., dne 2.4.2009 unovcila navedeno zavarovanje. Zaradi nizje trzne vrednosti
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Maj

Junij

navedenih financnih inStrumentov od obvez iz re-odkupne pogodbe je Probanka, d.d., pozvala
Istrabenz, d.d., da do 3.4.2009 doplaca razliko vrednosti, ki skupaj z obrestmi znasa
2.220.750,63 evrov.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 14.4.2009 od OkroZnega sodiS¢a v Kopru prejela
poziv dolzniku, da se izreCe o upnikovem predlogu za zaCetek steCajnega postopka, ki ga je
upnik BAWAG banka d.d. vlozil na Okrozno sodisce v Kopru.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 29.4.2009 OkroZznemu sodis¢u v Kopru predloZila
zahtevo za odlog odlocanja o predlogu za zacetek steCajnega postopka.

Druzba Istrabenz je v mesecu aprilu prejela sedem sklepov o izvrsSbi, na katere je druzba v
zakonitem roku ugovarjala.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 7.5.2009 od Okroznega sodis¢a v Kopru prejela sklep
o odlozitvi odlo¢anja o upnikovem predlogu za zacetek stecajnega postopka do 30.6.2009.

Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., je na nadaljevanju 23. redne seje dne
12.5.2009 imenoval novega predsednika uprave in dva clana uprave holdinske druzbe
Istrabenz, d.d. Nadzorni svet je soglasno na mesto predsednika uprave imenoval dr. Bogdana
TopiCa, na mesto Clana uprave pa Igorja BavCarja in mag. Rudija Grbca. Nova uprava je svoj
mandat nastopila dne 16.5.2009. Mag. Tamara Jerman, ki naj bi mandat nastopila z dnem
16.5.2009, je z mesta Clanice uprave odstopila.

Druzba Istrabenz, d.d., je dne 27.5.2009 od OkroZnega sodisCa v Kopru prejela obvestilo, da
je upnik SKB Banka d.d. Ljubljana v predhodnem postopku zaradi insolventnosti podal izjavo o
vstopu v postopek, v zvezi s predlogom za zacetek stecajnega postopka nad dolznikom
Istrabenz, d.d., ter predlagal, da sodiS¢e izda sklep o zaCetku stecCajnega postopka nad
dolznikom Istrabenz, d.d.

Dne 30.5.2009 je nastopil mandat nov nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v
sestavi Zoran Boskovi¢, mag. Tamara Jerman, mag. Janez GroSelj, mag. Mirko Kaluza, mag.
Franci Strajnar in mag. Alenka Vrhovnik Tezak kot predstavniki kapitala ter Klavdija Primozic,
Klavdija Ule in mag. Maja Prodan Juric kot predstavnice zaposlenih.

V mesecu maju je holdinska druzba Istrabenz, d.d., dokapitalizirala druzbo Istrabenz Turizem,
d.d., s konverzijo terjatev iz danega posojila v visini 16,8 milijona evrov.

DelniCarji holdinske druzbe Istrabenz, d.d., so se na 15. seji skupscine dne 5.6.2009 seznanili
z letnim poroCilom druzbe in Skupine Istrabenz za poslovno leto 2008, imenovali revizorja za
leto 2009 in sprejeli sklep o povecanju osnovnega kapitala z novimi denarnimi viozki s
prednostno pravico delnicarjev do vpisa novih delnic.

Clani nadzornega sveta holdinske druzbe Istrabenz, d.d., so na prvi konstitutivni seji dne

8.6.2009 imenovali za predsednika nadzornega sveta druzbe Zorana BosSkovica, za njegovo
namestnico pa mag. Tamaro Jerman.
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Dne 10.6.2009 je holdinska druzba Istrabenz, d.d., skladno s sklepom skupscine z dne
5.6.2009 objavila Prospekt za prodajo delnic druzbe Istrabenz, d.d., javnosti.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 19.6.2009 od Okroznega sodiS¢a v Kopru prejela
obvestilo, da je upnik Banka VOLKSBANK d.d. v predhodnem postopku zaradi insolventnosti
prijavil svojo udelezbo v predhodnem stecajnem postopku, uvedenem na predlog druzbe
BAWAG BANK d.d. Ljubljana, nad dolznikom Istrabenz, d.d., ter predlagal, da sodisCe izda
sklep o zacetku steCajnega postopka nad dolznikom Istrabenz, d.d.

Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., je na 3. redni seji dne 22.6.2009 sprejel
nepreklicno odstopno izjavo ¢lana uprave Igorja Bavcarja.

Dne 30.06.2009 je holdinska druzba Istrabenz, d.d., objavila izid javne ponudbe prodaje
delnic druzbe Istrabenz javnosti. V postopku ponudbe delnic druzbe Istrabenz javnosti, ki je
potekala med vklju¢no 11.6.2009 in vklju¢no 26.6.2009 ni bila vpisana in vplatana nobena
delnica, zato predmetna ponudba delnic druzbe Istrabenz d.d., javnosti ni bila uspesna.

Istrabenz, holdinska druzba, d.d., je dne 30.6.2009 na Okrozno sodis¢e v Kopru vlozZila
predlog za zacetek postopka prisilne poravnave.

Pomembnejsi dogodki po zakljucku obracunskega obdobja

Julij

Druzba Istrabenz, d.d., je dne 02.07.2009 od Okroznega sodis¢a v Kopru prejela sklep o
prekinitvi postopka odlo¢anja o predlogu upnikov Bawag Banka d.d., SKB Banka d.d. in Banka
Volksbank d.d., za zacetek steCajnega postopka nad dolznikom Istrabenz, d.d., do konca
postopka prisilne poravnave nad dolZnikom.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 09.07.2009 od Okroznega sodiS¢a v Kopru prejela
Sklep o zacetku postopka prisilne poravnave, s katerim je Okrozno sodisc¢e sklenilo, da se
zacne postopek prisilne poravnave nad dolznikom Istrabenz, d.d. Za upravitelja je Okrozno
sodiS¢e v Kopru imenovalo Borisa Dolamica. Sodis¢e je imenovalo tudi upniski odbor, ki je
sestavljen iz devetih najvecjih upnikov holdinske druzbe Istrabenz, d.d., Koper.
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Poslovanje Skupine Istrabenz v obdobju januar — junij 2009

Skupina Istrabenz izdeluje konsolidirane ra¢unovodske izkaze z uporabo stopenjske hkratne
(simultane) metode konsolidiranja. Nerevidirani konsolidirani raCunovodski izkazi Skupine Istrabenz so
izdelani v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja (MSRP).

Skupino Istrabenz na dan 30.6.2009 sestavljajo mati¢na holdinska druzba Istrabenz, d.d., in njene
odvisne ter skupaj obvladovane druzbe.

Odvisne druzbe:

Droga Kolinska, d.d., Ljubljana (95-odstotni delez),

Istrabenz Turizem, d.d., Portoroz (100-odstotni delez),

Actual 1.T., d.d., Koper (78-odstotni delez),

Istrabenz Marina Invest, d.o0.0. (99,98-odstotni delez),

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., Beograd (95,20-odstotni delez),
Istrabenz plini, d.o.o., Koper (51-odstotni delez),

Instalacija, d.o.o., Koper (51-odstotni delez),

Istrabenz InZeniring, d.o.o. (51-odstotni delez),

Golf Istra, d.o.o. (60-odstotni delez, 20-odstotni deleZ ima v lasti Istrabenz Turizem,
d.d.).

Pred vkljucitvijo v konsolidirane racunovodske izkaze Skupine Istrabenz je bilo izvrSeno konsolidiranje
racunovodskih izkazov:
. Skupine Istrabenz plini, ki vklju¢uje mati¢no druzbo Istrabenz plini, d.o.0., in druzbe:

- Plinarna Maribor, d.o.o0. (100-odstotni delez),

- Istrabenz Plini, d.o.o., Beograd (100-odstotni delez),

- Istrabenz Plini, d.o.0., Sarajevo (100-odstotni delez),

- Istrabenz Plini, d.o.o., Bakar (97,67-odstotni delez), ki je hkrati mati¢na druzba:

o Disuplin Porto Re, d.o.0. (74,22-odstotni delez);

. Skupine Istrabenz Turizem, ki vkljucuje mati¢no druzbo Istrabenz Turizem, d.d., ter druzbe:
- Grand Hotel Adriatic, d.d., Opatija (100-odstotni delez),
- Thai Si, s.r.l., Italija (100-odstotni delez),
- Turizem Kras, destinacijski management, d.d. (100-odstotni delez),
- TuristiCna druzba Kras, d.o.o0. (100-odstotni delez),
- Istrabenz hoteli PortoroZ, d.o.o., PortoroZ (100-odstotni delez);

. Skupine Actual I.T., ki vkljuCuje mati¢no druzbo Actual 1.T., d.d., ter druzbe:
- Actual I.T. Hrvaska, d.o.o. (100-odstotni delez),
- Actual 1.T., d.o.0., Beograd (100-odstotni delez),
- Actual I.T. BiH, d.o.0. (100-odstotni delez);
- Simt, d.o.o. (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v pridruzeno druzbo:
. Simt CardInfo, d.o.o. (50-odstotni delez);

. Skupina Droga Kolinska, ki vkljuCuje mati¢no druzbo Droga Kolinska, d.d., ter druzbe:
- Droga Livsmedel, AB, G6teborg (100-odstotni delez),
- Droga, d.o.o0.e.l., Skopje (100-odstotni delez),
- 000 Droga Kolinska, Moskva (100-odstotni delez),
- Argeta, d.o.0., Sarajevo (100-odstotni delez),
- Droga Kolinska, d.o.0., Zagreb (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:

. Lasago, d.o.0., Buje (100-odstotni delez),
- Droga, d.o.0., Sarajevo (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:
. DK Faktor, d.d., Sarajevo (96,21-odstotni delez),
- Grand Prom, AD, Novi Beograd (100-odstotni delez), ki ima nalozbe v druzbe:
. DK Trade, d.o.0., Sarajevo (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:
0 Kofikom, d.0.0., Sarajevo (100-odstotni delez),
. Kofikom Produkt, d.o.o., Glaviice (100-odstotni delez),
. Droga Kolinska, d.o.o.e.l., Skopje (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:
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o] Slovin Juogokokta, d.o.o.e.l. Skopje (100-odstotni delez), u
Unikomerc, d.o0.0., Novi Beograd (100-odstotni delez), [
VS International, d.o.o0., Beograd (100-odstotni delez),

Bonito, AD, Beograd (100-odstotni delez),

DK Mont, d.o.o., Podgorica,

Grand Kafa, d.o.0., Beograd (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:

Tobess, d.o.0., Beograd (100-odstotni delez), ki ima naloZbo v:

0 Stark, AD, Beograd (23,50-odstotni delez),

Stark, AD, Beograd (70,50-odstotni delez), ki ima naloZbo v:

o] Soko Stark maloprodaja, d.o.o., Beograd (100-odstotni delez),
AD Palanacki Kiseljak, Smederevska Palanka (79,4-odstotni delez),

Kolex Gmbh, Dusseldorf (100-odstotni delez),
Kolex, d.o.o., Sarajevo (100-odstotni delez).

Skupaj obvladovane druzbe:

Istrabenz Gorenje, d.o.0., Nova Gorica (49,34-odstotni delez),

Pred vkljucitvijo v konsolidirane racunovodske izkaze Skupine Istrabenz je bilo izvrSeno sorazmerno
konsolidiranje racunovodskih izkazov:

ter druzbe:

Skupine Istrabenz Gorenje, ki vkljuCuje mati¢no druzbo Istrabenz Gorenje, d.o.0., Nova Gorica

Istrabenz investicijski inZeniring, d.o.o0. (100-odstotni delez), ki ima nalozbo v:

Intrade energija, d.o.0. (51-odstotni delez),

GEN-I, d.o.o. (50-odstotni delez), ki ima nalozbo v:

GEN-I Zagreb, d.o.o. (100-odstotni delez),
GEN-I Beograd, d.o.0. (100-odstotni delez),
GEN-I Budampest, d.o.o0. (100-odstotni delez),
GEN-I Skopje, d.o.0. (100-odstotni delez),
GEN-I Sarajevo, d.o.0. (100-odstotni delez),
GEN-I Athens SMLLC (100-odstotni delez),
GEN-I Tirana, Ltd (100-odstotni delez),

Istrabenz Gorenje Inzeniring, d.o.0. (100-odstotni delez),
Vitales, d.o.o0. Nova Gorica (100-odstotni delez),
Vitales, d.o.0., Nova Bila, BIH (100-odstotni delez),
Vitales, d.o.0., Biha¢, BiH (50-odstotni delez),
Vitales, d.o.o., Sokolac, BiH (50-odstotni delez),
Vitales, d.o.0., Cakovec (100-odstotni delez),
Vitales, EBI s.r.l., Italija (51-odstotni delez),

Vitales Inzenjering, Prijedor, BiH (50-odstotni delez),
IGP, d.o.0. (50-odstotni delez),

IG AP, d.o.0. (100-odstotni delez),

BPC, d.o.0.. (100-odstotni delez).

Pridruzene druzbe Skupine Istrabenz so vklju¢ene v konsolidirane racunovodske izkaze po kapitalski
metodi. PridruZene druzbe Skupine so:

Adriafin, d.o.o. (50-odstotni delez),

IP Obala, d.o.o. (50-odstotni delez),

Open Ad AG (49,90-odstotni delez),

Logina, d.o.0. (43,78-odstotni delez),

SIMT Cardinfo, d.o.0. (39-odstotni delez).
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Slika 1: Organigram Skupine Istrabenz na dan 30.6.2009
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V nadaljevanju so prikazani izkaz poslovnega izida, bilanca stanja, izkaz financnega izida ter gibanje
kapitala za Skupino Istrabenz in pojasnila o poslovanju posameznih podrodij.
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Nerevidirani konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine Istrabenz

Tabela 2: Nerevidirani konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine Istrabenz

Zneski v €
Amounts in € REALIZACIJA OD | REALIZACDIA OD INDEKS 01-
POSTAVKE 01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-
ITEMS 30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Prihodki od prodaje 303.982.604 307.071.703 99
Sprememba vrednosti zalog 2.884.927 1.788.128 161
Drugi poslovni pthOde 4.146.643 3.653.115 114
Stroski blaga, materiala in storitev -227.164.453 226.889.872 100
Stroski dela 42.961.563 -43.736.393 98
Amortizacija 21.339.964 -20.189.489) 106
Drugi poslovni odhodki -7.534.148 -5.144.971 146
Poslovni izid iz poslovanja 12.014.046 16.552.221 73
Financni prihodki 2.804.867 15.285.821 18
Financni odhodki 73.467.986 -23.295.053 315
1zid finandranja -70.663.119 -8.009.232 882
Pripoznani rezultat pridruzenih druzb po kapitalski metodi -219.993 -683.625 32
Dobicek pred obdavéitvijo -58.869.066 7.859.364 -
Davki -3.335.929 -2.662.261 125
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -62.204.995 5.197.103 -
Pripadajoci: 0 0 0
Vecinskemu lastniku 64.918.376 2.401.925 -
Manjsinjskemu lastniku 2.713.380 2.795.182 97
Dobicek in prilagojeni dobicek na delnico -12,53 0,46
Tabela 3: VseobsegajocCi donos Skupine Istrabenz
Zneskiv € REALIZACIJA OD | REALIZACIJA OD

. 01.01. DO 01.01. DO
VSEOBSEGAJOCI DONOS 30.06.2009 30.06.2008
Dobic¢ek (izguba) poslovnega leta 62.204.995 5.197.103
Tedajne razlike -2.943.956 903.931
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo 4.723.516 -145.687.510
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo prenesena v IP| 2.468.538 0
Vnos zneska drugih prevrednotenj 0 86.426
OdlozZeni davek od dobi¢ka vseobsegajoc¢ega donosa -1.503.991 0
Drugi vseobsegajo¢i donos za obdobje, neto brez davka 2.744.108 -144.697.153
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta -59.460.887 -139.500.050

V tabeli 2 so prikazani glavni podatki iz nerevidiranega konsolidiranega izkaza poslovnega izida
Skupine Istrabenz za obdobje januar — junij 2009 in primerjava z enakim obdobjem lanskega leta.

Prihodki od prodaje Skupine Istrabenz so v obdobju januar — junij 2009 znasali 304 milijone evrov, kar

je odstotek manj kot v enakem obdobju lani.

SKUPINA Q) ISTRABENZ



Poslovanje posameznih dejavnosti je podrobneje predstavljeno v nadaljevanju. Dosezeni poslovni izid
iz poslovanja znasa 12 milijona evrov, kar je 27 odstotkov manj kot v enakem lanskoletnem obdobju.

Izid financiranja za obravnavano obdobje je negativen v visini 70,7 milijona evrov. Glavnina finan¢nih
odhodkov je nastala zaradi iztrzenih izgub pri prodaji vrednostnih papirjev ter slabitve finan¢nih nalozb
v posesti holdinske druzbe. Poleg tega se v vseh druzbah Skupine Istrabenz povecujejo stroski obresti,
kar je predvsem posledica viSanja obrestnih marz.

Cisti poslovni izid Skupine Istrabenz za obdobje januar — junij 2009 je negativen v visini 62,2 milijona

evrov. Vecinskemu lastniku pripada izguba v visini 64,9 milijona evrov, manjSinski lastniki pa so
dosegli dobicek v visSini 2,7 milijona evrov.
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Nerevidirana konsolidirana bilanca stanja Skupine Istrabenz

Tabela 4: Nerevidirana konsolidirana bilanca stanja Skupine Istrabenz

ZA"I::::“';“ . INDEKS 01- | INDEKS 01-
POSTAVKE 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 06:2(;3 (I)801- 06.12:.02%({801-
ITEMS

Nepremicnine, naprave in oprema 422.416.268 433.056.168] 437.904.402 98 96
NaloZbene nepremicnine 12.722.645 14.921.623 15.638.844 85 81
Neopredmetena sredstva 211.823.585 229.152.181 221.192.332 92 96
Delezi v pridruzenih druzbah 9.814.874 19.204.492f 11.855.034 51 83
Druge finan¢ne nalozbe 46.370.522) 354.007.936 193.306.947 13| 24
Dolgorocne terjatve in posojila 4.290.920) 5.795.623| 4.895.879 74 88
Terjatve za odloZeni davek 3.803.303 18.213.427] 5.920.809 21 64
Dolgoro¢na sredstva 711.242.117 1.074.351.450 890.714.251} 66 80
Zaloge 41.784.651] 52.105.316] 46.506.709 80 90
Poslovne terjatve 124.113.750) 143.791.894 162.166.69 1} 86 77
Druge finan¢ne nalozbe in izvedeni finanéni instrumenti 17.972.752) 35.852.976 36.978.392 50 49
Terjatve do drZave za davek iz dobicka 797.534 4.063.766 5.394.044 20 15
Sredstva v posesti za prodajo 308.065 1.071.416] 307.852 29 100)
Denar in denarni ustrezniki 47.226.16] 51.619.837] 29.274.204 91 161
Kratkorocna sredstva 232.202.913 288.505.205| 280.627.896 80| 83|
Sredstva 943.445.0304 1.362.856.655| 1.171.342.147 69 81
Vpoklicani kapital 21.615.757 21.615.757 21.615.757% 100 100
Kapitalske rezerve o 33.355.267 33.355.267% 0| 0
Zakonske rezerve 0 17.064.390} 17.064.390 0 0
Rezerve za lastne deleze 49.630) 0 49.63( - 100
Zadrzani dobicki -25.000.549 240.745.085 -7.609.733 - 1
Rezerve za poSteno vrednost 3.844.15(% -50.405.694] -1.786.693 - 1
Lastni delezi -49.630 0 -49.630 - E
Prevedbena rezerva -9.082.413] 3.899.283 -6.122.889 | ]
Lastni kapital -8.623.055 266.274.088 56.516.099 = Q
Kapital manjsinskih lastnikov 41.959.426' 41.176.260) 37.923.06 102 111
Kapital 33.336.37 1 307.450.348] 94.439.160 11| 35|
Dolgoroéne finan¢ne obveznosti 269.973.497 617.624.236| 464.790.733 44 58
Dolgorocne poslovne obveznosti 2.164.067] 2.423.815) 2.524.344 89 86
Dolgoroéne rezervacije 9.268.468 12.998.746 9.576.598 71 97
Obveznosti za odlozene davke o 1.290.144f a 0 0
Dolgoro¢ne obveznosti 281.406.03 2] 634.336.941 476.891.675 44 59|
Prekoracitve na racunu 5.004.970§ 258.739 5.352.968 8 93
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti in izvedeni financni

instrumenti 524.054.780) 313.478.776 460.132.971] 167 114
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 99.481.603 106.862.449 133.558.874 93] 74
Kratkorocni del rezervacij 161.274 469.402 966.499 34] 17
Kratkorocne obveznosti 628.702.627| 421.069.366 600.011.312 149| 105
Skupaj obveznosti 910.108.659 1.055.406.307 1.076.902.987] 86| 85
Skupaj kapital in obveznosti 943.445.034 1.362.856.655 1.171.342.147 69| 81

V tabeli 4 so prikazane postavke nerevidirane konsolidirane bilance stanja Skupine Istrabenz na dan
30.6.2009, 30.6.2008 in 31.12.2008. Bilan¢na vsota Skupine Istrabenz na dan 30.6.2009 znasa 943,4
milijona evrov, kar je 19 odstotkov manj od stanja na dan 31.12.2008. V prvih Sestih mesecih leta
2009 so v bilanci stanja nastale naslednje klju¢ne spremembe:
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V nepremicninah, napravah in opremi ima Skupina Istrabenz na dan 30.6.2009 vezanih 422,4
milijona evrov, kar je 4 odstotka manj kot konec leta 2008. ZmanjSanje je posledica
obracunane amortizacije in odprodaj sredstev, ki so se zgodile predvsem na podrocju
Prehrane. V prvem Cetrtletju so druzbe v Skupini Istrabenz v nakup nepremicnin, naprav in
opreme investirale 11 milijonov evrov.

NaloZzbene nepremic¢nine in neopredmetena sredstva so se zmanjSala zaradi obraCunane
amortizacije ter prodaje naloZbenih nepremicnin v turisti¢ni dejavnosti.

Druge financne nalozbe so se v prvih Sestih mesecih poslovnega leta 2009 zmanjsale za 76
odstotkov. ZmanjSanje je posledica predcasnega enostranskega odpoklica reodkupnih pogodb
za vrednostne papirjev s strani bank.

Zaloge in poslovne terjatve so se v pretezni meri zmanjSale zaradi odprodaje nestrateskih
programov in boljSega upravljanja obratnih sredstev na podrocju Prehrane.

KratkoroCna financ¢na sredstva so se zmanjSala za 51 odstotkov. Zaradi zaostrenih razmer na
financnih trgih druzbe v Skupini Istrabenz ¢rpajo financna sredstev, ki so bila nalozena
kratkorocno.

Terjatve do drzave za davek od dobicka so se zmanjsSale, ker so bile holdinski druzbi vrnjene v
letu 2008 placane akontacije.

Stanje denarja in denarnih ustreznikov v Skupini Istrabenz se je povecalo predvsem v
dejavnosti Prehrana.

Celotni kapital Skupine Istrabenz je na dan 30.6.2009 znasal 33,3 milijona evrov, od Cesar
41,9 milijona evrov pripada manjsinskim lastnikom, kapital vecinskega lastnika pa je negativen
v visini 8,6 milijona evrov. Znaten padec lastnega kapitala Skupine Istrabenz (kapital
vecinskega lastnika) v primerjavi s stanjem na dan 31.12.2008 je nastal predvsem zaradi
izgube tekocega leta v holdinski druzbi ter delno zaradi izgub v odvisnih druzbah in ucinka
padca vrednosti srbskega dinarja, ki vpliva na prevedbeno rezervo.

Financne obveznosti Skupine Istrabenz so na dan 30.6.2009 znasale 773,9 milijona evrov, kar
je 151,2 milijona evrov manj kot na dan 31.12.2008. ZmanjSanje skupnega financnega dolga
je posledica predcasnega enostranskega odpoklica reodkupnih pogodb v holdinski druzbi
Istrabenz, d.d., s Cimer je holdinska druzba ostala brez vrednostnih papirjev, ki so bili
angazirani v zvezi z navedenimi reodkupnimi pogodbami. ZmanjSanje dolgorocnih financnih
obveznosti na dan 30.6.2009 v primerjavi s stanjem konec leta 2008 je nastalo predvsem kot
posledica odpoklica nezapadlih posojil s strani bank in ta odpoklicana posojila so bila
prenesena na kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti.

Na dan 30.6.2009 druzbe v Skupini Istrabenz izkazujejo 25,1 milijona evrov obveznosti iz
izvedenih financ¢nih instrumentov. Postavka vkljuCuje obveznosti na podlagi obrestnih in
valutnih zamenjav ter iz naslova sklenjenih opcijskih pogodb.
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Nerevidirani konsolidirani izkaz financnega izida Skupine Istrabenz

Tabela 5: Nerevidirani konsolidirani izkaz financnega izida Skupine Istrabenz

Zneski v €

REALIZACDIA OD REALIZACIJA OD
POSTAVKE 01.01. DO 30.06.2009( 01.01. DO 30.06.2008
Financni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -62.204.995| 5.197.103
Prilagoditve za:
Amortizacija 21.339.964 20.189.489
QOdpisi vrednosti nepremicnin, naprav in opreme 28.733 17.500
Odpisi obratnih sredstev 0| 0
Dobicek pri prodaji nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in nalozbenih nepremi¢nin -2.103.546| -965.173
Odprava slabega imena -152.964) -1.012.773
Odprava odpisov in odpisi dolgov -117.974 -210.931
Izgube pri prodaji nepremi¢nin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in nalozbenih nepremi¢nin 123.933] 226.964
Nedenarni odhodki 3.741) 73.314
Financ¢ni prihodki -2.804.867, -15.285.821
Financni odhodki 73.467.986 23.295.053
Pripoznani rezultat pridruzenih druzb po kapitalski metodi 219.993 683.625
Davek iz dobicka 3.335.929] 2.662.261
Dobicek iz poslovanja pred spremembami dstih obratnih sredstev in davki 31.135.933 34.870.611
Spremembe dCistih obratnih sredstev in rezervacij
Sprememba terjatev 35.108.966) -28.918.759)
Sprememba zalog 5.247.914] -2.676.729)
Sprememba poslovnih obveznosti -42.661.373] 4.929.367|
Sprememba rezervacij -1.113.355| 354.154)
Placani davek iz dobicka 2.423.123] -2.691.242
Denarna sredstva iz poslovanja 30.141.208| 5.867.403|
Finanéni tokovi pri naloZzbenju
Prejete obresti 1.263.017| 5.442.917|
Prejete dividende 14.040) 453.306|
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme in neopredmetenih sredstev 10.287.116| 2.928.343]
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 2.346.184] 50.817
Prejemki od prodaje odvisnih druzb 2.669. 60| 3.248.564
Prejemki od prodaje drugih financnih sredstev 135.259.549 29.652.739)
Prejemki od zmanj$anja danih posojil 21.551.184] 18.834.992
Prejemki iz poravnave izvedenih finanénih instrumentov 1.446.228 93.310|
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev -11.058.387] -53.185.069)
Izdatki za nakup naloZbenih nepremicnin -34.431 0
Izdatki za nakup odvisnih druzb 0 -62.267.815
Izdatki za nakup pridruzenih druzb 0f -484.549
Izdatki za nakup drugih finanénih nalozb -798.302] -66.602.354f
Izdatki za povecanije danih posaiil -573.359 -39.659.837
Izdatki iz poravnave izvedenih finanénih instrumentov -424.785| 0
Denarna sredstva iz naloZbenja 161.947.715| -161.494.637|
Finanéni tokovi pri financiranju
PlaCane obresti -19.566.233] -22.508.272
Izdatki za vracilo dolgoro¢nih posojil -14.715.275 -51.835.781]
Izdatki za vracilo kratkoro¢nih posojil -172.715.434] -140.384.772
Prejemki pri prejetih dolgorocnih posojilih 960. 117} 122.484.715
Prejemki pri prejetih kratkorocnih posojilih 32.072.174 264.952.712)
Tecajne razlike 49,697 436.529)
Sprememba kapitala 0 11.767.162]
Izplacane dividende -222.013] 44.638|
Denarna sredstva iz financiranja -174.136.968| 184.956.931
Zacetno stanje denarnih sredtev in njihovih ust 29.274.206| 22.270.721]
Tecajne razlike na denarnih sredstvih 0| 19.419
Finandni izid v obdobji 17.951.955 29.349.116
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 47.226.161 51.619.837|
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Izkaz gibanja kapitala v Skupini Istrabenz

Izkaz gibanja kapitala v Skupini Istrabenz za leto 2009

Tabela 6: Izkaz gibanja kapitala v Skupini Istrabenz za leto 2009

REZERVE
Zneski v € OSNOVNI | KAPITALSKE | ZAKONSKE RES'S‘I‘,':EZ“ LASTNI zA ::z‘(,ﬁ:: G z KARTIAR FARIAL SKUPAJ
POJAVI V KAPITALU KAPITAL | REZERVE | REZERVE | /ror | DELEZI | POSTENO [“Loocooe™| oo oot | poBIekr (7 ot o NIKOv | APITAL

VREDNOST LAS
Stanje 31.12.2008 21.615.757|  33.355.267| 17.064.390| 49.630] -49.630 -2.444.706| 658.013(  -6.122.889| -7.609.733  56.516.099)| 37.923.061]  94.439.160|
Utinek popravka postene vrednosti izvedenih finanénih instrumentov 0] 0] 0] 0] 0| 0] 0] 0] -2.371.313 -2.371.313] 0] -2.371.313]
Stanje 01.01.2009 21.615.757 33.355.267| 17.064.390| 49.630| -49.630| -2.444.706| 658.013| -6.122.889| -9.981.046f 54.144.786| 37.923.061) 92.067.847|
Tezaine razlike 0 ol 0 of of 15.569) of -2.959.524| of -2.943.956| of -2.943.956|
Sprememba postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo 0| ol 0 o of 4723518 ol ol ol 4723516 ol 4.723.516)
Odprodaia finanénih sredstev (nalozb) razpololiivih za prodaio o 9 9 9 o 2468539 0 9 9 2:468.538 0 2.468.538
Odloseni davki 0 0| of 0| o  -1.503.991] 0| 0| o -1.503.991] 0| -1.503.991]
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu 0| 0| of 0| 0| 5.703.632] 0| -2.959.524] of 2.744.108| 0| 2.744.108|
Cisti poslovni izid & obdobja 0 0| of 0| 0| 0| 0| 0| -64.918.376| -64.918.376| 2.713.385| -62.204.991
Skupaj prihodki in odhodki 0 0 0] o 0| 5.703.632 0| -2.959.524| -64.918.376 -62.174.268 2.713.385 -59.460.883
Vnos zneska neizplatanih dividend o 9 9 9 0 9 0 9 46214 4.621) 0 4621
1zplacilo (obraun) dividend in nagrad ol 0] 0| 0] 0 0| 0 0] 0 0 -226.634] -226.634]
Odprodaja nalozb v odvisna podietja in pripojitve 0 0| of 0| 0| 0| 0| 0| -380.867] -380.867| 1.527.532| 1.146.665
Druga poveZanja sestavin kapitala of 33355267  -17.064.390) of of of of of 50.462.713) 43.056] 22.081] 65.137]
Druge odprave sestavin kapitala 0| 0) 0f 0) 0] 0) -72.788 0] -187.595 -260.383| 0] -260.383|
Stanje 30.06.2009 21.615.757| 0 0| 49.630 -49.630| 3.258.926 585.225| -9.082.413| -25.000.550] -8.623.055| 41.959.426 33.336.371
. - - - _—

Tabela 7: 1zkaz gibanja kapitala v Skupini Istrabenz za leto 2008
Zneskiv € OSNOVNI KAPITALSKE | ZAKONSKE Rﬁf,@-'?éﬁ ;A P::::::::l 7 "'f_”m“' MA':‘AP“”' SKUPAJ
POJAVI V KAPITALU KAPITAL REZERVE REZERVE VREDNosT | ALNEREZERVE [ /0 n DOBICKI e TR KAPITAL
stanje 01.01.2008 21.615.757, 33.355.267, 17.064.390) 94.218.258) 977.132 3.003.858 236.918.140 407.152.802 40.337.985 447.490.787|
Tezaine razlike q of 0| of 0| 895.425] 0| 895.425] 8.506 903.931
Prevrednotenje nepremicnin, naprav in opreme [ 0 0 0 0 0 0 L 0 9
Sprememba postene vrednosti itenia denarmega toka [ 0 0 ~145.687.510 0 0 0 ~145.687.510 0 ~145.687.510
Aktuarski dobéki (izgube) o 0| 0 0| 86.426 0| 0 86.426 0 86.426
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu 0 0| o -145.687.510| 86.426 895.425| o  -144.705.659) 8506|  -144.697.153
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 0 of 0| of 0| of 2.401.925 2.401.925| 2.795.182) 5.197.107)
Skupaj prihodki in odhodki 0 0] 0 -145.687.510 86.426 895.425 2.401.925 -142.303.734 2.803.688 -139.500.046
Vnos zneska neizplacanih dividend 0| 0 0 0 o ol 8319 8319 o 8319
Odprodaia nalozb v odvisna podietia ol of 0| of 0| 0 1.416.700) 1.416.700| 11.429.746| 12.846.447|
Nakupi manjdi delesev o 0| 0 0| 0 0| 0 0| -13.395.160 -13.395.160}
Stanje 30.06.2008 21.615.757| 33.355.267| 17.064.390 -51.469.252 1.063.558| 3.899.283 240.745.085| 266.274.088 41.176.260| 307.450.347|
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Poslovanje posameznih nalozbenih podrocij v Skupini Istrabenz

Podrocje Prehrana

Tabela 8: Glavni pokazatelji poslovanja za podrocje Prehrana

Zneskiv €
REALIZACIJAOD | REALIZACIJAOD INDEKS 01-
01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-
30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 164.912.741 181.280.050 91
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 6.275.165 10.078.416 62
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 17.488.512 22.090.075 79
Cisti dobi¢ek -5.925.054 2.805.245
Neto poslovna sredstva 390.153.908 430.516.739 91
Kapital 192.900.912 218.442.676 88

Skupina Droga Kolinska je v prvem polletju zaostala za lanskim obsegom prodaje. Glavni razlog
predstavija dejstvo, da v letu 2009 ni ve¢ prodaje iz programov Unilever ter ostalih nestrateskih
programov, ki so bili v teku leta 2008 in 2009 odprodani. Raven prihodkov dodatno zmanjSuje padec
vrednosti srbskega dinarja in ruskega rublja. Ob izloCitvi obeh dejavnikov lahko ugotovimo, da
strateski programi na nivoju Skupine Droga Kolinska Se vedno beleZijo rast, kar ob velikih marketinskih
vlaganjih konkurentov predstavlja dober rezultat. Preseganje velja predvsem za program namazov in
slanih prigrizkov. Zaradi financ¢ne krize je bila prodaja programa otroske hrane ustavljena, tako da do
nadaljnjega ostaja v prodajnem portfelju Skupine Droga Kolinska.

V geografski razporeditvi prodaje zavzema vedno pomembnejSe mesto (45% prihodkov od prodaje)
srbski trg, vendar zaradi padca vrednosti srbskega dinarja izkazuje padec prodaje. V Sloveniji in na
Hrvaskem je padec prodaje posledica odprodaje nestrateskih programov. Glede na lansko leto se je
prodaja povecala na trgih Makedonije ter Bosne in Hercegovine.

Rast stroSkov surovin se je v letu 2009 umirila, vendar so pritiski na rezultate poslovanja Se vedno
izjemni. Poleg tega postaja perec problem podaljSevanje placilnih rokov s strani kupcev, zaradi Cesar
postaja klju¢no obvladovanje denarnega toka. Skupina se je na to odzvala z uvedbo varcevalnih
ukrepov, omejitvijo investicijskih vlaganj ter izvajanjem nadzora nad izpostavljenostjo do posameznih
kupcev. Dosezen poslovni izid iz poslovanja (EBIT) v viSini 6,3 milijona evrov vkljuCuje tudi enkratne
poslovne dogodke (dobicke in izgube pri prodaji osnovnih sredstev), ki ga zniZzujejo za 3 milijone
evrov. Brez teh ucinkov bi znasal 9,3 milijona evrov ali 8 odstotkov manj kot v letu 2008.

Pri finanénem poslovanju Skupine so imele velik vpliv spremembe vrednosti valut, ki so generirale
negativne tecajne razlike ter prevrednotenje izvedenih financnih instrumentov, ki jih maticna druzba
uporablja za Scitenje cenovnih valutnih in obrestnih tveganj.

ZmanjSanje neto poslovnih sredstev je rezultat odprodaj poslovnih sredstev nestrateskih programov in
zmanjSanja neto obratnih sredstev, vezanih na te programe. Kapital Skupine Droga Kolinska se je
znizal zaradi izplacila 10 milijonov evrov dividend v letu 2008 in negativnega ucinka prevedbene
rezerve kot postavke kapitala.

SKUPINA Q) ISTRABENZ




Podrocje Turizem

Tabela 9: Glavni pokazatelji poslovanja za podrocje Turizem

Zneski v €
REALIZACIJA OD | REALIZACIJA OD INDEKS 01-
01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-
30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 22.762.734 21.787.214 104
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -2.349.236 -302.760
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 2.194.842 2.573.340 85
Cisti dobicek 4.606.435 -2.046.483
Neto poslovna sredstva 188.317.241 187.369.086 101
Kapital 93.236.085 85.451.118 109

V drugem Cetrtletju, Se posebej pa v mesecu juniju, se je izkazalo, da bo letoSnja sezona za turisticno
dejavnost izijemno zahtevna. Vpliv financne krize se kaZe kot zmanjSano povpraSevanje s kljucnih
emitivnih trgov, rezervacije se izvajajo vedno kasneje (last minute), gostje postajajo cenovno vse bolj
obcutljivi in manj porabijo za izvenpenzionske storitve.

Na lokaciji Portoroz je bilo v obdobju januar — junij 2009 zabelezeno 447.946 nocitev ali 1 odstotek
manj kot v letu 2008. Skupina Istrabenz Turizem je v tem obdobju realizirala 146.524 nocitev
(vkljucene so tudi nocitve v hotelu Kempinski Palace), kar je 5 odstotkov manj kot v enakem obdobju
lani.

Destinacija Opatija v prvem polletju 2009 belezi 16-odstotni upad Stevila nocitev (realiziranih je bilo
323.522 nocitev), medtem ko je druzba Grand Hotel Adriatic realizirala 47.584 noCitev, kar je enako
Stevilu v enakem lanskem obdobju.

V Postojnski jami in Predjamskem gradu je bilo zabelezenih 265.099 obiskovalcev ali 5 odstotkov manj
kot v enakem obdobju lanskega leta.

Poslovni prihodki so za 4 odstotke visji od dosezenih v lanskem letu, vendar je to posledica ustvarjenih
dobickov pri prodaji nalozbenih nepremi¢nin. Cisti prihodki od prodaje za isto obdobje so za 4 odstotke
nizji od lanskih. Druzba Istrabenz Turizem je v aprilu prodala delez v odvisni druzbi Marina Koper ter
nalozbeni nepremicnini Figarola in Tivoli.

Kljub solidnim fizicnim kazalnikom poslovanja so financni rezultati slabsi od lanskih. Poleg vpliva krize
je to posledica poslovanja hotela Kempinski Palace. Ta Se ne dosega pricakovanega obsega

poslovanja, zato je ustvarjena izguba vecja od nacrtovane.

Povecanje kapitala v dejavnosti Turizem je posledica dokapitalizacije druzbe Istrabenz Turizem s strani
druzbe Istrabenz, d.d., v viSini 16,8 milijona evrov v mesecu maju.
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Podrocje Energetika

Na podroCju Energetike poslujejo druzbe iz plinske dejavnosti, dejavnosti energetskih sistemov ter
pretovora in skladiS¢enja naftnih derivatov.

Plinska dejavnost

Tabela 10: Glavni pokazatelji poslovanja za plinsko dejavnost

Zneskiv €
REALIZACIJA OD | REALIZACIJA OD INDEKS 01-

01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-

30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 43.662.316 44.479.743 98
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 5.488.945 4.228.538 130
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 7.945.771 6.362.647 125
Cisti dobi¢ek 3.177.3%0 2.856.804 111
Neto poslovna sredstva 69.336.284 65.457.849 106
Kapital 39.547.976 35.926.720 110

Poslovanje v plinski dejavnosti je v letu 2009 zelo uspesno. Druzbe v plinski dejavnosti vecino svojega
rezultata ustvarijo v Casu kurilne sezone s prodajo plinov za ogrevanje, vendar so druzbe tudi v
drugem Ccetrtletju nadaljevale z dobrim poslovanjem. V tem obdobju je bila prodaja utekocinjenega
naftnega plina (UNP) za odstotek niZja kot v letu 2008, prodaja zemeljskega plina (ZP) pa na enakem
nivoju kot v lanskem letu. Kljub krizi, ki mocno vpliva na prodajo tehnicnih plinov (TP), so prodane
koli¢ine za 10 odstotkov visje kot v letu 2008. Prodane koli¢ine na vseh treh programih zaostajajo za
nacrti, najbolj na podrocju TP.

Rezultati poslovanja so bili v tem obdobju nadpovprecni, saj je bila zaradi padca nabavnih cen
dosezena viSja razlika v ceni, ki pa se zmanjSuje. Dobri rezultati poslovanja so tudi posledica
prihrankov na stroskih. Druzbe v plinski dejavnosti Cutijo vpliv financne krize tudi skozi podaljSevanje
placilnih rokov s strani strank, zato so dodatno okrepili aktivnosti povezane z upravljanjem terjatev.

V Bosni in Hercegovini je zacCelo poslovati skladis¢e UNP, ki omogoca resnejsi pristop pri trZzenju, poleg
tega pa je tudi nabava plina bolj ekonomicna. Na hrvaskem in srbskem trgu, kjer se prodajajo tehnicni
plini, je poslovanje veliko bolj podvrzeno vplivu krize, zato ne dosegajo nacrtov.

Energetski sistemi

V juliju 2006 je holdinska druzba Istrabenz, d.d., prodala 49,95-odstotni delez krovne druzbe na
podroCju energetskih sistemov druzbi Gorenje, d.d. Ob prodaji sta se partnerja dogovorila za
sorazmerno konsolidacijo rezultatov podrocja energetskih sistemov, kar pomeni, da Skupina Istrabenz
v svoje racunovodske izkaze vklju€uje 50 odstotkov prikazanih rezultatov skupine Istrabenz Gorenje.

V letu 2009 prodaja elektricne energije Se naprej raste. V prvem polletju je bilo prodanih 4,2 TWh
energije, medtem ko je bilo v letu 2008 prodanih 2,3 TWh. V Sloveniji je druzba Gen-I, d.o.o0., v
marcu 2009 ponudila elektricno energijo tudi gospodinjskim odjemalcem, kar je imelo izjemen
medijski odziv. Na tujih trgih se poveCujejo koli¢ine elektricne energije tudi na raCun Siritve v nove
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drzave, ki jih pokrivajo z novo ustanovljenimi odvisnimi druzbami. Proizvodnja elektricne energije v u
malih hidroelektrarnah v Bosni in Hercegovini presega lanskoletno. s

Tabela 11: Glavni pokazatelji poslovanja za dejavnost energetskih sistemov

Zneski v €
REALIZACIJAOD | REALIZACIJAOD INDEKS 01-

01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-

30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 124.631.898 90.605.630 138
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 3.000.501 2.311.709 130
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 3.398.651 2.630.310 129
Cisti dobicek 3.066.903 2.268.182 135
Neto poslovna sredstva 52.420.474 66.440.738 79
Kapital 16.655.599 14.377.684 116

Pri trgovanju z obnovljivo biomaso (OBM) prihaja do tezav zaradi pomanjkanja surovine z
zagotavljanjem zadostnih koli¢in. Obseg prodaje industrijske OBM se je zmanjSal zaradi prekinitve
nekaterih pogodb. Druzbi, ki v Bosni in Hercegovini proizvajata OBM, se ukvarjata s tehnoloskimi
tezavami, ki slabsajo tudi ekonomiko poslovanja.

Na podrocju inzeniringa druzbe niso uspele pridobiti nacrtovanega obsega projektov, kar nakazuje na
to, da poslovni nacrti na tem podrocju ne bodo izpolnjeni.

Pretovor in skladiscenje

Tabela 12: Glavni pokazatelji poslovanja za dejavnost pretovora in skladis¢enja

Zneskiv €
POSTAVKE REALIZACDA OD | REALIZACIJAOD I;:)%';K/s 11_'66
1.1. DO 30.06..2009(1.1. DO 30.06..2008]
2008

Poslovni prihodki 7.114.522 6.812.962 104
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 3.694.323 3.152.968 117
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 2.304.063 1.751.925 132
Cisti dobitek 2.640.696 2.092.145 126
Neto poslovna sredstva 41.496.979 48.125.302 86
Kapital 25.896.299 26.287.234 99

Druzba Instalacija, d.o.o., v letu 2009 povecuje obseg pretovora in s tem dosega dodatne prihodke.
Ob 'tradicionalni' skrbi za stroske se to kaZe v dobrih rezultatih poslovanja. Ob tem je potrebno
poudariti, da druzba izpolnjuje najstroZje ekoloSke standarde in izvaja vse potrebne aktivnosti za
njihovo vzdrzevanje.

Rast pretovora se je v drugem cetrtletju nekoliko zmanjSala, kar je posledica konca kurilne sezone in
ucinkov cenovne politike naftnih derivatov predvsem na prodajo dizelskega goriva.
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Podrocje Informacijske tehnologije

Tabela 13: Glavni pokazatelji poslovanja za podrocje informacijskih tehnologij

Zneskiv €
REALIZACDIA OD | REALIZACDIA OD INDEKS 01-

01.01. DO 01.01. DO 06.2009 / 01-

30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Poslovni prihodki 11.778.449 13.244.686 89
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -54.591 670.281 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 1.336.885 2.127.872 63
Cisti dobicek -332.342 528.831 .
Neto poslovna sredstva 24.852.390 25.021.358] 99
Kapital 14.909.422 14.294.526 104

Skupina Actual v letu 2009 Cuti posledice krize, ki se kaze skozi zmanjSano Stevilo IT projektov, za
katere se odloCajo narocniki. To velja predvsem za druzbo SIMT, ki se ukvarja s prodajo resitev za
shranjevanje podatkov.

Druzbe se padcu povprasevanja prilagajajo z zmanjSevanjem stroskov poslovanja, predvsem stroskov
storitev in dela, kljub temu pa rezultati poslovanja zaostajajo za nacrtovanimi.

Podrocje Druge nalozbe

Podrocje Drugih nalozb zdruzuje druzbe, ki niso umescene v strateske dejavnosti. Po prenosu nalozbe
v druzbo OpenAd AG med pridruzene druzbe uvrs¢amo na podroc¢je Drugih nalozb podjetje Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.o.

Tabela 14: Glavni pokazatelji poslovanja za druzbo Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o.

Zneski v €
POSTAVKE REALIZACIJA OD | REALIZACIJAOD| INDEKS 1-6
1.1.DO 1.1.DO 2009 / 1-6
30.06.2009 30.06.2008 2008
Poslovni prihodki 753.582 691.611 109
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -41.289 -12.087 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -33.599 -2.890 -
Cisti dobi¢ek 91.633 79.172 116
Neto poslovna sredstva 6.444.297 7.417.319 87
Kapital 1.507.238 1.564.024 96

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., je v letu 2009 podpisala dogovor s Skladom Republike Srbije za
razvoj, ki predvideva subvencioniranje obrestne mere za nakup vozil, ki jih bo izdelovala Zastava. Na
podlagi dogovora se je prodaja druzbe v drugem Cetrtletju popravila, tako da presega lanskoletno,
vendar Se vedno zaostaja za nacrti.

FinanCni rezultati druZzbe ostajajo ugodni, ker pa druzba ne uspe zagotoviti dolgorocnih financnih
virov, je njen obseg poslovanja vezan na ustvarjene denarne tokove.

SKUPINA Q) ISTRABENZ



Pridruzene druzbe

Kot nalozbe v pridruzene druzbe se vodijo nalozbe v druzbe OpenAd AG, Adriafin, d.o.o., IP Obala,
d.o.0., in Logina, d.o.o.

V izkazu poslovnega izida Skupine Istrabenz je za obdobje januar — junij 2009 pripoznani rezultat
pridruzenih druzb, ugotovljen po kapitalski metodi, v negativnem znesku 220 tisoC evrov.

V poslovanje Skupine Istrabenz je vkljuéeno tudi poslovanje holdinske druzbe Istrabenz, d.d., ki je
predstavljeno v nadaljevanju.
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Poslovanje holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v obdobju januar — junij 2009

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je dne 30.3.2009 ugotovila, da je druzba insolventna in da je dolzna
postopati po doloCilih Zakon o financnem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju (ZFPPIPP). O tem je uprava obvestila tudi nadzorni svet druzbe. Skladno z ZFPPIPP druzba
od dneva ugotovitve insolventnosti svoje obveznosti poravnava skladno s tem zakonom.

V mesecu aprilu je Bawag banka vlozila predlog za zacetek steCajnega postopka, zaradi ¢esar so bili
dogovori z bankami upnicami upocasnjeni. Druzba Istrabenz, d.d., je dne 29.4.2009 vloZila zahtevo za
odlog odlocanja o predlogu za zacetek stecajnega postopka. Dne 5.5.2009 je Okrozno sodiSce v Kopru
sprejelo sklep o odloZitvi odloCanja o upnikovem predlogu o zaCetku steCajnega postopka. Sodisce je
druzbi dalo 2-mesecni rok za vloZitev predloga prisilne poravnave.

Z vlozitvijo predloga Bawag banke za zacetek steCajnega postopka in vlozitvijo zahteve druzbe
Istrabenz, d.d., za odlog o odlocanju o tem predlogu, so se formalno priCeli insolventni postopki, ki se
bodo zakljudili s sklenitvijo sodne oziroma izvensodne poravnave.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je dne 30.6.2009 na Okrozno sodisCe v Kopru vioZila predlog za
zaCetek postopka prisilne poravnave. Okrozno sodisce v Kopru je dne 8.7.2009 izdalo sklep o zacetku
postopka prisilne poravnave nad dolznikom Istrabenz, d.d. Za upravitelja prisiine poravnave je
Okrozno sodisCe imenovalo Borisa Dolami¢a. SodisCe je imenovalo tudi upniski odbor, sestavljen iz
devetih najvecjih upnikov holdinske druzbe Istrabenz, d.d.

Vzporedno s postopki prisilne poravnave druzba Se vedno intenzivno izvaja ustrezne aktivnosti in
pripravlja predloge za to, da bi dosegla dogovor z bankami upnicami za odpravo insolventnosti druzbe

s sklenitvijo prostovoljne poravnave.

Nerevidirani izkazi holdinske druzbe Istrabenz, d.d., so izdelani v skladu z Mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanja (MSRP).

Osnovni podatki poslovanja druzbe Istrabenz, d.d., v prvem polletju 2009

Tabela 15: Osnovni podatki druzbe Istrabenz, d.d.

REALIZACIJA OD

o evora | REALIZACLA 0D | FEAEIC RO
30.6.2008

PRIHODKI OD PRODAJE € 355.926 523.276
DOBICEK IZ POSLOVANIA € -2.526.000 -3.355.990
DOBICEK 1Z POSLOVANIA IN AMORTIZACIJA € 2.324.197 -3.150.475
CISTI DOBICEK € -59.679.255 -1.645.799
SREDSTVA € 408.899.406 757.688.638
LASTNISKI KAPITAL € -48.038.035 198.969.293
KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE* € 9,28 38,41
CISTI DOBICEK NA DELNICO** € -11,52 0,32

* Kapital konec obratunskega obdobja / Stevilo vseh delnic
*x Cisti dobitek konec obratunskega obdobja / étevilo vseh delnic
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Nerevidirani izkaz poslovnega izida druzbe Istrabenz, d.d.

Tabela 16: Nerevidirani izkaz poslovnega izida druzbe Istrabenz, d.d.

Zneski v €
POSTAVKE REALIZACDA OD| REALIZACIJAOD| INDEKS 01-
01.01.DO 01.01. DO 06.2009 / 01-
30.06.2009 30.06.2008 06.2008
Prihodki od prodaje 355.926 523.276 68
Drugi poslovni prihodki 9.365 990 946
Stroski blaga, materiala in storitev -1.673.303 -2.102.820 80
Stroski materiala -37.243 -74.635 50
StroSki storitev -1.636.060 -2.028.185 81
Stroski dela -970.777 -1.379.980 70
Amortizacija -201.803 -205.515 98
Drugi poslovni odhodki -45.408 -191.941 24
Poslovni izid iz poslovanja -2.526.000 -3.355.990 75
Financni prihodki 1.378.658 13.323.613 10
Finan&ni odhodki -58.057.159 -11.613.422 500
Izid financiranja -56.678.501 1.710.191 =
Dobicek pred obdavcitvijo -59.204.501 -1.645.799 -
Davki “474.756 0 -
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -59.679.257 -1.645.799 -
Osnovni in prilagojeni dobicek na delnico v€ -11,52 -0,32 0
Tabela 17: Vseobsegajoci donos druzbe Istrabenz d.d.
Zneskiv € REALIZACIJA OD | REALIZACIJA OD
R 30062009 | 30062008
Dobic¢ek (izguba) poslovnega leta -59.679.257 -1.645.799
Sprememba postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo 4.797.651 -145.846.142
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo prenesena v IPI 2.468.538 0
Odlozeni davek od dobitka vseobsegajotega donosa -1.525.900 0
Drugi vseobsegajo¢i donos za obdobje, neto brez davka 5.740.290 -145.846.142
Celotni vseobsegajo¢i donos poslovnega leta -53.938.967 -147.491.941

Prihodki od prodaje

Holdinska druzba je v prvih Sestih mesecih letosnjega leta ustvarila

prodaje. Prihodki izvirajo pretezno iz najemnin za poslovne prostore.
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Izid iz poslovanja
Druzba Istrabenz, d.d., v obdobju prvih Sestih mesecev leta 2009 izkazuje negativen poslovni izid iz

poslovanja v znesku 2.526 tisoC evrov. Realizirana izguba iz poslovanja je za 25 odstotkov nizja kot v
enakem obdobju lani.

Izid iz financiranja

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je v obdobju od januarja do junija 2009 ustvarila 1.379 tisoC evrov
financnih prihodkov in 58.057 tiso€ evrov financnih odhodkov. Prihodki iz financiranja so vecinoma
obresti na dana posojila.

Izgube pri prodaji financnih sredstev so v prvem polletju 2009 znaSale 19.176 tiso¢ evrov. StroSek
obresti je v tem obdobju znaSal 16.188 tiso¢ evrov, druzba pa je imela tudi za 22.693 tiso¢ evrov
slabitev financnih sredstev in drugih finan¢nih odhodkov.

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Druzba Istrabenz, d.d., v obdobju prvih Sestih mesecev leta 2009 izkazuje izgubo v visini 59.679 tisoc
evrov. Realizirana izguba je predvsem posledica visokih odhodkov financiranja.
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Nerevidirana bilanca stanja druzbe Istrabenz, d.d.

Tabela 18: Nerevidirana bilanca stanja druzbe Istrabenz, d.d.

Zneskiv €
POSTAVKE INDEKS 01- INDEKS 01-
30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008 06.2009 / 01- | 06.2009 / 01-
06.2008 12.2008
Nepremicnine, naprave in oprema 1.763.659 1.877.844 1.822.904 94 97|
Nalozbene nepremi¢nine 9.840.183 10.117.307 9.978.749 97, 99
Neopredmetena sredstva 30.007 24.300f 34.000 123] 88
DeleZi v odvisnih druzbah 313.141.286 297.580.157] 296.369.291 105 106
Delezi v pridruzenih druzbah 10.701.739] 19.874.992) 12.636.553 54 85
Druge financne nalozbe 44.797.996) 351.582.696) 191.644.074 13| 23]
Dolgorone poslovne terjatve in posajila 31.081 8.633.606] 3.678.400 0 1
Terjatve za odlozeni davek 831.291 14.605.389 2.831.946 6) 29
Dolgorocna sredstva 381.137.242 704.296.291 518.995.917| 54| 73
Poslovne terjatve 1.510.740) 3.933.053 5.543.425 38 27
Kratkoro¢na finantna sredstva in izvedeni finan¢ni instrumenti 19.081.987 9.971.760) 34.409.522 191] 55]
Terjatve do drzave za davek iz dobicka 10.300| 3.011.067| 4.255.894 0| 0f
Denar in denarni_ustrezniki 7.159.137] 36.476.467] 10.451.46 1] 20 68
Kratkorocna sredstva 27.762.164 53.392.347] 54.660.302] 52| 51
Sredstva 408.899.406 757.688.638 573.656.219, 54 71
Vpoklicani kapital 21.615.757] 21.615.757 21.615.757 100} 100}
Ka pitalske rezerve 0| 33.355.267| 33.355.267 0| 0j
Zakonske rezerve 0 17.064.390] 17.064.390) 0 0|
Rezerve za lastne deleze 49.630 0 49.630) 100
Zadrzani dobicki -73.118.193| 178.609.060) -61.534.957
Rezerve za posteno vrednost 3.464.401] -51.675.181] -2.275.889
Lastni deleZi -49.630) 0| -49.630)
Kapital -48.038.035 198.969.293 8.224.568| 4 -|
Dolgorocne finanéne obveznosti 61.689.546) 390.092.190 256.846.409 16| 24
Dolgorocne rezervacije 154.063 137.901] 156.591| 112 98]
Dolgorocne obveznosti 61.843.609) 390.230.091) 257.003.000 16| 24|
Prekoracitve na raunu 19 0f 0
Kratkoro¢ne finantne obveznosti in izvedeni finantni instrumenti 380.186.987, 160.648.228 296.620.041) 237 128]
Kratkorocne obveznosti iz poslovanja 14.906.826) 7.841.026) 11.808.610 190} 126
Kratkoroéne obveznosti 395.093.832) 168.489.254 308.428.651, 234 128|
SkuEa]' obveznosti 456.937.441 558.719.345| 565.431.651] 82| 81
Skupaj kapital in obveznosti 408.899.406) 757.688.63;' 573.656.219 54| 71

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je
dolgorocnih sredstev in 27,8 milijona

imela po

stanju na dan 30.6.2009 381,1 milijona evrov
evrov kratkorocnih sredstev. Glede na zaletek leta so se
dolgorocna sredstva zmanjsala predvsem zaradi predcasnih odpoklicev reodkupnih pogodb s strani

bank, na racun katerih so se zmanjsale druge finan¢ne nalozbe.

Delezi v odvisnih druzbah so se v tem obdobju povecali zaradi izvedene dokapitalizacije druzbe
Istrabenz Turizem, d.d., v viSini 16,8 milijona evrov. Za enak znesek so se zmanjSala posojila odvisnim

druzbam.

Zaradi izgube v letu 2009 je postal kapital druzbe negativen v viSini 48 milijonov evrov. Financne
obveznosti druzbe na dan 30.6.2009 znasajo skupaj 421,8 milijona evrov, poleg tega pa ima druzba Se
20,1 milijona evrov obveznosti iz izvedenih financ¢nih instrumentov ter 14,9 milijona evrov poslovnih

obveznosti.
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Nerevidirani izkaz financnega izida druzbe Istrabenz, d.d.

Tabela 19: Nerevidirani izkaz financnega izida druzbe Istrabenz, d.d.

Zneski v €
POSTAVKE REALIZACIJAOD | REALIZACIJA OD
01.01. DO 01.01. DO
30.06.2009 30.06.2008
Financni tokovi pri poslovanju
Cisti poslowni izid obraunskega obdobja -59.679.257 -1.645.799
Prilagoditve za:
Amortizadija 201.803 205.515
Dobicek pri prodaji nepremi¢nin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in nalozbenih
nepremicnin 0| -190|
Odprava odpisov in odpisi dolgov 50.025} 0
Izgube pn prodajl nepremicnin, nNaprav in opreme, neopredmetenin sredstev In nalozoenin
nepremicnin 0| 188]
Finan¢ni prihodki -1.378.658] -13.393.990]
Finan¢ni odhodki 58.057.159 11.743.955)
Davek iz dobicka 474.756 0
Dobicek iz posl ja pred spr i Cistih obratnih sredstev in davki -2.274.172| -3.090.321]
Spremembe cistih obratnih sredstev in rezervacij
Sprememba terjatev 3.319.822] -2.193.918]
Sprememba poslovnih obveznosti -261.448 5.570.070
Sprememba rezervadij -2.528] 0|
Placani davek iz dobicka 4.245.594 -13.321.570)
Denarna sredstva iz poslovanja 5.027.269 -13.035.7 39|
Financni tokovi pri naloZbenju
Prejete obresti 1.127.441] 1.543.558
Prejete dividende 990.310) 659.767|
Prejemki od prodaje nepremi¢nin, naprav in opreme in neopredmetenih sredstev 0 290
Prejemki od prodaje odvisnih druzb 0 3.439.512]
Prejemki od prodaje drugih finanénih sredstev 134.154.543] 28.211.849
Prejemki od zmanj$anja danih posajil 22.746.803 29.480.908
Prejemki iz poravnave izvedenih finanénih instrumentov 236.121] )
Izdatki za nakup nepreminin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev 0 -24.647|
Izdatki za nakup odvisnih druzb -17.494.792 -10.509.623]
Izdatki za nakup pridruzenih druzb 0| -409.549
Izdatki za nakup drugih finan¢nih nalozb -7.504 -66.366.095)
Izdatki za povecanje danih posojil -2.415.000] -27.428.438|
Denarna sredstva iz naloZzbenja 139.337.922 -41.402.468|
Finangni tokovi pri financiranju
Placane obresti -12.730.818 -12.832.7 36
Izdatki za vracilo dolgoroc¢nih posojil -12.407.200) -30.121.728
Izdatki za vradilo kratkoro¢nih posoijil -124.779.659 -27.805.000
Prejemki pri prejetih dolgoro¢nih posojilih 0 80.023.000)
Prejemki pri prejetih kratkoronih posajilih 2.220.770) 78.225.218]
Sprememba kapitala 47.677| 0
Izplacane dividende -8.284 -14.751
Denarna sredstva iz financiranja -147.657.515 87.474.003
Zacetno stanje denamnih sredtev in njihovih ustreznikov 10.451.461] 3.440.671
Financni izid v obdobju -3.292.324] 33.035.796
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustr 7.159.137| 36.476.467

SKUPINA Q) ISTRABENZ



Nerevidirani izkaz gibanja kapitala druzbe Istrabenz, d.d.

Nerevidirani izkaz gibanja kapitala druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2009

Tabela 20: Nerevidirani izkaz gibanja kapitala druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2009

Zneski v € OSNOVNI KAPITALSKE ZAKONSKE E::::‘EIE =4 LASTNI :(E)Zgiz‘lci)u ZADRZANI SKUPAJ
GIBANJE KAPITALA KAPITAL REZERVE REZERVE DELEZE DELEZI VREDNOST DOBICKI KAPITAL

Stanje 31.12.2008 21.615.757 33.355.267 17.064.390 49.630 -49.630 -2.275.889 -61.534.957| 8.224.568
Popravek evidentiranja izvedenih finan¢nih instrumentov 0 0 0 0 0 0 -2.371.315 -2.371.315
Stanje 01.01.2009 21.615.757 33.355.267 17.064.390 49.630 -49.630 -2.275.889 -63.906.272| 5.853.253
Sprememba postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo 0 0 0 0 0 4.797.651 0 4.797.651
Odprodaja finanénih sredstev (nalozb) razpoloZljivih za prodajo 0 0 0 0 0 2.468.538 0 2.468.538
Odloseni davki 0 0 0 0 o| -1.525.900 0 -1.525.900
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu 0 0 0 0 0| 5.740.290 0 5.740.290
Cisti poslovni izid obratunskega obdobija 0 0 0 0 0 -59.679.257 -59.679.257
Skupaj prihodki in odhodki 0 0 0 0 0 0 -59.679.257 -59.679.257
Vnos zneska neizplacanih dividend 0 0 0 0 0 4.621 4.621
Stanje 30.06.2009 21.615.757 0 0 49.630 -49.630 3.464.401 -73.118.195 -48.038.037
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Nerevidirani izkaz gibanja kapitala druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2008

Tabela 21: Nerevidirani izkaz gibanja kapitala druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2008

Zneski v € OSNOVNI KAPITALSKE ZAKONSKE R:cz)g:: CZ’A ZADRZANI -
GIBANJE KAPITALA KAPITAL REZERVE REZERVE DOBICKI
VREDNOST

Stanje 01.01.2008 21.615.757 33.355.267 17.064.390 94.170.961 180.246.540 346.452.915
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo 0 0 0 -145.846.142 0 -145.846.142
Skupaj prihodki in odhodki pripoznani v kapitalu 0 0 0 -145.846.142 0 -145.846.142
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 0 0 0 0 -1.645.799 -1.645.799
Skupaj prihodki in odhodki 0 (i} 0| -145.846.142 -1.645.799  -147.491.941
Vnos dodatnih vpladil kapitala 0 0 0 0 8.319 8.319
Stanje 30.06.2008 21.615.757 33.355.267 17.064.390 -51.675.181 178.609.060 198.969.293

SKUPINA @ ISTRABENZ



Dobickonosnost kapitala

Izraun Ciste dobickonosnosti lastniSkega kapitala druzbe Istrabenz, d.d., v obdobju januar — junij
2009 ni smiseln. Druzba je v tem obdobju ustvarila izgubo, ki je viSja od zaCetnega stanja kapitala na
dan 31.12.2008.

Cisti dobi¢ek na delnico in vrednost delnice

Cista izguba na delnico je v obdobju od 1. januarja do 30. junija 2009 znasala 11,52 evra na delnico
(izracunana kot razmerje med CdCistim poslovnim izidom obdobja in celotnim Stevilom delnic,
zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic), medtem ko je bila knjigovodska vrednost delnice na dan
30.6.2009 negativna v visini 9,28 evra (izracunana kot razmerje med celotnim lastniskim kapitalom in
celotnim Stevilom delnic, zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic: 978).

Tecaj delnice druzbe Istrabenz, d.d., ki nosi oznako ITBG in kotira v standardni kotaciji rednih delnic

na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, je na dan 30.6.2009 znasal 10,00 evrov. TrZna kapitalizacija
druzbe pri tem tecaju znasa 51,8 milijona evrov.
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Lastniska struktura

Lastnisko strukturo holdinske druzbe Istrabenz, d.d., na dan 30.6.2009 kaze slika 2.

Slika 2: Lastniska struktura holdinske druzbe Istrabenz, d.d.

MAKSIMA HOLDING
D.D.
25,86%

NFD HOLDING D.D.
13,99%

PETROL D.D.,
LJUBLJANA
32,63% POOBLASCENE
INVESTICIJSKE
DRUZBE

LASTNE DELNICE 0,36%

0,02%

FIZICNE OSEBE

OSTALE PRAVNE  OSTALE PRAVNE 12,67%
OSEBE-TUJE OSEBE-DOMACE
0,25% 14,21%

Najvedji delniCarji druzbe Istrabenz, d.d., na dan 30.6.2009 so razvidni iz tabele st. 22.

Tabela 22: Najvecji delnicarji holdinske druzbe Istrabenz, d.d., na dan 30.6.2009

Stanje po delniski
Delnicar knjigi na dan % .
kapitalu
30.06.2009
1|PETROL d.d., Ljubljana 1.690.305 32,63
2|MAKSIMA HOLDING d.d. 1.339.705 25,86
3|NFD HOLDING d.d. 724.637 13,99
4|MAKSIMA INVEST d.d. 291.787 5,63
5|DAIMOND d.d. 183.097 3,53
6|FINETOL d.d. 67.632 1,31
7]GOLDINAR d.0.0. Koper 50.543 0,98
8|AKTIVA Nalozbe, d.d. 43.582 0,84
9|PUBLIKUM FIN d.o.o0. 24.345 0,47
10|PUBLIKUM TREZOR d.o.0. 21.359 0,41
11]OSTALI DELNICARJI 743.008 14,34
SKUPAJ 5.180.000/ 100,00
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Spremembe v upravi in nadzornem svetu druzbe

Spremembe v upravi druzbe

Nadzorni svet holdinske druzbe je dne 30.3.2009 sprejel odstopno izjavo Igorja Bavcarja, predsednika
uprave holdinske druzbe Istrabenz, d.d., s sporazumnim prenehanjem mandata z dnem 15.5.2009. Na
isti seji je nadzorni svet sprejel sklep, da takoj zacne s postopkom Siritve uprave.

V upravo druzbe je nadzorni svet na redni seji dne 2.4.2009 imenoval dva nova clana, in sicer dr.
Bogdana Topi¢a z dnem 3.4.2009 in mag. Tamaro Jerman z dnem 16.5.2009. Nadzorni svet je dne
4.4.2009 objavil javni razpis za predsednika in ¢lana uprave holdinske druzbe Istrabenz, d.d.

Nadzorni svet je na seji dne 12.5.2009 imenoval novega predsednika uprave in dva ¢lana uprave
holdinske druzbe Istrabenz, d.d. Nadzorni svet je soglasno na mesto predsednika uprave imenoval dr.
Bogdana Topica, na mesto Clana uprave pa Igorja Bavcarja in mag. Rudija Grbca. Nova uprava je
mandat nastopila dne 16.5.2009. Mag. Tamara Jerman, ki naj bi mandat nastopila s 16.5.2009, je z
mesta Clanice uprave odstopila.

Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., je dne 22.6.2009 sprejel nepreklicno odstopno izjavo
¢lana uprave Igorja Bavcarja.

Spremembe v nadzornem svetu druzbe

Mag. Alenka Vrhovnik TeZak in Zoran BoSkovi¢ sta mandat kot ¢lana nadzornega sveta nastopila dne
5.3.2009 (imenovana sta bila na mesto clanov nadzornega sveta mag. Boza Predalica in Antona
Turnska, ki sta odstopila v letu 2008).

Dne 20.03.2009 je Janko Kosmina odstopil z mesta predsednika in ¢lana nadzornega sveta holdinske
druzbe Istrabenz, d.d.

Nadzorni svet Istrabenza je na seji dne 30.3.2009 za predsednika nadzornega sveta imenoval Tomaza
Toplaka, za namestnika predsednika nadzornega sveta pa Bojana Korsiko.

Dne 30.5.2009 je nastopil mandat nov nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v sestavi Zoran
Boskovi¢, mag. Tamara Jerman, mag. Janez GroSelj, mag. Mirko Kaluza, mag. Franci Strajnar in mag.
Alenka Vrhovnik Tezak kot predstavniki kapitala ter Klavdija Primozi¢, Klavdija Ule in mag. Maja
Prodan Juri€ kot predstavnice zaposlenih.

Clani nadzornega sveta so na prvi konstitutivni seji dne 8.6.2009 imenovali za predsednika nadzornega
sveta druzbe Zorana BoSkovica, za njegovo namestnico pa mag. Tamaro Jerman.

Stevilo in delez delnic holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v lasti ¢lanov
uprave in nadzornega sveta
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Tabela 23: Stevilo in delez delnic holdinske druzbe Istrabenz, d.d., v lasti ¢lanov uprave in
nadzornega sveta

[ . Cnmanc |

GLASOVALNE
Ime in priimek Naziv St.delnic | Delez PRAVICE
TopiC Bogdan Predsednik uprave 0[ 0,0000% 0,0000%
Grbec Rudi Clan uprave 0[ 0,0000% 0,0000%
Zoran Boskovi¢ Predsednik NS 0| 0,0000% 0,0000%
Alenka Vrhovnik Tezak |Clanica NS 0] 0,0000% 0,0000%
Jerman Tamara Clanica NS 0l 0,0000% 0,0000%
Groselj Janez Clan NS 0| 0,0000% 0,0000%
Strajnar Franci Clan NS 0] 0,0000% 0,0000%
Kaluza Mirko Clan NS 0| 0,0000% 0,0000%
Ule Klavdija Clanica NS 0| 0,0000% 0,0000%
Primozi¢ Klavdija Clanica NS 0| 0,0000% 0,0000%
Prodan Juri¢ Maja Clanica NS 16| 0,0003% 0,0003%
SKUPA)J 16/0,0003% 0,0003%

Lastne delnice

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je imela na dan 30.6.2009 978 lotov lastnih delnic.

Pooblastila uprave

Ob soglasju nadzornega sveta ima uprava holdinske druzbe moZnost povecati osnovni kapital enkrat
ali veckrat za najveC skupnih 10,8 milijona evrov. V okviru poveCanj lahko uprava, s soglasiem
nadzornega sveta, izkljuci prednostno pravico obstojecih delnicarjev do novih delnic. Uprava druzbe
lahko uporabi to moznost v roku petih let od dneva vpisa te spremembe in dopolnitve statuta druzbe v
sodni register (28.09.2004).
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Izjava o odgovornosti uprave

Uprava druzbe Istrabenz, holdinska druzba, d.d., izjavlja, da je po njenem najboljSem vedenju
povzetek racunovodskega porocila druzbe Istrabenz, d.d., in Skupine Istrabenz za obdobje, ki se je
koncalo 30. junija 2009, sestavljen v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega porocanja ter da
daje resniCen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finannega polozaja in poslovnega izida druzbe
Istrabenz in druzb, vkljucenih v konsolidacijo kot celote.

Pri pripravi polletnih racunovodskih izkazov druzbe in Skupine Istrabenz so bile uporabljene enake
racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih racunovodskih izkazov druzbe in Skupine Istrabenz za
leto 2008.

Povzetek racunovodskih izkazov za obdobje, ki se je koncalo 30. junija 2009, je pripravljen v skladu z
MRS 34, Medletno racunovodsko poroCanje, in ga je potrebno brati v povezavi z letnimi
racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je koncalo 31.12.2008.

Uprava je odgovorna za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti premozenja
druzbe in Skupine Istrabenz ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

Uprava izjavlja, da v obdobju, ki se je koncalo 30. junija 2009, Istrabenz ni zacel poslov s povezanimi
strankami, ki bi bili opravljeni pod neobicajnimi pogoji.

Koper, 20. avgust 2009

mag. Rudi Grbec dr. Bogdan Topic
¢lan uprave predsednik uprave

—= Ay et
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Vpogled v polletno porocilo -
FTS—

Vpogled v polletno porodilo holdinske druzbe in Skupine Istrabenz je vsem zainteresiranim omogocen
na sedezu holdinske druzbe Istrabenz, d.d., Koper, Cesta Zore Perello-Godina 2, vsak delavnik med 9.
in 14. uro, na vpogled pa je tudi na spletni strani druzbe www.istrabenz.si.
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