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1 UVODNA POJASNILA

Objava devetmese&nega porotila za leto 2009, ki vsebuje nerevidirane ratunovodske izkaze
druzbe SALUS, Ljubljana, d.d., MaSera-Spasi¢eva ulica 10, je v skladu z Zakonom o trgu
vrednostnih papirjev v povezavi z 2. odstavkom 587. ¢&lena Zakona o trgu financnih
instrumentov in s Priporogili javnim delniskim druzbam za obves¢anje Ljubljanske borze d.d.
ter druge veljavne zakonodaje.

Radunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in

Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Nerevidirano devetmese&no poroéilo zajema vse poslovne dogodke dokonéne pripojitve
druzbe Pharmakon d.o.o. k druzbi SALUS, Ljubljana, d.d., ki je bila dne 7.5.2009 izbrisana iz

sodnega registra.

Nerevidirano devetmeseéno poroéilo je na vpogled v tajnistvu uprave druzbe SALUS,

Ljubljana, d.d., Masera- Spasic¢eva ulica 10, Ljubljana, vsak delavnik med 8. in 12. uro.

Nadzorni svet druzbe je, nerevidirano devetmesec¢no poroéilo o poslovanju druzbe SALUS,
Ljubljana, d.d. v obdobju prvih devet mesecev 2009, obravnaval na redni seji dne 26.

novembra 2009.
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POSLOVNO POROCILO

2.1

Pomembnejs$i poslovni dogodki

Konec predhodnega leta je v veljavo stopil nov Pravilnik o dolo€anju cen zdravil za
uporabo v humani medicini, ki je dodatno zaostril pogoje pod katerimi poslujemo
veledrogerije. Slednje ter dejstvo, da se trend nizanja cen zdravil nadaljuje, negativno
vpliva na kosmati poslovni izid iz poslovanja ter posledi¢no na marzo iz poslovanja
druzbe. Nadpovpreéen porast stroskov je delno posledica pripojitve druzbe
Pharmakon ter posledi¢na pridruzitev zaposlenih iz te druzbe k druzbi SALUS,
Ljubljana, d.d., delno pa posledica povec¢anja administrativnih stroSkov v zvezi s
spremljanjem in uveljavitvijo novih cen zdravil.

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. je v mesecu juniju pri¢ela z gradnjo novega
skladigéno-distribucijskega centra v Ljubljani, ki naj bi bil kon¢an konec leta 2010.
Obstojedi poslovni prostori v katerih trenutno posluje druzba in obstojeCa tehnologija
ne omogodata Sirjenja obsega poslovanja ter ne zagotavljata nemotene oskrbe
kupcev z zdravili in medicinsko tehniénimi pripomocki. Novi poslovni prostori in nova
tehnologija bodo pripomogli k bolji organizaciji in poslediéno optimalnejSemu
poslovanju ter nenazadnje k rasti obsega poslovanja. Ocenjena vrednost izgradnje

celotne investicije znasa priblizno 27 milijonov evrov.

2.2 Uprava in nadzorni svet

Uprava in nadzorni svet deluje v enaki sestavi kot v letu 2008.

2.3 Lastniska struktura

Kosovne delnice druzbe glasijo na prinosnika in zato druzba nima delniske knjige, oz.

podatkov o lastnikih delnic. Po podatkih zadnje skup$cine delniCarjev dne 23. maja 2009,

kier je bilo od skupnega $tevila 126.394 kosovnih delnic z glasovalno pravico, prisotnih
76.108 delnic, je:



a) 10 oseb predlozilo potrdila KDD kot izkazane papirje za glasovanje z delnicami na
prinosnika za vegje $tevilo delnic kot ostale osebe in sicer skupaj za 60.422 delnic na

prinosnika, kar ustreza 47,80 % od skupnega Stevila kosovnih delnic.

b) Od 10 oseb iz tocke a), ki so na skups¢ini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, je 6 fizicnih oseb predloZilo potrdila kot izkazane
papirje za glasovanje s 41.182 delnicami, kar znasa 32,58 % od skupnega Stevila

kosovnih delnic.

c) Od 10 oseb iz togke a), ki so na skups¢ini predlozile potrdila KDD kot izkazane papirje za
glasovanje z delnicami na prinosnika, so 4 pravne osebe predlozZile izkazane papirje za

glasovanje z naslednjim $tevilom delnic:

10 oseb

6 fizicnih oseb 41.182 delnic | 32,58%
Slovenska od$kodninska druzba 10.693 delnic 8,40%
Poteza nalozbe D.O.O. 3.996 delnic 3,16%
Zvon ena ID D.D. 3.068 delnic 2,43%
Krekov sklad skala 1.483 delnic 1,17%

d) Prisotni &lani uprave in nadzornega sveta so na skupsgini predlozili potrdila KDD kot

izkazane papirje za glasovanje z naslednjim $tevilom delnic:

Lavri¢ Miha - direktor 4.115 delnic 3.25%

Jenko Igor - predsednik NS 22.473 delnic | 17,78%

Grilj Zala — ¢lanica NS 3.388 delnic 2,68%
24 Pridruzene druzbe

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. nima pridruzenih druzb.

2.5 Dividenda

Znesek bruto dividende na kosovno delnico za leto 2008 je znasal 40 EUR. Znesek bruto
dividende za leto 2007 je zna8al 40 EUR.



2.6 Lastne delnice

Druzba je na dan 30.9.09 imetnik 8.774 navadnih kosovnih delnic za namene iz prve alineje
prvega tocke 247. ¢lena ZGD. Lastne delnice predstavljajo 6,50 % kapitala.

2.7 Pogojno povecevanje osnovnega kapitala

Uprava nima pooblastila za povecanje kapitala.

2.8 Obvladovanje tveganj v devetmeseénem obdobju 2009

Finanéni instrumenti, ki jih druZzba uporablja, so prejeta banéna posojila (ki so zgolj
prehodnega znaéaja), dani depoziti, vecji del pa se druzba financira iz kapitala. Druzba ima
tudi druga finan¢na sredstva in obveznosti, kot so terjatve in obveznosti, ki izhajajo
neposredno iz poslovanja. Uprava druzbe vsak mesec redno ocenjuje in ugotavlja

izpostavljenost posameznim tveganjem.

Druzba ne uporablja izvedenih finan¢nih inStrumentov.

2.9 Ocena tveganj v nadaljevanju leta 2009

Zaostrene gospodarske razmere tako v svetu kot tudi v Sloveniji in posledi¢no vedno nizji
prilivi, iz naslova prispevkov za zdravstveno zavarovanje, siljo Zavod za zdravstveno
zavarovanje Slovenije v nadaljnje zaostrovanje glede porabe in cen zdravil. Posledicno
ocenjujemo, da se bo zato splo$ni upad stopnje rasti trga zdravil nadaljeval tudi v

nadaljevanju poslovnega leta.



210 Bistveni dogodki po koncu devetmesecnega obdobja 2009

Po kon&anem devetmeseénem obdobju se niso zgodili pomembnejSi dogodki, ki bi

pomembno vplivali na poslovanje druzbe.



3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 Nerevidirana bilanca stanja na dan 30.09.2009
OBDOBJE V EUR
30.9.2009 30.9.2008
SREDSTVA 93.387.975 88.404.575
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 21.766.162 18.604.328
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro. aktivne €as. razmejitve 509.313 237.780
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 167.084 196.618
2. Dobro ime 296.242 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 45.987 41.162
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 18.417.697 12.799.172
1. Zemlji$¢a in zgradbe 11.047.316 9.194.377
a. Zemljis¢a 5.348.939 4.863.533
b. Zgradbe 5.698.377 4.330.844
2 .Proizvajalne naprave in stroji 703.750 657.591
3. Druge naprave in oprema 551.519 470.251
4. Opredmetena osnovna sredstva, Ki se pridobivajo 6.115.112 2.476.953
a. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 6.115.112 2.476.953
b. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstvi 0 0
lll. Nalozbene nepremiénine 0 0
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 2.832.420 5.562.997
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 1.424.291 3.952.488
a. Druge delnice in deleZi 938.327 1.279.771
b. Druge dolgoroéne finanéne naloZbe 485.964 2.672.717
2. Dolgoroéna posojila 1.408.129 1.610.509
a. Dolgoro&na posojila druzbam v skupini 0 0
b. Dolgoroéna posojila drugim 1.408.129 1.610.509
c. Dolgoro&no nevplaéani vpoklicani kapital 0
V. Dolgoro€ne poslovne terjatve 6.732 4.379
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 6.732 4.379
VI. OdloZene terjatve za davek 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 71.461.430 69.679.898
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge 14.895.655 12.978.045
1. Material 1.775 5.443
2. Nedokonéana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 14.893.880 12.972.602
4. Predujmi za zaloge 0 0
1ll. Kratkoroéne finanéne nalozbe 28.458.854 26.218.458
1. Kratkoroéne finan¢ne nalozbe, razen posojil 0 0
a. Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoro€na posojila 28.458.854 26.218.458
a. Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 0
b. Kratkoro¢na posojila drugim 28.458.854 26.218.458
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 22.541.738 26.144.636
1. Kratkoro&ne poslovne terjatve do druzbah v skupini 0
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 20.892.301 23.913.983
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 1.649.437 2.230.653
V. Denarna sredstva 5.565.183 4.338.759
C. KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE 160.383 120.349
AKTIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 43.955.159 40.236.848




OBDOBJE V EUR
30.9.2009 30.9.2008
OBVEZNOSTI DO VIROV 93.387.975 88.404.575
A. KAPITAL 56.916.883 56.861.390
l. Vpoklicani kapital 563.346 563.346
1. Osnovni kapital 563.346 563.346
2. Nevpoklicani kapital 0 0
1l. Kapitalske rezerve 6.178.805 6.178.805
lll. Rezerve iz dobicka 892.954 892.954
1. Zakonske rezerve 56.334 56.334
2. Rezerve za lastne deleze 3.890.134 3.620.444
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi -3.890.134 -3.620.444
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 836.620 836.620
IV. Presezek iz prevrednotenja 454.548 847.307
V. Preneseni ¢isti poslovni izid 43.035.870 41.677.356
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 5.791.360 6.701.622
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CAS. RAZME. 0 0
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 0 0
2. Druge rezervacije 0 0
3. Dolgoroéne pasivne €asovne razmejitve 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0 0
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druZb v skupini 0 0
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
3. Druge dolgoro€ne poslovne obveznosti 0 0
lll. OdloZene obveznosti za davek 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 34.952.699 30.439.166
1l. Kratkoro€ne finanéne obveznosti 217.468 161.179
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 217.468 161.179
lll. Kratkoro€ne poslovne obveznosti 34.735.231 30.277.987
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0
2. Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev 32.102.339 29.465.849
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. Kratkoroéne poslovne obveznosti na podiagi predujmov 0 0
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.632.892 812.138
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.518.393 1.104.019
PASIVNI ZUNAJ BILANCNI KONTI 43.955.159 40.236.848




3.2 Nerevidiran izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01.09 do

30.9.09
OBDOBJE V EUR
30.9.2009 30.9.2008

1. CISTI PRIHODKI IZ PRODAJE 163.686.300 155.441.400

Prihodki od prodaje proizvodov in storitve na domacem trgu 779.153 529.945

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 813.588 812.966

Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 161.691.787 154.034.503

Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 401.772 63.987
2. NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA 152.678.491 144.368.540

Nabavna vrednost prodanega blaga 152.678.491 144.368.540
3.KOSMAT POSLOVNI IZID 11.007.809 11.072.860
4. STROSKI PRODAJANJA (Z AMORTIZACIJO) 3.950.856 3.456.545

Stroski prodajanja( z amortizacijo) 3.950.856 3.456.545
5. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI (Z AMORTIZACIJO) 2.665.735 2.344.365
a. Stroski splo$nih dejavnosti 2.665.735 2.333.880
b .Prevred.poslovni odhodki neopred..sred. in opred. osnovnih sredstev 0 0
c. Prevrednotovalni poslovni odhodki obrat.sredstev 0 10.485
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalni poslovni prihodki) 3.666 1.288
6a. DOBICEK IZ POSLOVANJA 4.394.884 5.273.238
7. FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 192.908 23.002
c. Finanéni prihodki iz delezev v drugih druZbah 186.830 21.359
¢. Financni prihodki iz drugih naloZzb 6.078 1.643
8. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 1.169.686 1.347.811
b. Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 1.169.686 1.347.811
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 94.147 71.941
c. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 94.147 71.941
10. FINANGCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB 0 0
11.FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 388 13.583
b . Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 0 0
&. Finanéni odhodki iz drugih finan€nih obveznosti 388 13.583
12. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 2.012 787
b. Finanéni odhodki iz obvez. do dobaviteljev in meni€.obvez. 2.012 787
13. DRUGI PRIHODKI 30.806 0
14 .DRUGI ODHODKI 31 0
15. DAVEK 1Z DOBICKA 0 0
16. ODLOZENI DAVKI 0 0
17.6ISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 5.880.000 6.701.622
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3.3 Pojasnila k nerevidiranim raéunovodskim izkazom

3.3.1 Racunovodske usmeritve

Radunovodske usmeritve, uporabliegne za pripravo nerevidiranih devetmesecnih
radunovodskih izkazov za leto 2009 so enake kot usmeritve, uporabljene za pripravo letnega

porocila za leto 2008.

3.3.2 Predstavitvena valuta

Postavke, vkljuéene v raéunovodske izkaze, so izmerjene v valuti izvirnega gospodarskega
okolja, v katerem posluje druzba, tako so radunovodski izkazi predstavljeni v evrih, ki so

predstavitvena valuta druzbe.

3.3.3 Sezonski vpliv medletnega delovanja

Sezonska nihanja bistveno ne vplivajo na poslovanje in prihodke druzbe.

3.3.4 Prihodki od prodaje blaga in storitev

Realizirani &isti prihodki od prodaje so znasali 163.686.300 EUR, kar, v primerjavi z
obdobjem prvih devet mesecev 2008, predstavlja rast v visini 5,20 %. NaCrtovani obseg

prodaje smo v obdobju prvih devet mesecev 2009 presegli za 0,85 %.

3.3.56 Kosmati poslovni izid, poslovni izid iz poslovanja in €isti poslovni
izid pred obdavéitvijo

Kosmati poslovni izid od prodaje znasa 11.007.809 EUR, kar, v primerjavi z obdobjem prvih

devet mesecev 2008, predstavlja upad v visini 0,58 %.
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Poslovni izid iz poslovanja znasa 4.394.884 EUR, kar, v primerjavi z obdobjem prvih devet

mesecev 2008, predstavlja upad za 16,65 %.

Cisti poslovni izid pred obdavéitvijo obratunskega obdobja znasa 5.880.000 EUR, Kar, v
primerjavi z obdobjem prvih devet mesecev 2008, predstavlja upad za 12,26 %.

3.3.6 Dobiéek na delnico (Cisti poslovni izid pred obdavéitvijo / §t. vseh
delnic)

Cisti dobigek pred obdavéitvijo na delnico je v obdobju prvih devet mesecev 2009 znasal

43,55 EUR in se je zmanj$al glede na obdobje prvih devet mesecev 2008 za 12,26 %.

3.3.7 Knjigovodska vrednost delnice (Kapital / St. uveljavljajo¢ih delnic)

Na dan 30. 9. 2009 znas$a knjigovodska vrednost celotnega kapitala druzbe 56.916.883
EUR, $tevilo uveljavljajo¢ih delnic pa je 126.226. Tako knjigovodska vrednost delnice na ta

dan znasa 450,91 EUR in se je v primerjavi s stanjem na dan 30.9.2008 povecala za 0,62 %.

3.3.8 Davek od dohodka

Druzba med letom ne izradunava obveznosti za davek iz dohodka pravnih oseb. Tako je Cisti

poslovni izid, v nerevidiranih izkazih poslovanja druzbe, izratunan pred obdavcitvijo.

3.3.9 Posli s povezanimi osebami

Druzba ne opravlja poslov s povezanimi pravnimi osebami.

12



4 |ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje nerevidirane racunovodske izkaze za devetmese&no obdobje 2009, koncano
na dan 30. septembra 2009, in uporabljene raéunovodske usmeritve ter pojasnila k

raéunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
raéunovodske usmeritve, da so bile raéunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da nerevidirano devetmesecno porocilo predstavlja resni¢no in
posteno sliko premozZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja v devetmesecnem
obdobju 2009.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ra¢unovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so radunovodski izkazi, skupaj
s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z

veljavno zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Datum: 25. november 2009

Direktorerd. * )

Miha Lavric“:,/Ma/g.f m.
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