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1. Revizor

Izredna revizija je bila opravijena na podlagi sklepa OkroZnega sodi$&a v Kopru
§t. NG 16/2008 z dne 17. 11. 2008 (v nadaljevanju skiep), s katerim je sodisée za
izrednega revizorja druzbe Istrabenz, holdindka druzba, d.d., Cesta Zore Perello
Godina 2, Koper imenovalo revizijsko druzbo ABC revizija, podjetje za revizijo in
sorodne storitve, d.o.0., Dunajska 101, Ljubljana (v nadaljevanju ABC revizija).

Revizijo sta opravila odgovorni revizor dr. Branko Mayr, pooblasé&eni revizor in
Bostjan Sink, pooblas&eni revizor.

2. Revidiranec in predmet revidiranja
Revidiranec je druzba ISTRABENZ, holdingka druzba, d.d.. Koper.

Sklep o reviziji je bil sprejet na prediog predlagatelja druzbe PETROL, slovenske
energetske druZbe, d.d., Dunajska cesta 50 , Ljubljana. V &etrtem odstavku prej
navedenega slepa je sodi$&e opredelilo naloge izrednega revizorja, in sicer:

»Revizor naj opravi izredno revizijo letnega porodila druzbe ISTRABENZ,
holdindka druzba, d.d.. Koper, za leto 2007 in ugotovi:

e ali so bila neopredmetena osnovna sredstva, nepremiénine, naprave in
oprema, naloZbene nepremiénine ter amortizacija v letnem poroéilu za leto
2007 bistveno podcenjeni (oziroma precenjeni),

e ali priloge k izkazu poslovnega izida v zvezi s finanénimi odhodki in
odhodki iz finan&nih naloZb ter v zvezi z amortizacijo vsebujejo predpisana
pojasnila oziroma so nepopolna.

Obseg izredne revizije je bil korigiran s sklepoma:
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A) Visjega sodi$ééa v Kopru &t. Cpg 259/2008 z dne 15. 01. 2009, ki je na
osnovi pritoZbe druZbe Istrabenz, holdinska druzba d.d. skienilo:

»|. PritoZbi se delno ugodi:

1. izpodbijani skiep sodi§¢a prve stopnje se v 1. alineji 4. odstavka izreka spremeni
tako, da se zavrne prediog za imenovanje izrednega revizorja v delu, kolikor naj




revizor opravi izredno revizijo letnega porocila druzbe Istrabenz, holdindka druzba
d.d. Koper za leto 2007 v zvezi z ugotovitvijo, ali so bili neopredmetena osnovna
sredstva, nepremiénine, naprave in oprema, naloZbene nepremitnine ter
amortizacija v letnem poroéilu nasprotnega udelezenca za leto 2007 bistveno
podcenjeni oz. precenjeni;

2. izpodbijani skiep sodiS¢a prve stopnje se v 2. alineji 4. ostavka izreka razveljavi v
delu, kolikor je bil prekoraten prediog za imenovanje izrednega revizorja, to je, ali
priloge k izkazu poslovnega izida v zvezi s finan&nimi odhodki in odhodki iz
finanCnih naloZb ter v zvezi z amortizacijo, vsebujejo predpisana pojasnila oz. ali
s0 nepopolna;

3. izpodbijani sklep sodiS&a prve stopnje se v 2. alineji 4. ostavka izreka razveljavi v
glede odioCitve, ki zadeva izredno revizijo letnega porocila za leto 2007 v smeri
manjkajoCega pojasnila, ali je druzba Istrabenz, holdindka druzba d.d. svojo
nalozbo v druzbo Maksimo Holding d.d., finanéna druzba prodala pod trZno
vrednostjo, oz. ali so bili posli, povezani z nakupom in prodajo nalozbe Maksima
Holding d.d., gospodarni, in se zadeva v tem delu vrne sodi$&u prve stopnje v
novo odloganje.

Il. Sicer se pritozba zavrne in se v izpodbijanem, a nerazveljavijienem oz.
nespremenjenem do!u d iz ocil I o 2007

07 v vigini 5,55 mio EUR
a; dolocitev predujma za strodke

ééa prve stopnje.«

B) OkroZnega sodi$ca v Kopru st. Cpg 2/2009 z dne 20. 02. 2009, ki je na osnovi
razveljavnega sklepa Visjega sodi¢a v Kopru &t. Cpg 259/2008 z dne 15. 01. 2009 in
vmjene zadeve opisane v 3. tocki prejénje alineje v ponovno odlodanje ter predloga
druzbe PETROL, slovenske energetske druzbe, d.d. za izdajo dopolnilnega sklepa
sklenilo:

»|. Zavrne se predlog za imenovanje izrednega revizorja v delu, ki se nanasa na izredno
revizijo letnega porodila za leto 2007 v smeri manjkajodega pojasnila, ali je druzba
ISTRABENZ, holdindka druzba, d.d., Koper, svojo naloZzbo v druzbo Maksima Holding
d.d., finanéna druzba, prodala pod trzno vrednostjo, oziroma ali so bili posli, povezani z
nakupom in prodajo nalozbe v Maksima Holding d.d. gospodarni.

Il. Prediogu za izdajo dopolnilnega skiepa z dne 24. 11. 2008 se ugodi v delu, ki se
nanasa na izredno revizijo letnega poroéila za leto 2007 v zvezi s posiom nakupa delnic
druzbe Petrol d.d. s strani Zavarovalnice Triglav d.d. ter ostalih na dan 31. 7. 2007
(opomba: pisno pomoto je Okroino sodiS&e v Kopru popravilo s sklepom z dne 5.3.2009, tako da je
pravilen datum 31. 12. 2007) skienjenih terminskih pogodb, opcij ali podobnih dogovorov, ki
niso bili razkriti v letnem poroéilu, ter ali so bile obveznosti oz. potencialne obveznosti in
prevzete obveznosti na dan 31. 12, 2007 bistveno precenjene oz podcenjene in se:
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- ugodi predlogu za imenovanje izrednega revizorja v delu, ki se nanasa na izredno
revizijo letnega porodila udelezenca za leto 2007 glede predioga, ali priloge k
ratunovodskim izkazom v letnem porodilu za poslovno leto 2007 v zvezi s posiom
nakupa delnic druzbe Petrol d.d. s strani Zavarovalnice Triglav d.d. vsebuje predpisana
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pojasnila. Rey
Iidiliona Qruzoa

- zavrne se prediog za imenovanje izrednega revizorja v delu, ki se nanasa na izredno
revizijo letnega poroéila za leto 2007 glede ostalih na dan 31. 7. 2007 (opomba: pisno
mmpmm.moovmm-mzmsam.mahmmmu
12. 2007) skienjenih terminskih pogodb, opcij ali podobnih dogovorov, ki niso bili razkriti v
letnem porogili ter ali so bile obveznosti oz. potencialne in prevzete obveznosti na dan
31. 12. 2007 bistveno precenjene oz. podcenjene.

3. Revizijski postopki in omejitve
3.1.  Revizijski postopki

Edini namen nasih postopkov je bil izpolniti zadano nalogo. Uporabili smo
postopke, poizvedovanja, analiziranja, ponovnega izratunavanja, primerjanja,
opazovanja, pregledovanja, pridobivanja potrditev in druge preveritve
ralunovodske toénosti.

V postopku izredne revizije spostujemo pravila o izredni reviziji, dologena v
Zakonu o gospodarskih druzbah.

* V delu, kier je bila nasa naloga ocena ali so posamezne postavke bistveno
podcenjene, smo $teli, da so postavke sredstev podcenjene, &e so v
ratunovodskih izkazih ovrednotene v niZji vrednosti, postavke obveznosti do
virov sredstev pa, &e so izkazane v visji vrednosti od tiste, po kateri bi morale
biti ovrednotene v skladu z zakonom, ra&unovodskimi standardi, splo&nimi
raunovodskimi predpostavkami za sestavijanje radunovodskih izkazov ter
splo$nimi naeli za vrednotenje postavk v teh izkazih. Omejeni smo na obseg,
ki ga je dologilo sodisée.

* Vdelu, kjer je bila nada naloga ocena ali priloge k radunovodskim izkazom, ki
S0 sestavni del sprejetega letnega poroéila, ne vsebuijejo predpisanih pojasnil
ali so nepopolne in poslovodstvo na skup&&ini delni¢arjem ni dalo manjkajoéih
pojasnil, ¢eprav so delnitarji zahtevali dodatna pojasnila in zahtevali, da se
njihova vprasanja vkljudijo v zapisnik smo omejeni z dolodili Zakona o
gospodarskih druZbah, dologili uporablienih radunovodskih standardov in
obsegom, ki ga je doloéilo sodisée.

Pri oblikovanju poroéila smo spostovali naslednje:

* Ko izredni revizor pri opravijanju revizije ugotovi, da so posamezne postavke v
raunovodskih izkazih bistveno precenjene ali da so bili krdeni predpisi o



vsebini letnega porocgila, mora izredno revizorjevo poroéilo vsebovati tudi te
ugotovitve.

o Ce izredni revizor pri opravijanju revizije ugotovi, da so izpodbijane postavke
bistveno podcenjene, mora v izrednem revizorjevem porogilu pojasniti:

e do kolikSne najnizje vrednosti bi morale biti ovrednotene posamezne
postavke sredstev ali s kak$nim najvi§jim zneskom bi morale biti
ovrednotene posamezne postavke obveznosti do virov sredstev;

» za kakSen znesek bi bil letni dobidek viji ali letna izguba manjsa ob
upostevanju ugotovitve iz prejinje toéke.

o Ce izredni revizor pri opravijanju revizije ugotovi, da izpodbijane postavke niso
ali so le neznatno podcenjene, mora v izrednem revizorjevem poroéilu izjaviti,
da izpodbijane postavke niso bistveno podcenjene.

e V primeru, da izredni revizor ugotovi, da priloge k radunovodskim izkazom
(sestavni del izpodbijanega letnega porocila) niso vsebovale predpisanih
pojasnil ali so bile nepopolne in &e poslovodstvo na skup$éini delnicarjem ni
dalo manjkajo¢ih pojasnil, Ceprav so delnitarji zahtevali dodatna pojasnila ter
vnos manjkajo¢ih vprasanj v zapisnik, mora izredno revizorjevo poroéilo
vsebovati tudi manjkajo¢e podatke.

I * Ko priloge k ragunovodskim izkazom (sestavni del izpodbijanega letnega
porotila) niso vsebovale podatkov o odmikih metod vrednotenja in oblikovanja

I popravkov vrednosti, ki bi jih druzba morala uporabiti v skladu z zakonom,
ratunovodskimi standardi ter svojimi radunovodskimi usmeritvami, mora
revizor v pojasnjevainem odstavku svojega porocila navesti ugotovijiv znesek,

l Za katerega bi bila ob uporabi ustrezne metode letni dobi¢ek ali letna izguba
vigji ali niZji.

 Ce izredni revizor ugotovi, da priloge k ragunovodskim izkazom (sestavni del
izpodbijanega letnega porocila) vsebujejo vsa predpisana pojasnila in niso
nepopoine, mora v izrednem revizorjevem porocilu izjaviti da vsebuje
izpodbijano letno porogilo vse predpisane podatke.

To poroéilo je izro€eno sodid€u in poslovodstvu revidiranca.

V nadaljevanju je povzetek ugotovitev.

3.2 Omejitve

Ugotovitve iz poglavja 4 ne predstavijajo mnenja poobladéenega revizorja o
revidiranju ra¢unovodskih izkazov po 24. &lenu Zakona o revidiranju.

Ce bi opravili dodatne postopke ali revizijo ali preiskavo raéunovodskih izkazov v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, bi utegnili najti Se kake druge
zadeve, o katerih bi vam porogali.




Nase poroilo sluZi izkljuéno namenu, predstavijenemu v prvem poglavju, in se
sme uporabiti le za namene iz 320. &lena ZGD-1. Porodilo se nanasa izkljuéno
na navedene postopke in ne obsega celotnih radunovodskih izkazov druzbe
Istrabenz, holdingka druZba d.d. Koper.

4. Povzetek ugotovitev

Povzetek ugotovitev je oblikovan po sistematiki postavijenih vprasanj s strani
sodiséa.

4.1. Neopredmetena osnovna sredstva, nepremicnine,
naprave in oprema, naloZbene nepremiénine vkijuéno z
amortizacijo in njenimi osnovami

Izredno revizijo v naslovu navedenih sredstev in amortizacije smo zageli izvajati v
januarja 2009. Pridobili smo sezname nabav in izlo&itev zgoraj nastetih sredstev
in ga primerjali s prejetimi ratuni za nabave sredstev oz. izdanimi raéuni za
izloitve sredstev, vkljuéno s pogodbami pri prometu z nepremi&ninami. Pregledali
smo analititen seznam zemlji§& na dan 31.12.2006 in 31.12.2007 z pripadajo&imi
zemljiSkoknjiznimi izpiski, seznam nepremi&nin (zgradb) na dan 31.12.2006 in
31.12.2007, seznam naloZbenih nepremiénin na dan 31.12.2006 in 31.12.2007,
verodostojne listine za pripoznavanje in aktiviranje informacijskega sistema SAP
ter obraune amortizacije amortizijivih osnovnih sredstev in poseben poudarek
namenili neopredmetenim dolgoro&nim sredstev. Delno smo zadeli tudi z oceno
podcenjenosti 0z. precenjenosti teh sredstev, vendar smo postopke ustavili po
prejemu skiepa Visjega sodi§&a v Kopru $t. Cpg 259/2008 z dne 15.01.2009,
ki je zavrnil naj izredni revizor opravi izredno revizijo letnega poroéila
druzbe Istrabenz, holdindka druzba d.d. Koper za leto 2007 v zvezi z
ugotovitvijo, ali so bili neopredmetena osnovna sredstva, nepremiénine,
naprave in oprema, naloZbene nepremiénine ter amortizacija v letnem
porodilu nasprotnega udelefenca za leto 2007 bistveno podcenjeni oz.
precenjeni.

Zaradi zavrnitve imenovanje izrednega revizorja s strani Vi§jega sodi§¢a v delu
letnega porocila druzbe Istrabenz, holdindka druzba d.d. Koper za leto 2007, ki
se nanasa na v naslovu navedena sredstva in amortizacijo ter bistveno
precenjenost oz. podcenjenost le teh, kljub delno Ze izvedeni izredni reviziji na
osnovi sklepa OkroZnega sodiSéa v Kopru §t. NG 16/2008 z dne 17.11.2008
ugotovitev ne podajamo.

4.2 Finanéni odhodki in odhodki iz finanénih naloZb ter
stroski v zvezi z amortizacijo s poudarkom na ustreznost
pojasnil v racunovodskih izkazih za leto 2007

Izredno revizijo v naslovu navedenih odhodkov oziroma stro$kov smo zadeli
izvajati v januarja 2009. Pridobili smo bilance stanja odvisnih druzb na dan
31.12.2007, bilance stanja pridruzenih druzb na dan 31.12.2007, seznam drugih
dolgoro¢nih finanénih naloZb na dan 31.12.2006 in na dan 31.12.2007. Pregledali
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smo tudi odtujitve dolgorognih finanénih nalozb v letu 2007 in podporno
dokumentacijo za evidentiranje, vkijuéno s temeljnicami na osnovi katerih so bili
evidentirani dobicki ali izgube pri prodaji ter oblikovane popravke vrednosti
dolgorognih finan&nih nalozb. Za preverjanje ostalih finanénih odhodkov smo
preverili dolgoroéno in kratkoroéno najete kredite in posojila, ustreznost
izkazovanja v skladu z pogodbenimi dologili, obratune obresti ter ustreznost
izkazovanja finanénih odhodkov na osnovi obradunov. V zvezi s stroski

amortizacije smo pregledali ustreznost osnov in sam obra&un amortizacije za
posamezne vrste sredstev.

Ker je bila s sklepoma Visjega sodiséa v Kopru t. Cpg 259/2008 z dne
15.01.2009 in OkroZnega sodiSéa V Kopru $t. Cpg 2/2009 z dne 20.02.2009
(ponovno odlocalo o finanénih nalozbah v Maksima Holding d.d.) glavnina
sklepa OkroZnega sodi$&a v Kopru §t. NG 16/2008 z dne 17.11.2008 v zvezi
s finanénimi odhodki in odhodki iz finanénih nalozb ter v zvezi z
amortizacijo ter ustreznosti njihovih pojasnil razveljavijena ugotovitev

podajamo le za del skiepa OkroZnega sodi$éa v Kopru t. NG 16/2008, ki ni
bil razveljavljen.

Na osnovi v prej$njem odstavku navedenih sklepov sodisg poro¢amo v tem delu
le o izvedeni izredni reviziji letnega porogila druzbe Istrabenz , holdindka druzba,
d.d. za leto 2007 v delu, ki se nanasa na ustreznost prikazovanja in izkazovanja
izgube pri prodaji finan&nih nalozb v poslovnem izidu za leto 2007 v vigini 565
mio EUR ter ustreznosti predpisanih pojasnila v letnem poroéilu.

Ugotavijamo, da so finanéni odhodki v vidini 5,65 mio EUR ustrezno
ugotovijeni in prikazani v tabeli na 244. strani Letnega poroéila druzbe
Istrabenz, holdindka druzba d.d. Koper za leto 2007. Iz prve vrstice tabele na
strani 244 je razvidno, da finanéni odhodki izhajajo iz izgube pri prodaiji finangnih
sredstev razpoloZljivih za prodajo. Pri preveritvi prodaj smo ugotovili, da izkazani
odhodek ustreza dejanski izgubi pri prodaji. Glede ustreznosti pojasnil
ugotavijamo, da so le ta skladna z MRS1.86, ki pravi »Ce so postavke prihodkov in
odhodkov bistvene, se njihova narava in vrednost prikaZe lodeno.«, saj je postavka
razkrita v svoji vrstici prej navedene tabele. Prav tako 69. ¢len ZGD-1 za tovrstne
odhodke ne predpisuje podrobnejsega razkrivanja tovrstnih odhodkov.




4.3. Nakup delnic druzbe Petrol d.d. od Zavarovalnice
Triglav d.d.

Izredno revizijo smo priceli izvajati v januarja 2009. Pregledali smo vse nakupe in
prodaje deinic Petrola d.d. s strani druzbe Istrabenz, holdingka druzba d.d. Koper
ter preverili obstoj realiziranih in nerealiziranih ponudb oziroma pogodb za nakup
delnic druzbe Petrol d.d. od Zavarovalnice Triglav d.d. do dneva objave Letnega
poro€ila druzbe ISTRABENZ, holdingka druzba, d.d.. Koper, za leto 2007.

Na osnovi skiepa OkroZnega sodi$éa v Kopru $t. Cpg 2/2009 z dne 20. 02. 2009
poroamo le o ugotovitvah ali priloge k raéunovodskim izkazom v letnem porodilu
druzbe Istrabenz, holdindka druiba d.d. Koper za poslovno leto 2007 v zvezi z
nakupom delnic druibe Petrol d.d. od Zavarovainice Triglav d.d. vsebuje
predpisana pojasnila.

Pri tem ugotavijamo, da druzba ISTRABENZ, holdinska druzba d.d. Koper v
poslovnih knjigah za poslovno leto 2007 ter Letnem porodilu za leto 2007 ne
izkazuje nakupov in ne prodaj delnic druzbe Petrol d.d. od Zavarovalnice Triglav
d.d., kakor tudi ne terminskih, opcijskih in podobnih dogovorov.

V postopkih izredne revizije za to podrodje pa smo ugotovili, da je ISTRABENZ,
holdin§ka druZzba d.d. Koper Zavarovalnici Triglav d.d. poslala pisni dokument
»Ponudbo za odkup delnic Petrol d.d.« z datumom 2.10.2007, ki je podpisana s
strani predsednika uprave. Ponudba je bila dana za nakup 19.950 navadnih
delnic Petrol d.d. z oznako PETG po ceni 1.000,00 EUR po delnici, kar za vse
delnice znasa 19.950.000,00 EUR. Ostali pogoju ponudbe so bili:

« ostali pogoji nakupa se dologijo s prodajno pogodbo,

e Istrabenz d.d. je delnice pripravijen tudi kupiti na osnovi opcije ali plagati
primerno nadomestilo za uveljavitev predkupne pravice,

e vsi zgoraj navedeni pogoji predstavijajo minimaino ponudbo za odkup, ki jo
je Istrabenz d.d. pripravijen izbolj$ati v primeru konkuren&nih ponudb v
postopku pogajanj ali na licitaciji.

Rok veljavnosti ponudbe je bil 90 dni.

Zavarovalnica Triglav d.d. je v 80 dnevnem roku veljavnosti ponudbe potrdila
sprejem ponudbe druibe Istrabenz, holdinska druzba d.d. Koper z pisnim
dokumentom »Sprejem ponudbe za nakup delnic druzbe Petrol, d.d.« z dne
28.12.2007. V omenjenem dokumentu Zavarovainica Triglav d.d. sporo&a druzbi
ISTRABENZ, holdinska druzba d.d. Koper:

»Sporo€amo vam, da Zavarovalinica Triglav, d.d. nepreklicno in brezpogojno v
celoti sprejema navedeno ponudbo, ki jo je prejela 2.10.2007, v vsebini kot je bila
podana, s &imer je pogodba skienjena. «.
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Ugotavijamo, da druzba Istrabenz, holdin$ka druzba d.d. Koper v Letnem poroéilu
za leto 2007 dogovorjenega posia nakupa deinic druzbe Petrol d.d. od
Zavarovalnice Triglav d.d. ni izkazala v bilanci stanja in tudi ni razkrila in pojasnila
tovrstne naloZbe in obveznosti v prilogah k izkazom, &eprav bi jih v skiadu 1.
odstavkom 61. é&lena ZGD-1 morala, saj ima vigina dogovorjenega posia
pomemben vpliv na resniten in posten prikaz premoZenja in obveznosti druibe,
njenega finanénega polozaja ter poslovnega izida.

Od gospoda Denisa Kostrevca iz pravne sluzbe revidiranca smo dobil pojasnilo, da
dogovorienega posla druzba ISTRABENZ, holdingka druzba d.d. Koper ni razkrila v
Letnem porocilu za leto 2007, ker naj bi 8lo le za nezavezujo¢o ponudbo ter, da po
prejemu potriene ponudbe s strani Zavarovalnice Triglav, d.d. ni pri§lo do podpisa
pogodbe oziroma realizacije posia.

Kljub pojasnilu v prejSnjem odstavku ocenjujemo, da bi druzba ISTRABENZ,
holdinéka druzba d.d. Koper morala v Letnem poroéilu za leto 2007 razkriti
dogovor o nakupu delnic Petrola d.d. od Zavarovalnice Triglav, d.d. ter izkazati
vsaj potencialno nalozbo in obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 10. 03. 2009 /:ooﬁ:as&n; fovizor
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