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1. UVODNI DEL S STRNJENIMI POUDARKI
1.1. Povzetek letnega pokila s pomembnejSimi finarénimi in drugimi povdarki

Modra linija holding, d.d. je v letu 2009 dosediati poslovni izid obratunskega obdobja v
znesku 741 tisé EUR. Glede na lanski dobek v znesku 292 tiscEUR, je poslovni izid bistveno
viSji od leta poprej, predstavlja pa le dobro patowrednosti n&tovanega poslovnega izida za
leto 2009.

Poslovanje druzbe lahko v letu 2009 ocenimo zaaal{ieo in pod pritakovanji.

Druzba je dosegla 494 tisdEUR cistinh prihodkov od prodaje, 1,2 milijona EUR firgamh
prihodkov iz delezev, 231 tis&UR finarenih prihodkov iz danih posoijil, 5 tisdEUR prihodkov
iz poslovnih terjatev in 1,4 tisdEUR drugih prihodkov.

Odhodki so nastali zaradi pokritja stroSkov mataria storitev v znesku 121 tis&cUR, stroSkov
dela v znesku 202 tisdEUR, odpisov vrednosti za 342 ttsBUR, drugih poslovnih odhodkov v
znesku 24 tisd EUR, finarénih odhodkov iz oslabitve in odpisov finamh nalozb v znesku 44
tiso¢ EUR, finargnih odhodkov iz finaénih obveznosti v znesku 391 tisBUR, davka iz dolska

v znesku 22 tisb EUR in odlozenih davkov v znesku 30 tisBUR. Razlika med navedenimi
prihodki in odhodki ter davkom iz daikia in odlozenimi davki, v zneskd4l tis& EUR
predstavlja ¢isti poslovni izid obra¢unskega obdobja

Iz bilance stanja je razvidnavrednost bilanéne vsote v znesku 33,7 milijona EURVrednost
bilanéne vsote je enaka lanskoletni. Struktura sredstge konec leta 2009 spremenila tako, da se
je poveala vrednost dolgotmih sredstev na &an zmanjSanja vrednosti kratkgroh sredstev.
Podobno znélnost zasledimo ob primerjavi s planom za leto200

1.2. Uvodna predstavitev podijetja

DelniSka druzba MODRA LINIJA HOLDING, d.d., s se@ei v Kopru, PristaniSka 12 je nastala z
oddelitvijo od MODRA LINIJE, poobla®ne investicijske druzbe, d.d.. Osnovni razlog za
nastanek druzbe je bila zakonska regulativa, kigjagala, da se morajo pooldi@se investicijske
druzbe (PID) najkasneje do 31.12.02 uskladiti zo¢lmhmi Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje, ali pa preoblikovati viredlelniSko druzbo. Na tej osnovi je skéipa
druzbe MODRA LINIJA d.d., (PID) sprejela delitven&rt, ki je del sredstev in virov sredstev
oddelil na novoustanovljeno delniSko druzbo MODRMIIO HOLDING d.d., Koper. S tem je
bilo omog@eno normalno delovanje PID, obenem pa so bili ugmapogoji za poslovanje nove
druzbe.

Vpis v sodni register je bil opravljen 25.10.20@2a z&etek poslovanja pa upoStevamo datum
06.11.2002. Izhod&i osnovni kapital je bil sestavljen iz 1.882.99dvadnih delnic na ime z
nominalno vrednostjo osnovnega kapitala 1.882.9@1AD SIT. Oddeljeno premozenje, ki je
predstavljalo predvsem nalozbe v deleze druzb zereodgovornostjo, v delnice druzb, ki ne
kotirajo na borzi in v neprenine, je predstavljalo temelj za opravljanje osre@wdejavnosti
MODRA LINIJE HOLDING, d.d., to je upravljanje s pjedii.

Nominalna vrednost delnice je bila 1.000,00 SIHas@a ima druzba kosovne delnice.

Firma druzbe se glasi: MODRA LINIJA HOLDING, finama druzba, d.d.

Sedez druzbe je v Kopru, PristanisSka ulica 12.

Dejavnosti druzbe so vpisane v Statutu druzbe nglalejavnost pa je dejavnost holdingov.
Druzba je vpisana v register pri Okroznem s@i Kopru pod Stevilko 1/06366/00.

Mati¢na Stevilka druzbe je 1465821.

Druzba je zavezanka za pilla DDV z identifikacijsko St. : SI189871138po 45.¢lenu Zakona o
davku na dodano vrednost (ZDDV-1) pa je v zveziprawljanjem finadnih storitev opro&na
placila ddv.
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Upravo druzbe sestavljata predsednik uprave Zadkalig in ¢lan uprave Marijan Skoda.
Nadzorni svet sestavljajo Leon KlemsSe kot preddedmiSamo Hladnik ter Franko & kot
¢lana.

Kot redna delniSka druzba in druzba, ki kotira "@T@OPNI KOTACIJI Ljubljanske borze, je
zapadla pod dotila Zakona o prevzemih.

PRIFO, d.o.o. iz Kopra je zaradi interesa po doglatikupovanju delnic holdinga objavil in v letu
2003 tudi uspesno izvedel prevzem druzbe. V lefd62€e je pripojil k druzbi Interfin nalozbe,
d.d., tako da je druzba pridobila novegéinskega lastnika.

Zaradi nalozb, ki so bile na vidiku, je druzba wl€006 izvedla dokapitalizacijo, tako da je
povetala osnovni kapital za 309.420.000,00 SIT. S temesasnovni kapital druzbe pota na
2.192.411.000,00 SIT.

Na skupsini druzbe so se dekarji odiccili za uvedbo kosovnih delnic in pooblastili nadzior
svet za sprejem spremembe statuta zaradi uvedbe@\ade na to, da je bila nominalna vrednost
delnice 1.000,00 SIT, je Stevilo kosovnih delnit32.411.

V letu 2008 smo bili ptia Se enemu prevzemu, ki je bil posledica zakoneaenih naslednicah
pid. Izvedel ga je w@nski lastnik, Interfin nalozbe, d.d..

1.3. Porocilo predsednika uprave
Spostovani del®arji, spostovane deléarke!

Leto 2009 si bomo zapolnili po izredno neugodnitkrmakonomskih pokazateljin tako v
svetovnem, kakor tudi v drzavnem merilu, ki so pdala svetovne gospodarske krize.

Ker je Slovenija vpeta v mednarodne gospodarskevimke lani belezila manjsi druzbeni

proizvod za skoraj desetino v primerjavi z letonpq@p, upad izvoza za petino. Poslet so bile
slabSe izkori&ne proizvodne zmogljivosti, za petino se j&€skibseg investicij v osnovna
sredstva. PoslabSale so se razmere na trgu delgbm se je Stevilo brezposelnih in umirila se je
rast pl&.

SploSna gospodarska kriza ni prizanesla niti drozbaaSi dejavnosti. Marsikatera jecokila
posledice ekspanzije vlaganj v preteklosti, ki a2djo v velikih likvidnostnih in gospodarskih
teZavah in se kawijejo s prisilno poravnavo oziroma &gem druzbe.

Neugodne razmere se odrazajo tudi &ajtle holdingov, ki praviloma padajo ob nizkem prdme
SploSna gospodarska kriza ni prizanesla niti nagild. Do sedaj smo jo sicer odnesli brez
drastEnih posledic, nismo pa uresii nacrtovanih rezultatov.

V letu 2009 smo aktivnosti uprave in zaposleniholdmgu namenijali udejanjanju sprejetih nalog
iz letnega poslovnega &da in iz strateSkega poslovnegama, to je k aktivnemu upravljanju v
posameznih druzbah in h skronemu ravnanju z natoatheepremininami.

Kljub krizi smo realizirali 494 tis® EUR C¢istih prihodkov iz prodaje, pri ¢emer gre za
zara&unane storitve in najemnine zunanjim uporabnikonter® smo dosegli zastavljendanain
presegli prihodke iz predhodnega leta, saj se ¢g®ilét objektov, ki smo jih dajali v najem
povealo.

StroSki blaga, materiala in storitevso znaSali 121 tisoEUR in so bili v korelaciji z dosezenimi
prihodki iz prodaje nekoliko visji od geovanih in dosezenih v predhodnem letu.

Pri stroskih dela, ki so znaSali 202 tiSoEUR in so bili na nivoju 57 odstotkov vrdnosti,sgdene

v preteklem letu in 29 odstotkov niZji od planidansmo se obnasali racionalno. Pridruzili smo se
odlacitvi v skupini in smo udejanili zmanjSanje delovag@sa za 10 odstotkov in obenem smo
znizali pla&e za 10 odstotkov in s tem pregilie da bi manjSemu obsegu dela sledila odpnga.
Prihranek pri omenjenih stroskih je prispeval kadvi negativnih vplivov drugih kategorij
izkaza poslovnega izida.
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Zabelezili smo 342 tigoEUR odpisov vrednosti,kar je 22 odstotkov nad planiranim zneskom in
33 odstotkov nad dosezenim v predhodnem letu. \48jartizacija od natovane in dosezene ter
prevrednotovalni poslovni odhodki, ki jih v predmain letu nismo belezili, pa tudi éréovali jih
nismo so pomembno vplivali na nedoseganjgtoaanega finatnega rezultata.

Vrednostdrugih poslovnih odhodkov je znaSala 24 tiscEUR.

Realizirali smo 1,2 milijona EURInanénih prihodkov iz delezey s ¢emer smo plan dosegli v
celoti. Omenjeni prihodki se nanaSajo na prejeteddnde in deleze v dalku ter na realizirane
kapitalske doldike pri prodaji delnic oziroma delezev v podijetjih.

Finan¢ni prihodki iz danih posojil so znaSali 231 tiSOEUR in so bili za 45 tisoEUR nizji od
nacrtovanih.

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev so znaSali 5 tiSOEUR.

1,2 milijona EURfinanénih odhodkov iz oslabitve in odpisov finadnih nalozb je v letu 2008
pomembno vplivalo na zmanjSanje poslovnega iZidg@lanu za leto 2009 teh odhodkov nismo
nacrtovali, v letu 2009 pa je odpis iz naslova nalanbsal 44 tisbEUR.

Finanéni odhodki iz finanénih obveznostiv vrednosti391 tis&é EUR so bili za 170 tisbEUR
viSji od na&rtovane vrednosti in so pomembno vplivali na nedasge nértovanega finathega
rezultata.

Drugi prihodki so znaSali 1,4 tisoEUR.

DolZni bomo plaati 22 tis&¢ EUR davka iz dobika.

Realizirali smo 741 tisbEUR ¢istega poslovnega izida obr&nskega obdobja kar predstavlja
61 odstotkov natovane vrednosti

Vrednostsredstevin njihovih virov na dan 31.12.2009 je znaSala 33,7 milijjona EU&nser je
bila na nivoju stanja v predhodnem letu in na nivegrtovane vrednosti.

Vrednostdolgoro¢nih sredstevje znaSala 30,9 milijona EUR, vredn&satkoro ¢nih sredstevpa
2,8 milijona EUR Kratkoro ¢ne aktivne ¢asovne razmejitveso znaSale 1.528 EUR.

Pri obveznostih do virov sredstepredstavlj&kapital najveji delez in znasSa 29,1 milijona EUR.
Vrednostdolgoro¢nih obveznostije znaSala 3 milijone EUR.

Kratkoro ¢ne obveznostiso znaSale 1,6 milijona EUR.

Kratkoro ¢ne pasivnef¢asovne razmejitveso znaSale 3,6 tisdcUR.

Naletni skup&ini so delntarji sprejeli sklepe v zvezi s poslovanjem za pasbd leto 2008.
Nadzorni svet druzbe je normalno deloval in v skladu s statumzbe obravnaval pokibo
uprave in letno polo za preteklo poslovno leto, informacije uprav@aslovanju druzbe in dal
soglasje k nakupom in prodajm delezev v druzbaioitfelja.

O dogajanjih v druzbi smambve&ali tudi zunanjo javhost z obw&hjem preko Seo-neta
Ljubljanske borze in preko naSe spletne straniseajelnice nasSe druzbe wege na borzni trg
vrednostnih papirjev, v segment vstopne kotacije.

Iz delniSke knjige izhaja, da je bilo konec lanskégta Se nekaj nalD tisa® delnicarjev. Vecino
le-teh predstavlja deléarje, ki so pridobili delnice s certifikati.

Vecinski delntar je druzba Interfin nalozbe, d.d. Trgovanje zna=imi je bilo dokaj umirjeno.
Tedaj se je gibal okoli 7 EUR . Dnevni prometi so bkremni.

Kljub zaostrenim pogojem gospodarjenja in globokisgpdarski krizi n&tujemo pozitivhe
rezultate gospodarjenja tudi v letu 2010.

Iz upravljanja z naloZzbami iz portfelja se preugareo v gospodarjenje z nalozbenimi
nepreméninami, ki sluzijo prvenstveno glavni dejavnostsitehterinskih druzb. Odlgli smo se
podpreti smele ri@te razvoja le teh z nakupi neprémin na podrgjih, kjer se nameravajo Siriti s
SV0jo osnovno dejavnostjo.

Na kraju se v imenu uprave zahvaljuiem poslovninttn@em in zaposlenim za tvorno
sodelovanije v letu 2009 in se priptam za aktivno sodelovanje tudi v bédo

Predsednik uprave: Zarko Zdrali
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1.4. Pordilo predsednika nadzornega sveta

Pristojnosti, odgovornosti in delo nadzornega svetaeljijo na Zakonu o gospodarskih druzbah,
na Statutu druzbe in na poslovniku o delu nadzars@ta. Pri dokanju nalog in odgovornosti
¢lanov nadzornega sveta, pri ocenjevanju dela upm@veredlaganju sestaw¢éanov nadzornega
sveta, pri doldanju pl&il in prepre&evanju interesnih konflikto¢lanov nadzornega sveta smo se
zgledovali po sprejetem Kodeksu upravljanja jawaeiskih druzb.

Nadzor nad delom uprave druzbe in nad poslovanjenibé smo opravijali tako na sejah
nadzornega sveta, kakor tudi s sprotnim seznamgsj@osameznimi poslovnimi dogodki, ki so
bili objavljeni na spletnih straneh Ljubljanske berpreko sistema SEOnet in na uradni spletni
strani druzbe, kakor tudi s sprotnim neposrednimizoeom poslovanja s postavljanjem vprasan]
upravi druzbe.

Nadzorni svet se je v letu 2009 sestal na dvehilnesijah.

Na 23. redni seji, dne 20.5.2009 je sprejel nagteskiepe:

- Potrdil je zapisnik predhodne seje in pregledahjanje sprejetih sklepov;

- Obravnaval in sprejel je pafito nadzornega sveta o preverjanju vodenja drudteeritvi
letnega pordila, predloga uporabe bil&anega dohika ter sprejel stalé® do revizijskega potda
za druzbo in skupino za leto 2008;

- Seznanil se je s poslovanjem druzbe v prvihrstiresecih tekiega leta;

- Seznanil se je z aktivnostmi uprave pri pomeminailoZzbah;

- Obravnaval je gradivo za 7. skdp® druzbe in z njim soglaSal ter na podlagi prgdlo
revizijske komisije doldil predlog revizorja za leto 2009. Soglasal je sdbogom uprave, da se
bilan¢ni dobicek na dan 31.12.2008 ne razporedi;

- Prilagodil osnovno pl uprave trenutnim gospodarskim razmeram.

Na 24. redni seji, dne 7.12.2009 je sprejel nagteskiepe:

- Potrdil je zapisnik predhodne seje in pregledahjanje sprejetih sklepov;

- Seznanil se je s poslovanjem druzbe v prvih deset¢secih tekiega leta;

- Seznanil se je z aktivnostmi uprave pri pomeminailozbah;

- Odobril je izgradnjo novega prodajno servisnegpat@ v Novi Gorici;

- Seznanil se je z namero o pripojitveninske druzbe Adriz Izola d.o.0. k mati druzbi;
- PodaljSal znizanje osnovne ¢daupravi do 30.4.2010;

- Odobril je dokapitalizacijo druzbe Vestigium atit, d.o.0.;

- Imenoval predsednika in namestnika predsednikeoza mandatno obdobje.

Delovanje v holdingu je bilo tudi v letu 2009 usieeo v odprodajo delezev druzb, v katerih je bil
nepomemben lastnik oziroma katerih dejavnosti agtile v obvladljivo interesno sfero druzbe in
v aktivno upravljanje s derinskimi druzbami. Omenjena prizadevanja se zarzaitoja
gospodarske aktivnosti v letu 2009 niso realizimlae prenasajo v naslednja obdobja.

Na sejah nadzornega sveta smo bili sproti alar@3o aktivnostih uprave druzbe v vseh druzbah
iz portfelja holdinga. Se posebej temeljito smoasavali stanje in prizadevanja za pozitivno
poslovanje bBerinskih druzb.

Nadzorni svet ocenjuje poslovanje druzbe v konteksetovne gospodarske krize za primerno.
Izpostavlja potrebo po aktivnostih za nadomestideleza v podjetju, ki ga je uprava tekom leta
prodala, z novimi programi.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bila uprava druzhiespojem delovanju skrbna in za pozitiven
dosezek ocenjuje poslovanije brez izgube, tako idakarje, da ji bo skugéa podala razresnico.

Predsednik NS: Leon KlemSe
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2. POSLOVNO PORQCILO

2.1. Gospodarska gibanja

Pogoji gospodarjenja so bili v letu 2009 nepredwigitako v slovenskem, kakor evropskem in
svetovnem merilu, saj se posledice svetovne &inarkrize vse bolj negativnho odrazajo v realni
ekonomiji.

UMAR je izdelal jesensko napoved gospodarskih gilz@@9, ki je objavljena na spletni strani:
http://www.umar.gov.si/publikacije/napoved_gospalidr gibanj/publikacija/zapisi/jesenska_nap
oved_gospodarskih_gibanj_2009/36/?tx_ttnews%5B&%y8Br-2009&cHash=efee711c2f , iz
katere citramo del, ki kaze na posledice mednaodjospodarske krize v slovenskem
gospodarstvu.

»Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2009
Povzetek

Povzetek

Zaradi posledic mednarodne gospodarske in &imarkrize letos ptakujemo 7,3-odstotni realni
padec bruto dontaga proizvoda. Upad gospodarske aktivnosti v |€092je ob veliki vpetosti
slovenskega gospodarstva v mednarodne trgovindta/eéopredvsem posledica tmega upada
izvoza blaga in storitev, ki se bo letos @gkea skoraj 18 %. Upadu tujih in postopno dd@rha
narcil je z zmanjSevanjem obsega proizvodnje in upaanjizkori€enosti proizvodnih
zmogljivosti sledil tudi upad investicij v stroja bpremo. Neugodne razmere za poslovanje so Se
poslabSali zaostreni pogoji pri pridobivanju figarh virov. ZadolZevanje podjetij in NFI pri
domaih bankah je bilo v prvih sedmih mesecih letos Bk mizki ravni, zaradi premajhnega
povpraSevanja ostaja neizka@e#® tudi kreditni potencial iz drzavne jamstvenensbea podjetja.
Tezave pri financiranju so poglobile tudi sicerépkiovano umirjanje investicij v infrastrukturo,
tako da bo obseg investicij v osnovna sredstvas latgji za dobro petino. V prvi polovici leta je
prislo tudi do znatnega znizanja obsega zaloge s po piakovanjih nekoliko manj intenzivno
nadaljevalo tudi v drugi polovici leta, kar bo kdea gospodarske rasti prispevalo okoli 2,5
odstotne toke.

Razmere na trgu dela se poslabSujejo z zamikomt Blas v zasebnem sektorju se umirja,
poveiuje se Stevilo brezposelnih, ki je bilo avgustazze45 % viSje kot pred letom dni. Na
poveana tveganja za izgubo zaposlitve in posieaidohodkov od dela se gospodinjstva odzivajo
z vetjim previdnostnim vatevanjem in manjSo potrosnjo, zlasti pri nakupunitapobrin, tako da
za letos piiakujemo 2-odstotni upad zasebne potroSnje. Ob visski sredstev za zaposlene ter
vplivih lanskih in letoSnjih ukrepov fiskalne pake se bo letos med agregati potrosSnje galaele
drzavna potroSnja. Glede na aktualnatgkovanja gibanj v mednarodnem okolju, ko naj bi
velikemu padcu gospodarske aktivnosti v drugi pmioletoSnjega leta sledil postopen obrat
navzgor, tudi v Sloveniji do konca leta gakujemo nekoliko viSjo raven gospodarske aktivnosti
Znaki stabilizacije gospodarske aktivnogBprav na zelo nizki ravni, so se pokazali Ze v dmig
cetrtletju, ko se je BDP glede na predhodetrtletje poveéal za 0,7 %. Ob upoStevanju dinamike
v lanskem tretjem idetrtemcetrtletju pa rahel dvig aktivnosti do konca letarfami, da bo BDP v
drugi polovici letoSnjega leta medletno Se vedrecer nizji, le stopnje upada bodo manjSe kot v
prvi polovici leta.

V prvi polovici leta 2009 je bilo zmanjSevanje Sta\delovno aktivnih precej gasnejSe, kot smo
predvidevali spomladi, kar kaze na drtiga prilagajanje trga dela od gakovanega. Povpten
padec Stevila delovno aktivnih je bil v primerjavprvim polletjiem lani relativno majhen (-1,2 %).
Najveiji je bil v predelovalnih dejavnostih, kar je padilea velikega padca proizvodnje, visok je
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bil tudi v kmetijstvu in rudarstvu, kjer Ze vrstetlprihaja do prestrukturiranja dejavnosti. V
Stevilnih trznih dejavnostih, ki jih je kriza mapfizadela kot predelovalne dejavnosti, je Stevilo
delovno aktivnih v povpkgu ostalo na podobni ali visji ravni kot v prvemligegu 2008. V
gradbenistvu je bilo celo za 3 % vigje kot lanjukl velikemu padcu dodane vrednosti. Stevilo
delovno aktivnih v pretezno javnih storitvah je Saragalo. Relativno majhen skupen upad
zaposlenosti glede na velik padec aktivnosti jeomd@ posledica odziva podjetij na upad
gospodarske aktivnosti, saj so na umirjanje gospiea aktivnosti odreagirala manj z
zmanjSevanjem Stevila zaposlenih in bolj z zmarge@m Stevila opravljenih nadur in
skrajSevanjem delovnegssa, deloma pa januarja sprejetega interventnegandao delnem
subvencioniranju polnega delovnegsa in véjega vkljutevanja brezposelnih v programe aktivne
politike zaposlovanja. V drugi polovici leta gakujemo umiritev zmanjSevanja Stevila delovno
aktivnih zaradi predvidenega ¢asnejSega upadanja aktivnosti in dodatnega interega zakona
za ohranjanje delovnih mest. Glede na velike pgdogvodnje in produktivnosti pa gakujemo,
da bo do prilagoditve Stevila zaposlenih v nekhteejavnostih Se priSlo do konca letoSnjega in v
prihodnjem letu. Skupen upad zaposlenosti bo letqeovpre&ju tako 2,5-odstoten. Hkrati z
zmanjSevanjem zaposlenosti nagem%rezposelnost, kar pa v dédmi meri blazijo ukrepi za
ohranjanje delovnih mest in aktivne politike zapwshja. Stevilo registriranih brezposelnih je
avgusta letos preseglo 88 tis&ar je za 45 % vekot avgusta lani; pkakujemo, da bo naréslo
tudi v jesenskih mesecih, tako da bo do koncadeteglo okoli 96 tish Povpréna letna stopnja
registrirane brezposelnosti bo letos 9,1-odsta@nketne pa 5,7-odstotna.

Inflacija se letos umirja, deloma zaradi manjSitheicijskih pritiskov na cene blaga in storitev, kar
je posledica upada gospodarske aktivnosti in p@dgwanja, deloma pa, podobno kot tudi v ostalih
drzavah evrskega obrtja, zaradi »tinka osnove« pri cenah tekb goriv in v manjSi meri tudi
hrane. Potem ko je julija zaradi omenjenitinkov prisSlo do medletnega znizanja ravni cen
Zivljenjskih potrebé&in, pricakujemo, da se bo medletna inflacija do konca 28@9 postopoma
poviSevala in bo decembra dosegla 1,9 %, v pd@jpteta pa bo znasSala 1,0 %. Jesenska napoved
inflacije predvideva za priblizno pol odstotn&ke visjo inflacijo kot pomladanska, kar izhaja
predvsem iz nekoliko drugaih dejanskih gibanj cen nafte in troSarin v mdsegoo pripravi
pomladanske napovedi od predvidenih. Proces dezijglso namreupatasnjevali ukrepi viade
na da¥nem podréju, ki so letos k rasti cen zivljenjskih potrebs prispevali vé kot v zadnjih
letih. »
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Jesenska napoved glavnih makroekonomskih agregapmimerjava s pomladansko napovedjo
Realne stopnije rasti v % (kjer ni dréganavedeno)

2008 2009 2010 2011
(sept. 2009)

Pomladanska Jesenska Pomladanska Jesenska  Pomladanska Jesenska

napoved napoved napoved napoved napoved napoved
(mar. 2009) (sept. (mar. 2009) (sept. (mar. 2009) (sept.
2009) 2009) 2009)
BRUTO DOMA CI 3,5 -4,0 -7,3 1,0 0,9 2,7 2,5
PROIZVOD
BDP v mio EUR (tek®e 37.135 36.598 35.870 37.427 36.386 39.266 38.058
cene)
INFLACIJA  (XII/XII 2,1 14 1,9 2,2 2,0 3,0 2,7
predhodnega leta, v %)
INFLACIJA (I-XII/1-XII 5,7 0,4 1,0 1,6 1,5 2,6 2,5
povpreje leta, v %)
deflator BDP, v % 3,8 2,7 4,2 1,2 0,6 2,1 2,0
razmerje USD/EUR 1,47 1,27 1,38 1,27 1,43 1,27 1,43
ZAPOSLENOST po SNA, 2,8 -5,4 -2,4 -1,7 -1,6 -0,4 -0,9
rast v %
ST. REGISTRIRANE 6,7 8,9 9,1 10,3 10,6 10,2 10,9
BREZPOSELNOSTI (%)
STOPNJA 4,4 6,0 5,7 7,0 6,7 7,0 7,3
BREZPOSELNOSTI - ILO
(%)
PRODUKTIVNOST 0,7 15 -5,0 2,8 2,5 3,1 3,4
(BDP na zaposlenega), rast
v %
BRUTO PLACA NA 2,5 2,2 1,9 2,6 0,6 1,6 14
ZAPOSLENEGA
1ZVvOZ PROIZVODOV IN 29 -8,6 -17,9 1,7 4,1 54 6,8
STORITEV
- izvoz proizvodov 0,0 -10,2 -19,0 1,0 3,6 4,9 6,5
- izvoz storitev 16,2 -2,1 -13,5 4.4 6,1 7,0 7.8
UVOZ PROIZVODOV IN 2,9 -10,3 -19,8 1,6 1,8 5,2 4,9
STORITEV
- uvoz proizvodov 2,6 -115 -21,9 1,1 1,3 5,0 4,8
- uvoz storitev 4,6 -2,6 -6,1 4,3 4,4 6,1 5,6
SALDO tekotega réguna -2.287 -809 -2 -1.311 10 -1.528 29
plilne bilance (v mio
EUR)
- delez v BDP v % -6,2 -2,2 -0,2 -3,5 0,0 -3,9 0,1
INVESTICIJE V 7,7 -12,0 -21,0 1,0 -2,0 4,0 3,0
OSNOVNA SREDSTVA
- delez v BDP v % 28,9 25,0 23,7 25,1 23,2 25,5 23,3
ZASEBNA POTROSNJA 2,0 -0,6 -2,0 1,0 0,0 2,0 1,0
- delez v BDP v % 52,8 53,2 53,7 53,4 53,8 53,3 53,2
DRZAVNA POTROSNJA 6,2 3,2 3,2 3,8 -1,5 3,2 0,0
- delez v BDP v % 18,1 19,6 20,1 20,8 19,7 211 19,4

Vir podatkov: SURS, BS, napovedi UMAR.
2.2. Prodajain trzenje

MODRA LINIJA HOLDING, finanéna druzba, d.d. je delniSka druzba, katere glawjavdost je
dejavnost holdingov, upravljanje s podjetji. Zajemuai nove nakupe in odprodajo delezev v
podjetjih, ki jih holding upravilja.

Holding se v zadnjendasu preusmerja tudi na upravljanje z nalozbenimremacninami, kakor
tudi z oddajanjem v najem svojih nepremn.

Cisti prihodki iz prodaje nar&&jo in so v letu 2009 dosegli Ze 454 t$6UR.
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2.3. Analiza poslovanja
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Za nazornejSo analizo poslovanja smo prikaggatnerjavo izkaza poslovnega izida in bilance
stanja z dosezenimi rezultati v letu 2008 in s planiranga leto 2009 v tabelarni obliki in s

pomaijo grafov.

1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za obdobje od 1.1. do 31.12.2@9

ELEMENT PLAN DOSEZENO |DOSEZENOQ|INDEKS  INDEKS
1.1.-31.12.08.1.-31.12.08|1.1.-31.12.09DOS/PLAN |DO09/DO08
1. Cisti prihodki iz prodaje 454.13% 367.65" 494.12¢ 109 134
2. Sprememba vr. zalog proizv. In nedoko#ane proizv. ( 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednot. posl. prhodki) 290.00( 22.597 88 0 0
5. Stro8ki blaga, materiala in storitev 111.827 106.96f 121.104 108 113
a) nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 11.843 14.053 20.243 171 144
b) stroski storitev 99.984 92.917 100.861 101 109
6. Stroski dela 282.456 351.107 201.63 71 57
a) stroski pla 215.00 268.16¢ 159.44 74 59
b) stroski social. in pokojn. zavarovanja 46.167 58.874 35.143 76 60
c) drugi stroski dela 21.28¢ 24.067 7.05( 33 29
7. Odpisi vrednosti 280.000 256.731 342.024 122 133
a) amortiz. in prev. poslo. odhodki pri neopojm os. sreed. 280.000 256.731 326.58 117 127
b) prevrednotovalni posl. odhodki pri neo.somos obr. sr. 0 0 641
c) prevrednotovalni posl. odhodki pri obratnibdstvih 0 0 14803
8. Drugi poslovni odhodki 17.173 25.324 24.354 142 96
9. Finangni prihodki iz delezev 1.190.233 1.958.016  1.187.01% 100 61
a) finaréni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0 0
b) finar¥ni prihodki iz deleZev v pridruZzenih druZzbah 25H86 167.869 655.984 260 391
c) finar®éni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 0 375.094 23.014 6
¢)finagni prihodki iz drugih nalozb 938.368 1.415.053 508.01¢ 54 36
10. Finanéni prihodki iz danih posojil 276.169 226.92¢ 230.82¢ 84 102
a) finaréni prihodki iz posoijil, danih druzbam v skupini 193.828 71.211 18.425 10 26
b) finartni prihodki iz posojil,danih drugim 82.33¢ 155.715 212.401 258 136
11. Finaréni prihodki iz poslovnih terjatev 7.044 5.395 5.00( 71 93
a) finaréni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skuipin 0 0 0
b) finar¥ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 7.044 5.395 5.000 71 93
12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov fin. nalozb D  1.200.126 44.164 4
13.Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 212.532 567.89 391.37 184 69
a) finaréni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 3.205 59.877 1868
b) finartni odhodki iz posojil, prejetih od bank 112.532 25.257 89.994 80 356
¢) finar¥ni odhodki iz izdanih obveznic 0 0 0
¢) finanéni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 100.00 539.442 241.49 241 45
14. Finaréni odhodki iz poslovnih obveznosti D 0 0
a) finan. odhodki iz poslovnih obveznosti doadrw skupini 0 0 0
b) finan. odhodki iz obveznosti do dob.in ndgrit obveznosti 0 0 0
¢) drugi finani odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 0
15. Drugi prihodki 4 27.004 1.447 33495 5
16. Drugi odhodki 0 2 25 1250
17. Davek iz dobéka 100.00 47.204 22.491 22 48
18. OdloZeni davki 0 240.171 -29.923 -12
19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 1.213.596 292.39¢ 741.399 61 254
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2009 VEUR

ELEMENT PLAN DOSEZENO|DOSEZENO|INDEKS  |INDEKS
31.12.2009 31.12.2008 31.12.200DOS/PL  |DO09/DO0S

SREDSTVA

A. DOLGORO CNA SREDSTVA 31.017.97{ 28.740.69] 30.939.33 100 108

I.Neopredmetena sredstva in dolgoréne ACR 0 0 0

1. Neopredmetena sredstva 0 0 0

2. Dolgor@ne aktivnetasovne razmejitve 0 0 0

11.Opredmetena osnovna sredstva 6.818.72 3.617.16 2.950.04 43 82

Ill. NaloZzbene nepreminine 9.887.07 9.847.32( 13.048.73 132 133

1V. Dolgoroéne finanéne nalozbe 14.108.11| 14.889.06{ 14.583.52 103 98

1. Dolgor@ne finargne nalozbe, razen posojil 12.952.97| 14.584.52{ 14.266.19 110 98

2. Dolgor@na posoijila 1.155.14 304.54 317.33f 27 104

V. Dolgoroéne poslovne terjatve 57.27¢ 0 0 0

VI. OdlozZene terjatve za davek 146.78 387.144 357.02] 243 92

B. KRATKORO CNA SREDSTVA 3.085.57( 4.783.27 2.785.86 90 58

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0

1. Zaloge 0 0 0

Ill. Kratkoro ¢&ne finanéne nalozbe 1.706.96 3.965.31 2.200.53 129 55

1. Kratkor@ne finargne naloZbe, razen posojil 0 0 0

2. Kratkor@na posoijila 1.706.96 3.965.31 2.200.532 129 55

IV. Kratkoro ¢&ne poslovne terjatve 788.071 598.50¢ 115.94 15 19

\/. Denarna sredstva 590.53] 219.45¢ 469.39 79 214

C KRATKORO CNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.28¢ 2.417 1.52§ 47 63

SKUPAJ SREDSTVA 34.106.82| 33.526.37| 33.726.7P 99 101

C. Zabilaréna sredstva 4.159.34 3.646.08 5.796.18 139 159

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL 30.155.78{ 28.038.28( 29.100.90 97 104

I. Vpoklicani kapital 9.148.76 9.148.76 9.148.76 100 100

1. Osnovni kapital 9.148.76 9.148.76 9.148.76 100 100

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0

1. Kapitalske rezerve 9.812.88 9.812.88 9.812.88 100 100

Ill. Rezerve iz dobi¢ka 0 0 0

IV. Presezek iz prevrednotenja 101.20 -725 320.49 -317 -44.207

V. Preneseniisti poslovni izid 10.081.73 8.784.95 9.077.35 90 103

VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.213.59 292.39¢ 741.39¢ 61 254

B. REZERVACIJE IN DOLGORO CNE PCR 0 0 0

1. Rezervacije 0 0 0

2. Dolgoraéne pasivneéasovne razmejitve 0 0 0

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 3.523.12 23.12(  2.982.82 85 12.907

I. Dolgoraine finargne obveznosti 3.500.00 0 2.736.60 78

1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 23.12( 23.12( 166.104 718 718

Ill. OdloZene obveznosti za davek 0 0 80.124

C. KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 427.92§ 5.461.48 1.639.33 383 30

I. Obveznosti, vkljgene v skupine za odtujitev 0 0 0

1. Kratkorogne finaréne obveznosti 126.04§ 5.134.23 1.558.45 1236 30

I1l. Kratkoroéne poslovne obveznosti 301.87] 327.24¢ 80.88( 27 25

D. KRATKORO CNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 3.48¢€ 3.653 105

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 34.106.82] 33.526.37| 33.726.72 99 101

g. Zabilargne obveznosti 4.159341  3.646.08 5.796.18 139 159
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Cisti prihodki iz prodaje
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0 A 0
PLAN 09 DOS 08 DOS 09 PLANO9  DOS 08 DOS 09
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Finan éni prihodki iz delezev Finan &ni prihodki iz danih posaji
2.500.000 - 300,000 276168
1.958.016
2.000.000 250.000
1.500.000 200.000 1
x 1.190.233 1.187.015 -
2 2 150.000 -
1.000.000
100.000
500.000 | 50.000 |
0 A 0 -
PLANO9  DOS 08 DOS 09 PLAN 09 DOS 08 DOS 09
Finan €ni prihodki iz poslovnih terjatev Fin. odhodki iz oslabitve
1.400.000
8.000 1 ;o4 1.200.126
7.000 - 1.200.000
1000 | 5.395 .000.000 -
6.000 £ 000 1.000.000
5.000 |
. x 800.000
S 4.000 |
w & 600.000
3.000 |
2000 | 400.000
1.000 - 200.000 0 24168
0 A 0 s I
PLAN 09 DOS 08 DOS 09 PLANO9 DOS08  DOS 09
Fin. odhodki iz fin. obveznosti Drugi prihodki
567.899
600.000 30.000 27.004
500.000 | 25.000 |
391.370
400.000 20.000 |
S 300.000 S 15000
wo 212,532 -
200.000 10.000
100.000 - 5.000
A 1.447
0- 0 o
PLAN 09 DOS 08 DOS 09 PLAN 09 DOS 08 DOS 09
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DI'Ugi odhodki Davek iz dobi ¢ka
30 - 120.000
25 100.000
25 100.000 -
20 80.000 -
o o
D 151 g 60000~ 47.204
10 40.000 |
22.497
51 2 20.000 | l
0
0 / 0.
PLAN 09 DOS 08 DOS 09 PLAN 09 DOS 08 DOS 09
Odlozeni davki Cisti poslovni izid
1.400.000
300.000 1.213.596
250,000 | 240.171 1.200.000 |
1.000.000
200.000
L 800.000 - 741.399
r 150.000 - )
2 600.000 -
100.000
400.000 | .
50.000
0 200.000 l
0
PLAN 09 DOS 08 m 0+
-50.000 20.923 PLANO9  DOSO08 DOS 09
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EUR

SKUPAJ SREDSTVA IN VIRI SREDSTEV

34.200.000 ~ 34.106.829
34.100.000 -

34.000.000 -

33.900.000 -
33.800.000

33.726.720

B

PLAN 31.12.09 DOS 31.12.08 DOS 31.12.09

33.700.000

33.600.000

-
L

[«}]
w
-~

s}
4

w
w
a

33.500.000 -

33.400.000 -

33.300.000 -

33.200.000 -

STRUKTURA SREDSTEV ( PLAN 31.12.2009, DOS. 31.12.20 08, DOS. 31.12.2009 )

1 2 3

‘.A. DOLGOROCNA SREDSTVA BB. KRATKOROCNA SREDSTVA B C KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE ‘

STRUKTURA VIROV SREDSTEV ( PLAN 31.12.2009, DOS. 31 .12.2008, DOS. 31.12.2009 )

O A. KAPITAL B C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI O €. KRATKOROCNE OBVEZNOST! O D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
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V letu 2009 je bilo realizirano 494 tiSd&EUR C¢istih prihodkov iz prodaje, pri ¢emer gre za
zar&unane storitve in najemnine zunanjim uporabnikotaniPano je bilo za 454 tisoEUR teh
storitev, plan je bil presezen za 9 %, presezeralq tudi vrednost preteklega leta, ki je znaSala
368 tis@ EUR.

DoseZeno je bilo le 88 EURrugih poslovnih prihodkov. Nairtovali smo, da bo teh prihodkov
290 tis@ EUR, vendar se planska predvidevanja niso udeanil

StroSki blaga, materiala in storitevso znaSali 121 tioEUR in so bili za 13 odstotkov visji od
vrednosti iz predhodnega leta ter 8 odstotkov radifanimi. V&je odstopanje od plana belezimo
pri materialnih stroskih, medtem ko smo vrednastitgv n&rtovali v vrednosti, ki smo jo dosegli.
Stroski dela so znaSali 202 tisoEUR in so bili na nivoju 57 odstotkov vrdnosti,sgdene v
preteklem letu in 29 odstotkov nizji od planiranker nam véasu planiranja poslovanja za leto
2009 ni bila dovolj prisotna problematika sploSmesgpdarske krize, smo dréovali dvig pla in
izplilo nagrade za uspesno delo. Med letom pa smoideupiti prizadevanjem v skupini in smo
udejanili zmanjSanje delovnegasa za 10 odstotkov in obenem smo znizatigolaa 10 odstotkov.
Zabelezili smo 342 tigoEUR odpisov vrednosti,kar je 22 odstotkov nad planiranim zneskom in
33 odstotkov nad dosezenim v predhodnem letu. kEngarazmerja je vplivala viSja amortizacija
od nd&rtovane in dosezene ter prevrednotovalni poslodhiodki, ki jih v predhodnem letu nismo
belezili, pa tudi n&tovali jih nismo.

Vrednostdrugih poslovnih odhodkov je znaSala 24 tiSOEUR, nd&rtovali smo jih za 17 tiso
EUR, v predhodnem letu pa so znaSali 25tEE0OR.

Realizirali smo 1,2 milijona EURinan¢nih prihodkov iz delezey s ¢emer smo plan dosegli,
znesek pa predstavlja 61 odtotkov zneska, dosedenggedhodnem letu. Omenjeni prihodki se
nanaSajo na prejete dividende in deleze v duabter na realizirane kapitalske deke pri prodaji
delnic oziroma delezev v podjetjih.

Finan¢ni prihodki iz danih posojil so znaSali 231 tiso0EUR, n&rtovali smo jih v vrednosti 276
tiso¢ EUR, leto poprej pa realizirali 223 tisdEUR. Bili so za 2 odstotka nad dosezenimi v
predhodnem letu in 16 odstotkov po planom.

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev so znasali 5 tiSOEUR in so bili na nivoju dosezenih v
predhodnem letu ter nekaj pod planiranim zneskom.

Ucinki financne in gospodarske krize so se lani v skladu s prgdoo oslabitvi nalozb zrcalili v
1,2 milijona EURfinanénih odhodkov iz oslabitve in odpisov finaknih nalozb.V planu za leto
2009 teh odhodkov nismo ¢rsovali, letos pa smo jih oblikovali za 44 tsSBUR.

Zabelezili smo 391 tisoEUR finanénih odhodkov iz finanénih obveznosti,kar je 84 odstotkov
vec v primerjavi s planirano vrednostjo in 69 odststkrrednosti, dosezene v predhodnem letu.
Drugi prihodki so znaSali 1,4 tiSOEUR, leto poprej so znaSali 27 #sBUR, n&rtovali pa smo
jih za 4 EUR-e.

Ker smo v letoSnjem letu pozitivno poslovali, smmeeli dawno osnovo, na podlagi katere smo
dolzni plaati 22 tisé EUR davka iz dobitka, kar je dobro petino @aovane vrednosti in 48
odstotkov vrednosti, ki smo jo @ali v preteklem letu.

Razlika med prihodki in odhodki ter davkom iz diXa ter odloZzenimi davki predstavlja 741 tiso
EUR ¢istega poslovnega izida obr&unskega obdobja V predhodnem letu smo ga zabeleZili 292
tiso¢ EUR , n&rtovali pa smo ga v vrednosti 1,2 milijona EUR.

Znesekcistega poslovnega izida olitmskega obdobja je 2,5 krat viSji od zneska, dossgz v
predhodnem letu in dosega 61 odstotkov planiradeosti.

Iz bilance stanja je razvidno, da je znaSala vrednasedstev in njihovih virov na dan
31.12.2009 33,7 milijona EUR, &mer je bila na nivoju stanja v predhodnem letmannivoju
nacrtovane vrednosti.

Vrednostdolgoroénih sredstevje znaSala 30,9 milijona EUR. Leto poprej je vrestrdolgorénih

sredstev znaSala 28,7 milijona EUR¢mavali pa smo jo v znesku 31 milijonov EUR.
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Vrednostopredmetenih osnovnih sredsteye znaSala 2,9 milijona EUR, vrednastloZbenih
nepremiénin pa 13 milijonov EUR.

Vrednostdolgoro¢nih finanénih nalozb predstavija Se vedno napjedelez sredstev. Njihova
vrednost je na zadnji dan poslovnega leta znagg@rilijonov EUR.

VrednostodloZenih terjatev za davelje znaSala 357 tisdEUR.

Stanjekratkoro ¢énih sredstevse je iz 4,8 milijona EUR konec leta 2008 zmamj$ea 2,8 milijona
EUR konec leta 2009, tdovali pa smo ga za 3 milijone EUR.

Kratkoro ¢ne finanéne nalozbeso znaSale 2,2 milijjona EURtatkoro éne poslovne terjatvepa
116 tis@ EUR terdenarna sredstva469 tisé EUR.

Kratkoro ¢ne aktivne ¢asovne razmejitveso znaSale 1.528 EUR.

Pri obveznostih do virov sredsteypredstavlj&kapital najveji delez in znasa 29,1 milijona EUR
in je za 4 odstotne t&e visji od vrednosti dosezene v predhodnem letzair3 odstotke nizji od
planirane vrednosti.

Vpoklicani kapital se v letu 2009 ni spremenil in je znaSal 9,1 onig EUR.

Kapitalske rezervese niso spremenile in so znaSale 9,8 milijona EUR.

Presezek iz prevrednotenjase je bil lani negativen, prav tako smo planigimanjkljaj iz
prevrednotenja za leto 2009, konec leta pa je tpadsezek iz prevrednotenja 320 sUR.
Prenesenidisti poslovni izid se je poveéal za ves doek predhodnega leta, saj ni bilo izpla
dividende, tako da je iz 8,8 milijona EUR narasil9,1 milijona EUR.

Zadnjo sestavino kapitala predstawjsti poslovni izid poslovnega letaznaSal je 741 tisoEUR,
kar predstavlja 2,5 kratnik vrednosti predhodnle¢min dobro polovico planirane.
Vrednostdolgoroénih obveznostije znaSala 3 milijone EUR. Udejanili smo dodatad@zevanje
za izvedbo investicijskih rtatov.

Kratkoro ¢ne obveznostiso se v primerjavi z letom poprej zmanjSale na @&atkov vrednosti in
so znaSale 1,6 milijona EUR.

Kratkoro ¢ne pasivnefasovne razmejitveso znaSale 3,6 tisdcUR.

Zunajbilan éna aktiva in pasiva se nanaSata na zastavljeno premoZzenje, ki slwar@aanju
pridobljenih tujih virov sredstev. Znasala je 5,8ijona EUR.

2.4. Zaposleni

V letu 2009 so bili v druzbi trije redno zaposleeiavci, kar je enako Stevilu iz leta 2008.
Predsednik uprave ima sklenjeno individualno pogodb vodenju druzbe s predsednikom
nadzornega sveta, sam pa je sklenil pogodbi o #apasvodjo financ in marketing ter z vodjo
inZeniringa. Dva zaposlena v druzbi imata VI. Sjopaden pa VII. Stopnjo izobrazbe.

2.5. Kupci

V omenjenem obdobju so se kot kupci pojavljale peawsebe, ki so sodelovale pri nakupu
delezev iz portfelja holdinga oziroma drugega préemja druzbe. Med pomembnejSimi naj
navedemo druzbo TITUS INTERNATIONAL, PLC, ki je kudelnice LAME DEKANI, MITOL
SEZANA, D.D., ki se je pojavil kot kupec njegoviasknih delnic. GORENJSKA OBLAILA
KRANJ, D.D., od katere smo prejeli pripad&jalel likvidacijske mase, LUKA D.D. KOPER za
skladige v Sezani.

Med kupci se nadalje pojavljajo podjetja, v kataniamo lastniSke deleze in ki so v letu 2009
izplacevale dividendo. Ne gre za kupce blaga ali storiteklasinem smislu. ZVON ENA ID,
D.D., ALPETOUR, D.D., MITOL SEZANA, D.D., , MARMORD.D. SEZANA, BANKA
CELJE, D.D. so pomembnejSe druzbe, od katerih smjelpdividende.
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Na kontu kupcev se nadalje pojavljajo koristniksimaprostih finatinih sredstev in nepregiin

ter druzbe, s katerimi smo trgovali z vrednostnpapirji. Omenimo le najpomembnejSe, kot na
primer ENTERFIN, D.D., BANKA KOPER, D.D., PRIMORSKIFINANCNI CENTER
INTERFIN, D.O.O., TRGOAVTO D.D., KLUB MODRIH, D.D.KOROSKA TRGOVINA, D.D.,
INTERFIN NALOZBE, D.D., TRGO ABC, D.0.0., TRGOAGROD.0.0, TRGOTEHNA-
TRGOVINA, D.O.O., AVTO SELEKT, D.0.O., AMBA CO D.@., ADRIZ IZOLA,D.D, IRAS
NOVA D.O.O., NOVOLIT, D.D.

Med kupci se pojavljajo tako fiane osebe kot tudi pravne osebe, posojilojemalciSVISIUM
ADRIATIC D.O.O.).

2.6. Dobauvitelji

Za nemoteno poslovanje druzbe smo se posluzewaitest drugih pravnih oseb, ki v naSem
racunovodstvu predstavljajo dobavitelje materiala farigev. Storitve pa pojmujemo v SirSem
smislu, saj se poleg Kl&sih storitev pojavljajo tudi kreditodajalci in praglci delezev v
podjetjih kot dobavitelji v SirSem pomenu besede.

STAVBENIK STORITVE, D.O.O. je upravijal s poslovrsiavbo, v kateri se odvija dejavnost
druzbe, ELEKTRO PRIMORSKA, D.D. je dobavljala eleého energijogiscenje pa je opravljala
IRTE SPECIAL TAHIRA ABDIC S.P., vodo smo ptavali RIZANSKEMU VODOVODU, D.D..
PisarniSki material smo nabavljali pri druzbi SKAT.0.0., IZOLA.

Fotokopirna stroja nam je vzdrzevalo podjetje TRNXD.O.O..

Za opravljanje storitev na borzi smo se posluzebalzne hise P.F.C.l.,, D.O.O.. Z vrdnostnimi
papirji pa smo trgovali Se z druzbo KLUB MODRIH,D.

Za postne storitve smo se posluZevali POSTO SLOVEND.O.O., URADNI LIST RS D.O.O.
nam je dobavljal glasilo, notarke MOJCA TAYR PASAR, KSENIJA KOSAR BRATUSA in
NATASA ERJAVEC sta nam opravili potrebne notarskarisve, BANKA KOPER, D.D. batne
storitve, revizijska hiSa KPMG SLOVENIJA, d.o.o. pavizijske storitve. Z INTERFIN
NALOZBE, D.D. poslujemo po rielu tek@ega r&una, tako da vse viske dnevno preusmerjamo
na njegov ra&un in pri njem dobimo posojilo za naSe potrebe.eStirse obr&unavajo po obrestni
meri za povezane osebe.

IRAS SEZANA, D.O.O. skrbi za nekateresuwmovodske programe, pri EC D.0.0. LJUBLJANA
smo pred leti nabavili eainalniSko opremo.

Glede na to, da so delnice naSe druzbe in delniogbd s katerimi smo trgovali, izdane v
nematerializirani obliki in vpisane v KDD, smo pasazne posle izvedli s prepisi lastniStva delnic
preko druzbe KDD, d.d., Ljubljana, LJUBLJANSKI BORZD.D. pa smo plkevali storitve
borznega poslovanja, druzbi PFCI D.O.O. pa za plos@mnje pri borznih poslih.

Narateni smo na&asnik FINANCE, AJPESU potamo o letnih rezultatih poslovanja, preko SEO-
neta objavljamo pomembne poslovne novice, takoedansenjene druzbe pojavljajo kot partneriji
na podrgju pora:anja, SLOVENSKEMU INSTITUTU ZA REVIZIJO plkajemo narénino na
revijo Revizor, ZVEZI RAUNOVODSKIH, FINANCNIH DELAVCEV IN REVIZORJEV pa
naranino za revijo IKS, ATVP- ju pléeujemo storitev nadzora.

Sluzbene avtomobile servisiramo pri TrgoABC, D.O.@ z njimi v zvezi se pojavlja dobavitelj
goriva OMV ISTRABENZ, D.0.0O., ADRIATIC SLOVENICAnudi zavarovanje, AXLE, D.O.O.
KOPER kot ponudnik avtogum.

Kot ponudnik internetnih storitev nastopa AMADEJ,DD MOBITEL, D.D. se posluzujemo za
uporabo mobilne telefonije.

Smoclani PRIMORSKE GOSPODARSKE ZBORNICE, kateri @igemoclanarino.

Z opravljanjem dodatnih dejavnosti v druzbi, seapbpjo novi dobavitelji geodetskih in
projektanskih storitev ter posredniskih storitav makupih neprengnin. Med njimi omenjamo
GEMAR D.0O.0. KOPER, BIRO OBALA D.O.0. DESIGN OFFICED.O.O., ADRIA
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NALOZBE, D.0.0., PROARC D.0.0., NOVA GORICA, MAKRG D.0.0O., ARCHITECTA
NEPREMININE, D.0.0., AMBA CO D.0.0., MGZ D.0.0., LUKA KOPE D.D., ML
INZENIRING D.0.0., MITOL SEZANA D.D., TRGOAVTO.D.D. NOVOLIT,D.D., EFG
D.0.0., HAM D.O.0., KOORDINATA, D.0O.0., MM-BIRO PR®.0.0., PROKSIMO, D.O.0O.
CREATIM RZISNIK PERC, D.0.0. nam je oblikoval spietstran in celostno podobo druzbe in
skrbi za tekoe vzdrzevanje spletne strani.

Druzba FP D.O.O. opravlja nekatere strokovne sterit

Zastopal nas je odvetnik IGOR KOCJAN.

Za varnost poslovnih prostorov skrbi VARNOST MARIBOD.D..

Sklepanje poslov je povezano tudi s pogostitvijglpenih partnerjev, zato se med dobavitelji
pojavlja nekaj gostinskih podjetij.

2.7. Delntariji

Delnicarje druzbe lahko delimo v dve skupini in sicertisée, ki so delnice pridobili v procesu
lastninskega preoblikovanja in na tiste pravneazrthe osebe, ki so delnice pridobile z nakupom,
predvsem preko borze. Nakup se je nanasal takeln&d pid, z oddelitvijo katerega se je prejelo
ustrezen delez delnic holdinga, kot na delnice ingll ki so se takoj po vpisu v sodni register
uvrstile na OTC trg Ljubljanske borze z oznako MLHBelnice so izdane v nematerializirani
obliki in so vpisane v centralnem registru pri Kisko depotni druzbi d.d., Ljubljana.

10 delnkarjev po velikosti na dan 31.12.2009 od skupaj 1@Q delniarjev druzbe

Zap. St.
Delni¢ar Lotov Delez v %
1INTERFIN NALOZBE d.d. Koper 1.830.431,00 83,44
2MESTNA OBCINA KOPER 1.198,00 0,05
3PAVSIC MIRKO 943,0( 0,04
40BCINA ILIRSKA BISTRICA 627,00 0,03
5GOLDINAR d.0.0. Koper 601,00 0,03
6PAVSIC ZDENKA 533,0( 0,02
7ISLEJKO MARIJA 490,00 0,02
8OBCINA PIRAN 286,0( 0,01
9PIJETLOVIC MARIJA 279,0( 0,01
10JERMAN DARIO 279,00 0,01
OSTALI DELNICARJI 356.744,00 16,27
SKUPAJ 2.192.411  100,0(

Clana uprave ilani nadzornega sveta niso bili imetniki delnicdza 31.12.20009.
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Struktura delni €arjev MLH na dan 31.12.2009

MESTNA OBCINA KOPER
0%

PAVSIC MIRKO

0%

OBCINA ILIRSKA BISTRICA
0%

GOLDINAR d.o.0. Koper
0%
PAVSIC ZDENKA

i\ﬁﬁ —1 1
I-.

INTERFIN NALOZBE d.d. Koper
84%

OBCINA PIRAN

0%
PIJETLOVIC MARIJA

0%

JERMAN DARIO

0%

2.8. Nalozbe

Sestavni in najpomembnejSi del izkaza stanja na3dat2.2009 predstavljajo dolg@re finartne
nalozbe, ki pa so za nasSo druzbo predmet dela isredstvo za delo. Dolgafiee finartne
nalozbe, kakor tudi nalozbe v opredmetena osnowedstva in v nalozbene neprémne so v
letnem por¢ilu podrobno predstavijene.

2.9. Raziskave in razvoj ter kakovost, okoljevarstena dejavnost in druzbena odgovornost

O SirSi vpetosti organizacije v prostor, kjer opjasvojo dejavnost govorimo, ko imamo v vidu
skrb druzbe za raziskave in razvoj, za kakovostoljekarstveno dejavnost in druzbeno
odgovornost. Z omenjenimi dejavniki se v druzbi¢afjemo pri vsakdanjem delu v odnosih s
podjetji, s katerimi sodelujemo.

Se posebno bo prislo to do izraza v letu, ki jedprami, ko bo pomenilo nadaljevanje upravljanja
z druzbo avtomobilske stroke velik izziv tudi z §kgarstvenega zornega kota, Se posebnaiv lu
pricakovanih spodbud za izhod iz globoke gospodarske.kr

2.10. Naérti

Druzba je pripravila strateSki poslovnidgnaza petletno obdobje, ki ga je zZe prilagodilavino
pogojem gospodarjenja in na njegovih osnovah jeravila tudi letni poslovni riat za leto 2010.
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Ob nadaljevanju aktivnosti nascenju portfelja in z uspesSnejSim poslovanjetermskih druzb
natrtuje pozitivno poslovanje holdinga tudi v letu 201

2.11. Izpostavljenost tveganjem

Trzno tveganje

Trzno tveganje v nasem primeru razumemo kot tvegegjube vrednosti zaradi spremembe cen
vrednostnih papirjev, ki sestavljajo naloZzbeni falyt Omenjeno tveganje lahko izhaja iz
dejavnikov, povezanih z izdajatellem vrednostnegepinm, kakor tudi zaradi sprememb
makroekonomskih pogojev poslovanja v okolju, nakan se izvaja naloZbena politika.

Trzno tveganje lahko zmanjSamo z razprSitvijo @hdf v ve& vrednostnih papirjev razinih
izdajateljev, ki delujejo v razlnih panogah. Tveganju sprememb v makroekonomskejugsa
se lahko zoperstavimo z vlaganji v rémih drzavah.

Glede na nalozbeni portfelj, ki ga sestavljajo wiestni papirji in delezi v druzbah, predstavlja
trzno tveganje resno tveganje za d&ne druzbe.

Druzba ima na dan 31.12.2009 naloZzbe razprSenednustne papirje in deleze 21 podjetij, pri
c¢emer predstavljajo ¥ekot polovico vrednosti portfelja nalozbe v tri peija.

Druzba si bo izpostavljenost trznemu tveganju piexala zmanjSati tako, da bo aktivno upravljala
z druzbami, kjer je w@nska lastnica in sicer preko nadzornega svetastanavljanjem komisij
nadzornega sveta, predvsem s po@r&ontrolinga. Na ta rién se bo tek®e seznanjala z rezultati
poslovanja in spoznavala pogoje poslovanja posaimdaterinskih podjetij in sodelovala pri
sprejemanju odkitev v heerinskih podjetjih.

Valutno tveganje

Valutno tveganje pojmujemo kot tveganje izgube wcedi zaradi spremembe devizniagyv za
nalozbe in obveznosti, ki so vezane na tujo valuto.

Druzba nima naloZb in obveznosti vezanih na tujdutea zato trenutno ni izpostavljena
omenjenim tveganjem.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje izgube vrednastiadi rokovne neusklajenosti med viri in
nalozbami. Druzba ima na dan 31.12.2009 za 3 méijgUR dolgorénih in 1,6 milijjona EUR
kratkoranih finartnih obveznosti. Kratkokma sredstva so na dan 31.12.2009 znaSala 4,82
milijona EUR. Ocenjujemo, da je likvidnostno tve@gapa druzbo zmerno.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje pojmujemo kot neizpolnitev obveztn kreditojemalca iz sklenjenih kreditnih
pogodb.

Druzba izkazuje na dan 31.12.2008 dana krathk@mqosojila v znesku 2,2 milijona EUR, ki so
zavarovana z menicami.

Ocenjujemo, da je kreditno tveganje za delrje druzbe nizko.

2.12. Enotni te¢aj delnice Modra linija holding, d.d. v letu 2009
Delnica druzbe kotira na trgu Ljubljanske borzeggmentu vstopne kotacije

V spodniji tabeli prikazujemo gibanje enotnegaje v letu 2009 in primerjavo scigem
SBI20.
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2.13. lzjava o upravljanju druzbe

2.13.1. Druzba pri svojem poslovanju upoSteva zakewoj statut in sprejete pravilnike.

2.13.2. V druzbi se nismo odit za uporabo kodeksov o upravljanju. Ravnanje pskine,
nadzornega sveta in njegove komisije ter uprave nasprotju z doldli kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb, a se zaradi majhnosti deuitble treh redno zaposlenih, izvaja v okrnjeni
obliki.

2.13.3. Zaposleni v druzbi sproti izego likvidirane r&unovodske dokumente v knjizenje
racunovodstvu, tako da je omogo praveéasno raunovodsko poréanje.

2.13.4. Podatki iz 4. tie 5. odstavka 7@lena ZGD so navedeni vdki 2.14., saj Smo zavezani k
uporabi zakona, ki ureja prevzeme.

2.13.5. Skupdna druzbe deluje v skladu za zakonskimi ddloSestaja se praviloma enkrat letno
in obravnava in sklepa o z zakonom predvidenih valdeZn&ilnost dosedanjih zasedanj je v
skromni udelezbi manjSinskih detarjev. Razlog gre iskati v dejstvu, da je velikacina
delnicarjev delnice pridobila v zameno za vloZene lakeertifikate.

2.13.6. V druzbi je uveljavljen dvotirni ti@ vodenja in upravljanja.

Upravo sestavljata Zarko Zdr&kot predsednik in Skoda Marijan k#ian uprave. Posle izvajata v
skladu s sprejetim poslovnikom o delu uprave.

Nadzorni svet sestavljajo trij@ani in sicer KlemSe Leon kot predsednik tekd@&eFranko in
Hladnik Samo kotlana. Nadzorni svet deluje na sejah, ko sprejenotoudve in sklepe.

Nadzorni svet je imenoval revizijsko komisijo v &8s BeXic¢Albert, Hladnik Samo in Franko
Pear.

2.14. Podatki zaradi zavezanosti uporabe zakonaprevzemih

2.14.1.Struktura osnovnega kapitala

Osnovni  kapital sestavlja 2.192.411 navadnih, irkéns kosovnih delnic, izdanih v
nematerializirani obliki in vpisanih v KDD.

2.14.2.0Omejitve prenosa delnic

Izdane delnice nimajo omejitev prenosa, so prostagsljive.

2.14.3.Pomembno imetnistvo delnic druzbe

Iz tabele o 10 najwgih delnicarjev druzbe izhaja, da je druzba Interfin naloZzth&l., Koper
pomemben deldar z 1.830.431 delnicami, kar predstavlja 83,4%t@tti lastnisSki delez. Narava
imetniStva izhaja iz nakupov delnic na borzi, iza¢pne dokapitalizacije in izvedenega prevzema.

23



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2009

2.14.4. Imetniki delnic s posebnimi kontrolnimapicami

V druzbi ni imetnikov delnic, ki bi imeli posebnerkirolne pravice.

2.14.5. Podatki o delniski shemi za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

2.14.6.Podatki o omejitvah glasovalnih pravic.

Druzba nima omejitev glasovalnih pravic, razen @eveo najavi udelezbe na sktips

2.14.7 Podatki o dogovorih med detairji

Druzbi niso znani morebitni dogovori med deébmi, ki bi vplivali na omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

2.14.8.Podatki o pravilih druzbe

Imenovanje in zamenjava organov nadzora in vodenjagpremembe statuta so opredeljena v
statutu druzbe, ki je objavljen na uradni splettvars druzbewww.ml-holding.si Druzba o
omenjeni vsebini nimposebnih pravil.

2.14.9.Pooblastilatlanov poslovodstva

Clani poslovodstva so poobt@hi za povéanje osnovnega kapitala iz odobrenega kapitala, za
nakup lastnih delnic pa v okviru zakonskih dido

2.14.10. Pomembni dogovori druzbe v primeru poeutibprevzem

Za delnice druzbe je bila objavljena ponudba zazem in prevzem je bil uspesno zakgua.

Med druzbo, oziroma njeno upravo in prevzemnikombihisklenjen dogovor o ravnanju po
prevzemu, prav tako sedaj ne obstaja takSen dogovor

2.14.11.Dogovor med druzbo ¢tani njenega vodenja in nadzora v primeru prevzema

Med druzbo irélani vodenja in nadzora ni dogovora v primeru pegua.

2.15. Podruznice druzbe
Druzba nima podruznic.

2.16. PomembnejSi poslovni dogodki, ki so nastalb koncu poslovnega leta

Druzba sproti obveé& javnost o pomembnejSih poslovnih dogodkih na isspjetni strani
www.ml-holding.si in na Seonetu Ljubljanske borze, d.d. V letu 28t0bila objavljena redna
meseéna pora@ila o strukturi nalozb. PomembnejSih poslovnih diligey nismo zabelezili.

2.17. Porodilo o odnosih do povezanih druzb

Druzba Modra linija holding, d.d. je do druzbe Hite nalozbe, finatna druzba, d.d. odvisna
druzba, do druzb Adriz Izola, Podjetje za finangjea d.o.o0., Primorski avtocenter, prodaja in
storitve, d.o.0., ML inZeniring, gradbenistvo ineswanje, d.o.0., Avtofin, strokovne storitve,
svetovanje in trgovina, d.o0.0. in Trgo abc, prodaervisni center, d.o0.0. pa nadrejena druzba.
Druzba Modra linija holding, d.d. kot odvisna drazim kot nadrejena druzba v letu 2009 z
obvladuj@&o druzbo in z odvisnimi druzbami ni sklenila nobgaepravnega posla, ki bi imel
Skodljive posledice za delovanje Modre linije halgli kot odvisne druzbe, niti ni pripravila
odvisne druzbe, da bi z Modro linijo holding, dkibt obvladuj@éo druzbo sklenile zase Skodljiv
posel.

Posli z obvladujeo in z odvisnimi druzbami so se sklepali pod tranpugoji, tako da uprava
druzbe izjavlja, da v odnosih do povezanih osgfrigio do oSkodovanja.

Predsednik uprave: Clan uprave:
Zarko Zdralg Marijan Skoda
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3. RACUNOVODSKO POROCILO
3.1. R&unovodske usmeritve

3.1.1. Podlaga za izdelovanje

Raunovodski izkazi druzbe so pripravijeni v skladuraunovodskimi in pordevalskimi
zahtevami slovenskih ¢anovodskih standardov (v nadaljevanju SRS 2006)jifkije izdal
Slovenski institut za revizijo. Pri tem so upoStewatemeljne r@unovodske predpostavke:
upoStevanje nastanka poslovnih dogodkov ¢asovna neomejenost delovanja. Kakovostne
zn&ilnosti ratunovodskih izkazov in s tem tudi celotnegacursovodenja so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primedgt.

3.1.2. Neopredmetena dolgokma sredstva

Neopredmetena dolgafioa sredstva so vrednotena po nabavni vrednostoddeamortiziranja, ki
jo druzba uporablja, je enakomerfasovno amortiziranje.

Druzba olasno preverja dobo koristnosti neopredmetenih dodgih sredstev, amortizacijske
stopnje pa glede na to prémma za sedanja in botk obdobja,ce so préakovanja bistveno
drugana od prejsSnjih ocen.

3.1.3. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osacsmeeigtva zajema nakupno ceno in vse
stroSke, ki se lahko neposredno pripiSejo uspogobiedstva za nameravano uporabo. Kasneje
nastali stroski, ki omog@ajo veje boda@e koristi glede na prej ocenjene, péwejo nabavno
vrednost. StroSki, ki omogajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva, zmasuo takrat
obraunani popravek vrednosti. Popravek vrednosti opetdmh osnovnih sredstev se
obraunava posanino. Osnova za obtan amortizacije je polna nabavna vrednost.

3.1.4. Nalozbene nepreninine

NaloZbena neprerina je neprendnina, posedovana, da bi prinasala najemnino indadae
vrednost dolgoréne nalozbe. Ob pridobitvi nalozbene nepranme se le to ovrednoti po nabavni
vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena oBkiy ki jih je mog@e pripisati nakupu. Podjetje
za nalozbene nepreénine uporablja model nabavne vrednosti. Uporablgmertizacijske
stopnje so od 3 —6%.

3.1.5. Dolgord@ne finanéne nalozbe

Dolgoraine finargne nalozbe so razporejene v skupino nalozb naméngeadaji. Vrednotijo se po modelu
poStene vrednosti skozi bilanco stanja. TrZzni vostim papirji so prikazani po poStemiednosti, ki je
izratunana s sklicevanjem na enotnédena borzi vrednostnih papirjev na dan bilancenjataNetrzni
vrednostni papirji so prikazani po nabavni vrednost
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Prevrednotenje finadnih nalozb

Na bilaréni preséni dan druzba vrednostne papirje izmeri po poStesdnosti. To je praviloma
cena finatgne nalozbe na delujem trgu. Dobiek ali izguba iz spremembe poStene vrednosti se
pripozna v postavki kapitala na presezku iz prevogehja, zato je ta lahko tudi negativen. V
primeru, da znaSa poStena vrednost #nannalozbe, ki kotira na deld@em trgu vrednostnih
papirjev, 60% v zadnjih poslovnih knjigah zavederednosti, druzba tako znizanje evidentira kot
trajno oslabitev nalozbe in prikaze kot prevreératni finargni odhodek. Izgub zaradi oslabitve
ni mogae razveljaviti.

Nalozbe v finatine instrumente netrzne vrednostne papirje, kjetep@Svrednosti ne moremo
ugotoviti na delujéem trgu vrednostnih papirjev, se zaradi oslabitvv/@dnotijo v primeru, da
njihova dokazana posStena vrednost odstopa od kmjagke vrednosti za ¥ekot 20 % in v
kolikor je druzba nalozbo pridobila tri (3) leta.a® pred bilagnim presénim dnem.

NaloZbe v skupino med seboj povezanih fifrah nalozb, kot so npr. instrumenti za zavarovanje
pred tveganji in osnovne nalozbe, se smiselno epastkupna vrednost povezanih nalozb in se
kot taka vrednoti. V primeru, da znaSa poStena skupednost skupine finanih nalozb 60% v
zadnjih poslovnih knjigah zavedene vrednosti, dautako znizanje evidentira kot trajno oslabitev
nalozbe in prikaze kot prevrednotevalni fitanodhodek. Izgub zaradi oslabitve ni moégo
razveljaviti.

V primeru, da obstojajo Se drugi objektivni in nepranski dokazi, da podjetje ne bo moralo
nadomestiti nabavne vrednosti fidae nalozbe ali pa, da bo to lahko storilo, se @50 le-ti,
vendar le s priloZzeno verodostojno dokumentacijo.

3.1.5. Kratkoroéne poslovne terjatve

Poslovne terjatve se obcanem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajgjaistreznih listin,
ob predpostavki, da bodo pogdame. Poslovne terjatve izrazene v tujih valutahprgsa&unane v
domao valuto na dan nastanka, na dan bilanciranjagradnjim téajem Banke Slovenije. dihki
prera&una na dan bilanciranja paitgejo redne finaéne prihodke. Obresti so olkitmane v skladu
s pogodbo od dneva zapadlosti kratkoeterjatve in predstavljajo prihodek od financjaan

3.1.6. Kratkoroéne finanéne nalozbe

Kratkoratne finartne nalozbe se v #atku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustjeza
nalozena denarna sredstva ali deingasredstva. Izkazujejo se po odpiavrednosti po metodi
efektivnin obresti. Kratkorine finartne nalozbe izraZzene v tujih valutah, so prerane v
domao valuto na dan nastanka, na dan bilanciranjagpadnjim téajem Banke Slovenije.

3.1.7. Denarna sredstva

Denarna sredstva se nanaSajo na denarna sred$tfe@ayna sredstva v blagajni in na depozite na
odpoklic.

3.1.8. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapitosnovni kapital), kapitalske rezerve (\iaai
osnovni kapital, predhodni sploSni prevrednotovghoipravek kapitala), rezerve iz doka,
presezek iz prevrednotenja, prenesesti poslovni izid in¢isti poslovni izid poslovnega leta.
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3.1.9. Dolgor@ne in kratkoro ¢éne obveznosti

Dolgoracne in kratkorédne obveznosti so v bilanci stanja izkazane v zhedd izhajajo iz
ustreznih knjigovodskih listin. Druzba pred sedidjo letnih ratunovodskih izkazov presodi
posSteno vrednost dolganaih in kratkor@nih dolgov na podlagi pogodb.

3.1.10. Dolgor@ne rezervacije

Druzba oblikuje dolgoréne rezervacije za obveznosti, za katere predviddaabodo nastale
zaradi obvezujgih preteklih in sedanjih dogodkov v razdobju dafjSed leta dni in katerih
velikosti so zanesljivo znane.

3.1.11. Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Z aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti kratkérm odloZeni stroSki in kratko&oo
nezargunani prihodki, s pasivniméasovnimi razmejitvami pa vnapre] ¥wamanimi stroski in
kratkoraino odlozeni prihodki. Velikost kratkotaih razmejitev ustreza njihovi posteni in r&smi
vrednosti.

3.1.12. Prihodki

Druzba razlenjuje prihodke na poslovne, finare in druge prihodke. Prihodki od prodaje
proizvodov, materiala, blaga in storitev na podlagidajnih cen navedenih v listinah, zmanjSane
za popuste odobrene ob prodaji ali kasneje.

Finartni prihodki se pojavljajo v zvezi z dolgamimi in kratkor@nimi finantnimi nalozbami,
sestavljajo jih dobljene obresti, dividende in drdglezi iz dobika in drugi finagni prihodki, ¢e

ni dvoma glede njihove velikosti, zapadlosti indjigosti. Finartni prihodki se pojavljajo tudi v
zvezi s terjatvami, predvsem v obliki obresti.

3.1.13. Odhodki

Druzba razlenjuje odhodke na poslovne, prevrednotovalne poglpfinargne in druge odhodke:

1. StroSki materiala in storitev obsegajo vse stroSke nabavnih vrednosti prodawiildirk,
materiala in proizvodnih ter neproizvodnih storjtd& so nastali v zvezi z izvajanjem
poslovnega procesa druzbe

2. StroSki dela obsegajo stroSke bruto plan nadomestil, prispevke in davke ter druge
stroSke v zvezi z zaposlenimi — npr. regresi, @eay prevoz na delo, odpravnine.

3. Odpisi vrednosti predstavljajo amortizacijo neopredmetenih dolgaio sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev. Stroski amortigas®j priznavajo na podlagi doslednega
razporejanja amortizirljivih zneskov opredmetengnavnih sredstev in neopredmetenih
dolgoranih sredstev po posameznih chmaskih obdobjih, v katerih izhajajo iz njih
gospodarske koristi. Metoda amortiziranja, ki jozba uporablja, je enakomersasovno
amortiziranje.
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Amortizacijske stopnje se glede na leto 2008 nispremenile:

2009 2008
Neopredmetena oshovna sredstva 10 % 10 %
Gradbeni objekti 3% 3%
RaunalniSka oprema 50 % 50 %
Osebni avtomobili 20 % 20 %
Pisarniska oprema 20 % 20 %
Drobni inventar z Zivlj.dobo nad enim letom 20 % 20

4. Finanéne odhodkesestavljajo odhodki iz financiranja (predvsem shrim tetajne razlike)

in odhodki za nalozbenje (predvsem prevrednotovaiancni odhodki).

5. Drugi odhodki predstavljajo neobajne postavke, pa tudi rezervacije za kritle mozne

izgube in morebitha neporavnana izguba iz prejSitgith ki se poravna z odpisom

obveznosti.

3.1.14. Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so nominirana v tujituteh so bila prekanana v tolarje po srednjem

tetaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Vsetpo® in negativhe t@ajne razlike so

prikazane v izkazu poslovnega izida za tekito.

3.1.15. Povezane osebe

V racunovodskih izkazih se prikazujejo postavke s pomemaosebami v okviru posameznih
postavk, v kolikor so le-te manjSega obsega. V erinvejega obsega poslovanja s povezanimi

osebami se vse transakcije z njimi predstavijowrokskupnega pojasnila.

3.1.16. Podr&ni odseki

Druzba ne vodi raunovodstva po obnéoih in podr@nih odsekih.
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3.2. R&unovodski izkazi
3.2.1. Bilanca stanja na dan 31.12.2009
opombe31,12.2009 31.12.2008
SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 30.939.330 28.740.692
I. Neopredmetena sredstva in dolgare aktivne 0 0
casovne razmejitve
1. Neopredmetena sredstva 0 0
2. Dolgorasne aktivnetasovne razmejitve 0 0
II. Opredmetena osnovna sredstva 1 2.950.042 3.617.160
[ll. NaloZbene nepreine 213.048.735 9.847.320
IV. Dolgoraine finargne nalozbe 3 14.583.526 14.889.068
1. Dolgorane finargne nalozbe, razen posojil 14.266.191 14.584.520
2. Dolgoracna posojila 317.335 304.548
V. Dolgoraine poslovne terjatve 0 0
VI. OdlozZene terjatve za davek 4 357.027 387.144
B. KRATKORO CNA SREDSTVA 2.785.862 4.783.273
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 0 0
lll. Kratkoraine finargne naloZzbe 5 2.200.532 3.965.314
1. Kratkoratne finartne nalozbe, razen posojil 0 0
2. Kratkoratna posojila 2.200.532 3.965.314
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 6  115.940 598.505
V. Denarna sredstva 7 469.390 219.454
C. KRATKORO CNE AKTIVNE CASOVNE 1.528 2.412
RAZMEJITVE
SKUPAJ SREDSTVA 33.726.720 33.526.377
C. Zabilargna sredstva 12 5796.181 3.646.081
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL 8 29.100.907 28.038.286
I.  Vpoklicani kapital 9.148.769 9.148.769
1. Osnovni kapital 9.148.769 9.148.769
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. Kapitalske rezerve 9.812.887 9.812.887
Ill. Rezerve iz doltka 0 0
IV. Presezek iz prevrednotenja 320.498 -725
V. Prenesentdisti poslovni izid 9.077.354 8.784.959
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 741.399 292.396
B. REZERVACIJE IN DOLGORO CNE PASIVNE 0 0
CASOVNE RAZMEJITVE
1. Rezervacije 0 0
2. Dolgorasne pasivn€asovne razmejitve 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 2.982.829 23.120
I. Dolgoraine finargne obveznosti 9 2.736.600 0
II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 10 166.105 23.120
[ll. OdloZzene obveznosti za davek 1 80.124 0
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C. KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 12 1.639.331 5.461.485
I.  Obveznosti, vkljgene v skupine za odtujitev
Il. Kratkorocne finaréne obveznosti 1.558.451 5.134.239
lll. Kratkoraine poslovne obveznosti 80.880 327.246
D. KRATKORO CNE PASIVNE CASOVNE 3.653 3.486
RAZMEJITVE
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV 33.726.720 33.526.377
SREDSTEV
E. Zabilagne obveznosti 13 5.796.181 3.646.081

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del dganovodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.
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3.2.2. Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.000® do 31.12.2009

LETO opombe 2009 2008
Cisti prihodki od prodaje 14 494.125 367.655
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poahdmi prihodki) 88 22.592
Stroski blaga, materiala in storitev 15 121.104 106.965
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiatarteki 20.243 14.053
porabljenega materiala

b) Stroski storitev 100.861  92.912
Stroski dela 16 201.633 351.107
a) Stroski pla 159.440 268.166
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazamiski pokojninskih 35.143 58.874
zavarovanj)

c) Drugi stroski dela 7.050 24.067
Odpisi vrednosti 17 342.024 258.608
a) Amortizacija 326.580 256.731
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmétesredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih 641 1.877
c)Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnibdstvih 14.803 0
Drugi poslovni odhodki 18 24.359  23.452
Finanéni prihodki iz delezev 19 1.187.015 1.958.016
b) Finargni prinodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 655.984 167.869
c) Finargni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 23.015 375.094
¢) Finartni prihodki iz drugih nalozb 508.016 1.415.053
Finanéni prihodki iz danih posaijil 20 230.826 226.926
a) Finartni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 18.425 71.211
b) Finargni prihodki iz posojil, danih drugim 212.401 155.715
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 21 5.000 5.395
b) Finargni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 5.000 5.395
Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finarénih nalozb 22 44.168 1.200.126
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 23 391.368 567.899
a) Finarni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 59.756 3.205
b) Finarg¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 89.995 25.252
¢) Finareni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 241.617 539.442
Drugi prihodki 24 1.447 27.004
Drugi odhodki 25 2
Davek iz dobtka 25 22.497  47.204
Odlozeni davki 26 -29.924  240.171
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 27 741.399 292.396

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del ganovodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.
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3.2.3. Izkaz denarnih tokov za obdobje od 01.01.29@lo 31.12.2009

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Prejemki pri poslovanju

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev v skupin
Drugi prejemki pri poslovanju

Izdatki pri poslovanju

Izdatki za nakupe materiala in storitev

Izdatki za nakupe materiala in storitev v skupini
Izdatki za plée in deleZe zaposlencev v déhi
Izdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovaniju

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki pri naloZbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dii drugih
Prejemki od dobljenih obresti in del. v dob. drugih
skupini

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredste
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepreénin

Prejemki od odtujitve dolgotmih finartnih nalozb
Prejemki od odtujitve dolgotmih posojil danih drugim v
skupini

Prejemki od odtujitve kratkosmih posojil danih drugim
Prejemki od odtujitve kratkotmih posojil danih drugim v
skupini

Prejemki od odtujitve kratkotmih finantnih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkowmih finartnih nalozb v skup
Izdatki pri naloZzbenju

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredste
Izdatki za pridobitev opredm. Os.sredstev v skupini
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepre&min

Izdatki za pridobitev dolgogmih finantnih nalozb

Izdatki za pridobitev dolgotmih finanénih nalozb v skup.
Izdatki za pridobitev kratkormih finaninih nalozb

Izdatki za pridobitev kratkogmih finartnih nalozb v
skupini

Izdatki za dolgordna posojila dana drugim

Izdatki za kratkoréna posojila dana drugim

Izdatki za kratkor®éna posojila dana drugim v skupini
Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZbenju
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vpléanega kapitala

Prejemki od pouv&anja dolgoronih finantnih obveznosti
Prejemki od povéanja kratkorenih finargnih obveznosti
Prejemki od povéanja kratkorenih finargnih obveznosti:
skupini

Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti
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2009

1.518.354
369.523
220.243
928.588
895.009
456.858
2.284
94.943
313.808
27.116
623.34%

6.816.783
227.684
0

0
942.936
2.640.256
0

2.830.907
175.000

0
0
6.202.098
208.322
0
3.360.000
1.545.408
0
0
0

0

1.088.368
0

614.6%

4.266.000
0
3.600.000
336.000
330.000

5.254.094
142.714

v EUR
2008

1.351.975
273.307
151.120
927.548

1.558.137
301.806

1.692
156.945
1.095.774
1.920
-206.162

10.890.703
584.954
44.906

162

0
5.700.688
2.450.000

102.880
2.007.113

0

0
10.510.567
242.485
51.100
2.190.873
2.542.435
1.200.000

0

0

296.554
2.417.045
1.570.075

380.136

99.169
0

0
99.169

105.539
105.539



Modra linija holding, d.d.

Izdatki za odplaila dolgor@nih finargnih obveznosti
Izdatki za odplaila kratkor@nih finangnih obveznosti
Izdatki za odplailo kratkoraznih finanénih obveznosti v
skupini

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju
KONCNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH
USTREZ.

DENARNI 1ZID V OBDOBJU

ZACETNO STANJE DEN.SRED. IN NJIHOVIH
USTREZ.

Letno por¢ilo 2009

96.600
3.514.780
1.500.000

-988.094
469.390

249.936
219.454

0
0
0

-6.370
219.454

167.604
51.850

3.2.4. Izkaz gibanja kapitala za obdobje od 01.01099 do 31.12.2009

Osnovni | Kapitalsk| Presezek| Preneseni | Preneg Cisti dobiek | SKUPAJ KAPITAL
kapital erezerve iz disti ena | poslovnega
prevtredn| dobicek dista leta
otenja izguba

A. Zaéetno stanje 01.01.2009 9.148.7¢9.812.887 -725| 8.784.959 0 292.396 28.038.284
B. Premiki v kapital 0 0| 321.223 0 0 741.399 1.062.622
d) Vnos cistega poslovnega izida posl. Izida 741.399 741.399
e) Vnos zneska prevrednotenj kapitala 32123 321.223
C. Premiki v kapitalu | 0] 0 0] 292.395 0 -292.396 -1
b) Razporeditevistega dohika po sklepu skugie 292.395 -292.396 -1
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0
D. Konéno stanje 31.12.2009 9.148.79.812.887] 320.498( 9.077.354 0 741.399 29.100.907
BILAN CNI DOBI CEK 9.077.354 741.399 9.818.753

3.2.5. Izkaz gibanja kapitala za obdobje od 01.01098 do 31.12.2008

Osnovni | Kapitalsk| Presezek| .Preneseni | Preneq Cisti dobicek | SKUPAJ KAPITAL
kapital erezerve iz disti ena poslovnega
prevtredn| dobicek dista leta
otenja izguba

A. Zagetno stanje 01.01.2008 9.148.7¢9.812.887] 874.674 2.343.455 0 6.441.504 28.621.289
B. Premiki v kapital 0 0| -875.399 0 0 292.396 -583.003
d) Vnos cistega poslovnega izida posl. Izida 292.396 292.396
e) Vnos zneska prevrednotenj kapitala -875.899 -875.399
C. Premiki v kapitalu | 0] 0 0] 6.441.504 0] -6.441.504 0
b) Razporeditevistega dohika po sklepu skugihe 6.441.504 -6.441.504 0
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0
D. Konéno stanje 31.12.2008 9.148.769.812.887 -725| 8.784.959 0 292.396 28.038.284
BILAN CNI DOBI CEK 8.784.959 292.396 9.077.355
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3.3. Pojasnila in razkritja k ra¢unovodskim izkazom

3.3.1. Neopredmetena sredstva, opredmetena osnowradstva in nalozbene
nepremicénine

Tabela gibanja neopredmetenih sredstev in opredmetéh osnovnih sredstev

OPIS Nepreminine ZemljiS¢a Oprema Skupaj
v gradnji in zgradbe
Nabavna vrednost : stanje 01.01.09 2.902.071 669.956 163.333 3.735.360
poveanje 2.950.319 80.807 102.996 3.134.122
zmanjSanje 3.302.148 0 24.048 3.326.196
prenos -450.820
Stanje 31.12.09 2.550.242 299.943 242.281 3.092.466
Popravek vrednosti stanje 01.01.09 0 59.392 58.807 118.199
amortizacija 0 14.827 43.697 58.524
ZmanjSanje 0 0 17.394 17.394
prenos 0 -16.906 0 -16.906
stanje 31.12.09 0 57.313 85.111  142.424
Sedanja vrednost :  stanje 01.01.09 2.902.071 610.563 104.526 3.617.160Q
stanje 31.12.09 2.550.242 242.170 157.170 2.950.042

Zemljie, zgradba ter oprema se nanaSa na poslovne graostderistaniski 12 v Kopru, kjer je
sedez druzbe. Poslovni prostori so zastavljenregio posoijilo.

3.3.2. Tabela gibanja nalozbenih nepreninin

OPIS Nalozbene
nepreminine

Nabavna stanje 01.01.09 10.223.489
vrednost :

poveanje 3.323.465

ZmanjSanje 336.744

prenos 450.820

stanje 31.12.2009 13.661.0B30
Popravek stanje 01.01.09 376.169
vrednosti :

amortizacija 268.056

ZmanjSanje 48.836

prenos 16.906

stanje 31.12.2009 612.295
Sedanja stanje 01.01.09 9.847.320
vrednost :

stanje 31.12.2009 13.048.735
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NaloZbene neprermine predstavljajo in se amortizirajo po amortidaistopnji 5%. NaloZzbene
nepreménine nabavljene v letu 2007, 2008 in 2009 se ammjo po amortizacijski stopnji 3%.
Amortizacija je prikazana kot stroSek amortizaeijed poslovnimi stroski. Glavnina nalozbenih
nepreménin je bile nabavljena v letih 2007 in 2008 ingo trznih vrednostih. Zato druzba
ocenjujemo, da so naloZbene nepramnme na dan 31.12.2009 prikazane po posSteni vstdno
Prihodki iz naslova oddajanja nalozbenih nepe@miso v letu 2009 znaSali 494.125 EUR.

3.3.3. Dolgord@ne finanéne nalozbe

Druzba na dan 31.12.2009 med delnicami, kupljeraaniprodajo, izkazuje naslednje delnice in
deleze v podjetjih:

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
Nalozbe v delnice in deleze podjetij v skupini raze
pridruzenih podijetij 5.868.181 41,13% 5.868.181
Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij 968.729 34,83% 6.417.504
Druge nalozbe v delnice in deleze 3.429.281 24,049%298835
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 14.266.191 100%14.584.520
Vrednost St. Delnic/ Vrednost
delezv
31.12.200981.12.2009 31.12.2008
Adriz Izola d.o.o. 2.262.031 569.100 2.262.031
Primorski Avtocenter d.o.o., Koper 46.319 10.000 46.319
TrgoABC, d.o.o., Koper 2.359.831 651.027 2.359.831
ML Inzeniring d.o.o. 1.000.000 1.000 1.000.000
Avtofin d.o.o., Koper 200.000 200 200.000
Nalozbe v delnice in deleze podjetij v skup.  5.868.181 5.868.181
Alpetour —potovalna agencija d.d. 1.645.515112.016 1.568.224
Mitol d.d. Sezana 3.323.214 207.418 4.849.280
Nalozbe v delnice in deleze pridruz. podjetij 4.968.729 6.417.507
Banka Celje d.d. (BCEP) 18.874 84 18.874
Banka Celje d.d. (BCER) 133.760 794 133.760
Cimos d.d., Koper 537.841 156.393 537.841
Enterfin d.d. 338.706  18.817 0
Elektro Gorenjska d.d. 387.049 129.000 0
Elektro Ljubljana d.d. 356.049 40.000
Krona Senior,delniska ID, d.d., Ljubljana 155.933 22.999 126.494
Infond global 146.552 15.171 143.062
Infond dynamic 102.994 22.787 94.338
Interfin nalozbe d.d. 107.100 7.650 0
Marmor Sezana d.d. 341.146 16.512 290.615
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NLB skladi globalni delniski sklad 319.440 24.000 233.520
Primorske novice d.o.o. 241 14 241
Savske elektrarne d.o.o. Ljubljana 483.59658.265 483.596
Tekstil Prosenjakovci d.o.o 0 3479 0
Druge nalozbe v delnice in deleze 3.429.281 2.298.835
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 14.266.191 14.584.520

Druzba Modra linija holding d.d. je dolzna izdelktinsolidirane réunovodske izkaze s podjetji v
skupini, le ti bodo po opravljeni reviziji objavije na SEO-netu.
Podjetja v skupini so:

1.

Adriz Izola d.o.0., PristaniSka 12, Koper, v drupbiholding 100,00% lastnik. Podrejena
druzba Adriz Izola d.d. je v letu 2009 izkazala BOT EUR izgube, kapital druzbe znaSa
4.144.819 EUR.

Primorski avtocenter d.o.0., PristaniSka ulica K&per, v druzbi je holding 100,00%
lastnik. Druzba je v letu 2009 dosegla 1.220 EURIda@, tako kapital druzbe znaSa
60.091 EUR.

TrgoABC d.o.0., Istrska c.12, Koper,druzbi je holding 100,00% lastnik. Druzba je v
letu 2009 izkazala 430 EUR d¢ka, kapital druzbe znaSa 2.301.206 EUR.

Avtofin d.o.o., Koper, Istrska cesta 12, Koper,ruzbi je holding 100,00% lastnik.Druzba
je v letu 2009 izkazala 3.897 EUR ddita, kapital druzbe znaSa 207.954 EUR.

ML Izeniring d.o.0., PristaniSka ulica 12, Koperdmuzbi je holding 100 % lastnik. Druzba
je v letu 2009 izkazala 78.606 EUR dika, kapital druzbe znaSa 1.089.524 EUR.

Pridruzeni podjetji sta:

1.

Mitol d.d. Sezana, v kapitalu druzbe je holdingleden s 50,54% odstotnim delezem.
Kapital druzbe je zadnji dan v letu 2009 znasSalF83.369 EUR, druzba je v letu 2009
dosegla 666.028 EUR dakia. Na podlagi sklepa skufpise z dne 23.09.2009 o rednem
zmanjSanju osnovnega kapitala druzbe z umikom dgindruzba Mitol d.d. Sezan, z dne
14.01.2010 pridobila od Modre linije holding d.d431330 lastnih delnic, kar predstavlja
34,92 % osnovnega kapitala druzbe. Modra linijadimg ostaja 24% lastnik druzbe Mitol

d.d. Sezana.

Alpetur potovalna agencija d.d., Kranj, v kapitaltuzbe je holding udelezen z 22,50
odstotnim delezem. Kapital druzbe je zadnji daretu 12009 znaSal 18.415.654 EUR,
druzba je v letu 2009 dosegla 703.037 EUR dabi
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Tabela gibanja dolgoranih finanénih nalozb

v EUR
Delnice, Delnice, DeleZiin druge Skupaj
delezi, deleZiin dolg.fin.ter.
fin.ter. fin.ter.
podjetij v pridruzenih
skupini podijetij

Nabavna vrednost:

Stanje 1.1.2009 7.053.622 6.193.080 2.538.864 15.785.566

Poveanja 0 304.825 1.239.434 1.544.259
Zmanjsanje 0 1.830.890 447.922 2.278.812

Stanje 31.12.2009 7.053.622 4.667.015 3.330.376 15.051.013

Popravek vrednosti:

Stanje 1.1.2009 -1.185.441 224.424 -240.027 -1.201.044
Poveanje 0 77.291 338.932 416.223
ZmanjSanje 0 0 0 0

Stanje 31.12.2009 -1.185.441 301.715 98.905 -784.821

Postena vrednost:

Stanje 1.1.2009 5.868.181 6.417.504 2.298.837 14.584.522

Stanje 31.12.2009 5.868.181 4.968.730 3.429.281 14.266.191

Dolgoraine finartne nalozbe, ki so razporejene v skupino razpolalpa prodajo so vrednotene
po posSteni vrednosti na dan 31.12.2009.

Dolgoraino posojilo v visSini 317.335 EUR se nanaSa na plosdano druzbi Vestigium Adriatic
d.o.o., Hrvaska.

3.3.4. Odlozena terjatev za davek

Gibanje odloZene terjatve za davek

V EUR
2009 2008
Zacetno stanje 387.144 146.780

Iz naslova odpisa nalozb preko IPI-ja -29.924 240.171

Iz naslova presezka iz prevrednotenja nalozb -193 193
Skupaj odloZena terjatev za davek 357.027 387.144
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3.3.5. Kratkoroéne finanéne nalozbe

Med kratkor@ne nalozbe sta razweni posojili dani zaposlenima v visSini 10.269 EUR,
kratkorazno posojilo dano podjetju v skupini v visini 4490BUR in posojila dano drugim v
viSini 1.741.206 EUR.

3.3.6. Kratkoroéne poslovne terjatve

VEUR
31.12.2009 31.12.2008
Kratkoraine poslovne terjatve do podjetij v skupini 7.050 50.0
Ostale kratkoréne terjatve 108.890 591.455
Skupaj kratkoro ¢ne poslovne terjatve 115.940 598.505

Med ostalimi kratkordnimi terjatvami je prikazana terjatev do druzbe UH International PLC v
viSini 10.612 EUR, ki se nanaSa na néptee obresti, terjatev do drzave zacumdavka v viSini
24.968 EUR, terjatev do najemnikov poslovnih prosto/71.708 EUR in ostale terjatve v viSini
1.602 EUR.

3.3.7. Denarna sredstva

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
Denarna sredstva v blagajni 182 107
Depoziti na odpoklic 469.208 219.347
Skupaj denarna sredstva 469.390 219.454
3.3.8. Kapital
v EUR
31.12.200 31.12.200
Osnovni kapite 9.148.76! 9.148.76!
Kapitalske rezen 9.812.88 9.812.88
Presezek iz prevrednote 320.49¢ -72¢
Prenesentdisti poslovni izic 9.077.35. 8.784.95!
Cisti poslovni izid poslovnega le 741.39¢ 292.39
Skupai kapital 29.100.90 28.038.28

Osnovni kapital druzbe znaSa 9.148.769 EUR, nazéeljen na 2.192.411 navadnih imenskih
kosovnih delnic.

Presezek iz prevrednotenja se nanasa na vredadiegnih naloZzb po posteni vrednosti, ki so
razvr&ene v skupino nalozb namenjenih prodaji, in jerbamjSan za odlozene davke.

3.3.9. Dolgord@ne finanéne obveznosti

Dolgoraina obveznost v znesku 2.736.600 EUR se nanaSalgaratno posojilo prejeto od
Banke Koper d.d. za obdobje 5-tih let po obrestarirBmeséni EURIBOR + 4,15%.
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3.3.10. Dolgordne poslovne obveznosti

Dolgoracne poslovne obveznosti so iz naslova obveznostiesku 23.120 EUR, ki se nanasSa na
deponirana sredstva za rezervacije nedospelih mekanih terjatev oz. obveznosti druzbe
Gorenjska obléla d.o.o.-v likvidaciji po izbrisu druzbe iz regfia na okroznem sodig v Kranju

in obveznost iz naslova Widéa DDV-ja vezana na poslovne prostore v viSini B&5 EUR.

3.3.11. Dolgor@éna obveznost za odloZzen davek

Odlozena obveznost za davek znasa 80.124 EURzZraj@inana po 20% dé&ni stopnji iz naslova
presezka iz prevrednotenja.

3.3.12. Kratkoroéne finan¢ne in poslovne obveznosti

v EUR

31.12.200 31.12.200

Kratkoraine finargne obveznosti do ba 1.57:.69C 838.15:
Kratkoraine obveznosti do dobaviteljev v drz 12.66: 279.73:
Kratkorazne fin. in posl.obveznosti dcridruzenih podjet 0 2.330.08
Kratkoraine fin. in posl.obveznosti do podijetij v skuj 3.45] 1.113.69!
Druge kratkorone finargne in poslovne obveznao 49.52¢ 899.81!
Skupaj kratkoro ¢ne poslovne in fin. obveznosi 1.639.33. 5.461.48!

Kratkoraine obveznosti do dobaviteljev predstavljajo Se aigple réune za tekée poslovanje.
Druge kratkoréne obveznosti v viSini 49.528 EUR so sestavljenel&681 EUR obveznosti iz
naslova decembrske plg 18.362 EUR obveznosti za davke do drzave in ot iz naslova
iztisnitve malih delniarjev iz druzbe Trgoavto d.d. v letu 2007 v visi@i485 EUR.

3.3.13. Zabilartne obveznosti in terjatve

EUR
31.12.2109 31.12.200
Zastavljene delnice itol Sezana d. 1.294.30! 1.836.001
Zastavljene delnicerimorski skladi d.c 0 1.466.20!
Zastavljene delnicKrone Senic 0 93.50(
Zastavljena neprerfina od Holdin-a 4.5(1.881 250.37¢
Skupaij 5.796.18 3.64¢€.081

Zabilartna sredstva in obveznosti se nanaSajo na tistaveaskjer Modra linija holding d.d.
nastopa kot lastnik zastavljenih vrednostnih papigli kot prejemnik posojila, ki je zastavljeno s
premozenjem drugih zastavnih dolZnikov.

3.3.14. Prihodki

Vsi prihodki so realizirani na dorsem trgu.

Med prihodki od prodaje proizvodov in storitev w\ue2009 so prikazani prihodki od oddajanja
naloZbenih neprerdmin v najem v visini 494.125 EUR.

Drugi poslovni prihodki v viSini 88 EUR so bili riearani pri prodaji osnovnih sredstev.
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3.3.15. Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR
2009 2008
STROSKI MATERIALA 20.243 14.053
STROSKI STORITEV 100.861 92.912
StroSki drugih storitev 0 12.932
Stroski vzdrzevanja 17.837 41.693
Najemnina 0 960
Povr&ila stroSkov v zvezi z delom 95 1.352
Stroski pl&ilnega prometa, provizij, PTT 21.385 1.770
Zavarovalne premije 7.116 6.038
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 37.945 12.181
Stroski sejmov, reklame, reprezentance 7.056  7.422
Sejnine 2.456 1.498
Stroski storitev revizije 6.972 7.066
3.3.16. Stroski dela
v EUR
2009 2008
STROSKI DELA 201.633 351.107
Bruto plate 159.440 268.166
Prispevek za socialno varnost 19.949  31.257
Dodatno pokojninsko zavarovanje 7.597 13.809
Drugi stroski dela 14.647 37.875
3.3.17. Odpisi vrednosti
v EUR
2009 2008
ODPISI VREDNOSTI 342.024 258.608
Amort. in prev.posl.odh.pri opredmetenih osnovigdstvih 58.525 45.192
Amort. in prev.posl.odh.pri neopr. dolgdéroh sredstvih 0 1.877
Amort. nalozbenih neprermin 268.055 211.539
Odpis osnovnih sredstev 641 0
Odpis terjatev 14.803 0
3.3.18. Drugi poslovni odhodki
v EUR
Postavke 2009 2008
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 24.359 23.452

Drugi poslovni odhodki v viSini 24.359 EUR préaidjajo donacije in prispevek za stavbno
zemljige.
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Prejemki ¢lanov uprave, nadzornega sveta in zaposlenih po inddualni pogodbi

Gibljivi Udelezba Druga
Fiksni del del pri Povracila dodatna Skupaj Skupaj
prejemkov prejemkov dobiéku stroSkov Sejnine pla¢ila bruto  neto
1. Uprava
Zarko Zdralé 64.436 1.310 5.968 71.714 40.452
Skupaj 64.436 1.310 5.968 71.714 40.452
2. Nadzorni svet
Hladnik Samo 377 377 292
KlemSe Leon 565 565 438
Pe&ar Franko 0 0 0
Skupaj 942 942 730
3. Revizijska komisija
Hladnik Samo 283 283 219
Bewi¢ Albert 244 848 1092 737
Skupaj 244 1.131 1.375 956
v EUR

31.12.2009 31.12.2008
Clani uprave 71.714 100.386
Clani nadzornega sveta 2.317 1.413
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe 0 48,551
Skupaj 74.031 150.350

3.3.19. Finaréni prihodki iz delezev

Finartne prihodke iz delezev v pridruzenih podijetjih dstavlja prejeta dividenda druzbe Mitol
d.d. v viSini 585.974 EUR in dividendo druzbe Alpet d.d. v viSini 70.010 EUR.

Drugi finareni prihodki se nanaSajo na prejete dividende dstaélozb v visini 23.015 EUR.
Druzba je v letu 2009 odtujila naloZzbeno nepkemmo in realizirane kapitalski datgk v viSini
497.871 EUR, pri prodaji vrednostnih papirjev p&ije realiziranih 10.145 EUR datkov.

3.3.20. Finaréni prihodki iz danih posojil

Finartni prihodki iz danih posojil povezanim osebam zj@i8.425 EUR, finaéni prihodki iz
naslova danih posojil drugim znaSajo 212.401 EUR.

3.3.21. Finaréni prihodki iz poslovnih terjatev

Prihodki v viSini 5.000 EUR izhajajo iz terjatev #oroske trgovine, ki izhajajo iz zamude pri
plcilu kupnine za delnice.
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3.3.22. Finargéni odhodki iz oslabitve in odpisov finargnih nalozb

Oslabitev v viSini 44.168 je iz naslova kmega odpisa nalozbe v PIK Maribor d.d., na podlagi
rednega pordla o poteku st&ajnega postopka in o stanjuddgie mase z dne 12.02.2010.

3.3.23. Finaréni odhodki iz finanénih obveznosti

Finartni prihodki za obresti v skupini znaSajo 59.756 EBRartni odhodki za obresti iz posojil
prejetih od bank znaSajo 89.995 EUR. Obresti zajpagrejeta od drugih pravnih oseb v viSini
64.645 EUR. Realizirane kapitalske izgube, ki ghimela druzba s prodajo vrednostnih papirjev
znaSajo 176.972 EUR.

3.3.24. Drugi prihodki

Drugi prihodki v znesku 1.447 EUR predstavljajo jete subvencije, ki jih prejema druzba za
subvencioniranje skrajSanega delovnégsa iz Stirideset urnega delovnika na Sestintridese
delovnik.

3.3.25. Davek iz dohika

Davek iz dohika za leto 2009 znaSa 22.497 EUR in je odmerje2186 da¥ni stopnji. Efektivha
dawna stopnja znaSa 2,83%. Znizana @av stopnja izhaja iz izvzetja prihodkov iz naslova
dividend.

3.3.26. Odlozeni davek

ZmanjSanje rezultata za odlozen davek v viSini 29.BUR se nanaSa na zmanjSanje terjatve do
drzave za odloZzen davek za odpis, ki ni bil@evpriznan v letu 2005 v viSini 14.986 EUR in za
odpis, ki ni bil da¥no priznan v letu 2008 v viSini 14.938 EUR. Obeoial sta bili prodani v letu
20009.

3.3.27.Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid iz poslovanja v letu 2009 zna&#l.399 EURCisti dobitek na delnico tako
znaSa 0,338 EUR.

Ob upostevanju rasti cen zivljenjskih potr&h3(1,8%) bi znaSal dobek druzbe 230.928 EUR
(brez uposStevanja novega izuaa davka od dotka).

Znesek | % rasti| lzraéunan | Poslovni izid Zmanjsan
kapitala v € uéinek v € -dobicek poslovni izid
Kapital —vse kategorije, razen
tekoiega dobika (za ZP) 28.359.508 | 1,8% 510.471 741.399 230.928
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3.4. Priloga k izkazom

V skladu z 69¢lenom ZGD-1 smo w@no podatkov in pojasnil razkrili v poslovnem paita,
racunovodskih izkazih in v pojasnilih kdanovodskim izkazom.
V nadaljevanju prikazujemo podatke, ki niso bilzketi.

- ViSina odobrenega kapitala znasSa 4.574.384 EURZWrw letu 2009 ni izdala
novih delnic iz naslova odobrenega kapitala.

- Firma obvladujée druzbe: INTERFIN NALOZBE, finama druzba d.d. Koper
Sedez druzbe: Koper
Letno porgilo nadrejene druzbe je objavlieno na spletnem avasl
http://www.ajpes.si/JOLP/
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V skladu s Slovenskimi r&unovodskimi standardi ter dolctili Zakona o gospodarskih
druzbah je letno porctilo za leto 2009 pripravila

UPRAVA DRUZBE
Modra linija holding, finatna druzba, d.d., Koper

Zarko Zdralt
Predsednik uprave
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Revizorjevo poratilo za druzbo Modra linija holding, d.d.

bcpige

Porocilo neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe
MODRA LINIJA HOLDING, finan¢na druzba, d.d., Koper

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze gospodarske druzbe MODRA LINIJA HOLDING,
finan¢na dru¥ba, d.d., Koper, ki vkljuujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz poslovnega
izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konfano leto ter povzetek bistvenih
radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
‘Slovenskimi rafunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raunovodskih usmeritev ter
pripravo ra¢unovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoliS¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druZbe, da bi dologil okolii¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druYbe MODRA LINIJA HOLDING, finan¢na druzba, d.d., Koper na dan 31.
decembra 2009 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon€ano leto v skladu s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poroéilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druZbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porodilu skladne s priloZenimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

fon— koA

A
Katari 'Gaémv. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblaséena revizorka pooblasceni revizor
partner
Ljubljana, 23. april 2010 KPMG Slovenija, d.o.o.
1
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KONSOLIDIRANO LETNO
POROCILO

Skupina MODRA LINIJA HOLDING
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1. POSLOVNO POROCILO SKUPINE

DruzbaMODRA LINIJA HOLDING, finan ¢na druzba, d.d, ima sedez v Kopru, PristaniSka
12. Je matina druzba skupine Modra linija holding in zavezamasestavitev konsolidiranih
racunovodskih izkazov skupine. Skupina podjetij je mudarska, ne pa tudi pravna enota ter ni
samostojna nosilka pravic in dolznosti. V skupihskiafunovodskih izkazih je skupina
predstavljena, kot da bi Slo za eno samo podj8tepinski r&éunovodski izkazi so sestavljeni na
podlagi izvirnih r&unovodskih izkazov upoStevanih podjetij z ustreznmskupinjevalnimi
popravki, ki niso predmet knjizenja v cumovodskih razvidih upoStevanih podjetij in
prilagoditvami na mednarodne ¢tmmovodske standarde. V skupinsk€ursovodske izkaze so
vkljuceni raunovodski izkazi obvladujega podjetja in kaunovodski izkazi odvisnih podjetij,
kjer ima obvladuj®e podijetje previadujovpliv.

Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 31.12.2009 naslednje druzbe:

+« Modra linija holding, finan ¢na druzba, d.d, PristaniSka 12, Koper, katati¢na druzba
in vecinski lastnikodvisnih druzb.

« Adriz Izola, podjetje za financiranje, d.o.o.,PristaniSka 12, Koper, v druzbi je holding
100,00% lastnik. Podrejena druzba Adriz 1zola d.feov letu 2009 izkazala 100.807 EUR
izgube, kapital druzbe znaSa 4.144.819 EUR.

s Primorski avtocenter d.o.0.,PristaniSka ulica 12, Koper, v druzbi je holdingd D%
lastnik. Druzba je v letu 2009 dosegla 1.220 EURI&@, kapital druzbe znaSa 60.091
EUR.

« TRGO ABC, prodajno servisni center, d.0.0, Istrska c. 12, Kopewr druzbi je holding
100,00% lastnik. Druzba je v letu 2009 izkazala £3IR dobéka, kapital druzbe znaSa
2.303.206 EUR.

% Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.o., Istrska cesta 12, Koper,v
druzbi je holding 100% lastnik. Druzba je v letu020dosegla 3.897 EUR dgka, kapital
druzbe znaSa 207.954 EUR.

« ML iZeniring gradbenistvo in svetovanje d.o.0.PristaniSka ulica 12, Koper, v druzbi je
holding 100% lastnik. Druzba je v letu 2009 dose{a606 EUR dolka, kapital druzbe
znaSa 1.089.524 EUR.

Pridruzeni podietji:

Vrednost St.delnic
31.12.2009 31.12.2009

Mitol, tovarna lepil, d.d. Sezana 3.323.214 207.418
Alpetour-potovalna agencija d.d. Kranj 1.645.515 018
Nalozbe v delnice pridruzenih podijetij 4.968.729

V letnih porailih h¢erinskih druzb je podrobneje pojasnjen njihov desgidrazvoj in narti za
bodae, njihov ekonomski polozaj pa je viden tudi izmgjdr podatkov o izidu tekiiega poslovanja
in o viSini kapitala.

Povzemamo pomembnejSe poudarke iz letnihloodvisnih druzb.

Adriz Izola, podjetje za financiranje, d.o.0., Kope& se ukvarja predvsem z nepréminsko
dejavnostjo, z nakupi in prodajo neprémn, z njihovim gospodarjenjem &asu od nakupa do
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prodaje. V zvezi z navedenimi aktivnostmi nastajgko prihodki, kakor stroski, povezani z
upravljanjem neprensnin in odhodki s pléami in drugimi stroski treh redno zaposlenih deéawc
direktorja, samostojnega neprémnskega referenta in samostjne referentke.

Cisti prihodki iz prodaje so znasali 127.094 EURygimposlovni prihodki pa 96.628 EUR.

StroSki blaga, materiala in storitev so znaSali788. EUR, stroSki dela 127.660 EUR, odpisi
vrednosti 108.878 EUR, drugi poslovni odhodki 18 &1LJR. Finagini prihodki iz danih posojil so
znasali 497 EUR, drugi prihodki pa 1.440 EUR. Fimanodhodki iz finakgnih obveznosti so
znasali 12.630 EUR.

Razlika med prihodki in odhodki je negativna z dms® izgubo v visini 100.807 EUR.

Podjetje je na dan 31.12.2009 imelo 4.625.291 Ek#dssev, ki so bila pokrita s kapitalom, ki je
znasSal 4.144.819 EUR. Kratkd@ree obveznosti in pasiviiasovne razmejitve so znaSale 480.472
EUR.

Poslovanje druzbe je bilo v letu 2009 neuspeSmavdost druzbe je takSna, da zahteva
ocenjevanje njene uspesnosti na daljSi rok, saje@izacija posameznih izgub ali dékov
neenakomerno porazdeljena skées.

TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o., Koperse ukvarja s trzenjem blaga in storitev na
podraiju prodaje in vzdrzevanjem vozil blagovne znamkedr#t in Nissan.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2009 zna3alig®B.017 EUR, drugi poslovni prihodki pa 3.295
EUR. Stroski blaga, materiala in storitev so zng&al347.918 EUR, stroski dela 2.183.653 EUR,
odpisi vrednosti 252.422 EUR, drugi poslovni odhodl 59.444 EUR. Finani prihodki so
znasali 19.923 EUR, fingni odhodki pa 243.152 EUR. Drugi prihodki so zna58l142 EUR ,
drugi odhodki pa 176 EUR. OdloZeni davki so znasaBl8 EUR, tako da je datek
obratunskega obdobja znasSala 430 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2009 razpolagalo32®442 EUR sredstev, ki so bila v znesku
2.301.206 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlika jp odpadla na fingne in poslovne
obveznosti.

Primorski avtocenter d.o.0.se ukvarja s prodajo avtomobilov.

V letu 2009 je dosegel 1.563.704 EWRtih prihodkov od prodaje. Stroski blaga, materiai
storitev so znaSali 1.505.072 EUR, stroski del®82.EUR, odpisi vrednosti 13.791 EUR, drugi
poslovni odhodki pa 285 EUR. Finam prihodki so znaSali 20 EUR, finam odhodki pa 3.286
EUR. Drugi prihodki so znaSali 2.540 EUR, drugi odki pa 45 EUR., tako da je débk
obraunskega obdobja znasala 1.220 EUR.

Druzba je na zadnji dan poslovnega leta razpoadaga14.314 EUR sredstev, ki so bila pokrita s
kapitalom v viSini 60.091 EUR in kratkafieimi obveznostmi v znesku 354.223 EUR.

Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.0.0. se ukvarja s posredovanjem
oglaSevalskega prostora, raziskavo trga in javmegenja, v véini za podjetja v skupini.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2009 zna3ali PED EUR. Strodki blaga, materiala in storitev
so znaSali 88.004 EUR. Finan prihodki so znasSali 6.890 EUR. Davek iz diddai je znaSal 1.102
EUR Dobtek obr&unskega obdobja znasa 3.897 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2009 razpolagalal2.965 EUR sredstev, ki so bila v znesku
207.954 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlika jpaodpadla na finame in poslovne
obveznosti.

ML inZeniring gradbeniStvo in svetovanje d.o.0.se ukvarja z organizacijo izvedbe stavbnih
projektov in nadzorom.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2009 zna3aliZBt EUR. Stroski blaga, materiala in storitev so
znaSali 32.312 EUR. Finani prihodki so znaSali 474.356 EUR. Figan odhodki so znaSali
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386.166 EUR, drugi odhodki 1.400 EUR . Davek iz idkd je znaSal 19.243 EUR Ddakk
obratunskega obdobja znasSa 78.606 EUR.
Podjetje je na zadnji dan leta 2009 razpolagalo684199 EUR sredstev, ki so bila v znesku
1.089.524 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlika94.675 EUR pa odpade na fidaa in

poslovne obveznosti.

Prikazan poslovni izid in finami polozaj glavne druzbe, ki smo ga prikazali wnéh porgilu
maticne druzbe in odvisnih druzb, ki smo ga tu na krgtkezeli se zrcali v konsolidiranem
racunovodskem pofslu skupine Modra linija holding.

Iz letnih por@il obvladujaie in odvisnih druzb povzemamo podatke o Stevilogkgmih na zadnji

dan leta 2009 po strokovni izobrazbi.

DruZba / Stopnja strokovne izobrazbe l. Il. . .iv. v V1. VII.  VII/2 SKUPAJ
TRGO ABC, d.o.o. 11 6 0 54 29 4 8 1 113
% 9,73 5,31 0,00 47,79 2566 354 7,08 0,88 100
ADRIZ IZOLA, d.d. 0 0 0 1 1 0 1 0 3
% 0 0 0 33,33 33,33 0 33,33 0 100
PRIMORSKI AVTOCENTER, d.o.0. 0 0 0 0 0 0 2 0 2
% 100 100
AVTOFIN, d.o.o. 0 0 0 1 0 0 0 0 1
% 100 100
MODRA LINIJA HOLDING, d.d. 0 0 0 0 0 2 1 0 3
% 0 0 0 0 0 66,67 33,33 100
SKUPINA MODRA LINIJA HOLDING 11 6 0 56 30 6 12 1 122
% 9,02 4,92 0,00 4590 2459 492 9,84 0,82 100,00
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI S POJASNILI ZA SKUPINO MODRA LINIJ A HOLDING
V SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI RA  CUNOVODSKEGA POROCANJA

2.1. RACUNOVODSKI I1ZKAZI

Revidiran konsolidiran izkaz finan¢nega polozaja Skupine Modra linija holding

v EUR

Pojasnilo 31.12.2009 31.12.2008
SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 1 385.966 426.503
Opredmetena osnovna sredstva 2 6.977.564  7.640.311
NaloZbene nepremmine 3 17.133.162 14.243.35¢
NaloZbe v pridruzena podjetja 4 5.904.404 7.422.674
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 5 3.470.104 2.326.687
Dolgoraina posojila 6 2.898.912 311.071
Terjatev za odloZen davek 7 384.006 496.134
Skupaj nekratkoro¢na sredstva 37.154.118 32.866.734
Zaloge 8 3.463.133  4.886.843
Poslovne in druge terjatve 9 1.783.044  2.295.353
Dana posojila 10 3.360.417 13.301.675
Terjatev za davek 11 89.441 506.017
Denar in denarni ustrezniki 12 1.799.651 295.624
Aktivne casovne razmejitve 13 92.686 161.011
Skupaj kratkoro ¢éna sredstva 10.588.372 21.446.52:
Sredstva skupaj 47.742.490 54.313.257
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 9.148.769  9.148.769
Kapitalske rezerve 9.812.887 9.812.887
Rezerve za posteno vrednost 341.758 126.325
Zadrzan dolgiek 12.151.071 11.924.172
Kapital veéinskega lastnika 31.454.486 31.012.153
Neobvladujgi delez 0 0
Kapital skupaj 14 31.454.486 31.012.153
Dolgoraine rezervacije 15 66.305 93.191
Dolgoraine finaréne obv. 16 9.067.632 3.546.864
Obveznost za odlozen davek 17 85.439 33.824
Skupaj nekratkoroéne obveznosti 9.219.376  3.673.879
Kratkoraine obveznosti 18 7.041.733 19.620.935
Pasivnetasovne razmejitve 26.895 6.290
Skupaj kratkoro éne obveznosti 7.068.628 19.627.225
Skupaj obveznosti 16.288.004 23.301.104
Skupaj kapital in obveznosti 47.742.490 54.313.257
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Skupinski izkaz poslovnega izida za obdobje od lap. do 31. dec. 2009

Letno por¢ilo 2009

v EUR
2009 2008

Prihodki od prodaje izdelkov 21.747.156 26.932.199
Prihodki od prodaje storitev 3.166.816 2.629.559
Drugi poslovni prihodki 163.583 744.138
Poslovni prihodki 19 25.077.555 30.305.895
Stro3ki blaga, materiala, storitev 21.730.151 26.322.553
Stroski dela 2.581.666 2.770.304
Amortizacija 701.076 619.032
Odpisi vrednosti 60.610 1.525.347
Drugi odhodki poslovanja 102.259 105.471
Odhodki skupaj 20 25.175.762 31.342.707
Dobi¢ek iz poslovanja -98.207 -1.035.811
Prihodki financiranja 21 1.189.612 1.997.736
Odhodki financiranja 22 957.696 886.870
Neto prihodki financiranja 231.916 1.110.866
Delez v dobiku pridruzenih podijetij 158.138 316.825
Dobiéek pred obdawitvijo 291.847 390.880
Davek 23 64.948 364.950
Cisti dobi¢ek poslovnega leta 226.899 513.842
Cisti dobitek poslovnega leta pripada:
Vedinskemu lastniku 226.899 513.842
Neobvladujéemu delezu 0 0
Cisti dobiek poslovnega leta 226.899 513.842
Cisti dobi¢ek na delnico v EUR 0,103 0,234
Izkaz vseobsegajtega donosa

5 2009 2008
Cisti dobkek/izguba v obdobju 226.899 513.842
Drugi vseobsegajo donos v obdobju 427.197 160.149
Sprememba postene vrednosti fitiaih sredstev,

razpolozljivih za prodajo 341.758 126.325
Oblikovanje odlozenih davkov zaradi spremembe p&ste

vrednosti 85.439 33.824
Skupj vseobsegajéi donos v obdobju 654.096 673.991
Skupaj veinski lastniki 654.096 673.991
Skupaj neobvladujo delez 0 0
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Skupinski izkaz denarnih tokov za obdobje od 1. jando 31. dec. 2009

v EUR
Neposredni finatni tok 2009 2008
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 25.574.73 28.828084
Drugi prejemki pri poslovanju 1.022.639 979.908
Izdatki za nakupe materiala in storitev 21.392.01 26.454.547
Izdatki za plée in deleZe zaposlencev v déhi 2.410.918 2.510.383
Izdatki za dajatve vseh vrst 354.020 1.360.687
Drugi izdatki pri poslovanju 98.001 14.935
Denarni tok iz poslovanja 2.342.419 -532.560
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejemki od dobljenih obresti in delezu v dikui drugit 625.47: 599.31¢
Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolg.srec 47 14.55¢
Prejemki od odtujitve opredmetenih dolg.s 5.46: 162.14:
Prejemki od odtujitve nalozbenih neprémin 1.297.18 0
Prejemki od odtujitve dolgotmih finargnih nalozi 2.643.06! 6.739.18!
Prejemki od odtujitve kratkotmih finanénih nalozl 9.331.38! 102.88(
Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgonit sredstev 9.407 85.25¢
Izdatki za pridobitev opredmetenih dolgéndh sredste 486.01: 1.026.70!
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepreémin 3.435.83 2.439.29.
Izdatki za pridobitexdolgora:nih finarénih nalozl 1.240.58 2.638.98!
Izdatki za pridobitev nalozb v pridruzena podj 304.82! 228.44¢
Izdatki za pridobitev kratkogmih finarénih nalozl 2.717.26! 13.913.37
Denarni tok iz nalozbenje 5.708.68! -12.713.98
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki od vplaanega kapitale 0 0
Prejemki od pové&anija dolgoronih finant.obveznost 3.814.86! 2.864.41;
Prejemki od povéanja kratkoronih finantnih obveznos 2.818.02; 14.663.25
Izdatki za danebrest 719.70¢ 374.51t
Izdatki za odplailo dolgora:nih finantnih obveznost 350.28: 406.36(
Izdatki za odplaila kratkor@nih finartnih obveznos 12.109.9 3.339.07
Izdatki za izpléila dividend in drugih delezev v dathu 0 0
Denarni tok pri finan ciranju -6.547.07 13.407.71
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 295.624 134.452
DENARNI 1ZID V OBDOBJU 1.504.027 161.172
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 1.799.651 295.624
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Skupinski izkaz lastniSkega kapitala 2009 in 2008
v EUR

Osnovni Kapitalsk Presezekiz Zadrzan  NeobvladuManjSinsk Skupaj

kapital e rezerve prevrednotenj €isti jo¢i delez i kapital
a dobic¢ek

Stanje 1.1.2008 0.148.769.812.887 903.052 11.410.33031.275.038 0 31.275.038
Dobicek leta 2008 0 513.842 513.842 513.842
ZmanjSanje zaradi 0
prodaje
Sprememba poStene -776.727 -776.727 -776.727
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih VP
Skupaj vseobsegajp 126.325 126.325 126.325
Donos
Transakcije z lastniki
Stanje 31.12.2008 9.148.769.812.887 126.325 11.924.17231.012.153 0 31.012.153
Stanje 1.1.2009 9.148.769.812.887 126.325 11.924.17231.012.153 0 31.012.153
Dobicek leta 2009 226.899 226.899 226.899
ZmanjSanje oz. 0 0 211.427 0 211.427 0 211.427
povetanje zaradi
prodaje
Sprememba poStene 89.445 89.445 89.445
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih VP
ZmanjSanje za odloZen -85.439 -85.439 0 -85.439
Davek
Transakcije z lastniki
Stanje 31.12.2009 9.148.769.812.887 341.758 12.151.07131.454.486 0 31.454.486

2.2. Pojasnila k r&unovodskim izkazom skupine Modra linija holding v «ladu z
Mednarodnimi standardi ratunovodskega por@anja

2.2.1. Pomembne r&unovodske usmeritve

Poroc¢ajoc¢a Druzba

Modra linija holding d.d., Koper je druzba s sedrzeRepubliki Sloveniji. Naslov registriranega skal¢e
Koper, PristaniSka ulica 12. Konsolidiranicuaovodski izkazi za leto, ki se je ko 31.12.2009,
vklju¢ujejo druzbo in njene odvisne druzbe (skupaj v hadanju 'Skupina Modra linija holding’).
Podlaga za sestavitev

Izjava o skladnosti

Konsolidirani r&unovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednanmi standardi r&unovodskega
poratanja (MSRP) kot jih je sprejela EU.

Uprava Druzbe je tainovodske izkaze potrdila dne 23.04.2010
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Podlaga za merjenje

Konsolidirani r&unovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanjuiliae vrednosti, razen v spodnjih
primerih, kjer se upoSteva postena vrednost:

. finangni inStrumenti po poSteni vrednosti skozi poslawvid

. za prodajo razpoloZljiva fingna sredstva

. naloZbene nepreimine.

Funkcijska in predstavitvena valuta

PriloZeni konsolidirani rgunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, torej v fagki valuti druzbe. Vse
ratunovodske informacije predstavljene v EUR so zatdme na euro.

Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestaveuaovodskih izkazov podati ocene, presoje in predpse, ki vplivajo na
uporabo raunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti seegd®bveznosti, prihodkov ter odhodkov.
Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stataglegovati. Popravki tanovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popeavia vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva

Spremembe ra&unovodskih usmeritev

Pregled

Skupina od 1.1.2009 dalje uporablja spremenjetign@a/odske usmeritve in sicer na naslednjih pgdro
m obra&unavanje poslovnih zdruZitev,

obratunavanje nakupov neobvladtib delezev,

obratunavanje strosSkov izposojanja,

dologanje in navedba poslovnih odsekov,

predstavitev réunovodskih izkazov.

Obraéunavanije poslovnih zdruZitev

Za poslovne zdruZitve, ki so nastale na dan 1.B.280 kasneje Skupina uporablja ddla MSRP 3
Poslovne zdruzitv€008) ter MRS 2Bkupinski in léeni racunovodski izkazj2008). Poslovne zdruZitve,

ki so nastale na dan 1.1.2009 ali kasneje secobago po nabavni metodi. Sprememb&uraovodske
usmeritve se uporablja za naprej od dneva prehroda vpliva bistveno na datek na delnico.

Obvladovanje je moznost odlanja o finatnih in poslovnih usmeritvah podjetja ali druzbe za
prodobivanje koristi iz njegovega delovanja. Premjevanju obvladovanja Skupina upoSteva potencialne
glasovalne pravice, ki jih je v sedanjosti mégaiveljaviti. Za datum nakupa velja dan, ko je abavanje
preneseno na prevzemnika. Pri @ithd datuma nakupa je potrebno presoditi ali jelabwevanje preneSeno

iz ene stranke na drugo.

Skupina vrednoti dobro ime po poSteni vrednostngsene kupnine, vki§mo s pripoznano vrednostjo
kakrSnega koli neobvladujega deleza v prevzeti druzbi, zmanjSandgigsp pripoznano vrednost (@ajno
poSteno vrednost) prevzetih sredstev in obveznastiinotenih na dan prevzema. Prenesena kupnina
vkljucuje poStene vrednosti prenesenih sredstev, obviz8kapine do predhodnih lastnikov prevzete
druzbe, ter poslovne deleZe izdane s strani Skupine

Prenesena kupnina vsebuje tudi poSteno vrednostkanéaterega ptdo je odvisno od prihodnjih
dogodkov, ter pravice prevzete druzbe docipla delnicami, ki jih je v poslovni zdruZitvi patbno
nadomestiti. V primeru, da se prej obstejgazmerja med Skupino in prevzeto druzbo prekizejadi
poslovne zdruZitve, se vrednost prekinitve (navadempogodbi) in vrednost netrZznega dela odstejdta o
prenesene kupnine in pripoznata med ostalimi strosk
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V primeru, ko se pravice do giaz delnicami, ki so nadomeé&ne s pravicami (nadomestne pravice) v lasti
zaposlenih v prevzeti druzbi (pravice prevzete be)Z sklicujejo na pretekle storitve, se del trzno
zasnovane ocene o nadoged pravici VKljwi v preneseno kupnino. V kolikor bodo storitve jedtne tudi

v prihodnosti, se razlika med zneskom ki je védjn v preneseno kupnino ter trzno zasnovano oceno
vrednosti nadomestne pravice obravnava kot stneddkmestila po zdruZitvi.

Pogojna obveznost prevzete druzbe se v poslovnizidr upoSteva, takrat ko ta obveznost predstavija
tekato obvezo in izhaja iz preteklih dogodkov ¢imje njeno posteno vrednost mégaanesljivo izmeriti.
Skupina vrednoti neobvladuje deleZe po sorazmernemu deleZu v razpoznavnestwrgievzete druzbe.
Stroski posla, ki nastanejo v zvezi s poslovno Zivijo (stroSki posrednika, sodni stroski, stroSkibnega
pregleda, stroSki svetovalcev in izvedenceyv, ipd.pripoznajo takoj ko nastanejo.

Obrac¢unavanje nakupov neobvladujd&ih delezev

Za nakupe neobvladujih deleZzev v obdobju od 1.1.2009 dalje, Skupinaraipia dol@ila MSRP 3
Poslovne zdruzitv€008) in MRS 27Skupinski in lgeni racunovodski izkaz2008). N&in uporabe MRS
27 (2008) za nakupe neobvladtijo delezev s strani Skupine je naveden v PojashilBpremenjena
racunovodska usmeritev ddla, da se nakupi neobvladtio deleZev obréunavajo kot posli lastnikov, ki
delujejo kot lastniki, posletiho pa se dobro ime ne pripozna. Pred spremembm dgbyo ime pripoznalo
na dan nakupa neobvladtgma deleZza v povezani druzbi; slednje je predstavipresezek stroSkov
dodatne naloZzbe nad knjigovodsko vrednostjo delezastin sredstvih, ki so bili pridobljeni na dan
izmenjave. Spremembadmovodske usmeritve se uporablja za naprej od dpeshoda in ne vpliva
bistveno na dobek na delnico.

Obrac¢unavanje stroSkov izposojanja

V primeru sredstev v pripravi, ki so se¢ela usredstvovati na dan 1. januar 2009 ali kasmejpise
Skupina stroSke izposojanja neposredno nakupunpgadproizvodnji sredstva v pripravi kot del reame
vrednosti takega sredstva. Prej je Skupina vse&lgrazposojanja pripoznala kot odhodek. Sprememba
ratunovodske usmeritve temelji na sprejetju MRS StBoSki izposojanjg2007) v skladu s prehodnimi
dolocbami tega standarda; primerjalni podatki niso gnemani. Sprememba ¢danovodske usmeritve ni
pomembno vplivala na postavkestega dohika na delnico. V letu 2009 Skupina ni imela invagtki bi
zahtevale usredstvenje stroskov izposojanja.

Predstavljanje ra¢unovodskih izkazov

Skupina uporablja spremenjeni MR fedstavljanje raunovodskih izkazof2007), ki je stopil v veljavo
na dan 1.1.2009. V skladu s spremembo, Skupinangdtimliranem izkazu sprememb kapitala izkazuje vse
spremembe lastniSkega kapitala, spremembe nekegaidela kapitala pa so razkrite v konsolidiranem
izkazu vseobsegajega donosa. Primerljivi podatki so predstavljenadko s spremenjenim standardom.
Sprememba tainovodske usmeritve vpliva zgolj natiraprestavljanja in ne nésti dobicek na delnico.

Pomembne r&unovodske usmeritve

Druzbe v Skupini so, dosledno uporabile spodaj agljene rdunovodske politike za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZenih konsolidiraniEuamovodskih izkazih.

Podlaga za konsolidacijo

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje Skapi@bvladovanje obstaja, ko ima Skupina zmoZnost
odlogati o finarénih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivaipristi iz njegovega delovanja. Pri
ocenjevanju vpliva se upoSteva obstoj finek potencialnih glasovalnih pravic, ki jih je tgno ma
uveljaviti ali zamenjati. Raunovodski izkazi odvisnih druzb so videni v konsolidirane rainovodske
izkaze od datuma, ko se obvladovanjéneado datuma, ko se preneha.

55



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2009

NaloZbe v pridruzena podjetja

PridruZena podjetja so podjetja, kjer ima Skupioenpmben vpliv, ne obvladuje pa njihove fitaa in
poslovne usmeritve. NaloZzbe v pridruZzena podjetjeolsr&unavajo po kapitalski metodi. Konsolidirani
racunovodski izkazi zajemajo delez Skupine v délti in izgubah pridruZzenih podijetij, iztanana po
kapitalski metodi, po opravljeni uskladitvicanovodskih usmeritev, od datuma ko se pomemberv vpli
zatne do datuma ko se kém Ce je delez Skupine v izgubah pridruzenega podjedigi kot njen delez, se
knjigovodska vrednost deleZa Skupine (véija vse dolgoréne naloZzbe) zmanjSa naindelez v nadaljnjih
izgubah pa se preneha pripoznavati, toda le v ebsemp katerega ima Skupina obvezo ali je opravila
placila v imenu pridruzenega podijetja.

Posli izvzeti iz konsolidacije

Pri sestavi konsolidiranih ¢anovodskih izkazov so iztena stanja, nerealizirani doki in izgube, ki
izhajajo iz poslov znotraj Skupine. Nerealizirammibiki iz poslov s skupaj obvladovanimi podijetji se
izlocijo le do obsega deleza Skupine v tem podjetju.ebl&irane izgube se izlgo na enak né&n kot
dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi

Tuja valuta

Posli v tuji valuti

Posli izraZeni v tuji valuti se prefanajo v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotrapike po menjalnem
tecaju ECB na dan posla. Denarna sredstva in obvezizesfena v tuji valuti ob koncu parevalskega
obdobja se pretanajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem mémgan te€aju. Pozitivne ali negativne
tecajne razlike so razlike med odpie vrednostjo v funkcijski valuti na #etku obdobja, popravljeno za
viSino efektivnih obresti in ptdl med obdobjem, kot tudi odplao vrednost v tuji valuti preéanano po
menjalnem t&aju na koncu obdobja. Nedenarna sredstva in obg&zmamazena v tuji valuti in izmerjena po
posteni vrednosti se pretvorijo v funkcijsko valyio menjalnem t&ju na dan, ko je dotena viSina
poStene vrednosti. Tajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnegaaizkhr pa ne velja za razlike, ki
nastanejo pri pretanu kapitalskih inStrumentov raz¢ehih kot na razpolago za prodajo ali za neféman
obveznost, ki je dokena kot varovanje pred tveganjem.

Finanéni inStrumenti
Neizpeljani finanéni inStrument

Skupina na z#getku pripozna posoijila in terjatve in viloge oz. defe na dan njihovega nastanka. Ostala
finanéna sredstva (vkigno sredstva sredstva, dddma po posteni vrednosti skozi poslovni izid) so na
za&tetku pripoznana na datum menjave oz. ko Skupintapesstranka v pogodbenih déld inStrumenta.
Skupina odpravi pripoznanje finémega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice @ordernokov iz tega
sredstva, ali ko Skupina prenese pravice do pogoldlienarnih tokov iz finafmega sredstva na podlagi
posla, v katerem se vsa tveganja in koristi iznidsta finagnega sredstva prenesejo. Kakrsni koli delez v
prenesenem fingnem sredstvu, ki ga Skupina ustvari ali prenesprig@zna kot posamezno sredstvo ali
obveznost. Finama sredstva in obveznosti se pobotdjsti znesek pa se prikaze v izkazu stagan lece
ima Skupina pravno pravico bodisi poravndsiti znesek ali unaiti sredstvo in hkrati poravnati svojo
obveznost. Neizpeljani fingni inStrumenti Skupine vkigujejo: finartno sredstvo po posteni vrednosti
skozi poslovni izid, finatno sredstvo v posesti do zapadlosti, obveznogsgnatve, ter finaéna sredstva
razpoloZljiva za prodajo.

Finanéna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovri izi

InStrument je razveen po poSteni vrednosti skozi poslovni izé#, je v posesti za trgovanje, &k je
dologen kot takSen po Zatnem pripoznanju. Finana sredstva so dalena po posteni vrednosti skozi
poslovni izid pod pogojem, da je Skupina zmozZnaitvtal sredstva, kot tudi odéati o nakupih in prodajah
na podlagi poStene vrednosti. P@etaem pripoznanju, se pripad&jstroski posla pripoznajo v poslovnem
izidu ob njihovem nastanku. Finara sredstva po poSteni vrednosti skozi poslovid & merjena po
posteni vrednosti, znesek spremembe poStene vitt@acse pripozna v poslovnem izidu.
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Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti

V kolikor ima Skupina namen in zmoznost imeti didke vrednostne papirje do zapadlosti, so le-ti
razvr&eni kot finargni inStrumenti v posesti do zapadlosti. Fitiaa sredstva v posesti do zapadlosti se na
za’etku pripoznajo po posteni vrednosti, poviSanasmstroske, ki jih lahko neposredno pripiSemo poslu
Po z&etnem pripoznanju se fin&ma sredstva v posesti do zapadlosti izmerijo pdagdp vrednosti po
metodi veljavnih obresti, ter zmanjSani za izguaeadi oslabitve. Posledica prodaje ali prerazwestihanj
pomembnih finaénih naloZb v posesti do zapadlosti, ki ne zapakmjalu, je prerazvrstitev vseh finarh
naloZb v posesti do zapadlosti v naloZbe razpaleZlga prodajo; tako Skupina naloZbene vrednostne
papirje ne more uvrstiti kot fingna sredstva do dospelosti niti v tékm letu, niti v obdobju naslednjih
dveh let.

Posoijila in terjatve

Posaijila in terjatve so fingna sredstva z dotenimi ali dol@ljivimi placili, ki ne kotirajo na delujeem
trgu. TakSna sredstva so n&etku pripoznana po posteni vrednosti pfaré za neposredne stroSke posla.
Po z&etnem pripoznanju se posojila in terjatve izmepigoodpl&ni vrednosti po metodi veljavnih obresti,
ter zmanjSani za izgube zaradi oslabitve. Posijik@rjatve zajemajo poslovne in druge terjatvejwiao
terjatve iz naslova koncesijskih storitev.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajoaden blagajni in vioge na vpogled. Prekgtee na
tekatem ra&unu pri banki, ki jih je mogé&e poravnati na poziv in so sestavni del vodenjardeh sredstev
v Skupini, so v izkazu denarnih tokov vidgne med sestavine denarnih sredstev in njihovilezrgkov.

Skupina pripozna finagmo sredstvo, ki izhaja iz dogovora o koncesiji istortakrat ko ima brezpogojno
pogodbeno pravico do izg@litga denarja ali finatnega sredstva po nalogu podeljevalca koncesije za
izgradnjo oziroma nadgradnjo storitev. Ta fitiaa sredstva so ob &tnem pripoznavanju izmerjena po
posteni vrednosti. Po gatnem pripoznanju so finéna sredstva izmerjena po odpiavrednosti.

V kolikor Skupina kot pléilo za gradbene storitve prejme fid@mo sredstvo in deloma v obliki
neopredmetenega sredstva, se deli prejeteddapddi terjatve obréunavajo posamezno, medtem ko se le-ti
na z&etku pripoznajo po posteni vrednosti prejetegailalali terjatve.

Finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo

Finartna sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista redjapa finaina sredstva, ki so ozfena kot
razpoloZljiva za prodajo, ali pa niso uwie®a v zgoraj naStete kategorije. NaloZzbe Skupinastniske
vrednostne papirje in dalene dolzniSke vrednostne papirje so razporejene fikancna sredstva
razpoloZljiva za prodajo. Po &stnem pripoznanju so te naloZbe izmerjene po pob3teFdnosti,
upostevajo tudi spremembe posStene vrednosti. Izgube zarddbibge in t€ajne razlike pri kapitalskih
inStrumentih na razpolago za prodajo so pripoznapeslovnem izidu ter izkazane v kapitalu oz. reze
za poSteno vrednost. Pri odpravi pripoznanja naogd nabrani dodki in izgube izkazane v drugem
vseobsegajEem donosu obdobja prenesejo v poslovni izid.

Neizpeljane finantne obveznosti

Skupina na zgetku pripozna izdane dolZniSke vrednostne papirjgoidrejene obveznosti na dan njihovega
nastanka. Vse ostale finare obveznosti (vkljtno obveznosti dok®ene po posSteni vrednosti skozi poslovni
izid) so na z&etku pripoznane na datum trgovanja, ko Skupinagpestpogodbena stranka v zvezi z
inStrumentom. Skupina odpravi pripoznanje fitram obveznostice so obveze, dotene v pogodbi,
izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Fiftensredstva in obveznosti se pobotajo, znesek jEkake v
izkazu finatnega poloZajée in lec¢e ima Skupina uradno izvrsljivo pravico pobotatppenane zneske in
namerava bodisi poravnaiisti znesek pravno uprasna do pobota zneskov in ima namen porauistii
znesek ali unatiti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznoskufina izkazuje naslednje neizpeljane
financne obveznosti: posojila in krediti, prekoitae na banih raunih, ter obveznosti in terjatve do
dobaviteljev. TakSne fingne obveznosti se nad&ku izkazujejo po posteni vrednosti pdari za stroSke,
ki se neposredno pripisujejo poslu. Péetaem pripoznanju se fin&me obveznosti izmerijo po odgla
vrednosti po metodi veljavnih obresti.
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Osnovni kapital

Navadne delnice

Navadne delnice so izkazane kot kapital. Dodatoikt, pripisljivi neposredno izdaji navadnih
delnic in delniSkih opcij, so izkazani kot zniZzakgpitala.

Odkup lastnih delnic ali deleZzev

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki se izkazlpt del osnovnega kapitala, se znesekaplaga
nadomestila vkljtino s stroski, ki se neposredno nanaSajo na odkigmzma kot sprememba v kapitalu.
Odkupljene delnice ali deleZi se izkazujejo kotrasdelnice in se odStejejo od kapitala.

Dividende
Dividende se pripoznajo med obveznostmi in se igjga ob nastanku poslovnega dogodka.

Opredmetena osnovna sredstva

Pripoznanje in merjenje

Opredmetena osnovna sredstva so izkazana po sa&bpvni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubi zaradi oslabi

Nabavna vrednost zajema stroSke, ki se neposnggpisujejo nabavi sredstev. Stroski v lastnem glvi
izdelanega sredstva zajemajo stroSke material@msnegne stroske dela, in ostale stroske, ki jimggae
neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nan@mavuporabo, ter stroSke razgradnje in odstranitve
opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovitev mesdakaterem se je to sredstvo nahajalo, kot tudi
usredstvene stroSke izposojanja. StroSki prav tak&io zajemajo prenose iz drugega vseobségg
donosa in sicer dotek ali izguba nastala pri varovanju denarnega foka valutnim tveganjem za nakup
opredmetenih osnovnih sredsteWabavljeni r&unalniSki programi, ki pomembno prispevajo k
funkcionalnosti sredstev je treba usredstviti keittd opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo temdi dobe koristnosti, se oltmavajo kot posamezna
opredmetena osnovna sredstva.

Prerazporeditve k nalozbenim nepreméninam

Ce se lastni3ko uporabljena neprémma spremeni v nalozbeno neprénino, se ta nepremina izmeri
po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k nadwitin neprendninam

Nepreménine, ki so zgrajene ali razvite za prihodnjo upor&ot naloZbene pretitiine so obravnavana kot
opredmetena osnovna sredstva in izkazana po njiredaé@vni vrednosti do datuma dokanja gradnje ali
razvijanja, ko postane nepramina naloZzbena nepretnina. Nepreménina, izdelana za prihodnjo uporabo
kot naloZbena neprettiina se obr&unava po posSteni vrednosti. Ddkk ki se pojavi pri ponovnem
merjenju poStene vrednosti, se pripozna v posloviz in tako odpravi prej pripoznano izgubo zarad
oslabitve v zvezi z dol®no neprendnino, preostal dobek pa se pripozna v drugem vseobsefajo
donosu in izkaZze med revalorizacijsko rezervo wgllkapitala. Kakrdna koli izguba se pripozna \ger
vseobsegaj®em donosu in izkaZe med revalorizacijsko rezervikolikor je bil znesek v zvezi z daleno
nepreménino prej upoStevan v revalorizacijski rezervi, gstanek izgube pa neposredno pripoznan v
poslovnem izidu.

KasnejSi stroski

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega opredngetenedstva se pripoznajo v knjigovodski vrednosti
tega sredstvae je verjetno, da bodo botlwgospodarske koristi, povezane z delom tega siedstitekale

v Skupino, terée je nabavno vrednost magpo zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroSki (kot nmnevno
servisiranje) so pripoznani v poslovnem izidu kéhodki, takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obrana po metodi enakomerneg@msovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) peddmetenega osnovnega sredstva; ta metoda najbol;

58



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2009

natarino odraza pdiakovan vzorec uporabe sredstva. Najeta sredstvanmsmtizirajo ob upoStevanju
trajanja najema in dobe koristnosti. Zendi§fise ne amortizirajo.

Ocenjene dobe koristnosti za tékan primerljivo obdobje so naslednje:

» zgradbe 20- 33 let
* naprave in oprema 5 let
» pohistvo in vgrajena oprema 4-5 let
» sestavni deli 5 let

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostakxinosti se ponovno pregledajo na dan §am in po
potrebi prilagodijo. Ocene se v letu 2009 niso spngle.

Neopredmetena sredstva
Dobro ime
Dobro ime (slabo ime) nastane ob prevzemu odvidniéib, pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov.

Nakup neobvladujdih delezev

Nakupi neobvladujgih deleZev se ob&anajo kot posli z lastniki kapitala, zato se dolmne kot posledica
tega posla ne pripozna.

KasnejSe merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmamjZa morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve. V
primeru nalozb, obrainanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vresindobrega imena vki§ii v
knjigovodsko vrednost naloZbe, izguba zaradi oslabhaloZzbe pa se ne pripiSe nobenemu sredstvu, nit
dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske vrednasélozbe, obré&unane po kapitalski metodi (equity
accounted investee).

Raziskovanije in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega ngegmidobiti novo znanstveno in strokovno znanje te
razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega kadadhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vkljgujejo na&rt ali oblikovanje proizvodnje novih ali bistven®l$ih izdelkov in
postopkov. StroSek razvijanja se pripozfeaga lahko zanesljivo izmerimdge je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljike obstaja moZnost boglb gospodarskih koristiée Skupina razpolaga z
ustreznimi viri za doka¥anje razvijanja, inée ima Skupina namen uporabiti ali prodati sredstvo.
Pripoznana vrednost porabe zajema stroSke matenaf@sredne stroSke dela, ostale stroSke, kigjih |
mogaie neposredno pripisati usposobitvi sredstva za reraBo uporabo, ter usredstvene stroSke
izposojanja. Ostala vrednost porabe se pripozakaziu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanje je izkazao nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijsk
popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabit

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva pridobljena s sBlampine, in katerih dobe koristnosti so omejene, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za anamijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi
oslabitve
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Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredsta usredstveni le v primerih, ko pougejo bodde
gospodarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, néeka se izdatki nana3ajo. Vsi ostali stroSki spgznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride

Amortizacija

Amortizacija se obrauna od nabavne vrednosti sredstva oz. drugem znemkesto nabavne vrednosti,
zmanjSane za preostalo vrednost.

Amortizacija se pripozna v poslovnem izidu po metettakomernegatasovnega amortiziranja ob
upoStevanju dobe Kkoristnosti neopredmeteni sredst&en dobrega imena, in s&za ko so sredstva na
razpolago za uporabo; ta metoda najbolj natarodraza piakovan vzorec uporabe bado gospodarskih
koristi, uteleSenih v sredstvu. Ocenjene dobe ki za tekde in primerljivo leto so naslednje:

m patenti in blagovne znamke 12,5 let

m sporazumi o koncesijskih storitvah 12,5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preastalednosti se preverijo ob koncu vsakega poslavneg
leta in po potrebi prilagodijo.

Ocenjena Zivljenska doba neopredmetenega sredsstaritve koncesijskih pogodb secma, ko Skupina
lahko z&ne z zar&unavanjem uporabe infrastrukture do konca veljareksije.

Nalozbene nepreminine

NaloZbene neprefine so nepreminine posedovane, da bi prinaSala najemnino ali gwada vrednost
dolgorane nalozbe ali pa oboje. NaloZbene nepéeme so izkazane po posteni vrednosti, spremembe
poStene vrednosti pa so pripoznane v izkazu postyviwida.

Ce se uporaba nepreimine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstiteed opredmetena osnovna
sredstva, se njena postena vrednost spremenidektra kasnejSe olitmavanije.

Najeta sredstva

Najem, pri katerem Skupina prevzame vse pomemblikediyeganja in koristi, povezanih z lastniStvom
sredstva, se obravnava kot fidahnajem. Po z&tnem pripoznanju je najeto sredstvo izkazano gkane
ki je enak poSteni vrednosti atie je ta niZja, sedanji vrednosti najmanjSe vsojernain. Po z&etnem
pripoznanju, se sredstvo obumava v skladu z tanovodskimi usmeritvami, ki veljajo za takSna steals

Ostali najemi se obravnavajo kot poslovni najemi izjemo naloZbenih nepretnin, se najeta sredstva ne
pripoznajo v izkazu finatmega poloZaja Skupine. NaloZzbena neptema, ki je v poslovnem najemu, je
izkazana v izkazu fingimega polozaja Skupine in sicer po poSteni vrednosti

Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti &isti iztrZljivi vrednosti, in sicer po man;jsi izmegiju. Stroski
zalog se izkazujejo po metodi zaporednih cen (FlirRQ)gebujejo stroSke, ki se pojavljajo pri pridedmju
zalog in spravljanju na njihovo sedanje mesto injikovo sedanje stanje. Pri dok@amih proizvodih in
nedokorani proizvodniji stroSki vsebujejo tudi ustrezenedgbosrednih proizvajalnih stroSkov ob normalni
uporabi proizvajalnih sredstetista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cesh@sezena v rednem
poslovanju, zmanjSana za ocenjene strosSke dakga in ocenjene stroske prodaje.

Oslabitev sredstev

Finanéna sredstva (vkljuéno terjatve)

Za finartno sredstvo, ki ni izkazano po poSteni vrednostizskoslovni izid, se Steje, da je oslabljete,
obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidma je zaradi enega ali&vdogodkov priSlo do zmanjSanja
pricakovanih bod&ih denarnih tokov iz naslova tega sredstva, kigge danesljivo izmeriti.
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Objektivni dokazi o oslabitvi finamih sredstev (vkljgno lastniski delniSki papirji) so lahko naslednji:
neizpolnitev ali krSitev s strani dolZnika; restiwlkranje zneska ki so ga drugi dolzni Skupini Vikar se
slednja strinja; znaki, da bo dolznik Sel vésie ter izginotje delujéega trga za tovrstno vrednotnico. V
primeru naloZzbe v lastniSke vrednostne papirjeljgldivni dokaz o oslabitvi pomembno ali dolgotm@jn
zniZzanje posStene vrednosti pod nabavno vrednostpiB& najprej oceni dokaze o oslabitvi terjatev in
naloZbenih vrednostnih papirjev v posesti do zagsil posebej ali skupno. Vse pomembne terjatve in
naloZbeni vrednostni papirji v posesti do zapadkstposamezno izmerijo za namen posebne oslabitve.
kolikor se ugotoviti, da posamezne pomembne tegjatv nalozbeni vrednostni papirji v posesti do
zapadlosti niso oslabljene, se oceni njihova skupsiabljenost, do katere je prislo ni pa Se opjedal
Oslabljenost terjatev in naloZbenih vrednostnihifjeyp v posesti do zapadlosti, ki niso sama zase
pomembna, se oceni skupno in sicer tako, da severykljwijo v skupino nalozbenih vrednostnih papirjev
v posesti do zapadlosti s podobnimi &hestmi tveganja.

Pri oceni skupne oslabitve Skupina uporablja ptetelkzvoj verjetnosti neizpolnitve¢as povrnitev in
znesek nastale izgube, ki je popravljen za ocermavepo tem, ali so dejanske izgube zaradi digko
gospodarskih in kreditnih pogojev lahkatjeali manjSe od izgub, kot jih predvideva prete&livoj.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s figaim sredstvom, izkazanim po odpha vrednosti, se izkauna kot
razlika med neodpisano vrednostjo sredstva iagavanimi boddimi denarnimi tokovi, razobrestenimi
po izvirni veljavni obrestni meri. lzgube se pripaf v poslovnem izidu in izkazejo v kontu popravka
vrednosti terjatev. Tako se delez oslabljenegastvade nadalje pripoznava v razreSevanju diskémtae
zaradi kasnejSih dogodkov znesek izgube zaradbibetazmanjsa, se to zmanjSanje izgube zaradi ibstab
odpravi skozi poslovni izid.

Izgube naloZbenih vrednostnih papirjev, ki so réa@fiivi za prodajo, zaradi oslabitve se pripozntg&o,

da se nabrana izguba, ki je pripoznana v drugembgsgajéem donosu obdobja in izkazana v rezervi za
poSteno vrednost, prenese v poslovni izid. Znesekrame izgube, ki se odstrani iz drugega
vseobsegajiega donosa in pripozna v poslovnem izidu, je razliked nabavno vrednostjo (po odstetju
vseh vréil in odpliil glavnice) in sprotno poSteno vrednostjo, zmamgsaa izgubo zaradi oslabitve, ki je
bila prej pripoznana v poslovnem izidu. Spremembledl oslabitve zaradéasovne vrednosti se odrazajo
kot del prihodkov od obresti.

Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost ogiéblgiolzniskih vrednostnih papirjev, razsehih kot

na razpolago za prodajo, péeein je mogoe poveanje nepristransko povezati z dogodkom, ki se pojav
po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovngidu, je treba izgubo zaradi oslabitve razveljaiit
znesek razveljavitve pripoznati v poslovnem izidasnejSe pokritje v poSteni vrednosti oslabljenega
lastniSkega vrednostnega papirja, ki je na razgolagprodajo, pa se pripozna v drugem vseobs&gajo
donosu obdobja.

Nefinanéna sredstva

Skupina ob vsakem datumu p&aoja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nekndé sredstev
skupine razen bioloSkih sredstev, naloZbenih neggréemzalog in odloZenih terjatev za davke z namenom,
da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitv€e tak3ni znaki obstajajo, se oceni nadomestljivednost
sredstva. Ocena oslabitve dobrega imena in neogtedih sredstev z nedékno dobo koristnosti, ki Se
niso na voljo za uporabo, se izvede v&ald datum por&anja.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustv@gajenote je njena vrednost pri uporabi ali poStena
vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, in sis@, tki je viSja. Pri dokanju vrednosti sredstva pri
uporabi se ptiakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo naihgvo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdatwijo, ki odraZa sprotne trzne oceé@sovne vrednosti denarja in tveganja, ki so
zn&ilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitvesregstva, ki jih ni mogee preskusiti posarmmo,
uvrstijo v najmanjSo mozno skupino sredstev, kvaigajo denarne tokove iz nadaljnje uporabe indi s
pretezno neodvisni od prejemkov ostalih sredstéwskalpin sredstev (denar ustvarjggoenota). Da bi
preizkusili oslabitev dobrega imena so denar ugtjaie enote, h katerim se dobro ime razporedi, predmet
posebnega preizkusa (tsegment ceiling test denar ustvarjaje enote, h katerim je dobro ime
razporejeno, se zberejo oz. zdruZijo tako da ranarkateri se preveri oslabitev, odraza najniZzjena na
kateri se dobro ime spremlja za namene internegaggja. Dobro ime pridobljeno s poslovno zdruZitvijo,
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se razporedi na denar ustvarfgcenote ali skupino takSnih enot, za katere s@kuje, da bodo pridobile
koristi od sinergij zdruZzitve.

Skupna sredstva Skupine ne ustvarjajgetoh denarnih pritokov. V kolikor obstaja znamengabitve
skupnega sredstva, se dlnadomestljiva vrednost tiste denar ustvatjajenote, h kateri skupno sredstvo
spada.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarfgaenote se pripozna v primeru, ko njegova knjigekadvrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost. Denar rjajeéa enota je najmanjSa skupina sredstev, Ki
ustvarjajo finatine pritoke, v veliki meri neodvisne od fingmh pritokov iz drugih sredstev ali skupin
sredstev. Slabitev se izkaZe v izkazu poslovnegia.izzguba, ki se pri denar ustvarjédjenoti pripozna
zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najgrme@njSa knjigovodska vrednost dobrega imena,
razporejenega na denar ustvagajenoto, nato pa na druga sredstva enote (skupio® sorazmernos
knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odara¥lzvezi z drugimi sredstvi pa skupina izgubeada
oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu pdewalskega obdobja ovrednoti in tako ugot@e,je prislo do
zmanjSanja izgube ali ta celodvee obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odptavje priSlo do spremembe
ocen, na podlagi katerih skupina dolnadomestljivo vrednost sredstva. I1zguba zaraldibitye sredstva se
odpravi do viSine, do katere pa@amna knjigovodska vrednost sredstva ne presezeduajitske vrednosti, ki
bi bila ugotovljena po odStetju amortizacijskegapied, ¢e pri sredstvu v prejsSnjih letih ne bi bila
pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Dobro ime, ki tvori del knjigovodske vrednosti nabe v pridruzeno podjetje, se ne pripozngeim in se
zato ne preskusi éeno za oslabitev. Namesto tega se celoten zneg@kbra pridruzeno podjetje preskusi
za oslabitev kot eno samo sredstvo, ko obstajaktitajé dokaz, da lahko naloZzbo v pridruZzeno podjetj
oslabimo.

Dolgoro¢na sredstva, razvr§ena med sredstva, namenjena za prodajo

Dolgoraina sredstva (ali skupina za odtujitev, ki obsegalsiva in obveznosti), za katera s€&gkuje, da

bo njihova vrednost poravnana predvsem s prodaje in nadaljnjo uporabo, se razvrstijo med sredsiva
prodajo. Neposredno pred raztaBjem sredstva med sredstva za prodajo se izvedevpa meritev
sredstev (ali sestavnih delov ali skupine za otujiv skladu z r&unovodskimi usmeritvami skupine. V
skladu s tem se dolgafwo sredstvo (ali skupina za odtujitev) pripozna kmjigovodski vrednosti ali
posteni vrednosti, zmanjSani za stroSke prodajseicer tisti, ki je niZja. lzguba zaradi oslabislaipine za
odtujitev se razporedi tako, da se najprej zmakijgigovodska vrednost dobrega imena, razporejenaga
skupino, nato pa na druga sredstva in obveznosizseerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva
enoti, pri tem pa se izgube ne razporedi na zaliiggrxina sredstva, odloZene terjatve za davek, sredstva v
zvezi z zasluzki zaposlenih, naloZbene nepteime in bioloSka sredstva, ki jih je Se naprej poiro meriti
skladno z r&unovodskimi usmeritvami skupine. lzgube zaradi lusle ob prerazvrstitvi sredstev med
sredstva, namenjena za prodajo, in kasnejSe izgolmnovnem merjenju se izkazujejo poslovnem izidu.
Dobicki se ne izkazujejo v viSini, ki presega morebitnenulativne izgube zaradi oslabitve.

Zasluzki zaposlenih

Kratkoro ¢ni zasluZki zaposlenih

Obveze za kratkotme zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiramfe izkaZzejo med odhodki, ko je
delo zaposlenega v zvezi z d&dmim kratkorénim zasluzkom opravljeno.

Rezervacije

Rezervacije se pripoznajée ima skupina zaradi preteklega dogodka pravnpaaiiedne obveze, ki jih je
mogaie zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omoga@ajo gospodarske koristi. Skupina rezervacije ¢&olp diskontiranjem ptiakovanih prihodnjih
denarnih tokov po meri pred obditvijo, ki odraZza obstojge ocenecasovne vrednosti denarja in po
potrebi tudi tveganja, ki so z&itna za obveznost.
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Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitveizk@Ze ob prodaji izdelkov ali storitev, za katgee
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osrawirih podatkov o garanciji in ob presoji vseh mibz
izidov glede na njihovo verjetnost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektymogodbo in internim pravilnikom zavezana képla
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob avjihupokojitvi, za kar so oblikovane dolgdre
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obgiaj

Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih b&iHoizplatil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na konec pdfevalskega obdobja. 1Zfan je bil narejen za vsakega zaposlenega takoe da |
uposteval stroSke odpravnin ob upokojitvi ter dteogseh pkiakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.
Izratun je z uporabo projecirane enote pripravil poai@asaktuar.

Prihodki
Prihodki iz prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo potposvrednosti prejetega popita ali terjatve iz tega
naslova, in sicer zmanjSani za &ita in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo indietike popuste. Prihodki
se izkaZejo, ko je kupec prevzel vse pomembne ®lNigganja in koristi, povezanih z lastniStvom stea,

ko obstaja gotovost glede pogjavosti nadomestila in z njim povezanih stroSkav moZznosti vr&ila
proizvodov in ko skupina preneha z nadaljnjim édlgem o prodanih proizvodih. V kolikor je verjetrus
bodo dani popusti in se znesek lahko zanesljivoeizimse omenjeni popust pripozna kot zmanjSanje
prihodkov ob pripoznanju prodaje.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posamezalucil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede potem, ko je blago prispel&upievo skladi8e, vendar pa pri nekaterih
mednarodnih poSiljkah do prenosa pride ob nalokitaga na transportno sredstvo pri prodajalcu tdbri
proizvodih kupec praviloma ni upra&eén do menjave. Pri prodaji Zivali, se prenos pnigopb prevzemu
kupca.

Prihodki iz opravljenih storitev
Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu posiega izida pripoznajo glede na stopnjo dalesrosti
posla ob koncu potevalskega obdobja. Stopnja dokanosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

Provizije
Ko skupina v doldenem poslu nastopa kot posrednik in ne kotdnatdruzba, se izkazejo prihodki v viSini
neto zneska provizije skupine.

Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih neprénin se pripoznajo med prihodki enakomerno med rnjaja
najema. Podeljene vzpodbude v zvezi z najemom ip@zmajo kot sestavni del skupnih prihodkov od
najemnin. Prihodki od najemnin iz podzakupov spgunajo kot ostali prihodki.

Drzavne podpore
Brezpogojno drZzavno podporo, ki se nana3a na lkolededstvo, je potrebno pripoznati kot prihodek, k
postane drZzavna podpora izterljiva.

Vse ostale vrste drZzavne podpore pa seietka pripoznajo v runovodskih izkazih kot odloZeni prihodki,
ko obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bo skupiodgore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvenjimi.
Drzavne podpore, prejete za kritje stroSkov, spgamavajo strogo dosledno kot prihodki v obdobjyih,
katerih nastajajo zadevni stro3ki, ki naj bi jirtéenadomestile. S sredstvi povezane drzavne pedgor
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izkazu poslovnega izida pripoznavajo strogo dosieadmed drugimi prihodki iz poslovanja v dobi
koristnosti posameznega sredstva.

Najemi
Plecila iz naslova operativnega najema se pripoznanad prihodki enakomerno med trajanjem najema.
Prejete vzpodbude v zvezi z najemom se pripozratséstavni del skupnih odhodkov od najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin finamega najema se razporedi med fitren odhodke in zmanjSanje
neporavnanega dolga. Firgan odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjapema, da se dobi stalna
obrestna mera za preostalo stanje dolga za vsalabgh

Skupina pogojna ptéla iz naslova finatnega najema izkazuje v visini, ki jo déidako, da ob prejemu
potrditve o spremembi najemnine ponovno oceni wetinnajmanjSe vsote najemnin v preostalem
obdobiju.

Dolo¢anje, ali dogovor vsebuje najem

Ob nastanku dogovora Skupina dibJali ta dogovor vsebuje najem. Posebno sredstyirgdmet najema,

¢e je izpolnitev dogovora odvisna od uporabe tegdsiva. Dogovor prenasa pravico do uporabe sredstva
¢e dogovor Skupini prenaSa pravico nadzorovati Upptega sredstva. Rita in druga povréila, ki jih
zahteva dogovor, mora Skupin&itona za&etku dogovora ali ob ponovni presoji dogovora, fegila za
najem in za druge sestavine na podlagi njihoviatiglih postenih vrednosite Skupina sklepa, da ik

ni moga@e zanesljivo Iéevati v primeru finatnega najema pripozna sredstvo in obveznost po anksje
enak poSteni vrednosti sredstva, ki je opredelj&nb predmet najema. Pozneje je treba obveznost
zmanj&ati, ko se opravijo @iga in pripoznajo presojeni fin&ni stroSki obveznosti z uporabo s strani
Skupine predpostavljene obrestne mere za sposojanje

Finanéni prihodki in finan éni odhodki

Finareni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalgi#thodke od dividend, prihodke od odsvojitve za
prodajo razpoloZljivih finaénih sredstev, spremembe poStene vrednosti dimhnsredstev po posteni
vrednosti skozi poslovni izid, pozitivnecgne razlike in dokki od inStrumentov za varovanje pred
tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnegdaiziPrihodki iz obresti se pripoznajo ob njihovem
nastanku z uporabo metode efektivhe obrestne rireiteodki od dividend se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo na dan, ko je uveljavljena déhrieva pravica do ptila, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na
borzi, praviloma datum, ko pravica do tékalividende preneha biti povezana z delnico.

Finartni odhodki obsegajo stroSke izposojanja, dividewndeprednostnih delnic, ki so izkazane med
obveznostmi, negativne dane razlike, spremembe poStene vrednosti &inidn sredstev po posteni

vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi odiabi vrednosti finagnih sredstev in izgube od

inStrumentov za varovanje pred tveganjem, ki spganajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izpasjeja

se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metdekte/nih obresti, razen tistih, ki se pripiSejo
opredmetenim osnovnim sredstvom v gradnji ali iadiel

Davek od dobtka

Davek od dohiika oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjerdloZeni davek. Davek od déka

se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistietn, v katerem se nanaSa na poslovne zdruzitve al
postavke, ki se izkazujejo neposredno v kapitalusen zato izkazuje med kapitalom ali drugem
vseobsegaj@em donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega séagtije, da bo pksan od obdakljivega dobtka za poslovno
leto, ob uporabi dawih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljinob koncu pordevalskega obdobja,
in morebitne prilagoditve dé&rih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnigti.l

OdloZeni davek se izkazuje ob upoStevanjdagaih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev i

obveznostmi za potrebe finamega pordanja in zneskov za potrebe dagga pordanja. Naslednje zasne
razlike niso upoStevane: dobro ime v primeru, daymeza datno priznan odhodek, Zatno pripoznanje
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sredstev ali obveznosti, ki ne vpliva niti n&uaovodski niti na obda¥jivi dobicek in razlike v zvezi z
naloZzbami v odvisna podjetja in skupaj obvladovpadjetja v tisti viSini, za katero obstaja verjethala
ne bodo odpravljene v predvidljivi prihodnosti. N#d odloZeni davek ni pripoznan za namen obfjigih
zacasnih razlik, ki nastanejo ob&snem pripoznanju dobrega imena.

OdloZeni davek se izkaZe v viSini, v kateri selgkuje, da ga bo potrebno pddi ob odpravi zé&asnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v tvig uveljavljenih ob koncu potevalskega obdobja.

Skupina mora pobotati odloZene terjatve za daveddinZene obveznosti za davék ima za to zakonsko
izterljivo pravico. Tere se odloZene terjatve za davek in odloZene obgtizre davek nanaSajo na davek
iz dobika, nanaSajose na isto dawo oblast v zvezi z isto obdéjvo enoto, ali razkknimi obdawljivimi
enotami, ki nameravajo @ati ali prejeticisti znesek ali poravnati obveznosti in povrnitjdeeyv.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obseglkatrega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje m&gaiporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjSajo za zneaekaterega ni weverjetno, da bo moge uveljaviti
dawno olajSavo, povezano s sredstvom.

Cisti dobi¢ek na delnico (EPS)

Skupina pri navadnih delnicah izkazuje osnovno &airiosnost delnice in popravljeno dékobnosnost
delnice. Osnovna dotkonosnost delnice se iziena tako, da delimo datdk oziroma izgubo, ki pripada
navadnim delrdarjem, s tehtanim povpfeim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. Ratjeni
dobicek delnice pa se iz¢anava s prilagoditvijo dobka oziroma izgube, ki pripada navadnim déhnjem,
in tehtanega povpteega Stevila navadnih delnic v poslovnem letu Zimek vseh popravljalnih
moznostnih navadnih delnic, ki predstavljajo zanmmlobveznice in delniSke opcije za zaposlene.

Poroc¢anje po odsekih

Poslovni odsek je sestavni del Skupine ki opragbalovne dejavnosti, iz naslova katerih dobiva qutke

in s katerimi ima stroSke, ki se nanaSajo na tilenjgaz drugimi sestavnimi deli iste Skupine. Reatd
poslovnih odsekov redno pregleduje vodstveni delaSkupine, da lahko na njihovi podlagi sprejema
odlacitve o virih, ki jih je treba razporediti v dalen odsek, in ocenjuje uspesnost poslovanja Skutene,
za katerega so na voljockeni finar€ni podatki.

Novi standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v eljavo

Obstajao standardi dopolnitve k standardom in pdmski Se niso veljavni za poslovno leto, ki &8 |
kor¢alo 31.12.2009, in tudi niso uposStevani med pripreonsolidiranih r&unovodskih izkazov Skupine.
Ti standardi ne vplivajo na konsolidiranéuaovodske izkaze Skupine.

Skupina pri sestavi rafunovodskih izkazov ni upoStevala:

1. Spremenjen MSRP 3 Poslovne zdruZitve (veljatraalobdobja od 1. julija 2009)

Spremenil se je obseg standarda, kot tudi rap&fdm poslov. Spremenjeni standard zajema tudi mnog
ostale pomembne spremembe, in sicer:

» vse postavke kupnine, ki jih prevzemnik prenesgrgmznane in izmerjene po posteni vrednosti
na datum prevzema, vkjno znesek, katerega pi® je odvisno od prihodnjih dogodkov (pogojni
del plaila).

» naknadna sprememba pogojnega delélplae pripozna v poslovnem izidu.

» stroSki posla, razen stroski izdaje delnic in dpogaobravnavajo kot odhodek na dan nastanka.
Prevzemnik lahko izmeri kateri koli manjSinski def@ posteni vrednosti na datum prevzema (polnoadob
ime), ali po sorazmernem deleZzu poStene vrednpséideljivin sredstev in obveznosti prevzete druiae
podlagi posel-za-posel.

Dopolnjen standard se naj ne bi uporabljal za pus zdruzitve pred datumom njegove uveljavitvelesaj
ta ne bo vplival na réunovodske izkaze oz. razkrite poslovne zdruzZitvep knastale pred datumom
uveljavitve spremenjenega standarda.

65



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2009

2. Spremenjen MRS 27 Konsolidirani incémi ra&unovodski izkazi (velja za letna obdobja od 1.jguli
2009)

Nadalje dopolnjen standard spreminja obravnavargebviadujéega deleZza, izgubo obvladovanja
odvisnega podjetja, kot tudi razporeditev @@hi ali izgube ter ostalega celotnega dkéi med
obvladuj@&im in neobvladujéim delezem.

Skupina Se ni zakljtila analize dinka tega dopolnila.

3. Dopolnila k MRS 32 Finami instrumenti: Predstavitev — Razvrstitev izddnikih pravic (v veljavi za
letna obdobja od 1. februarja 2010)

V skladu z dopolnilom so pravice, opcije ali nakupeni za pridobitev dok®enega Stevila lastnih
kapitalskih instrumentov podjetja v zameno za dmioznesek v kateri koli valuti kapitalski instrutede
podjetje vsem svojim obstajm lastnikom istega razreda ponudi sorazmerno p@vopcije ali nakupne
bone lastnih neizpeljanih kapitalskih instrumentov.

Dopolnila k MRS 32 za Skupino niso pomembna, pegteklosti Skupina ni izdala omenjene instrumente

4. Dopolnila k MRS 39 Finami instrumenti: Pripoznavanje in merjenje — Predgnjem uprageno
varovane Postavke (v veljavi za letna obdobja gdlija 2010)

Dopolnjen standard podrobneje opisuje uporabo gbstio nacel, ki dolaajo ali lahko posebne oblike
tveganja denarnih tokov ali deli denarnih odraZzagzmerja varovanja pred tveganiji. Da bi se odraZalo
razmerje varovanja pred tveganiji, je potrebno tuggaali dele l@eno pripoznati in izmeriti; vendar pa
inflacije ne moremo dotiti razen v omejenih okol#hah.

Skupina Se ni zakljila analize dinka tega dopolnila.

e OPMSRP 12Dogovori o koncesiji storitefv veljavi za prvo letno obdobje od 1. aprila 2009)
Pojasnilo je namenjeno druzbam v zasebni lastiezizy pripoznavanjem in merjenjem zadev, ki se
pojavijo pri r&unovodskem obravnavanju dogovorov o koncesiji ®orina javho-zasebnem
podraiju.

OPMSRP 12 za poslovanje Skupine ni pomembno,cdsma druzba iz skupine ni sklenila
dogovor o koncesiji storitev.

+ OPMSRP 15Pogodbe za gradnjo neprednin (v veljavi za letna obdobja od 1. januarja 2010)
OPMSRP 15 podrobneje déby da so prihodki, ki izhajajo iz pogodb o gradmgpreménin
pripoznani glede na stopnjo dokamosti pogodbene dejavnosti v naslednjih primerih:

1. pogodba ustreza opredelitvi pogodbe o gradiaglih skladno z MRS 11.3;

2. pogodba velja zgolj za izvedbo storitev v skladlAS 18 (npr. druzbi ni potrebno dobavljati
gradbene materiale); in

3. pogodba je namenjena prodaji blaga, prihodksgaripoznajo sproti med gradnjo v skladu z
dolccili MRS 18.14.

V vseh ostalih primerih se prihodki pripoznajo &tkrko so izpolnjeni vsi pogoji pripoznanja
prihodkov kot to dolda MRS 18.14 (npr. po kéani gradnji ali po dobavi).

OPMSRP 15 za tanovodske izkaze Skupine ni pomembno, saj podietjaudi storitve gradnje
ali prodaje neprennin.

+ OPMSRP 1l16Varovanjecistih finarcnih nalozb v poslovanje v tujini pred tvegagji veljavi za
letna obdobja od 1. julija 2009)

Pojasnilo podrobneje dala vrsto tveganja, pred katerim se je potrebno zaedi; katera druzba v
Skupini sme posedovati postavko varovano pred hjega pojasnjuje ali metoda konsolidacije
vpliva na @inkovitost varovanja, kot tudi obliko, ki jo insiment varovanja zavzame, pa vse do
zneskov, ki se ob ukinitvi poslovanja v tujini paevrstijo iz kapitala v poslovni izid.

Skupina Se ni zakdjila analize dinka tega novega pojasnila.

» OPMSRP 17zplacila nedenarnih sredstev lastnikgwm veljavi za letna obdobja predvidoma od 1.
novembra 2009)

Pojasnilo velja za enostranska izjlla nedenarnih sredstev lastnikom. V skladu s pulas se
obveznost izpléla dividende pripozna ko je dividenda ustreznolwdoa in ni vé predmet presoje
podjetja, ter se izmeri po poSteni vrednosti igpteega sredstva. Knjigovodska vrednost dividende
se ponovno izmeri na dan poamja, sprememba knjigovodske vrednosti pa se pngpezkapitalu
kot prilagoditve zneska izptda. Ko je obveznost izptdla dividende poravnana, se morebitna
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razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva inigoyjodsko vrednostjo dividende pripozna v
poslovnem izidu.
Ker pojasnilo velja le od dneva uporabe dalje,olexe bo vplivalo na ranovodske izkaze za
obdobja pred datumom sprejema pojasnila. Prav sakpojasnilo nanaSa na bédalividende, ki
bodo predmet presoje uprave/druzbenikov, zato mjafeoceniti ¢inek tega pojasnila.

» OPMSRP 18Prenosi sredstev od odjemalcg¢v veljavi za letna obdobja predvidoma od 1.
novembra 2009)
V skladu s pojasnilom mora podjetje pripoznati @sano sredstvo po njegovi posteni vrednosti, v
kolikor to sredstvo kaZe z#itnosti opredmetenega osnovnega sredstva v sklaMR3 16,
Opredmetena osnovna sredstPrav tako mora podjetje pripoznati znesek pretasgorinodek.
Casovni okvir za pripoznanje prihodka je odviserdejstev in okoli&in posameznega dogovora.
OPMSRP 18 za tanovodske izkaze Skupine ni pomembno, saj sledhjéajmo ne prejema
sredstev od odjemalcev.

Doloéanje poStene vrednosti

Glede na réeunovodske usmeritve skupine in ¢kenitve je v Stevilnih primerih potrebna déiev postene
vrednosti tako finagnih kot tudi nefinatinih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti pezaitm skupin
sredstev za potrebe merjenja oziroma panja je skupina dotdla po metodah, ki so opisane v
nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnitaezi s predpostavkami za doitev poStenih vrednosti,
so ta navedena v rédenitvah k posameznim postavkam sredstev ozirormaaiosti skupine.

Opredmetena osnovna sredstva

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstpusiovnih zdruZitev je njihova trzna vrednost. &Zn
vrednost neprerinin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi $&danepreminina na dan cenitve in po
ustreznem trZzenju izmenjala v premisljenem posld r@jnim prodajalcem in voljnim kupcem, prémer
so stranke dobro obv&e in ravnajo razumno, neprisilieno in neodvisaron(s length transaction). Trzna
vrednost naprav, opreme in inventarja temelji naugeni trzni ceni podobnih predmetov.

Neopredmetena sredstva

Postena vrednost patentov in blagovnih znamk, pljeloih pri poslovnih zdruzitvah, temelji na ocarije
diskontirani bod®i vrednosti licegnin, katerih pldilo zaradi lastniStva patenta oziroma blagovne Zam
ne bo potrebno. PoStena vrednost odnosov s strankaitiobljenin v poslovni zdruZitvi, se dafona
podlagi posebne metode (gnulti-period excess earnings methodbravnavano sredstvo pa se ovrednoti
po odStetju poStenega donosa vseh sredstev, kdl asvarjanja denarnih tokov.

Postena vrednost neopredmetenih sredstev prejetihplilo za gradbene storitve po sporazumu o
koncesijskih storitvah, se oceni s sklicevanjenpaoéteno vrednost izvedenih gradbenih storitev. dPast
vrednost izvedenih gradbenih storitev se obna kot ocenjen celoten stroSek ptare za stopnjo
dobickonosnosti t.j. 5 %, kar Skupina smatra kot uteemsljstopnjo. Ko Skupina prejme neopredmeteno
sredstvo in finaéno sredstvo kot ptlo za gradbene storitve po sporazumu o koncehkijskoritvah, se
poStena vrednost le-teh oceni kot razlika med poStegednostjo izvedene gradbene storitve in posteno
vrednostjo prejetega findnega sredstva (glej (vii) spodaj). PoStena vredmasalih neopredmetenih
sredstev temelji na metodi diskontiranih denarokov, za katere se gekuje, da bodo izhajali iz uporabe
in morebitne prodaje sredstev.

Nalozbene nepreminine

Zunanji, neodvisni cenilec, ki ima priznano in egtmo poklicno usposobljenost ter nedavne izkuSrije p
razmesganju in razvr&anju nalozbenih nepretmin, kakrSne so predmet vrednotenja, vsakih Sestosy
ovrednoti portfelj nalozb v skupini. PoStena vresintemelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni
vrednosti, po kateri bi se lahko neprémiha na dan cenitve in po ustreznem trZenju iznienja
premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in violjrkupcem, pricemer so stranke dobro obwe&e in
ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno (arergith transaction).

Ce ni mogae dolaiti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednosbhlaéne neprermine oceni s pomgo
skupne vrednosti pfakovanih denarnih tokov iz oddajanja nepraritie v najem. Donos, ki odseva
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posebna tveganija, je vkien v izr&un vrednosti neprermine na osnovi diskontiranih neto denarnih tokov
na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno ugesti tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjen
naloZbeni neprersnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pdgoali pa bi v primeru oddaje v
najem te nepreréiine najverjetneje postali njeni najemniki, in gwlo sliko njihove kredithe sposobnosti,
nadalje razporeditev obveznosti za vzdrZzevanjeairaovanje neprefiine med skupino in najemnikom
ter preostalo Zivljenjsko dobo naloZbene nepéaeime. Ko se ob pregledu ali obnovi najemne pogodbe
pricakuje, da bo prislo do naknadnih péaej najemnine zaradi vrnitve v prvotno stanje,e&tejp so bila
vsa obvestila in po potrebi tudi povratna obvegidaredovana v veljavni obliki in prageasno.

Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruZitvah $ectdoa podlagi njihove péakovane prodajne vrednosti
pri rednem poslovanju, zmanjSane za ocenjene gtrdkortanja in prodaje ter primeren pribitek glede na
kolicino dela, vloZzenega v dokéeanje posla in prodajo zalog.

Nalozbe v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje

Postena vrednost finamih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovidi, iinannih nalozb v posesti do
zapadlosti v plé&lo in za prodajo razpoloZljivih finamih sredstev se dala glede na ponujeno nakupno
ceno ob koncu potevalskega obdobja. Postena vrednost findnnaloZb v posesti do zapadlosti vdilia
se doléa samo za potrebe péamja.

Poslovne in druge terjatve
PoStena vrednost poslovnih in drugih terjatev razedokoanih gradbenih del se iznana kot sedanja
vrednost prihodnjih denarnih tokov, razobresterahrpni obrestni meri ob koncu p@evalskega obdobja.

Neizpeljane finantne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe gamia izr&una na podlagi sedanje vrednosti bsiddzplatil glavnice in
obresti, diskontirani po trZzni obrestni meri ob karpor@evalskega obdobja. V zvezi z deleZem obveznosti
iz naslova zamenljivih obveznic se trzna obrestieaantol@a s primerjavo s podobnimi obveznostmi, ki
jih ni mogate zamenjati v kapital. Pri finanih najemih se trZzna obrestna mera dok primerjavo s
podobnimi najemnimi pogodbami.

Obvladovanje finanénega tveganja

Pregled

Ob uporabi finadnih inStrumentov je Skupina izpostavljena nasledrjieganjem:
kreditno tveganje

likvidnostno tveganje

trzno tveganje

poslovno tveganije.

Ta tatka obravnava Skupino in njeno izpostavljenost p@sanim zgoraj omenjenim tveganjem, njene cilje,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanjeganj, ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga
kvantitativha razkritja so zajeta v nadaljevanjjagail h konsolidiranim r&gunovodskim izkazom.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovaneamenom opredeliti in analizirati tveganja, ki zjjo
Skupini, na podlagtesar se doljo ustrezne omejitve in kontrole, ter spremljajedganja in upostevanje
omejitev. Usmeritve in sistemi upravljanja s tvegase redno preverjajo in tako sproti posredujejo
informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejatih Skupine. Z izobraZzevanjem kot tudi s stadida
in postopki upravljanja s tveganji si Skupina pdeea razviti disciplinirano in konstruktivnho okalj&
katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vlogeajiteebveznosti.
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Usmeritve upravljanja s tveganiji

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavikvira za upravljanje Skupine s tveganji. Ustarend

je bila revizijska komisija, ki kot organ nadzoraegveta druzbe obravnava tudi upravljanje s tvégan;
Komisija po potrebi por&a nadzornemu svetu o izvajanju dejavnosti. Usmeeatvupravljanje s tveganji so
oblikovane z namenom opredeliti in analizirati taeg, s katerimi se Skupina $e9 na podlagtesar se
nato dol@ijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljaj@ganja in upoStevanje omejitev. Usmeritve in
sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajdako sproti posredujejo informacije o spremeitjen
trznih razmerah ter dejavnostih Skupine. Tako briadevanjem kot tudi s standardi in postopki upasyi

s tveganji si Skupina prizadeva razviti disciplamip in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaguis
zavedajo svoje vioge in svojih obveznosti. Revkiijgkomisija nadzira upravo pri zagotavljanju
spoStovanja usmeritev in postopkov upravljanjaeganji ter presoja ustreznost okvira za upravljanje
tveganji v zvezi s tveganji, s katerimi se Skupoata. Omenjen nadzor izvaja revizijska komisija zrimst
aktivnostmi.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo Skupina usrfi@lartno izguboge stranka ali pogodbenica vkigna

v pogodbo o finagtnem inStrumentu ne izpolni pogodbenih obveznostdikKno tveganje nastane predvsem
iz naslova terjatev Skupine do strank in naloZb&ngdnostnic.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost Skupine kreditnemu tveganju je si&izlasti od zridnosti posameznih strank. Vendar pa
poslovodstvo upoSteva tudi demografijo baze str&kkpine kot tudi tveganje gléne nesposobnosti
strank z vidika panoge in drZave, v kateri strapkaluje, saj lahko ti dejavniki vplivajo na kreditn
tveganje, Se zlasti v trenutnih neugodnih gospdd@arazmerah..

Garancije
V skladu s svojo usmeritvijo Skupina nudi figdae garancije zgolj odvisnim podjetjem, ki so v pdésti
obvladuj@ega podjetja. Skupina na dan 31. december 2008laimobenih odprtih garancij (2008: 0).

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da Skupina neimozna poravnati svojih fin&nih obveznosti, ki jih
poravnava z denarnimi ali drugimi finammi sredstvi.

Likvidnost Skupina zagotavlja tako, da ima vseleyalj likvidnih sredstev za poravnanje svojih obwegti

v roku, in sicer tako v obajnih kot tudi zahtevnejSih okotigah, ne da bi nastale nesprejemljive izgube ali
bi Skupina tvegala upad svojega ugleda.

TrZzno tveganje

TrZzno tveganje je tveganje, da bodo spremembenihtrzenah, kot so devizni &&ji, obrestne mere in
lastniSki inStrumenti, vplivale na prihodke Skupiredi na vrednost finamih inStrumentov. Cilj
obvladovanja trZznega tveganja je obvladovanje idzom nad izpostavijenostjo trznim tveganjem v
razumnih mejah ob hkratni optimizaciji doka.

Skupina trguje s finamimi inStrumenti in prevzema finane obveznosti, oboje s ciljem obvladovanja
trznih tveganj. Vsi ti posli se izvajajo ob upo&eju usmeritev odbora za obvladovanje tveganj. Da b
¢imbolj zmanjSala nihanje poslovnega izida, si Skapnenehno prizadeva za uporab&ur@vodskega
obravnavanja za varovanje pred tveganjem.

Poslovno tveganije

Poslovno tveganije je tveganje neposredne ali posréjube, do katere bi priSlo zaradi Sirokega spek
razlogov, povezanih s procesi, ki potekajo v Skypsebjem, tehnologijo in infrastrukturo, pa tudit
posledica zunanjih dejavnikov, ki niso povezanreditnim, trznim in likvidnostnim tveganjem, kot sted
drugim tveganja, ki izhajajo iz pravnih in regulatitn zahtev ter sploSno sprejetih korporacijskih
standardov. Poslovna tveganja izhajajo iz celotnpgslovanja Skupine. Cilj Skupine je upravljanje
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poslovnih tveganj na takSen d@ da se vzpostavi ravnotezje med izogibanjemnfinam izgubam in
Skodo, ki bi bila povzréena ugledu Skupine, in med celotno stroSkowiokevitostjo, prav tako pa tudi
izogibanje takSnim kontrolnim postopkom, ki zawrajoziroma omejujejo samoiniciativnost in
ustvarjalnost. Kljgno odgovornost za razvoj in vpeljavo kontrol zazadposlovnega tveganja nosi visje
poslovodstvo vsake od poslovnih enot..

Upravljanje s kapitalom

Uprava se je odtdla za ohranjanje velikega kapitalskega obsegdyidako zagotovila zaupanje
vseh deleznikov in nadaljnji razvoj skupine Modiaijd holding. Kot enega od strateskih
kazalnikov je skupina opredelila donosnost kapjtiatd razmerje med dosezZendistim dobtkom
vecinskih lastnikov in povpr&o vrednostjo lastniSkega kapitalacweskih lastnikov. Skupina si
prizadeva za ohranjanje ravnotezja medine donosi, ki bi jih omogéili z ve¢jo zadolZzenostjo
ter prednostmi in varnostjo riwe kapitalske strukture. Za dosego ravnovesja ragdojem in
zadolZzevanjem se je Ze v preteklosti posluzila did@azacije in se jo namerava posluziti tudi v
bodaie za financiranje donosnih projektov skupine.

Skupina Modra linija holding nima posebnih ciljelede deleza lastniStva zaposlenih in nima
nobenega programa delniskih opcij. V letu 2009 upski ni priSlo do spremembe v ¢iau
upravljanja s kapitalom. Niti obvladuja druzba niti njene odvisne druzbe niso predmet
kapitalskih zahtev, ki bi jih dotdli regulatorni organi.

DoseZeni bilatni dobicek omoge@a izpl&ilo dividende delniarjem, a se uprava in detarji dosedaj za
izplagilo niso odl@ili. Razlog je v velikem Stevilu del&arjev, ki imajo le po eno dve ali tri delnice drazb

in za katere so stroSki, povezani z izfitan dividende viSji od zneska dividende. Zato Zaahi dobéki iz
preteklih let omogé#ajo financiranje razvoja z lastnimi sredstvi injgizahteve po kapitalskem donosu v
prihodnje, le to pa vpliva na stabilegagdelnice na borznem trgu.

Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitaleanSkupino je ob koncu pdtevalskega obdobja
znaSalo:

v EUR 2009 2008
Skupaj obveznosti 16.288.004 23.301.104
zmanjSane za: denar in denarne ustreznike 1.799.65295.624
Neto obveznosti 14.488.353 23.005.480
Skupaj kapital 31.454.486 31.012.153
zmanjSan za: zneske, nabrane v kapitalu v zvelgmenti varovanja 0 0
denarnega toka pred tveganjem

Prilagojeni znesek kapitala 31.454.486 31.012.153
Kazalnik razmerja med obveznostmi in prilagojeniapikalom na dan 0,46 0,75
31.12.

Poslovni odseki

Skupina ima dva odseka pdemja. V odseku trgovina so razéeHa podjetja, ki imajo preteZno dejavnost
prodajo avtomobilov. Poslovni odsek ostalo se names finadni holding in podrejeni druzbi od katerih
ena upravlja z nepretminami druga je v mirovanju. Cene med posameznuiseki se doléajo nacisti
poslovni podlagi.

Obvladuj&a druzba Modra linija holding, d.d. je finara druzba, katere glavna dejavnost je dejavnost
holdingov, ki zajema nakupe in prodajo deleZzev Wruér upravljanje druzb, kjer je udeleZzena s
pomembnim lastniskim delezem. Podrobne informagijéruzbi so dosegljive na spletu http://www.ml-
holding.si

Tekom let se je oblikovala skupina Modra linijadiag, ki je dejavna na podfju dejavnosti obvladuje
druzbe in se razvija na nepr@minskem in inZenirskem podfjo ter v dejavnosti avtostroke. Dejavnost
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upravljanja s podjetji vrSi obvladuja druzba, ostale dejavnosti pa se vrSijoc¢erimskih ali odvisnih
druzbah.

Holding je 100 odstotni lastnik druzbe Adriz lzold,0.0., kjer se vrSi dejavnost upravljanja z
nepreméninami in s kmetijskimi zemlji&. Gre za nakupe in prodajo neprémn in kmetijskih zemljis ter

za skrb za njihovo racionalno rabo z njihovim oda@gm v najem.

V ta hamen sta v druzbi zaposlena poleg direk&jdva delavca. Informacije o ponujenih nepginah

so na spletu http://www.adriz.si

Za izvajanje inZenirske dejavnosti je holding ustahposebno Berinsko druzbo Ml-inZeniring, d.o.o..
Direktor druzbe je zaposlen na holdingu, opravig@a delo projektiranja, vodenja projektov za potrebe
holdinga in drugih &erinskih druzb.

Holding je s postopnim nakupom vseh delezev v TRBOAd.o.0. postal tudi 100 odstotni lastnik
he¢erinske druzbe, ki se ukvarja s prodajo in seraggm vozil znamke Renault, Dacia in Nissan v celi
primorski regiji in tako eden ¥gh druzb iz tega podtga v Sloveniji. Celotne storitve druzbe so doseglji
na spletu http://www.trgoabc.si/ .

Za trzenje vozil znamke Volvo in prodajo kamperje\starih vozil je holding ustanovilckrinsko druzbo
Primorski avtocenter, d.o.o.. Storitve druzbe seupajo tudi preko spleta www.primorskiavtocenter.s

Za potrebe izvajanja skupnih marketindkih in ohtafrokovnih storitev je holding ustanovitédrinsko
druzbo AVTOFIN, d.o.o..

Podatki po poslovnih odsekih za leto 2009

Dejavnost Ostalo prilagoditve Skupaj
trgovina konoslidirano

Prihodke od 24.655.698 846.889 25.502.587
prodaje
Prihodki med 250.036 174.996 -425.032
odseki
Cisti dobiéek 1.650 723.095 -497.846 226.899
poslovnega leta
Delez v dobtku od 0 158.138 158.138
pridruZenih
Prihodki od obresti 0 651.957 651.957
Odhodki za obresti 238.615 459.078 697.693
Sredstva 9.754.756 44.256.175 -6.268.441 47.742.490
NaloZbe v pridruZzene 0 5.904.404 5.904.404
Obveznosti 7.405.470 9.700.960 -818.426 16.288.004
Nabave osnovnih 298.635 2.932.223 3.230.858
sredstev in
neopredmetenih
sredstev
Odhodki za 265.215 62.712 327.927
amortizacijo
Podatki po poslovnih odsekih za leto 2008

Dejavnost Ostalo|  prilagoditve Skupaj

trgovina konoslidirano

Prihodke od 30.128.802 1.120.161 31.248.963
prodaje
Prihodki med 946.286 127.996 1.074.282
odseki
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Cisti dobigek

27.022 437.032 49.870 513.924
poslovnega leta
Delez v dobtku od 0 316.825 0 316.825
pridruZenih
Prihodki od obresti 0 207.589 0 207.589
Odhodki za obresti 302.279 166.614 468.893
Sredstva 11.443.381 49.713.727 -6.843.851 54.313.257,
Nalozbe v pridruzene 0 7.422.674 7.422.674
Obveznosti 9.024.679 16.197.650 -1.980.838 23.301.104
Nabave osnovnih 739.477 1.563.618 0 2.303.095
sredstev in
neopredmetenih
sredstev
Odhodki za 251.320 49.742 0 301.061
amortizacijo
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2.2.2.Pojasnila k r&unovodskim izkazom

1. Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev 2009

Letno por¢ilo 2009

Dobro ime  Dolgoroéne Druga Skupaj
premoZenjske neopredmeten:
pravice dolgoroéna
sredstva
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2009 0 395.477 135.209 530.686
Pridobitve v letu 0 500 8.306 8.806
Prenosi v uporabo 0 0 0 0
Odotujitve v letu 0 0 -5.745 -5.745
Stanje na dan 31.12.2009 0 395.977 137.770  533.747
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje na dan 01.01.2009 0 50.747 53.436 104.183
Amortizacija 0 36.149 13.147 49.296
Zmanj3anje zaradi odtujitve 0 0 -5.698 -5.698
Druga povéanja 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2009 0 86.896 60.885 147.781
SEDANJA VREDNOST:
Na dan 01.01.2009 0 344.730 81.773  426.503
Na dan 31.12.2009 0 309.081 76.885  385.966
2. Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev 2008
Dobro ime Dolgoroéne Druga Skupaj
premoZenjske neopredmeten:
pravice dolgoroéna
sredstva
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2008 1.284.527 379.305 116.793 1.780.625
Pridobitve v letu 0 16.172 69.082 85.254
Prenosi v uporabo 0 0 0 0
Odtujitve v letu -1.284.527 0 -50.666 -1.335.193
Stanje na dan 31.12.2008 0 395.477 135.209 530.686
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje na dan 01.01.2008 0 17.525 71.600 89.125
Amortizacija 0 33.222 17.943 51.165
ZmanjSanje zaradi odtujitve 0 0 -36.107 -36.107
Druga povéanja 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2008 0 50.747 53.436 104.183
SEDANJA VREDNOST:
Na dan 01.01.2008 1.284.527 361.780 45.193 1.691.500
Na dan 31.12.2008 0 344.730 81.773  426.503
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2009

Letno por¢ilo 2009

Druga o Preduj
oy Proizv oprema in shovna mi za .
Zemljis¢a Zgradbe : . sredstva v Skupaj
oprema drobni e osnov.
. pridobivanju
inventar Sred.
NABAVNA
VREDNOST:
Stanje na dan 1.269.913 3.088.449 875.663 263.923 3.301.288 0 8.799.236
01.01.2009
Pridobitve v letu 0 29.540 99.571 125.295 2.951.678 15.968 3.222.052
Prenosi v uporabo 0 -370.013 67.154 59.351 -3.369.302 0 -3.612.810
Odtuijitve v letu 0 0 -35.555 -32.706 0 0 -68.261
Stanje na dan 1.269.913 2.747.976 1.006.833 415.863 2.883.664 15.968 8.340.217
31.12.2009
POPRAVEK
VREDNOSTI
Stanje na dan 0 498.079 531.367 129.479 0 0 1.158.925
01.01.2009
Amortizacija 0 88.136 135.499 54.996 0 0 278.631
ZmanjSanje zaradi 0 -16.906 -33.388 -24.609 0 0 -74.903
odtujitve
Stanje na dan 0 569.309 633.478 159.866 0 0 1.362.653
31.12.2009
SEDANJA
VREDNOST
Na dan 01.01.2009 1.269.913 2.590.370 344.296 134.444 3.301.288 0 7.640.311
Na dan 31.12.2009 1.269.913 2.178.667 373.355 255.997 2.883.664 0 6.977.564
Pridobitve v letu 2009 so iz naslova nakupa posastavbe — skladia v Ljubljani, nabave avtodoma,
stroski obnove objektov, prenosa objekta in opremporabo, nabave pisarniSke opreme, skizeis
opreme in opreme za opravljanje servisne dejavagtiimobilov. Odtujitve se nana3ajo na prodajo
sluzbenega vozila, vozila prikolica, nekajuaalniSke opreme.
2. Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu P8
Druga Osnovna
iy Vedletni Proizv. opremain sredstva v Predujmi za .
Zemljiséa Zgradbe nasadi oprema drobni pridobivanj osnov. Sred Skupaj
inventar u
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2008 1.137.109 6.285.855 45045 1.136.116 1.116.430 2.144.872  130.000 11.995.427
Pridobitve v letu 132.804 371.397 0 65.366 108.582  1.539.692 0 2217.841
Prenosi v uporabo 0 0 0 130.000 1.519  -383.276  -130.000  -381.757
Odtuijitve v letu 0 0 -45.045 -61.006 -24.063 0 0 -130.114
Ostale spremembe 0 -3.568.803 0 -394.813  -938.545 0 0 -4.902.161
Stanje na dan 31.12.2008 1.269.913 3.088.449 0 875.663 263.923 3.301.288 0  8.799.236
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje na dan 01.01.2008 0 3.972.851 8.425 828.491  1.047.999 0 0 5.857.766
Amortizacija 0 94.031 0 128.054 27.811 0 0 249.896
ZmanijSanje zaradi odtujitve 0 0 -8.425 -30.365 -7.786 0 0 -46.576
Ostale spremembe 0 -3.568.803 0 -394.813  -938.545 0 0 -4.902.161
Stanje na dan 31.12.2008 0 498.079 0 531.367 129.479 0 0 1.158.925
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Stanje na dan 31.12.2009

5.219.3122.743.98917.963.301

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje na dan 01.01.2009 0 497.995 497.995
Amortizacija 0 373.151 373.151
ZmanjSanje zaradi odtujitve 0 -41.007 -41.007
Stanje na dan 31.12.2009 0 830.139 830.139

SEDANJA VREDNOST
Na dan 01.01.2009
Na dan 31.12.2009

2.164.52712.576.82214.243.354
5.219.31211.913.85017.133.162

SEDANJA VREDNOST
Na dan 01.01.2008 1.137.109 2.313.004 36.620 307.625 68.431 2.144.872 130.000 6.137.661
Na dan 31.12.2008 1.269.913 2.590.370 0 344.296 134.444  3.301.288 0 7.640.311

3. Nalozbene nepren@nine

Zemljis¢a Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST:

Stanje na dan 01.01.2009 2.164.5272.576.82214.741.349

Pridobitve v letu 49.600 161.476 211.076

Prenosi v uporabo 3.025.160 587.649 3.612.809

Odtujitve v letu -19.975 -581.958 -601.933

Ostale storitve 0 0 0

To so neprentnine, ki jih druzbe iz skupine ne uporabljajo zajsvposlovno dejavnost, ampak

jih oddajajo v najem, oz. m@iakujejo porast njihove vrednosti. Glavnina dejahssridobitev je

bila v letih 2006-2009. Z oddajanjem nalozbenihreepnin v najem je Skupina v letu 2009

ustvarila 591.723 EUR prihodkov. Stroski vzdrZzegan@lozbenih nepreiin pa so v letu 2009

znasali 17.898 EUR.

Pricakovani prihodki od najemnin za dobo enega letariiognje znaSajo 854.310 EUR, za
obdobje od dveh do petih let pa 4.271.552 EUR.
NaloZbene neprermine predstavljajo 83,24 %vseh neprémm v skupini. Uprav Druzbe v letu
2009 ni pridobila uradne cenitve posStenih vrednasiozbenih neprer@min, ocenjuje pa, da je
poStena vrednost najmanj enaka njihovi knjigovods&dnosti.

v EUR

ZemljiS¢a Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST:

Stanje na dan 01.01.2008
Pridobitve v letu

2.331.8601.216.372 3.951.941
188.100 1.530.560 1.718.660

Prenosi v uporabo 0 0 0
Odtujitve v letu -355.433 -170.110 -525.543
Ostale storitve 0 0 0

Stanje na dan 31.12.2008

2.164.5272.576.82214.741.349

POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje na dan 01.01.2008 0 217.380 217.380
Amortizacija 0 317.970 317.970
ZmanjSanje zaradi odtujitve 0 -37.355 -37.355
Stanje na dan 31.12.2008 0 497.995 497.995

SEDANJA VREDNOST
Na dan 01.01.2008
Na dan 31.12.2008

2.331.86010.998.99213.330.852
2.164.52712.576.82214.243.354
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5. Nalozbi v pridruzeni podjetji

Gibanje nalozb v pridruzeni podjetji

v EUR

2009 2008
Stanje 1.1. 7.422.674 5.705.494
Pridobitve 304.825 1.343.800
Odtujitve -1.988.559 0
Izplilo dividende -70.010 -167.869
Delez dobtka za leto 09 158.183 316.825
Sprememba na posteno vrednost 77.291 224.424
STANJE 31.12. 5.904.404 7.422.674

Pomembni finaéni podatki pridruzenega podjetja Skupina Mitol d®kzana

v EUR

2009 2008

Sredstva 17.496.997 19.895.438
Obveznosti in rezervacije 5.711.628 6.613.232
Kapital 11.785.369 13.282.206
Prihodki 14.928.724 18.511.051
Cisti dobi¢ek 666.028 479.632

Pomembni finaéni podatki pridruzenega podjetja Alpetur-potovadmgencija d.d.:

v EUR

2009 2008
Sredstva 25.045.576 24.066.605
Obveznosti in rezervacije 6.629.922 6.433.224
Kapital 18.415.654 17.633.381
Prihodki 16.955.775 17.150.112
Cisti dobi¢ek 703.037 461.848
5. NalozZbe razpoloZljive za prodajo
Gibanje nalozb razpoloZljivih za prodajo

v EUR
2009 2008

Stanje 01.01. 2.326.687 7.179.827
Pridobitve 1.239.434 2.575.364
Sprememba na posteno vrednost 351.904 -1.384.182
Odtujitve -447.922 -6.044.322
STANJE 31.12. 3.470.104 2.326.687
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6. Gibanje dolgoratnih posojil

v EUR
2009 2008
Stanje 01.01. 311.071 923.634
Nova posojila 3.913.803 311.071
Odpl&ila 0 0
Prenos na kratkotoe -1.325.962 -923.634
STANJE 31.12. 2.898.912 311.071

Posoijilo v visini 317.335 EUR je dano druzbi na &kem po priznani obrestni meri za posojila
med povezanimi osebami. Posojilo je zavarovan@edmenico.

7. Odlozena terjatev za davek

Odlozena terjatev za davek v visini 384.006 EUR olpdikovana: iz naslova odpisa nalozb na
poSteno vrednost v viSini 357.027 EUR, iz nasloe&koriZene davne izgube iz leta 2005,
rezervacij in nove dawe izgube v visSini 26.979 EUR. Oblikovanje terjatpveko izkaza
poslovnega izida je v letu 2009 znaSalo 22.106 EMRetu 2008 pa 243.956 EUR.

Gibanje odlozZenih terjatev za davek

v EUR

Oblikovanj Slabitev  Oblikovanje Oblikovanje za Skupaj

e zaradi zalog rezervacij za  odpise na

daveéne odpravnine in  posteno

izgube jubilejne vrednost

nagrade
stanje 01.01.2008 66.326 0 11.890 417918 496.134
novo oblikovanje 0 0 0 0 0
odprava-prodaja -59.055 0 0 -30.967 -90.022
odprava preko IPl-ja 7.335 0 483 -29.924  -22.106
Stanje 31.12.2008 14.606 0 12.373 357.027 384.006
8. Zaloge
v EUR
2009 2008

Trgovsko blago 3.459.148 4.883.794
Predujmi za zaloge 3.985 3.049
SKUPAJ 3.463.133 4.886.843

9. Kratkoro ¢ne poslovne terjatve

v EUR

2009 2008
Kratkoraine poslovne terjatve do kupcev 1.621.208 2.146.924
Kratkoraine poslovne terjatve do drugih 161.836 148.429
SKUPAJ 1.783.044 2.295.353
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10. Kratkoro éno dana posojila

v EUR

2009 2008
kratkorazna posojila 2.040.417 12.378.041
kratkoraini del dolgor@nih posaijil 1.320.000 923.634
SKUPAJ 3.360.417 13.301.675

11. Terjatev za davek

Terjatve za preveplatane akontacije davka od doka v letu 2009 znaSajo 88.966 EUR,
preostalih 475 EUR pa je terjatev iz naslova DDV {ako znaSa skupni znesek terjatev za davek
89.441 EUR.

12. Denar in denarni ustrezniki

vRU
2009 2008
1. Denarna sredstva v blagajni in na 130.160 76.265
ratunih
2. Ustrezniki gotovine 1.669.491 219.359
SKUPAJ 1.799.651 295.624
13. Aktivne ¢asovne razmejitve
v EUR
2009 2008
Kratkoraino odlozeni stroski 61.854 161.011
Nezakljuiteni delovni nalogi 30.832 0
92.686 161.011

14. Kapital

Osnovni kapital mathe druzbe znaSa 9.148.769 EUR in je razdeljen 8822111 navadnih
imenskih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve, ki so iz naslova préplosnovnega kapitala znaSajo 9.812.887 EUR.
Zadrzarxisti dobiek znaSa 12.151.071 EUR in vikijye preneseni dobek prejsnjih let v visini
11.924.172 EUR tatisti dobicek poslovnega leta v viSini 226.899 EUR.

Rezerve za poSteno vrednost nalozb so oblikovanénka spremembe poStene vrednosti nalozb
razporejenih v skupino za prodajo razpoloZzljivingiitnih nalozb in znaSajo 341.758 EUR.
Dobi¢ek na delnico

v EUR
2009 2008
dobicek vetinskih lastnikov 226.899 513.842
St. Delnic 2.192.411 2.192.411
Osnovni / prilagojeni dobi¢ek na
delnico 0,103 0,234
15. Rezervacije in dolgoréne pasivne¢asovne razmejitve
v EUR
2009 2008
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 66.30 93.191
Dolgoraine pasivn€asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ 66.305 93.191
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16. Dolgoraine obveznosti

v EUR
2009 2008
1. Dolgor@no dobljena posojila pri bankah 8.556.600 3.140.000
2.Dolgora@ne poslovne obveznosti do drugih 511.032 406.864
SKUPAJ 9.067.632 3.546.864

Dolgoracne poslovne obveznosti v visini 511.032 so iz nasl@inartnega najema osnovnih
sredstev in objekta v viSini 344.927 EUR. Najenpkuje v enakih mesaih obrokih. Podpisani
sta dve pogodbi o fingnem lizingu opreme in objekta, od katerih ena pbgarhpade v letu 2013

in ena pogodba v letu 2018.

Preostali znesek v viSini 166.105 EUR se nanaZepanirana sredstva za obveznosti nedospelih
0z. prerekanih terjatev 0z. obveznosti druzbe Gskenobl&ila d.o.o..-v likvidaciji po izbrisu
druzbe iz registra na okroznem s@di¥ Kranju v viSini 23.120 EUR in 142.985 EUR iastova
DDV-ja vezanega na poslovne prostore dane v nagyazancu, ki opravlja oprééno dejavnost.

Gibanje dolgoro¢nih posojil pri bankah

v EUR
2009 2008
Stanje 1.1. 3.140.000 1.040.000
Nova posojila 7.600.000 2.100.000
Odplasilo 143.400 0
Prenos na kratkotoa 2.040.000 0
STANJE 31.12. 8.556.600 3.140.000

Dolgoraeni krediti so pri naslednjih upnikih:

* Hypo Alpe Adria bank v znesku 2.100.000 EUR po stiriemeri EURIBOR + 3,2% zapadlost
junij 2011.

* Banka Koper d.d. Koper po obrestni meri EURIB®R,15 % - zapadlost oktober 2014 v
znesku 2.736.600 EUR

» Banka Koper d.d. Koper po obrestni meri EURIBOR%+Z; - zapadlost junij 2011 v znesku
1.040.000 EUR.

 Banka Koper d.d. Koper po obrestni meri EURIBOR1b % - zadnji obrok zapade
december 2012 v znesku 2.680.000.

17. Odlozena obveznost za davek

OdloZeno obveznost za davek v viSini 85.439 EURIstavljajo obveznosti za davek od
prevrednotenja finamih nalozb na posSteno vrednost.

18. Kratkoro éne obveznosti

Kratkoraine obveznosti zajemajo prejeta kratkor@ posojila in kratkorme poslovne
obveznosti.

v EUR
Dobljena posojila 2009 2008
1. Kratkor@na fin.obveznosti do bank 895.900 11.856.563
2. Prenos iz dolgotmih 2.040.000 813.013
3. Kratkor@ne fin.obvez. do pridruzenih pod,. 0 2.330.087
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4. Kratkor@ne fin.obvez.do drugih 507.955 40.422
SKUPAJ 3.443.855 15.040.085
Kratkoro ¢éne poslovne obveznosti

5. Kratkor@ne posl. obveznosti do dobaviteljev 3.070.073 4.061.014
6. Kratkor@ne obveznosti do zaposlenih 177.556 183.756
7. Druge kratkoréne posl. obveznosti do druc 264.382 190.865
8. Kratkor@&ne obveznosti za davek 85.867 145.215
SKUPAJ 3.597.878 4.580.850

Razkritja postavk v skupinskem izkazu poslovnega ida

19. Prihodki iz prodaje

vV EUR
2009 2008
Prihodki od prodaje storitev 2.632.794 2.165.685
Prihodki od najemnin 534.022 518.702
Prih.od prodaje trgovskega blaga 21.747.156 2639107.
Drugi poslovni prihodki 163.583 744.138
SKUPAJ 25.077.555 30.305.895

Poslovni prihodki iz najemnin so iz naslova dajgmgalovnih prostorov v najem.

20. Poslovni odhodki

v EUR
Poslovni odhodki 2009 2008
Nabavna vrednost prodanega blaga 19.700.222 24.292.573
StroSki materiala 644.487 687.237
StroSki storitev 1.385.442 1.342.661
Drugi odhodki poslovanja 102.259 105.471
SKUPAJ 21.832.410 26.428.024
Stroski dela
Stroski pl& 1.920.832 2.036.920
Stroski soc.in pokojninskih zavarovanj 312.659 330.955
Pokojninski nart 12.143 17.586
Drugi stroski dela 336.032 384.843
SKUPAJ 2.581.666 2.770.304
Amortizacija 701.076 619.032
Odpisi pri osnovnih sredstvih 1.589 6.345
Odpisi terjatev 14.853 72.329
Odprava dobrega imena 0 1.284.527
Odpis vrednostnih papirjev 44.168 162.147
SKUPAJ 60.610 1.525.347

*Drugi odhodki poslovanja so v ¥gm delu stroski donatorstva in sponzorstva.
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21. Finargni prihodki

Letno por¢ilo 2009

v RU
2009 2008
Finareni prihodki iz dividend 29.560 375.094
Finareni prihodki iz realiziranih kapitalskih dobi 508.095 1.415.053
Finareni prihodki iz obresti 651.957 207.589
SKUPAJ 1.189.612 1.997.736
22. Finanéni odhodki
v RU
2009 2008
Finartni odh.za obresti 697.693 468.893
Finartni odhodki-izguba pri prodaji fin. sredstev 260.003 417.977
SKUPAJ 957.696 886.870

23. Davek od dobtka

Davek od dohika je izkazan z upoStevanjem dejanske obveznos#siova obr&una davka od
dohodka pravnih oseb in ugotovljenih terjatev teveznosti za odloZeni davek.

v EUR
2009 2008
Dejansko obréunani davek 42.842 120.994
Odlozeni davek 22.106 243.956
Skupaj 64.948 364.950
stopnja
stopnja davka v
v EUR davka v % 2009 % 2008
Celotni poslovni izid pred davki 291.847 390.880
Obratunan davek po splosni da
stopnji 20,00 58.369 21,00 82.085
Druge prilagoditve 6.579 -282.865
Obraunani davek 64.948 364.950

2.2.3. Finartna tveganja

Kreditno tveganje
Knjigovodska vrednost finanih sredstev predstavlja najje izpostavljenost kreditnemu
tveganju. Najvé&ja izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan ¢emg je bila:

v EUR
2009 2008
Terjatve do kupcev 1.621.208 2.146.924
Druge terjatve 654.446 654.446
Skupaj 1.872.485 2.801.370

Najveiji znesek terjatev do kupcev izhaja iz dejavnagbtine v visini 1.579.478 EUR iz ostalih
dejavnosti pa Se preostalih 293.007 EUR.
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Analiza starosti poslovnih in drugih terjatev na dan poro¢anja:

Letno por¢ilo 2009

v EUR

2009 oslabitev 2008 oslabitev
Se niso zapadle 1.351.555 - 1.782.265 -
Zapadle 0-30 dni 230.548 - 325.415 -
Zapadle 31-120 dni 140.628 - 403.037 -
Zapadle od 120-1 leta 26.361 - 165.279 -
Vet kot eno leto 123.393 49.266 125.374 53.452
Skupaj 1.872.485 49.266 2.801.370 53.452

Placilno sposobnostno tveganje

V nadaljevanju so pogodbeni roki zapadlosti firdh obveznosti, vkljtno z ocenjenimi plali

obresti in brez vpliva dogovorov o pobotu:

31. december 2009
6 mesecev

6 -

1- 2 leti

v EUR Knjigovodska Pogodbeni

vrednost denarni ali manj mesec

tokovi ev

Neizvedene finatne 0 0 0 0
obveznosti
Zavarovana bamma posojila 8.556.600 9.526.416 0 7.881.816 .644.600
Kratkoratne obveznosti do 2.935.900 3.130.300 0 3.130.300 0
bank
Posojilo do drugih 507.955 534.334 534.334 0
Obveznosti do dobaviteljev 3.597.878 3.597.878 0 0
in druge obveznosti
Skupaj 15.598.333 16.788.928 0 3.664.634 7.881.8161.644.600

Obrestno tveganje

Na dan portanja so bile znalnosti obrestnih mer obrestovanih firih instrumentov Skupine:

Knjigovodska vrednost

Instrumenti s stalno obrestno mero 2009 2008

Finartna sredstva 0 0

Finartne obveznosti (0) (813.013)

0 (813.013)

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero

Finartna sredstva 2.898.912 311.071

Finartne obveznosti (8.556.600) (3.140.000)
(5.657.688) (2.828.929)

Analiza obéutljivosti poStene vrednosti za instrumente s stalm obrestno mero

Skupina ne obranava finafinih sredstev in obveznosti s stalno obrestno meroppSteni
vrednosti prek poslovnega izida in Skupina ne oajea izvedenih finatnih instrumentov
(obrestnih zamenjav) kot instrumentov za zavaravgned tveganji po modelu olitmavanja
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varovanja postene vrednosti pred tveganjem. Zatensgmba obrestnih mer na dan parga ne
bi vplivala na poslovni izid.

Analiza obdutljivosti denarnega toka za instrumente s spremeiil/o obrestno mero

Sprememba obrestnih mer na dan panja za 50 baznih &k bi pov&ala (zmanjSala) kapital in
poslovni izid za spodaj prikazane zneske. Analiradpostavlja, da vse druge spremenljivke,
ostanejo konstantne.

Poslovni izid KapitallEinek v evrih
povéanje / zmanjSanje pové&anje / zmanjSanje
za50 bt / za 50 bt za 50 biz& 50 bt
31. december 2009
Instrumenti s spremenljivo obrestno mero -28.288| .288 - -

Prikaz finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti, giee na hirarhijo dolo¢anja
postene vrednosti

Tabela prikazuje metodo vrednotenja fitiaih sredstev, ki se evedentirajo po postenih vrstiimo

Nivoji so sledéi:

Nivo 1: borzna cena (neprilagojena) na aktivnera g idenitna sredstva ali obveznosti.
Nivo 2: podatki raztini od borznih cen, te so vkjane v nivoju 1, opazovani z namenom
direktnega ali indirektnega vrednotenja sredstewlaleznosti.

Nivo 3: podatki o vrednosti sredstev ali obvezndstne temeljijo na osnovi aktivnega trga.

2009 2008
Finartna sredstva po posteni vrednosti prvega nivoja 0228 531 2.357.968
Finartna sredstva po posteni vrednosti drugega nivoja
Finartna sredstva po poSteni vrednosti tretjega nivoja 323510 7.396.993
Skupaj 9.374.508 9.754.961

2.2.4. Povezane stranke
Odnosi z odvisnimi druzbami

Poslovni odnosi med druzbami Skupine Modra linidding se nanaSajo na prodajo in nakup
izdelkov in trgovskega blaga. Opravljene storitvedndruzbami se nanaSajo na storitve strokovnih
sluzb in na storitve posameznih druzb, ki so v\dejati posamezne druzbe.

Posli med povezanimi strankami so opravljeni pahigbogojih, kot veljajo v oldiajnem
premisljenem poslovanju, pod trznimi pogoji.

Odnosi s pridruzenimi podjetji
Pridruzeni podjetji skupine sta druzbi Mitol d.Gezana in Alpetour-potovalna agencija d.d.

Kranj. Z druzbo Mitol d.d. Sezana nima ndat druzba sklenjene nobene posojilne pogodbe ali
kaksne druge pogodbe.
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Odnosi s fiz€énimi osebami

Clani uprave in¢lani nadzornega sveta nimajo v lasti delnic drub@imajo prejetih posojil
maticne druzbe.

Zneski bruto prejemkov

Gibljivi Udelezba Druga

Fiksni del del pri Povracila dodatna Skupaj Skupaj

prejemkov prejemkov dobiéku stroSkov Sejnine pladila bruto  neto
1. Uprava
Zarko Zdralg 64.436 1.310 5.968 71.714 40.452
Matjaz Avsec 71.710 1.281 72.992 39.038
Tatjana Brajdih 57.512 1.200 58.712 30.452
Skupaj 193.658 3.791 5.968 203.418 109.942
2. Nadzorni svet
Hladnik Samo 377 377 292
Klem3e Leon 565 565 438
Pe&ar Franko 0 0 0
Skupaj 942 942 730
3. Revizijska komisija
Hladnik Samo 283 283 219
Bewi¢ Albert 244 848 1092 737
Skupaj 244 1131 1.375 956

Presoje poslovodstva

Pri sestavi konsolidiranih ganovodskih izkazih smo uporabilid@ovodske presoje pri izfanu
dolgoranih rezervacij za odpravnine in jubilejne nagradpaslenih.

Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja druzba ni imela pomemtbogodkov, ki bi bistveno vplivali na njen
gospodarski polozaj.

Druzba sproti obves javnost o pomembnejSih poslovnih dogodkih naisghetni strani
www.ml-hlding.siin na Seonetu Ljubljanske borze, d.ditp://www.ljse.si, od 1.4.2010 pa tudi
na portalu info hrambaww.oam.si

V okviru prizadevanj za racionalizacijo poslovadjaZzbe in skupine sta upravi Modre linije
holding, d.d. in berinske druzbe Adriz Izola, d.o.o. sprejeli sklepripojitvi h¢erinske druzbe k
materi po poenostavljenem postopku in izdelaliemsto poreilo o pripojitvi ter po soglasju
nadzornega sveta podpisali pogodbo o pripojitvotarski obliki.

6.4.2010 je bila pogodba predlozena sadi®.4.2010 pa je bila predlozitev pogodbe sadis
objavljena v Uradnem listu Republike Slovenije.
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Izjava uprave

IZJAVA UPRAVE

V skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja ter doloédili Zakona o
gospodarskih dx;uibah je letno porodéilo za leto 2009 pripravila

UPRAVA DRUZBE Modra linija holding, finan¢na druZba, d.d., Koper,

v sestavi : Zarko Zdrali¢, predsednik uprave in Marijan Skoda, &lan uprave.

Clana uprava drube izjavijava, da je po najinem najboljsem vedenju:

- radunovodsko porodilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom radunovodskega
poro¢anja ter da daje resnien in po$ten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega
poloZaja in poslovnega izida druZbe in morebitnih drugih druzb, vkljudenih v
konsolidacijo kot celote, in

- v poslovno. poro¢ilo vkljuden poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druZbe ter
njenega financnega poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim
druZba in morebitne druge druzbe, vkljuéene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Zarko Zdralig, predsednik uprave: / /

_ v
Marijan Skoda, él};’uprave: 7u
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Revizorjevo poratilo za skupino Modra linija holding, d.d.

e

Porociio neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe
MODRA LINIJA HOLDING, finan¢na druzba, d.d., Koper

Revidirali smo priloZene skupinske radunovodske izkaze gospodarske druzbe MODRA LINIJA
HOLDING, finan¢na druzba, d.d., Koper in njenih odvisnih druzb (Skupina MODRA LINIJA
HOLDING), ki vkljuujejo skupinski izkaza finan&nega poloZaja na dan 31. decembra 2009, izkaz
poslovnega izida, skupinski izkaz vseobsegajodega donosa, skupinski izkaz sprememb lastniSkega
kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih rac¢unovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih ra¢unovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroganja, kot jih je sprejela EU. Ta odgovornost vkljuduje:
vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo
racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih raéunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli¥¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nas$a naloga je izraziti mnenje o teh skupinskih radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje

aetidnih zahtev ter nadrtovanie in izvedho reviziie za wonridobitev gnreiemliiveca zaootovila da
cucnin  Zaaiev  W&Or nacriovanje 1n 1ZveGol revizZiye Za priGooueyv  sprojonmujivega Zagoieoviia, Ga

radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju€ujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov drube, da bi dolo&il okoli¥¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$e revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mmenju so skupinski radunovodski-izkazi v vseh pomembnih pogledih po$tena predstavitev
finan¢negca stania cosnodarske druZbe Skunine MODRA LINITA HOIDING na dan 31. decembra 2009 ter
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njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konc€ano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
radunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela EU.

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
poroé&ilu skladne s priloZenimi skupinskimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

| feome ke
ﬁ” a}v !
Katartha Gasperin, univ dipl ekon. Marjan Mahnig, univ. dipl. ekon.

pooblascena revizorka pooblascent revizor
partner
Ljubljana, 23. april 2010 KPMG Slo;/enija, d.o.o.
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