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Delnic¢arjem druzbe Mercator, d.d.
Nadzornemu svetu druzbe Mercator, d.d.

Mnenje o prodaji poslovnega deleza
v druzbi ETA zivilska industrija, d.d., Kamnik

Uprava druzbe Mercator, d.d., nas je prosila, da kot neodvisni finanéni svetovalci s finanénega
vidika prou¢imo:

— prodajo poslovnega deleza v druzbi ETA Zivilska industrija, d.d., Kamnik, druZbama
FINETA, upravljanje z nalozbami, d.o.o., Ljubljana, in ETERRA d.o.0., Beograd;

— tripartitno kupoprodajno pogodbo o prodaji deleza med druzbo Poslovni sistem Mercator,
d.d., Ljubljana, kot prodajalcem, ter druzbama FINETA, upravljanje z nalozbami, d.o.o.,
Ljubljana, in ETERRA d.0.0., Beograd kot kupcema,

ter podamo mnenje o pravic¢nosti transakcije z vidika druzbe Mercator, d.d. in njenih delnicarjev.

Za namene izdelave tega menja smo:

— analizirali »Pogodbo o prodaji in nakupu delnic druzbe ETA zivilska industrija, d.d.«,
podpisano med druzbami Poslovni sistem Mercator, d.d., Ljubljana, FINETA, upravljanje z
nalozbami, d.o.0., Ljubljana, in ETERRA d.o.0., Beograd;

— analizirali poslovanje druzbe ETA Zivilska industrija, d.d, in na tej osnovi ocenili in
preverili vrednost ter pogoje transakcije.

Na osnovi pregledane dokumentacije in opravljenih analiz ugotavljamo, da so pogoji prodaje
druzbe ETA Zzivilska industrija, d.d., Kamnik, ustrezni ter ob upostevanju ekonomsko — finanénih
pogojev finanéno pravicni.
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