PREVZEMNA PONUDBA IN PROSPEKT ZA ODKUP DELNIC DRUZBE

PIVOVARNA LASKO, delni$ka druzba

Ljubljana, avgust 2011



Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Ur | RS, st. 79/2006, 67/2007-ZTFI, 68/2008, v nadaljevanju:
ZPre-1) daje ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana, v imenu in za racun
prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO

ZA ODKUP DELNIC DRUZBE PIVOVARNA LASKO, delniska druzba, na podlagi dovoljenja
Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 40201-9/2011-11 z dne 3.8.2011

1. Prevzemnik

Firma prevzemnika: KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d.
SedeZ: LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9, 1000 LJUBLJANA
V nadaljevanju: KS NALOZBE d.d. ali prevzemnik

2. Vrednostni papirji, ki so predmet prevzemne ponudbe

Firma ciljine druZbe: PIVOVARNA LASKO, delni$ka druzba

SedeZ: LASKO, poslovni naslov: TRUBARJEVA ULICA 28, 3270 LASKO
V nadaljevanju: Pivovarna Lasko, d.d. ali ciljna druzba ali izdajatelj
Vrednostni papiriji:

Prevzemna ponudba se nanasa na 8.747.652 navadnih imenskih kosovnih delnic z glasovalno pravico, ki so
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD —
Centralno klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana in sicer 8.611.481 delnic z oznako PILR in ISIN kodo
S10031107418 ter 136.171 delnic z oznako PILH in ISIN kodo SI10031112715. Delnice PILR so uvrsCene v
trgovanje na Ljubljanski borzi. Delnice PILH so istega razreda kot delnice PILR, rezervirane za
denacionalizacijske upravience in so v upravljanju pri imetniku D.S.U. d.o.0., Ljubljana ter se ne morejo
prenesti na drugega imetnika do izdaje pravnomocne denacionalizacijske odlocbe. Navedeno Stevilo
predstavlja vse izdane delnice izdajatelja.

3. Pogoji prevzemne ponudbe

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja nadomestne vrednostne
papirje prevzemnika in sicer:

Izdajatelj: KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d., sedez: LJUBLJIANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9,
1000 LJUBLJANA;

Vrsta in razred nadomestnih vrednostnih papirjev: Obveznice, oznake KSF1, navadne, na prinosnika,
ISIN: SI0022103210, v apoenih po 1,00 EUR vsaka (v nadaljevanju: obveznice KSF1). Po izdaji obveznic
KSF1 imetnikom delnic PILR in PILH, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, bo kotacija obveznic KSF1 na
organiziranem trgu Ljubljanske borze razSirjena tudi na novo izdane obveznice, za kar je izdajatelj Ze pridobil
dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev, in sicer pod odloznim pogojem;

Menjalno razmerje: Za vsako posamezno delnico ciljne druzbe prevzemnik ponuja 9 obveznic KSF1;

Kot nadomestne vrednostne papirje prevzemnik ponuja obveznice KSF1, ki bodo izdane zaradi izpolnitve
prevzemnikove obveznosti na podlagi prevzemne ponudbe. Ponujene obveznice tvorijo isti razred oziroma



vrsto z Ze izdanimi obveznicami KSF1, ki so uvrSCene v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev, trg obveznic.

4. veljavnost ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vklju¢no 04.08.2011 do vklju¢no 30.09.2011 do 12. ure.

5. Prag uspesnosti

Prevzemnik ne dolo¢a najniZjega odstotka vseh delnic, ki bi jih moral pridobiti na podlagi prevzemne
ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno. Prevzemna ponudba bo Stela za uspesno ne glede na odstotek
vseh delnic, ki jih bo prevzemnik pridobil v postopku prevzemne ponudbe.

6. Obvezni razvezni pogoj

Ta prevzemna ponudba oziroma s sprejemom te prevzemne ponudbe Ze sklenjene pogodbe prenehajo
veljati in se razveljavijo v primeru:

- Ce uprava prevzemnika do izteka roka za sprejem te prevzemne ponudbe ne sprejme
ustreznega sklepa o izdaji obveznic KSF1, v Stevilu, ki je potrebno za zamenjavo vseh delnic
ciline druzbe, glede katerih je bila sprejeta ta prevzemna ponudba in/ali

- Ce prevzemnik v dveh delovnih dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe ne izda
popolnega naloga za izdajo obveznic KSF1, v Stevilu, ki je potrebno za zamenjavo vseh
delnic ciline druzbe, glede katerih je bila sprejeta ta prevzemna ponudba.

7. Izpolnitev obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe

Prevzemnik bo v dveh delovnih dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe KDD - Centralni
klirinSko depotni druzbi Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) izdal popoln nalog za izdajo obveznic KSF1 v kolicini,
potrebni za izpolnitev vseh prevzemnikovih obveznosti do akceptantov.

KDD mora v osmih dneh po prejemu naloga za izdajo obveznic vpisati v centralni register ustrezno koli¢ino
obveznic KSF1 in jih prenesti v dobro racunov akceptantov, ki so sprejeli to prevzemno ponudbo, v skladu z
menjalnim razmerjem iz tocke 3. te prevzemne ponudbe.

8. Pravne posledice neuspesne prevzemne ponudbe

Prevzemna ponudba Steje za neuspesno, Ce jo prevzemnik po objavi prekli¢e in odstopi od pogodb, ki so
bile sklenjene s sprejemom ponudbe v skladu s tocko 1.6. prospekta ali v primeru nastopa obveznega
razveznega pogoja iz te ponudbe.

V primeru neuspesne prevzemne ponudbe se pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom te prevzemne
ponudbe, Stejejo za razvezane. KDD mora v osmih dneh po prejemu odlocbe o izidu neuspesne prevzemne

ponudbe prenesti delnice, ki so bile sprejete v ponudbi, v dobro trgovalnih racunov vrednostnih papirjev
imetnikov delnic, ki so sprejeli prevzemno ponudbo.

9. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Z delnicami ciljne druzbe se trguje na trgu delnic v standardni kotaciji Ljubljanske borze, vendar niso



vklju€ene v noben borzni indeks.
Prevzemnik Zeli prevzeti/pridobiti vse delnice ciljne druzbe.
Na dan objave prevzemne ponudbe prevzemnik nima v lasti nobene delnice ciljne druzbe.

V primeru, da prevzemnik v postopku prevzemne ponudbe ne bo uspel pridobiti vseh delnic, ki so predmet
prevzemne ponudbe, prevzemnik v skladu s 384. clenom Zakona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, st.
65/2009-UPB3, 83/2009 Odl.US: U-I-165/08-10, Up-1772/08-14, Up-379/09-8, 33/2011; v nadaljevanju:
ZGD-1) po sprejetju sklepa skupscine o prenosu delnic preostalih delnicarjev na glavnega delniCarja, v
primeru pridobitve najmanj 90-odstotnega deleza vseh delnic, v skladu z 68. ¢lenom ZPre-1, lahko izvede
tudi postopek izkljucitve manjsinskih delnicarjev iz ciljne druzbe. Prevzemnik bo o moZnosti iztisnitve malih
delniarjev podal mnenje po izteku prevzemne ponudbe, v kolikor bodo za to izpolnjeni zakonski pogoji.

Od objave te prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe prevzemnik ne bo kupoval
delnic ciljne druzbe, zunaj tega prevzemnega postopka.

Prevzemnik lahko prekli¢e ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom ponudbe, v
skladu z ZPre-1, Ce bi nastopile okolisCine iz tocke 1.6. prospekta, pri Cemer bo prevzemnik nosil vse
posledice, Ce bi pristojno sodiSce odlocilo, da je tak odstop neupravicen v smislu dolocb ZPre-1.

Za ponudbo obveznic KSF1, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne ponudbe, je
izdajatelj pridobil dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1, zato zanjo velja
iziema od obveznosti objave prospekta iz prve alinee 2. tocke 50. Clena Zakona o trgu financnih
instrumentov. Prevzemnik je Ze pridobil dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za uvrstitev obveznic
KSF1 v trgovanje na organizirani trg, in sicer pod odloznim pogojem. Prospekt za uvrstitev obveznic z oznako
KSF1 v trgovanje na organiziranem trgu je dostopen na portalu http://seonet.ljse.si, na spletni strani
izdajatelja www.ks-nalozbe.com in na sedezu druzbe vsak dan od 10h do 12h.

Z obveznico KSF1 do dne 31.7.2011 na Ljubljanski borzi ni bil sklenjen Se noben posel, zato njen trzni tecaj
ni znan. Prevzemnik opozarja, da nominalna vrednost obveznice ne izraza njene trzne vrednosti. Iz tega
sledi, da ni moZna oz. ni realna primerjava med ceno obveznice prevzemnika in ceno delnice ciljne druzbe.

10. Podatki o ponujenih nadomestnih vrednostnih papirjih, zaradi uvrstitve dodatnih
obveznic KS NALOZBE d.d. z oznako KSF1 v trgovanje na organiziranem trgu

10.1.Izdajatelj obveznic

Izdajatelj obveznic je druzba KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d., Dunajska cesta 9, 1000 Ljubljana, Slovenija
(v nadaljevanju: KS NALOZBE, d.d. ali izdajatelj).

V sodni register je vpisan osnovni kapital izdajatelja v visini 16.315.848,77 EUR.

10.2. Opis vrednostnega papirja

Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic, ki se vplaCuje sukcesivno v treh fazah, znasa do
200.100.000,00 EUR, pri Cemer:

- so bile v okviru prve faze vpisa Ze vpisane, vplacane in izdane obveznice v vrednosti 100.000,00
EUR;

- bo izdajatelj v okviru iste izdaje obveznic, v drugi fazi njihovega vpisa, ponudil za vpis in vplacilo Se
obveznice v nominalni vrednosti do 100.000.000,00 EUR;

- bo izdajatelj v okviru iste izdaje obveznic, v tretji fazi njihovega vpisa, ponudil za vpis in vplacilo Se
obveznice v nominalni vrednosti do 100.000.000,00 EUR.

Vpis in vplacilo obveznic v posamezni fazi vpisa se zakljuci, kot sledi:
- prva faza - do 31.05.2011,
- druga faza - do 31.12.2011 in



- tretja faza - do 20.06.2012 oziroma do 31.12.2012 - v skladu z odlocitvijo poslovodstva, ki zaCetek in
konec vplacilnega roka pri III. fazi vpisa doloci dne 15.04.2012.

Kot nadomestni vrednostni papirji za zamenjavo za delnice ciljne druzbe bodo izdane obveznice v okviru
druge faze izdaje. Obveznice druge faze izdaje imajo enake lastnosti kot Ze izdane obveznice in sicer:

Tip obveznice: Navadna obveznica, nominirana v EUR, ki se glasi na
prinosnika, izdana v nematerializirani obliki z vpisom v
centralni register KDD z oznako KSF1 in ISIN kodo:
S10022103210, prosto prenosljiva.

Dospetje 01.06.2021

obveznice:

Nacin in Obresti se obracunavajo od vklju¢no 01.06.2011 in bodo
obdobje dospevale v placilo dvakrat letno za nazaj, vsakega 01.12.
izplacila: in 01.06.

Nominalna vrednost glavnice dospeva v placilo v
enakomernih delih, po preteku triletnega moratorija na
izplacilo glavnice, t.j. prvi¢ dne 01.12.2014.

Obrestna mera Spremenljiva, 6m EURIBOR + 300 b.t. pribitek vendar v
in nacin nobenem primeru ne vec kot 6%.

izracuna obresti:

EURIBOR je kratica za Euro Interbank Offered Rate t.j.
evro medbanc¢na ponujena mera, po kateri je banka
pripravljena posoditi sredstva v evrih v drugi banki.

EURIBOR se dnevno izracunava za medbancne depozite z
dospelostjo enega tedna do dvanajst mesecev kot
povprecje dnevno ponujenih obrestnih mer
predstavniskega odbora bank ter je zaokroZen na tri
decimalna mesta.

EURIBOR se za potrebe obrestovanja obveznic ugotavlja
na prvi dan obracunskega obdobja in je nespremenljiv za
celotno obracunsko obdobije.

V primeru, da vsota 6meseCnega EURIBOR + 300 b.t.
pribitka v posameznem obdobju presega 600 b.t. se za to
obracunsko obdobje za obrestovanje obveznic uporabi
letna obrestna mera 6 %.

Obresti, ki dospejo v placilo na dan dospelosti obresti, se
obracunavajo za obrestno obdobje, ki se zacne na prvi
dan obraCunskega obdobja in kon¢a na dan dospelosti
placila obresti, vendar dneva dospelosti placila obresti ne
vkljuCuje.

Obresti se obraCunavajo na stanje dolga (preostalo
vrednost glavnice, v skladu z amortizacijskim nac¢rtom) na
prvi dan obracunskega obdobja na linearni nacin tako, da
se obrestna mera pomnoZil s preostalo vrednostjo
glavnice obveznice na prvi dan obracunskega obdobja, pri
Cemer se uposteva dejansko Stevilo dni v obrestovalnem
obdobju in dejansko Stevilo dni v letu.

Obresti na eno obveznico bodo zaokroZene na pet
decimalnih mest, izplacilo posameznemu imetniku za




njegovo celotno koli¢ino obveznic bo zaokroZzeno na dve
decimalni mesti.

Zavarovanje Obveznice niso posebej zavarovane ali garantirane. Za

terjatev: obveznosti iz obveznic jamci izdajatelj z vsem svojim
premozenjem.

Nacin izplacila Obveznosti iz obveznice se izplacujejo v EUR.

obveznosti iz

obveznic: Izdajatelj bo izplaceval obresti iz obveznic v skladu z
amortizacijskim nacrtom, ki je predstavljen v tocki 4.8
prospekta.

Druge pravice iz Obveznice dajejo upravicencem terjatev do placila

obveznic: glavnice in obresti, pravico do razpolaganja z obveznico

oziroma do zastavitve obveznice ter druge pravice v
skladu z veljavnimi predpisi o vrednostnih papirjih.

Drugih pravic, vkljutno z moZnostjo zamenjave za druge
vrste vrednostnih papirjev, obveznice ne zagotavljajo.
Obveznice ne dajejo pravice do udelezbe pri dobicku
izdajatelja.

Obveznice vsebujejo klavzulo, s katero si izdajatelj
zagotavlja pravico do odpoklica vrednostnih papirjev pred
njihovo dospelostjo. Imetnik obveznic nima pravice
zahtevati od izdajatelja predasnega unovcenja terjatev iz
naslova obveznic pred roki, dolocenimi z amortizacijskim
nacrtom.

Namen izdaje: Financiranje  nepremicninskega  projekta,  zviSanje
investicijskega potenciala druzbe.

Uporaba obveznic kot nadomestnega papirja v prevzemni
ponudbi predstavlia enega izmed moznih nacinov
poveCanja investicijskega potenciala druzbe, kar je
skladno z namenom izdaje obveznic.

10.3. Skupna nominalna vrednost celotne izdaje obveznic

Konc¢na skupna nominalna vrednost izdaje obveznic bo enaka vsoti nominalnih zneskov vseh obveznic, ki
bodo izdane zaradi zamenjave za delnice ciljne druzbe, glede katerih bodo njihovi imetniki sprejeli ponudbo
za prevzem in se doloci po izracunu:

Stevilo delnic PILR in PILH, gede katerih bo veljavno sprejeta prevzemna ponudba
X
9,00 EUR

Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic

10.4. Apoenska struktura obveznic

Obveznice so izdane v nominalni vrednosti 1,00 EUR vsaka. Celotna izdaja obveznic obsega do najvec
78.728.868 apoenov po 1,00 EUR.

10.5. Kotacija

Po pridobitvi odlocbe Agencije, da je ta prevzemna ponudba uspesna, in po izdaji obveznic KSF1 imetnikom
delnic PILR in PILH, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, bo kotacija obveznic KSF1 na organiziranem trgu
Ljubljanske borze razSirjena tudi na novo izdane obveznice, za kar je izdajatelj ze pridobil dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev, in sicer pod odloznim pogojem.



11. Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki v imenu in za raéun prevzemnika daje
prevzemno ponudbo

ILIRIKA, borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000,
ID za DDV: SI195168222 (v nadaljevanju: BPH )

12. Oddaja izjave o sprejemu ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v Casu trajanja prevzemne ponudbe odda
pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« pri borznoposredniski
druzbi (v nadaljevanju: registrski ¢lan), ki vodi njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro
katerega so vpisane delnice ciljne druzbe. Pri tem mora BPH prejeti pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o
sprejemu ponudbe do vklju¢no 30.09.2011 do 12. ure.

Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega racuna vrednostnih papirjev
pri registrskem c¢lanu, morajo predhodno odpreti trgovalni raCun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: racun vrednostnih papirjev) pri kateremkoli registrskem ¢lanu KDD iz seznama v prilogi 1 in
izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih
papirjev imetnika pri registrskem clanu.

Stroski, povezani z odprtjem raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom
prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaracunava ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d.,
so nasledniji:

- Odpiranje racuna pri registrskem clanu: 15,00 EUR;

- Vodenje racuna vrednostnih papirjev znasa letno 6,51 EUR za fizicne osebe oziroma 50 EUR za pravne
osebe in se zaraCuna proporcionalno s Stevilom mesecev od odprtja racuna do konca leta, in sicer za
fizilne osebe 0,54 EUR mesecno ter pravne osebe 4,17 EUR mesecno;

- Mesec¢no nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev v KDD za posamezen racun v visini
0,00222 % povprecne mesecne vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev oziroma 0,00158% povprecne
mesecne vrednosti dolzniskin vrednostnih papirjev (obracunava se Cetrtletno), pri ¢emer minimalno
nadomestilo za vzdrZevanje stanj vrednostnih papirjev za posamezen racun znasa minimalno 0,80 EUR
mesec¢no oziroma 9,60 EUR letno;

- Prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev istega
imetnika pri registrskem clanu: 3,00 EUR;

- Sprejem ponudbe za prevzem, Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA borzno
posredniSka hisa d.d.: 20,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. imetniku zaracuna
ne glede na to, ali bo prevzemna ponudba veljala za uspesno ali neuspesno).

V kolikor bo v Casu trajanja prevzemne ponudbe prislo do spremembe cenika ILIRIKE borzno posredniska
hiSe d.d., v posledici katerih bi se spremenila tudi viSina stroskov, povezanih z odprtjem racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA borzno
posedniska hisa d.d. te stroske obraCunala v visini skladno s spremenjenim cenikom.

V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna
ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema
ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost
izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.



13. Dostopnost prospekta
Prospekti za odkup so na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah, ki so upravicene opravljati
investicijske storitve na obmocju Republike Slovenije, kot so navedene v Prilogi 1 tega prospekta.

Borznoposredniske druzbe morajo vsakemu imetniku delnic ciline druzbe, katerega racun vodijo, na njegovo
zahtevo takoj in brezplacno izrociti izvod prospekta.

Prospekt je objavljen na spletni strani izdajatelja http://www.ks-nalozbe.com, na informacijskem sistemu
SEOnet, na spletni strani BPH (_http://www.ilirika.si/) ter je na razpolago na sedezu izdajatelja.
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1. PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma ciljine druZbe: PIVOVARNA LASKO, delni$ka druzba
Sede?: LASKO, poslovni naslov: TRUBARJEVA ULICA 28, 3270 LASKO

V nadaljevanju: Pivovarna Lasko, d.d. ali ciljna druzba ali izdajatelj

1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 8.747.652 navadnih imenskih kosovnih delnic z glasovalno pravico, ki so
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD —
Centralno klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana in sicer 8.611.481 delnic z oznako PILR in ISIN kodo
S10031107418 ter 136.171 delnic z oznako PILH in ISIN kodo SI0031112715. Delnice PILR so uvrSCene v
trgovanje na Ljubljanski borzi. Delnice PILH so istega razreda kot delnice PILR, rezervirane za
denacionalizacijske upravience in so v upravljanju pri imetniku D.S.U. d.o.0., Ljubljana ter se ne morejo
prenesti na drugega imetnika do izdaje pravnomocne denacionalizacijske odlocbe. Navedeno Stevilo
predstavlja vse izdane delnice izdajatelja.

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firma in sedez prevzemnika

Firma prevzemnika: KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d.

Sedez: LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9, 1000 LJUBLJANA
V nadaljevanju: KS NALOZBE d.d. ali prevzemnik

1.2.2. Firma in sedeZ borzno posredniske druzbe oziroma banke, ki v imenu prevzemnika daje
prevzemno ponudbo

ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000,
ID za DDV: SI95168222 (v nadaljevanju: BPH )

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe
1.3.1. Menjalno razmerje

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja nadomestne vrednostne
papirje prevzemnika in sicer:

Izdajatelj: KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d., sede?: LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9,
1000 LJUBLJANA;

Vrsta in razred nadomestnih vrednostnih papirjev: Obveznice, oznake KSF1, navadne, na prinosnika,
ISIN: S10022103210, v apoenih po 1,00 EUR vsaka (v nadaljevanju: obveznice KSF1);

Menjalno razmerje: Za vsako posamezno delnico ciljne druzbe prevzemnik ponuja 9 obveznic KSF1;
Opis pravic, povezanih z obveznicami: Obveznica KSF1 daje imetniku naslednje pravice:

- Obresti po spremenljivi obrestni meri 6m EURIBOR + 300 b.t. pribitek vendar v vsakem
primeru ne vec kot 6%. V primeru, da vsota 6m EURIBOR + 300 b.t. pribitka v posameznem
obdobju presega 600 b.t. se za to obraCunsko obdobje za obrestovanje obveznic uporabi
letna obrestna mera 6%;




- Obresti se izplacujejo polletno, 01.06. in 01.12.;

- Obresti se izratunajo linearno, uposSteva se dejansko Stevilo dni v letu in obracunskem
obdobju, obresti se obracunavajo na dve decimalni mesti;

- ZaCetek obrestovanja je 01.06.2011, rok dospetja je 01.06.2021;

- Rocnost obveznic je 10 let;

- Izplacilo kupona vsebuje obresti in glavnico;

- Zapadlost prvega kupona je 01.12.2011, zapadlost zadnjega kupona je 01.06.2021;
- Odplacilo glavnice je enakomerno, moratorij na izplacilo glavnice je 3 leta;

- Obveznice niso dodatno zavarovane;

- Obveznice niso nadrejene ali podrejene drugim obveznostim izdajatelja in v primeru
morebitnih postopkov insolventnosti ali likvidacije imetnikom prinasajo enak polozaj, kot bi
ga imeli drugi nezavarovani upniki izdajatelja;

- Obveznice ne prinasajo drugih pravic;

Po izdaji obveznic KSF1 imetnikom delnic PILR in PILH, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, bo kotacija
obveznic KSF1 na organiziranem trgu Ljubljanske borze razsirjena tudi na novo izdane obveznice, za kar je
izdajatelj Ze pridobil dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev, in sicer pod odloZnim pogojem.

1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vklju¢no 04.08.2011 do vklju¢no 30.09.2011 do 12. ure.

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik ne doloa najniZjega odstotka vseh delnic, ki bi jih moral pridobiti na podlagi prevzemne
ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno. Prevzemna ponudba bo Stela za uspesno ne glede na odstotek
vseh delnic, ki jih bo prevzemnik pridobil v postopku prevzemne ponudbe.

1.3.4. Nacin dolocitve menjalnega razmerja

Pri dolocitvi menjalnega razmerja si je prevzemnik prizadeval, da bi ponujena cena uravnotezeno odslikavala
vse potenciale in tveganja, povezana z nalozbo v delnice ciljne druzbe. Prevzemnik je vrednost delnic PILR in
PILH ocenil glede na trzno ceno pred objavo prevzemne namere in s primerjavo poslovanja ciljne druzbe in
njenih delov s poslovanjem druzb iz podobnih branz, katerih delnice imajo znano ceno na primerno likvidnih
razvitih trgih kapitala. Pri oceni vrednosti ciline druzbe je prevzemnik uposteval tudi vsa likvidnostna,
poslovna, operativna in pravna tveganja, povezana s ciljno druzbo. Prav tako je uposteval zelo visoko
zadolzenost ciljne druzbe. Skupina Pivovarna Lasko je v letu 2010 ustvarila za 41,7 mio EUR korigiranega
denarnega toka iz poslovanja (EBITDA), v letu 2009 55,7 mio EUR in v letu 2008 39,8 mio EUR. (izkazani
EBITDA je bil v letu 2010 14,6 mio EUR, v letu 2009 22,8 mio EUR in v letu 2008 55,4 mio EUR). Skupni
financni dolg skupine je konec leta 2010 znaSal 422 mio EUR. To pomeni, da financni dolg skupine znasa
priblizno 8 — 10 kratnik EBITDA, kar druzbo po mednarodnih kriterijih uvrsc¢a blizu praga insolventnosti ali
celo pod njega (vsi podatki so iz letnih porocil Pivovarne Lasko d.d.). Finan¢na zadolZzenost prevzemnika
konec leta 2010 je znasala 10,6 mio EUR. Prevzemnik je v letih 2009 in 2010 dosegel negativen denarni tok
iz poslovanja (EBITDA), vsako leto —0,5 mio EUR, zato kazalnik primerjave zadolZzenosti z EBITDA pri
njegovih izkazih ni smiseln.

Pri nadomestnih vrednostnih papirjih je prevzemnik uposteval nominalno vrednost obveznic. Ker so
obveznice KSF1 na borznem trgu nelikvidne (do 31.7.2011 z njimi ni bil sklenjen Se noben posel), trzni tecaj
obveznice KSF1 ne obstaja in zato ni mogoca primerjava s trzno vrednostjo delnice PILR, saj nominalna
vrednost obveznice ne odraza njene trzne vrednosti.




1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo

Ce imetnik delnic, ki sprejme prevzemno ponudbo (v nadaljevanju: akceptant), Se nima odprtega
trgovalnega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima
poloZaj Clana KDD, mora tak racun odpreti na svoje stroSke ter na svoje stroSke prenesti delnice z
registrskega raCuna akceptanta pri KDD na racun nematerializiranih vrednostnih papirjev akceptanta pri
registrskem clanu KDD (banka ali borzno posredniska druzba).

Akceptanta bremenijo stroski, povezani z odprtjem raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke,
stroski

prenosa delnic z registrskega racuna na racun nematerializiranih vrednostnih papirjev akceptanta, morebitni
stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih
zaraCunava posamezni registrski Clan.

Stroski, povezani z odprtjem raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom
prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaracunava ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d.,
so nasledniji:

- Odpiranje racuna pri registrskem clanu: 15,00 EUR;

- Vodenje racuna vrednostnih papirjev znasa letno 6,51 EUR za fizicne osebe oziroma 50 EUR za pravne
osebe in se zaraCuna proporcionalno s Stevilom mesecev od odprtja racuna do konca leta, in sicer za
fizicne osebe 0,54 EUR mesecno ter pravne osebe 4,17 EUR mesecno;

- Mesec¢no nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev v KDD za posamezen racun v visini
0,00222 % povprecne mesecne vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev oziroma 0,00158% povprecne
mesecne vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev (obracunava se Cetrtletno), pri ¢emer minimalno
nadomestilo za vzdrZevanje stanj vrednostnih papirjev za posamezen racun znasa minimalno 0,80 EUR
mesecno oziroma 9,60 EUR letno;

- Prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev istega
imetnika pri registrskem clanu: 3,00 EUR;

- Sprejem ponudbe za prevzem, Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA borzno
posredniska hisa d.d.: 20,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. imetniku zaracuna
ne glede na to, ali bo prevzemna ponudba veljala za uspesno ali neuspesno).

V kolikor bo v Casu trajanja prevzemne ponudbe prislo do spremembe cenika ILIRIKE borzno posredniska
hiSe d.d., v posledici katerih bi se spremenila tudi viSina stroskov, povezanih z odprtjem racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA borzno
posedniska hisa d.d. te stroske obraCunala v visini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ta prevzemna ponudba oziroma s sprejemom te prevzemne ponudbe Ze sklenjene pogodbe prenehajo
veljati in se razveljavijo v primeru:

- Ce uprava prevzemnika do izteka roka za sprejem te prevzemne ponudbe ne sprejme
ustreznega sklepa o izdaji obveznic KSF1, v Stevilu, ki je potrebno za zamenjavo vseh delnic
ciline druzbe, glede katerih je bila sprejeta ta prevzemna ponudba in/ali

- Ce prevzemnik v dveh delovnih dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe ne izda
popolnega naloga za izdajo obveznic KSF1, v Stevilu, ki je potrebno za zamenjavo vseh
delnic ciljne druzbe, glede katerih je bila sprejeta ta prevzemna ponudba.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve
1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pravilno izpolnjeno in podpisano pisno izjavo o sprejemu
prevzemne ponudbe v obliki obrazca »1Z] DEN«, ki jo odda v Casu trajanja prevzemne ponudbe registrskem
¢lanu, ki vodi njegov racun vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane delnice, ki so predmet izjave o
sprejemu ponudbe.




Ce imetnik delnic ciljne druzbe e nima odprtega raduna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri
Clanu KDD, mora zaradi izvedbe sprejema prevzemne ponudbe hkrati s predloZitvijo izjave o sprejemu
prevzemne ponudbe odpreti ta racun pri kateremkoli registrskem Clanu KDD iz Priloge 1 tega prospekta in
izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih
papirjev imetnika pri ¢lanu KDD.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1ZJ DEN«) mora vsebovati:

- izjavo akceptanta, da sprejema prevzemno ponudbo, ter vrsto, razred in koli¢ino delnic, ki
so predmet te izjave;

- izjavo akceptanta, da registrskega Clana pooblas¢a, da v njegovem imenu in za njegov
racun poslje izjavo o sprejemu ponudbe na naslov BPH

- izjavo akceptanta, da pooblas¢a BPH, da v centralni register vnese njegov nalog za prenos
delnic, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v breme akceptantovega racuna
vrednostnih papirjev in v dobro akceptantovega racuna za prevzem;

- priimek in ime oziroma firmo akceptanta;

- naslov oziroma sedez akceptanta;

- EMSO oziroma mati¢no tevilko akceptanta;

- davcno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

- Stevilko transakcijskega raCuna akceptanta ter banko, pri kateri je racun odprt;
- lastnorocni podpis akceptanta.

Imetnik delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, sprejme prevzemno ponudbo s tem, da odda pisno
izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe v skladu s 1. in 2. odstavkom te tocke na sedeZu oziroma v eni od
poslovalnic BPH (celoten seznam se nahaja v Prilogi 2) ali na sedezu kateregakoli registrskega clana iz
Priloge 1 tega prospekta.

Registrski ¢lan mora izjavo o sprejemu ponudbe posredovati BPH najpozneje naslednji delovni dan po
njenem prejemu. BPH mora v centralni register vnesti akceptantov nalog najpozneje naslednji delovni dan
po prejemu akceptantove izjave o sprejemu ponudbe. Za pravilno oddane se Stejejo popolne izjave na
obrazcu "I1ZJ-DEN", ki bodo prispele na naslov BPH do vkljucno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je
30.09.2011 do 12. ure.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zaCne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvrSen
akceptantov nalog. Ce KDD v skladu z zakonodajo zavrne izvrSitev akceptantovega naloga, se Steje, da
izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli
delnice, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema
ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost
izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

Z zacCetkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

1. med akceptantom kot prodajalcem in prevzemnikom kot kupcem je sklenjena pogodba o prodaji
delnic, ki so predmet te izjave, za ceno in pod drugimi pogoji, doloCenimi v prevzemni ponudbi;

2. akceptant z delnicami, ki so predmet te izjave, ne more vec razpolagati.
Steje se, da izjava o sprejemu ponudbe obsega tudi pooblastilo KDD:

1. Ce je prevzemna ponudba uspesna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme
akceptantovega racuna za prevzem in v dobro racuna vrednostnih papirjev prevzemnika, ali

2. Ce prevzemna ponudba ni uspesna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme
akceptantovega racuna za prevzem in v dobro njegovega racuna vrednostnih papirjev.

Za pogodbe, sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike
Slovenije. Za reSevanje morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodisce v Ljubljani.




1.5.2. Nacin izrocitve nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom

Kot nadomestne vrednostne papirje prevzemnik ponuja obveznice KSF1, ki bodo izdane zaradi izpolnitve
prevzemnikove obveznosti na podlagi prevzemne ponudbe in tvorijo isti razred oziroma vrsto z Ze izdanimi
obveznicami KSF1, ki so uvrsCene v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze vrednostnih papirjev,
trg obveznic.

Prevzemnik bo v dveh delovnih dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe KDD - Centralni
klirinsko depotni druzbi Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) izdal popoln nalog za izdajo obveznic KSF1 v kolicini,
potrebni za izpolnitev vseh prevzemnikovih obveznosti do akceptantov.

KDD mora v osmih dneh po prejemu naloga za izdajo obveznic vpisati v centralni register ustrezno kolic¢ino
obveznic KSF1 in jih prenesti v dobro racunov akceptantov, ki so sprejeli to prevzemno ponudbo, v skladu z
menjalnim razmerjem iz tocke 3. te prevzemne ponudbe.

1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
ponudbe preklic¢e ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom ponudbe, v naslednjih
primerih:

e (e druga oseba da konkurencno ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, ali
e (e nastopijo dogodki ali okolisCine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da

nakup delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza veC njegovim priCakovanjem in bi
bilo po sploShem mnenju neupravic¢eno ohraniti pogodbe v veljavi.

Steje se, da ponudba ni bila veljavno sprejeta, ¢e se ugotovi, da so delnice, katerih imetnik je sprejel
prevzemno ponudbo, obremenjene s pravicami tretjih.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil
ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zac¢ne veljati z dnem objave preklica.

Akceptanti lahko preklicejo sprejem prevzemne ponudbe in odstopijo od pogodb, sklenjenih s sprejemom
ponudbe, v naslednjih primerih:

e (e po krivdi prevzemnika ne more biti izpolnjena prevzemnikova placilna obveznost v rokih iz
tocke 1.5.2. tega prospekta;

e (e je podana konkuren¢na ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem
sprejme konkurenc¢no ponudbo.

1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Z delnicami ciljne druzbe se trguje na trgu delnic v standardni kotaciji Ljubljanske borze, vendar niso
vkljuCene v noben borzni indeks.

Prevzemnik Zeli prevzeti/pridobiti vse delnice ciljne druzbe.
Na dan objave prevzemne ponudbe prevzemnik nima v lasti nobene delnice ciljne druzbe.

V primeru, da prevzemnik v postopku prevzemne ponudbe ne bo uspel pridobiti vseh delnic, ki so predmet
prevzemne ponudbe, prevzemnik v skladu s 384. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, st.
65/2009-UPB3, 83/2009 OdI.US: U-I-165/08-10, Up-1772/08-14, Up-379/09-8, 33/2011; v nadaljevanju:
ZGD-1) po sprejetju sklepa skupsCine o prenosu delnic preostalih delnicarjev na glavnega delnicarja, v
primeru pridobitve najmanj 90-odstotnega deleza vseh delnic, v skladu z 68. ¢lenom ZPre-1, lahko izvede
tudi postopek izkljucitve manjsinskih delnicarjev iz cilijne druzbe. Prevzemnik bo o moznosti iztisnitve malih
delnicarjev podal mnenje po izteku prevzemne ponudbe, v kolikor bodo za to izpolnjeni zakonski pogoji.

Od objave te prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe prevzemnik ne bo kupoval
delnic ciljne druzbe, zunaj tega prevzemnega postopka.

Prevzemnik lahko preklice ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom ponudbe, v




skladu z ZPre-1, Ce bi nastopile okolisCine iz tocke 1.6. prospekta, pri Cemer bo prevzemnik nosil vse
posledice, Ce bi pristojno sodiSce odlocilo, da je tak odstop neupravicen v smislu dolocb ZPre-1.

Za ponudbo obveznic KSF1, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne ponudbe, je
izdajatelj pridobil dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1, zato zanjo velja
iziema od obveznosti objave prospekta iz prve alinee 2. tocke 50. Clena Zakona o trgu financnih
instrumentov. Prevzemnik je Ze pridobil dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za uvrstitev obveznic
KSF1 v trgovanje na organizirani trg, in sicer pod odloZznim pogojem. Prospekt za uvrstitev obveznic z oznako
KSF1 v trgovanje na organiziranem trgu je dostopen na portalu http://seonet.ljse.si, na spletni strani
izdajatelja www.ks-nalozbe.com in na sedezu druzbe vsak dan od 10h do 12h.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodisce

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za
reSevanje morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodisce v Ljubljani.

2. PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRIIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA
PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma: PIVOVARNA LASKO, delnidka druzba
SkrajSana firma: Pivovarna Lasko, d.d.

Maticna Stevilka: 5049318000

Davcna Stevilka:  SI90355580

Sedez: LASKO y
Poslovni naslov: TRUBARIJEVA ULICA 28, 3270 LASKO
Pravnoorganizacijska oblika: Delniska druzba d.d.
Osnovni kapital: 36.503.304,96 EUR

Osnovna dejavnost: Proizvodnja piva

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

2.2.1. Skupna nominalna vrednost in stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu
Delnice so izdane kot kosovne delnice in so brez nominalnega zneska.

Osnovni kapital ciljne druzbe znaSa 36.503.304,96 EUR in je v skladu s statutom razdelijen na 8.747.652
navadnih imenskih kosovnih delnic. Delnice so izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru
vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana in sicer 8.611.481
delnic z oznako PILR in ISIN kodo SI0031107418 ter 136.171 delnic z oznako PILH in ISIN kodo
SI0031112715.

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu

Z delnicami ciline druzbe se trguje na trgu delnic v standardni kotaciji Ljubljanske borze, vendar niso
vklju€ene v noben borzni indeks.




2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji
Segment trgovanja: standardna kotacija Ljubljanske borze
Obdobje trgovanja: od 1. februar 2000 dalje

Graficni prikaz dnevnega gibanja srednjega teCaja za zadnjih dvanajst mesecev (od 14.07.2010 do
14.07.2011)
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Graficni prikaz dnevnega gibanja prometa za zadnjih dvanajst mesecev (od 14.07.2010 do 14.07.2011)
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2.2.4. Zadnja izracunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Zadnja izracunana knjigovodska vrednost ene delnice ciljne druzbe je na dan 31.12.2010 znasala 14,19 EUR
(vir: Letno porocilo Skupine Pivovarna Lasko 2010). Ta podatek o knjigovodski vrednosti delnice na dan
31.12.2010 je bil revidiran.




2.2.5. Izplacane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Druzba ni izplacala dividend za poslovno leto 2008, 2009 in 2010.

2.3. Financni podatki o ciljni druzbi

V nadaljevanju sta prikazani bilanca stanja in izkaz poslovnega izida za poslovni leti 2009 in 2010, ki sta se
zakljucili dne 31.12. za ciljno druzbo in za skupino Pivovarna Lasko. Vsi prikazani financni raunovodski izkazi

so bili revidirani. (Vir: Konsolidirano letno porocilo Skupine Pivovarna Lasko 2010).

Revidirani konsolidirani racunovodski izkazi Skupine Pivovarna Lasko za poslovno leto 2009 in

2010 po Mednarodnih standardih racunovodskega porocanja (MSRP)

BILANCA STANJA
(v EUR) Pojasnilo 2010 2009
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva 265.643.825 564.998.357
Neopredmetena sredstva 1 66.016.523 133.038.904
Opredmetena osnovna sredstva 2 153.632.750 226.947.462
NaloZbene nepremi¢nine 3 4.656.484 7.398.306
Dolgorotne finan¢ne naloZbe v odvisne druZbe 4.A 207.148 258.918
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 4.B 718.449 30.829.924
Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe v pridruZene druZbe 4.C 317.148 138.836.076
Dolgorotna posojila 5 10.444.245 6.603.695
Dolgorotne poslovne terjatve 6 717.347 744.239
Dolgorotne terjatve za odloZeni davek 7,18.C 28.933.731 20.340.743
Kratkoroéna sredstva brez kratkoro¢nih
aktivnih ¢asovnih razmejitev 370.997.307 116.256.468
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo 8 286.684.408 12.874.507
Zaloge 9 21.376.855 37:987.391
Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja 10.A 30.660.793 49.704.422
Kratkoro¢ne terjatve za prevel placan davek od dohodka 10.B 1.595.590 2.338.805
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 12.A 24.554.570
Kratkoro¢na posojila 11 4.933.71% 11.086.139
Izvedeni finanéni instrumenti 12.B 1.213.547
Dobroimetje pri bankah, &eki in gotovina 13 1.391.370 991.657
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 14 210.569 541.321
Skupaj kratkoro¢na sredstva 371.207.876 116.797.789
SKUPA] SREDSTVA 636.851.701 681.796.146




(vEUR) Pojasnilo 2010 2009
KAPITAL 131.889.003 162.594.380
Manjsinski kapital 16 9.557.633 9.977.067
Vedinski kapital 15 122.331.370 152.617.313
Osnovni kapital 36.503.305 36.503.305
Kapitalske rezerve 78.908.924 78.908.924
Rezerve iz dobicka 3.650.330 3.650.330
PreseZek iz prevrednotenja 42.217.836 40.453.825
Cisti poslovni izid preteklih let 110.742

Cisti poslovni izid (25.574.602)

Prevedbena rezerva (13.485.165) (6.899.071)
OBVEZNOSTI 504.962.698 519.201.766
Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 17 4.805.958 9.716.064
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 17.A 2.788.161 6.325.573
Dolgorotne pasivne ¢asovne razmejitve 17.B 2.017.797 3.390.491
Dolgorocne obveznosti 18 84.263.898 127.272.882
Dolgorotne finan¢ne obveznosti 18.A 84.263.898 1217.261.406
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 13.B 11.476
Kratkoro¢ne obveznosti 19 411.167.663 373.324.159
Obveznosti skupine za odtujitev 8 67.250.490

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 19.A 30.636.500 44.823.086
Kratkoro¢ne obveznosti za platilo davka 19.B 1.651.622
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 19.C 313.280.673 326.849.451
Kratkoro¢ne pasivne casovne razmejitve 20 4.725.179 8.888.661
Skupaj kratkorocne obveznosti 415.892.842 382.212.820

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

636.851.701

681.796.146




IZKAZ USPEHA

(vEUR) Pojasnilo 2010 2009
Cisti prihodki od prodaje 21 306.418.155 327.026.846
Sprememba vrednosti zalog

proizvodov in nedokoncéane proizvodnje 21 (1.027.370) 1.316.584
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 21 53.278 35.818
Drugi poslovni prihodki 21 4.744.413 8.428.658
Strogki blaga, materiala in storitev 21 (197.692.079) (200.785.891)
Stroki dela 21 (59-939.251) (64-471.310)
Amortizacija neopredmetenih

dolgoroénih in opredmetenih osnovnih sredstev 21 (24-441.457) (28.000.182)
Prevrednotovalni poslovni odhodki (28.382.288) (39.862.267)
Dolgorone rezervacije 21 (2.287.988) (1.085.846)
Drugi poslovni odhodki 21 (7.331.428) (7.832.328)
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA (9.886.015) (5.229.918)
Finan¢ni prihodki 22 2.334.858 5.622.536
Finan¢ni odhodki 22 (27.497.847) (210.561.567)
Delez (izgube) / dobi¢ka v pridruZenih druzbah 23 4.112.331 10.271.857
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO (30.846.673)  (199.897.092)
OdloZeni davek 24 6.033.538 40.576.837
Davek od dohodka 24 (1.005.670) (2.779.391)
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (25.818.805) (162.099.646)
DeleZ manj$inskih lastnikov v ¢istem dobicku (244.203) (5-149.147)
Delez ve¢inskih lastnikov v ¢istem dobi¢ku (25.574.602) (156.950.499)
Cisti dobicek / izguba na delnico ve¢inskih lastnikov

Cisti dobi¢ek / izguba na delnico 27 (2,94) (18,03)
Popravljen ¢isti dobi¢ek [ izguba na delnico 27 (2,94) (18,03)
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Revidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe Pivovarne Lasko, d.d. za poslovno leto
2009 in 2010 po Mednarodnih standardih racunovodskega porocanja (MSRP)

BILANCA STANJA
(vEUR) Pojasnilo 2010 2009
SREDSTVA
Dolgoro¢na sredstva 294.360.182 398.843.120
Neopredmetena dolgoroéna sredstva 1 1.635.341 1.865.009
Opredmetena osnovna sredstva 2 53.673.619 57.099.819
NaloZbene nepremi¢nine 3 2.877.608 5.063.768
Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe v odvisne druZbe 4.A 220.919.754 263.323.570
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 4.B 320.042 55.840.789
Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe v pridruZene druZbe 4.C 1.504.000
Dolgorotna posojila 5 16.296 30.307
Dolgorotne poslovne terjatve 6 5'73.407 670.316
Dolgorotne terjatve za odloZeni davek 7,17.B 14.343.155 13.355.542
Kratkoro¢na sredstva brez kratkoro¢nih
aktivnih ¢asovnih razmejitev 121.469.248 27.948.020
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo 8 30.545.865 1.083.307
Zaloge 9 8.877.962 11.123.139
Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja 10.A 13.999.334 15.051.078
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 11 56.698.549
Kratkoro¢na posojila 12 2.250.738 561.213
Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina 13 96.800 129.283
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 14 27.850 942
Skupaj kratkoroéna sredstva 121.497.098 27.948.962
SKUPA] SREDSTVA 415.857.280 426.792.082




(vEUR) Pojasnilo 2010 2009
KAPITAL 124.168.015 129.302.643
Vecinski kapital I5 124.168.015 129.302.643
Osnovni kapital 36.503.305 36.503.305
Kapitalske rezerve 79.811.653 85.561.447
Rezerve iz dobicka 4.298.827 4.841.293
PreseZek iz prevrednotenja 3.554.230 2.396.598
OBVEZNOSTI 291.689.265 297.489.439
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 16 2.450.385 4.388.271
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 16.A 1.105.422 1.456.443
Dolgoro¢ne pasivne asovne razmejitve 16.B 1.344.963 2.931.828
Dolgorocne obveznosti 17 46.122.235 54.263.786
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 17.A 46.122.235 54.263.786
Kratkoroéne obveznosti 18 236.977.903 232.451.652
Kratkoroéne poslovne obveznosti 18.A 17.247.950 17.248.664
Kratkoroéne finan¢ne obveznosti 18.C 219.729.953 215.202.988
Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 19 6.138.742 6.385.730
Skupaj kratkoro¢ne obveznosti 243.116.645 238.837.382
SKUPAJ] OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 415.857.280 426.792.082
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IZKAZ USPEHA

(vEUR) Pojasnilo 2010 2009
Cisti prihodki od prodaje 20 91.287.653 99.662.537
Sprememba vrednosti zalog

proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje 20 (1.352.664) 1.337.663
Drugi poslovni prihodki 20 1.059.263 961.266
Strogki blaga, materiala in storitev 20 (60.428.686) (63.040.020)
Strogki dela 20 (10.270.645) (10.666.177)
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih

in opredmetenih osnovnih sredstev 20 (6.996.074) (6.908.571)
Dolgorotne rezervacije 20 (110.235) (261.542)
Odpisi vrednosti 20 (194.499) (2-549.990)
Drugi poslovni odhodki 20 (1.770.318) (1.637.055)
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA 11.223.795 16.898.111
Finanéni prihodki 21 4.332.001 4.090.990
Finan¢ni odhodki 21 (22.945.211) (73.650.021)
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO (7.389.415) (52.660.920)
Davki 22 1.097.155 7.687.102
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (6.292.260) (44.973.818)
Cisti dobitek / izguba na delnico 26 (0,7193) (5,1412)
Popravljen ¢isti dobi¢ek / izguba na delnico 26 (0,7193) (5,1412)
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3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma in sedeZ prevzemnika

Firma prevzemnika: KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d.

Sedez: LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9, 1000 LJUBLJANA
Maticna Stevilka: 2225727000

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Osnovna dejavnost prevzemnika je investiranje financnih sredstev v vrednostne papirje, poslovne deleze,
druge oblike financnih nalozb in nepremicnine. Glavna dejavnost prevzemnika po standardni klasifikaciji
dejavnosti je 64.200 Dejavnost holdingov.

3.1.3. V sodni register vpisani osnovni kapital

V sodni register vpisani osnovni kapital znasa 16.315.848,77 EUR. Vpisani osnovni kapital je v celoti vplacan.

3.1.4. Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in vec odstotkov
glasovalnih pravic oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Po stanju delniske knjige KS NALOZBE d.d. na dan 25.05.2011

Delez glasovalnih

Imetnik Stevilo delnic A
pravic v %
KALANTIA LIMITED 1.755.562 44,91
FORTUNAT MILOS 13.286 0,34
BPH, d.o.o0. 8.717 0,23
NUFIN d.o.o0. 8.246 0,21
GRBEC ROBERT 7.855 0,20
SIFRER MARIJA 7.601 0,20
JAN LADISLAVA 4.446 0,12
1.M.2000 d.o.0. Koper 4.367 0,12
SAWAL d.o.o. 3.139 0,09
JEVEC MARIJA 2.322 0,06

Druzba KALANTIA LIMITED s sedeZzem na Cipru, Limassol, naslov: Arch. Makariou III, 146, ALPHA HOUSE,
4th floor, P.C. 3021, matic¢na Stevilka HE 226757 je gospodarska druzba, ustanovljena po pravu Republike
Ciper. V skladu z Aktom druZbe sme druzba opravljati vecje Stevilo dejavnosti. Do 11.05.2010, ko je druzba
KALANTIA LIMITED objavila prevzemno podnudbo za odkup vseh delnic, katerih izdajatelj je druzba KS
Nalozbe financne nalozbe d.d., z oznako KSFR, KALANTIA LIMITED ni poslovala v vejem obsegu. Druzba je
bila ustanovljena 3.4.2008. Na dan 31.12.2008 in 31.12.2009 v svoji bilanci ne izkazuje nikakrsnih sredstev,
izkazuje pa obveznosti za ustanovitvene stroske in administrativne storitve v visini ca. 8.000 EUR in temu
ustrezno izgubo iz poslovanja, in 1.000 EUR delniSkega kapitala. Racunovodski izkazi za leto 2010 Se niso
izdelani. V letu 2010 druzba razen prevzema delnic KSFR ni opravljala drugih poslov, prevzem pa je bil
financiran s posojilom lastnika. Po prejemu odlocbe Agencije za trg vrednostnih papirjev z dne 15.06.2010 o
uspesni prevzemni ponudbi za delnice KSFR, je osnovna dejavnost druzbe KALANTIA LIMITED pridobivanje
in upravljanje delnic in delezev v kapitalu drugih druzb za svoj racun. Osnovni kapital druzbe KALANTIA
LIMITED znasa 1.000,00 EUR in je razdeljen na 1.000 navadnih delnic po 1,00 EUR. Imetnik 100 % vseh
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delnic je Igor Lah. KALANTIA LIMITED nima nadzornega sveta, ima enotirni sistem upravljanja in dva

direktorja, to sta Eirini Konstantinou in Efpraxia Lazarou.

Financni podatki KALANTIA LIMITED:

Bilanca stanja 2009 2008

Sredstva 0 0
Delniski kapital 1.000 1.000
Akumulirana izguba -7.646 -6.703
Skupaj kapital -6.646 -5.703
Kratkorocne obveznosti 6.646 5.703
Izkaz uspeha 2009 2008
Prihodki 0 0
Administrativni stroski -1.000 -6.701
Financni stroski -43 -2
Izguba -1.043 -6.703

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika

Clani nadzornega sveta prevzemnika so Sifrer Marija, Pevec France, Ferjan Anica.

3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika

Uprava prevzemnika ima enega clana — direktorja. Direktor prevzemnika je dr. Blaz Vodopivec.

3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

3.2.1. G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper

3.2.1.1.Firma, sedez in mati¢na Stevilka
Firma: G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper

Sede?: 146 ARCH.MAKARIOS III AVE., ALPHA TOWER, 4TH FLOOR, P.C.3021 Limassol, Cyprus_

Registrska Stevilka: HE 177291

G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper je gospodarska druzba ustanovljena po pravu Republike Ciper in ima

sedez na Cipru, v kraju Limassol.

3.2.1.2. Vrsta povezave s prevzemnikom

Prevzemnik je imetnik 100% delnic druzbe G.I. DAKOTA Investments Ltd. Ciper.
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3.2.1.3. Osnovna dejavnost

Osnovna dejavnost prevzemnika je investiranje financnih sredstev v vrednostne papirje, poslovne deleze,
druge oblike financnih nalozb in nepremicnine.

3.2.1.4. Clani poslovodstva in ¢lani nadzornega sveta

Direktorja druzbe sta Helen Cleanthous in Eirinoula Lamprou. Druzba nima nadzornega sveta.

3.2.2. DELOD, poslovne storitve, d.o.o0.

3.2.2.1.Firma, sedez in maticna Stevilka

Firma: DELOD, poslovne storitve, d.o.o.

Sedez: LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9, 1000 LJUBLJANA
Mati¢na Stevilka: 2366606000

3.2.2.2.Vrsta povezave s prevzemnikom

Prevzemnik je imetnik 100% poslovnega deleza druzbe DELOD, poslovne storitve, d.o.o.

3.2.2.3.0snovna dejavnost

M 70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

3.2.2.4. Clani poslovodstva in ¢lani nadzornega sveta

Direktor druzbe je dr. Blaz Vodopivec. Druzba nima nadzornega sveta.
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3.3. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna

ponudba

3.3.1.1.Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih Skupno
vrednostnega veC kot 12 mesecev pred manj kot 12 mesecev Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe
PILR 0 0 0
PILH 0 0 0

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. Clena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom

Vrsta oz. razred

Stevilo delnic pridobljenih

Stevilo delnic pridobljenih

Skupno

vrednostnega veC kot 12 mesecev pred manj kot 12 mesecev Stevilo delnic
papirja objavo ponudbe pred objavo ponudbe
PILR 0 0 0
PILH 0 0 0

3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

Prevzemnik nima drugih vrednostnih papirjev izdajatelja.

Osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom nimajo drugih vrednostnih papirjev

izdajatelja.
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3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku

3.4.1. Bilanca stanja za zadnje koncano poslovno leto

Revidirana nekonsolidirana bilanca stanja druzbe KS NALOZBE finanéne nalozbe d.d. na dan

31.12.2010, v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS)

V EUR 31.12.2010 31.12.2009
SREDSTVA 39.734.082 41.455.183
A. Dolgoroéna sredstva 29.635.493 29.666.568
I. Neopredmetena dolgorocna sredstva 2.496 2.808
II. Opredmetena osnovna sredstva 2.997 3.923
- Druge naprave in oprema 2.997 3.923
II1. Dolgorocne financne nalozbe 29.630.000 29.659.837
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 29.630.000 29.630,000
- Delnice in deleZi v druZbah v skupini 29.630.000 29.630.000
2. Dolgaro€na posojila 0 29.837
- Druga dolgoroéna posojila 0 29.837
B. Kratkorocna sredstva 10.097.383 11.787.682
I. Kratkorocne financne nalozbe 9.549.246 6.243.683
1. Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 94.302 122.029
- Delnice in delezi v druzbah v skupini 7.500 7.500
- Druge delnice in delezi 86.802 114.529
- Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoroéna posojila 9.454.944 6.121.654
- Druga kratkoroéna posojila 9.454.944 6.121.654
II. Kratkorocne poslovne terjatve 291.104 256.931
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 291.104 256.931
II1. Denarna sredstva 257.033 5.287.068
C. Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve 1.206 933
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 39.734.082 41.455.183
A. Kapital 29.294.120 29.923.285
I. Vpoklicani kapital 16.315.849 16.315.849
1. Osnovni kapital 16.315.849 16.315.849
II. Kapitalske rezerve 11.286.223 11.286.223
II1. Rezerve iz dobicka 19.049 19.049
1. Zakonske rezerve 19.049 15.049
IV. Presezek iz prevrednotenja 0 0
V. Preneseni cisti dobicek 1.672.999 2.302.164
VI. Cista izguba poslovnega leta 0 0
B. Dolgorocne obveznosti 0 0
I. OdloZene obveznosti za davek 0 0
C. Kratkoro€ne obveznosti 10.439.962 11.531.898
I. Kratkorocne financne obveznosti 9.146.453 10.200.000
1. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 9.146.453 10.200.000
II. Kratkorocne poslovne obveznosti 1.293.509 1.331.898
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 24.192 32.465
2. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 1.269.317 1.299.433
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3.4.2. Izkaz poslovnega izida za zadnje koncano poslovno leto

Revidirani nekonsolidirani izkaz poslovnega izida druzbe KS NALOZBE financne nalozbe d.d. na

dan 31.12.2010, v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS)

V EUR 1-12.2010 1-12.2009
Cisti prihodki od prodaje 192 0
I. Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu 192 0

1. Cisti prihodki od najemnin 192 0
Drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki 0 0
Drugi poslovni prihodki 0 0
Kosmati donos od poslovanja 192 0
Poslovni odhodki 531.289 517.604
I. Stroski blaga, materiala in storitev 199.242 211.656
1. Stroski porabljenega materiala 8.234 7.985
a) stroski energije 0 0

b) drugi stroski materiala 8.234 7.985

2. Stroski storitev 191.008 203.671

a) transportne storitve 3.834 6.535

b) najemnine 67.060 45.422

) povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 27.389 16.665

d) drugi stroski storitev 92.725 135.049

II. Stroski dela 329.453 294.377

1. Stroski plac 256.342 228.642

2. Stroski pokojninskih zavarovanj 22.686 20.235

3. Stroski drugih socialnih zavarovanj 18.585 16.576

4. Drugi stroski dela 31.840 28.924
III. Odpisi vrednosti 2.423 2.306

1. Amortizacija 2.423 2.300

IV. Drugi poslovni odhodki 171 9.265
Izguba iz poslovanja 531.097 517.604
Financni prihodki 174.341 173.431
I. Financni prihodki iz delezev 1.510 27.776
1. Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 1.510 3.453

2. Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 24.323
II. Finan¢ni prihedki iz danih posojil 172.823 145.645
1. Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 172.823 145.645
II1. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 8 10
Financni odhodki 272.876 138.810
I. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 3.455
II. Financni odhodki iz financnih obveznosti 272.876 135.355
1. Financni odhodki iz posoiil, prejetih od bank 0 10.354

2. Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti 272.876 125.001
II1. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0
Drugi prihodki 468 145.881
Drugi odhodki 1 0
Celotni dobicek 0 0
Celotna izguba 629.165 337.102
Davek iz dobicka 0 1]
Odlozeni davki 0 1]
Cisti dobic¢ek obracunskega obdobja 0 0
Cista izguba obracunskega obdobja 629.165 337.102
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ECUIN revivadao o KS NALOZBE D.D.

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

KS NALOZBE D.D., Dunajska cesta 9, 1000 Ljubljana

Porodéilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze gospodarske druZbe KS NALOZBE D.D., ki vkljuéujejo bilanco stanja na
dan 31. decambra 2010, izkaz poslavnega izida, izkaz gibanja kapilala in izkaz denamih tokov za tedaj konéano lelo ter
povzelek bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovornost posiovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodsivo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh ragunovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
raGunovodskimi standardi in za tako nolranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo€itvijo poslovodslva potrebno, da
omogodi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembne napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Masa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizile. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nacriovanje in izvedba
revizije za pridobitev sprejemijivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.
Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkriljih v raunovodskih izkazih,
Izbrani postopki so cdvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje tveganj pomembno napacéne navedbe v
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prougi revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravijanjem in postenim predstavljanjem raunovodskih izkazov druZbe, da bi dalo€il okolidcinam ustrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljucuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ratunovodskih usmeritev in ulemeljenosti ratuncvodskih ocen poslovodsiva kol
tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$e revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nagem mnenju so radunovodski izkazi resniCen in posten prikez finanénega stanja gospodarske drulbe KS
NALOZBE D.D. na dan 31. decembra 2010 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj konfano leto v
skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi.

Poroéilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovodsivo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah
(ZGD-1). Naga odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porogila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nadi
postopki v povezavi s poslovnim porogilom so opravijeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejen
na ocenilev skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi radunovodskimi izkazi in ne vkljuéujejo pregleda ostalih
informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porodil,

Po naéem mnenju je so informacije v poslovnem porodilu skladne s priloZenimi revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

ECUM REVIZIJA d.o.0.
Marjan Cuk, pooblaséeni revizor

Datum: 18.4.2011

Prruzha je registrirana pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani, 3t.viozka 12613100,
Vpisana v register pri Slovenskem inftitutu za revizijo pod & RD-A-056/99-1, pooblaséeni revizor Marjan Cuk
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3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejs$ih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno
druzbo

Prevzemnik ni imel pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo.
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4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Namen prevzemne ponudbe

Namen prevzemne ponudbe je pridobitev ¢im vecjega Stevila delnic ciljne druzbe, po moznosti zadosten
delez, ki bo prevzemniku omogocil tudi aktivno sodelovanje pri upravljanju ciljne druzbe. V tem primeru
primeru bo lahko prevzemnik tudi izvajal ali sodeloval pri izvajanju ukrepov prestrukturiranja ciljne druzbe, ki
so navedeni v tocki 4.3.1. Ce prevzemniku ne bo uspelo pridobiti zadostnega deleza, ki bi omogocal
sodelovanje pri aktivnem upravljanju ciljne druzbe, lahko prezemnik v prevzemu pridobljene delnice obdrzi
kot portfeljsko nalozbo in ta delez kasneje, v odvisnosti od trznih okolis¢in, poveca ali dezinvestira.

4.2. Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te
prevzemne ponudbe na nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Prevzemnik bo prevzem izvedel z izdajo dolZniSkih vrednostnih papirjev. Obveznosti iz v ta namen izdanih
vrednostnih papirjev bo izplaCeval iz lastnih sredstev. Prevzemnik je financni investicijski holding, ki ustvarja
prihodke z donosi od nalozb, kot so dividende, kapitalski dobicki in drugo. Deset najveéjih nalozb
prevzemnika na dan 30.6.2011 predstavljajo nalozbe v G.I. DAKOTA INVESTMENTS LTD, KSP HRASTNIK
D.D., TKI HRASTNIK D.D., ZRC D.D., IBIS D.0.0., DELOD D.0.0., ULTRAPAC D.D., BANKO CELJE D.D.,
VETERINARSKO POSTAJO POSTOINA D.0.0. in REVIJO VINO D.O.0.. V letu 2009 je prevzemnik dosegel 0,3
mio EUR prihodkov iz delezev v drugih druzbah in 0,2 mio EUR prihodkov iz obresti. V letu 2010 je
prevzemnik dosegel 0,2 mio EUR prihodkov iz obresti. V primerjavi z obsegom nalozb in kapitala ima zelo
nizke fiksne stroske poslovanja, v trenutku priprave te prevzemne ponudbe pa tudi nizko stopnjo
zadolZzenosti. Zato ga tudi izguba, izkazana v poslovnih rezultatih za zadnji dve leti, likvidnostno ne
obremenjuje in lahko zagotovi sredstva za servisiranje obveznosti iz obveznic med drugim tudi z delno
odprodajo svojih trenutnih financnih nalozb ali s kaksno drugo obliko monetizacije teh nalozb. Pri tem racuna
predvsem na nalozbo v G.I. DAKOTA INVESTMENTS LTD, katere okvirno vrednost ocenjuje na 27 mio EUR,
medtem ko je vrednost ostalih naloZb v delnice in deleZze zanemarljiva. Prevzemnik mora v skladu z naceli
financne previdnosti izbirati take nalozbe in po taki ceni, da njihova priCakovana donosnost, prilagojena za
ocenjeno tveganje, znatno presega stroske servisiranja njegovih obveznosti, kar je med drugim tudi
predpisano s sklepom nadzornega sveta o soglasju k izdaji obveznic. Omenjena nacela glede izbora nalozb in
doloCitve cene je prevzemnik v celoti uposteval tudi v pricujoi prevzemni ponudbi. Obveznice imajo tudi tri
letni moratorij na zacetek odplacevanja glavnice, kar predstavlja dodatni finan¢ni amortizer za izdajatelja, Ce
bo katera od naloZb potrebovala daljSi Cas, da razvije in realizira svoj potencial. Prevzemnik tudi ocenjuje, da
s svojimi povezavami na mednarodnih financnih trgih lahko pridobi dodatne dolgorocne financne vire za
posamezne projekte in da v primeru, da bi v prihodnosti priSlo do zaCasne neusklajenosti med dospelostjo
obveznosti iz obveznic in realizacijo donosov iz nalozb, ne bi imel tezav z refinanciranjem obveznosti ali
dezinvestiranjem dela pridobljenih nalozb.

Financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te ponudbe na poslovanje ciljne druzbe ne bo vplivalo.
Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna
ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo,
ni na noben nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih
papirjev (delnic) ciljne druzbe, katerih imetnik ni prevzemnik, ali druge oblike premozenja ciljne druzbe.
Prevzemnik za potrebe servisiranja obveznosti iz obveznic ne bo iz¢rpaval ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu

4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Pivovarna Lasko d.d. je v nekaj zadnjih letih zaradi financiranja menedzerskega prevzema, nepremisljenih
prevzemov in neprevidnega upravljanja s strukturo pasive zaSla v situacijo, ki resno omejuje njen
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investicijski in likvidnostni potencial, zoZzuje nabor moZnih opcij v poslovanju in krni njeno sposobnost
zagotavljanja nadaljnje konkurencnosti na posameznih trznih segmentih. Kriza na finanénem podrocju v
maticni druzbi se pospeseno odslikava v poslabsani poslovni kondiciji operativnih enot. Navedeni problemi so
v resnici dosegli take razseznosti, da resno ogrozajo moznosti za nadaljnjo rast in krepitev konkurencnosti
kljucnih izdel¢nih skupin na ciljnih trgih, kar bo na daljSi in mogoce Ze celo na srednji rok skoraj zagotovo
povzroCilo nadaljnjo erozijo vrednosti njenih nalozb. To pa ob zateCeni ravni zadolzenosti lahko na daljsi,
lahko pa tudi Ze na sredniji rok, privede do odpiranja vprasanja solventnosti skupine, tudi ob predpostavki,
da bi druzba uspesno menedZerirala trenutne likvidnostne strese.

V primeru, da bo prevzemnik pridobil zadosten vpliv v organih upravljanja skupine in posledi¢no tudi organih
upravljanja hcerinskih druzb, bo s kombinacijo razliénih ukrepov prestrukturiranja, upravljanja in optimizacije
aktive in pasive v najkrajSem moznem Casu zagotovil, da kriti¢na likvidnostna situacija ne bo veC vplivala na
nevzdrzno povecevanje posameznih segmentov tveganj v skupini, Se posebej tveganja izgube bonitete pri
posameznih poslovnih partnerjih in s tem povezanega tveganja percepcije placilne nesposobnosti v vseh
relevantnih javnostih, pa tudi tveganj na kadrovskem podrodju, ki bi jih povzrocil odliv klju¢nih kadrov zaradi
ocen o negotovi prihodnosti skupine. Likvidnostno situacijo in strukturo pasive je potrebno sanirati tako na
nivoju skupine kot na nivoju posameznih hcerinskih druzb, ki so se zadolzile zaradi financiranja
menedZerskega prevzema.

Prevzemnik ne more vnaprej natancno opredeliti, kateri konkretni ukrepi financnega prestrukturiranja ciljne
skupine bodo potrebni, izvedljivi in izvedeni. Nabor moznih ukrepov pa zajema organizacijo mednarodnega
finanCnega konzorcija za dolgoro¢no prestrukturiranje financnih obveznosti ciljne druzbe in vseh druzb v
njeni poslovni skupini, izdajo dolgorocnih obveznic ciljne druzbe na mednarodnih financnih trgih, odprodajo
posameznih naloZb in/ali dokapitalizacijo posameznih héerinskih druzb in/ali poslovnih enot in drugo.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Prevzemnik po izteku prevzema ne namerava spreminjati obstojeCe politike zaposlovanja. Prevzemna
ponudba ne bo vplivala na obstojea delovna mesta delavcev in poslovodstva ciline druzbe, prav tako ni
predvidena sprememba pogojev zaposlovanja pri prevzemniku in ciljni druzbi po kon¢anem prevzemu. V
primeru, da se bodo spremenili bodisi makroekonomski pogoji ali sam polozaj ciline druzbe na trgu,
prevzemnik ne izkljucuje moznosti spremembe politike zaposlovanja.

4.3.3. Spremembe statuta
Prevzemnik po izteku prevzema ne namerava spreminjati statuta ciljne druzbe.

4.3.4. Delitev dobicka

Prevzemnik Se ni zavzel stalis¢a do bodoce politike dividend.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druZbe na organiziranem trgu

Prevzemnik ne namerava spreminjati obstojeCe politike trgovanja z vrednostnimi papirji na organiziranem
trgu, vendar prevzemnik v primeru morebitne spremembe predpisov ali makroekonomskih pogojev na trgu
ali drugih okolis¢in ne izkljucuje spremembe staliS¢a do tega vprasanja.

4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemniku v Casu priprave te prevzemne ponudbe niso znana dejstva, zaradi katerih bi imel lahko prevzem
tudi druge posledice.
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5. PODATKI O PONUJENIH NADOMESTNIH VREDNOSTNIH PAPIRJIH, ZARADI UVRSTITVE
DODATNIH OBVEZNIC KS NALOZBE d.d. Z OZNAKO KSF1 V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM
TRGU

5.1. DEJAVNIKI TVEGANJA

5.1.1. Tveganja, povezana z izdajateljem

Otezene okolis¢ine na financnih trgih lahko negativno vplivajo na poslovanje druzb v skupini. Lahko zniZajo
nacrtovani donos nalozb in/ali povecajo volatilnost vrednosti nalozb v posameznem obdobju. Skupina vecine
svojih nalozb ne prevrednotuje dnevno na trzno vrednost in tudi ne objavlja dnevne neto vrednosti sredstev,
kljub temu pa se morajo vlagatelji zavedati, da nihanja borznih cen delnic vplivajo tudi na vrednotenje
netrZnih nalozb v delnice in s tem na iztrZljivo vrednost nalozb skupine.

Okolis¢ine na financnih trgih in na splosno v ekonomskem okolju, ki pretezno vplivajo na poslovanje skupine,
so vrednotenje oz. gibanje cen na delniskih trgih, gibanje referenc¢nih obrestnih mer, spremembe cen
surovin, spremembe splosne percepcije tveganja oz nagnjenosti k tveganju na financnih trgih, konjukturni
cikel, spremembe zakonodaje, vkljutno z davcno zakonodajo, kot tudi posledice visje sile v drzavnih ali
mednarodnih razmerah (naravne nesrece, vojne, visja sila).

Trenutno za skupino ni znacilna visoka uporaba finanCnega vzvodja (zadolZzenosti). Zato tveganje
spremembe obrestnih mer in s tem povezano tveganje nelikvidnosti trenutno ni visoko. Vendar poslovna
politika druzbe ne izkljuCuje uporabe vecjega financnega vzvodja, ¢e bo ocenila, da poslovne priloznosti take
odloCitve opraviCujejo. V tem primeru se likvidnostno tveganje lahko poveca, zlasti v povezavi z
nelikvidnostjo/netrznostjo postavk na aktivni strani bilance. Druzba ne tezi k usklajevanju sredstev in
obveznosti po rocnosti, likvidnosti in valutni sestavi, saj ocenjuje, da primerna uporaba neusklajenosti lahko
poveca donos nalozb. Potrebno pa je poudariti, da taka politika povecuje tudi tveganje poslovanja.

Operativna tveganja druzbe se nanasajo predvsem na kakovost nalozbenih odlocitev in izvrSitev poslov.
Tveganja izvrSitve ocenjujemo kot nizka, saj druzba opravlja posle z nizko frekvenco in pri vsakem poslu
preveri boniteto nasprotne stranke in/ali s klavzulami v pogodbi in/ali dodatnimi instrumenti zavarovanja
zmanjSuje tveganje neizpolnitve s strani partnerja na minimum. Tveganje slabih naloZbenih odlocitev je
tveganje izbora napacne nalozbe in neprimernih okolis¢in in ¢asa pridobitve le-te, previsoka dosezena cena
pri pridobitvi nalozbe, slabo upravljanje nalozbe, slabo poslovanje druzbe, ki je predmet nalozbe, neprimerno
izbran Cas in okolis¢ine odsvojitve nalozbe in s tem povezana prenizka doseZena cena. Kvalitetne nalozbene
odloCitve lahko Se tako slabe trzne razmere izkoristijo za ustvarjanje nadpovprecnega donosa za investitorje,
medtem ko nekvalitetne odlocitve lahko povzrocijo izgubo tudi ob ugodnih razmerah na trgu. Tveganje
neprimernih nalozbenih odlocitev je sorazmerno vecje, kadar gre za redke, vecje in med seboj neodvisne
odlocitve za nalozbe v nelikvidne delnice.

Glede na naravo dejavnosti skupine so njeni prihodki, rezultat poslovanja in denarni tok zelo volatilni. Druzbe
v skupini ne opravljajo predvidljive ponovljive vsakdanje dejavnosti s stabilnim denarnim tokom, zato njene
delnice niso primerna nalozba za nalozbenike z nizko preferenco tveganja.

5.1.2. Tveganja povezana z delnicami

Uvrstitev delnice na organiziran trg vrednostnih papirjev za imetnika zmanjsuje tveganje likvidnosti, saj lahko
delnico na organiziranem trgu kadarkoli ponudi v prodajo, z minimalnim tveganjem neizpolnitve obveznosti
kupca.

Tveganja z delnicami so deloma povezana s poslovanjem druzbe, saj v primeru poslabsanja poslovanja to
lahko vpliva na zniZanje cene delnice. Poleg tega na ceno delnic praviloma najbolj vpliva splosni trend
gibanja cen delnic na trgu. Tudi manjSa splosna likvidnost trga lahko povzroci zmanjSanje povpraSevanja po
delnicah druzbe in s tem znizanje trzne cene delnice.
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5.1.3. Dejavniki tveganja skupine:

trzno tveganje: podjetje je izpostavljeno tveganju spreminjanja vrednosti financnih instrumentov
kot posledica spreminjanja trznih cen. TrZzno tveganje se lahko pojavi pri financnih sredstvih,
namenjenih prodaji ter financnih sredstvih, vrednotenih po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

2010 2009
- vrednostnice, vrednotene po posteni trzni 25.572.705 26.553.205
vrednosti
- vrednostnice, vrednotene po nabavni 1.694.302 1.722.029
vrednosti
Skupaj 27.267.007 28.275.234

Analiza obcutljivosti pri instrumentih, ki kotirajo na delujo¢em trgu:

Sprememba tecajev vrednostnih papirjev za 1% bi povecala (zmanjSala) presezek iz prevrednotenja
za spodaj navedene vrednosti. Analiza predpostavlja, da vse spremenljivke ostanejo nespremenjene.
Analiza je pripravljena na enak nacin za leto 2009.

povecanje tecajev za 1 % zmanjSanje tecCajev za

1%

31.12.2010 255.727 -255.727
31.12.2009 265.532 -265.532

obrestno tveganje: podjetje ni pomembno izpostavljeno tveganju spreminjanja vrednosti financnih
instrumentov kot posledica spreminjanja trzne obrestne mere. Obrestnemu tveganju so izpostavljene
obveznosti za prejeta posoijila, za katera ni doloCena fiksna obrestna mera. Skupina ima za financne
obveznosti dogovorjene fiksne obrestne mere. Tudi kratkoro¢na posojila so dana po fiksnih obrestnih
merah.

Financni instrumenti po fiksni obrestni meri

2010 2009
- financ¢na sredstva 9.454.944 7.180.698
- finan¢ne obveznosti 10.561.453 10.200.000

Financnih instrumentov po variabilni obrestni meri v skupini ni, zato analize obCutljivosti denarnega
toka pri instrumentih z variabilno obrestno mero ne navajamo.

likvidnostno tveganje: podjetje je izpostavljeno likvidnostnemu tveganju v primeru razlicnih
dospelosti terjatev in obveznosti. Vse financne obveznosti zapadejo v placilo v letu 2011. Podjetje
zmanjsuje to tveganje z zadostno koli¢ino razpolozljivih likvidnih sredstev.

tveganje prenehanja poslovanja podjetja: tveganju prenehanja poslovanja podjetje zmanjsuje
z izborom naloZb z ugodnim razmerjem med ocenjenim tveganjem in pri¢akovanim donosom.

valutno tveganje: skupina skoraj celotno poslovanje opravlija v evrih, zato je valutna
izpostavljenost zanemarljiva.
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5.2. Tveganja, povezana z obveznicami

5.2.1. Likvidnost obveznic

Obveznice bodo uvrSéene na organiziran trg vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi. Kljub temu ni
zagotovila, da se bo razvilo aktivho trgovanje z obveznicami oziroma, da bo trgovanje z obveznicami trajalo
do koncne dospelosti obveznic. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z obveznicami, lahko to negativno
vpliva na likvidnost obveznic.

5.2.2. Tveganja neplacila

Obveznice izdajatelja niso posebej zavarovane ali garantirane. Za obveznosti iz obveznic jamdi izdajatelj z
vsem svojim premozenjem. V primeru stecaja ali likvidacije izdajatelja bi bilo poplacilo terjatev imetnikov
obveznic izenaceno s poplacilom terjatev ostalih nezavarovanih in nepodrejenih upnikov izdajatelja.

5.2.3. Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povprasevanja po
obveznicah, gibanja obrestnih mer na trgu ter morebitnih sprememb bonitete izdajatelja. Presezno
povprasevanje po obveznicah, znizanje sploSnega nivoja obrestnih mer ali izboljSanje bonitete izdajatelja bi
lahko vodilo do zviSanja prodajne cene obveznic, presezna ponudba, zviSanje sploSnega nivoja obrestnih mer
ali poslabsanje bonitete izdajatelja pa do zniZzanja prodajne cene obveznic.

5.3. KLJUCNE INFORMACIJE

5.3.1. Interes fizicnih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelju pri prevzemni ponudbi izdaji obveznic svetujeta:
e POTEZA PODJIETNISKE FINANCE, poslovno, dav¢no, pravno, finan¢no svetovanje in posrednistvo,

d.0.0., Zelezna cesta 18, Ljubljana (»Poteza Podjetniske finance«) in
e ALTA Invest, investicijske storitve, d.d., Zelezna cesta 18, Ljubljana (»ALTA Invest, d.d.«).

Poteza Podjetniske finance d.o.0. in ALTA Invest, d.d. sta lahko bili udeleZeni v drugih transakcijah z
izdajateljem ter z njegovimi povezanimi osebami in za te osebe izvajali razlicne storitve investicijskega
bancnistva, financnega svetovanja in ostale storitve, za kar sta prejeli obiajne provizije. Poteza Podjetniske
Finance ter ALTA Invest, d.d. in njune povezane osebe nameravajo tudi v prihodnje izvajajo taksne storitve
za izdajatelja in njegove povezane osebe.

5.3.2. Utemeljitve glede izdaje in uporaba prihodka

Glavni namen izdaje obveznic je financiranje pridobitve delnic izdajatelja Pivovarna Lasko d.d. oziroma
zamenjava za delnice izdajatelja Pivovarna Lasko d.d. v postopku prevzemne ponudbe.

5.4. INFORMACIJE V ZVEZI Z OBVEZNICAMI, KI BODO IZDANE AKCEPTANTOM KOT
NADOMESTNI VREDNOSTNI PAPIR

5.4.1. Opis vrednostnega papirja

Tip obveznice:
Izdajatelj je do sedaj ze izdal izdal 100.000 prosto prenosljivih obveznic na prinosnika v nematerializirani

obliki, normiranih v EUR, z variabilno obrestno mero, ki je navzgor limitirana. ISIN koda obveznice je
S10022103210 . Vse obveznice tvorijo isti razred.

Velikost izdaje obveznic:
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Konc¢na skupna nominalna vrednost izdaje obveznic bo enaka vsoti nominalnih zneskov vseh obveznic, ki
bodo izdane zaradi zamenjave za delnice ciljne druzbe, glede katerih bodo njihovi imetniki sprejeli ponudbo
za prevzem in se dolodi po izracunu:

Stevilo delnic PILR in PILH, gede katerih bo veljavno sprejeta prevzemna ponudba
X
9,00 EUR

Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic

Do sedaj so bile Ze izdane obveznice v skupni nominalni vrednosti 100.000,00 EUR. Obveznice so izdane v
nominalni vrednosti 1,00 EUR vsaka.

Celotna izdaja obveznic bo tako obsegala do najvec 78.728.868 apoenov po 1,00 EUR.

Skupna nominalna vrednost izdaje obveznic, ki se vplaCuje sukcesivno v treh fazah, znasa do
200.100.000,00 EUR, pri cemer:

- so bile v okviru prve faze vpisa Ze vpisane, vplacane in izdane obveznice v vrednosti 100.000,00
EUR;

- bo izdajatelj v okviru iste izdaje obveznic, v drugi fazi njihovega vpisa, ponudil za vpis in vplacilo Se
obveznice v nominalni vrednosti do 100.000.000,00 EUR;

- bo izdajatelj v okviru iste izdaje obveznic, v tretji fazi njihovega vpisa, ponudil za vpis in vplacilo Se
obveznice v nominalni vrednosti do 100.000.000,00 EUR.

Vpis in vplacilo obveznic v posamezni fazi vpisa se zakljuci, kot sledi:

- prva faza - do 31.05.2011,

- druga faza - do 31.12.2011 in

- tretja faza - do 20.06.2012 oziroma do 31.12.2012 - v skladu z odlocitvijo poslovodstva, ki zaCetek in
konec vplacilnega roka pri III. fazi vpisa doloci dne 15.04.2012.

Kot nadomestni vrednostni papirji za zamenjavo za delnice ciljne druzbe bodo izdane obveznice v okviru
druge faze izdaje.

5.4.2. Zakonodaja, na podlagi katere so bili vrednostni papirji ustvarjeni

Za obligacijsko pravna vprasanja v zvezi z obveznicami velja slovenska zakonodaja. Za reSevanje
morebitnih sporov v zvezi z obveznicami je pristojno sodisce v Ljubljani.

5.4.3. Oblika vrednostnih papirjev

Obveznice se bodo glasile na prinosnika, izdane bodo v nematerializirani obliki ter vpisane v centralni
register nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki se vodi pri KDD.

5.4.4. Razvrscanje obveznic

Obveznice ne vsebujejo klavzul, ki bi vplivale na razvrS¢anje ali podrejanje kakrsnimkoli drugim
trenutnim ali prihodnjim obveznostim izdajatelja.

5.4.5. Opis pravic, povezanih z obveznicami

Obveznice niso posebej zavarovane ali garantirane. Za obveznosti iz obveznic jam¢i izdajatelj z vsem
svojim premoZenjem.

Obveznice dajejo upraviencem terjatev do placila glavnice in obresti, pravico razpolaganja z
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5.4.6.

obveznico oziroma zastavitve obveznice ter druge pravice v skladu z veljavnimi predpisi o
vrednostnih papirjih.

Drugih pravic, vkljutno z moznostjo zamenjave za druge vrste vrednostnih papirjev, obveznice ne
zagotavljajo. Obveznice ne dajejo pravice do udelezbe pri dobicku izdajatelja.

Obveznice vsebujejo klavzulo, s katero si izdajatelj zagotavlja pravico do odpoklica vrednostnih
papirjev pred njihovo dospelostjo. Imetnik obveznic nima pravice zahtevati od izdajatelja
predCasnega unovcenja terjatev iz naslova obveznic pred roki, dolocenimi z amortizacijskim nacrtom.

Kuponska obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je variabilna in znasa 6m EURIBOR + 300 b.t. pribitek, vendar v nobenem primeru ne
veC kot 6%.

EURIBOR je kratica za Euro Interbank Offered Rate t.j. evro medbancna ponujena mera, po kateri je
BPH pripravljena posoditi sredstva v evrih v drugi banki. EURIBOR se dnevno izraCunava za
medbancne depozite z dospelostjo enega tedna do dvanajst mesecev kot povprecje dnevno
ponujenih obrestnih mer predstavniskega odbora bank ter je zaokrozen na tri decimalna mesta.
EURIBOR se za potrebe obrestovanja obveznic ugotavlja na dan novega obracunskega obdobja in je
nespremenljiv za celotno obracunsko obdobje. Prvi¢ se Sestmesecni EURIBOR doloci dne 01.06.2011
in velja za obdobje od 01.06.2011 do vklju¢no 30.11.2011.

V primeru, da vsota 6mesecnega EURIBOR + 300 b.t. pribitka v posameznem obdobju presega 600
b.t., se za to obracunsko obdobje za obrestovanje obveznic uporabi letna obrestna mera 6 %.
Obresti se obraCunavajo na stanje dolga (preostalo vrednost glavnice, v skladu z amortizacijskim
nacrtom) na prvi dan obracunskega obdobja na linearni nacCin tako, da se obrestna mera pomnofzil s
preostalo vrednostjo glavnice obveznice na prvi dan obracunskega obdobja, pri Cemer se uposteva
dejansko Stevilo dni v obrestovalnem obdobju in dejansko Stevilo dni v letu.

Obresti na eno obveznico bodo zaokroZene na pet decimalnih mest, izplacilo posameznemu imetniku
za njegovo celotno koli¢ino obveznic bo zaokrozeno na dve decimalni mesti.
Obresti, ki dospejo v placilo na dan dospelosti obresti, se obracunavajo za obrestno obdobje, ki se
zacne na prvi dan obracunskega obdobja (01.06.2011, e gre za prvo placilo obresti od obveznice) in
konca na dan dospelosti placila obresti in dan dospelosti placila obresti ne vkljucuje.
Obresti se izracunajo z uporabo naslednje formule:

0— (GM y d; )H G

100 365/

Pri Cemer je:

o obresti v obdobju, za katerega se racunajo obresti, zaokroZene na dve decimalni mesti,

oM letna kuponska obrestna mera

a; dejansko Stevilo dni v obdobju, za katerega se racunajo obresti, od vklju¢no prvega dne
takega obdobja do zadnjega dne takega obdobja (vendar zadnjega dne obdobja ne vkljuCuje)

G neodplacani preostanek dolga na posamezno obveznico na zaCetku obdobja

365 Stevilo dni v letu
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5.4.7. Nacin in obdobje izplacila obveznosti

Izdajatelj bo izplaceval obveznosti iz obveznic v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Prvi obrestni kupon se izplaca 01.12.2011 za obrestno obdobje od 01.06.2011 do 01.12.2011, nato
pa obresti dospevajo v placilo polletno za nazaj, vsakega 1. junija in 1. decembra v letu.

Nominalna vrednost glavnice dospeva v placilo v enakomernih delih, po preteku triletnega moratorija
na izplacilo glavnice, t.j. prvi¢ dne 01.12.2014.

Informativni amortizacijski nacrt obveznice z nominalno vrednostjo 1,00 EUR:

stevilka datum stanje izplacilo vracila skupaj
kupona dospelosti dolga obresti glavnice izplacila

0 1.6.2011 1,00000

1 1.12.2011 1,00000 0,02365 0,00000 0,02365
2 01.06.2012 1,00000 0,02365 0,00000 0,02365
3 01.12.2012 1,00000 0,02352 0,00000 0,02352
4 01.06.2013 1,00000 0,02365 0,00000 0,02365
5 01.12.2013 1,00000 0,02352 0,00000 0,02352
6 01.06.2014 1,00000 0,02365 0,00000 0,02365
7 01.12.2014 0,92857 0,02352 0,07143 0,09495
8 01.06.2015 0,85714 0,02196 0,07143 0,09339
9 01.12.2015 0,78571 0,02027 0,07143 0,09170
10 01.06.2016 0,71429 0,01858 0,07143 0,09001
11 01.12.2016 0,64286 0,01680 0,07143 0,08823
12 01.06.2017 0,57143 0,01520 0,07143 0,08663
13 01.12.2017 0,50000 0,01344 0,07143 0,08487
14 01.06.2018 0,42857 0,01182 0,07143 0,08325
15 01.12.2018 0,35714 0,01008 0,07143 0,08151
16 01.06.2019 0,28571 0,00845 0,07143 0,07987
17 01.12.2019 0,21429 0,00676 0,07143 0,07819
18 01.06.2020 0,14286 0,00507 0,07143 0,07650
19 01.12.2020 0,07143 0,00336 0,07143 0,07479
20 01.06.2021 0,00000 0,00168 0,07143 0,07311

Amortizacijski nacrt je pripravljen ob predpostavki, da variabilna obrestna mera EURIBOR, ki velja na
dan 24.05.2011 (1,714% + 300 bps), ostane nespremenjena za celotno obdobje do dospetja
obveznice.

Obresti in glavnica (obveznosti iz obveznic) bodo izplacane na racun, ki ga sporoCi upravicenec, v
skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi in pravili poslovanja KDD.

Izdajatelj bo obveznosti iz obveznic izplaceval na podlagi evidence lastniStva v centralnem registru
vrednostnih papirjev pri KDD na racune evidentiranih imetnikov obveznic oziroma njihovih
pooblas¢encev na presecni dan. Za imetnika obveznic na dan dospelosti posamezne obveznosti se
Steje oseba, v katere korist so vknjizene obveznice v centralnem registru pri KDD tri delovne dni pred
dnevom dospelosti posamezne obveznosti oziroma kakor to dolocajo Pravila Ljubljanske borze.

Ce imetnik obveznice na dan dospelosti terjatev iz naslova obveznic ne dobi sredstev na svoj racun,
mora o tem takoj obvestiti izdajatelja in mu sporociti podatke o pravilnem ra¢unu oziroma druge
ustrezne podatke, ki izdajatelju omogocajo nakazilo na racun imetnika obveznice. Sredstva iz naslova
dospelih obveznosti iz obveznic se v primeru nepopolnih podatkov o imetniku, ki izdajatelju ne
omogocajo nakazila sredstev iz naslova dospelih obveznosti iz obveznic na nacin, dolocen v skladu s
tem prospektom ali na drug nacin, ki ga doloCi izdajatelj v skladu s predpisi, od dne dospelosti
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5.4.8.

5.4.9.

posamezne obveznosti iz obveznice naprej ne obrestujejo.

Ce dan dospelosti obveznosti iz obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji in v drzavi rezidentstva
imetnika obveznice, se placila izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega
pladila. V tem primeru imetniku obveznic ne pripadajo obresti za Cas od dospelosti obveznosti iz
obveznic do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni dan pomeni dan, na katerega je v Republiki
Sloveniji in v drzavi rezidentstva imetnika obveznice mogoce izvrSevati placila v domacem denarju v
obicajnem delovnem casu in ki ni sobota, nedelja, drzavni praznik ali drug dela prost dan. Za namen
tega odstavka je drZava rezidentstva imetnika obveznice drzava, v kateri ima sedeZ institucija za
placilni promet (ali njena podruznica), pri kateri je odprt racun, na katerega izdajatelj ali njegov
pladilni agent nakazuje denarna sredstva za poplacilo obveznosti iz obveznic, ki so last imetnika
obveznice.

Pravica imetnikov obveznic zahtevati izpolnitev obveznosti placila glavnice zastara v petih letih od
dospetja obveznice, pravica zahtevati izplaCilo obresti pa v treh letih od dospelosti posameznega
kupona.

Donos obveznice

Donosnost do dospetja obveznice je t.i. notranja stopnja donosa, ki jo je mogoce izraunati z
uporabo preglednic ali finan¢nega kalkulatorja. Ta predstavlja donosnost obveznice na letni ravni in
se izracuna na podlagi sledece formule:
[} 0, 0, _4 0, + 100

PC =- + - =+ =+

1+ {1+ 1) (1+n= (L+n~
v zadnjem clenu formule je treba Crtati +100 v Stevcu
Pri Cemer je:
PC Prodajna cena obveznice

0, Izplacilo obresti in glavnice v obdobju n
I Donosnost do dospetja obveznice na letni ravni (Ce se pomnozi s 100 je izrazena v
odstotkih)

Zastopanje imetnikov obveznic

V razmerju do izdajatelja nobena organizacija ne bo zastopala imetnikov obveznic izdajatelja.

5.4.10. Nacin izdaje obveznic

Kot nadomestne vrednostne papirje prevzemnik ponuja obveznice KSF1, ki bodo izdane zaradi
izpolnitve prevzemnikove obveznosti na podlagi prevzemne ponudbe in tvorijo isti razred oziroma
vrsto z Ze izdanimi obveznicami KSF1, ki so uvrsCene v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske
borze vrednostnih papirjev, trg obveznic.

Prevzemnik bo v dveh delovnih dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe KDD — Centralni
klirinsko depotni druzbi Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) izdal popoln nalog za izdajo obveznic KSF1 v
koliCini, potrebni za izpolnitev vseh prevzemnikovih obveznosti do akceptantov.

KDD mora v osmih dneh po prejemu naloga za izdajo obveznic vpisati v centralni register ustrezno
koli¢ino obveznic KSF1 in jih prenesti v dobro raCunov akceptantov, ki so sprejeli to prevzemno
ponudbo, v skladu z menjalnim razmerjem iz tocke 3. te prevzemne ponudbe.

5.4.11. Prenos obveznic

Obveznice so prosto prenosljive v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili poslovanja KDD.

5.4.12. Informacije o davkih

V nadaljevanju vsebovan povzetek informacij o davkih je sploSnega znacaja in opisuje pomembnejsi
vidik obdavcitve izplacila obresti po kuponih obveznice in obdavcitev odsvojitve obveznic. Te
informacije nimajo namena in naj se ne uporabljajo kot pravni ali davfni nasvet posameznemu
pridobitelju oz. odsvojitelju obveznic.
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Informacije so pripravljene na podlagi slovenskih davcnih predpisov, ki so veljavni v ¢asu priprave
tega dokumenta. Izdajatelj opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni, lahko tudi retroaktivno.
Povzetek ni namenjen celovitemu opisu vseh davcnih implikacij, ki so lahko pomembne za imetnike
obveznic in ne vsebuje povzetka tujih davcnih predpisov. Imetnikom obveznic se zato svetuje, da se
posvetujejo s svojim davcénim svetovalcem z namenom doloCitve daveénih implikacij, v konkretnem
primeru glede na slovensko ali tuje davcne pravo in glede na mozne spremembe tega prava.

5.4.12.1. Obdavcitev izplacila obresti po kuponih
Rezidenti RS

Ob izplacilu obresti rezidentom RS, ki so pravne osebe, se ne odtegne davcni odtegljaj, ¢e pravna
oseba sporoci izdajatelju svojo davcno Stevilko. Prav tako se ne odtegne davcni odtegliaj pri placilih
Republiki Sloveniji, samoupravni lokalni skupnosti v Republiki Sloveniji (RS) ali Banki Slovenije (BS).

Obresti, ki jih prejme rezident RS, ki je pravna oseba, so vkljuene v davéno osnovo za davek od
dohodkov pravnih oseb takrat, ko so kot prihodek pripoznane v skladu s SRS oz. MSRP. Stopnja
davka od dohodkov pravnih oseb je od leta 2010 dalje dolocena v viSini 20%. Investicijski skladi, ki
so ustanovljeni po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, placujejo davek v
davCénem obdobju po stopnji 0% od davéne osnove, ¢e do 30. novembra tega obdobja razdelijo
najmanj 90% poslovnega dobicka prejSnjega davénega obdobja. Pokojninski skladi, ki so ustanovljeni
po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanije, placujejo davek po stopnji 0% od davcne
osnove. Zavarovalnice, ki lahko izvajajo pokojninski nacrt v skladu z zakonom, ki ureja pokojninsko in
invalidsko zavarovanije, placujejo od dejavnosti izvajanja pokojninskega nacrta davek po stopnji 0%,
Ce sestavijo loCen davcni obracun samo za ta pokojninski nacrt. Druzbe tveganega kapitala, ki so
ustanovljene v skladu z zakonom, ki ureja druzbe tveganega kapitala, placujejo davek od dejavnosti
izvajanja dopustnih nalozb tveganega kapitala v skladu z zakonom, ki ureja druzbe tveganega
kapitala po stopnji 0% od davcne osnove, Ce sestavijo loceni obracun samo za ta del dejavnosti.

Ob izpladilu obresti fizicnim osebam, rezidentom RS, se odtegne davek po stopnji 20%. Ta davek je
za fizicno osebo dokoncen. Fizicna oseba je dolzna izdajatelju obveznic posredovati svoje podatke,
vkljuno z njegovo/njeno osebno davcno Stevilko. Izplacilo obresti se lahko izvrsi le, Ce izplacevalec
dohodka razpolaga z davcno Stevilko prejemnika obresti. Davéni odtegljaj se odtegne ob izplacilu
obresti po kuponu.

Nerezidenti RS

Obresti po kuponu, izplacane nerezidentu RS, ki je pravna oseba ali druzba oziroma zdruzenje
pravnih oseb, vklju¢no z druzbo civilnega prava, po tujem pravu, ki je brez pravne osebnosti in ni
zavezanec po zakonu, ki ureja dohodnino, so predmet davcnega odtegljaja po stopnji 15%, razen ce
prejemnik obresti izpolnjuje pogoje za uveljavljanje znizane davéne stopnje po sporazumih o
izogibanju dvojnemu obdavcevanju ali na podlagi obdavcenja, ki velja za mati¢ne druzbe in odvisne
druzbe iz razli¢nih drzav ¢lanic EU.

V kolikor so izpolnjeni pogoji za obdavéenje, ki velja v zvezi s placili obresti in placili uporabe
premozenjskih pravic med povezanimi osebami iz razlicnih drZav Clanic (Direktiva Sveta 2003/49/ES z
dne 3. junija 2003 o skupnem sistemu obdavcenja placil obresti in licencnin med povezanimi
druzbami iz razli¢nih drzav clanic), je placilo obresti opros¢eno placilo davénega odtegljaja.

Obresti po kuponih, izplacane nerezidentu RS, rezidentu drZave Clanice EU, ki je fiziCna oseba, niso
predmet davtnega odtegljaja v RS v sladu z Direktivo Sveta EU 2003/48/ES z dne 3. junija 2003 o
obdavcitvi dohodkov od prihrankov v obliki plail obresti. Placilni zastopnik poroca o izplacanih
obrestih, prejemnik obresti pa je zavezan k placilu davka od obresti glede na njegovo/njeno domaco
davcéno zakonodajo.

Obresti po kuponih, izplacane nerezidentu RS, ki je fizitna oseba, so predmet davcnega odtegljaja po
stopnji 20%, razen Ce prejemnik obresti izpolnjuje pogoje za uveljavljanje zniZzane davcne stopnje po

31



sporazumih o izogibanju dvojnemu obdavcevanju in davénih predpisih.
Odgovornost za davke odtegnjene na viru

Ob izplacilu obresti odtegne davcni odtegljaj placilni zastopnik. Placani davek se Steje za dokoncni
davek. Izdajatelj obveznice je odgovoren za ravnanje placilnega zastopnika kot da bi obveznost
izpolnjeval sam. Obresti so obdavcene po stopnji 20%.

Placilni zastopnik je v skladu z Direktivo Sveta 2003/48/ES ob izplacilu obresti v neposredno korist
upraviCenim lastnikom (fizicnim osebam rezidentom EU) odgovoren za porocanje o izplacanih
obrestih pristojnemu organu.

5.4.12.2. Obdavcitev kapitalskih dobickov ali izgub
Rezidenti RS

Za rezidente RS, pravne osebe, ki realizirajo dobicek ali izgubo ob prodaji obveznic, le-ta predstavlja
prihodke ali odhodke v skladu s SRS ali MSRP in se vkljuCuje v davéno osnovo za davek od dohodkov
pravnih oseb, ki se obracunava po stopnji 20%. Investicijski skladi, ki so ustanovljeni po zakonu, ki
ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, placujejo davek v davénem obdobju po stopnji 0%
od dav¢ne osnove, ¢e do 30. novembra tega obdobja razdelijo najmanj 90% poslovnega dobicka
prejSnjega davCnega obdobja. Pokojninski skladi, ki so ustanovljeni po zakonu, ki ureja pokojninsko
in invalidsko zavarovanje, placujejo davek po stopnji 0% od davcne osnove. Zavarovalnice, ki lahko
izvajajo pokojninski nacrt v skladu z zakonom, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje,
plaujejo od dejavnosti izvajanja pokojninskega nacrta davek po stopnji 0%, Ce sestavijo locen
davcni obracun samo za ta pokojninski nacrt. Druzbe tveganega kapitala, ki so ustanovljene v skladu
z zakonom, ki ureja druzbe tveganega kapitala, placujejo davek od dejavnosti izvajanja dopustnih
nalozb tveganega kapitala v skladu z zakonom, ki ureja druzbe tveganega kapitala po stopnji 0% od
davcne osnove, Ce sestavijo loCeni obracun samo za ta del dejavnosti.

Od dobicka iz kapitala, ki ga doseze rezident RS, fizicna oseba, ob prodaji obveznice, se ne placa
dohodnina. Prav tako izguba, ki jo zavezanec realizira pri odsvojitvi obveznic, ne zmanjSuje davcne
osnove od dobicka iz kapitala.

Nerezidenti RS

Kapitalski dobicki, ki jih doseze nerezident RS, pravna oseba ali druzba oziroma zdruzenje pravnih
oseb, vklju¢no z druzbo civilnega prava, po tujem pravu, ki je brez pravne osebnosti in ni zavezanec
po zakonu, ki ureja dohodnino, se Stejejo za dohodke z virom v RS, vendar niso predmet obdavcitve
v RS. Kapitalski dobicki, ki jih dosezejo nerezidenti, fizicne osebe, niso predmet obdavcitve v RS.

5.4.12.3. Davek na dodano vrednost

Promet z obveznicami in izplaCilo obresti je oprosceno placila DDV.

5.4.12.4. Davek na dedisCine in darila

Pridobitev obveznic na podlagi dedovanja ali darila je lahko predmet obdavcitve z davkom na
dedis¢ine in darila. Do viSine 5.000 EUR vrednosti podedovanega ali podarjenega premicnega
premozenja, ki ga zavezanec prejme v roku 12 mesecev, ta pridobitev ni obdavCena. Presezek
vrednosti je obdavcen po stopnji od 0% do 39%, odvisno od razmerja do zapustnika oz. darovalca in
vrednosti prejetega premozenja. Davek se odmeri na podlagi napovedi davénega zavezanca, ki jo je
potrebno vloZiti v roku 15 dni od prejema zapuscine oz. darila.

Odgovornost za davke

Davek se odmeri na podlagi napovedi prejemnika premozenja in placa po odmerni odlocbi.
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5.5. DODATNI PODATKI
5.5.1. Ocena kreditne sposobnosti izdajatelja

Izdajatelj nima dodeljene ocene kreditne sposobnosti.
5.5.2. Izbrane financne informacije

Tabela 1: Pomembni kazalniki poslovanja druzbe KS NALOZBE d.d. za leto 2010

31.12.2010 31.12.2009

Temeljni kazalniki stanja financiranja
Stopnja lastniskosti financiranja

(Kapital / Obveznosti do virov sredstev) 0,74 0,72

Stopnja delgoroénosti financiranja

(Vsota kapitala in dolgoroénih delgov (skupaj z

dolgoroénimi rezervacijami) / Obveznosti do virov

sredstev) 0,74 0,72

Temeljni kazalniki vodoravnega finanénega ustroja

Koeficient neposredne pokritosti kratkorocnih obveznosti
(hitri koeficient)

(Likvidnostna sredstva / Kratkoroéne obveznosti) 0,02 0,46
Koeficient pospesene pokritosti kratkoroénih obveznosti
(pospeseni koeficient) (likvidna sredstva, kratkoroéne

terjatve/kratkoroéne obveznosti) 0,05 0,48

Koeficient kratkoroéne pokritosti kratkoroénih obveznosti
(kratkoroéni koeficient)

(Kratkoroéna sredstva / Kratkoroéne obveznosti) 0,97 1,02

Temeljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanija
(Poslovni prihodki / Poslovni odhodki) 0,00 0,00

Temeljni kazalniki dobickonosnosti

Koeficient Ciste dobickanosnosti kapitala
(Cisti dobiéek v poslovnem letu / Povpreéni kapital (brez
distega poslovnega izida proudevanega leta) 0,00 0,00

Koeficient dividendnosti osnhovnega kapitala
(dividende/povpreéni osnovni kap.) 0,00 0,00

Vir: Revidirani racunovodski izkazi izdajatelja za leto 2010
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5.6. ZAKONITI REVIZORJI

5.6.1.

Firma in naslov izdajateljevih revizorjev

Revizor izdajatelja za poslovno leto 2009 bila revizijska druzba BDO EQOS Revizija, d.o.0., Ljubljana, in
za leto 2010 revizijska druzba ECUM REVIZIJA d.o.0, LJUBLJANA, ki sta vpisani v register revizijskih
druzb pri Slovenskem institutu za revizijo.

5.7. PODATKI O IZDAJATELJU

5.7.1.

Poslovna preteklost in razvoj izdajatelja

Druzba KS NALOZBE d.d. je nastala z delitvijo prenosne druzbe KS2 NaloZbe, upravljanje nalozb, d.d.
in kasnejSimi pripojitvami treh druzb. Druzba je v smislu 2. ¢lena Zakona o pravnih naslednicah
pooblascenih investicijskin druzb (ZPNPID) pravna naslednica pooblascene investicijske druzbe KS
Sklad 2 d.d. in kot taka javna delniska druzba. Z njenimi delnicami se trguje na prostem trgu
Ljubljanske borze pod oznako KSFR. Posluje kot finan¢ni holding, ki vlaga predvsem v delnice druzb,
ki ne kotirajo na organiziranih trgih. Ob nastanku v letu 2006 so vecino njenih nalozb predstavljale
delnice in deleZi, ki izvirajo Se iz procesa privatizacije. To pomeni, da je Slo za teZje prodajljive
nalozbe. Trenutno je glavna nalozba druzbe nalozba v hcerinsko druzbo G.I. DAKOTA INVESTMENTS
LTD, ki prav tako posluje kot financni holding.

5.7.2. Pravno in poslovno ime izdajatelja
Firma: KS NALO?BE finan¢ne nalozbe d.d.
Skrajsana firma: KS NALOZBE d.d.
5.7.3. Kraj registracije izdajatelja in stevilka registracije
Registracija: Druzba je vpisana v Sodni register Okroznega sodisCa v Ljubljani z
maticno Stevilko 2225727000
Davcna Stevilka : 5174816926
5.7.4. Datum vpisa v register in trajanje
Datum vpisa v sodni register: 12.09.2006
Trajanje izdajatelja: nedoloCen Cas
5.7.5. Sedez in pravna oblika izdajatelja
Sedez: Ljubljana
Telefonska stevilka: 00386 1 30 70 800
Pravna oblika poslovanja: Delniska druzba
Drzava vpisa v register: Slovenija
Zakonodaja po kateri posluje: Izdajatelj posluje v skladu s slovensko zakonodajo

5.7.6.

Najnovejsi dogodki izdajatelja

Izdajatelj meni, da poleg dejstev, navedenih v prospektu, revidiranem letnem poroCilu in nerevidiranem
porocilu za prvo Cetrtletje 2011, ni drugih pomembnejSih dejstev o njegovem poslovanju, dejavnosti in
financnem poloZaju, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na oceno izdajateljeve placilne sposobnosti.
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5.8. Nalozbe izdajatelja

Skupino KS NALOZBE na dan 31.12.2010 poleg druzbe KS NALOZBE finanéne naloZbe d.d. sestavljajo 3e
G.I. DAKOTA INVESTMENTS LIMITED in DELOD d.o.0., ki je mikro druzba. KS NALOZBE d.d. je 100%
lastnik druzbe G.I. DAKOTA INVESTMENTS LIMITED in 100% lastnik DELOD d.o.o0.

Druzba DELOD d.o.o0. ni zajeta v konsolidaciji, ker ne predstavlja pomembnega dela aktive v skladu s 56.
¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah. Druzba je namenjena nadaljnji prodaji.

5.8.1. Opis glavnih nalozb od datuma zadnjih objavljenih racunovodskih izkazov

V druzbi od datuma zadnjih objavljenih racunovodskih podatkov ni priSlo do pomembnejsih nalozb.

5.8.2. Informacije o izdajateljevih glavnih prihodnjih naloZbah

Druzba deluje kot finanéni investitor in se o nalozbah odloca glede na priloznosti na trgu.
Poleg te prevzemne ponudbe druzba nacrtuje izvedbo veCjega nepremicninskega projekta, v zvezi s
katerim je poslovodstvo sprejelo tudi sklep o izdaji obveznic za namen njegovega financiranja.

5.8.3. Informacije o predvidenih virih financiranja

Razen obveznic, ki so predmet nadomestne ponudbe in predhodno Ze izdanih 2.100.000 EUR
obveznic istega razreda, druzba trenutno ne predvideva drugih pomembnejsih zunanjih virov
financiranja.

5.9. POSLOVNI PREGLED

5.9.1. Osnovne dejavnosti

Najpomembnejsa in najobseznejéa dejavnost skupine KS NALOZBE je nakup in prodaja vrednostnih papirjev,
delezev, drugih financnih instrumentov in nepremicnin.

Druzba opravlja naslednje dejavnosti po standardni klasifikaciji dejavnosti (SKD 2002) uvrsScajo v naslednje
kategorije:

65.210 Financni zakup (leasing)

65.220 Drugo kreditiranje

65.230 Drugo finan¢no posrednistvo, d.n.

67.130 PomoZne dejavnosti, povezane s financnim posredniStvom

70.110 Organizacija izvedbe nepremicninskih projektov za trg

70.120 Trgovanje z lastnimi nepremicninami

70.120 Dajanje lastnih nepremicnin v najem

74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje

74.130 Raziskovanje trga in javhega mnenja

74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje

74.150 Dejavnost holdingov

74.400 Oglasevanje

74.851 Prevajanje

74.852 Fotokopiranje in drugo razmnoZevanje

74.853 Druga splosna tajniska opravila

74.854 Druge poslovne dejavnosti, d.n.

5.9.2. Opis izdajateljevih osnovnih dejavnosti

Izdajateljeva osnovna dejavnost je investiranje v deleze in delnice gospodarskih druzb, izvrSevanje iz njih
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izvirajoCih korporacijskih pravic in ustvarjanje donosa z dezinvestiranjem teh nalozb.

Izdajatelj ima lastniSke deleZe v neposredno ali posredno v vecjem Stevilu gospodarskih druzb v Sloveniji in
tudi tujini. Sprejeta poslovna politika ne omejuje nalozb geografsko ali panozno.

Druzba tezi k poveCevanju oziroma pridobitvi kontrolnega ali velinskega paketa delnic in ustreznih
upravljavskih upravicenj v druzbah, v katerih namerava ostati kot dolgorocni investitor.

Glede deleZzev v druzbah, v katerih ima manjSinsko udelezbo in tudi portfeljsko glede na donose niso
zanimivi, druzba tezi k prodaji. To so zlasti deleZi, kateri so bili pridobljene v Casu, ko so pravni predniki
izdajatelja delovali kot pooblascene investicijske druzbe.

Druzba trenutno med svojimi nalozbami nima nobene, ki bi jo aktivno upravljala kot dolgorocno
nalozbo. Druzba ne more vnaprej specificno razkriti, v katerih druzbah namerava povecati svoj delez,
ker bi takSno razkritje lahko Skodovalo njenim poslovnim interesom. Strateska naloZba druzbe je
nalozba v G.I. Dakota investments, ki pa svoje nalozbe upravlja samostojno.

Kljuéne druzbe, ki sestavljajo skupino KS NALOZBE d.d., so:

Naziv matiéne druzbe: KS NALOZBE finanéne nalozbe d.d.
Sedez druzbe: Dunajska cesta 9, 1000 Ljubljana
Maticna stevilka: 2225727
Davcna Stevilka: 74816926
Stevilka viozka v sodnem registru: 1/45014/00
Kraj registracije: Ljubljana
Sifra osnovne dejavnosti: 64.200 Dejavnost holdingov.
TRR: 0600 0096 8840 470 / BPH Celje d.d.
Osnovni kapital druzbe: 16.315.848,77 EUR
Direktor druzbe: Blaz Vodopivec
Clani nadzornega sveta: Marija Sifrer - predsednik
Anica Ferjan - ¢lan
France Pevec — ¢lan od 20.7.2010
Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2010: 10

Naziv odvisne druzbe: G.I. DAKOTA INVESTMENTS LIMITED
Sedez druzbe: Arch. Makarios III, Alpha Tower, 146, P.C. 3021, Limassol, Cyprus
Kraj registracije: Ciper
Sifra osnovne dejavnosti: nakup in prodaja vrednostnih papirjev
Osnovni kapital druzbe: 31.334,04 EUR
Direktor druzbe: N Phanis
M Karavella
Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2010: 0
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Naziv odvisne druzbe: DELOD d.o.0.

Sedez druzbe: Dunajska cesta 9, 1000 Ljubljana
Maticna stevilka: 2366606

Davcna Stevilka: 98657208

Stevilka vlozka v sodnem registru: 1/49084/00
Kraj registracije: Ljubljana

Sifra osnovne dejavnosti: 70.220-drugo podjetnisko in poslovno svetovanje
TRR: 0600 0098 3783 320 BPH Celje

Osnovni kapital druzbe: 7.500,00 EUR
Direktor druzbe: Blaz Vodopivec

Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2010: 0

5.9.3. Glavni trgi

Druzba izvaja nalozbe pretezno na Slovenskem trgu. Hcerinska druzba GI Dakota Ltd. izvaja nalozbe tako na
slovenskem trgu kot na mednarodnih trgih.

Trg nepremicninskega projekta je Republika Slovenija. NaloZzbe v velinske deleZze v druzbah bo druzba
izvajala doma in v tujini.

5.10. ORGANIZACIISKA SESTAVA

Druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzira nadzorni svet. Upravljanje druzbe temelji na
zakonskih dolocilih, statutu kot temeljnem pravnem aktu ter internih aktih. Uprava je enoclanska,
nadzorni svet sestavljajo predsednik in dva ¢lana. Dejavnost druzbe je organizirana po funkcijah:

- investicijskih analiz in upravljanja investicij,

- raCunovodstva, kontrolinga in zaledne sluzbe ter

- zakladnistva, upravljanja likvidnosti in placilnega prometa.

V druzbi je bilo na dan 31.12.2010 deset zaposlenih.
Izobrazbena struktura zaposlenih:

- 9. stopnja/ 1 delavec,

- 7. stopnja/ 6 delavceyv,

- 5. stopnja/ 3 delavci.

Hcerinska druzba G.I. Dakota Ltd. svoje naloZbe upravlja samostojno.

5.11.INFORMACIJA O TRENDIH

Druzba je v zdanjih dveh letih poslovala z izgubo. Izguba je posledica dogajanj na financnih trgih in dejstva,
da velino naloZzb predstavljajo netrzne nalozbe, kjer se spremembe v vrednotenju nalozb zaradi
racunovodskih nacel kaZejo z doloCenim zamikom. Druzba je neposredno in posredno investicijsko
izpostavljena predvsem sektorjema nepremicnin in energetike, geografsko pa trgu Slovenije in nekaterin
drugim trgom centralne, vzhodne in jugovzhodne Evrope. Zato ocenjujemo, da lahko preteCe Se nekaj Casa,
da bo priSlo do preobrata v trnutnih trendih poslovanja. Ena glavnih naloga druzbe v teh razmerah je
zagotavljanje ustrezne likvidnostne situacije v sami druzbi in povezanih druzbah. V okviru danih okolis¢in na
financnih trgih bo druzba nadaljevala s konsolidacijo portfelja in odprodajo nestrateskih nalozb.

5.12. NAPOVEDI ALI OCENE DOBICKA

Ta prospekt ne vkljuCuje napovedi ali ocene dobicka.

37



5.13.UPRAVNI IN NADZORNI ORGANI

5.13.1. Clani upravnih, vodstvenih in nadzornih teles

Izdajatelj je organiziran kot delniSka druzba. Organizacijo in upravljanje druzbe ureja statut druzbe. Organi
upravljanja druzbe so: skupscina delnicarjev, nadzorni svet in uprava.

5.13.2. Uprava

Druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzira nadzorni svet. Upravljanje druzbe temelji na zakonskih
dolodilih, statutu kot temeljnem pravnem aktu ter internih aktih. Uprava druzbe ima skladno s statutom
druzbe enega Clana, direktorja, ki ga imenuje in razreSuje nadzorni svet. Mandat direktorja traja pet let in je
lahko ponovno imenovan.

Funkcijo direktorja druZzbe opravlja Blaz Vodopivec, ki je bil za dobo petih let ponovno imenovan z dnem
10.04.2007.

Pregled ostalih funkcij direktorja KS NALOZBE, d.d. v drugih druzbah na dan 30.06.2011:
- clan nadzornega sveta druzbe FOTONA d.d.
- poslovodja druzbe DELOD d.o.0.
- predsednik nadzornega sveta druzbe STEKLARNA HRASTNIK d.d.
- predsednik nadzornega sveta druzbe LIKO VRHNIKA d.d.

5.13.3. Nadzorni svet

Druzba ima triclanski nadzorni svet. Nadzorni svet sestavljajo predsednik in dva ¢lana.
Vse Clane nadzornega sveta izvoli skupscina delniarjev. Clani nadzornega sveta so izvoljeni za obdobje
Sestih let in so lahko ponovno izvoljeni.

Clani nadzornega sveta druzbe na dan 30.06.2011 so:

osebno ime: SIFRER MARIJA
datum izvolitve ali imenovanja: 14.11.2006
osebno ime: PEVEC FRANCE
datum izvolitve ali imenovanja: 20.07.2010
osebno ime: FERJAN ANICA
datum izvolitve ali imenovanja: 14.11.2006

5.13.4. Lastniski delezi uprave in nadzornega sveta

Na dan 31.05.2011 so bili lastniski delezi uprave in ¢lanov nadzornega sveta v kapitalu izdajatelja naslednii:

Direktor druzbe Vodopivec Blaz ima v lasti 202 delnici (0,0%), predsednica nadzornega sveta Sifrer Marija pa
7.601 delnico (0,2%) izdajatelja KS NALOZBE d.d.

5.14. NavzkriZje interesov upravnih, vodstvenih in nadzornih organov

Izdajatelj v zadnjem letu z direktorjem in Clani nadzornega sveta, ali z osebami, povezanimi z direktorjem in
¢lani nadzornega sveta, ni sklenil poslov, ki presegajo okvir rednega poslovanja izdajatelja. V skladu s tem
izdajatelj izjavlja, da med direktorjem in Clani nadzornega sveta ni potencialnih nasprotij interesov med
opravljanjem funkcij direktorja in Clani nadzornega sveta ter njihovimi ostalimi funkcijami in osebnimi
koristmi.
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5.15. 0BICAINI POSTOPKI REVIZORSKEGA ODBORA

Druzba nima revizorskega odbora.

Izdajatelj ravna skladno z dolo¢bami statuta in Zakona o gospodarskih druzbah, ki velja za delniske druzbe v
Sloveniji.

5.16.VECII DELNICARJI
Glej tocko 3.1.4. tega Prospekta.

Druzba nima lastnih delnic.

Izdajatelj ni seznanjen z nobenimi dogovori, ki bi lahko imeli za posledico spremembo lastniske strukture ali
nadzora nad druzbo.

5.17.FINANCNE INFORMACIJE O AKTIVI IN PASIVI IZDAJATELJA, NJEGOVEMU POLOZAJU TER
POSLOVNIH IZIDIH

5.17.1. Pretekle finan¢ne informacije

Druzba pripravlja racunovodske izkaze v skladu z Slovenskimi racunovodskimi standardi. Sestavljeni
so iz bilance stanja, izkaza poslovnega izida, izkaza denarnih tokov, izkaz gibanja kapitala ter pojasnil
k racunovodskim izkazom.

Druzba pripravlja tudi konsolidirane racunovodske izkaze, ki vkljuCujejo racunovodske izkaze maticne
druzbe ter raCunovodske izkaze odvisnih druzb. Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP) kot jih je sprejel Odbor za
mednarodne racunovodske standarde (IASB) in pojasnili Odbora za pojasnjevanje mednarodnega
raCunovodskega porocanja (IFRIC), kot jih je sprejela Evropska unija.

Racunovodski izkazi druzbe ter konsolidirani racunovodski izkazi so bili predmet revizije, ki jo je
opravila revizijska druzba ECUM REVIZIJA d.o.o.

PomembnejSe raCunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi nekonsolidiranih in konsolidiranih
racunovodskih izkazov in podrobnejSa Pojasnila k posameznim postavkam v racunovodskih izkazih,
so navedena v Letnih porocilih izdajatelja, ki so dostopna na spletni strani http://www.ks-
nalozbe.com/.
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5.17.2. Racunovodski izkazi
5.17.2.1. Nerevidirani in nekonsolidirani ratunovodski izkazi KS NALOZBE d.d. na dan 31.03.2011

Tabela 2: Nerevidirana in nekonsolidirana bilanca stanja KS NALOZBE d.d. na dan 31.03.2011 in
31.12.2010

DOLGOROCNA SREDSTVA
[. Neopredmetena dolgoroéna
sredstva
II. Opredmetena osnovna sredstva
ITI. NaloZbene nepremicnine
IV. Dolgorocne finanéne nalozbe
1. Delezi v podjetjih v skupini
2. Druga dolgoro¢na posojila
V. Dolgorocne poslovne terjatve
V1. OdloZene terjatve za davek
KRATKOROCNA SREDSTVA
[. Zaloge
II. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe
1. Kratkoroé&ne finan. nalozbe. razen posaojil
2. Kratkoroéna posojila
[1I. Kratkoro¢ne poslovne terjatve
IV. Denarna sredstva
KRATK. AKTIV. CAS. RAZM.

SREDSTVA

KAPITAL

I. Osnovni kapital

II. Kapitalske rezerve

ITI. Rezerve iz dobicka

IV. Presezek iz prevrednotenja

V. Preneseni ¢isti dobicek

V1. Cisti dobi¢ek/izguba posl.leta
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI
I. Odlozene obveznosti za davek
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
[. Kratkoroéne finanéne obveznosti
I1. Kratkoroéne poslovne obveznosti
KRATK. PASIVNE CAS. RAZM.

OBVEZN. DO VIROV SREDSTEYV

31.3.2011

29.635.070
2.418

2.652

0
29.630.000
29.630.000

0

0

0
10.025.504
0
9.549.246
94.302
9.454.944
166.026
310.232

18
39.660.592

29.165.861
16.315.849
11.286.223
19.049

0
1.544.740
0

0

0
10.494.731
9.146.453
1.348.278
0

39.660.592

31.12.2010
v EUR
29.635.493
2.496

2.997
0

29.630.000
29.630.000

0

0

0
10.097.383
0
9.549.246
94.302
9.454.944
291.104
257.033
1.206

39.734.082

29.294.120
16.315.849
11.286.223
19.049

0
1.672.999
0

0

0
10.439.962
9.146.453
1.293.509
0

39.734.082
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Tabela 3: Nerevidiran in nekonsolidiran izkaz uspeha KS NALOZBE d.d. na dan 31.03.2011 in

31.12.2010
1.1.-31.3.2011
1. Cisti prihodki od prodaje 0
2. Drugi poslovni prihodki 0
3. Stro$ki blaga, materiala in storitev -38.245
a) Stroski porabljenega materiala -3.274
b) Strogki storitev -34.971
4.  Stroski dela -71.685
a) Stroski plag -57.472
b) Stroski pokojninskih zavarovanj -5.281
¢) Stroski drugih socialnih zavarovanj -3.972
¢) Drugi stroski dela -4.960
5. Odpisi vrednosti (amortizacija) -423
6.  Drugi poslovni odhodki -200
7. Finan¢ni prihodki iz delezev 0
8. Finanéni prihodki iz danih posojil 44.910
9. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0
10. Fin.odhodki iz oslabitve in odpisov fin.nalozb 0
11.  Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti -62.616
12. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0
13.  Drugi prihodki 0
14.  Drugi odhodki 0
15. CELOTNA IZGUBA -128.259
16. Davek iz dobicka 0
17.  Odlozeni davki 0
18. CISTA IZGUBA OBRAC. OBDOBJA -128.259

v EUR
1.1.-31.12.2010

192

-199.242
-8.234
-191.008
-329.453
-256.342
-22.686
-18.585
-31.840
2423
171

1.510
172.823
8

0
-272.876
0

468
1

-629.165

-629.165
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5.17.2.2. Letni revidirani (konsolidirani in nekonsolidirani) ratunovodski izkazi KS NALOZBE d.d.

Tabela 4: Revidirana nekonsolidirana bilanca stanja KS NALOZBE d.d. na dan 31.12.2009 in

31.12.2010
V EUR 31.12.2010 31.12.2009
SREDSTVA 39.734.082 41.455.183
A. Dolgoroéna sredstva 29.635.493 29.666.568
I. Neopredmetena dolgorocna sredstva 2.496 2.808
II. Opredmetena osnovna sredstva 2.997 3.923
- Druge naprave in oprema 2.997 3.923
II1. Dolgorocne financne nalozbe 29.630.000 29.659.837
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 29.630.000 29.630,000
- Delnice in deleZi v druZbah v skupini 29.630.000 29.630.000
2. Dolgaro€na posojila 0 29.837
- Druga dolgoroéna posojila 0 29.837
B. Kratkorocna sredstva 10.097.383 11.787.682
I. Kratkorocne financne nalozbe 9.549.246 6.243.683
1. Kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 94.302 122.029
- Delnice in delezi v druzbah v skupini 7.500 7.500
- Druge delnice in delezi 86.802 114.529
- Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0
2. Kratkoroéna posojila 9.454.944 6.121.654
- Druga kratkoroéna posojila 9.454.944 6.121.654
II. Kratkorocne poslovne terjatve 291.104 256.931
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 291.104 256.931
II1. Denarna sredstva 257.033 5.287.068
C. Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve 1.206 933
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 39.734.082 41.455.183
A. Kapital 29.294.120 29.923.285
I. Vpoklicani kapital 16.315.849 16.315.849
1. Osnovni kapital 16.315.849 16.315.849
II. Kapitalske rezerve 11.286.223 11.286.223
II1. Rezerve iz dobicka 19.049 19.049
1. Zakonske rezerve 19.049 15.049
IV. Presezek iz prevrednotenja 0 0
V. Preneseni cisti dobicek 1.672.999 2.302.164
VI. Cista izguba poslovnega leta 0 0
B. Dolgorocne obveznosti 0 0
I. OdloZene obveznosti za davek 0 0
C. Kratkoro€ne obveznosti 10.439.962 11.531.898
I. Kratkorocne financne obveznosti 9.146.453 10.200.000
1. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 9.146.453 10.200.000
II. Kratkorocne poslovne obveznosti 1.293.509 1.331.898
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 24.192 32.465
2. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 1.269.317 1.299.433
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Tabela 5: Revidiran nekonsolidiran izkaz poslovnega izida KS NALOZBE d.d. za poslovno leto 2009 in

2010
V EUR 1-12.2010 1-12.2009
Cisti prihodki od prodaje 192 0
I. Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu 192 0
1. Cisti prihodki od najemnin 192 0
Drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi ucinki 0 0
Drugi poslovni prihodki 0 0
Kosmati donos od poslovanja 192 0
Poslovni odhodki 531.289 517.604
I. Stroski blaga, materiala in storitev 199.242 211.656
1. Stroski porabljenega materiala 8.234 7.985
a) stroski energije 0 0
b) drugi stroski materiala 8.234 7.985
2. Stroski storitev 191.008 203.671
a) transportne storitve 3.834 06.535
b) najemnine 67.060 45.422
¢) povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 27.389 16.665
d) drugi stroski storitev 92.725 135.049
II. Stroski dela 329.453 294,377
1. Stroski plac 256.342 228.642
2. Stroski pokojninskih zavarovani 22.686 20.235
3. Stroski drugih socialnih zavarovanj 18.585 16.576
4. Drugi stroski dela 31.840 28.924
III. Odpisi vrednosti 2.423 2.306
1. Amortizacija 2.423 2.300
IV. Drugi poslovni odhodki 171 9.265
Izguba iz poslovanja 531.097 517.604
Financni prihodki 174.341 173.431
I. Financni prihodki iz delezev 1.510 27.776
1. Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 1.510 3.453
2. Financni prihodki iz drugih nalozb 0 24.323
II. Financni prihodki iz danih posojil 172.823 145.645
1. Financni prihodki iz posojil, danih drugim 172.823 145.645
II1. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 8 10
Financ¢ni odhodki 272.876 138.810
I. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 0 3.455
II. Financni odhodki iz finanénih obveznosti 272.876 135.355
1. Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank 0 10.354
2. Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti 272.876 125.001
II1. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0
Drugi prihodki 468 145.881
Drugi odhodki 1 0
Celotni dobicek 0 0
Celotna izguba 629.165 337.102
Davek iz dobicka 0 0
Odlozeni davki 0 0
Cisti dobiéek obragunskega obdobja 0 0
Cista izguba obracunskega obdobja 629.165 337.102
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Tabela 6: Revidiran nekonsolidiran izkaz denarnih tokov KS NALOZBE d.d. za poslovno leto 2009 in

2010
V EUR 2010 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki 668 227
Poslovni odhodki brez amortizacije -528.867 -515.298
Davki iz dobicka 0 259.161
-528.199 -255.910
b) Spremembe ¢istih obratnih sredstev
Zatetne manj kon¢ne poslovne terjatve -34.173 -70.860
Zatetne manj konéne aktivhe ¢asovne razmejitve -273 4.949
Spremembe odlozenih terjatev in obveznosti za davek 0 -3.319
Koné&ni manj zagetni poslovni dolgovi -38.389 122.530
-72.835 53.300
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) -601.034 -202.610
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in dividend 173.070 145.645
Prejemki od odtujitve dolg.in kratk.finan&nih nalozb 28.990 347.727
202.060 493.372
b) Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovih sredstev -1.185 -2.709
Izdatki za pridobitev dolg.in kratk.finanénih nalozb -3.303.453 -5.628.000
-3.304.638 -5.630.709
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a+b) -3.102.578 -5.137.337
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od povetanja finan&nih obveznosti 0 10.200.000
Prejemki od vplaganega kapitala 0 0
0 10.200.000
b) Izdatki pri financiranju
Izdatki za obresti, ki se nanasajo na financiranje -272.876 -135.355
lzdatki za zmanjSanje finan&nih dolgov -1.0653.547
-1.326.423 -135.355
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) -1.326.423 10.064.645
Konéno stanje denarnih sredstev 257.033 5.287.068
Denarni izid v obdobju -5.030.035 4.724.698
Zatetno stanje denarnih sredstev 5.287.068 562.370
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Tabela 7: Revidirana konsolidirana bilanca stanja KS NALOZBE d.d. na dan 31.12.2009 in 31.12.2010

V EUR 31.12.2010 31.12.2009
SREDSTVA 38.554.657 41.382.673
A. Nekratkorocna (dolgoroéna) sredstva 5.493 36.568
I. Neopredmetena dolgoroéna sredstva 2.496 2.808
1. Dolgoroéne premozeniske pravice 2.496 2.808
II. Opredmetena osnovna sredstva 2.997 3.923
1. Druge naprave in oprema 2.997 3.923
II1. Nekratkoroéne finanéne naloZbe 0 29.837
1. Nekratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0
2. Nekratkoroéno dana posoiila 0 29,837
a) Druga nekratkorocna posoiila 0 29.837
IV. OdloZene terjatve za davek 0 0
B. Kratkorodna sredstva 38.549.164 41.346.105
IL.Kratkorofne finantne nalozbe 36.721.951 35.455.932
1. Kratkoroéni delezi in finanéne nalozbe, razen posojil 27.267.007 28.275.234
a) Delnice in delezi druzb v skupini 7.500 7.500
b} Vrednostnice razpoloZljive za prodajo 12.058.713 1.600.000
c) Vrednostnice v posesti za trgovanje 15.113.992 26.553.205
&) Druge kratkorocne finanéne nalozbe 86.802 114.529
2. Kratkoroéna posoiila 0.454.944 7.180.608
a) Druga kratkorofna posoijila 9,454,944 7.180.698
II. Kratkorocne poslovne terjatve 1.308.038 334.893
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 1.306.832 257.443
2. Kratkorotne terjatve za davek od dohodka 0 76.516
3. Aktivne ¢asovne razmejitve in druga sredstva 1.206 934
III1. Denar in denarni ustrezniki 519.175 5.555.280
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEY 38.554.657 41.382.673
A. Kapital 26.6806.532 29.827.553
I. Vpoklicani kapital 16.315.849 16.315.849
1. Osnovni kapital 16.315.849 16.315.849
I1. Kapitalske rezerve 11.286.223 11.286.223
II1.Rezerve iz dobicka 19.049 19.049
1. Zakonske rezerve 19.049 19.049
IV. Rezerve za posteno vrednost -1.026.491 0
V. Preneseni cisti poslovni izid 91.902 2.206.432
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0
B. Nekratkorotne obveznosti 0 0
I. OdloZzene obveznosti za davek 0 0
C. Kratkoroéne obveznosti 11.868.125 11.555.120
I. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 10.561.453 10.200.000
1. Druge kratkorocne finanéne obveznosti 10.561.453 10.200.000
II. Kratkorofne poslovne obveznosti 1.306.672 1.355.120
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 30.192 40,965
2. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.270.810 1.299.579
3. Obveznosti za obradunani davek od dohodka 5.670 14.576
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Tabela 8: Revidiran konsolidiran izkaz poslovnega izida KS NALOZBE d.d. za poslovno leto 2009 in

2010
V EUR 2010 2009
A. Prihodki od prodaje 192 0
I. Prihodki od prodaje dosezeni na domacem trqu 192 0
1. Prihodki od prodaje proizvedov in storitev, razen najemnin 0 0
2. Prihodki od najemnin 192 0
B. Drugi poslovni prihodki 0 59.688
C. Kosmati donos iz poslovanja 192 59.688
D. stroski iz poslovanja -543.698 -534.501
I. stroski blaga, materiala in storitev -211.651 -228.553
1. strogki porablienega materiala -8.234 -7.985
a) strogki energije 0 0
b) drugi strogki materiala -8.234 -7.985
2. Stroski storitev -203.417 -220.568
a) transportne storitve -3.834 -6.535
) najemnine -67.060 -45.,422
) povradila stroékov zaposlenim -27.389 -16.665
d) drugi stroski storitev -105.134 -151.946
I1. Stroski dela -329,453 -294.377
1. Strogki plac -256.342 -228.642
2. strogki pokojninskih zavarovanj -22.686 -20.235
3. Stroski drugih socialnih zavarovani -18.585 -16.576
4. Druqgi stroski dela -31.840 -28.924
ITI. Odpisi vrednosti -2.423 -2.306
1. Amortizacija -2.423 -2.306
IV. Drugi poslovni odhodki -171 -9.265
1. Drugi stroski -171 -9.265
E. Izquba iz poslovanja -543.500 -474.813
I. Financni prihodki iz delezev 1.510 200,488
1. Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 1.510 275.165
2. Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 0 24,323
II.Financni prihodki iz danih posojil 228.528 205.330
1. Financni prihodki iz poseiil, danih druzbam v skupini 0 0
2. Financni prihodki iz posoiil, danih drugim 228.528 205.339
III.Financni prihodki iz poslovnih terjatev 82 29
1. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 82 29
I. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih naloZb -1,537.703 -6.936.254
I1. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -274.366 -143.437
1. Finanéni odhodki iz posoiil, prejetih od bank 0 -10.354
2. Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -274.366 -133.083
II1. Finan<ni odhodki iz poslovnih obveznosti -570 0
1. Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -570 0
F. Drugi prihodki 014 145.881
I. Drugi finanéni prihodki in ostali prihodki 614 145.881
G. Druqi odhodki -1 0
H. Poslovni izid pred obdaviitvijo -2.125.412 -0.903.767
I. Davek od dobicka 10.882 64.887
1. Odmerjeni davek 10.882 64.887
2. DdloZeni davek 0 0
1. Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.114.530 -6.838.880
K. Sprememba postene vrednosti fin.sredstev, razpolozljivih za prodajo -1.026.491 -16.600
L. vpliv odloZzenih davkow 0 3.320
M. Drugi vseobsegajo<i donos v obdobju skupaj -1.026.491 -13.280
N. Celotni vseobseqgajoci donos v obdobiju -3.141.021 -6.852.100
Osnovni in popravljeni dobicek/-izguba na delnico -0,54 -1,75
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Tabela 9: Revidiran konsolidiran izkaz denarnih tokov KS NALOZBE d.d. za leti 2009 in 2010

2010 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida
Paslovni prihodki aas 246
Poslovni odhodki brez amortizacije -541.848 -532.195
Davki iz dobitka 10.882 210.551
-530.078 -321.398
bl Spremembe Eistih obratnih sredstey
Zatetne manj kontne poslovne terjatve -G72.873 -145.926
Zatetne manj kontne ACR -272 4.949
Zatetne manj kontne odlozene terjatve za davek 0 -3.319
Kontni manj zaletni poslovni dolgovi -48.448 138.680
-1.021.593 -5.616
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju [a+b) -1.551.669 -327.014
E. Denarni tokovi pri naloZbanju
a) Prejemki pri naloZbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobilku 228775 492 037
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremitnin 0 0
Prejemki od odtujitve finannih nalozb 2.102.784 439,903
Prejemki od finantnih nalozb od odvisne druzbe 0 0
2.331.55%9 S31.940
b) lzdatki pri nalozbenju
lzdatki za pridobitev neapredmetenih sredstev 0 0
lzdatki za pridobitev opredmet.osnov.sredstey -1.185 -2.709
lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremifnin 0 0
lzdatki za pridobitev finantnih nalozk -5.201.897  -5.713.395
lzdatki za pridobitev delezev v odvisno druzbo 0 0
-5.903.082 -5.716.104
c) Prebitek izdatkov pri naloZbenju (a+b) -3.571.523 -4.784.164
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od finantnih obveznosti 1.415.000 10.200.000
Prejemki,namenjeni povelanju osnovnega kapitala 0 0
1.415.000 10.200.000
b lzdatki iz finantnih obveznosti
lzdatki iz finanfnih cbveznosti -1.327.913 -143.437
c) Prebitek prejemkov pri financiranju (a+b) 87.087 10.056.563
Kontno stanje denarnih sredstev 519.175 5.555.280
Denarni izid v obdobiju -5.026.105 4.945.385
Zaletno stanje denarnih sredstev 5.555.280 609,895
Platan davek 10.081 48.609
Prejet davek {z zamudnimi obrestmi) 20.963 259.160

47



5.17.3. Revidiranje preteklih letnih financnih informacij

Originalna revizorjeva mnenja o racunovodskih izkazih izdajatelja (konsolidiranih in nekonsolidiranih) za leti
2009 in 2010 se nahajajo v prilogah, ki vsebujejo letno porocilo za leto 2009 in 2010. Kvartalne financ¢ne
informacije niso revidirane.

5.17.4. Pravni in arbitrazni postopki

Druzba vodi postopek izterjave za vracilo posojila v znesku 5.804.452,94 EUR proti dolzniku PROJEKT C2C
d.o.o. Posojilo je zavarovano s hipoteko. Ker dolznik doslej ni vlagal ugovorov v posameznih fazah
hipotekarne izvrSbe in ker po naSi oceni vrednost nepremicnine presega visino terjatve s pripadki,
pricakujemo, da bo omenjeno posojilo v polni meri poplacano.

V obdobju zadnjih 12 mesecev ni bilo pravnih in arbitraznih postopkov, v katerih bi izdajatelj bil udelezen kot

toZena ali tozeca stranka in ki bi imeli bistveni vpliv na financno stanje druzbe.

5.17.5. Znatna sprememba izdajateljevega financnega poloZaja ali njegovega polozaja na trgu

Po 31.12.2010 ni priSlo do znatne spremembe izdajateljevega finan¢nega poloZaja ali njegovega poloZaja na
trgu.

5.18.DODATNE INFORMACIJE
5.18.1. Delniski kapital

5.18.1.1. Izdane delnice

Osnovni kapital izdajatelja znasa 16.315.848,77 EUR in je razdeljen na 3.909.878 navadnih imenskih
kosovnih delnic, ki imetniku dajejo enake pravice in predstavljajo en razred delnic.

Delnice druzbe so izdane v nematerializirani obliki in so vpisane v centralni register nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri Klirinsko-depotni druzbi.

Delnice so v celoti vplacane. Delnice kotirajo na trgu Ljubljanske borze.
5.18.2. Ustanovna pogodba in statut

5.18.2.1. Register in Stevilka registrskega vpisa
Druzba je vpisana v sodni register OkroZnega sodiSCa v Ljubljani pod mati¢no Stevilko 2225727000
od dne 12.09.2006.
Namen izdajatelja je opravljanje dejavnosti, opredeljenih v statutu druzbe.

KS NALOZBE d.d. ima dvotirni sistem upravljanja.

Organi druzbe so: skupscina delnicarjev, nadzorni svet in uprava. Pravice delniCarjev se izvrSujejo na
skupscini delnicarjev. Nadzorni svet zlasti nadzoruje vodenje poslov druzbe. Uprava vodi in organizira
delovni proces ter poslovanje druzbe.

5.18.3. Druge informacije

Pri sprejemanju odloéitvve o vpisu in vplacilu obveznic KSF1 naj se potencialni vlagatelji zanasajo na
lasten pregled KS NALOZBE d.d. in vsebine tega prospekta.
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Informacije v tem prospektu niso naloZbena priporoCila, niti pravni, davcni ali drugacni strokovni
nasveti. Za takSne nasvete se mora vsak vlagatelj obrniti na svojega odvetnika, davénega svetovalca,
oziroma drugega strokovnjaka.

5.19. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj nima sklenjenih nobenih pomembnih pogodb izven rednega teka poslovanja.

5.20. INFORMACIJE TRETJE STRANI, MNENJE STROKOVNJAKOV TER IZJAVE O INTERESU

V dokument ni vklju¢eno nobeno mnenje ali porocilo, ki se pripisuje tretji osebi kot strokovnjaku.
Prav tako ni v prospektu nobenih informacij, katerih izvor bi bila tretja oseba.

5.21. DOKUMENTI NA VPOGLED

Na spletni strani http://www.ks-nalozbe.com/ so na voljo tudi naslednji dokumenti:
e Meselna, polletna in letna porocila (konsolidirano in nekonsolidirano) od leta 2007 dalje

Na spletni strani http://www.ajpes.si/ je na voljo tudi statut izdajatelja.

Navedeni dokumenti so na vpogled tudi na sedeZu druzbe Dunajska 9, Ljubljana vsak delavnik med
9. in 13. uro.
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6. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA 1ZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»Izjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, tocne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za

odlocanje investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, 2. avgust 2011
Podpis prevzemnika:

KS NALOZBE d.d.

Direktor:

Dr. Blaz Vodopivec
\/

¥ — o
\_.»""‘ e~ ——
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7. POROCILO O DELNICAH CILINE DRUZBE, KI JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12
MESECIH

Zap.st. P/O Vrednostni | Kolic¢ina Cena Skupna Datum Predhodno | Koncno
posla papir vrednost | transakcije stanje stanje
posla
- = 0 ] 0 B 0 0

*P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 2. avgust 2011
Podpis prevzemnika:

KS NALOZBE d/d.
Direktor: ;

Dr. Blaz Vodof)ive/c
\/ n_~— \\/\—//
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8. PRILOGE
Priloga 1: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj registrskega clana KDD

- Argonos, BPH, d. o. 0., Puharjeva 2, 1000 Ljubljana

. ALTA Invest, d. d., Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana

. Certius BPH, d. o. 0., Smartinska 152, 1000 Ljubljana

. GBD BPD, d. d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

. Ilirika borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana
. Moja delnica BPH, d. d., Dunajska 20, p.p. 3535, 1001 Ljubljana

. Perspektiva, d. d., borzno posredniska druzba, WTC, Dunajska 156 1000 Ljubljana
. PFCI, d. o. 0., Pristaniska ulica 12, 6000 Koper

. Abanka Vipa, d. d., Slovenska cesta 58, 1517 Ljubljana

10. Banka Koper, d. d., Pristaniska ulica 14, 6502 Koper

11. BKS Bank AG, Banc¢na podruznica, Dunajska cesta 161, 1102 Ljubljana
12. Dezelna banka Slovenije, d. d., Kolodvorska 9, 1000 Ljubljana

13. Factor banka, d. d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

14. Gorenjska banka, d. d., Bleiweisova 1, 4000 Kranj

15. Hypo Alpe-Adria-Bank, d. d., Dunajska cesta 117, 1000 Ljubljana

16. KD Banka, d. d., Neubergerjeva 30, 1000 Ljubljana

17. Nova KBM, d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2505 Maribor

18. Nova Ljubljanska banka, d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana

19. Probanka, d. d., Trg Leona Stuklja 12, 2000 Maribor

20. Raiffeisen Banka, d. d., Zagrebska cesta 76, 2000 Maribor

21. SKB banka, d. d., AjdoviCina 4, 1513 Ljubljana

22. UniCredit Banka Slovenija, d. d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

OooONOOTUTDhWN

Vir: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=533, maj 2011




Priloga 2: Seznam poslovalnic BPH, kjer je mogoca oddaja pisne izjave o sprejemu prevzemne
ponudbe

1. ILIRIKA borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana
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Priloga 3 : Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

1Z3-DEN (Obrazec izjave o sprejemu ponudbe)
Sifra prevzema: 119, Sifra ponudbe: 156, Sifra podponudbe: 156

Akceptant (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. mati¢na $tevilka:

Davcna St. oziroma identifikacijska St. za DDV:

Transakcijski racun st.:
Odprt pri banki:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam prevzemno ponudbo prevzemnika druzbe KS NALOZBE finan¢ne nalozbe d.d., sedez:
LJUBLJANA, poslovni naslov: DUNAJSKA CESTA 9, 1000 LJUBLJANA, dano na podlagi dovoljenja

Agencije za trg vrednostnih papirjev 5t. 40201-9/2011-11, z dne 3.8.2011, katere predmet so navadne imenske kosovne
delnice ciljne druZbe PIVOVARNA LASKO, delniska druzba, sedez: LASKO, poslovni naslov: TRUBARJEVA ULICA 28, 3270
LASKO, pod pogoaiji, kot jih v svoji ponudbi doloca prevzemnik.

Celotna cena se izplaca v nadomestnih vrednostnih papirjih in sicer v obveznicah izdajatelja KS NALOZBE
financne naloZzbe d.d., sedez: LJUBLJANA, oznake KSF1, v apoenih po 1,00 EUR vsaka, po menjalnem
razmerju 9 obveznic KSF1 za eno delnico PILR oziroma PILH;

Ponudbo sprejemam

za (Stevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako PILR in

za (Stevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako PILH

izdajatelja Pivovarna Lasko, delniska druzba, Trubarjeva ulica 28, 3270 Lasko
Nalog za sprejem ponudbe
Akceptant pooblaséam:

1. Registrskega ¢lana KDD (firma in sedez borzno
posredniske druzbe ali banke), da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o sprejemu ponudbe
pooblasc¢enemu Clanu, to je ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana, fax: 01 234
33 58.

2. PooblasCenega clana, da v centralni register KDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so

predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
(Stevilka racuna) pri registrskem clanu KDD (koda clana) in v dobro mojega
rauna za prevzem ter pri tem vpiSe prepoved razpolaganje z vrednostnimi papirji, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe.

3. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro rauna prevzemnika.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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