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AKTIVA Naloibe, d.d.

1 PREDSTAVITEV DRUZBE
Firma:
Skrajsana firma:
Sedei druzbe:
Pravno organizacijska oblika:

Organi druzbe:

lzvrini direktor:
Upravni odbor:

Osnovni kapital:
Stevilo izdanih delnic:

Lastniska struktura
na dan 31.12.2010:

Registracija:

Stevilka registrskega vioZka:
Zadnji vpis v sodni register:
Dejavnost druZbe:

Maticnha Stevilka:
ldent. $tevilka za DDV:

AKTIVA NaloZbe, Investiranje in upravljanje nalozb, d.d., Ljubljana

AKTIVA Nalozbe, d.d.
Liubljana, Dunajska 156

Delnigka druZba

Upravni odbor, izvréni direktor in skupscina delniéarjev
Andrej Ruéigaj

Douglas Andrew Ryan - predsednik

Andrej Rucigaj - namestnik predsednika

Zaki Ishag - ¢lan

76.008.851,89 EUR

18.214,875

Lastniki Stevilo delnic
SEI HOLDING B.V., Amsterdam 15.394.530
VRTNARIJA LADA d.o.0., Ljubljana 571.342
RUMAPLAST-INVEST d.0.0., Ljubljana 500.000
ZATVOREN! INVESTICION] FOND, Bjelina 90.000
HYPO ALPE ADRIA BANK AG, Klagenfurt 68.950
STOTINKA d.o.o., Makole 40.395
Ostali delnifarji 1.549.258
SKUPAJ 18.214.875

Dele?
lastnistva
84,52%
3,14%
2,75%
0,49%
0,38%
0,22%
8,50%
100,00%

Druzba je bila prvi€ registrirana dne 2.8.2001 pri OkroZnem sodis¢u v

Ljubljani.
1/36129/00

22.07.2010 Srg. vpisa 2010/26284
Sprememba statuta v dolodilih o sklicu skupscine

Dejavnost holdingov
1715755
S159700718
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2 POSLOVNO POROCILO
2.1 SPLOSNO

Na posiovanje druZbe v letu 2010 je 3e vedno vplivala gospodarska in finanéna kriza, kar se je
pokazalo predvsem pri vrednosti nekaterih vedjih naloib iz portfelja druZbe. Poslovanje nekaterih
druit se je v preteklem letu izredno poslabSalo, zaradi tega so bili potrebni bistveni popravki
vrednosti. Najved]i popravek v skupnem znesku 12 mio EUR je bil oblikovan pri naloZbi v delnice NLB,
d.d. Dosedanja vrednost je sicer varovana z dogovorjeno prodajno ceno v letu 2012, vendar se je
zaradi izrednega poslabsanje finanénega poloZaja banke uprava druibe kijub temu odloéila za
slabitev.

Tudi nepremi¢ninska naloZba Romfelt v Romuniji, ki predstavija eno vecjih nalofb druibe, je
zahtevala popravek vrednosti. Slabitev v znesku 10,8 mio EUR je bila potrebna zaradi bistveno niZje
vrednosti stanovanjskega projekta sicer Ze zakljufenih stanovanj v Bukare3ti, lzredno slaba
ekonomska situacija v Romuniji je, ob zviSanju davka na dodano vrednost in velikemu valu odpuidanj
tudi v javnem sektorju, popolnoma ohromila prodajo stanovanj. V letu 2011 se bo nadaijevalo 2
intenzivno prodajo, vendar glede na sedanje napovedi ni pri€akovati hitrega prodajnega trenda
navzgor.

Posledica odloCitve, da se navedeni naloZbi vrednoti po bistveno niZji vrednosti je bilo oblikovanje
slabitev, ki so povedale finanine odhodke in zaradi katerih je druZba lansko leto zalkijudila 2 izgubo
22,8 mio EUR.

Kljub negativnemu finanénemu izidu je druZba poslovala stabilno in je izvajala nadrtovano naloZbeno
politiko in ohranjala likvidnost ter tekode poravnavala vse obveznosti. Brez oblikovanih slabitev in ob
upostevanju realiziranih dobickov iz naslova prodaj naloZb v znesku 3,1 mio EUR in ustvarjenih izgub
pri pradaji finanénih naloZb v znesku 1,3 mio EUR ter pozitivne razlike med obrestnimi prihodki in
odhodki bi finanéni rezultat izkazoval dobicek.

Kljub temu, da se je kapital znifal za 22,7 mio EUR in znasa konec leta 120 mio EUR je kapitalska
struktura Se vedno ustrezna in stabilna; kapital predstavija konec leta 51 % sredstev druZbe.

Glavne aktivnosti so 5e vedno potekale na podredju odnosov s finanénimi institucijami. Nadaljevali so
se dogovori z bankami za dolgorogno odplatevanje kreditov, tako se je skladno z dogovorjenim
planom odplalit v lanskem letu zmanjsala izpostavlienost do bank za 3,3 mio EUR,

Qdprodaja in s tem konsolidacija obstojedih naloZb je bila spri¢o slabih razmer na kapitalskih trgih
skromna, saj sta bili prodani le dve nalozhi. Pri prodaji veljega paketa delnic Factor banke, d.d. je bil
doseZen dobifek, realizirana izguba pa je bila doseZena pri prodaji delnic Petrola, d.d. V oktobru je
bila z izhrisom iz registra zakljuCena likvidacija druzbe Aktiva Fin d.c.o., ki je z bila z minimalnim
osnovnim kapitalom v 100 % lastniStvu druzbe.

Trgovanje z delnicami druZbe je potekalo na Ljubljanski borzi, d.d. v skoraj enakem obsegu kot
pretekio ieto, skupni promet je znasal 1,17 mic EUR. Z delnico se je v zacetku leta trgovalo po 4,5
EUR, do konca leta pa je teéaj padel za 3,3 % na 4,35 EUR. Druiba je imela konec leta 18.476
delnitarjev, kar je za 2.333 manj kot pretekli konec leta,
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2.2 POSLOVANIJE DRUZBE V LETU 2010

Poslovni izid za leto 2010 se je bistveno poslab3al v primeriavi s preteklim in tudi predhodnimi leti.
lzguba v vidini 22,8 mio EUR je posledica finanénih odhodkov za oslabitve in odpise finanénih naloib,
ki so skupaj dosegli znesek 24 mio EUR. Od tega najvedji znesek 12 mio EUR pripada paketu delnic
NLB, d.d., z 10,8 mio EUR sledi slabitev nalozba v druibi Romfelt, za 385 tisod EUR so se slabile tudi
delnice Paloma, d.d. in za 353 tisol EUR delnice Fabrike duhana, d.d., ostalo predstavlja slabitev
poslovnega deleia v Savskih elektrarnah, d.o.o. in druge naloibe, predvsem v delnice, ki kotirajo na
sarajevski borzi.

Finanéni odhodki so se povedali tudi na rafun izgube v znesku 1,29 mio EUR realizirane pri prodaji
deinic Petrol, d.d., vendar je znesek za 515 tisof EUR niZji kot preteklo leto. Povedali so se financni
odhodki iz naslova odhodkov od posojil prejetih od bank in sicer za 2,7 mio EUR, predvsem na radun
negativnih te€ajnih razlik vezanih na kredite v ameriskih dolarjih.

Velina doseZenih prihodkov je finanénih, ki so se v primerjavi s preteklim obdobjem zniZali za 730
tisof EUR, skupni znesek doseZen v letu 2010 znasa 12,6 mio EUR. ZniZal se je predvsem znesek
finanénih prihodkov na ralun niZjega zneska pozitivnih tecajnih razlik.

Prihodki od dividend znasajo le 67 tiso¢ EUR in so v primerjavi z letom 2009 niZji za 54 %.

Povecal se je znesek finanénih prihodkov realiziranih dobi¢kov pri prodaji finanénih naloZb in sicer za
927 tisof EUR. Dobicek v visini 3,1 mio EUR je bil doseZen pri prodaji paketa delnic Factor banka, d.d.

Brez ufinka oslabitev in odpisov finanénih nalozb bi bila doseZena pozitivna razlika med finanénimi
prihadki in odhodki in sicer v znesku 2,18 mio EUR.

Pozitivni premik je viden tudi pri rezuitatu iz poslovanja. Povecali so se poslovni prihodki, ki v letu
2010 doseiejo znesek 273 tisod EUR oziroma kar 209 % povedanje v primerjavi z letom 2009. Bistveno
pa so se znizali poslovni odhodki in sicer za 1,17 mio EUR oziroma za skoraj 54 %, kar je rezultat
intenzivne racionalizacije poslovanja. Kot posledica zmanjianja aktivnosti pri naloZbeni dejavnosti so
se prepolovili stroski dela, stroski storitev in ostali strodki.

V letu 2010 so je predvsem zaradi oslabitev in popravkov znizal znesek dologorocnih finanénih nalozb
in sicer za 27 mio EUR, konec leta znadajo dolgoroéne finanéne naloZbe 33,3 mio EUR.

ZniZal se je tudi znesek kratkoroéni posojil za 10,4 mio EUR, medtem ko se je znesek dolgoroénih
posofjil povedal za 2,2 mio EUR. Navedene spremembe so vezane tudi na zniZanje drugih kratkoroénih
obveznosti znesku 7,58 mio EUR in zniZzanja obveznosti do bank v znesku 3,37 mio EUR.

Bistveno se je poveéal znesek dolgoroénih finanénih obveznosti do bank in sicer za skoraj 100 % in
znada konec leta 61,76 mio EUR, predvsem zaradi dogovorjene spremembe rocnosti vradila
kratkoroénih kreditov, katerih znesek se je zmanj3al za 34 mio EUR in zna3a konec leta 45,4 mio EUR.

Kapital druZbe se je zaradi negativnega poslovnega izida zniZal na 120 mio EUR, kar je 15,9 % zniZanje
v primerjavi s koncem leta 2009. Spremenila se je tudi struktura obveznosti do virov sredstev, kapital
predstavija 51,4 %, dolgorocne financne obveznosti 26,4 % in kratkorocne obveznosti 19,4 %.
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2.3 PLAN POSLOVANJA V LETU 2011

Za leto 2011 druzba naértuje nadaljevanje poslovanja po nadrtih, ki so bili v vedini zastavijeni Ze v
preteklih letih. Glede na dejstvo, da so bile letos narejene bistvene slabitve naloib iz portfelja, za leto
2011 ne pricakujemo, da bodo potrebni tako visoki popravki vrednosti portfelja, zate planiramo
pozitiven poslovni izid.

Glede na trenutno gospodarsko in finanéno situacijo v drzavi in slabe napovedi druiba ne nalrtuje
investicijske dejavnosti na podrodju Slovenije, ampak bo nadaljevanja z usmerjanjem v tujino.

Kot glavne elemente poslovanja lahko torej za leto 2011 izpostavimo:

nadaljevanje s konsolidacijo obstojedih naloZb in odprodaja le-teh,

iskanje novih investicijskih priloznosti, ki bodo temelj prihodnega poslovanja,
odplatevanje finanénih dolgov in s tem zmanjSanje finanénega vzvoda in
dodatno povedanje deleia dolgorodnih virov finaciranja v strukturi financiranja.

2.4 RAZISKOVALNA IN RAZVOJNA POLITIKA

Poslovna dejavnost druibe ni takine narave, da bi bilo potrebno vlaganje sredstev v raziskave,
oziroma vodenje posebne razvojne politike,

2.5 PODRUZNICE DRUZBE

DruZba nima nobene podruinice.

2.6 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANIJA
Ocenjujemo, da se po datumu bilance stanja niso pojavili drugi dogodki, ki bi lahko vplivali na
ralunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili, ali so ti
dogodki pravilno prikazani v radunovodskih izkazih.

2.7 EKOLOGIJA IN OKOLIE

Druzba AKTIVA NaloZbe d.d. se ne ukvarja z dejavnostjo, ki bi vplivala na okolje, zato ne pri¢akuje
odhodkov, ki bi se nanasali na okoljevarstveno zakonodajo.
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3 POROQCILO O ODNOSIH DO POVEZANIH DRUZB

DruZba AKTIVA Naloibe d.d, je bila od 1. 1. 2010 do 31. 12, 2010 v vedinski lasti druibe AKTIVA SEI
B.V., Amsterdam, Nizozemska, DruZba se Je konec¢ leta preimenovala v SEV HOLDING BV, In ima na
dan 31. 12, 2010 v lasti 15.394.930 navadnih imenskih kosovnih delnic, kar predstavija 84,52 %
glasovalnih pravic, AKTIVA Naloibe, d.d. je do navedene druibe v poloZaju odvisne drulbe. Na
podlagi 545, in 546. ¢lena Zakona o gospodarskih druZbah podaja izvrinl direktor druZbe naslednje
porodiio o odnosih do povazanih druib.

Med povezanimi osebami 5o sklenjene posojilne pogodbe, v katerih le dogovorjena obrestna \mera, ki
je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravinih gsely (ZDDPO-2). Pri ugotavijanju prihodkov so se
obradunale obresti na dana posojila od povezanih oseb najimanj do visine priznane obrestne mere, pri
ugatavljanju odhadkov pa so se ohraZunale obresti na prejeta posojila med povezanimi osebami

najved do vidine priznane obrestne mere.
Med druzbaml v skupini je bila sklenjena pogodba o nakupu in prodali finandnib naloZb.

AKTIVA Naloibe,d.d. kot odvisna drufba v letu 2010 nl skienila nobenega pravnega posla, ki bi imel
skodljive posledice za delovanje drufhe.

V poslovnem letu 2010 uprava drufbe oz zviednl direktor AKTIVA Naloibe, d.d. nl prejela nobenega
pbveznega navodila s strani obvladujole druibe. Prav take med obema druZbama v tem obdobju ni
bilo nobenega, na osnavi ohveznega navodila sklenjenega pravnega posla.

fizveini direktor drufbe tako skladno z dolofili 545, Zakona o gospodarskih druibah izjavija, da
obviadujofa druiba ni uporabila svojega vpliva tako, da bi pripravila druzbo AKTIVA NaloZbe d.d. kot
odvisno druZbo do tega, da bi zdase opravila $kodljiv pravni posel ali da bl nekaj storila v svojo Skodo.

Ljubljana, aprif 2011

predsednik

Z‘(dre_i Rucigaj
predsednita

Zaki Ishag
Elan




4 1ZJAVA DIREKTORIA ZA DRUZBO

Andrej Rudigaj, izveini direktor druZbe AKTIVA Nalokbe, d.d. potrjujem ralunovodske izkaze drufbe
AKTIVA Naloibe d.d. za leto 2010, kondano na dan 31, decembra 2010 in hkrati izjavljam, da Je po

mojem najboljiem vedenju:

- ratunovadsko porodilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raéunovodskega porodanja
ter da je resnifen in podten prikaz sredstev in obvermosti, finaninega polofaja in poslovnega

izida druZbe; in
|

- v posiovno parodlio vidjuden polten prikaz razvoja in izidov postovanja druzbe ter njenega
finanénega peloZaja, vkljuéno z opisom bistventh vrst tveganja, ki Jim je drufba kot celota
izpostavijena,

Liubjana, april 2011

Andrej Rucigaj
ammestnils predsednika
in Jovrini direktor

Zakiishag
clan
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5 1ZJAVA O UPRAVLUIANJU DRUZBE

Skladno s petim odstavkom 70. élena Zakona o gospodarskih druzbah izvrini direktor druzbe Andrej
Rudigaj, podajam naslednjo iziavo o upravijanju druZbe:

1. AKTIVA Naloibe, d.d. $e ni pristopila k Kodeksu upravljanja javnih delniSkih druzb in v
nadaljevanju pojasnjuje razloge za to,

2. Druiba Kodeksa ni podpisala, ker zavzema stalile, da Ze pozitivha zakonodaja in poslovna
praksa dovolj podrobno urejata podroéje upravijanja javne druibe tako, da se ob doslednem
spodtovanju zakonskih in podzakonskih dolocb, kakor tudi v sami praksi, uporablja velina
doloéb tega Kodeksa.

3. DruZba ima preko revizijske komisije in tudi drugace vzpostavljen sistem notranjih kontrol in
upravljanja tvegan] v druZbi v povezavi s postopkom ralunovodskega porodanja.

Spremembe radunovodskih usmeritev in racunovodskih ocen

V druzbi so ostale osnovne radunovodske usmeritve tudi v letodnjem letu nespremenjene.
Popravek bistvene napake

Popravka bistvene napake v letu 2010 ni bilo.

Valutno in obrestno tveganje

Valutno tveganje je prisotno glede na spremenljivost teaja ameriSkega dolarja. Znesek
posojil v ameridki dolarjih se je v primerjavi s preteklim letom zniZal in predstavlja konec leta
14 % vseh obveznosti iz naslova prejetih posojil. Odprte pozicije kreditov v ameriskih dolarjih
v lanskem letu nismo zavarovali s posebnimi in§trumenti zavarovanja. Smo pa zaradi
izpostavljenosti valutnemu tveganju podoben znesek danih kreditov spremenili iz EUR v
ameriske dolarjev. Redno smo tudi spremljali prifakovanja trga in napovedi glede gibanja
teaja ameriskega dolarja.

Konec leta 2010 ima druZba najeta dolgorocna in kratkoroéna posojila vezana na variabilno
obrestno mero EURIBOR in LIBOR za ameriski dolar, ki predstavljajo 38,6 % vseh obveznosti iz
naslova prejetih posojil. Odlocili smo se za delno varovanje pozicije za dolgoro€ni kredit v
znesku 7 mio EUR z uporabo ustreznega izvedenega financnega inStrumenta.

Kreditno in placilno sposobnostno tveganje

DruZba ima ve€ino posojil danih povezanim druZbam. Tveganjem za neporavnane pogodbene
obveznosti nepovezanih druib smo se izognili z ustreznim zavarovanjem danih posojil in
spremljanjem ter nadziranjem njihovega finanénega stanja.

Med tveganja plafilne nesposobnosti $tejemo morebiten primanjkljaj financnih virov za
pokrivanje poravnhavanja predvsem banénih obveznosti. V lanskem letu smo tveganja
uspedno obvladovali z ulinkovitim wupravijanjem denarnih sredstev, pridobivanjem
dolgoroénih virov in zmanj$evanjem danih posojil ter prodajami finanénih nalozb.

4. Ker je druZba zavezana k uporabi Zakona o prevzemih, zato skladno s €etrto alinejo petega
odstavka, v povezavi s estim odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah pojasnjuje

pomembna dejstva, kot v nadaljevanju:
- Vse delnice druzbe predstavijajo isti razred in dajejo njihovemu vsakokratnemu imetniku
pravico do enega glasu pri glasovanju na skupscini, pravico do sorazmerne dividende iz
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dobicka, ki je namenjen plalevanju dividend in v primeru steCaja ali likvidacije pravico do
sorazmernega dela iz preostanka stedajne ali likvidacijske mase.

- Vse delnice druibe so prosto prenosljive, z njimi se trguje na Ljubljanski borzi, d.d.,
Ljubfjana in imetniki za pridobitev ali prenos delnic ne potrebujejo nobenega dovoljenja
druZbe ali drugih imetnikov delnic.

- Kvalificirani dele? skladno z Zakonom o prevzemih dosega samo en delnitar in sicer je to
druzba SEI HOLDING B.V., Keizersgracht 536 2V, Amsterdam, Nizozemska, ki ima na dan
31.12.2010 v svoji lasti 15.394.930 delnic, kar predstavija 84,52 % od celotnega osnovnega
kapitala.

- Po razpoloiljivih informacijah, s katerimi razpolaga izvrint direktor, slednjemu ni poznana
nobena oseba, ki bi jo lahko Steli kot posrednega imetnika delnic drube.

- Druiba ni izdala nobenih vrednostnih papirjev, ki bi njihovemu imetniku zagotavljali
posebne kontrolne pravice, niti ni sprejela nobenih dekniskih shem za vodilne delavce ali
druge zaposlene v druibi.

- Statut druibe ne vsebuje nobenih omejitev glasovalnih pravic na dolofen dele? ali
dolodeno Stevilo glasov. Edina omejitev izhaja iz doloil Zakona o prevzemih, ki v primeru
preseZenega zakonsko dovoijenega praga 25% vseh glasov druzbe, zapoveduje objavo
javne ponudbe za prevzem vseh delnic druzbe in kot sankcijo v primeru neizpolnjevanja te
obveze doloéa odvzem vseh glasovalnih pravic.

- Druzbi niso znani ncbeni dogovori med delni¢arji, ki lahko povzrodijo omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

-V zvezi z imenovanjem ter zamenjavo ¢lanov organov vodenja {upravni odbor, izvrini
direktor} statut dolofa, da izvrinega direktorja imenuje in razreSuje upravni odbor z
navadno vedino glasov, medtem ko ¢lane upravnega odbora imenuje skupiéina delnidarjev
z navadno velino prisotnih glasov, medtem ko je za predfasno razreditev <lanov
upravnega odbora potrebna tridetrtinska vedina prisotnih glasov, ki je potrebna tudi v
primeru spremembe statuta.

- DruZba ni stranka v nobenem dogoveru, ki bi pricel u€inkovati ali se spremenil oziroma
prenehal veljati na podlagi spremembe kontrole v drufbi, kot posledica javne ponudbe
skladno z Zakonom o prevzemih.

- Med druzbo in ¢lani organov nadzora in vodenja ter zaposlenimi ne obstoji noben
dogovor, ki predvideva nadomestilo v primeru objave javne ponudbe skladno z Zakonom o
prevzemih,

5. Skupscina druZbe se skii¢e z objavo na spletni strani SeoNet Ljubljanske borze in podrejeno
lahko tudi v gasniku Finance.

6. V poslovnem letu 2010 se je skupsdina delni¢arjev sestala enkrat in sicer na rednem letnem
zasedanju dne 16. 7. 2010, na katerem so bili sprejeti skiepi:

- SKLEP §t. 1: Za predsednika skupsfine se imenuje gospod SaSa Kostial, za
predtevalko glasov pa gospa Petra Hvastja Konakovié. Ugotovi se, da skups&ini
prisostvuje vabljena notarka Nada Kumar.

- SKLEP $t.3.1: Na podlagi predloga upravnega odbora, bo o uporabi bilantnega
dobicka druzbe, ki po stanju na dan 31.12.2009 znasa 43.410.980,00 EUR, odloceno
v nasiednjih poslovnih letih {preneseni dobicek).

- SKLEP 3§1.3.2: Skupscina se seznani s prejemki Clanov upravnega odbora in
izvrSnega direktorija, ki so jih prejeli za opravijanje nalog druzbe v letu 2009, kot so
navedeni v letnem porocilu druzbe za leto 2009 na 23.strani, v 18. to¢ki v poglaviju
6.5. Priloge k ratunovodskim izkazom.

- SKLEP §t. 3.3:

11



___AKTIVA Naloibe, d.d.

Skup&tina podeljuje Clanom upravnega odbora in fzvidnemu direktorju druibe
razre$nico za poslovno leto 2009,

- SKLEP 84.4:

Zaradi uskladitve 7z dolodili Zakona o pospadarskih druZbabh (ZGD-1C, Urdist RS
$t,42/2009), skupilina sprejme spremembe in dopoinitve statuta druibe v tockah
2.1,10.3, 10.3.2, 10.5 in 10.6, kot izhaja iz besedila, ki je sestavni del skupidinskega
gradiva,

- SKLEP 5t.5:

Na predlog revizijske komisije in upravnega odbora druibe, se za pooblailenega
revizorja za poslovno leto 2010 imenuje revizijsko drufbo KPMG SLOVENUA, d.o.o,,
Ljubljana.

Napovedana izpodbojna toZba ni bila viokena.

7. Podatki o najvedjih deini¢arjih, o novib organih upravijanja drutbe, ). o triClanskem
upravnem odboru in o izvrinem direktorju, so navedeni v predstavitvi na strani 4 lega
fetnega porotila.

8. Upravniodbor se jev letu 2010 sestal enkrat,

Na seji dne 11. 6. 2010 je upravni odbor preveril, potrdil in sprejel letho poradilo dru?be za
leto 2009, prediagal skup3éini druibe sprejem sprememb in dopolnitev statuta druibe zaradi
uskladitve z ZGD 1C, predlagal skup$dini druibe imenovanje revizorja druibe, predlagal
skupdfini druthe uporabo hilanénega dobicka in sprejel prediog skupifini za podelitev
razrednice upravi ter sprejel odloditev za sklic skup$cine druZbe.

tjubljana, april 2011
Upravni odbor;

e
'ﬁ'\

Zaki ishag
¢lan
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6 RACUNOVODSKO POROCILO

Ralunovodski izkazi vsebujejo izkaz poslovnega izida s pojasnili, bilanco stanja s pojasnili, izkaz
gibanja kapitala, izkaz denarnih tokov.

Podlaga za sestavitev raCunovodskih izkazov

Radunovodski izkazi v tem porotilu so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi (v
nadaljevanju SRS), ki jih je izdal Slovenski indtitut za revizijo. V skladu s tocko 2-Uvod v SRS je
posamezen SRS povezan z ved mednarodnimi standardi radunovodskega porofanja in direktivami
Evropske Unije, posamezen mednarodni standard raéunovodskega porodanja ali posamezna direktiva
Evropske unije pa upoitevana v vel SRS.

Temelini rafunovodski predpostavki sta upoStevanje nastanka poslovnih dogodkov in upodtevanje
casovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znadilnosti raCunovodskih  izkazov so: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in
primerljivost.

Spremembe radunovodskih ocen, spremembe radunovodskih usmeritev in popravki napak

Ralunovodske usmeritve so nacela, temelji, dogovori, pravila in navade, ki jih podjetje uposteva pri
sestavljanju rafunovodskih izkazov. Spremenijo se, {e tako zahtevajo ralunovedski standardi in
stali§¢a oziroma pojasnila k njim. V takem primeru podjetje ufinke spremembe rafunovodske
usmeritve, ki izhaja iz zaletne uporabe standarda, stalis¢a oziroma pojasnila, obraduna v skladu s
posebnimi prehodnimi dolocbami standarda, stali¢a oziroma pojasnila, e posebnih prehodnih
doloéh ni, pa spremembo uporabi za nazaj.
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6.1 BILANCA STANJA

___ AKTIVA Nalozbe, d.d.

V EUR
31.12.2010 | 31.12,2009

A. DOLGOROCNA SREDSTVA - 145.615.828 | 170.651.104

|. NEOPREDMETENA DOLGOROENA SREDSTVA ..65623 | 128901
1. Dolgoro€ne premazenjske pravice 65.623 128.901
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 278.874 299,242
1. Zemljis¢a in zgradbe 100.803 105.433
a) Zemljidta 55.384 55,384
b) Zgradbe 45,419 50.049
2. Druge naprave in stroji 178.071 193.809
l1l. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 144.357.328 169.445.277
a) DOLGOROENE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL 33.267.193 60.584.509

1. Druge delnice in delei 32.127.688 59,445,004
2. Druge dolgoroéne finanéne naloZbe 1.139.505 1.139.505
b) DOLGOROCNA POSOQJILA 111.090.135 108.860.768
1, Dolgoroéna posojila drugim 111.090.135 108.860.768
IV. DOLGOROENE POSLOVNE TERIATVE 12.270 16.240

1. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 12.270 16.240
V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 901.733 761.444
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 88.121.338 96.184.334
I. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 85.253.754 95.694.258
a) KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOIIL 0 7.500
1. Druge kratkoroéne finanéne naloZbe 0] 7.500
b) KRATKOROCNA POSOJILA 85.253.754 95.686.758
1. Kratkoredna posojila druzbam v skupini 73.245.419 8]
2. Kratkoroéna posojila drugim 12.008.335 95.686.758
1. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.527.402 423.689
1. Kratkorocne postovne terjatve do podjetij v skupini 2.221.332 0
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 101.434 98.120
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 204.636 325.569
il. DENARNA SREDSTVA 340.182 66.387
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 121.995 128.606
SKUPAJ SREDSTVA 233.859.161 266.964.044
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

_ AKTIVA Naloibe, d.d.

A. KAPITAL 120210655 | 142.937.737
I. VPOKLICANI KAPITAL 76.008.852 76.008,852
1. Osnovni kapital 76.008.852 1 76.008.852
Il KAPITALSKE REZERVE 23.653.238 | 23.653.238
It PRENESENI EISTI POSLOVNI 1ZID 20.605.399 |  42.359.279
Iv. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGALETA | 0 1.051.701
V. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA | -56.834 -135.333
1. Preseiek iz prevrednotenja dolgorocnih finanénih nalozb -56.834 -135.333
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE
CASOVNE RAZMEJITVE 4,152,732 4.152.732
1. Druge rezervacije 4.152.732 4.152.732
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 61.763.015 31.144.655
a) DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 61.763.015 31.144.655
1. Dolgoroéne finantne obveznosti do bank 61.763.015 31.144.655
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 47.653.926 88.671.806
a) KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 45.630.218 87.198.183
1. Kratkoralne finanéne obveznosti do bank 45.430.694 79.419.049
2. Druge kratkorocne finanéne obveznosti 199.524 7.779.134
b) KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOST] 2.023.708 1.473.623
1. Kratkorocne poslovne ohveznosti do dobaviteljev 460.504 399,531
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 36.143 36.143
3. Druge kratkoroéne poslovne cbveznosti 1.526.661 1.037.949
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEIITVE 78.833 87.114
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 233.859.161 266.964.044
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6.2 I1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Leto 2010 Leto 2009
A, €ISTI PRIHODKI OD PRODAJE 272,783 84.522
B. KOSMATI POSLOVNI 1ZID OD PRODAJE 272.783 84.522
C. STROSKI SPLOSNIH DEJAVNOSTI (z amortizacijo)  -1.361.445 -2.425.792
Strodki splodnih dejavnosti -1.361.445 -2.346,296
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in 00S sredstvih 0 4874
Prevrednotovalini poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -74.622
€. DRUG! POSLOVNI PRIHODKI 140 3.699
D. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 3.388.890 2.575.301
Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 66,999 144,780
Finanéni prihodki iz drugih nalozb ~3.321.891 2.430.521
E. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOIJIL 9.205.981 10.750.105
Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 4.066.528 0
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 5.139.453 10.750.105
F. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERIATEV 89 443
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 89 443
G. FINANCNI ODHODKI ZA OSLABITVE IN ODPISE FINANCNIH NALOZB -25.374.666 -2.611.,085
Prevrednotovaini finanéni odhodki pri drugih finanénih naloZbah -25.374.666 -2.611,085
H. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANENIH OBVEZNOSTI -9.125.437 -7.032.030
Finanéni odhaodki iz posojil, prejetih od bank -8.966.280 -6.234.630
Finanéni odhodki iz drugih finanénih cbveznosti -159.157 -797.400
I. FINANENI ODHODKI! 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 -25,252
Finantni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 -25.252
J. DRUGI PRIHODKI 28.170 44,414
K. DRUGI ODHODKI 0 -100.777
t. DAVEK 1Z DOBICKA IZ REDNEGA DELOVANJA 0 -118.253
M. ODLOZENI DAVKI 159,914 -93.594
N. €ISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBIA -22.805.581 1.051.701
6.3 1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
Leto 2010 Leto 2009
Cisti poslovni izid leta 2010 -22.805.581 1.051.701
Spremembe preseika iz prevrednotenja finanénih sredstev,
razpolozljivih za prodajo 78.499 666.192
Druge sestavine vseobsegajofega donosa Y 68.564
Celotni vseobsegajoli donos obralunskega obdobja -22.727.082 1.786.457
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6.4 IZKAZ DENARNEGA TOKA

Neposredna metoda

. AKTIVA Naloibe, d.d.

VEUR

2000 2009

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANIU -781.255 -2.570.273
PREEMKIPRIPOSLOVANIY .. ... | . 666007 _ 1958816
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 318,631 172.733
Drugi prejemki pri posfovanju 347.376 1.786.083
{ZDATK! PRI POSLOVANIU -1.447.262 -4.529.089
lzdatki za nakupe materiala in storitev -663.491 ~-1.077.2890
lzdatki za plade in deleie zaposiencev v dobicku ~ -433.492 -871.853
izdatki za dajatve vseh vrst -252.249 -2.383.140
Drugi izdatki pri poslovanju -98.030 -196.806
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri postovanju -781.255 -2.570.273
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENIU 14.447.505 «6,794.334
PREJEMKI PRI NALOZBENJU 96.786.259 194.653.777
Prejemki od dob. obresti in delezev v dobicki drugih, ki se nanasajo na naloib. 311.844 460.102
Prejemki od odtujitve naloibenih nepremiénin 0 3.540
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 22.801.659 10.361.403
Prejemki od odtujitve kratkorodnih finanénih nalozb 73.672.756 183.828.732
1ZDATKI PRI NALOZBENJU -82.338.754 -201.448,111
izdatki za pridobitev dolgoroénih finandnih nalozb -19.584.951 -157.235.831
fzdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih naloib -62.753.803 -44.212.280
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 14.447.505 -6.794.334
DENARN! TOKOVI PRI FINANCIRANJU -13,392.455 9.319.264
PREJEMKI PRI FINANCIRANIU 64.812.460 59.991.344
Prejemki od vplafanega kapitala 0 &)
Prejemki od povetanja dolgoroénih financnih cbveznosti 39.961.428 20.656.467
Prejemki od povedanja kratkoroénih finanénih obveznosti 24.851.032 39.334.877
IZDATKI PRI FINANCIRANJU -78.204.915 -50.672.080
lzdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -5.907.435 -4.895.270
{zdatki za vracila kapitala 0 0
fzdatki za odpladila dolgorodnih finanénih obveznosti -3.973.227 -2.614,108
lzdatki za odpladila kratkoroénih finanénih obveznosti -68.323.686 -43,161.286
lzdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -567 -1.416
Prebitek prejemkov prifinanciranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -13.392.455 9.319.264
KONCNG STANJE DENARNIH SREDSTEV 340.182 66.387
Denarni izid v obdobju 273.795 -45.343
Zaletno stanje denarnih sredstev 66.387 111.730
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6.5 IZKAZ GIBANIA KAPITALA
v EUR
Preseiek iz Preneseni Cisti

Osriovni Kapitalske prevrednoten | &isti poslovni | poslovni

 kapital  rezerve  Gja o gded ] jzid SKUPAJ
A.1. Stanje 31.12.2009 76.008.852 23.653.238 -135.333 | 42.359.279| 1.051.701; 142.937.737
A.2. Zaletno stanje 1.1.2010 | 76.008.852 | 23.653.238 -135.333 | 42.359.279 | 1.051.701| 142.937.737 |
B.2. Celotni vseobsegajodi -
donos leta 2010 0 0 78.499 0| 22.805.581 -22.727.082
a) Vnos Cistega poslovnega -
izida leta 2010 22.805.581 ~22.805 581
b) Sprememba preseika iz
prevrednotenja finanénih
nalozb 78.499 78.499
B.3. Spremembe v kapitalu o C 0| -21.753.880 | 21.753.880 0
a) Razpareditev dela &istega
dobicka leta 2009
na druge sestavine kapitala
po
sklepu organov vodenja in -
nadzora 1.051.701 1.051.701
¢) Poravnava izgube kot -1 22.805.58
odbitne sestavine kapitala 22.805.,581 1
C. Konéno stanje 31.12,2010 | 76.008.852 | 23,653,238 -56.834 | 20.605.399 0| 120.210.655

v EUR
Preneseni
Presefek iz |Z&isti Cisti

Osnovni Kapitalske | prevrednoten | poslovni posiovni

kapital rezerve ja izid izid SKUPAS
A.l. Stanje 31.12,2008 76.008.852| 23.653.238 -801.525 | 42.290.715 0] 141.151.280
A2, Stanje 1.1.2009 76.008.852 | 23.653.238 -801.5251 42.290.715 0] 141.151.280
B.2. Celotni vseobsegajoli
donos leta 2009 0 0 666.192 68.564 1.051.701 1.786.457
a} Vnos distega posiovnega
izida leta 2009 1.051.701 1.051.701
b} Sprememba preseika iz
prevrednotenja finanénih
nalozb 666.192 666.192
¢} Druge sestavine
vseobsegajofega donosa
porocevaiskega obdobja 68.564 68.564
C. Konéno stanje
31.12.2009 76.008.852 | 23.653.238 -135.333 | 42.359.279 1.051.701 | 142.937.737
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Bilancni dobicek druzbe:

Leto 2010 Leto 2009
A, | Cisti poslovni izid poslovnega obdobja -22.805.581 i 1051701
B. | Preneseni ¢isti dobicek 43.410.980 42.359.279
C. | Zmanjsanje rezerv iz dobicka 0
£. | Povedanje rezerv po sklepu uprave 0
D. | Povecanje rezerv iz dobicka po odloéitvi Uprave in nadzornega sveta 0
£. | Bilancni dobitek 20.605.399 43.410.980

6.6 PRILOGE K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM

Podatki in pojasnila v zvezi z 69. {lenom Zakona o gospodarskih druibah

V nadaljevanju so navedena pojasnila po 69. ¢lenu Zakona ¢ gospodarskih druZbah, ki jih mora druzba
razkriti poleg razkritij po Slovenskih ra¢unovodskih standardih in drugih ¢lenih 7. poglavja Zakona o

gospodarskih druZbah.

1. Opis metode, ki je bila uporabljena za vrednotenje posameznih postavk v letnih radunovodskih
izkazih in metode, ki s0 bile uporabljene za izraun odpisov vrednosti,

Pri vrednotenju posameznih postavk v letnih radunovodskih izkazih so bile v celoti upostevane
reSitve, ki jih vsebujejo Slovenski rafunovodski standardi in interne usmeritve druzbe za
vrednotenje posameznega sredstva, ki so navedene v tocki 6.7 tega porodila.

Vse postavke, ki so v poslovnih knjigah izrazene v tuji valuti, se preracunajo po referentnem
tefaju ECB, veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja.

2. Podatki o druzbah, v katerih kapitalu je druzba udele?ena z najmanj 20 %.

Dolgoroéne in kratkoroéne finanéne nalozbe v katerih ima druzba AKTIVA NALOZBE d.d. najman;j

20 % lastnistva so navedene v naslednji preglednici.

Delgorocne financne naloibe

Nalozba

TU FIN d.d.

5.C. ROMFELT REAL ESTATE
S.A., Bukaredta

FUNDACUA AKTIVA, Ljubljana
AR FINANCE, d.o.0. Ljubljana

Dele?

lastnistva

v %
49,76
44,84

80,00
37,65

Knjigovodska

vrednost naloZbe
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2.911.141

4.193.352
167.543
202.000

Kapital na
dan
31.12.2010

16.103.504
~4.569.109

208.646
3.576.347

v EUR

Poslovni izid v

letu 2010

-590.028

91.941
38
89.659




. AKTIVA Naloibe, d.d.

10.

11.

Podatki o drufbah v katerih je AKTIVA NALOZBE d.d. druzbenik in neomejeno osebno odgovariajo
za obveznosti te druibe.

Druzba ni druibenik v nobeni druibi, kjer bi neomejeno osebno odgovarjala za obvexnosti te
druzbe.

Podatki o visini odobrenega kapitala oziroma o pogojno poveanem osnovnem kapitalu,

Statut druzbe govori o vidini odobrenega kapitala oziroma o pogojno povedanem osnovhem
kapitalu. V letu 2010 druzba ni povecala osnovnega kapitala iz tega naslova.

Podatki o pridobljenih lastnih delnicah.

DruZba ne izkazuje naloZbe v lastne delnice. Poleg tega druZba v poslovnem letu 2010 ni trgovala
z lastnimi deinicami.

Podatki o $tevilu in razredu izdanih delnic druzbe.
Podatki o 3tevilu in razredu izdanih delnic drutbe so navedeni v tocki 1 tega porofila.
Podatki o vrednostnih papirjih, ki jih je izdala druzba.

DruZba doslej ni izdala nikakrsnih dividendnih obveznic, zamenljivih obveznic, obveznic s
prednostno pravico do nakupa delnic oziroma druge vrednostne papirje, ki dajejo imetniku
doloceno pravico.

Podatki o rezervacijah, ki so izkazane pod postavko druge rezervacije.

DruZba v svojih poslovnih knjigah izkazuje rezervacije visini 4.152.732 EUR.

Rezervacije so razkrite v tocki 6.8.12. tega porodila.

Podatki o vidini vseh obveznosti 2 rokom dospelosti dalj$im od 5 let.

Druzba v svojih poslovnih knjigah izkazuje dolgoroéne obveznosti v visini 61.763.015 EUR, ki so
razkrite v totki 6.8.11, tega porocila. Vse dolgoroéne obveznosti zapadejo najkasneje leta 2015,

tako da druZba ne izkazuje obveznosti z rokom dospelosti dalj§im od 5 let,

Podatki o vidini vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavna pravica in
podobnao).

lzdani instrumenti zavarovanja so evidentirani v zabilangni evidenci, to¢ka 6.8.14. tega porodila.
Podatki o skupnem znesku finangnih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, ¢e so ti podatki
pomembni za oceno finanénega peloZaja druibe (izplalila pokojnin in obveznosti do druzb v

skupini}.

Vse finan¢ne obveznosti druZbe so izkazane v bilanci stanja, na dan 31. decembra 2010.
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12. Podatki o vrsti in poslovnem namenu operacij drulbe, ki niso izkazane v bilanci stanja in njihov
vpliv na druzbo, ¢e so tveganja ali koristi, ki iz njih izhajajo pomembni in ¢e je razkritje teh tveganj
ali koristi nujno za oceno finandnega stanja druibe.

Druzba nima poslovnih operacij, ki ne bi bile izkazane v bilanci stanja in bi bilo njihovo razkritje
nujno za oceno finanénega stanja druZbe.

13. Podatki o transakcijah, ki jih je druZba zadela s poveranimi strankami, vkljuine 2 zneski takinih
transakcij, naravo razmerja s povezanimi strankami in drugimi podatki o transakciji, potrebnimi za

razumevanje finanénega stanja druZbe, e so te transakcije pomembne in niso bile opravijene
pod obicajnimi trznimi pogoji.

DruZba ne izkazuje transakcij s povezanimi strankami, ki bi bile pomembne in opravljene pod
neokifajnimi trinimi pogoji, potrebnimi za razumevanje finan¢nega stanja druibe.

14. Podatki o &istih prihodkih od prodaje, ki so razflenjeni po posameznih podrogjih peoslovanja
druibe oziroma po posameznih zemlijepisnih trgih.

Prihodki druzbe so razkriti v toéki 6.9. tega porodila.

15, Podatki o povpreénem Stevilu zaposlenih v posiovnem letu, razélenjeno po skupinah glede na
izobrazbo.

V letu 2010 je bilo povpredno Stevilo zaposlenih ljudi 9.

lzobrazhena struktura:

Stevilo
Raven zaposienih
2 1
5 6
7 2
SKUPAJ 9

16. Podatki o znesku stroSkov dela v poslovnem letu, e je bila uporabljena razélenitev izkaza
poslovnega izida po 2. odstavku 66. ¢lena ZGD.

Stroski dela znasajo 422.931 EUR, in sicer:

Leto 2010 Leto 2009
Stroski dela 422,931 887.066
a) Stroski plac 321.626 649.866
b) Stroski zavarovanj 65.498 134,591
-prispevki delodajalcev za socialno zavarovanje 23.604 48.993
-prispevki delodajalcev za pokojninsko in invalidsko 28.813 55.805
zavarovanje
-prispevki delodajalcev za dodatno pokojninsko in 13.081 25.793
invalidsko zavarovanje
¢} Drugi stroski dela 35.807 102.609
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17.

18.

19,

20.

21.

22,

Razélenitev kapitalskih rezerv v skladu s prvim odstavkom 64. élena tega rakona.
Kapitalske rezerve v viini 23.653.238 EUR se nanasajo na vpladani preseiek kapitata.

Podatki o skupnem znesku vseh prejemkov, ki so jih prejemali ¢lani uprave, drugi delavei drube,
zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe in lani
nadzornega sveta.

V letu 2010 ni bilo zaposlenih na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe. Clani upravnega odbora v letu 2010 niso prejeli nobene sejnine, nagrade ter drugih
prejemkov.

Prejemki izvrinega direktorja:

lzvr3ni direktor gospod Andrej Rucigaj je upravi¢en do nagrade po pogodbi o poslovodenju za leto
2010 v bruto znesku 60.000 EUR.

Podatki o predujmih in posojilih, ki jih je druiba odobrila &lanom uprave, drugim delavcem
druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe in
¢lanom nadzornega sveta.

Druzba je v letu 2010 zaposlenemu na podiagi pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe ni odobrila nohenega predujma ali posojila.

Podatki o firmi in sedezu obvladujoée druibe, ki sestavlja konsolidirano letno porodilo za najdiréi
krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druZba odvisna druzba ter navedbo mesta, kjer je
mogoce dobiti to konsolidirano letno porodilo.

Konsolidirano letno porodilo Skupine SEI HOLDING bo mogode dobiti na sedeiu drufbe SEi
HOLDING BY, Keizersgracht 536 2V, 1017EK, Amsterdam, Nizozemska.

Podatki o firmi in sedeZu obvladujole druibe, ki sestavija konsolidirano letno porocilo za najoiji
krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druZba odvisna druZba ter navedbo mesta, kjer je
mogoée dobiti to konsolidirano letno poroilo.

NajoZji krog konsolidacije je v okviru poslovne Skupine SEl HOLDING Nizozemska.

Konsclidirano letno porodilo Skupine SEI HODLING ho mogole dobiti na sedeiu druzbe SEI
HOLDING BV, Keizersgracht 536 2V, 1017EK, Amsterdam, Nizozemska.

Porabljenega sredstva za revizorja v poslovnem letu 2010.
Revizijske storitve za druzbo AKTIVA NALOZBE d.d. je opravila revizijska drufba KPMG Slovenija,

podjetje za revidiranje, d.o.0., Ljubljana, Zelezna cesta 8a. Pogodbena vrednost za revidiranje
letnega porodila za poslovno leto 2010 je znasala 15.000 EUR povecana za DDV,
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6.7 METODE ZA VREDNOTENJE
Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po sistemu nabavne vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva zajemajo:
-zemljisca,

-zgradbe,

-proizvajalno opremo,

-druga oprema.

Zaletno raéunovodsko merjenje

Opredmeteno dolgorotno sredstvo se ob zadetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V
nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve po odStetju popustov ter
vsi neposredno pripisljivi strodki pripravijanja sredstva za nameravano uporabo, zlasti strodki dovoza
in namestitve ter ocena strodkov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost lahko
sestavljajo tudi obresti do nastanka neopredmetenega sredstva.

Ce je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se nabavna vrednost razdeli na
posamezne dele 7 razli¢no dobo koristnosti.

Kasneje nastali strodki povedujejo nabavno vrednost, &e poveclujejo njihove prihodnje koristi, strodki
povezani s podaljanjem dobe koristnosti pa znizujejo Ze oblikovan popravek vrednosti.

Amortizljiv znesek se razporedi v ocenjeni dobi njegove koristnosti.

Amortizacijske stopnje temeljijo na Zivljenjski dobi sredstev in znagajo:

- Oprema 20,00-33,00%
- Gradbeni objekti 5,00 %
- Dolgorocne premoZenjske pravice 10,00 - 25,00 %

Knjigovodska vrednost opredmetenega oshovnega sredstva se mora zmanjsati, Ce presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

Opredmeteno osnovne sredstvo, katerega posamiéna nabavna vrednost ne presega 500 EUR, se
lahko razporedi kot material.

Za merjenje nepremicnine po pripoznanju mora podjetje izbrati model nabavne vrednosti ali model
postene vrednosti. Podjetje se je odlodilo za sistem nabavne vrednosti.

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnhega sredstva se zmanjiuje z amortiziranjem.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zadne amortizirati prvi dan naslednjega meseca potem, ko se je
zacelo uporabljati za opravijanje dejavnosti, za katero je namenjeno.

Opredmeteno dolgoroéno sredstvo se zadne amaortizirati, ko je na voljo za uporabao.

Zmanjsanje vrednosti osnovnih sredstev zaradi oslabitve ni stroSek amortizacije, temvel
prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z osnovnimi sredstvi.
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Neopredmetena osnovha sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva zajemajo dolgorofne strodke razvijanja, usredstvene stroske
nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva, naloZbe v pridobljene pravice do industrijske lastnine in
druge pravice ter dobro ime.

Dolgoraéne aktivne ¢asovne razmejitve so dolgoroéno odioZeni strodki.

Dani predujmi za neopredmetena osnovna sredstva se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.
Neopredmeteno sredstvo se pripozna v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja, ¢e je verjetno, da
hodo pritekale gospodarske koristi povezane z njim in €e je mogode njegovoe nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti.

Neopredmeteno osnovno sredstvo se priCne amortizirati, ko je neopredmeteno osnovno sredstvo s
konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo.

Dobro ime in neopredmeteno osnovno sredstvo z nedoloCeno dobo koristnosti se ne amortizirata,
temved slabita. Podjetje mora preverjati, ali je neopredmeteno osnovno sredstvo z nedoloéeno dobo
koristnosti ali dobro ime potrebno oslabiti.

Finanéne naloibe
Finanéne naloZbe zajemajo:

-naloZbe v kapital drugih podjetij,
-nalozbe v posojila, mednje Stejemo tudi finanéne nalozbe v kupljene obveznice,
-poslovne terjatve v posesti za trgovanje.

Finan¢ne naloZbe v kapital drugih podjetij se pri zaetnem pripoznavanju razvrstijo v skupino:
-za prodajo razpoloiljiva finanéna sredstva,
Zaletno pripoznavanje finanénif naloZb

Financna naloZba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finanéno sredstvo, £e je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in je mogode njeno nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pri obracunavanju obi¢ajnega nakupa financnega sredstva se finantno sredstvo
pripozna z upoitevanjem datuma trgovanja. Nakupno vrednost naloZbe povelujejo stroski posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega instrumenta.

Lofeno se izkazuje finanéne naloZbe v odvisna podjetja, pridrufena podjetja in skupaj obvladovana
podjetja.

Merjenje in prevrednotovanje finanénih naloZb

Nalozbe v kapital drugih podjetij se ob zaCetnem pripoznanju izmerijo:

-po posteni vrednosti za finantne naloZbe s katerimi se trguje na crganiziranem trgu ali

-po nabavni vrednosti za financne naloZbe, za katere ni objavljena cena na delujo¢em trgu in katerih
postene vrednosti ni mogode zanesljivo izmeriti in za finanéne naloibe v uskupinjena odvisna
podjetja, pridruZena in skupaj obviadovana podjetja.

Finanéne naloZbe v kapital podjetij, katerih poSteno vrednost je mogole doloditi na trgu, se
preradunajo na posteno vrednost na dan bilance stanja. Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri
finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu. Preraduni
finanénih naloZb v kapital drugih podjetij, izrazenih v tuji valuti, se prav tako poradunajo v kapitalu,
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Ob odtujitvi finanéne naloZbe v kapital se pripozna v poslovnem izidu finanéni prihodek oziroma
finanéni odhodek, ¢e je &isti iziriek zanjo vedji oziroma manjéi od izvirne vrednosti z upodtevanjem
stroskov posla pridobitve.

Vse ostale finantne naloZbe v kapital drugih podjetij se izmerijo po nabavni vrednosti, kar pomeni,
da se velikost take finandne naloZbe ne spreminja in se ne more prevrednotiti zaradi okrepitve. Za
financne naloZbe, izmerjene po nabavni vrednosti, se tedajne razlike ne ugotavijajo.

Druzba mora enkrat letno, in sicer pred sestavitvijo letnih racunovodskih izkazov, preveriti
ustreznost izkazane velikosti posamezne finanéne nalobe. Ce kaka finanéna naloiba izgublja
vrednost, druZba presodi, kolikSen popravek njene zaletno izkazane vrednosti je potrebno
oblikovati v breme prevrednotovalnih finanénih odhodkov ali v breme preseZka iz prevrednotenia.

Oslabitev financnih naloZb:

Druzba je prioslabitvi finanénih naloZb upodtevala pojasnile 1 k SRS 3 — Oslabitev finantnih nalob, ki
ga je sprejel Slovenski in3titut za revizijo.

DruZzba mora opraviti preizkus za ocenitev sfabitve finanénih naloZb, razporejenih med za prodajo
razpoloZljiva sredstva in izmerjena po posteni vrednosti {borzni ceni), ko je odstotek zmanjSanja
podtene vrednosti financne nalozbe v obdobju od dneva pripoznanja do bilanénega preseénega dne
velji od relativne spremembe slovenskega borznega indeksa SBI 20 oziroma uradno objavijenega
indeksa drugega delujocega trga financnih instrumentov v istem obdobju. Ce je bila pri finanénih
naloZbah, ki jih je potrebno oslabiti, v pretekiosti evidentirana okrepitev — poveéanje postene
vrednosti, se oslabitev najprej evidentira v breme ustreznega preseka iz prevrednotenja, preostala
oslabitev pa neposredno v izkazu poslovnega izida.

Prav tako mora druZzba opraviti preizkus za ocenitev oslabitve finanénih nalozb, razporejenih med za
prodajo razpoloiljiva sredstva in izmerjena po nabavni vrednosti, e je knjigovodska vrednost take
finan¢ne nalozbe na bilanéni preseéni dan za vel kot 20% vedja od sorazmernega dela knjigovodske
vrednosti celotnega kapitala tiste druzbe, v kateri ima druZba naloZbo ta dan. Oslabitve dolgoro¢nih
financnih natoZb razpoloZljivih za prodajo in merjenih po nabavni vrednosti, se pripoznajo  prek
posiovnega izida in jih ni mogode odpraviti.

Terjatve

Terjatve zajemajo:

-pravice zahtevati placilo dolga, dobavo stvari ali opraviti storitev;
-terjatve povezane s finanénimi prihodki;

-terjatve, ki se nanasajo se na kupce, dobavitelje, zaposlene, drzave ipd.;
-prejeti vrednostni papirji ne predstavijajo terjatev;

-terjatve za odloZeni davek.

Glede na zapadlost v platilo se delijo na kratkorolne (zapadejo v pladilo v letu dni} in doigorocne.
Terjatve se delijo na tiste, ki se nanasajo na stranke v drZavi in tujini.
Lofeno se izkazuje terjatve v odvisna podjetja, pridruena podjetja in skupaj cbhvladovana podjetja.

Zacetno racunovodsko merjenje

Terjatve se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin. Kasnej$a povelanja terjatev (razen
predujmov) povedujejo finanéne prihodke, zmanjianja pa odhodke.

Terjatve izraiene v tuji valuti se na dan bilance stanja prerafunajo v domade valuto, ta razlika
predstavlja prihodke ali odhodke iz poslovanja.
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Del dolgorocnih terjatev, ki zapadejo v plagilo v letu dni po dnevu obradunskega obdobja, se v bilanci
stanja izkaZejo med kratkoroénimi terjatvami,

Oslabitve terjatev

Knjigovodsko vrednost terjatev je treba zmanjfati s preracunom na kontu popravka vrednosti.
Dvomljive terjatve so tiste, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v
celotnem znesku, sporne pa tiste, zaradi katerih se je Ze zacel sodni postopek. Popravki dvomljivih in
spornih terjatev se opravijo po posamicni terjatvi in bremenijo prevrednotovalne poslovne odhodke v
zvezi s terjatvami, njihova odprava pa prevrednotovalne poslovne prihodke.

Lodeno je potrebno izkazovati terjatve do podjetij v skupini, do pridruZenih podjetij in do drugih
podjetij.
Nalozbene nepremiénine

NaloZbena nepremicnina prinada najemnino ali poveduje vrednost dolgoroéne naloZbe.

Nalozbene nepremicnine zajemajo:

-zemljis¢a posedovana za povelanje vrednosti,

-zemljisca za katere podjetie ni dolodilo prihodnje uporabe,
-zgradbe dane v poslovni najem.

Za merjenje naloZbene nepremicnine po pripoznaju je podjetje izbralo model nabavne vrednosti. Po
sistemu nabavne vrednosti se meri kot opredmetena osnovna sredstva,

Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo:
-gotovino,

-knjiZni denar in

-denar na poti.

Lo¢eno se izkazuje denar v domadi in tuji valuti. ZadolZitve na tekocih rafunih niso denarna sredstva.
Na dan bilanciranja se denarna sredstva v tuji valuti prevrednotijo po referentnem telaju ECB.
Kapital

Celotni kapital sestavijajo vpoklicani kapital, kapitaiske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni cisti
posiovni izid (izguba), £isti poslovni izid poslovnega leta.

Dolgoroéni dolgovi

Dolgovi so financni in poslovni.

Dolgoroéni dolgovi se nanasajo na obveznosti, ki zapadejo v placilo v roku daljsem od leta dni.
Polgovi se ob zafetnem pripoznavanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo,

Dolgorocni dolgovi zajemajo:

-dolgoroéno dobljena posojila,

-dolgoroéne dolinidke vrednostne papirje,
-vioge z rokom zapadlosti dalj$im od leta dni,
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-dolgove do najemodajalcev v primeru finanénega najema,
-dolgorocne dobaviteljeve kredite za kupljeno blago ali storitve,
-ohveznosti do kupcev iz varsdin,

-dolgoroéne obveznosti za odloZeni davek.

Loceno se izkazujejo dolgaroéni dolgovi do uskupinjenih in drugih podjetij.
Loteno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravnih in fizicnih oseb, ter lodeno obveznosti do
domacih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so preraéunani v domaéo valuto na dan nastanka po referennem
tefaju ECB, konec obratunskega obdobja pa po referenénem tecaju ECB na zadnji dan obralunskega
obdobja.

Obresti se obracunavajo v skladu s pogodbami.

Dolgoroéni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan bilance stanja preraunajo v domaco valuto.

Rezervacije in dolgoroéne pasivne razmejitve
Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujodih preteklih dogodkov.

Med dolgoroénimi pasivnimi €asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v
obdobju dalisem od leta dni pokrili predvidene odhodke.

Podjetje bo izratunavalo doigoroéne rezervacije za odpravnine zaposlenim in dolgorone pasivne
razmejitve za dana jamstva ob prodaji proizvodov.

Kratkorocni dolgovi

Kratkoroéni dolgovi so finanéni in poslovni.

Kratkoroéni dolgovi se nanadajo na obveznosti, ki zapadejo v plailo v roku krajem od leta dni.
Dolgovi se ob zaCetnem pripoznavanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, in ob
predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo popladilo.

Kratkorolni dolgovi zajemajo:

-kratkoroéno dobljena posojila,

-izdani kratkoroéni vrednostni papirji razen ekov,
-kratkorocni dobaviteljevi krediti za blago ali storitve,
-obveznosti do zaposlencey,

-obveznosti za obrest],

-gbveznosti do driave,

-obveznosti povezane z razdelitvijo poslovnega izida,
-obveznosti za prejete predujme in varifine.

Lofeno se izkazujejo kratkoroéni dolgovi do uskupinjenih in drugih podjeti}.
Loceno se izkazujejo obveznosti do bank, drugih pravnih in fizi€nih oseb, ter loéeno obveznosti do
domadih in tujih upnikov.

Dolgovi, izraZeni v tujih valutah, so preradunani v domaco valuto na dan nastanka po refereninem
tefaju ECB, konec obraunskega obdobja pa po referencnem tecaju ECB na zadnji dan obrafunskega
obdobja.
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Obresti se obratunavajo v skladu s pogodbami.
Kratkoroéni dolgovi izraZeni v tuji valuti se na dan hilance stanja preratunajo v domado valuto,

Prihodki

Prihodki se razélenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslovni
prihodki in finangni prihodki so redni prihodki.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki povezani s postovnimi ucinki.
Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednasti prodanih proizvodov oziroma trgovskega blaga in
materiala ter opravljenih storitev. Drugi poslovni prihodki so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavijaje ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev kot preseiki njithove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko

vrednostjo.
Finanéni prihedki so prihodki od naloZbenja. Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavijajo ob

odtujitvi financnih naloZh.

Druge prihodke sestavljajo necobicajne postavke in ostali prihodki, ki povedujejo poslovni izid.
Odhodki

Odhodki se razvrifajo na poslovne odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki
in financni odhodki so redni odhodki, Poslovne odhodke predstavljajo proizvajalni stroski prodanih
kolifin, ter nabavna vrednost prodanega trgovskega blaga, posredni strodki nabavijanja in prodajanja,
posredni strodki skupnih sluzb in prevrednotovaini poslovni odhodki, ki niso stroski,

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanj$anje njihove
vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

Finanni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje.

Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavljajo v zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove
oslabitve, ¢e zmanjsanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

Druge odhodke predstavijajo neobitajne postavke in ostali odhodki, ki zmanjSujejo poslovni izid.
OdloZeni davki

Ralunovodska obravnava terjatev in obveznosti za odioZeni davek je rezultat obra¢unavanja sedanjih
in prihodnjih davénih posledic,

Pomembne terjatve in obveznosti za odloZeni davek povezanimi s poslovnimi dogodki v izkazu
poslovnega izida se tudi pripoznajo v izkazu posiovnega izida kot odhodek za davek oziroma kot
prihodek od davka. Vse pomembne terjatve in obveznosti za odloZeni davek povezanimi s posli,
pripoznanimi neposredno v kapitalu, se tudi pripoznajo neposredno v kapitalu.

lzkaz denarnih tokov

Druzba sestavlja izkaz denarnih tokov po neposredni metodi.
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6.8 RAZKRITJA K BILANCI STANJA

6.8.1 Neopredmetena dolgoroina sredstva

vEUR
Usredstveni strodki Programska Skupaj
nalozb vtuja 005 oprema
Nabavnavrednost
Stanje 31.12.2009 354,897 333,486 688.383
Pridobitve 0
Odtujitve 354.897 354,867
Stanje 31.12.2010 0 333.486 333.486
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009 320.788 238694 559.482
Amortizaciia v letu 2010 29.169 29.169
Odtujitve 320.788 320.788
Stanje 31.12.2010 0 267.863 267.863
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2009 34.109 94.792 128.901
Stanje 31.12.2010 0 65.623 65.623

Druzba prosto razpotaga z neopredmetenimi dolgaroénimi sredstvi. Na dan 31.12.2010 druZba ne
izkazuje obveznosti do dobaviteljev za neopredmetena dolgorocna sredstva, druzba ne izkazuje
neapredmetenih dolgoroénih sredstev v finanénem najemu.
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6.8.2 Opredmetena osnovna sredstva

v EUR
Zemljista Zgradbe  Oprema  Viaganjav Skupaj
QOSv tuji
lasti
Nabavnavrednost
Stanje 31.12.2009 55384 92,603 806.817 0 854.804
Pridobitve 1.896 354,897 356.793
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2010 55384 92603 808.713 354,897 1.311,597
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009 42,554  613.008 0 655.562
Pridobitve 320.788 320.788
Amortizacija vletu 2010 4.630 49.157 2.586 56.373
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2010 47.184  662.165 323.374 1.032.723
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2009 55384 50.049  193.809 0 299.242
Stanje 31.12.2010 55.384 45.419 146.548 31.523 278.874

Druzba prosto razpelaga z opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Druzha na dan 31.12.2010 ne izkazuje
osnovnih sredstev v finandnem najemu in obveznosti za nakup osnovnih sredstev.

6.8.3 Dolgorocne finanéne naloZbe

31.12.2010 31.12.2009

Druge delnice in delezi 32.127.688 59.445.004
Druge dotgorotne finanéne naloZbe 1.139.505 1.139.505
NaloZbe v obveznice 3.570.000 4.725.824
Dolgorofna posojila drugim 107.520.135 104.134.944
Skupaj dolgorocne finanéne naloZbe 144.357.328 169.445277
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V naslednji preglednici je naveden pregled dolgorodnih finandnih nalozb.

v LUR
" 'Nabavna | Popravek |  Neodpisana
. Vrednost | vrednosti |  vrednost
ARFINANCEDOO. 202.000 0 202.000
BOSNALIJEK D.D. SARAJEVO 7.504 977 6.527
ELEKTRO CELIE 7| 0 7
ELEKTRO MARIBOR 2.254 -902 1352
FABRIKA DUHANA D.D. 431.019 0 431.019
FACTOR BANKA d.d. 13.896.285 -32 13.896.253
FUNDACHA AKTIVA 167.543 0 167.543
GORENJE d.d. , Velenje 63.964 18.136 82.100
GORENJSKA BANKA d.d., KRANJ 106.288 0 106.288
HIT HOTEL!, IGRALNICE, TURIZEM D.D, 1.245.341 0 1.245.341
IF "PREVENT INVEST" d.d. 40.939 G 40.939
IF EURCFOND-1 D.D. 12.415 0 12.415
IF FORTUNA FOND D.D. 34.368 -24.298 10.070
INFORMATIKA MARIBOR 39,982 -6.542 33.440
KOSAKI TMI 43,181 -3.451 39.730
LIVAR IVANCNA GORICA 1.731 0 1.731
NLB d.d., Ljubljana 6.404.708 0 6.404.708
PALOMA D.D. 1.062.622 0 1.062.622
RMK PROMET ZENICA D.D. 118.401 -67.614 50.787
RUDNIK ZELJEZNE RUDE D.D. VARES 34.865 0 34.865
S.C. ROMFELT REAL ESTATE S.A. 4.193.352 0 4,193.352
SAVSKE ELEKTRARNE LIUBLJANA, d.o.0. 864.423 0 864.423
SIPAD EXPORT-IMPORT D.D. 12.301 0 12.301
TELEKOM SLOVENIJE 77.228 0 77.228
TU FIN D.D. 2.911.141 O 2.911.141
UNIS KOQVINA d.d., VISOKO 48.357 0 48.397
VRANICA D.D. SARAJEVO 37.086 0 37.086
ZAVAROVALNICA MARIBOR D.D. 70.600 0 70.600
ZAVAROVALNICA TRIGLAV 148.251 -64.850 83.401
ZDRAVILISCE ROGASKA, d.d. , Rogadka Slatina 22 0 22
Skupaj dolgoroéne finanéne nalobe v druge druZbe
32.278.218 -150.530 32.127.688
Dolgorogne naloibe v umetnidka dela 823.528 315.977 1.139.505
Skupaj dolgoreéne finanéne naloZbe,razen posojil 33.101.746 165.447 33.267.193
FACTOR BANKA FB16 3.497.987 72.013 3.570.000
Skupaj doigoroéne finantne naloZbe v obveznice 3.497.987 72.013 3.570.000
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57.627

20627

AGN! CONSULTING d.0.0. 0
AVANT HOLDING N.V. 107.449.475 | 449.475
Dolgoroéna dana posojila fiziénim osebam 13.033 0 13.033
Skupaj dolgorotna posojila 107.520.135 0 107.520.135

144.119.868 237.460 144.357.328

Skupaj dolgoreéne finanéne naloibe

Pojasnilo:

Dolgoroéna finandna naloZba v delnice NLB je varovana s prodajno in nakupno opcijo, ki zagotavlja
druzbi AKTIVA NALOZBE d.d. prodajo navedenih delnic v vrednosti 349,21 EUR na delnico. Zaradi
dvoma v pladljivost terjatve iz naslova prodaje delnic NLB po opcijski pogodbi je bil oblikovan
popravek vrednosti dolgoroéne finanéne naloZbe v vidini 12.036.434 EUR. Osnova za slabitev je bila
prodajna cena delnice objavijena v Prospektu za prodajo delnic Nove Ljubljanske banke, februarja

2011.

Na osnovi cenitve pooblfastenega cenilca je bila narejena slabitev naloibe ROMFELT REAL ESTATE SRL

v vidini 10.831.098 EUR.

Vse slabitve dolgorocnih finanénih nalozb so prikazane v tocki 6.9.4.
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AKTIVA Nalozbe, d.d.

Preglednica stanja in sprememb dolgoroénih finanénih nalozb:

Nalozbe v
delnice in
deleZe drugih
druib
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2009 59.695.031
Pridohitve 19.544.432
Zmanjganje nabavne 24.077.913
vrednosti zaradi
oslabitve nalob
Odtujitve 22.883.332
Stanje 31.12.2010 32.278.218

Prevrednotenje iz naslova okrepitve

Stanje 31.12.2009 26.109
Povelanje 6.573
Zmanjanje -14.546
Stanje 31.12.2010 18.136

Prevrednotenje iz naslova oslabitve

Stanje 31.12.2009 276,136
Povelanje 39.183
Zmanjsanje 21
Zmanj$anje popravka 146,632
vrednosti-prenos na

nabavno vrednost

Stanje 31.12.2010 168.666
Neodpisana vrednost

Stanje 31.12.2009 59.445.004
Stanje 31.12.2010 32.127.688

Druge
dolgorotne
finantne
naloZbe

823.528

823,528

315.977

315.977

1,139.505
1.139.505

v EUR

Naloibe v Dolgorotno Skupaj

obveznice dana posojila

4.653.835 104.134.944 169.307.338
5.141.641 24.686.073
24.077.913

1.155.848 1.756.450 25.795.630
3.497.987 107.520.135 144.119.868

71.989 0 414.075
24 6.597
-14.546

72.013 0 406.126
0 0 276.136
39.183

21

146.632

0 0 168.666

4.725.824 104.134.944 169.445.277
3.570.000 107.520.135 144,357.328

Prihodki in odhodki, ki se nanagajo na prodajo dolgorocnih finanénih nalozb v delnice in deleZe drugih
dru?b so podrobneje pojasnjeni v totkah 6.9.1 in 6.9.4 tega porodila.

Pregled dolgoroénih posajil:

Posojilojemalec 31.12.2010 |Zavarovanje Zapadlost
AGNI CONSULTING d.o.0. 57.627 | menica, dele? Bio Future 31.7.2015
AVANT HOLDING N.V. 107.449.475 | menice, poslovni dele 2.8.2012
Dolgoroéna dana posojila fizi¢nim

osebam 13.033

Skupaj dolgorofno dana posojila 107.520.135
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6.8.4 Dolgoroine poslovne terjatve

31.12.2010
Doigoroéne poslovne terjatve do drugih 12.270
Dolgorotne poslovne terjatve 12.270
6.8.5 OdloZene terjatve za davek
31.12.2010
Odloiene terjatve za davek 901.733
OdlozZene terjatve za davek 901.733

AKTIVA Naioibe_,‘__g_.lq(

vEUR

zmanjianje povedanje 31.12.2008
3.970 0 16.240
3.970 0 16.240

V EUR

rmanjSanje  povedanje 31.12.2009

18.723 159.012 761.444
18.723 155.012 761.444

Terjatve za odioZeni davek v vidini 901,733 EUR so zneski davka od dobicka, ki bodo druzbi povrnjeni
v prihodnjih davénih obdobjih z manjsimi pladili davka v prihodnosti, takrat ko bodo terjatve lahko
uveliavijene. ZmanjSanje terjatev za odlozeni davek je v glavnem posledica prodaje dolgoroénih

finan¢nth naloib.

6.8.6 Kratkoroéne poslovne terjatve

Kratkoroéne terjatve do kupcev

Popravek vrednosti terjatev do kupcev

Kratkoroéne terjatve iz nasiova obresti

Popravek vrednosti terjatev iz naslova obresti
Kratkorofne terjatve iz naslova dividend

Dani predujmi v driavi

Kratkorofne terjatve iz naslova trgovanja z vrednostnimi
papirfi do domacih kupcev

Popravek vrednosti terjatev iz naslova trgovanija z
vrednostnimi papirji

Kratkoroéne terjatve iz naslova trgovanja z vrednostnimi
papirii do tujih kupcev

Kratkorofne terjatev do driave

Kratkoroéne terjatev do drugih

Popravek vrednaosti terjatev do drugih

SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE TERIATVE
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31.12.2010
111.050
-9617
833336
-78.885
262

7.141

309671

-309671

1.471.804
117.206
280.790

-205.685

2.527.402

v EUR
31.12.2009
107.737
~9.617
100.973
-78.885
130

7.141

309.671

-309.671

0
268.149
233.746

-205.685
423.689
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Kratkorotne terjatve do kupcev znadajo 111.050 EUR, od tega je na dan 31.12.2010 zapadlo 96.313

EUR. Navedene terjatve niso zavarovane.
Na terjatve do druZb v skupini se nanasa 2.221.332 EUR.

Tahela gibanja popravkov terjatev:

v EUR
Popravki terjatev: Terjatve do  Terjatve iz Terjatve iz Terjatve do Skupaj
kupcev naslova naslova drugih
obresti trgovanja z kratkorocni
vrednostnimi  h terjatev
papirji
Stanje 31,12.2009 9.617 78.885 309.671 205.685 648.265
Oblikovanje popravkov teriatev 0 0 0 0 0
Odpis popravkov terjatev 0 0 0 0 0
Popladila popravkoyv terjatev 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2010 9.617 78.885 309.671 205.685 648.265
6.8.7 Kratkoroéne finanine naloZbe
vEUR
31.12.2010 zmanjSanje  povefanje 31.12.2009
Delnice kupljene za prodajo 0 7.500 0 7.500
Kratkoro¢no dani depoziti 0 328.097 1.097 327.000
Kratkoro€no dana posojila 85.253.754 125.043.843 114.937.839 95.355.758
Skupaj kratkoroéne finanéne nalozbe 85.253.754 125379.440 114.938.936 95.694.258
Med kratkoroénimi finanénimi nalozbami izkazuje druzba naslednje naloZbe:
Kratkoroéne Stevilo delnic  Dele? lastnidtva Nabavna Popravek Knjigovodska
finanéne naloZbe v % vrednost vrednosti vrednost
naloibe
Co Librid.o.o. - 65,41% 66.973 -66.973 0
Skupaj delnice, namenjene prodaji 66.973 -66.973 0
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Pregled kratkorognih posojil:

_ AKTIVA Nalozbe, d.d.

Posojilojemalec 31.12.2010 Zavarovanje Zapadlost
Sei Holding B.V. 73.245.419 Menice, posltovni deleli 28.2.2011
Ar Finance d.o.o. 6.088.970 Menice 30.8.2011
Menice, pravica do prejema 7%
Aico Eko d.o.0, 137.053 prihodkov 7.9.2011
Avant Holding N.V, 693.410 Menice 28.2.2011
Re Finance d.o.o. 155.065 Menice 27.6.2011
BSD Nepremicnine d.o.o. 2.842.480 Menice 31.12.2011
Combac Establishment 604.516 - 31.3.2011
Lansdowne Hall Limited 142.586 - 30.8.2011
M&Ad.o.o. 206.753 Menice 31.3.2011
Plenum INC d.o.o0. 315.078 Menice 31.12.2011
Menice, hipoteka na
Bio Futura d.c.o. 822.424 nepremicninah 1.7.2011

Skupaj kratkoroéno dana posojila  85.253.754
Kratkorono dana posojila med povezanimi osebami se obrestujejo po obrestni meri, ki velja za
ohresti na posojila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obrestni meri, ostala

dana posojila se obrestujejo po pogodheno dogoverjeni trini obrestni meri.

Kratkorotno dana posojila druzbam v skupini znasdajo 73.245.419 EUR,

6.8.8 Denarna sredstva

vEUR

31.12.2010 31.12.2009

Denama sredstva v blagajni 1.711 3.758
Devizna sredstva v blagajni 1752 1.626
Denama sredstva naradunih 21.636 11,052
Depoziti na odpoklic 296.557 833
Devizna sredstva na radunih 8.168 8.537
Nerezidentni racun 10.358 40.581
Skupaj denarna sredstva 340.182 66.387

DruZba ima deponirana denarna sredstva pri NKBM d.d., A Banki d.d., Gorenjski Banki d.d., NLB d.d.

in Unicredit Banki Slovenije d.d..
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6.8.9 Aktivne asovne razmejitve

v EUR
31.12.2010 31.12.2009

Kratkorotno odloieni odhodk 4,002 8.095
Vnaprej vracunani prihodki 117.993 120.511
Skupaj aktivne fasovne razmejitve 121.995 128.606

6.8.10 Kapital

V poslovnem letu 2010 je bila ustvarjena izguba v vrednosti 22.805.581 EUR.

Cisti poslovni izid po preracunu kapitala s pomogéjo cen Zivljenjskih potrebitin:

v EUR
31.12.2009 2010 2010 2010 2010
Znesek . lraéunani  Doseien Zmanjfan
. % rasti .. . o
kapitala uéinek  poslovniizid poslovni izid

Preradun za Zivljenske potrebséine 142.937.737 1,90% 2,715,817 -22.805.581 -25.521.398

Uéinek rasti Zivijenjskih potreb3&in na poslovni izid iz naslova chranjanja realne vrednosti kapitala bi
predstavijal odhodek v visini 2.715.817 EUR na podlagi rasti cen Zivijenjskih potreb3&in za leto 2010.
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6.8.11 Finanéne in poslovne obveznost]

Dolgoroéne finanéne obveznosti
Dolgorofna posojila dohljena pri bankah
Dolgorocne posiovne obveznosti
OdloZene obveznosti za davek

Kratkorocne finanéne obveznosti

Kratkotoéna posojila dobliena pri podjetjih
Kratkorotna posojitadobljena pri bankah
Kratkorofne obveznosti iz naslova izpladila dividend

Kratkoroéne poslovne obveznosti

Kratkorgéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Kratkorodne obveznosti iz naslova obresti
Kratkorolne obveznosti za davek iz dobicka

Kratkorotne obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih
Kratkoroéne obveznosti do drzave

Kratkorotne obvernosti iz predujmov

Druge obveznosti

Skupaj finanéne in poslovne obveznosti

Pregled obveznosti iz naslova prejetih posojil:

61.763.015
61.763.015
0

0

45.630.218
7.821
45.430.694
191.703

2.023.708
460,904
1.323.402

0

664

4.691
36.143
197.904
109.416.941

_ AKTIVA Nalozbe, d.d.

31.144.655
31.144.655
0
0

87.198.183
7.586.864
79.419.049
192.270

1.473.623
399.531

804.969
0

1.406
829

36,143
230,745

119.816.461

Posojilodajalec 31.12.2010
NLB d.d. 4.278.000
NLB d.d. 20.100.000
SID d.d. 7.000.000
SID d.d. 3.500.000
NKBM d.d. 11.543.000
BANKA CELIE d.d. 15.342.015
Skupaj dolgorofno prejeta posojila 61.763.015
Posojilodajalec 31.12.2010
Abanka Vipa d.d. 2.940.000
Abanka Vipa d.d. 2.000.000
Banka Celje d.d. 1.236.756
Banka Celje d.d. 5.500.000
Factor banka d.d. 6.500.000
Factor banka d.d. 7.000.000
Gorenjska banka d.d. 1.700.000
Gorenjska banka d.d. 2.100.000
Hypo Alpe Adria Bank d.d. 2.273.169
NKBM d.d. 1.055.934
NKBM d.d. 9.124.835
Postna banka Slovenije d.d. 2.000.000
SiDd.d. 2.000.000
Tu Fin d.o.0. 7.821
Skupaj kratkorocno prejeta posojila 45.438.515
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Zavarovanje

Menice, vrednostni papirji
Menice, vrednastni papirji
Menice

Menice

Menice, vrednostni papirji
Menice, vrednostni papirii

Zavarovanje

Menice

Menice

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji
Menice

menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji
menice, vrednostni papirji
Menice

Menice

menice, vrednostni papirji
Menice

Menice

Menice

Zapadlost
3.5.2013
3.5.2012

10.4.2014
6.9.2014

30.6.2012

2.12.2015

Zapadlost
17.3.2011
18.3.2011
2.6.2011
2.6.2011
26.8.2011
22,11.2011
16.2.2011
15.11.2011
15.5.2011
11.6.2011
2422011
2.3.2011
20.5.2011
10.10.2011
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Prejeta posojila med povezanimi osebami  se obrestujejo po obrestni meri, ki velja za obresti na
posojila med povezanimi osebami na podlagi Pravilnika o priznani obrestni meri, prejeta posojila od
bank in ostalih druZb se obrestujejo po pogodbeno dogovorjeni trini obrestni meri,

6.8.12 Dolgorocne rezervacije in dolgoroéne pasivne éasovne razmejitve

v EUR
31.12.2010 zmanjSanje povedanje 31.12.2009

Dolgorofne rezervacije iz naslova 4.152.732 0 0 4.152.732
vnaprej vratunanih obveznosti
Dolgoroéne rezervacije 4,152,732 0 0 4.152.732

Dolgorocne rezervacije so v celoti oblikovane za toZbe, ki so bile prevzete s pripojitvijo druZbe
INTERTRADE ITS d.d. v letu 2007,

6.8.13 Pasivne Casovne razmejitve

vEUR
31.12.2010 31.12.2009

Vnaprejvralunani stroski 78.833 57.114

Skupaj pasivne casovne razmejitve 78.833 57.114

6.8.14 Zabilancna evidenca

Zabilantna evidenca 31.12.2010 31.12.2009

1. Zastavljeni vrednostni papirji 98.076.695 108.441.882

. Dana porostva drugim druibam 1.742.900 4.149.895

3. Kupoprodajne opcije 21.304.118 23.944.829
Pogodba o terminskem nakupu oz. prodaji

4, deinic 3.418.513 4.233.006

6. Druge zabilanne postavke 87.130 87.130

39



AKTIVA Nalobe, d.d.

Za zavaravanje obveznosti ima druZba izdane naslednje indtrumente zavarovanja:

Zastavni upnik Vrednost zavarovanje Zavarovanje
vrednostnipaplr | Stevil

NKBM € 11.543.000 10 menic FBN

SID €2.000.000 3 menice

SID € 7.000.000 3 menice

NLB € 4.,278.000 10 menic 0,79728% Savske elektrarne

NKBM € 1.055.934 10 menic

Banka Celje € 15.342.015 G menic NLB 27.613

Factor banka €6.500.000, 8 menic

Gorenjska banka € 1.700.000 8 menic Hita 200000
FBN 24.360

Banka Celje €5.500.000 6 menic NLB 27.600
FDSSR 12.000
PVYNFRKK3 15.700
RPRZRK2 29.215
RZRVR 170.477

Banka Celje €1.236.756 6 menic GBKR 91
SEISR 14.152
UKVNR 43.026
VNCARK1 6.346
FRTFRK1 5.037
EFNFRK1 17.469
HIT2 200.000
GRVG 6.086

Gorenjska banka € 2.100.000 8 menic TLSG 898
ZVMG 10.000
VTG 4,736

Factor banka € 7.000.000 8 menic TUFR 41.798
PSTG 291.929

ABANKA VIPA € 2.000.000 5 menic

ABANKA VIPA £ 2.940.000 5 menic

NLB € 20.100.000 10 menic obveznica FB16 350
FBN 43.900

HYPO €2.273.168 5 menic

TU FIN €7.821 1 menica

PBS € 2.000.000 6 menic

Skupaj € 98.076.695

Zastavni upnik Vrednost Dolinik Zavargvanje Zavarovanje

NKBM € 1.742.900 VITIVA 4 menice
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AKTIVA Naloibe, d.d.

Kupoprodajne opcije so vrednosti sklenjenih opcijskih pogodb, ki zagotavijajo druibi prodajo

kapitalskih deleZev {finan¢nih nalo?b) v vrednosti 21.304.118 EUR,

6.9 RAZKRITIA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

6.9.1 Finanéni prihodki

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Prihodki iz naslova prodaje finanénih naloib

Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatevin dolgov
Drugi finanéni prihodki

Skupaj financni prihodki

leto 2010

7.448.726
66.999
3.087.632
1.591.514
89

12.594.960

vEUR
Leto 2009

9,205.159
144.780
2.160.997
1.807.323
7.5%0

13.325.849

Prihedki iz naslova prodaje finantnih naloib v skupni vrednosti 3.087.632 EUR se nanasajo na
realizirane dobitke pri prodaji vrednostnih papirjev in deleZev druZb. Podrobnejdi pregled realiziranih

dobickov je prikazan v naslednji preglednici.

FACTOR BANKA d.d.

Skupaj dobicki pri prodaji finanénih naloZb:

v EUR

3.087.632

3.087.632

Prihodki od obresti v vi§ini 7.448.726 EUR se v glavnem nanasajo na obresti iz naslova danih posojil.

Prihodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve vrednosti se v vidini 1.991.514
EUR v glavnem nanasajo na obraCunane telajne razlike pri prejetih posojilih.

Finantni prihodki od posojil danih podjetjem v skupini znasajo 4.066.528 EUR.

6.9.2 Poslovni prihodki

Prihodki od prodaje storitev na domadem trgu
Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu
Prevrednotovalni posiovni prihodki

Drugi poslovni prihodki

Skupaj poslovni prihodki
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Leto 2010
251.183

21.600
140

272.923

v EUR
leto 2009

62.922
21.600

3.699
0

88.221



6.9.3 Poslovni odhodki

AKTIVA Naloibe, d.d,

Pregled stroskov po naravnih vrstah je prikazan v naslednji tabeli:

Vrstastrodka

Strodki materiala
Stroski storitev
Strodki amortizacije
Stroski dela

Drugi stroski

Skupaj stroski

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri osnovnih
sredstvih
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih
sredstvih

Skupaj poslovni odhodki

6.9.4 Finanéni odhodki

Odhodki od obresti

Odhodki od prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve

vrednosti
Odhodki od prodaje finangnih naloib
Prevrednotovalni financni odhodki

Drugi finantni odhodki

Skupaj finantni odhodki

Pri prodaji financnih naloib je druiba ustvarila za 1.290.580 EUR odhodkov.

prodaji naslednjih finanénih nalozb:

PETROL d.d.
Ostalo

Skupaj izgube pri prodaji financnih nalozb:
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vEUR
Leto 2010 Leto 2009
14.652 16.059
752.876 1.156.595
85.543 88.247
422931 887.066
85.443 299.106
1.361.445 2.447.073
0 4,874
0 74.622
1.361.445 2.526.569
v EUR
Leto 2010 Leto 2009
6.430.566 6.339.188
2.694.856 717.654
1.290.580 1.805.830
24.084.086 805.255
15 440
34.500.103 9,668.367

Ustvarjeni so bili pri

v EUR

1.244.619
45.961

1.290.580



. AKTIVA NaloZbe, d.d.

Odhodki od obresti v visini 6.430.566 EUR se v glavnem nana3ajo na obresti od prejetih posojil.

Odhodki iz naslova prevrednotenja terjatev in dolgov zaradi ohranitve vrednosti se v vidini 2.694.856
EUR se v glavnem nana$ajo na obralunane tecajne razlike pri prejetih posojilih.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki v visini 24.084.086 se nanadajo na oslabitev finanénih nalozb.

v EUR
Finanéne naloZbe v tujini, ki: 24.084.086
- SO izmerjene po poSteni vrednaostina dgfﬁij&é'lr‘fi‘};}éﬂ vrednostnih papirjev - 504.829
- niso izmerjene po posteni vrednosti na delujoem trgu vrednostnih papirjev 23.579.257
v EUR
NLB d.d. 12.036.434
S.C. ROMFELT REAL ESTATE S.A. 10.831.098
PALOMA d d. 385.628
FABRIKA DUHANA d.d. 352.888
SAVSKE ELEKTRARNE d.d. 317.230
Ostalo 160.808
Skupaj prevrednotovalni finantni odhodki pri slabitvi nalozb: 24.084.086

Pojasnita v zvezi s slabitvami so navedena v tocki 6.8.3.

6.10 RAZKRITJA K IZKAZU DENARNEGA TOKA

Zadetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je na dan 1.1.2010 zna3alo 66.387 EUR. V
letu 2010 so se denarna sredstva povecala za financni izid obdobja v viSini 273.795 EUR in na dan
31.12.2010 znadajo 340.182 EUR,

Financni izid obdobija se nanaSa na pobotane prejemke in izdatke v letu 2010, in se nanasa na:
— Prebitek izdatkov pri poslovanju v visini 781.255 EUR.

—  Prebitek prejemkov pri naloZbenju v vidini 14.447.505 EUR.

— Prebitek izdatkov pri financiranju v vi§ini 13.392.455 EUR.

Vsebine posameznih pritokov in odtokov so natantneje razkrite v okviru razkriti] k bilanci stanja in
izkazu poslovnega izida v okviru tega porodila.
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AKTIVA Natoibe, d.d.

7 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu fzkaza niso pojavili dogodk, ki bilahlko vplivali na ratunovodske izkaze.

Liubljana, april 2011

\
Upravnl odbor:

DoAglad Apdrt ;
predsednik
Andrej Ruligaj
nat éstnik predsednika
y V in izvréni direkeor

- - Zaki Ishag
e . B

flan
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Porocilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., Ljubljana

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze gospodarske druzbe AKTIVA NALOZBE d.d.. Ljubljana,
ki vkljudujejo izkaz bilance stanja na dan 31, decembra 2010, izkaz poslovnega izida, izkaz
vseobsegajodega donosa, izkaz sprememb fasthidkega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano
leto ter povzetek bistvenih racunovodskib usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovedske izkaze

Poslovodstve je odgovorno za pripravo in podleno predstavitev teh radunovodskib izkazov v oskladu g
Slovenskimi radunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu 7z odlotitvijo
poslovodstva potrebno, da omogodi priprave racunovodskib izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagl revizije, Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidivanja, T1 standardi zahlevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nadértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega  zagotovila, da
radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napadne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkrigiih v
raBunovodskib izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo di ocenjevanje
tveganj pomembno napaéne navedbe v raGunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju
teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in podtenim predstavljanjem
raunovodskih izkazov drube, da bi dolodil okoli¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o0 uspesnosii notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot {udi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljent revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druzbe AKTIVA NALOZBE d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2010 ter njencga
postovnega izida in denarnih tokov za tedaj kondano leto v skladu s Slovenskimi radunovodskimi
standardi.

Druge zadeve

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porodilu skladne s priloZenimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.0.

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblascent revizor
partner

KEMG Sioventia, G.o.0

Liubljana, 22. april 2011 p



