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VMESNO POROCILO POSLOVODSTVA

DRUZBE ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D.

OBDOBJE: OD 1. 1. 2011 DO DNEVA OBJAVE POROCILA

UVODNA POJASNILA

Druzba Alpetour - potovalna agencija, d. d. (v nadaljevanju druzba Alpetour PA) pripravlja
vmesno poroc€ilo poslovodstva na podlagi zakonskih doloCil 114. &lena Zakona o trgu

financnih instrumentov (Uradni list §t. 67/2007 s spremembami).

Porocilo je pripravljeno za obdobje od 1. 1. 2011 do 9. 11. 2011, podatki in pojasnila pa se

nanas$ajo na obdobje od 1. 1. 2011 do 30. 9. 2011.

Opis stanja in poslovanja obvladujoCe in odvisnih druzb je pripravljen na podlagi

nerevidiranih racunovodskih izkazov za prve tri Cetrtine leta 2011,

Slovenskimi radunovodskimi standardi.

OSNOVNI PODATKI

izdelanih v skladu s

Ime druzbe: ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D., KRANJ

Sedez: Mirka Vadnova 8, 4000 Kranj

Telefon: 04 / 20-13-100

Telefaks: 04/ 20-13-101

Elektronska posta: alpetour@alpetour.si

Spletna stran: www.alpetour.si

Vpis v register: 23. 12. 1997 pod vliozno &t. 100073200 pri Okroznem sodis¢u v
Kranju

Matic¢na Stevilka: 5097053

Davéna Stevilka: 24010383

Kategorizacija: Velika druzba, katere delnice so uvri€ene v vstopno kotacijo

Dejavnosti -

glavne:

Ljubljanske borze

~ SKD H/ 49.310 - Mestni in primestni kopenski potniski promet
~ SKD H/ 49.391 - Medkrajevni in drug cestni potnisSki promet
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Dejavnosti - dodatne:

Direktorica:
Prokurist:
Nadzorni svet:

~ Ob¢asni prevozi

~ Dejavnost potovalnih agencij in organiziranje lastnih potovanj
~ Vzdrzevanje voznega parka in trgovina z rezervnimi deli

~ Oglasevanje

Ivanka Zupanci¢ Gaber, ekonomist

Ljubo Pece, univ. dipl. pravnik

Predsednik — Dejan Joji¢, univ. dipl. ekonomist
Namestnik predsednika — Zarko Zdrali¢, ekonomist
Clan — mag. Dugan Miku$

Clan — Janez Porenta, prometni tehnik

Clanica — Damijana Marn, diplomirani ekonomist

PODJETJA V SKUPINI ALPETOUR

Obvladujo&a druzba:

Odvisne druzbe:

ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIJA, D. D., KRANJ
(v nadaljevanju druzba Alpetour PA)

Integral Avto, prodaja vozil in servisi, d. 0. 0., Jesenice
Cesta marSala Tita 67, 4270 Jesenice

100% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba Integral Avto Jesenice)

Integral AP Trzic¢, d. d.

Predilniska 1, 4290 Trzi¢

66,08% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba Integral AP Trzi¢)

KAM-BUS, d. d.

Perovo 30, 1241 Kamnik

99,14% delez v kapitalu

(v nadaljevanju druzba KAM-BUS)

LASTNISKA STRUKTURA

Stanje na dan 30. 9. 2011

Osnovni kapital druzbe je sestavljen iz 497.847 kosovnic delnic in znasa 4.154.957 EUR.
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Delnice druzbe Alpetour PA ima v lasti (poleg druzbe Alpetour PA) Se 564 delnicarjev, to je v
primerjavi s stanjem na zadnji dan preteklega leta 34 delni¢arjev oziroma 5,7 % delniarjev
manj. Najvedji trije lastniki so Zvon ena holding, d. d. (24,0 %), Modra linija holding, d. d.
(23,6 %) in vzajemni sklad NFD 1 (11,8 %).

Druzba Alpetour PA ima v lasti 16.403 delnice, kar predstavlja 3,3% delez.

Tabela: 10 najvedjih delniCarjev druzbe Alpetour PA

Z. §t. Naziv St. delnic  St. delnic
vV %

1 ZVON ENAHOLDING, D.D. 119.686 24,0%
2 MODRALINIJAHOLDING D.D. 117.687 23,6%
3 VZAJEMNI SKLAD NFD 1 DELNISKI 58.909 11,8%
4 NUFIND.O.O. 25.217 5,1%
5 GBD BPD D.D. 12.120 2,4%
6 ZUPANCIC GABER IVANA 4.383 0,9%
7 SAKIC FERDO 3.756 0,8%
8 HAFNER TATJANA 3.450 0,7%
9 HAFNER JANEZ 2.125 0,4%
10 SKUPINAVIATOR & VEKTOR D.D. 2.053 0,4%

Skupaj 10 najvecjih delnicarjev (brez lastnih delnic) 349.386 70,2%
Ostali delni¢ariji (brez lastnih delnic) — 554 delni¢arjev ~ 132.058 26,5%

Skupaj delnice (brez lastnih delnic) 481.444 96,7%
Lastne delnice 16.403 3,3%
Skupaj vse delnice 497.847  100,0%

Vir: DelniSka knjiga Alpetour PA

PREGLED POMEMBNEJSIH POSLOVNIH DOGODKOV IN NJIHOV VPLIV NA FINANCNI
POLOZAJ DRUZBE ALPETOUR PA IN NJENIH ODVISNIH DRUZB OD 1. 1. 2011 DO
DNEVA OBJAVE VMESNEGA POROCILA POSLOVODSTVA

Z Ministrstvom za promet in zveze smo podpisali Koncesijsko pogodbo za opravljanje
gospodarske javne sluzbe javnega linijskega prevoza potnikov v notranjem cestnem prometu
za obdobje od 1. julija 2011 do sklenitve nove pogodbe o izvajanju storitev javne sluzbe,
sklenjene na podlagi predpisanega postopka javnega razpisa, vendar ne za dlje kot do 31.
decembra 2012.

V tem Casu smo podpisali ze drugi aneks, ki doloc¢a finan¢ni okvir izvajanja gospodarske
javne sluzbe, in sicer za obdobje od 1. oktobra 2011 do 31. decembra 2011 (prejSniji
podpisan za obdobje od 1. julija 2011 do 30. septembra 2011).

Stroski pogonskega goriva predstavljgjo 17,5 % vseh odhodkov poslovanja, zato
nadaljevanje trenda naras€anja cen goriva zaradi rasti cene nafte na svetovnem trgu ostaja
svojevrsten problem, saj neposredno vpliva na poslovni rezultat druzbe.
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V okviru sodelovanja z Obgino Skofja Loka smo s 1. aprilom 2011 povecali stevilo prevozov
na liniji Podlubnik-Lipica v Skofji Loki in ob&anom s tem znatno izbolj$ali prevozni standard.

V okviru zasledovanija cilja doseci visji trzni delez v dejavnosti turizma smo aprila 2011 odprli
novo turisticno poslovalnico v Domzalah, ki predstavlja novo priloZznost trzenja lastnih
turistiCnih aranZmajev in visanje prepoznavnosti druzbe tudi na tem zalednem obmocju.

28. junija 2011 je potekala 15. skupscina delnicarjev druzbe Alpetour PA. Sprejet je bil sklep
o delitvi bilanénega dobicka za leto 2010. Ta zna$a 1.720.880 EUR in se razporeja:
~ 385.155 EUR za dividende (0,8 EUR bruto za delnico) — izplacane v avgustu 2011;
~ 1.335.725 EUR za prenos v naslednje leto.
V breme stroskov je bila predsedniku nadzornega sveta izplatana nagrada v visini 3.000
EUR bruto, ¢lanom nadzornega sveta pa nagrada v skupni viSini 8.000 EUR bruto.
Na predlog nadzornega sveta je za poslovno leto 2011 za revizorja imenovano podijetje ABC
REVIZIJA, d. o. 0., Dunajska cesta 101, Ljubljana.

Pomembni poslovni dogodki po 30. 9. 2011

Z oktobrom 2011 smo dejavnost trzenja turisticnih storitev iz Trubarjeve ulice v Ljubljani
preselili na Slovensko cesto, da bi tako ¢im bolje unovcili prednost nove, bolj frekventne
lokacije.

26. oktobra 2011 je druzba Alpetour PA na Ljubljanski borzi odkupila 10.000 lastnih delnic v
skupni vrednosti 125.000 EUR, posrednik pri nakupu je bila GBD Gorenjska borzno
posrednisSka druzba, d. d. Skupno Stevilo lastnih delnic po omenjenem nakupu je 26.403, kar
predstavlja 5,3 % vseh izdanih delnic.

Z nakupom lastnih delnic se je zmanjSajo Stevilo delnic z glasovalno pravico, in sicer za
omenjenih 10.000 delnic. Stevilo delnic z glasovalno pravico je 471.444.

SPLOSEN OPIS FINANCNEGA POLOZAJA IN POSLOVANJA DRUZBE IN NJENIH
ODVISNIH DRUZB

~ Obvladujo¢a druzba Alpetour PA ~

Kosmati donos od poslovanja za devet mesecev poslovnega leta 2011 znasa 12.142.113
EUR, kar je 2,5 % ve& kot v enakem obdobju lani. Cisti prihodki od prodaje znasajo
10.198.704 EUR in so v primerjavi z lanskim letom vi§ji po vseh dejavnostih razen na
podrogju vzdrZevanja in trgovine ter ostalih dejavnosti (najemnine, ogladevanje...). Cisti
prihodki so v primerjavi z nacrtovanimi visji za 3,1 %, v primerjavi z nacrtovanimi pa 1,1 %.

Kljub temu dejstvu je rezultat iz poslovanja skoraj polovico manjSi in znasa 115.275 EUR
(indeks=55). Posebno skrb smo namenili nadzoru in omejevanju stroSkov, ki znaSajo
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12.026.838 EUR in so visji za 3,3 %. Najvedji vpliv na rast stroSkov imajo 10,6 % visji stroski
pogonskega goriva, Ki v strukturi predstavljajo 17,5 % vseh odhodkov poslovanja in znasajo
2.109.305 EUR (rast cene goriva in ve€ prevozZenih kilometrov) ter 15,6 % vi§ji neposredni
stroski lastnih aranzmajev ter ob¢asnih prevozov, ki v strukturi vseh odhodkov predstavljajo
6,6% delez in znasajo 792.659 EUR. Rast slednjih se odraza tudi na pove€anemu prihodku
obeh dejavnosti.

Financni del izkaza poslovnega izida druzbe Alpetour PA je pozitiven, znaSa 303.116 EUR in
je 14,2 % boljsi kot v enakem obdobju lani (viSja prejeta dividenda druzbe KAM-BUS in visje
prejeto izplacilo dobi¢ka druzbe Integral Avto Jesenice).

Rezultat pred obdavcitvijo je dobi¢ek v visini 459.503 EUR in je 9,9 % nizji kot lani.

Tabela: Izbrani kazalniki poslovanja za obdobje 1-9 2011

v EUR 1-9/2011 1-9/2010  Indeks
11/10

Cisti prihodki od prodaje 10.198.704 9.895.930 103

Poslovni izid iz poslovanja 115.275 208.424 55

Cisti poslovni izid 393.100 437.459 90
Kazalniki 1-9/2011 1-9/2010  Indeks
11/10

Dobicek iz poslovanja / Poslovni prihodki 0,9 % 1,8 % 54

Cisti dobicek / Kapital 21% 24 % 90
v EUR 30.9.2011 31.12.2010 Indeks
11/10

Kapital 18.324.016  18.441.112 99

Sredstva 24.189.903 24.868.500 97
Stevilo zaposlenih na dan 30.9.2011 30.9.2010 Indeks
11/10

292 296 99

Vir: Podatki druzbe Alpetour PA

Druzba Alpetour PA na dan 30. 9. 2011 izkazuje 5,1 % manj dolgoroc¢nih sredstev kot na
zadnji dan preteklega leta, in sicer 21.195.518 EUR. NajpomembnejSa postavka so
opredmetena osnovna sredstva, ki znasSajo 14.040.438 EUR. Kratkorocna sredstva znaSajo
2.903.525 EUR, kar je 27,4 % veC kot na zadnji dan preteklega leta, in sicer na racun
denarnih sredstev.

Kapital na dan 30. 9. 2011 znaSa 18.324.016 EUR, kar je 0,6 % manj kot 31. 12. 2010, v
strukturi obveznosti do virov sredstev predstavlja 75,7% delez. Rezervacije in dolgorocne
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pasivne casovne razmejitve zna$ajo 1.733.689 EUR (7,2 %), dolgorocne obveznosti
1.084.775 EUR (4,5 %), kratkorocne obveznosti 2.740.565 EUR (11,3 %) ter kratkorocne
pasivne c¢asovne razmejitve v viSini 306.857 EUR (1,3 %).

~ Odvisna druzba KAM-BUS ~

Dobicek pred obdavcitvijo za obdobje 1-9 2011 znasa 305.104 EUR in je 3 % visji kot lani, od
nacrtovanega pa 74 % Vvisji.

Druzba izkazuje kosmati donos od poslovanja v visini 3.110.242 EUR, ki je 1 % vi§ji v
primerjavi z enakim obdobjem lani, od nacrtovanega pa je vi§ji za 4 %. Zaradi nizjih
prihodkov iz naslova prodaje enotnih vozovnic je prihodek iz glavne dejavnosti (javni linijski
prevoz potnikov) glede na lansko leto 2 % nizji in znaSa 1.887.126 EUR, enak je
nacrtovanemu za to obdobje.

Poslovni odhodki znasajo 2.864.439 EUR in so 1 % nizji od naCrtovanih ter 1 % visji kot lani.
StroSek amortizacije je na raCun starosti voznega parka nizji, stroski storitev pa so v
primerjavi z lanskim letom visji zaradi poviSanja storitev vzdrzevanja.

Na financnem delu druzba izkazuje pozitiven rezultat v visini 24.870 EUR.

~ Odvisna druzba Integral Avto Jesenice ~

Obdobje od januarja do septembra 2011 je druzba Integral Avto Jesenice zakljucila z
dobickom, ki pred obdavcitvijo znasa 304.447 EUR. To je 21,4 % veC kot lani v enakem
obdobju in 35,3 % vec kot je bilo nacrtovano.

Kosmati donos od poslovanja znasa 4.654.998 EUR in je 15,7 % vi§ji kot lani, za
nacrtovanim pa zaostaja 11 %. Razlog za nedoseganje nacrtovanega donosa je slabSa
prodaja novih vozil od predvidene v gospodarskem nacrtu.

Poslovni odhodki znasajo 4.367.807 EUR in so 15 % vi§ji kot lani ter 12,3 % nizji od
nacrtovanih (vpliv nizje nabavne vrednosti vozil).

Iz naslova financne dejavnosti druzba Integral Avto Jesenice izkazuje pozitiven rezultat v
viSini 3.332 EUR.

~ Odvisna druzba Integral AP Trzi¢ ~

Dobicek pred obdavcitvijo za obdobje 1-9 2011 znasa 18.502 EUR, v lanskem letu je druzba
za obdobje 1-9 belezila izgubo.

Kosmati donos od poslovanja znasa 820.775 EUR in je 5 % niZji od lanskoletnega, od
nacrtovanega pa 6 %.

Vecino donosa (81,2 %) predstavljajo Cisti prihodki od prodaje, kjer druzba glede na zacrtane
rezultate belezi 1 % viSje prihodke pri opravljanju dejavnosti gospodarske javne sluzbe, tudi
prihodki iz naslova najemnin ipd. so 6 % vi$ji. Na ostalih podrocjih nacrtovani prihodki niso
dosezeni.

Odhodki iz poslovanja znasajo 786.078 EUR in so 8 % nizji od nacrtovanih, prav tako so nizji
kot lani, in sicer za 9 %. Na niZje stroSke materiala in nabavne vrednosti blaga so najbolj
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vplivali nizji stroSki nadomestnih delov, na nizje stroSke storitev pa nizji stroski intelektualnih
in osebnih storitev.
Financni del izkazuje negativen rezultat -16.036 EUR.

Gospodarske razmere in pogoji gospodarjenja so Se vedno odsev najvecCje finan€ne in
gospodarske krize v svetu, ki se odraza na vseh segmentih poslovanja (manjSe Stevilo
potnikov/manj prodanih vozovnic, zmanjSevanje S&tevila zunanjih strank v dejavnosti
vzdrZevanja vozil, manjSa prodaja novih vozil). Z veliko vloZzenega truda v pove€anje oziroma
vsaj ohranjanje viSine prihodkov ter z ozirom na izdaten nadzor nad obvladovanjem stroskov
je Skupini uspelo, da v opazovanem obdobju v primerjavi z lanskim letom stro$ki niso rasli
hitreje kot prihodki. Skupina je ustvarila kosmati donos od poslovanja v visini 20.531.093
EUR, ki je 5 % visji kot lani in 2 % manj kot je bilo nadrtovano. Poslovni odhodki so prav tako
5 % visji kot lani, predvsem na racun viSjih stroskov nabavne vrednosti vozil in energije
(pogonsko gorivo) ter vi§jih stroSkov izvajanja lastnih aranzmajev in plaganih cestnin.
Poslovni odhodki Skupine za obdobje 1-9 2011 znaSajo 19.687.586 EUR.

Finan¢ni del izkazuje pozitiven rezultat v viSini 33.819 EUR, tako da je poslovni izid pred
obdavcitvijo dobicek v viSini 877.326 EUR in je 9 % vi§ji kot lani.

Aktivnosti uprave bodo tudi v prihodnje usmerjene v uCinkovit nadzor nad stroski,
izkoris€anje sinergij in prenos dobrih praks med druzbami v Skupini ter v racionalno
razporejanje proizvodnih zmogljivosti, znanja in tehnologije. Posebno skrb bomo posvecali
spodbujanju prodaje in zagotavljanju kakovosti storitev.

Kranj, 9. november 2011

Ivanka Zupangi¢ Gaber
direktorica
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