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1 Uvop

Po obravnavi na nadzornem svetu 23. novembra 2011 bo druzba Aerodrom Ljubljana, d. d., na podlagi dolo€il Pravil
Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana in v skladu z veljavno zakonodajo objavila nerevidirane podatke o poslovanju v
obdobju januar - september 2011. Objava bo dostopna na spletni strani druzbe www.lju-airport.si, v sistemu
elektronskega obveSc¢anja Ljubljanske borze SEOnetu in v sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij
Info hramba. Pomembnej$e spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja
v sistemu elektronskega obves¢anija Ljubljanske borze SEOnet.

Nerevidirani raunovodski izkazi druzbe Aerodrom Ljubljana, d. d., za obdobje januar — september 2011 so sestavljeni v
skladu z dolo€ili Mednarodnih standardov raéunovodskega poro€anja (MSRP) in pojasnili, ki jih je sprejel Upravni odbor
za mednarodne raCunovodske standarde (UOMRS) ter upoStevajo enake raCunovodske usmeritve kot revidirani
raGunovodski izkazi za leto 2010.

Druzba nima odobrenega kapitala niti pogojnega povecanja osnovnega kapitala. Druzba tudi nima lastnih delnic.

1.1 PODATKI O POSLOVANJU

Indeks

R1-9/11 R1-9/10 R11/R10
Potniki 1.097.536  1.100.857 99,7
Premiki letal 31.242 32.859 95,1
Tovor (v tonah) 14.996 12.416 120,8
Poslovni prihodki - v tiso€ evrih 25.763 24.949 103,3
Prihodki od prodaje - v tiso€ evrih 25.625 24.522 104,5
Poslovni odhodki - v tiso¢ evrih 19.551 20.725 94,3
EBITDA - poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo - v tiso¢ evrih 11.393 9.172 124,2
EBIT - poslovni izid iz poslovanja - v tiso€ evrih 6.212 4.224 147,1
Neto financni prihodki / odhodki - v tiso& evrih 976 699 139,6
Poslovni izid pred obdavcitvijo - v tiso¢ evrih 7.188 4.923 146,0
Cisti poslovni izid - v tiso€ evrih 5.737 3.969 144,5
Celotni vseobsegajoCi donos v obdobju - v tiso¢ evrih 5.070 3.922 129,3
Dodana vrednost - v tiso¢ evrih
(kosmati donos iz poslovanja - stro$ki materiala in storitev - drugi poslovni odhodki) 20.018 17.745 112,8
Sredstva na dan 30. 9. 2011/ 31. 12. 2010/ 31. 12. 2009 - v tiso€ evrih 132.858 128.108 103,7
Kapital na dan 30. 9. 2011/ 31. 12. 2010 / 31. 12. 2009 - v tiso¢ evrih 124.521 121.280 102,7
Nalozbe v objekte in opremo - v tiso€ evrih 1.773 5.269 33,6
Stevilo zaposlenih na dan 30. 9. 417 435 95,9
Dodana vrednost na zaposlenega - v evrih
(dodana vrednost/ povprecno &t zaposlenih na podlagi opravijenih ur) 49.805 45.387 109,7
Popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico v evrih
(Gisti dobicek / $tevilo vseh izdanih delnic) 1,51 1,05 144,5
Celotni vseobsegajoCi donos na delnico v evrih
(celotni vseobsegajodi donos v obdobju / $tevilo vseh izdanih delnic) 1,34 1,03 129,3
Trzna cena delnice na dan 30. 9. v evrih 12,50 23,72 52,7
Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 9. v evrih
(kapital / $tevilo vseh izdanih delnic) 32,80 31,89 102,9
Razmerje med trzno ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P / B) 0,38 0,74 51,2
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1.2 POMEMBNI DOGODKI

Pomembni dogodki v prvem polletju leta 2011:

Na predlog uprave ter ob soglasju nadzornega sveta je druzba Aerodrom Ljubljana, d. d., v februarju 2011
povecala svoj lastniski delez v druzbi Adria Airways Tehnika, d. d., pri Cemer je v povecanje lastniSkega deleZa
konvertirala 2,4 milijona evrov terjatev do Adrie Airways d. d. S tem dodatnim nakupom smo postali 47,67-
odstotni lastnik druzbe Adria Airways Tehnika d. d. ter pridobili v upravnem odboru prav toliko pravic, kot jih ima
lastnik preostalih delnic druzbe.

Istoéasno je bila v korist druzbe Adria Airways d. d. ustanovljena nakupna opcija, po kateri ima le-ta pravico v
obdobju treh let od zaCetka veljavnosti kupoprodajne pogodbe od druzbe Aerodrom Ljubljana, d. d., odkupiti vse
ali le del prednostnih in navadnih delnic druzbe Adria Airways, Tehnika, d. d., po ceni, doloCeni v viSini
pripadajoce vrednosti osnovnega kapitala druzbe Adria Airways, Tehnika, d. d., na dan sklenitve kupoprodajne
pogodbe, poveani za 8-odstotni letni donos od dneva pridobitve do dneva uresniCitve nakupne opcije,
zmanj$an za izpla¢ane dividende v istem obdobju.

11. marca je bila ¢lanica uprave Aerodroma Ljubljana, d. d., Bernarda TrebuSak, imenovana v upravni odbor
druzbe Adria Airways Tehnika, d. d.

Letalski prevoznik Finnair je v ¢asu veljave poletnega voznega reda $tirikrat tedensko povezoval nase letalisce
s finsko prestolnico Helsinki, medtem ko je Ze februarja prenehal z letenjem z nadega letalis¢a Jat Airlines.

14. junija je bil podpisan sporazum o sodelovanju z indijsko letalsko druzbo Air India. Dokument je podlaga za
nadaljnje dogovore o realizaciji sodelovanja med Air India, Adrio Airways, d. d., in Aerodromom Ljubljana, d. d.

Na redni letni skup$¢ini, ki je bila 23. junija, so delni¢arji odlo&ali o uporabi bilanénega dobi¢ka za leto 2010,
podelili razrednico upravi in nadzornemu svetu, imenovali revizorja za poslovno leto 2011 ter potrdili
spremembe glede placil nadzornemu svetu.

24, avgusta so se nadzorniki Aerodroma Ljubljana, d. d., na 19. redni seji odlodili, da bodo predsedniku uprave,
Zmagu Skobirju, zaupali vodenje uprave tudi v naslednjem petletnem obdobju.

30. septembra je bila zakljuena finan¢na sanacija Adrie Airways, d. d., najvedjega poslovnega partnerja
Aerodroma Ljubljana, d. d.

Pomembni dogodki po zaklju¢ku obrac¢unskega obdobja:

Z zimskim voznim redom, ki je zacel veljati 30. oktobra, so bile ukinjene letalske povezave Adrie Airways v
London, Pariz, Var§avo in Banja Luko.

1.3 UPRAVA IN NADZORNI SVET

V obravnavanem obdobju ni bilo sprememb v sestavi uprave in nadzornega sveta.

Uprava druzbe je dvoélanska: Zmago Skobir (predsednik uprave) in Bernarda TrebuSak (Elanica uprave).

Sest&lanski nadzorni svet sestavljajo: predstavniki delni¢arjev (mag. Anja Strojin Stampar (predsednica), Miran Kunst,
Marko Mulej in Stanislav Bostjancic) ter predstavnika zaposlenih (Drago Cotar (namestnik predsednice) in Igor
Domevscik).
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2 POSLOVNO POROCILO

21 PROMET
Realizacija Indeksi DeleZ (v %)
1-9/11 1-9/110 R11/R10 R11/N11 1-9/11 1-9/110

1 POTNIKI 1.097.536  1.100.857 1.404.707 99,7 78,1 100,0  100,0 100,0
1.1 JAVNIPROMET 1.091.601  1.096.326 1.398.362 99,6 78,1 99,5 996 995
1.1.1 Domaci prevozniki 808.633 855.617 1.059.312 94,5 76,3 73,7 77,7 754
1.1.2  Tuji prevozniki 282.968 240.709 339.050 1176 83,5 25,8 21,9 241
1.2 SPLOSNO LETALSTVO 4.291 4.173 5972 1028 71,9 0,4 04 04
1.2.1 Domaci prevozniki 2.198 2.114 2916 1040 75,4 0,2 02 02
1.2.2  Tuji prevozniki 2.093 2.059 3.056 1017 68,5 0,2 02 02
1.3 OSTALI 1.644 358 373 4592 440,8 0,1 00 00
2 PREMIKI LETAL 31.242 32.859 44.152 95,1 70,8 1000 100,0 100,0
2.1 JAVNI PROMET 21.660 22.085 29.288 98,1 74,0 69,3 67,2 66,3
2.1.1 Domaci prevozniki 16.171 16.895 22.110 95,7 73,1 51,8 51,4 50,1
2.1.2 Tuji prevozniki 5.489 5.190 7.178 1058 76,5 17,6 158 16,3
2.2  SPLOSNO LETALSTVO 8.533 9.854 13.565 86,6 62,9 27,3 30,0 30,7
2.2.1 Domati prevozniki 7.235 8.630 11.712 83,8 61,8 23,2 26,3 26,5
2.2.2 Tuji prevozniki 1.298 1.224 1.853  106,0 70,0 4,2 37 42
2.3  OSTALI 1.049 920 1.299] 114,0 80,8 3.4 28 29
3 TOVORNI PROMET (v tonah) 14.996 12.416 19.205  120,8 78,1 100,0  100,0 100,0
3.1  Letalo 5.540 4.871 7.231 13,7 76,6 36,9 392 376
3.2 Kamion 6.877 6.051 8.6200 113,6 79,8 45,9 48,7 449
3.3 Posta 594 498 788 119,3 75,4 4,0 40 41
3.4  Ladijski in cestni zbimi tovor 1.985 996 2.566/  199,3 77,4 13,2 80 134

V prvih treh kvartalih letodnjega leta je obseg prometa v segmentu potnikov na nivoju primerljivega lanskega obdobja
(nizji za 0,3 odstotke!, letni naért dosezen 78,1 odstotno). Stevilo premikov letal je upadio za 4,9 odstotka (doseganje
letnega nacrta je 70,8 odstotno), pri Cemer gre vedji del tega upada na ra€un s finan¢nega vidika manj pomembnega

primerljivem lanskem obdobjuZ.

Dodatno velja opozoriti na za naSo druzbo pozitivne spremembe v strukturi letal. Letalski prevozniki namre¢
nadomes¢ajo manj$a letala z ve€jimi, Cesar v nacrtu za leto 2011 nismo predvideli. S finan¢nega (prihodkovnega) vidika
je to ugodno, saj je cena pomembnega dela nasih storitev vezana na tezo letala; negativni u¢inek manjSega Stevila
premikov letal je tako ublaZen s spremembo v strukturi letal in vegjo realizirano skupno tezo letal.

Skupna koli¢ina oskrblienega tovora v prvih devetih mesecih leta 2011 je za 20,8 odstotka visja v primerjavi z enakim
lanskim obdobjem (letni nacrt je dosezen 78,1 odstotno). Povecanje gre predvsem na racun vecjega obsega ladijskega
in cestnega zbirnega tovora, ki je bil v enakem lanskem obdobju prisoten Sele od maja dalje.

TV primeru, da v lanskem aprilu ne bi bilo izpada prometa zaradi obnove vzletno-pristajalne steze, bi bilo $tevilo potnikov v prvih devetih mesecih
letos za 4,9 odstotka nizje v primerjavi z enakim lanskim obdobjem.

2 Pod predpostavko, da ne bi bilo izpada prometa v aprilu 2010 zaradi obnove vzletno-pristajalne steze, bi bilo Stevilo premikov letal v javnem
potniSkem prometu za 7,6 odstotka nizje glede na primerljivo lansko obdobje.
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JAVNI POTNISKI PROMET

Vecino prometa na naSem letali§u predstavlja javni potniSki promet (v letodnjih prvih devetih mesecih 99,6 odstotka
oziroma 1.091.601 potnikov in 69,3 odstotka oziroma 21.660 premikov letal). Stevilo prepeljanih potnikov je za 0,4
odstotka nizje v primerjavi z enakim lanskim obdobjem (letni nadrt je dosezen 78,1 odstotno), medtem ko je Stevilo
premikov letal glede na primerljivo lansko obdobje nizje za 1,9 odstotka (letni nacrt je doseZen 74,0 odstotno).

Iz pregleda prometa po kvartalih je razviden upad javnega prometa v tretjem kvartalu, kar je posledica manjSega obsega
prometa domacega letalskega prevoznika, delno pa tudi upada Carterskega prometa zaradi nestabilne politiéne situacije
na podrocju severne Afrike. Pri premikih letal je upad v tretjem kvartalu poleg zmanjSanega obsega prometa tudi odraz
Ze omenjene spremenjene strukture letal oziroma dejstva, da prevozniki nadome$¢ajo manj3a letala z vecjimi; slednje je
za nas pozitivno (s tem dosegamo vecjo skupno tezo letal, prihodek od pomembnega dela nasih storitev pa je vezan na
teZo letal) in blazi negativen ucinek zmanjSevanja obsega prometa na poslovne prihodke.

Na rednih letih, ki jih je opravijalo 8 letalskih prevoznikov (Adria Airways, easyJet, Air France, CSA Czech Airlines,
Turkish Airlines, Finnair, Montenegro Airlines in Jat Airways), je bilo prepeljanih 919.249 potnikov (kar je za 2,2 odstotka
ve€ kot v enakem lanskem obdobju), preostalih 172.352 potnikov pa je bilo prepeljanih na carterskih letih (le-teh je
predvsem zaradi politi€nih razmer na podro&ju severne Afrike za 12,4 odstotka manj kot v enakem lanskem obdobju).
Delez potnikov na rednih letih je za 2,2 odstotne tocke visji kot v lanskem primerljivem obdobju in znasa 84,2 odstotka
javnega potniSkega prometa, preostalih 15,8 odstotka pa predstavljajo potniki na Carterskih letih.

Sprememba v strukturi potnikov, ki se nanaa na upad deleza transfernih potnikov, je s prihodkovnega vidika prav tako
pozitivna. Le-ti v strukturi potnikov javnega prometa zavzemajo 15,0 odstotni deleZ (5,2 odstotne tocke manj v primerjavi
z enakim lanskim obdobjem). V prvih devetih mesecih letos jih je bilo 163.866 oziroma za 25,9 odstotka manj glede na
primerljivo lansko obdobje. Nasprotno se je Stevilo ostalih potnikov za 6,0 odstotka povecalo. Upad transfernih potnikov
je predvsem odraz spremenjene politike Adrie Airways, ki je z uvedbo direktnih povezav med Pristino in Frankfurtom ter
Pristino in Muenchnom prevzela del potnikov, ki so prej potovali preko Ljubljane.

DeleZ potnikov nizkostroskovnega prevoznika easyJet v vseh potnikih javnega prometa znasa 8,7 odstotka, kar je zaradi
uvedbe linije za Pariz za 2,7 odstotne tocke ved kot v primerfjivem lanskem obdobju. Stevilo potnikov tega prevoznika se
je povidalo kar za 44,0 odstotka, medtem ko je skupno Stevilo potnikov ostalih prevoznikov (predvsem na raéun Adrie
Airways) upadlo za 3,3 odstotka.

Povedan obseg prometa smo v obravnavanem obdobju zabeleZili v segmentu tujih prevoznikov, kier se je Stevilo
potnikov pove€alo za 17,6 odstotka, Stevilo premikov letal pa za 5,8 odstotka. Poleg nove linije easyleta za Pariz je
pozitivno tudi dejstvo, da imajo ostali redni tuji prevozniki ob bolje zasedenih letalih tudi vecje Stevilo prepeljanih
potnikov. S tem je delno kompenziran upad prometa domacega letalskega prevoznika Adrie Airways (ki je v prvih
devetih mesecih letoSnjega leta prepeljal 74,1 odstotka vseh potnikov javnega potnikega prometa oziroma 808.633
potnikov, kar pa je 5,5 odstotka manj glede na primerljivo lansko obdobje?) ter izpad prevoznika Jat Airways (le-ta je v
zaCetku februarja po sklenitvi dogovora o skupnih letih (code share) z Adrio Airways prenehal leteti na nade letalisce).
Konec marca se je vrnil prevoznik Finnair, ki je za €as poletne sezone nase letali§¢e povezoval s Helsinki. Sicer pa so
podatki o pove€anem Stevilu potnikov po posameznih tujih prevoznikih v primerjavi z enakim lanskim obdobjem
spodbudni kljub dejstvu, da je del tega povecanja potrebno pripisati izpadu prometa aprila lani zaradi obnove vzletno-
pristajalne steze.

3 Stevilo premikov letal Adrie Airways je niZje za 4,4 odstotka.
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Potniki javnega prometa po prevoznikih
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Med 32 destinacijami, ki so jih v prvih devetih mesecih leta koristili potniki javnega prometa, so s tretjinskim skupnim
deleZzem prevladovale Pariz, Istanbul, Frankfurt in London.

Potniki javnega prometa po destinacijah

Pariz
Istanbul
Frankfurt
London
Muenchen
Zuerich
Pristina
Skopje
Dunaj
Moskva
druge destinacije

0% 10% 20% 30% 40% 50%
m1-9/2011 11-9/2010

SPLOSNO LETALSTVO

Skupno Stevilo potnikov v prvih devetih mesecih letoSnjega leta (4.291 potnikov) je za 2,8 odstotka visje v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem, s tem da je Stevilo domacih potnikov viSje za 4,0 odstotka, Stevilo tujih potnikih pa za 1,7
odstotka. Nasprotno je bilo premikov letal za 13,4 odstotka manj, predvsem na raCun upada premikov domacih
prevoznikov (za 16,2 odstotka manj v primerjavi s prvimi devetimi meseci lani), medtem ko so tuji prevozniki Stevilo
premikov povecali za 6,0 odstotka. Vzporedno je priSlo do spremembe v stukturi flote, prevozniki namre¢ manjsa letala
nadomes¢ajo z vedjimi in tezjimi letali. Doseganje letnega naérta je pri potnikih 71,9 odstotno, pri premikih letal pa 62,9
odstotno.
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TOVORNI PROMET

Pozitiven trend je bil v prvih devetih mesecih leta 2011 dosezen pri tovornem prometu, katerega koli¢ina (14.996 ton) se
je v primerjavi z enakim lanskim obdobjem povecala za 20,8 odstotka. Navedeno je delno posledica umirjanja
gospodarske situacije, delno pa boljSe ter konkurenénejSe ponudbe storitev letalskih prevoznikov na LetaliS¢u JoZeta
Pucnika Ljubljana. Letni nacrt je doseZen 78,1 odstotno. Povecanije je bilo v primerjavi z enakim obdobjem lani doseZeno
v vseh kategorijah tovora (najvecje povecanije je v kategoriji oskrbe ladijskega in cestnega zbirnega tovora, vendar na
racun dejstva, da se izvaja od maja 2010 dalje; gre za sprejem ladijskega in cestnega kontejnerskega tovora, izvedbo
carinskih postopkov ter presortiranje glede na koncne prejemnike).

V/ obravnavanem obdobju so letalski tovorni promet z rednimi kamionskimi linijami redno izvajali prevozniki Air France in
Lufthansa, z obCasnimi prevozi pa tudi Korean Air, Cargolux, CSA Czech Airlines, Adria Airways in drugi. Med prevozniki
hitre poSte, ki so prisotni na naSem letali¢u, sta poleg DHL Se posebno pomembna UPS in TNT, ki nade letali¢e
uporabljata tudi kot vozlisCe za jugovzhodno Evropo. Koli€ine tovora so v primerjavi z enakim lanskim obdobjem povecali
posamezni redni letalski prevozniki, ki manjSa letala nadomes$cajo z vecjimi (porast skupne teze letal), medtem ko je
DHL prepeljal vecje koli¢ine obi¢ajnega letalskega tovora.

2.2 REZULTATI POSLOVANJA

2.21 1zZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v evrih Indeksi Delezi

1-9/11 1-9/10  N2011 R11/R10 R11/N11 1-9/11 1-9/10 N2011
Poslovni prihodki 25.762.653 24.948.792 32.187.042 103,3 80,0 1000 1000 100,0
Prihodki od prodaje 25.624.721 24.521.554  32.049.409 104,5 800 995 983 996
Drugi poslovni prihodki 137.932 427.238 137.633 323 1002 05 1,7 04
Poslovni odhodki 19.550.776 20.725.032 26.792.008 94,3 730 759 831 832
StroSki materiala in storitev 5.604.852 7.036.099  7.996.016 79,7 701 21,8 282 248
Stroski materiala 1.125.387 1.224.575 1.749.230 919 64,3 44 49 54
Stro$ki storitev 4.479.465 5.811.524 6.246.786 771 7 174 233 194
Stroski dela 8.467.774 8.241.373 11.725.315 102,7 722 329 330 364
Amortizacija 5.181.151 4.948.412  6.689.942 104,7 774 201 198 20,8
Drugi poslovni odhodki 296.999 499.148 380.735 59,5 78,0 1,2 2,0 1,2
Poslovni izid iz poslovanja pred obrestmi, davki in
amortizacijo - EBITDA 11.393.028 9.172.172 12.084.976 124,2 943 442 368 315
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 6.211.877 4.223.760  5.395.034 1471 1151 241 169 16,8
Neto finanéni prihodki / odhodki 976.459 699.325 864.420 1396 1130
Finanéni prihodki 1.056.185 910.918 900.020 1159 1174
Finan¢ni odhodki 79.726 211.593 35.600 377 2239
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 7.188.336 4.923.085  6.259.454 1460 1148
Davek od dobicka 1.437.667 984.617  1.251.891 1460 1148
OdloZeni davki 14.133 -30.205 -46,8 /
Cisti poslovni izid 5.736.536 3.968.673  5.007.563 1445 1146

V tretiem kvartalu se je nadaljeval razmeroma ugoden trend poslovanja iz prvega polletja, ki izhaja predvsem iz
poveCanega obsega prometa v segmentu tujih letalskih prevoznikov in tovora. Tako smo kljub kréenju prometa
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domacega letalskega prevoznika in manjSemu obsegu Carterskih letov v ¢asu poletne sezone ustvarili za 25.763 tiso¢
evrov poslovnih prihodkov, kar je za 3,3 odstotke ve¢ glede na primerljivo lansko obdobje* (letni naért je dosezen 80
odstotno).

Kot rezultat stalnega nadzora nad stroSki ter njihovega tekoCega prilagajanja trenutnim razmeram pri poslovnih
odhodkih, ki znaSajo 19.551 tiso€ evrov, za 5,7 odstotka zaostajamo za ustvarjenimi v enakem lanskem obdobju (letni
nacrt je dosezen 73 odstotno). V primerjavi z enakim lanskim obdobjem so porasli stroski dela in amortizacija, medtem
ko stroki materiala in storitev za enakim lanskim obdobjem zaostajajo®.

Poslovni izid iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA) v visini 11.393 tiso¢ evrov za 24,2 odstotka
presega ustvarjenega v enakem lanskem obdobju® (letni nacrt je dosezen 94,3 odstotno). Podobno tudi poslovni izid iz
poslovanja (EBIT) v visini 6.212 tiso€ evrov za 47,1 odstotka presega ustvarjenega v lanskem devetmesecnem obdobju’
(letni nacrt je na tej postavki ze dosezen oziroma presezen, kar je v pretezni meri posledica sezonske narave
poslovanja). Tudi neto financni prihodki v visini 976 tiso€ evrov za 39,6 odstotka presegajo ustvarjene v enakem lanskem
obdobju, s tem da je letni naért tudi na tej postavki Ze doseZen (oziroma za 13,0 odstotka preseZen).

Po pristetiu neto finan¢nih prihodkov poslovni izid pred obdavCitvijo znasa 7.188 tiso¢ evrov (46,0 odstotka ve¢ v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem, letni nacrt je Ze doseZzen oziroma presezen), podobno pa tudi v kategoriji Cisti
poslovni izid, ki znaSa 5.737 tiso€ evrov, za 44,5 odstotka presegamo ustvarjenega v enakem lanskem obdobju (tudi v
tej kategoriji je letni naért Ze dosezen oziroma presezen).

Poslovni prihodki

Spremembe v strukturi prometa, ki so pozitivno vplivale na poslovne prihodke ze v prvi polovici leta, so se nadaljevale
tudi v tretiem kvartalu letoSnjega leta. Kljub dejstvu, da smo s skupnim $tevilom potnikov kot tudi premikov letal pod
obsegom prometa, realiziranem v primerljivem lanskem obdobju, smo z ustvarjenimi poslovnimi prihodki realizirane v
enakem lanskem obdobju presegli (oziroma bi bili na nivoju hipoteti€nih, ki bi jih ustvarili, v kolikor ne bi bilo izpada
zaradi obnove steze v aprilu lani).

Navedeno je predvsem odraz pove¢anega prometa v segmentu tujih letalskih prevoznikov, ki v veliki meri nadomes¢ajo
manj3a letala z vecjimi (tako je kljub manjSemu Stevilu premikov letal vecja skupna teZa letal, ki je osnova za obradun
pomembnega dela nasih storitev), hkrati pa dosegajo tudi veéjo polnjenost letal. Poleg ohranjanja obstojecih linij je
pomembna pridobitev letodnjega leta nova linija easylet-a za Pariz, s Cimer se je delez potnikov nizkostroSkovnih
letalskih prevoznikov povecal na 8,7 odstotka (v primerljivem lanskem obdobju 6,0 odstotka). S pove¢anjem v segmentu
tujih letalskih prevoznikov smo tako do doloene mere uspeli nadomestili upad Carterskega prometa v ¢asu poletne
sezone ter zmanjSanje letenja domacega letalskega prevoznika, s ¢imer smo se soocali v tretjem kvartalu, pri Cemer je
kljub upadu potnikov domagega prevoznika na ustvarjene poslovne prihodke pozitivno vplivala sprememba v njihovi
strukturi (upadel je namrec delez transfernih potnikov, za katere velja nizja cena potniske pristojbine).

PreteZni del (99,5 odstotka) poslovnih prihodkov predstavljajo prihodki od prodaje, ki znaSajo 25.625 tiso¢ evrov (za 4,5
odstotka ve¢ v primerjavi z enakim lanskim obdobjem, letni nacrt je dosezen 80,0 odstotno). Malenkost se je zmanjSal
deleZ prihodkov, ustvarjenih na domacem trgu (73,3 odstotka, v enakem lanskem obdobju 74,3 odstotka); nasprotno pa
povecal delez prihodkov, ustvarjenih na tujem trgu (26,7 odstotka, v enakem lanskem obdobju 25,7 odstotka). Na obeh

4 Pod predpostavko, da ne bi bilo izpada prometa zaradi obnove vzletno-pristajalne steze lani aprila, bi bili poslovni prihodki na nivoju primerljivega
lanskega obdobja.

5 Podrobnej$a razlaga posamezne vrst strodka je v nadaljevanju.

6V primeru, da ne bi bilo izpada prihodkov lani aprila, bi za ustvarjenim poslovnim izidom iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo v
enakem lanskem obdobju zaostajali za 4,9 odstotka.

7 Pod predpostavko, da ne bi bilo izpada prihodkov zaradi zaprtja vzletno-pristajalne steze lani aprila bi bil ustvarjeni poslovni izid iz poslovanja 11,6
odstotka nizji kot v enakem lanskem obdobju.
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trgih so presezeni prihodki, ustvarjeni v primerljivem obdobju lanskega leta, s tem da je preseganje nekoliko viSje na
tujem trgu (na domacem trgu je preseganje 3,1 odstotno, na tujem pa 8,6 odstotno).

V strukturi poslovnih prihodkov ni bistvenih sprememb. Z okvirno polovicnim delezem prevladujejo prihodki od letalidkih
storitev, slabih 27 odstotkov zavzemajo prihodki od komercialnih storitev, slabih 19 pa prihodki od storitev zemeljske
oskrbe. Glede na primerljivo lansko obdobje so za 6,4 odstotka porasli prinodki od letaliskih storitev, za 5,7 odstotka
prihodki od komercialnih storitev ter za 0,4 odstotka prihodki od storitev zemeljske oskrbe.

Poslovni prihodki po vrstah

LetaliSke —

storitve

Zemeljska
oskrba

Komercialne
storitve

Ostalo

0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000 14.000
v tiso€ evrih
m 1-9/11 1-9/10

Poslovni odhodki

Poslovni odhodki obravnavanega obdobja znaSajo 19.551 tiso€ evrov. Za 5,7 odstotka zaostajajo za poslovnimi odhodki
enakega lanskega obdobja (letni nacrt je dosezen 73,0 odstotno). Realizirani poslovni odhodki v poslovnih prihodkih
zavzemajo 75,9 odstotni delez (v enakem obdobju lani zaradi je zaradi izpada prihodkov v ¢asu obnove vzletno-

S 43 odstotnim deleZzem med poslovnimi odhodki previadujejo stroski dela, ki za obravnavano obdobje zna3ajo 8.468
tiso¢ evrov. Glede na enako lansko obdobje so sicer za 2,7 odstotka visji, kar je odraz nadome$¢anja sodelovanja z
agencijo za zaposlovanje (stroski te oblike dela se knjigovodsko zajemajo med stroski storitev) z zaposlovanjem za
doloCen ¢as; letni nacrt je pri strodkih dela doseZen 72,2 odstotno. Skupni stroski dela, ki vkljuCujejo tako delo preko
Studentskega servisa kot agencije za zaposlovanje za 1,4 odstotka zaostajajo za ustvarjenimi v enakem lanskem
obdobju.

V primerjavi z enakim lanskim obdobjem so delno kot odraz racionalizacijskih ukrepov, delno pa kot posledica ¢asovnih
zamikov pri realizaciji dologenih nabav materiala niZji stroski materiala (zna$ajo 1.125 tiso€ evrov in so za 8,1 odstotka
nizji glede na ustvarjene v enakem lanskem obdobju, letni nacrt je dosezen 64,3 odstotno). Prav tako so v primerjavi z
enakim lanskim obdobjem niZji tudi stro$ki storitev (znaSajo 4.479 tiso¢ evrov) in sicer za 22,9 odstotka, kar je poleg
ukrepov v smislu racionalizacije tudi odraz dejstva, da stroski primerljivega lanskega obdobja vkljuCujejo za 900 tiso¢
evrov stroSkov marketinSkih aktivnosti za pridobivanje novih oziroma ohranjanje obstojecih linij (ti stroSki so v prvih
devetih mesecih letos precej niZji), prav tako pa med leto$njimi stro$ki storitev ni stroSka zunanje zaposlitvene agencije
(kar poslediéno vpliva na vije stroske dela, kot je obrazloZzeno v zgornjem odstavku). Letni nacrt je v segmentu stroSkov
storitev dosezen 71,7 odstotno.
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Poslovni odhodki po vrstah

Stroski materiala

Stroski storitev

Stroski dela

Amortizacija

Drugi poslovni odhodki
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2.2.2 BILANCA STANJA

Bilan¢na vsota je na dan 30. 9. 2011 zna3ala 132.858 tiso€ evrov, kar je za 3,7 odstotka ve¢ kot je znaSala na zadnji dan
lanskega leta.

V strukturi sredstev prevladujejo dolgoroéna sredstva z 79,9 odstotnim delezem, kratkoro€na sredstva pa predstavljajo
20,1 odstotka bilan¢ne vsote. V primerjavi s stanjem na zaéetku leta se je najbolj poveéala vrednost neopredmetenih
sredstev (kar je predvsem posledica pridobitve stavbne pravice za terminal 2), vrednost nalozb v pridruzene druzbe
(porast je posledica povecanja lastniSkega deleza v druzbi Adria Airways Tehnika, d. d.), vrednost kratkoro¢nih
poslovnih terjatev (visje kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev) ter skupna vrednost finan¢nih nalozb, upadla pa je
vrednost nepremicnin, naprav in opreme.

Med obveznostmi do virov sredstev 93,7 odstotni delez zavzema kapital, 2,2 odstotka dolgoroéne obveznosti ter 4,1 %
kratkoroéne obveznosti. Vsa sredstva so financirana z lastniskim kapitalom, druzba obveznosti iz financiranja nima. V
primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2010 se je rahlo poviSala vrednost kapitala, medtem ko se je za 38,4 odstotka
poviSala vrednost kratkoro€nih poslovnih obveznosti (predvsem zaradi vi§jih kratkoroénih obveznosti do dobaviteljev ter
vi§jih drugih kratkoroCnih poslovnih obveznosti, predvsem obveznosti za davek od dobicka). Vrednost skupnih
dolgoro¢nih obveznosti je niZja za 8,7 odstotka (predvsem na racun znizanja odloZenih obveznosti za davek in znizanja
rezervacij in dolgoroénih pasivnih ¢asovnih razmejitev).
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SREDSTVA

Dolgorocna sredstva
Neopredmetena sredstva
Nepremi¢nine, naprave in oprema
Nalozbe v pridruzene druzbe
Dolgorocne finan¢ne naloZzbe
Odlozene terjatve za davek

Kratkoroc¢na sredstva - skupaj

Kratkorocna sredstva brez aktivnih ¢asovnih razmejitev
Zaloge

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

Kratkoro¢ne poslovne terjatve

Denarna sredstva

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital

Vpoklicani kapital
Kapitalske rezerve
Rezerve iz dobicka
Presezek iz prevrednotenja
Zadrzani Cisti dobicek

Dolgoro¢ne obveznosti - skupaj

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve
Rezervacije za jubilejne nagrade, odpravnine
DolgoroCne pasivne ¢asovne razmejitve

Dolgoroéne obveznosti

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti

OdloZene obveznosti za davek

Kratkoro¢ne obveznosti - skupaj
Kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoro€ne poslovne obveznosti
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve

11

132.857.792

106.144.287
2.137.106
80.563.079
5.340.409
16.995.215
1.108.478

26.713.505
26.690.458
202.728
18.245.799
7.910.386
331.545
23.047

132.857.792

124.520.919
15.842.626
24.287.659
73.504.067

5.150.031
5.736.536

2.855.157
1.221.090
770.065
451.025
1.634.067
346.559
1.287.508

5.481.716
4.893.258
4.893.258

588.458

v evrih

128.108.228

107.384.765
1.100.320
85.011.857
2.917.136
17.232.841
1.122.611

20.723.463
20.591.639
237.320
15.005.984
5.096.792
251.543
131.824

128.108.228

121.280.314
15.842.626
24.287.659
73.195.482

5.816.817
2.137.730

3.126.735
1.346.128
805.506
540.622
1.780.607
326.403
1.454.204

3.701.179
3.534.825
3.534.825

166.354

103,7

98,8
194,2
94,8
183,1
98,6
98,7

128,9
129,6

85,4
121,6
195,2
131,8

17,5

103,7

102,7
100,0
100,0
100,4

88,5
268,3

91,3
90,7
95,6
83,4
91,8
106,2
88,5

148,1
138,4
138,4
353,7



" a 3 - P ‘i
Aerodrom Ljubljana Nerevidirani podatki o poslovanju v obdobju januar — september 2011

2.3 NALOZBE V OBJEKTE IN OPREMO

v tiso¢ evrih

Objekti 1.668
RacCunalniska oprema 11
Oprema za potrebe dejavnosti 94
Skupaj 1.773

Pri nalozbah v objekte in opremo sledimo sprejeti strategiji razvoja za obdobje 2007-2015, upo3tevani pa so tudi izsledki
Master Plana, izdelanega v letu 2010. V prvih devetih mesecih leta 2011 smo 1.668 tiso¢ evrov namenili za objekte,
preostanek pa za nakup opreme za potrebe dejavnosti (94 tiso evrov) in za raCunalniSko opremo (11 tiso€ evrov).
Nalozbe smo financirali z lastnimi sredstvi.

PreteZni del naloZb v obdobju se nanaSa na stavbno pravico za obdobje 40 let za obstojeCi potnidki terminal, novi
potnidki terminal in zunanjo ureditev (1.370 tiso¢ evrov). Dokon&ana je bila tudi projektna dokumentacija za komunalno
infrastrukturno opremljanje Poslovno logisticne cone (95 tiso€ evrov). V sklopu pripravijainih del za izgradnjo 2. faze
novega potniskega terminala je bila izdelana simulacija pozara ter dokonéana investicijska dokumentacija (35 tiso¢
evrov). Za adaptacijo hangarja Sluzbe za oskrbo letal je bila izdelana projektna dokumentacija, platan komunalni
prispevek in pridoblieno gradbeno dovoljenje (67 tiso¢ evrov). Dograjen je bil sistem tehniénega varovanja (18 tiso¢
evrov), v izvajanju pa je obnova dela glavne letaliSke plos¢adi (72 tiso€ evrov), ki bo dokon¢ana v mesecu novembru.

V sklopu postavke oprema za potrebe dejavnosti sta pomembna zlasti nakup elektro vili¢arja z nosilnostjo 1,6 tone ter
osebnega vozila za potrebe Follow me.

3 STRUKTURA LASTNISTVA IN DELNICA AELG

Na dan 30. 9. 2011 je imela druzba 8.091 delni¢arjev, kar je za 6,6 odstotka manj kot na dan 31. 12. 2010 in za 8,4
odstotka manj kot na dan 30. 9. 2010. Med vecjimi delniCarji druzbe v prvih devetih mesecih leta 2011 ni priSlo do
bistvenih sprememb.

Struktura lastnistva na dan 30. 9. 2011

Republika Slovenija

Kapitalska druzba, d. d.

Slovenska odSkodninska druzba,
d.d.

Fiziéne osebe

Ostale pravne osebe

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Deset najvecjih delni¢arjev na dan 30. 9. 2011

Stevilo delnic Delez v kapitalu (v %)

1 Republika Slovenija 1.923.853 50,67
2 Kapitalska druzba, d.d. 279.561 7,36
3 Slovenska odskodninska druzba, d.d. 258.958 6,82
4 Zavarovalnica Triglav, d.d. 151.085 3,98
5 Publikum Trezor d.o.o. 101.233 2,67
6 KD Rastko, delniski vzajemni sklad 50.730 1,34
7 Abanka d.d. 49.157 1,29
8 Triglav Vzajemni skladi - delniski 48.091 1,27
9 KD Galileo, fieksibilna struktura 27.296 0,72
10 NLB Skladi - Slovenija delniski 17.890 0,47

Deset najvecjih delni¢arjev je imelo v lasti 2.907.854 delnic, kar predstavlja 76,59-odstotni deleZ v kapitalu druZbe. Tuji
delniCarji so imeli v lasti 48.482 delnic (1,28-odstotni deleZ v kapitalu druzbe).

Na dan 30. 9. 2011 sta imela delnice druzbe v lasti dva ¢lana nadzornega sveta, medtem ko €lana uprave nista imela
delnic druzbe:

Stevilo delnic Delez v kapitalu (v %)

Drago Cotar 320 0,0084
Igor Domevs¢ik 107 0,0028

Slovenski kapitalski trg in delnica AELG v prvih devetih mesecih leta 2011
900
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750

SBITOP
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Vrednost delnice AELG je v prvih devetih mesecih leta 2011 upadla za 33,5 odstotka. Zaklju¢ni te¢aj delnice je na dan
30. 9. 2011 zna8al 12,50 evrov za delnico, medtem ko je bil povprecni zakljuéni te¢aj v obravnavanem obdobju za 2,87
evra vi§ji. Negativne vrednosti beleZi tudi indeks SBITOP, katerega vrednost se je letos zniZala za 27,2 odstotka,
medtem ko je njegova vrednost v septembru celo dosegla najniZje vrednosti v zgodovini. Znizanje kreditne ocene ZDA,
(ne)reSevanje dolzniske krize v Evropi, nizji makroekonomski podatki ter inflacijski pritiski so zaznamovali negativno
gibanje na svetovnih borzah (predvsem v avgustu in septembru). Krepi se strah, da pred svetovnim gospodarstvom leZi
cikel ohlajanja gospodarske aktivnosti. Vse to se odraza na globalnih delniSkih trgih, kakor tudi na Ljubljanski borzi,
katero pa poleg omenjenega dodatno pesti Se znizanje bonitetne ocene Slovenije in nizek obseg trgovanja.

Svojo najvisjo vrednost v prouevanem obdobju je delnica AELG dosegla 7. januarja (zaklju€ni te¢aj 18,45 evra), najveé
prometa z njo pa je bilo opravijenega 23. marca (173,2 tiso¢ evrov). Skupno je bilo v prvih devetih mesecih z delnico
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opravlienega za 1.127,8 tiso¢ evrov prometa, kar predstavlja 0,3 odstotka vsega prometa Ljubljanske borze. Trzna
kapitalizacija je na dan 30. 9. 2011 znaSala 47,5 milijonov evrov (0,2 odstotka trzne kapitalizacije na Ljubljanski borzi).

Trzna kapitalizacija na dan 30. 9.* - v tiso€ evrih 47.457 45.927 103,3
Promet - v tiso€ evrih 1.128 2.289 49,3
Najnizji zakljucni te¢aj - v evrih 11,75 23,69 49,6
Najvisji zakljugni te€aj - v evrih 18,45 33,59 54,9
Povpreéni zakljuéni te€aj - v evrih 15,37 27,50 55,9
Zakljuéni te€aj na dan 30. 9. - v evrih 12,50 23,72 52,7
Knjigoyonjska vrednpstdglnice na dan 30. 9. - v evrih 32,80 31,89 102,9
(kapital/$tevilo vseh izdanih delnic)

Razmerje med trzno in knjigovodsko vrednostjo delnice na dan 30. 9. 0,38 0,74 51,2
Fjopravljer.\i. §isﬂ dobvic“:ewk pa delnico - \*/*evrih 151 1,05 1445
(Cisti poslovni izid/povprecno $tevilo vseh delnic)

Celotni vseobsegajoci donos na delnico 134 1,03 1293
(celoti vseobsegajo¢i donos v obdobju/3tevilo vseh izdanih delnic)

Stevilo delni¢arjev na dan 30. 9. 8.091 8.837 91,6
Stevilo izdanih delnic 3.796.527 3.796.527 100,0
- prednostne participativne kosovne delnice 1.860.298 1.860.298 100,0
- navadne kosovne delnice, ki kotirajo na borzi 1.936.229 1.936.229 100,0,

* Upostevane so navadne kosovne delnice, ki kofrrajo na borzi.
** Priizradunu so upostevane vse delnice.

Izplaéilo dividend

V skladu s sklepom skupscine je druzba Aerodrom Ljubljana, d. d., lastnikom navadnih in prednostnih participativnih
kosovnih delnic dividende za poslovno leto 2010 izplacala v septembru 2011. Dividenda na navadno delnico je zna$ala
0,43 evra bruto, kar je za 31,7 odstotka manj kot je znaSala leto poprej. ViSina dividende prednostnih participativnih
kosovnih delnic je bila izraGunana skladno z doloCili statuta druZbe in je znaSala 0,54 evra bruto.

4 OCENA DOSEGANJA NACRTA ZA LETO 2011

Ceprav vegina evropskih letali$¢ poroga o okrevanju letalskega prometa, je Stevilo oskrbljenih potnikov za obravnavano
obdobje pri nas nekoliko nizje kot v enakem obdobju lani. V segmentu tujih letalskih prevoznikov sicer beleZimo porast
prometa in prihodkov, s Cimer pa le delno nadome$¢amo manjSi obseg prometa domacega prevoznika. Eden od
njegovih sanacijskih ukrepov je namre¢ tudi ukinjanje nekaterih manj donosnih letalskih povezav. Dodatno je bil promet v
tretiem kvartalu zmanj$an Se zaradi manjSega obsega Carterskih letov kot posledica negotovih razmer v severni Afriki.
Opozoriti velja na pozitivno spremembo v strukturi prometa, ki na sam obseg prometa sicer nima vpliva, je pa ugodna s
prihodkovnega vidika. Prevozniki namre¢ v vedji meri uporabljajo tezja letala, prav na tezo pa je vezan prihodek od
pomembnega dela nasih storitev. Tudi upad deleza transfernih potnikov spada med pozitivne spremembe, saj je visina
potniSke pristojbine zanje nizja kot za ostale potnike.

Upostevaje obseg prometa, ki ga nacrtujemo do konca letodnjega leta, predvidevamo, da bomo pri Stevilu potnikov in
premikov sicer malenkost pod naértovanim obsegom, medtem ko bo naért v segmentu tovora presezen. Predvsem
zaradi poveCanega obsega prometa tujih prevoznikov in opisanih sprememb v strukturi prometa pri¢akujemo, da bomo
pri poslovnih prihodkih nad naértovanimi, pri poslovnih odhodkih pa nekoliko pod naértom za leto 2011. To bo rezultiralo
v preseganju nacdrtovanega poslovnega izida iz poslovanja. Tudi ustvarjeni neto finanéni prihodki za obravnavano
obdobje Ze presegajo Ze letni nart za 2011, tako da bomo tudi na nivoju poslovnega izida pred obdavéitvijo in Gistega
poslovnega izida dosegli oziroma presegli v letnem naértu predvidene zneske.

Intenzivnost izvajanja investicij smo prilagodili nujnosti posameznih vliaganj, s tem da nacrt za leto 2011 zaradi
negotovosti, s katerimi smo se sooCali v prvin devetih mesecih letoSnjega leta, ne bo realiziran. Del investicij bo
predvidoma prenesenih v naért za leto 2012.
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5 DRUGA POJASNILA

5.1 SEZONSKA NARAVA POSLOVANJA

V rezultatih poslovanja druzbe za obdobje januar-september je vpliv sezonske narave poslovanja nevtralen.

5.2 CISTIDOBIGEK NA DELNICO IN KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE

Osnovni Cisti dobicek na delnico je razmerje med Cistim poslovnim izidom, ki pripada navadnim delni¢arjem (Stevec) in
tehtanim povprecnim Stevilom v obraunskem obdobju uveljavljajocih se navadnih kosovnih delnic (imenovalec).

Cisti poslovni izid, ki pripada navadnim delni¢arjem, je izradunan tako, da Gisti poslovni izid obradunskega obdobja
zmanjSamo za znesek dividend (fiksni in variabilni del), namenjenih za izplacilo lastnikom prednostnih participativnih
kosovnih delnic.

Cilj informacije o osnovnem cistem dobiCku na delnico je podati merilo za deleZ vsake navadne delnice v uspeSnosti
druzbe v obravnavanem obdobju. Glede na dejstvo, da druzba Aerodrom Ljubljana, d. d. v prvih devetih mesecih leta
2011 ni izpla¢ala dividend, izraGun osnovnega Cistega dobicka na delnico ni moZen.

Pri izraCunu popravijenega Cistega dobicka na delnico izhajamo iz osnovnega Cistega dobicka na delnico, pri cemer se
dobi¢ek, ki se nanada na navadne delnice in tehtano povpre¢no Stevilo uveljavijajoCih se navadnih kosovnih delnic,
prilagodi za u€inke vseh popravljalnih moZnostih (potencialnih) navadnih kosovnih delnic. Navedeno pomeni, da se Cisti
poslovni izid navadnih delniCarjev (Stevec) poveca za izplacilo dividend lastnikom moznostnih navadnih kosovnih delnic,
imenovalec pa za tehtano povpre€no Stevilo moZnostnih navadnih kosovnih delnic.

Moznostna (potencialna) navadna delnica je finan¢ni instrument ali druga pogodba, ki lahko daje imetniku pravico do
navadnih kosovnih delnic. Moznostne navadne delnice se obravnavajo kot popravljalne takrat, ko bi njihova zamenjava
za navadne kosovne delnice zmanjSala Cisti dobi¢ek na delnico.

Popravljeni Cisti dobiéek na delnico

Indeks

R1-9/11 R1-9/10 11/10

1 Cisti poslovni izid obdobja (v evrih) 5.736.536  3.968.673 144,5
2 Stevilo vseh izdanih delnic 3.796.527  3.796.527 100,0
3 Popravljeni isti dobi¢ek na delnico* v evrih (1:2) 1,51 1,05 144,5

* priizradunu so upostevane vse delnice

Za potrebe izrauna popravljenega Cistega dobic¢ka na delnico smo kot moznostne navadne delnice opredelili prednostne delnice, ki jih je mogoce
zamenjati za navadne delnice. Ker z Republiko Slovenijo, ki je lastnica prednostnih participativnih kosovnih delnic z omejeno glasovalno pravico, ni
jasno dologeno razmerje zamenjave prednostnih v navadne delnice, je zgorniji izraun zgolj informativne narave s predpostavljeno zamenljivostjo
1:1.

Knjigovodska vrednost delnice

Indeks

R1-9/11 R1-9/10 11/10

1 Kapital druzbe v evrih 124.520.919 121.063.353 102,9
2 Stevilo vseh izdanih delnic 3.796.527  3.796.527 100,0
3 Knjigovodska vrednost delnice v evrih 32,80 31,89 102,9



