DODATNA POJASNILA V ZVEZI S PODPORO DRUZBE MERCATOR
POSTOPKU PRODAJE VECINSKEGA PAKETA DELNIC DRUZBE

Zaradi stevilnih dodatnih vprasanj, ki jih je druzba Mercator prejela po v€erajsnji objavi odlocitev
Uprave druzbe v zvezi s podporo druzbe Mercator postopku prodaje vecinskega paketa delnic
druzbe, zaradi nekaterih neto¢nih povzemanj in interpretacij dejanskega stanja, ki se pojavljajo v
strokovni in splo3ni javnosti, ter zaradi pomena teh informacij za delni¢arje druzba Mercator podaja
naslednja dodatna pojasnila:

1. Alije javna delniska druzba dolZna podpirati postopke prodaje njenih delnic, ki jih prodajajo
posamezni lastniki oziroma skupine lastnikov? Ali je kaj drugace, ce se prodaja vecinski paket
delnic?

Ne. lzvajanje aktivnosti za podporo prodaji delnic druzbe, ki jih prodajajo posamezni lastniki
oziroma skupine lastnikov, ni dolZznost javne delniske druzbe in torej ni dolZnost niti uprave niti
nadzornega sveta druzbe. Lahko pa uprava presodi, da je to v interesu druzbe in se v takSnem
primeru odlo¢i za izvajanje tovrstnih podpornih aktivnosti. Stevilo delnic oziroma dele?, ki je
predmet prodaje, ne vpliva na zgoraj navedeno.

V tem konkretnem primeru je Konzorcij prodajalcev upravo druzbe Mercator zaprosil, da podpre
postopke prodaje, uprava druzbe Mercator pa je presodila, da je stabilizacija lastniSke strukture
v interesu druzbe in zato v okviru zakonskih in morebitnih drugih omejitev podpira omenjeni
proces.

2. Kaj je konzorcij kupcev za nakup paketa delnic druzbe Mercator in kdo ga sestavlja?
Kupci delnic druzbe Mercator so vsi tisti investitorji, ki bodo s podpisom kupoprodajne pogodbe
delnice odkupili od prodajalcev.
V pismu, ki ga je druzba Mercator dne 27.10.2011 prejela od Konzorcija prodajalcev (v celoti
objavljeno na SEOnetu dne 28.10.2011 in ponovno prilozeno danasnji objavi), je Konzorcij
prodajalcev druzbo Mercator obvestil, da se je odlocil za ekskluzivna pogajanja z »mednarodnim
konzorcijem kupcev, ki ga sestavljajo ugledni in mednarodno priznani partnerji Agrokor, d.d.,
Evropska banka za obnovo in razvoj (EBRD), korporacija IFC (International Finance Corporation),
ki je ¢lanica Svetovne banke, in One Equity Partners, ki je del skupine JP Morgan«.
Ravno zaradi tega, ker je bila ta informacija tako pomembna za delnicarje, je uprava presodila,
da se to pismo v celoti objavi na SEOnetu.
Uprava Mercatorja je na podlagi te informacije sprejela odloditev, da podpre postopek prodaje,
pod pogojem, da se pred tem zascitijo vsi interesi druzbe, za kar je potrebna sklenitev dveh
dogovorov, in sicer med drugim »sklenitev ustreznega dogovora o ureditvi medsebojnih razmerij
med druzbo Mercator in mednarodnim konzorcijem kupcev, ki ga po vasih navedbah sestavljajo
Agrokor, EBRD, IFC in One Equity Partners, z namenom vsebinske in postopkovne ureditve
medsebojnih obveznosti«. Celotno sporocilo je bilo objavljeno na SEOnetu dne 28.10.2011, je pa
ponovno priloZzeno tudi tej objavi.
Kot je popolnoma jasno razvidno, je Uprava druzbe Mercator temeljila svoje odlocitve na podlagi
dopisa Konzorcija prodajalcev z dne 27.10.2011 in ne na podlagi kakrsnihkoli drugih informacij,



saj v pogajanja in dogovore, ki jih je (morebiti) Konzorcij prodajalcev v ¢asu od prejema
nezavezujoCe ponudbe do 27.10.2011 izvajal z zainteresiranim kupcem oziroma kupci, ni bila
vkljuéena niti o njihovih izsledkih informirana. Nadalje je v odgovoru druZzbe Konzorciju
prodajalcev zelo jasno napisano, da naj bi se dogovor sklepal s Stirimi ¢lani konzorcija kupcev in
ne le z enim. Druzba Mercator do 22.11.2011 ni prejela nikakrSnega opozorila s strani Konzorcija
prodajalcev, da konzorcij kupcev v tej sestavi ne obstaja in da nacrtovana sklenitev takSnega
dogovora ne bo mozna. Takoj, ko pa je to sporocilo prejela (22.11.2011), je tudi ustrezno
odreagirala in o spremenjenih okolis¢inah nemudoma obvestila delnicarje.

Zakaj je prisotnost uglednih mednarodnih financnih institucij, kot sta EBRD in IFC, tako
pomembna?

Da sme uprava druzbe Mercator podpirati postopek prodaje, mora pred tem ustrezno zas(ititi
interese druzbe. To je nameravala storiti s sklenitvijo dveh dogovorov, in sicer dogovora s
Konzorcijem kupcev in dogovora s Konzorcijem prodajalcev. Sele potem bi lahko izvedla dodatne
Zelene aktivnosti podpore prodajnemu procesu. Za zagotovitev finanéne stabilnosti je bila po
presoji uprave klju¢na prisotnost resnih mednarodnih finanénih institucij, kot sta EBRD in IFC, v
tej fazi postopka prodaje, tako da bi lahko druzba z njima kot sopodpisnikoma sklenila omenjeni
dogovor o zad¢iti interesov Skupine Mercator. Ce kot sopogodbena partnerja v tem trenutku ne
nastopata, sklenitev takSnega dogovora tudi ni mogoca.

Zakaj morebitni naknadni vstop uglednih mednarodnih financnih institucij v lastniStvo ne resi
trenutnega problema?

Zato, ker Mercator potrebuje pogodbene partnerje za sklenitev dogovora za zas¢ito svojih
interesov v tem trenutku, torej preden pride do transakcije z delnicami in preden druzba podpre
postopek prodaje z razkritjem dodatnih informacij in ostalimi aktivnostmi, za katere je zaprosil
Konzorcij prodajalcev.

Zato zgolj izrazeni interes uglednih mednarodnih finanénih institucij o tem, da bi v nekem
trenutku v prihodnosti lahko bile zainteresirane za sodelovanje v prevzemanju Mercatorja, nima
popolnoma nobenega vpliva na odpravo prej omenjenega problema, Se posebej, ¢e so taksne
najave v celoti nezavezujoce.

Ali so lahko interesi druzbe in interesi delnicarjev razlicni?

Da. Interesi druzbe, ki med drugim obsegajo interes po financni stabilnosti, interes po
poslovnem razvoju, interes po zasciti zaposlenih idr., niso nujno vedno usklajeni z interesi
delnicarjev. To se na primer lahko zgodi v primeru, ko delnicarji, ki so financni investitorji v
pomembne pakete delnic, Zelijo delnice druzbe prodati in ob tem predvsem dosedi ¢im visjo
ceno za svoje delnice. Podobno je lahko to tudi v primerih, ko so delnicarji zaradi svoje financne
stiske primorani delnice prodajati in je ¢asovni okvir prodaje kljuéen dejavnik odlo¢anja o
prodaji. Ob tem je treba dodati, da delnicarji lahko v zvezi s prodajo sprejemajo poljubne
odlocitve in ob tem niso dolzni skrbeti za interese druzbe, katere delnice prodajajo, temvec le za
svoje lastne interese.

Zato se v tak$nih situacijah uprava druibe lahko znajde v naravnem konfliktu s takSnimi
delnicarji, pri ¢emer je njena naloga v vsakem primeru $cititi interese druzbe.



6. Alidruzba Mercator lahko ustavi proces prodaje? Ali uprava druzbe sodeluje v pogajanjih s
kupci?
Ne. Druzba Mercator ne vodi postopka prodaje in ga torej tudi ne more ustaviti. Postopek
prodaje vodi konzorcij prodajalcev, v njihovih pogajanjih s kupci pa uprava druzbe ne sodeluje,
temvel ga le podpira v okviru zakonskih moZnosti in drugih omejitev na podlagi njihovega
zaprosila.

7. Alidruzba Mercator na kakrSenkoli nacin zavlacuje postopek prodaje in ali to sploh lahko
stori?
Ne. Druzba Mercator sploh ni dolZna podpirati postopka prodaje, a to vseeno pocne, ker jo je za
to zaprosil Konzorcij lastnikov. Vse aktivnosti, ki jih izvaja druzba Mercator, so torej namenjene
konstruktivni podpori postopku prodaje. Lastniki so v celoti samostojni pri svojih odlocitvah in v
nobeni svoji odlocitvi niso vezani na soglasje uprave in/ali nadzornega sveta druzbe, tako da ta
organa tudi formalno ne moreta na nikakrSen nacin vplivati na odlocitve lastnikov.

8. Alilahko prodajalci delnice druzbe Mercator prodajo brez sodelovanja druzbe Mercator pri
prodajnem postopku?
Seveda. Vsak prodajalec delnic lahko svoje delnice kadarkoli proda, ¢e najde zainteresiranega
kupca, ki je delnice pripravljen kupiti. Na to druzba, katere delnice so predmet prodaje, nima
nikakrsnega vpliva.

9. Zakaj je razkrivanje nejavnih podatkov neposrednim konkurentom lahko nezakonito?
Zaradi dveh razlogov: (1) Ker razkritje poslovno zaupnih informacij, ki se nanasajo na poslovanje
druzbe, lahko konkurentu omogoci poslovno prednost, ki je v Skodo druzbi; to podrocje ureja
ZGD. (2) Zato ker izmenjava poslovno zaupnih informacij s konkurentom lahko pomeni izmenjavo
konkurenéno obcutljivih informacij, kar je protizakonito kartelno ravnanje glede na nacionalne in
evropsko zakonodajo s podrocja varstva konkurence.

10. Ali lahko posamicni delnicarji oziroma skupine delnicarjev dajejo upravi oziroma nadzornemu
svetu neposredna navodila o tem, kako naj ravnajo? Kaj lahko delnicariji storijo?
Delnicarji ne morejo dajati niti upravi niti nadzornemu svetu neposrednih navodil o tem, kako
naj ravnajo, z izjemo koncernskih situacij (ki v primeru Mercatorja ni relevantna, ker Mercator ni
odvisna druzba drugega koncerna). Delnicariji v javni delniski druzbi svoja upravicenja uveljavljajo
predvsem s sklepanjem na skupscinah delnicarjev.

To pomeni, da delnicarji v primeru, da menijo, da nadzorni svet oziroma uprava v zvezi s
podporo postopkom prodaje delnic, ne ravnata ustrezno, lahko kadarkoli ukrepajo, in sicer od
uprave zahtevajo sklic skupscine delnicarjev, na njej pa lahko na primer izglasujejo naslednje
sklepe:

a. Upravi druzbe s sklepom skupscine naloZijo obvezo, da izvede Zelene aktivnosti za podporo
prodajnemu postopku, pod pogojem, da je takSen sklep skupscine zakonit in da tak$ne
aktivnosti niso nezakonite. Za takSen sklep je potrebna navadna vecina glasov.

b. Izglasujejo nezaupnico upravi, na podlagi katere nadzorni svet v skladu z dolocili ZGD upravo
lahko razresi. Tudi za taksen sklep je potrebna navadna vecina glasov.



c. Predcasno odpoklicejo s strani kapitala imenovane ¢lane nadzornega sveta (s tricetrtinsko
vecino glasov) in imenujejo nove ¢lane nadzornega sveta (z navadno vecino glasov), ki lahko
zamenja upravo.

Glede na to, da ima konzorcij prodajalcev ve¢ kot 52% delnic druzbe Mercator in da so poleg
tega tudi drugi posamezni veliki delnicarji druzbe bili aktivno vklju¢eni v postopek prodaje,
ocenjujemo, da skupina delnicarjev, ki Zeli prodati svoje delnice, v primeru usklajenega interesa
lahko vedno izglasuje kateregakoli od navedenih sklepov.

Ta pojasnila je treba obravnavati skupaj z relevantnimi ostalimi objavami druzbe glede te tematike
na SEOnetu. Ce se bodo s strani delnicarjev ali v strokovnih oziroma splo$nih javnostih pojavila $e
kakSna pomembnejsa vprasanja oziroma netocne interpretacije, ki bodo po oceni Uprave druzbe
pomembne za razumevanje predmetnih aktivnosti in dogodkov, bo druzba tudi v bodoce o tem
objavila ustrezna dodatna pojasnila.

Uprava Mercator, d.d.



