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Spoštovani g. Debeljak in spoštovana ga. Kolbezen! 

 

Pišemo vam z namenom razjasnitve nekaterih elementov iz vašega dopisa z dne 23.11.2011, v katerem ste 
navedli razloge uprave družbe POSLOVNI SISTEM MERCATOR d.d. (v nadaljnjem besedilu: Mercator) za 
umik podpore načrtovanemu postopku prodaje delnic družbe Mercator (v nadaljnjem besedilu: transakcija) s 
strani delničarjev družbe Mercator, ki so sklenili »Sporazum o skupni prodaji delnic družbe Poslovni sistem 
Mercator d.d.« (v nadaljnjem besedilu: delničarji prodajalci).    

 

Želeli bi vas opozorili na naslednja dejstva, ki so bila s strani našega finančnega svetovalca, družbe ING, 
posredovana vašemu finančnemu svetovalcu, družbi Société Générale, v dopisu z dne 21.11.2011:  

• Agrokor d.d. (v nadaljnjem besedilu: Agrokor) je pogodbena stranka, ki namerava odkupiti delnice družbe 
Mercator, katerih imetnice so delničarji prodajalci; 

• družbi EBRD in IFC, ki sta sta dolgoletna partnerja družbe Agrokor in družba OEP so izrazile interes za 
podporo družbi Agrokor pri transakciji z zagotavljanjem finančnih sredstev : in 

• po zaključku načrtovane transakcije bodo družbe EBRD, IFC in OEP neposredno udeležene v upravljanju 
družbe Mercator. 

Nadalje vas želimo opozoriti tudi na dejstvo, da je bila dne 20.10.2011 upravi družbe Mercator posredovana 
nezavezujoča ponudba družbe Agrokor z dne 17.10.2011 in se je tako uprava družbe Mercator že takrat lahko 
v celoti seznanila z zgoraj navedenimi dejstvi. Glede na vse navedeno menimo, da uprava družbe Mercator 
nima nobenih utemeljenih razlogov za domnevo, da bi morala biti katerakoli druga oseba formalno udeležena 
v kateremkoli dogovoru v okviru transakcije. Upamo, da je s tem sedaj v celotni razjasnjeno napačno 
razumevanje dejanskega stanja s strani uprave družbe Mercator.   

Ugotavljamo, da je po oceni družbe Mercator udeležba družb EBRD in/ali IFC v transakciji ključnega pomena 
za zaščito njenih interesov. Kakor je bilo pojasnjeno že zgoraj, bodo družbe EBRD, IFC in OEP, po notranjih 
postopkih odobritve, zagotovile finančna sredstva družbi Agrokor za financiranje transakcije in bodo po 
zaključku transakcije tudi aktivno udeležene v upravljanju družbe Mercator. Svojo udeležbo v transakciji bodo 
navedene mednarodne institucije lahko potrdile le ob izkazani podpori družbe Mercator in zagotovitvi skrbnega 
pregleda družbe. Dodatno pa bodo delničarji prodajalci zahtevali, da se v transakcijske dokumente vključijo 
izrecne zaveze družbe Agrokor, po katerih bodo v financiranju transakcije sodelovali mednarodni investitorji, 



vključno  z dolgoletnima partnerjema družbe Agrokor. Kot je bilo izrecno navedeno v nezavezujoči ponudbi 
družbe Agrokor, si je ta pridržala pravico do pridobitve delnic družbe Mercator preko holdinške družbe 
(NewCo), kar bi družbam EBRD, IFC in OEP, skupaj z družbo Agrokor, omogočilo neposredno lastniško 
udeležbo v transakciji.  

Pri tem vas še obveščamo, da družbe EBRD, IFC in OEP za namen transakcije niso najele posebnih zunanjih 
svetovalcev in se bodo zanašale na družbo Agrokor in njenega svetovalca JPMorgan, da bosta v pogajanjih 
dogovorila ustrezne pogoje z družbo Mercator in delničarji prodajalci, kar so vse tri navedene družbe tudi 
izrecno potrdile.  

 

Delničarji prodajalci pozdravljamo javno izraženo stališče uprave družbe Mercator, da želi zaščititi interese 
družbe, in vas želimo v povezavi z navedenim opozoriti na naslednje  zaveze iz nezavezujoče ponudbe 
družbe Agrokor v odnosu do družbe Mercator, njenih  zaposlenih delavcev, dobaviteljev, končnih potrošnikov 
in drugih delničarjev: 

• družba Agrokor namerava ustvariti vodilnega regionalnega trgovca v jadranski regiji in obdržati blagovno 
znamko Mercator v Sloveniji, Srbiji, Makedoniji, Bolgariji, Črni Gori in Albaniji.; 

• družba Agrokor je pripravljena z obstoječimi dobavitelji družbe Mercator dogovoriti obojestransko koristne 
komercialne pogoje in hkrati dobaviteljem zagotoviti dostop do širše distribucijske mreže v okviru trgovin 
družbe Agrokor.;   

• družba Agrokor bo dodane vrednosti zaradi znižanja stroškov prenesla v nižje cene za potrošnike; 

• družba Agrokor bo omejila količino izdelkov, ki jih proizvaja Agrokor in ki naj bi se prodajali v Mercatorjevih 
trgovinah v Sloveniji; 

• družba Agrokor je pripravljena povečati število zaposlenih v Sloveniji; in  

• družba Agrokor je pripravljena sprejeti zaveze glede plač in drugih bonitet zaposlenih v družbi Mercator. 

 

Na podlagi vsega navedenega upravo družbe Mercator pozivamo, da ponovno preuči svojo odločitev in pri 
tem upošteva zlasti naslednja dejstva: 

• odločitev uprave družbe Mercator temelji na napačnem razumevanju relevantnih dejstev, do katerega je 
prišlo brez krivde delničarjev prodajalcev; 

• želja uprave družbe Mercator po sodelovanju mednarodnih investitorjev v transakciji bo vsebinsko 
spoštovana, saj bodo družbe EBRD, IFC in OEP posredno udeležene v transakciji ter bodo po njenem 
zaključku neposredno sodelovale pri upravljanju družbe Mercator; in  

• družba Agrokor je v svoji ponudbi izkazala dobre namene v korist družbe Mercator, njenih zaposlenih 
delavcev, dobaviteljev, končnih potrošnikov in drugih delničarjev.  

 

Na podlagi navedenega upravi družbe Mercator predlagamo, da ponovno potrdi svojo podporo postopku 
prodaje, saj je izkazana tudi nadaljnja udeležba dolgoletnih partnerjev družbe Agrokor v transakciji.  

 

Seznanjeni smo, da je uprava družbe Mercator pripravljena zagotoviti ustrezno dokumentacijo, ki bi družbam 
EBRD in IFC omogočila izvedbo skrbnega pregleda. V skladu s tem izraženim stališčem, bi vam bili hvaležni, 
če bi lahko pričeli s pripravo dokumentacije na podlagi seznama družbe Agrokor in njenih partnerjev, ki vam 
ga je posredoval naš svetovalec ING dne 11.11.2011.  

 

 

S spoštovanjem, 

 

Konzorcij prodajalcev 
 



NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d., Ljubljana 

Trg 
republike 2, 1000 Ljubljana 
 
V Ljubljani, dne 24.11.2011 



 

PIVOVARNA 
LAŠKO, d.d., 
Trubarjeva ulica 28, 3270 Laško 
 
V Laškem, dne 24.11.2011 



 

RADENSK
A, družba za polnitev mineralnih voda in brezalkoholnih pijač, d.d., 
Boračeva 37, 9252 Radenci 
 
V Radencih, dne 24.11.2011 



 

NFD 
d.o.o., 
Trdinova 4, Ljubljana 
 
V Ljubljani, dne 24.11.2011 
 

 

 



 

 

P IVOVARNA 
UNION d.d., 
Pivovarniška ulica 2, 1000 Ljubljana  
 
V Ljubljani, dne 24.11.2011 





 

HYPO 
ALPE-ADRIA-BANK d.d., 
Dunajska cesta 117, 1000 Ljubljana 
 
V Ljubljani, dne 24.11.2011 
 











GORENJSKA BANKA d.d., KRANJ,

V Kranju, dne 241 1.201 1

1, 4000 Kranj

o Korber

Zugwitz
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