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Porocilo predsednika uprave

Preteklo poslovno leto je v prvi vrsti zaznamovala uspesna izvedba in zakljuek naérta finanénega
prestrukturiranja druzbe, ki je bil ob koncu leta 2010 potrjen s pravhomo¢nim sklepom OkroZnega
sodisca v Ljubljani o potrditvi prisilne poravnave pod opr. $t. St. 529/2009. Druzba je tako na dan
04.10.2011 poplacala vse upnike, na katere je prisilna poravnava imela vpliv. Navadni upniki, katerih
terjatve niso bile sporne, so bili poplacani v 55% delezu terjatev, prav tako pa so jim na to vidino
terjatve pripadale obresti, ki so bile s sklepom sodid¢a in na osnovi nacrta finanénega
prestrukturiranja dolocene v visini 2,5% na leto. Na dan 05.10.2011 so tako vsi navadni nesporni
upniki dobili poplacane vse terjatve, ki so jih imeli do druzbe, skupaj s procesnimi obrestmi.

Nacrt financnega prestrukturiranja druzbe je bil uspesno izveden, kljub vsem neutemeljenim in
nezakonitim dejanjem, ki jih je bila druzba deleina s strani nekaterih svojih upnikov. Tu gre
predvsem za druzbe, ki na trgu nastopajo kot dobro obvescéeni investitorji in katerim skrbno
ravinanje in zakonito poslovanje ne bi smela biti tuja. A ravno ti, dobro obvesceni upniki, so s svojimi
skodljivimi in nezakonitimi dejanji ogroZali sodni postopek prisilne poravnave in izvedbo nadrta
prestrukturiranja druzbe. Njihova nezakonita dejanja ter dejanja, ki so v nasprotju s poslovno
prakso, so privedla do stanja, kjer je hilo potrebno interese druzbe in vseh njenih deleznikov za&&ititi
z vsemi pravnimi sredstvi.

Tudi v letu 2011, predvsem konec leta, so nekateri upniki druzbe nadaljevali z nezakonitimi dejaniji,
ki imajo tudi vse elemente kaznivega dejanja. Zato je druzba tudi zoper te ustrezno reagirala. Ob
taksnih dejanjih nekaterih deleznikov druzbe nedvomno dobimo utemeljen obéutek, da se vsa ta
nezakonita dejanja, ki imajo na trenutke vse znake kaznivih dejanj, izvajajo samo z enim namenom,
In sicer da bi se poslovanje druzbe Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, prenehalo in hi se lahko,
zdaj ze po vsesplosni navadi, problemi pometli pod preprogo, s tem pa zakrila vsa nezakonita in
skodljiva dejanja nekaterih upnikov.

Vsekakor je v interesu tako poslovodstva kot tudi nadzornega organa druzbe zasledovanje interesa
vseh deleznikov druzbe.

Prav tako je za poslovanje druzbe pomembno, da ji je v preteklem letu po skoraj dveh letih v
sodnem postopku uspelo dokazati, da je bila v nekem drugem sodnem postopku neupraviteno in
nezakonito vklju¢ena ter je trpela vse posledice teh dejanj. Slo je za eklatantno povréno in $kodljivo
ravnanje nekaterih organov drzave, katerim zal cilji upraviCujejo vsa sredstva. Druzba je v sodnem
postopku uspesno dokazala neupravicenost in nezakonitost vkljuéenosti v drugem postopku, kar ji je
nedvomno (vsaj delno) povrnilo prepricanje v pravno drzavo ter zanjo predstavlja neko zadoscenje.
Zal pa tako druzba kot tudi njeni deleZniki e vedno trpijo posledice tega dvoletnega postopka. Ves
vlozen cas in trud, prav tako tudi investiranje financnih sredstev v to, nikoli ne bo poplacano z
ustreznim denarnim nadomestkom, dejstvo pa je, da kljub temu ostaja velika pravna in moralna
zmaga ter potrditev upravi, da se odloéa pravilno in deluje zakonito.

Poslovodstvo druzbe bo pri poslovanju v prihodnje Se vedno upostevalo zastavljene prioritete in
gospodarsko-financno stanje ter okolje, v katerem posluje. Druzba bo tako zaenkrat nadaljevala z
dokaj konzervativhim poslovanjem. Slednje se je namrec do danes pokazalo za najbolj donosno, saj
s taksnim poslovanjem druzba ohranja realno vrednost svojih nalozb.

Uprava druzbe aktivho izterjuje vse svoje terjatve.
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Uprava je v vseh postopkih v preteklem poslovnem letu ravnala kot dober gospodar in je pri tem
upostevala nacelo transparentnega in racionalnega poslovanija ter pazila na stroskovno ucinkovitost.

Uprava druzbe Maksima Holding d.d. se je in se bo tudi v prihodnjem obdobju e naprej trudila po
svojih najboljsih moceh zagotavljati najveéjo korist vsem deleznikom druzbe.
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1. Ustanovitev druzbe

Druiba Maksima Holding d.d., finan¢na druzba je nastala na podlagi preoblikovanja PID Maksima 1
d.d. Tako je na skup$éini PID Maksima 1 d.d. novembra 2001 bilo sprejeto, da se PID Maksima 1 d.d.
preoblikuje v tri nove druzbe, Maksimo Holding d.d., finantno druzbo, ID Maksimo d.d. in PID
Maksimo d.d. Skups€insko sprejeto preoblikovanje druzbe PID Maksima 1 d.d. je potrdila tudi Agencija
za trg vrednostnih papirjev in druzbz Maksima Holding d.d. je bila aprila 2003 vpisana v sodni register.

Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, Parmova ulica 41, Ljubljana je delniska druzba, vpisana v sodni
register dne 11.04.2003, pod 3t. vliezka 1/37685/00 in je ustanovljena za nedolocen Cas. V skladu s
sklepom skupsdéine so bile v letu 2C06 navadne imenske delnice v nominalnem znesku 1.000,00 5IT
spremenjene v navadne kosovne delnice. Nadzorni svet je v skladu s sklepom skupscine konvertiral
osnovni kapital drufbe po paritetnem tecaju v evre. Po konverziji osnovni kapital druzbe znasa
26.706.100,82 EUR. Sprememba je hila vpisana v sodni register dne 30.08.2007/.

Maticna Stevilka: 1813463

Davcna stevilka: 58519165

Sifra dejavnosti; 64.200 Dejavnost holdingov

Velikost: mikyo druzba po ZGD-1

Poslovni racun: S156 3000 0000 8986 407 Volksbank d.d. {primarni raéun)
SI56 2700 0000 0160 228 Factor banka d.d.

Poslovno leto: koledarsko

2. Nadzorni svet in uprava

Nadzorni svet je v poslovnem letu 2011 deloval v naslednji sestavi:
- g. Bojan Fink, predsednik nadzornega sveta,
- g. Damjan Mihevg, Clan nadzornega sveta in
- g.lgor Omerza, clan nadzorrnega sveta.
Upravo druzbe je v poslovnem letu 2011 predstavljal g. Nastja Susinski.

3. Zakonodaja

Druzba je nastala v skladu z Zakoncm o investicijskih skladih in druZzbah za upravijanje in Zakonom o
orvem pokojninskem skladu in preoblikovanju pooblas¢enih investicijskih druzb. Druzba posluje
skladno z Zakonom o gospodarskih drufbah ter Zakonom o pravnih naslednicah pooblascenih
investicijskih druzb.

4. 1zkaz poslovnega izida

Maksima Holding d.d. je v letu 2011 dosegla skupaj 12.750.276 EUR prihodkov, kar je veC kot
osemnajstkrat ve¢ kot v predhodnem letu. Vedji del prihodkov predstavljajo prihodki od odprave
nredhodno oblikovanih rezervacij za morebitne izgube iz kocljivih pogodb v visini 12.158.983 EUR.
Ostali prihodki druzbe se nanadajo na prejete dividende (243.384 EUR), obresti na dane depozite
(70.312 EUR), obresti na druge poslovne terjatve (73.008 EUR), obracunane pogodbene in zamudne
obresti na dana posojila (197.158 EUR), realizirane kapitalske dobicke pri prodaj financnih nalozb
(3.447 EUR) ter druge prihodke (3.978 EUR).



. - .. . . s
. [ T

MAKSIMA HOLDING d.d., financna druzba

Letnd porocilo za obdobje 01.01. — 31.12.2011 !!

ramim i S ———

predhodnem letu. Poslovne odhodke predstavljajo prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi z
obratnimi sredstvi (1.241.232 izUR), stroski materiala in storitev (682.260 EUR), stroski dela (163.729
EUR), amortizacija (2.903 EUR} ter drugi poslovni odhodki (133.655 EUR}.

Financni odhodki v skupni visini 282.410 EUR se nanasajo na finantne odhodke za oslabitve finanénih
nalozb (257.487 EUR), obrac¢unane obresti za neplacane navadne terjatve upnikov v postopku prisilne
poravnave (23.442 EUR), realizirane izgube pri prodaji finan¢nih nalo?b (1.408 EUR) in tecajne raziike
denarnih sredstev v tuji valuti (73 EUR). DruZba izkazuje 13 EUR drugih odhodkov.

Druzba Maksima Holding d.d. je v obdobju od 01.01.2011 do 31.12.2011 dosegla pozitiven poslovni
izid v visini 10.244.074 EUR, ki je v najvecji meri posledica odprave oblikovanih rezervacij za morebitne

1zgube iz kocljivih pogodb.

5. Bilanca stania

Med sredstvi druzbe so bile konec leta 2011 najvedje finanéne nalozbe v Certa Podjetje za upravljanje
In Investiranje d.d. v visini 4.762.076,00 EUR (12,61% lastniStvo druibe in 32,39 % v sredstvih Maksima
Holding d.d.), v ETI Elektroelement d.d. v vidini 2.838.294,00 EUR (11,97% lastnistvo druzbe in 19,30 %
v sredstvih Maksima Holding d.d.) in v Pozavarovalnico Triglav RE d.d. v visini 750.000 EUR (2,00%
lastnistvo druzbe in 5,10 % v sredstvih Maksima Holding d.d.).

Druzba Maksima Holding d.d. j2 v letu 2011 opravila tudi cenitev vseh svojih nalozb, ki ne kotirajo na
Ljubljanski borzi d.d. oziroma na kateri drugi borzi. Na podlagi opravljenih cenitev je ugotovila, da ima
v svojih sredstvih zavedene vrednosti, katere ni potrebno slabiti oziroma v primeru, da je cenitev
pokazala odstopanja v skladu s priporodili Instituta za revizijo, je slabitev opravila.

Tako je opravila slabitev nalozb: v druzbi NLB d.d. in Logina d.0.0., pri drugih nalozbah pa s0 cenitve
pokazale, da slabitve v skiadu s priporodili Instituta za revizijo niso potrebne.

Tako je cenitev postene vredncsti pri druzbi ETI Elektroelement d.d. pokazala, da je postena vrednost
deleza, ki ga ima v lasti druzba Maksima Holding d.d., 3.404.300,00 EUR oziroma 57,06 EUR na delnico.

Prav tako je cenitev postene vrednosti pri druzbi Certa Podjetje za upravijanje in investiranje d.d.
pokazala, da je postena vrednaost deleza, ki ga ima v lasti druzba Maksima Holding d.d., 5.056.000,00
FUR oziroma 17,72 EUR na delnico.

Druzba na bilancni presecni dan izkazuje 689.465 EUR poslovnih terjatev, kar je v primerjavi z letom
poprej za 56,4% man,.

Poslovne terjatve je druzba slabila v skupni viSini 1.141,232 EUR, in sicer za tiste sporne terjatve, za
katere presoja, da ne bodo v celoti poplacane. Ker pred pristojnimi sodnimi organi te¢ejo postopki za
izvrSitev poplacila teh terjatev, bo konéni znesek udenarljivosti le-teh znan ele po kon¢nem izvriilnem
postopku.

Ob koncu leta je Maksima Holding d.d. imela 2.959.633 EUR denarnih sredstev.

Vrednost kapitala na bilanc¢ni dan je 5.290.640 EUR. Sredstva druzbe, kratkorocne financne naloibe v
delnice in deleZe, so izkazane po posteni vrednosti, to je po nabavni vrednosti v primeru netrinih
vrednostnih papirfev oziroma v arimeru trznih vrednostnih papirjev po borzni ceni na bilanéni presecni

_6 -



———————y

MAKSIMA HOLDING d.d., financna druzba
Letno porocilo za obdobje 01.01. - 31.12.2011

e LRI IEL

[T s

dan, na dan 31.12.2011. Kratkorocne financne nalozbe na dan 31.12.2011 ZFIEISEIJD 8.605.275 EUR.
Kratkorocna zadolzenost druzbe je 91.396 EUR.

Druzba Maksima Holding d.d. v skladu s pridobljenimi strokovnimi mnenji tvori rezervacije v visini
zavarovanja locitvenih upnikov spornih terjatev do druzbe Maksima Holding d.d. na dan 31.12.2011,
Ceprav je druzba na podlagi vseh pridobljenih mnenj in dejstev prepricana, da bo v sproZenih pravnih
zadevah zadosceno pravici in bodo tozbe resene v njeno korist. Poudariti velja, da so nekateri
zavarovani upniki na dan 31.12.2011 se vedno razpolagali z zavarovaniji iz zapadlih posojilnih pogodb
in te-teh niso unovcili. Predvsem je to nenavadno s stalis€a, da je druzba uspesno izvedel postopek
prisilne poravnave, ki sicer ne vpliva na locitvene upnike, a tudi loditveni upnik, dokler ne unovéi vse
svoje loitvene pravice, s strani dolZznika ne more biti obravnavan drugaée, kot predvideva ZFPPIPP. Se
bol) nenavadno pa je to ob dejstvu, da je taisti locitveni upnik v preteklosti Zze unovcil del zavarovanja
oziroma svoje locitvene pravice, sicer na nacin katerega posledica je velika materialna skoda, na
preostalo zavarovanje pa nekako "pozabil”. S tem seveda nadaljuje svoje Skodljivo in neskrbno
ravnanje, saj si drugace ni mozno obrazloziti vsa njegova dosedanja ravnanja.

Sprememba visine izkazanih rezervacij ne pomeni spremembe racunovodske usmeritve, ampak izvira
iz bistveno spremenjenih okoliscin. 5 koncem leta 2011 je namrec druzba uspesno izvedla nadrt
financnega prestrukturiranja ter s tem dejanjem dokonéno zakljucila financno prestrukturiranje
oziroma prisilno poravnavo. S tem je postala navadno delujoce podjetje, kar zahteva tudi primerno
obravnavo vseh bilancnih postavk. Potrebna je bila tudi ponovna ocena primernosti izkazanih
vrednosti racunovodskih postavk, tudi rezervacij, ki jih druzba izkazuje.

Prav tako so se konec preteklega leta zacele izvajati obravnave v sodnih postopkih zoper upnike,
banke, ki s0 nezakonito in z neprimerno skrbnostjo prodale zastavljena sredstva druzbe samim sebi in
s tem druzbi povzrocile veliko skodo. Ob koncu leta 2011 sta bili izvedeni obravnavi v sodnem sporu z
druzbama Banka Celje d.d. in Gorenjska banka d.d.

6. Vrednost delnice

Druzba ima izdanih 6.399.850 navadnih prosto prenosljivih delnic. Knjigovodska vrednost delnice
druzbe je ob koncu leta 2011 znasala 0,83 EUR, kar predstavlja nominalno 207,36-odstoten porast
vrednosti glede na konec leta 2010. Trzna vrednost delnice druzbe je na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev ob koncu leta 2011 znasaia 0,018 EUR, kar predstavlja nominalno 80-odstotno rast glede na
trzno vrednost ob koncu leta 2010, ko je bila delnica vredna 0,010 EUR. Razmerje med trzno in
knjigovodsko vrednostjo delnice na dan 31.12.2011 znaga 0,022. Stevilo izdanih delnic druZbe se v letu
2011 ni spremenilo.

7. Lastniska struktura

Druzba je imela na dan 31.12.2011 24.459 delnicarjev 0z. 123 manj kot konec leta 2010. Najvecji
lastnik, FB Investicije d.0.0,, je imel na dan 31.12.2011 v lasti 4.965.377 delnic, kar predstavlja 77,59%
vseh delnic. Ostali delnicarji so imeli posamezno v lasti manj kot 1% vseh delnic druzbe Maksima

Holding d.d.

Najvecdji lastnik, druzba FB Investicije d.o.0., Parmova ulica 45, Ljubljana, v skiadu z zakenom in
racunovodskimi standardi sestavlja konsolidirana letno porocilo, ki je dostopno na straneh AJPES-a.
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8. Kadri in organizacijska struktur

Druzba je imela na dan 31.12.2011 dva redno zaposlena delavca. Za strokovno pomoc so bili najeti
zunanji sodelavct {pravniki, racunovodja, informatik in drugi specialisti). Edina zaposlena je
neposredno odgovorna predsedniku uprave druzbe, kar zagotavlja hitro komunikacijo in fleksibilnost
pri odlocanju.

Stevilo zaposlenih po skupinah glede na izobrazbo:
- VIl. stopnja en zaposleni,

- V. stopnja en zaposleni.

9. Pomembni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Druzba je dne 05.03.2012 prejela sklep Visjega sodisca v Ljubljani, s katerim je slednje potrdilo sodbo
in sklep sodis¢a prve stopnje glede vloiene zahteve za sodno varstvo druzbe Maksima Holding d.d.
zoper odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev o prekrsku st. 014-1080-69/2008 z dne 31.03.2009.
S tem je Visje sodisce v Ljubljani potrdilo citiranc odlocbo Agencije za trg vrednostnih papirjev, s katero
je slednja ugotovila, da je {med drugimi) druzba Maksima Holding d.d. odgovorna za ocitani prekrsek,
in sicer zaradi kr3itve 1. odstavka 12. &lena v zvezi s 3. odstavkom 7. ¢lena ter 1. odstavkom 15. Clena
Zakona o prevzemtih, ter druzbi izrekla globo v znesku 250.000,00 EUR.

Druzba je pri samem sklegu zaznala nekaj nepravilnosti, zato bo zoper izdani sklep podala pravna
sredstva. Sklep namreé med drugim ne uposteva prisilne poravnave in s tem tudi ne utesnitve zneska
izdane globe, ki je bila izdana pred datumom uvedbe postopka prisilne poravnave.

Poleg zgoraj navedenega druZzba ne beleZi drugih pomembnejsih dogodkov, ki bi se zgodili v obdobju

po koncu poslovnega leta in niso obravnavani v tem porocilu. Druzba je v obdobju po koncu
poslovnega leta v glavnem nadaljevala s pravnimi pastopki, ki so bili sprozeni v prejsnjih letih.

10. Podatki o skupinah oseb

Druzbo zastopa predsednik uprave g. Nastja Susinski.

Nadzorni svet sestavijajo g. Bojan Fink kot predsednik nadzornega sveta, g. Damjan Mihevc in g. lgor
Omerza kot ¢lana nadzornega sveta.

Nih¢e od ¢lanov uprave in nadzornega sveta nima v lasti delnic druzbe Maksima Holding d.d.

Zneski vseh prejemkov, ki so jih za opravljanije funkcij oziroma nalog prejele v poslovnem letu 2011 te
skupine, so naslednji:

e za opravljanje funkcije predsednika uprave druZbe je g. Nastja SusSinski prejel 122.005 EUR
prejemkov, od tega 117.091 EUR bruto placde, 2.231 EUR bonitet za zasebno rabo sluzbenega
avtomobila in 2.683 EUR plaéanih premij za prostovolino dodatno pokojninsko zavarovanje;

e ¢lani nadzornega sveta druzbe so za opravljanje funkcij prejeli skupaj 58.265 EUR prejemkov:
od tega predsednik nadzornega sveta g. Bojan Fink 28.122,50 EUR, clana nadzornega sveta g.
lgor Omerza 15.167,50 EUR, ¢lan nadzornega sveta g. Damjan Miheve 11.950,00 EUR ter
nekdanji ¢lan nadzornega sveta g. Rajko Campa 3.025,00 EUR,
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posredni vecinski lasti predsednika nadzornega sveta druzbe, g. Bojana Finka. Posojilo je bilo odohreno
s sklepom nadzornega sveta druzbe in je odobreno pod trinimi pogoji ter materiaino zavarovano.

Poleg prej omenjenega posojila druzba nima terjatev do uprave, ¢lanov nadzornega sveta ali lastnikov.

Druzba ima naslednje dolgove do skupin oseb:
- dolgovi do uprave: 12.033 EUR (obracun dohodka za mesec december 2011);

- dolgovi do nadzornega sveta: 4.823 EUR (obracun dohodka za mesec december 2011)
- druzba nima dolgov do lastnikov.

I

11. Pricakovani razvoj druzbe

Druzba bo vse svoje sile in ¢as usmerila v sodne spore ter s svojim delom pripomogla k ugodni resitvi
le-teh. Sprico Stevila in vsebinske raznolikosti sporov ter pomanjkanja sodne prakse uprava ocenjuje,
da bo potrebno pri samih sporih veliko angaZiranja vseh zaposlenih v druzbi, ¢eprav ima druiba v teh
sporih najete tudi zunanje strokovnjake.

Prav tako bo druzba tudi v prihodnje skrbela za varno in transparentno plemenitenje svojih sredstev in
s fem za dosego optimalinih ucinkov za vse deleznike druZbe.

12. Ostalo

Po stanju na dan sestave tega letnega porocila so v teku razli¢ni postopki zoper druzbo, in sicer:

Postopki pred nadzornimi organi

i1.1. Agenciya za trg vrednostnih papirjev
Zahteva za sodno varstvo zoper odlocho Agencije za trg vrednostnih papirjev o prekriku

V poslovinem letu 2009 je bil nad druibo opravljen postopek nadzora s strani Agencije za trg
vrednostnih papirjev v zvezi z domnevno krsitvijo prvega odstavka 12. ¢lena v zvezi s tretjim
odstavkom /. Clena ter prvim odstavkom 15. &lena Zakona o prevzemih.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je na podlagi izvedenega postopka nadzora dne 31.03.2009 pod
opr. st. 014-1080-69/2008 druzbi izdala odlo¢bo o prekriku, s katero ji je izrekla globo v vigini
250.000 EUR.

Druzba je zoper navedeno odlotbo ATVP o prekriku vloZila ustrezno pravno sredstvo. Tako je dne
16.04.2009 zoper citirano odloCbo o prekrsku vilozila zahtevo za sodno varstvo. O odgovornosti druzbe
za prekrsek ter o visini globe je na podlagi vioZene zahteve za sodno varstvo odloc¢alo pristojno sodidée
in s sklepom, ki ga je druzba prejela 05.03.2012, odloCilo v korist prekrSkovnega organa.

Ker je v sklepu zaznati kar nekaj nepravilnosti, se bo druZba zoper njega pritoZila. A ker gre v tem
primeru za sklep visjega sodisca, bo potrebno predpisano kazen v celoti pladati, nato pa skozi sodni

postopek zahtevati vracdilo.

1.2. Urad za varstvo konkurence
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Zahteva za sodno varstvo zoper odlocho Urada za varstvo konkurence o prekrsku

V poslovnem letu 2009 je postopek nadzora nad poslovanjem druzbe opravil tudi Urad za varstvo
konkurence, in sicer zaradi domnevnega prekrska nepriglasitve koncentracije po prvem in tretjem
odstavku 53. clena Zakona o preprecevanju omejevanja konkurence.

Urad za varstvo konkurence je dne 27.05.2009 pod opr. stevilko 306-38/2008/19, Odl. 3/2009 izdal
odlocho o prekrsku, s katero ie druzbi izrekel globo v visini 25.000 EUR.

Druzba je zoper navedeno odlocbo UVK o prekrsku vlozila ustrezno pravno sredstvo. Tako je dne
06.06.2009 zoper citirano odlocbo viozila zahtevo za sodno varstvo. O odgovornosti druzbe za prekrsek
ter o visini globe bo tako na podlagi vlozene zahteve za sodno varstvo odlocalo pristojno sodisce, ki pa
do dneva priprave tega porocila zadeve se ni obravnavalo.

1.3. Inspektorat Republike Slovenije za delo
Inspekcijski postopek nad druzbo s strani Inspektorata Republike Slovenije za delo

V poslovnem letu 2010 je pristojni Inspektorat Republike Slovenije za delo nad druzbo izvedel
inSpekcijski postopek, najverjetneje na podlagi prijave s strani biviega zaposienega, g. Rajka Campe.

Inspektorat Republike Slovenije v poslovnem letu 2011 na podlagi opravijenega inspekcijskega nadzora
se ni izdal zapisnika o opravljenem inspekcijskem postopku. Prav tako InSpektorat Republike Slovenije
na podlagi opravijenega inspekcijskega nadzora druzbi v poslovnem letu 2011 ni izdal kakrsnekoli
odloche, s katero bi ugotovil kakrsnekoli nepravilnosti v zadevah druzbe v njegovi pristojnosti.

Pravdni postopki

Spori, v katerih druzba nastopa kot tozena stranka

2.1. Pravdna zadeva tozZecih strank NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in
Daimond d.d. zaradi placila pogodbene kazni v visini 19.482.477,37 EUR oz. odskodnine v skupni
visini 115.716.411,90 EUR

Na podlagi dejstva, da druzbe NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in Daimond d.d. niso
bile pripravljene sprejeti argumentacije druzbe Maksima Holding glede prenehanja veljavnosti
Predpogodbe glede skienitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008, je bilo pricakovati, da bodo
navedene druzbe od druzbe Maksima Holding skusale uveljavljati placilo pogodbene kazni, ki je hila
dolocena v citirani Predpogodbi.

Navedene druzbe so dne 09.02.2009 viozile tozbo na placilo pogodbene kazni v visini
19.482.477,37 EUR zoper druzbo Maksima Holding. Druzba je dne 21.04.2009 v roku podala ustrezen
odgovor na tozbo tozecih strank, v katerem je podala svoje argumente, zaradi katerih tozecCe stranke
do placila pogodbene kazni v obravnavanem primeru niso upravicene. Pravdni postopek se vodi pred
pristojnim Okroznim sodis¢em v Ljubljani pod opravilno stevilko V Pg 454/2009.

Nato so dne 11.05.2009 tozece stranke svoj tozbeni zahtevek spremenile, in sicer tako, da so namesto
placila pogodbene kazni v viSini 19.482.477,37 EUR od toZene stranke zahtevale placilo odskodnine v
skupni visini 115.716.411,90 EUR. DruZzba kot toZena stranka je tudi na predlog za spremembo tozbe v
roku podala svoj odgovor, v katerem je obrazlozila, da v obravnavanem primeru niso podane

- 10 -
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predlagale tofefe stranke. Glede na dejstvo, da so toZele stranke predlagale spremembo prvotne
tozbe in je druiba tak$ni spremernbi nasprotovala, mora sodise najprej odlocati o dovolitvi
spremembe toibe, kar doslej pristojno sodis¢e $e ni opravilo. Posledi¢no se tudi po stanju na dan
31.12.2011 tolbeni zahtevek tozecih strank v obravnavanem primeru Se vedno glasi na placilo
pogodbene kazni v skupni visini 19.482.477,37 EUR.

Do dne 31.12.2011 v navedeni zadevi ni bil opravljen noben narok za glavno obravnavo, prav tako pa
tudi ni bil opravljen poravnalni narok.

S precej$no verjetnostjo tozece stranke s svojim tozbenim zahtevkom ne bodo uspele (tako s prvotnim
kot tudi s toZbenim zahtevkom, postavijenem v predlogu za spremembo tozbe), saj le-ta temelji na
Predpogodbi z dne 07.04.2008, ki pa je na podlagi samega zakona prenehala veljati, in sicer iz razloga
nastopa bistveno spremenjenih okclis¢in. V skladu z dolocilom 6. odstavka 33. Clena OZ nastop
bistveno spremenjenih okolis¢in povzrodi prenehanje veljavnosti predpogodbe, kar je potrjeno tudi v
vecih pravnih mnenjih, ki jih je pridobila druzba.

Zaradi kumuliranja oziroma t.i. »zidanja« zahtevkov s strani toZecih strank ter zaradi ucinkovite
obrambe pred temi in morebitnimi nadaljnjimi zahtevki toZelih strank iz naslova sklenjene
Predpogodbe glede sklenitve prodajre pogodbe z dne 07.04.2008, ki je naknadno izgubila veljavo na
podlagi samega zakona {ex lege), je druzba v pravdi opr. $t. V Pg 454/2009 podala nasprotno tozbo, s
katero uveljavlja ugotovitveni zahtevek, da je Predpogodba z dne 07.04.2008 naknadno prenehala
obvezovati pogodbene stranke (to¢ka 3.2. tega porocila). Na ta naéin se bo z ucinkom pravnomocnosti
-torej z uéinkom za vse morebitne nadaljnje postopke- ugotovilo, da je Predpogodba z dne 07.04.2003
med strankami naknadno postala neveljavna na podlagi samega zakona (ex lege).

Kot 7e navedeno, je v obravnavani zadevi po nasi oceni podana visoka stopnja verjetnosti, da tozece
stranke s svojim tofbenim zahtevkom (tako s prvotnim kot tudi s tozbenim zahtevkom, postavljenem v
nredlogu za spremembo tozbe) ne bodo uspele, saj po stanju spisa na dan 31. 12. 2011 ni videti pravne
podlage, na podlagi katere bi lahko sodisée ugodilo taksnemu tozbenemu zahtevku.

Posebej je potrebno izpostaviti, da se zaradi potrjene prisilne poravnave nad druzbo, tudi v sicer malo
verjetnem primeru, da bi toZzele stranke s svojim tozbenim zahtevkom zoper druzbo uspele, ucinki
potriene prisilne poravnave raztezajo tudi na terjatev, ki jo toZece stranke vtozujejo v predmetnem
postopku. Posledi¢no bo, tudi v malo verjetnem primeru, da bi tozece stranke uspele s svojim
tosbenim zahtevkom (bodisi v celoti, bodisi deloma), potrebno to terjatev poravnati zgolj po pogojih
potrjene prisilne poravnave.

22. Pravdna zadeva toZece stranke Vseslovensko zdruZenje malih delniCarjev zaradi
razveljavitve sklepa skupiéine druzbe o odobrenem kapitalu z dne 08.06.2003

Vseslovensko zdruZzenje malih delnicarjev je dne 10.06.2009 vloZilo zoper druzbo tozbo na razveljavitev
sklepa skupééine druzbe, sprejetega pod tocko 4 dnevnega reda sku hscine druzbe dne 08.06.2009, s
caterim je skupiéina druzbe sprejela sklep, s katerim je, v skladu s hredhodno sprejetim sklepom o
sovedanju osnovnega kapitala druZbe, raCunsko prilagodila obstojete pooblastilo upravi druzbe za
sovedanje osnovnega kapitala. Drufba je na tozbo v roku podala ustrezen odgovor, v katerem je
obrazlozila, da zatrjevani razlogi izpodbojnosti izpodbijanega sklepa niso podani.

V navedeni zadevi je bila dne 02.03.2011 izdana sodba, s katero je pristo)no sodisée zavrnilo tozbeni
sahtevek tojede stranke VZMD v celoti ter slednji naloZilo povrnitev pravdnih stroskov druzbe.

S 11 -
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Zoper navedeno sodbo je toZzeca stranka VZMD vloZila prij[dibo; 23
dosegla pravnomocnosti.

radi cesar navedena sodba se ni

V obravnavani zadevi najverjetneje toZefa stranka s pritoZbo ne bo uspela. Prav tako je potrebno
izpostaviti, da, Cetudi bi toZeCa stranka s pritozbo uspela, za vodenije ponovnega postopka pred
sodiscem prve stopnje toZefa stranka nima razlogov, saj je skupi¢ina druibe dne 13.07.2011
razveljavila skupscinske sklepe, ki jih je VZMD neutemeljeno izpodbijal, zaradi dejstva, da ti skupé¢inski
sklepi v posledici zunanjih vzrokov niso bili nikoli izvrseni.

Predmetna zadeva razen morebitnil stroSkov pravdnega postopka, ki bi jih lahko v primeru uspeha
tozecCe stranke v tozbi, bila dolzna nositi druzba, nima finanénega uéinka na druzbo.

2.3. Pravdna zadeva toZece stranke Gorenjska banka d.d. zaradi pladila 6.343.669,33 EUR oz.
4.088.963,73 EUR

Gorenjska banka d.d. je dne 05.06.2009 zoper druzbo vloZila predlog za izvribo zaradi izterjave
6.343.669,33 EUR na podlagi menice, ki jo je v zavarovanje vracila posojila, najetega pri Gorenjski
banki d.d., slednji izrocila druzba.

Na podlagi pravocasnega in popolnega ugovora druzbe kot dolinika navedenega zneska je pristojno
sodisce izdalo sklep o napotitvi zadeve na pravdo. Navedena zadeva se sedaj vodi kot pravdna zadeva
zaradi placila 6.343.669,33 EUR pred pristojnim Okroznim sodiséem v Ljubljani pod opravilno $tevilko |
Pg 3197/2009.

Glede na dejstvo, da je po 31.12.2009 toZeca stranka Gorenjska banka d.d. svojo terjatev do druzbe
vecinoma (sicer na nezakonit nacin) poplacala z izvrsitvijo njej danih finan¢nih zavarovanj, terjatev
toZece stranke do tozene stranke ne znasa veC 6.343.669,33 EUR, zaradi ¢esar je toZeda stranka v
predmetni zadevi v letu 2011 utesnile svoj tozbeni zahtevek na znesek 4.088.963,73 EUR s pripadki.

Dejstvo je, da je odlocCitev o navedenem toZbenem zahtevku tozede stranke neposredno odvisna od
izida postopka s tozbo druzbe zoper toZelo stranko iz naslova dejstva, da je toZeda stranka kot banka
druzbo oskodovala s tem, da je a} najprej v nasprotju z njeno dolino skrbnostjo brez utemeljenega
razloga cakala z unovditvijo njej danih zavarovanj, kljub dejstvu, da je vrednost predmeta zavarovanija
(vrednost tecCajev zastavijenih delnic) mocno in v daljsem obdobju kontinuirano upadala in b) je nato v
nasprotju z veljavnimi predpisi v popolnoma nepregledni transakciji sama kupila predmet zavarovanija
(zastavljene delnice) na podlagi ocene, da jih bo lahko sama ugodneje prodala. V navedenem postopku
se bo ugotavljalo bistvena dejanja, ki predstavljajo predhodna vprasanja za odloéitev v tem postopku,

Tudi v tem primeru je potrebno izpostaviti, da, ¢etudi bi v delu tozeca stranka s svojim tozbenim
zahtevkom zoper druzbo uspela, je zaradi potrjene prisilne poravnave druzba Maksima Holding tudi
taksen preostanek terjatve tozece stranke do druzbe dolina poplacati zgolj pod pogoji potrjene
prisilne poravnave, t.j. v delezu 55% s sodbo priznane terjatve.

V navedeni zadevi do dne 31.12.2011 3e ni bil opravljen noben narok za glavno obravnavo, prav tako ni
bil opravljen poravnalni narok.

2.4. Pravdna zadeva tozece stranke Maksima Invest d.d. zaradi placila 940.353,71 EUR

Druzba Maksima Invest d.d. je dne 17.07.2009 zoper druzbo vloZila predlog za izvrsho na placilo
940.353,71 EUR. ToZeca stranka je predlog za izvrsho vloZila na podlagi posojilne pogodbe, ki pa v
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skladu z veljavnimi predpisi ne predstavlja verodostojne listine v smislu dolocil Zakona o izvrsbi in
zavarovanju.

Na podlagi ugovora druzbe je bil skleg: o izvrébi v navedeni zadevi razveljavijen v delu, v katerem je bila
dovoljena izvrsba. O zahtevkih toZece stranke bo odlocalo pristojno Okrozno sodisce v Ljubljani v
pravdnem postopku.

V obravnavani zadevi tozeca stranke s predmetno tozbo vtozuje vracilo posojila, ki ga je odcbrila
druzbi pred zacetkom postopka prisilne poravnave nad dolznikom. Po stanju spisa na dan 31.12.2011

je namre¢ razvidno, da je tozeca strarka v obravnavanem primeru predlog za izvrsbo vlozila na podlagi
posojilne pogodbe.

V navedeni zadevi do dne 31.12.2011 se ni bil razpisan noben narok za glavno obravnavo.

V obravnavanem primeru je bila sicer po temelju med strankama nesporna terjatev na podlagi dolocb
164. ¢lena ZFPPIPP delno pobotana v delu zamudnih obresti, delu pogodbenih obresti in delu glavnice
po posojilni pogodbi. V preostanku pa je bila terjatev toZece stranke s strani druzbe pravilno izpolnjena
po pogojih potrjene prisilne poravnave, katere ucinki se raztezajo tudi na v tem postopku vtozevano
terjatev tozece stranke.

Posledi¢no torej tozeca stranka do toZene stranke nima nobene pravno priznane terjatve vec, zaradi
¢esar se navedeni postopek v nobenem primeru ne bo mogel zakljuciti v korist tozece stranke. Tozeca
stranka glede na dejansko stanje v zadevi ne more zmagati ter prav tako sploh nima pravnega interesa
za nadaljnje vodenje postopka.

2.5. Pravdna zadeva toZece stranke Daimond d.d. zaradi placila 625.055,47 EUR

Daimond d.d. je dne 04.06.2009 zoper druzbo vlozil predlog za izvrsho na placilo 625.055,74 EUR.
Tozeca stranka je predlog za izvrsbo vlozila na podlagi domnevnih terjatev zoper druzbo, ki naj b
izvirale iz naslova sklenjenega Sporazuma o izvajanju financnega inzeniringa.

Ker druZba vtozevanih placil toZeci stranki Daimond d.d. kot domnevnemu upniku ne dolguje, je zoper
sklep o izvribi vloZila ustrezen ugovor. Na podlagi ugovora druzbe je bil sklep o izvrshi, izdan v
navedeni zadevi, razveljavljen v delu, v katerem je bila dovoljena izvrsha ter je bila zadeva napotena na
pravdo, ki se vodi pred pristojnim sodisc¢em pod opravilno Stevilko IX Pg 3337/2009.

V navedeni zadevi do dne 31.12.2011 3e ni bil opravljen noben narok za glavno obravnavo, prav tako ni
bil opravljen poravnalni narok. Poravnalni narok in prvi narok za glavno cobravnavo sta bila sicer
razpisana Ze konec leta 2011, a sta bila nato preklicana in prelozena v tekoce koledarsko leto.

Dejstvo v obravnavanem primeru je, da druzba toZedi stranki vtoZevane terjatve ne dolguje, saj e
Sporazum © izvajanju finantnega inZeniringa kot zatrjevana pravna podlaga vtozevane terjatve
prenehal veljati z dnem 31.12.2008. Glede na navedbe toZece stranke, podane v postopku, pa naj bi
njena domnevna terjatev nastala 3ele po tem datumu. Posledi¢no torej ni verjetno, da bi tozeca
stranka v predmetnem postopku s svojim tozbenim zahtevkom uspela.

Prav tako je potrebno izpostaviti, da, ¢etudi bi v delu toZe€a stranka s svojim tozbenim zahtevkom
zoper druzbo uspela, je zaradi potrjene prisilne poravnave druzba tudi taksno terjatev tozece stranke
dolzna popladati zgolj pod pogoji potrjene prisilne poravnave.
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2.6. Izvrsba NFD Holding d.d. zaradi plaéila 2.473.761,55 EUR

NFD Holding d.d. je dne 06.04.2009 zoper druibo vloZil predlog za izvrébo zaradi placila
2.473.761,55 EUR. Tozeca stranka je navedeni predlog za izvrébo po lastnih navedbah vloZila na
podiagi obracuna obresti.

Ker druzba toZeci stranki obresti ne dolguje, je druzba zoper sklep o izvrébi vioZila ustrezen Ugovor.
Dne 17.09.2009 je pristojno sodid¢e izdalo sklep o prekinitvi postopka izvrébe 7 dnem 30.07.2009
zaradi dejstva, da je nad druzbo bil zadet postopek prisilne poravnave, ki predstavlja procesno oviro za
vodenje postopka o izvrshi.

Z dnem 14.05.2010 se je na podlagi sklepa pristojnega sodi$¢a postopek izvrébe nadaljeval. Pristojno
sodisCe je na podlagi pravofasno vloZzenega popolnega ugovora druzbe sklep o izvrsbi razveljavilo ter
predmetno zadevo napotilo na pravdo.

PO stanju spisa na dan 31.12.2011 je toZela stranka v tej zadevi po napotitvi na pravdo vloZila predlog
za obrocno placilo sodne takse, ki pa je bil s strani sodi$¢a zavrien. Zoper sklep o zavrnitvi predloga za
obrocno placiio sodne takse se je tozeca stranka pritozila, vendar je pristojno pritoZbeno sodiée njeno
pritozbo zavrnilo, s ¢imer je obrocno pladilo sodne takse tozeci stranki bilo zavrnjeno. Ker tozeda
stranka ni pravocasno placala sodne takse v tej zadevi, bo torej Je izdani sklep pristojnega sodisca
razveljavljen ter postopek ustavijen.

PO stanju na dan 31.12.2011 Se ni kil izdan ustrezen sklep pristojnega sodiééa, je pa takien sklep hil
izdan v teku teko€ega poslovnega leta ter je prav tako ?e postal pravnomoden.

2.7. Tozba biviega zaposlenega g. Rajka Campe na nezakonitost odpovedi pogodbe o
zaposlitvi z dne 29.06.2010

Druzba je dne 29.06.2010 zaposlene mu g. Rajku Campi vrocila redno odpoved pogodbe o zaposlitvi iz
krivdnih razlogov, na podlagi katere je imenovanemu zaposlenemu prenehala pogodba o zaposlitvi za
nedolocCen Cas, sklenjena dne 15.06.2009.

Zoper podano odpoved pogodbe o zaposlitvi je zaposleni vioZil to?bo na ugotovitev nezakonitosti
odpovedi pogodbe o zaposlitvi, s katero zahteva reintegracijo v delovno razmerje pri druzbi. Druzba je
v postavljenem roku vloZila obrazloZen odgovor na tozbo. ToZba se vodi pred pristojnim sodiZéem pod
opravilno stevilko | Pd 1031/2010.

V navedeni zadevi je bila dne 31.03.2011 izdana sodba, s katero je bilo tozbi toZefe stranke ugodeno v
celoti. Zoper sodbo je druzba pravoasno vioZila ustrezno pritozbo, s katero navedeno sodbo izpodbija
pred pritozbenim sodis¢em. Posledi¢no navedena sodba do dne 31.12.2011 e ni dosegla
pravhomocnosti.

Glede na stanje spora na dan 31.12.2011 ocenjujemo, da tozeda stranka s svojim tozbenim zahtevkom

zoper druzbo ne bo uspela, saj je bil postopek odpovedi pogodbe o zaposlitvi izveden pravilno ter
upostevaje vse prisilne predpise, ki urejajo odpoved pogodbe o zaposlitvi iz krivdnih razlogov.
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za nadzor v skupni visini 2.880,00 EUR

Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 22.04.2010 vlozila predlog za izvrsbo za izterjavo njene
domnevne terjatve v visini 2.880,00 EUR, ki se verjetno nanasa na placilo pristojbin za nadzor, ki ga
nad druzbo izvaja Agencija za trg vrednostnih papirjev. Na podlagi predloga ATVP za izvribo, je

pristojno okrajno sodiscCe izdalo sklep o izvrshi, zoper katerega je druzba pravodfasno vlozila popoln
UEOVOr.

Glede na dejstvo, da terjatev, ki jo ATVP v predmetnem postopku izterjuje, izvira iz obdohja pred
zatetkom prisilne poravnave nad dolznikom, pristojno sodisCe v skladu z dolocilom 1. odstavka
131. clena ZFPPIPP ne bi bilo smelo izdati sklepa o tzvrSbi. Prav tako se, v skladu z veljavnimi dolocbami
citiranega zakona, ucinki potrjene prisilne poravnave nad druzbo raztezajo tudi na terjatev, ki jo v tem
postopku izterjuje ATVP, zaradi cesar slednji s svojim zahtevkom zoper druzbo ne more uspeti. V
skladu s potrjeno prisilno poravnavo namrec njegova terjatev Se ni zapadla v placilo, temvec je druzba
dolzna to terjatev ATVP poplacati pod pogoji potrjene prisilne poravnave,

Prav tako je dejstvo, da ATVP v postopku prisilne poravnave nad druzbo svoje terjatve ni prijavila,
zaradi Cesar se v skladu z dolo¢bo 5. odstavka 60. dlena ZFPPIPP steje, da v postopku prisilne
poravnave ATVP kot upnik ni uveljavljal obresti in stroskov, nastalih do zacCetka postopka prisilne
poravnave.

Vse navedeno je druzba pravocasno uveljavljala z ustreznim pravnim sredstvom, podanim v citiranem
postopku izvrsbe, ki se vodi pred Okrajnim sodis¢em v Liubljani pod opravilno Stevilko VL 56647/2010.
V skladu z veljavnimi predpisi v obravnavani zadevi zato ni mogode, da bi ATVP s predlagano izvrsbo
dosegel poplacilo, veéje kot pod pogoji potriene prisilne poravnave (brez obresti in stroSkov).

Druzba je ob zapadlosti izpolnitve obveznosti iz naslova potrjene prisilne poravnave poplacala
navedeno terjatev ATVP, zaradi Cesar je nadaljnje vodenje navedenega postopka zoper druzbo
brezpredmetno in bi moral biti posledicno postopek ustavljen.

2.9. Izvrsilni postopek VL 203297/2011 upnika Banke Celje d.d. zaradi izterjave 1.436.866,02
EUR

Zoper sklep o izvrsbi z dne 23.12.2011 je druzba dne 13.01.2012 viozili obrazlozen ugovor, nato pa ga
dne 27.01.2012 3e dopolnila z novimi dokazi. SodisCe je ugovoru ugodilo in sklep o izvrsho razveljavilo,
o zadevi pa bo meritorno odlocalo Okrozno sodisée v Ljubljani. Na podlagi razveljavitve sklepa o izvrshi
so bila blokirana denarna sredstva druzbe Maksima Holding ponovno sproscena. V nadaljevanju
postopka bo morala Banka Celje d.d. izkazati ohstoj njene domnevne terjatve. Ocenjujemo, da je v tej
zadevi vsaj 50% verjetnost, da bo sodba za druzbo ugodna.

2.10. Pravdna zadeva tozece stranke Nova Ljubljanska banka d.d. zaradi izterjave domnevne
terjatve v skupni visini 16.145.742,57 EUR

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana je dne 25.03.2011 zoper druzbo vloZila predlog za izvrsbo na
nodlagi verodostojne listine, in sicer izpiska iz poslovnih knjig toZece stranke. 1z verodostojne listine oz.
izpiska iz poslovnih knjig naj bi po navedbah toZece stranke izhajala terjatev do tozene stranke v skupni
vi§ini 16.145.742,57 EUR. Glede na dejstvo, da takSna terjatev toZele stranke zoper druzbo ni
utemeljena, je druzba zoper izdan sklep o izvrshi vioZila ustrezen ugovor, na podlagl katerega je bil
nato sklep o izvrihi razveljavijen v delu, v katerem je bila dovoljena izvrsba, ter je bila zadeva napotena
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opravilno Stevilko | Pg 3369/2011.

Do dne 31.12.2011 v navedeni zadevi $e ni bil opravljen noben narok za glavno obravnavo, prav tako
tudi ni bi! opravljen poravnalni narok. Konec leta 2011 je bilo sicer razpisano mediacijsko srecanje v
navedeni zadevi, ki pa je bilo kasneje areklicano in prelozeno za nedolocen cas.

Dejstvo je, da v obravnavanem primeru ni jasen niti obstoj veljavne pravne podlage za pridobitev
vtozevane terjatve, niti ni jasna oz. $e ni poznana pravilna visina navedene terjatve.

Glede na vse navedeno je potrebno izpostaviti, da obstaja visoka verjetnost, da tozeca stranka s
postavljenim tozbenim zahtevkom ne bo uspela.

V vsakem primeru pa bi zaradi potrjene prisilne poravnave druzba kakrsenkoli morebiten preostanek
vtoZevane terjatve toZece stranke bila dolina poplacati zgolj pod pogoiji potrjene prisiine poravnave.

Spori, v katerih druzba nastopa kot tpzeca stranka:

3.1. Tozba druzbe zoper toieno stranko Publikum Fin d.o.0. na placilo 1.660.714,62 EUR s
pripadajocimi obrestmi

Druzba je dne 06.08.2009 zoper druibo Publikum Fin d.o.o. vioZila toZbo na vradilo posojila v skupni
vidini 1.660.714,62 EUR. Tozba je hila vloZzena na podlagi dejstva, da dolznik Publikum Fin d.0.0. niv
roku vrnil posojila, ki mu ga je druba na podlagi sklenjene Pogodbe o kratkoronem posojilu st.
1/2005 7z dne 28.02.2005 ter k tej pogodbi kasneje sklenjenih aneksov odobrila. Posojilo je zapadio v
nladilo dne 31.03.2009, dolznik Publikum Fin d.o.0. pa vse do konca poslovnega leta 2011 druzbi ni
vinil posojila. Pravdni postopek v navedeni zadevi se vodi pred pristojnim OkroZnim sodiscem v
Ljubljani pod opravilno Stevilko VIl Pg 2158/2009.

V navedenem pravdnem postopku do dne 31.12.2011 3e ni bi! razpisan narok za glavno obravnavo. V
letoénjem letu je bila vioZena prosnja za prednostno obravnavo zadeve, kar je prived|o do razpisa
poravhalnega naroka, ki pa Se ni zaklju¢en, saj sta druZba in toZena stranka v postopku pogajanj o
sklenitvi poravnave.

Navedeno tozbo bo druzba 7 visoko stopnjo verjetnosti v celoti dobila, saj tozena stranka nima
nikakréne pravne podlage za nevracilo posojila, ki ji ga je druzba odobrila.

3.2. Nasprotna tozba druibe zoper tozene stranke NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima
Invest d.d. in Daimond d.d. zaradi ugotovitve prenehanja veljavnosti Predpogodbe glede
sklenitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008

Druzba je v postopku z opravilno Stevilko V Pg 454/2009 zoper tozece stranke {tozene stranke po
nasprotni tozbi) vioZila nasprotno tozbo na ugotovitey, da je med njimi sklenjena Predpogodba glede
sklenitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008 na podlagi zakonskih dolodil {tim. »ex lege«) prenehala
veljati oz. obvezovati stranke citirane Predpogodbe zaradi nastopa bistveno spremenjenih okoliscin. V
skladu 7 dolocbo 6. odstavka 33. ¢lena Obligacijskega zakonika namreé predpogodba ne veze vec, v
kolikor se po njeni sklenitvi in pred zapadlostjo obveznosti iz predpogodbe, okolisCine toliko
spremenijo, da niti ne bi bila sklenjena, ce bi bile okolisCine ob sklenitvi predpogodbe ze taksne.
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> predmetno tozbo torej druzba skuga dosedi pravnomocno (torej z utinkom zoper vse tretje osebe in
vse postopke} ugotovitev dejstva, da je Predpogodba glede sklenitve prodajne pogodbe z dne
07.04.2008 kasneje zaradi bistveno spremenjenih okolié¢in med strankami prenehala veljati.

V navedenem pravdnem postopku do dne 31.12.2011 e ni bil razpisan narok za glavno obravnavo.

Glede na stanje spisa na dan 31.12.2011 ocenjujemo, da obstaja vec kot 50 % verjetnost, da ho druZba
s predmetno toZbo uspela ter da bo sodi$e ugotovilo, da je Predpogodba glede sklenitve prodajne
pogodbe z dne 07.04.2008 kasneje zaradi bistveno spremenjenih okoli&in prenehala veljati, saj je
taksno stalisce skladno z dolo¢bami Obligacijskega zakonika. Navedeno potrjujejo tudi pravna mnenja,
ki jih je druzba pridobila s strani ustrezno usposobljenih strokovnjakov s podrodja civilnega prava.

3.3. Tozba druzbe zoper toZene stranke NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in
Daimond d.d. zaradi pladila skupno 2.026.177,64 EUR neupravi¢eno zadrianih nadomestil za
(neopravljene) storitve

Druzba je dne 31.12.2009 zoper druzbe NFD Holding d.d., Maksima Invest d.d., Daimond d.d. in Finetol
d.d. vlozila ustrezno to?bo, s katero od navedenih dru?b zahteva vradilo neupraviceno zadrzanih
nadomestil za storitve, ki jih toZene stranke za druzbo niso nikoli bile opravile. Tozene stranke so se s
Sporazumom o izvajanju finan¢nega .nZeniringa z dne 19.03.2008 zavezale, da bodo za druho opravile
doloCene storitve, opredeljene v 4. odstavku 2. ¢lena citiranega Sporazuma. Ne glede na prevzete
obveznosti toZene stranke s citiranim Sporazumom dogovorjenih storitev niso nikol; opraviie. Kljub
temu so zadrzale vnaprej platano nadomestilo za te storitve, ki ga je placala drusba. S predmetno
tozbo posledicno druzba zahteva vradilo placila za storitve, ki so ostale neopravljene. Predmetni
postopek se vodi pred pristojnim sadiséem v Ljubljani pod opravilno $tevilko V! Pg 10/2010.

V navedenem pravdnem postopku do dne 31.12.2011 $e ni bil opravljen narok za glavno obravnavo,
prav tako pa ni bil opravljen poravnalni narok.

Glede na stanje spisa na dan 31.12.2011 ocenjujemo, da obstaja ve¢ kot 50% verjetnost, da bo druzba
s predmetno tozbo uspela ter da bo, glede na dejstvo, da toiene stranke niso dru3bi opravile
dogovorjenih storitev, pristojno soclisée tozenim strankam naloZilo vraéilo placanih nadomestil za
dogovorjene storitve.

3.4. lzterjava druzbe zoper dolznika Dekanter d.o.0. zaradi pladila skupno 600.000,00 EUR s
pripadajocimi obrestmi

Druzba je dne 09.09.2009 zoper dolinika Dekanter d.0.0. vloZila predlog za izvrsbo zaradi vracila
posojila v visini 600.000,00 EUR ter pripadajo¢ih obresti v vidini 44.538,17 EUR, skupaj torej
644.538,17 EUR. Pristojno sodisCe je v navedenem izvrsilnem postopku izdalo ustrezen sklep o izvrshi,
ki je postal pravnomoden dne 10.10.2009,.

Na podlagi pravnomocnega skiepa o izvrsbi je bil sklep o izvribi med drugim zaznamovan v zemljiski
knjigi na nepremicninah dolznika, in sicer parc. §t. 1942, 1937, 1940, 1941, 1943, 1945, 1946, 1947,
2028, 1936/2, 1936/3, 1944/1 in 1944/2, vse k.0. Secovlje ter v sodnem registru pri delezu dol?nika v
druzbi Butinar d.o.o., Donova cesta 6, 1215 Medvode.

V navedenem postopku izvrSbe zoper dolinika Dekanter d.o.o. je pristojno sodisée v letu 2010 opravilo
centtev nepremicnin v lasti dolznika. V postopku sodne cenitve nepremic¢nin dolznika so bile dolZnikove
nepremicnine ocenjene na niZjo vrednost od njihove knjigovodske vrednosti, evidentirane pri dol?niku.
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V letu 2011 je pristojno sodisce opravilo dva drazbena naroka za prodajo navedenih nepremicnin.
Zaradi formalnih nepravilnosti pri vodenju prvega drazbenega naroka, je druzba zoper sklepe o domiku
posameznih zemljiskih parcel podala ustrezne pritozbe, s katerimi je uspela v celoti, zaradi ¢esar je bil
prvi drazbeni narck nato opravljen se enkrat, pri cemer je prislo do visjega iztrzka od prodaje
dolznikovih nepremicnin. Pristojno sodisce pa ni uspelo na prvem drazbenem naroku prodati vseh
nepremicnin v lasti dolznika, zaradi Cesar bo preostanek nepremicnin v lasti dolznika prodan na
drugem drazbenem naroku, ki pa po stanju na dan 31.12.2011 se ni bil opravljen ali razpisan.

V obravnavanem primeru je dolznik po prevzemu obveznosti do druzbe nadalje cbremenjeval svoje
premozenje, kar glede na dejansko stanje v obravnavanem primeru predstavlja pravno podlago za
uveljavljanje odskodninskih zahtevkovl do ¢lanov poslovodstva imenovanega dolznika. Posledicno bo
mogoce, v primeru da druzba ne bi uspela dosedi poplacila svoje celotne terjatve od dolznika Dekanter
d.o.o., uveljavljati placilo razlike do popolnega placila terjatve od odgovorne osebe, torej Clanov
poslovodstva dolznika.

3.5. Tozba druibe zoper toZeno stranko KBN nepremicninska druzba d.o.o. zaradi plaéila
800.000,00 EUR

Po stanju na dan 31.12.2009 je zapadla v pladilo terjatev druzbe do kupca poslovnega deleza druzbe v
druzbi Dekanter d.o.0., druzbe KBN rnepremicninska druzba d.0.0. Kupec KBN nepremicninska druzba
d.o.0. namre¢ do dne 31.12.2009 ni placal drugega obroka kupnine za poslovni delez v druzbi Dekanter
d.o.0. v skladu s sklenjeno pogodbo o prenosu poslovnega deleza.

V obravnavani zadevi je toZena stranka podala {sicer neutemeljen) ugovor, zaradi cesar je pristojno
sodisce zadevo s sklepom napotilo na pravdo. Navedena zadeva se sedaj vodi pred pristojnim
sodis¢em pod opravilno Stevilko | Pg 5759/2010. Zaradi zlorabe procesnih pravic s strani dolznika oz.
njegovega zakonitega zastopnika je druzba vloZila tudi predlog za izrek denarne kazni po ZPP.

V navedenem pravdnem postopku do dne 31.12.2011 3e ni bil razpisan narok za glavno obravnavo.

Druzba bo s svojim toZbenim zahtevkom zoper toZeno stranko zagotovo uspela, saj le-ta nima nobene
pravne podlage za neizvriitev pladila kupnine za nakup poslovnega deleza, temvec se formalne
obrambe zoper podani predlog za izvrsbo posluZuje zgolj zaradi izogibanja placilu. Navedeni dejanski
stan ima za posledico tudi neposredno odskodninsko odgovornost clanov organa vodenja dolznika, ki
jo bo druzba v primeru, da popladila terjatve od dolZnika ne bo moc dosedi, tudi uveljavljala.

3.6. Tozba druzbe zoper Banko Celje d.d. zaradi odskodnine v visini 1.910.513,00 EUR

Navedena zadeva se vodi pred pristojnim sodis¢em pod opravilno stevilko | Pg 364/2010.

Druzba je v letu 2011 svoj tozbeni zahtevek v navedeni zadevi modificirala tako, da po spremenjenem
tozbenem zahtevku od Banke Celje d.d. zahteva placilo odskodnine v visini 1.910.513,00 EUR. Na
podlagi kasneje v postopku predocenih dejstev ter na podlagi kasnejsih okoliscin glede predmeta spora
samega, je namrec druzba ocenila, da zanjo vradilo delnic nima vec enake vrednosti in bi bilo v vsakem
primeru potrebno poleg prejsnjega tozbenega zahtevka postaviti tudi odskodninski zahtevek, prav tako
pa se je tekom postopka izkazalo, da je imenovana banka druzbo z nepravilnostmi, storjenimi pri
izvréevaniju njej danih financnih zavarovanj (zastavnih pravic), oskodovala, saj pri izvrsevanju njej danih
zastavnih pravic ni ravnala s predpisano dolzno skrbnostjo dobrega strokovnjaka. Predlogu za

' seveda zgolj v primeru, da bo §koda v obliki premoZenjskega prikrajSanja zaradi nezmoZnosti doseci poplacilo
terjatve od dolznika Dekanter d.0.0.
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spremembo tozbe tozena stranka ni nasprotovala, zaradi cesar se sedaj obravnavana zadeva vodi kot
pravda zaradi placita odskodnine.

Druzba je v letu 2011 pridobila tudi izvedensko poroéilo in mnenje glede ocene vitine poslovne skode,
ki s0 jo druzbi povzrotile banke upnice, med drugimi tudi tofena stranka, s kritvijo njihove doline
skrbnosti pri izvrsevanju njim zagotovljenih finanénih zavarovan]. Porotilo je podala sodna izvedenka
za ekonomijo — finance, poobla3¢ena ocenjevalka vrednosti podjetij in pooblaécena revizorka. Porogilo
izkazuje obstoj oSkodovanja, saj je v porofilu prava vrednost predmeta financCnega zavarovanja
ocenjena nekajkrat visje, kot je bila tozena stranka iztrZila ob izvr$itvi njej danih zavarovanj.

V zadevi je ze bil opravljen prvi narok za glavno obravnavo, postopek se nahaja v fazi IzZvajanja
dokazov.

3.7. Tozba druzbe zoper Gorenjsko banko d.d. zaradi od$kodnine v visini 2.600.883,93 EUR

Navedena zadeva se vodi pred pristojnim sodis¢em pod opravilno stevilko | Pg 143/2010.

Druzba je v letu 2011 svoj toZbeni zahtevek v navedeni zadevi modificirala tako, da po spremenjenem
tozbenem zahtevku od Gorenjske banke d.d. zahteva plaéilo od$kodnine v vi$ini 2.600.883,93 FUR. Na
podlagi kasneje v postopku predocenih dejstev ter na podlagi kasnejsih okoli¢in glede predmeta spora
sanega, Je namrec druzba ocenila, da zanjo vradilo delnic nima vec enake vrednosti in bi bilo v vsakem
primeru potrebno poleg prejsnjega toZbenega zahtevka postaviti tudi odSkodninski zahtevek, prav tako
pa se je tekom postopka izkazalo, da je imenovana banka druibo z nepravilnostmi, storjenimi pri
izvrsevanju njej danih financnih zavarovanj (zastavnih pravic), odkodovala, saj pri izvrievanju njej danih
zastavnih pravic ni ravnala s predpisano dolzno skrbnostjo dobrega strokovnjaka.

Po stanju spora na dan 31.12.2011 je nemogode kvalificirano podati oceno verjetnosti uspeha druzbe v
predmetnem pravdnem postopku, vendar je potrebno izpostaviti, da je druzba v letu 2011 pridobila
izvedensko porocilo in mnenje glede ocene visine poslovne skode, ki so jo druzbi povzrodile banke
upnice, med drugimi tudi toZzena stranka, s kriitvijo njihove doline skrbnosti pri izvréevanju njim
zagotovljenih financnih zavarovanj. Porolilo je podala sodna izvedenka za ekonomijo — finance,
pooblascena ocenjevalka vrednosti podjetij in pooblasena revizorka. Porocilo izkazuje obstoj
oskodovanja, saj je v porocilu prava vrednost predmeta financnega zavarovanja ocenjena nekajkrat
visje, kot je bila toZena stranka iztrZila ob izvrSitvi njej danih zavarovanj. Posledi¢no, na podlagi
podanega porocila, ki izkazuje obstoj oSkodovanja, ocenjujemo, da obstaja velika verjetnost, da bo
druzba s predmetnim tozbenim zahtevkom uspela. Glede na visino ugotovljenega o$kodovanja obstaja
tudi verjetnost, da bo druzba tekom postopka visino postavijenega toZbenega zahtevka morala celo
zvisati.

V zadevi je ze bil opravljen prvi narok za glavno obravnavo, postopek se bo nadaljeval z izvajanjem
dokazov.

3.8 Tozba druzbe zoper Novo Ljubljansko banko d.d. zaradi od$kodnine v visini
1.586.532,68 EUR

Druzba je v poslovnem letu 2010 zoper Novo Ljubljansko banko d.d. vlofila ustrezno odskodninsko
tozbo za povradilo Skode, ki jo je imenovana banka povzrocila druzbi z opustitvijo dolzne skrbnosti pri
izvrSitvi v njeno korist zastavljenih vrednostnih papirjev, katerih imetnica je bila druZba.

Na podlagi zbranih podatkov in dokazil je druiba namreé ugotovila, da jo je imenovana banka
oskodovala, saj je zaradi opustitve doline skrbnosti, ki ji jo nalagajo dolo¢be Zakona o finanénem
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Zavarovanju, priizvrsevanju v njeno korist ustanovljenih financnih zavarova nj (zastavnih pravic) iztrzila
manj, kot bi bila iztrzila v primeru, da bi bila ravnala z zahtevano skrbnostjo dobrega strokovnjaka.

V posledici opustitve dolzne skrbnosti s strani imenovane banke, je druzba utrpela premozenjsko
skodo v navedeni visini, ki ji jo je dol#na imenovana banka kot oékodovalec povrniti.

V zadevi fe bil doslej vloZen le odgovor na tozbho, prvi narok za glavno obravnavo Se ni hil opravljen in
tudi ne razpisan.

Po stanju spora na dan 31.12.2011 je nemogoce kvalificirano podati oceno verjetnosti uspeha druzbe v
predmetnem pravdnem postopku, vendar je potrebno izpostaviti, da je druzba v letu 2011 pridobila
izvedensko porocilo in mnenje glede ocene visine poslovne gkode, ki so jo druzbi povzrocile banke
upnice, med drugimi tudi toZena stranka, s kriitvijo njihove doline skrbnosti pri izvrsevanju njim
zagotovljenih financnih zavarovanj. Porodilo je podala sodna izvedenka za ekonomijo — finance,
pooblascena ocenjevalka vrednosti podjetij in poobla$fena revizorka. Porodilo 1izkazuje obstoj
oskodovanja, saj je v poroCilu prava vrednost predmeta financnega zavarovanja ocenjena nekajkrat
visje, kot je bila toZena stranka iztrzila ob izvriitvi njej danih zavarovanj. Posledicno, na podiagi
podanega porocila, ki izkazuje obstoj oSkodovanja, ocenjujemo, da obstaja velika verjetnost, da bo
druzba s predmetnim toZbenim zahtevkom uspela. Glede na vi¢ino ugotovljenega oskodovanja obstaja
tudi verjetnost, da bo druzba tekom postopka visino postavljenega toibenega zahtevka morala celo
Zvisati.

3.9. Tozba druZbe zoper LHB Internationale Handelshank AG Frankfurt zaradi odékodnine v
visini 2.313.132,00 EUR

Druzba je v poslovnem letu 2010 zoper LHB Internationale Handelsbank AG Frankfurt vioila ustrezno
odskodninsko tozbo za povracilo $kode, ki jo je imenovana banka povzrodila druhi z opustitvijo dolzne
skrbnosti priizvrSitvi v njeno korist zastavljenih vrednostnih papirjev, katerih imetnica je bila druzha.

Na podlagi zbranih podatkov in dokazil je druzba namre& ugotovila, da jo je imenovana hanka
oskodovala, saj je zaradi opustitve doline skrbnosti, ki ji jo nalagajo dolocbe Zakona o finanénem
zavarovanju, pri izvrsevanju v njeno korist ustanovljenih finan¢nih zavarovanj (zastavnih pravic), iztrita
manj, kot bi bila iztrzila v primeru, da bi bila ravnala z zahtevano skrbnostjo dobrega strokovnjaka.

V posledici opustitve dolZne skrbnosti s strani imenovane banke je druzba utrpela premozenjsko skodo
v navedeni visini, ki ji jo je dolZna imenovana banka kot okodovalec povrniti.

V navedenem pravdnem postopku, ki se vodi pred pristojnimi organi v Frankfurtu na Maini v Nemciji, v
letu 2011 Se ni bil razpisan narok za glavno obravnavo.

Po stanju spora na dan 31.12.2011 je nemogoce kvalificirano podati oceno verjetnosti uspeha druzbe v
predmetnem pravdnem postopku, vendar je potrebno izpostaviti, da je druzba v letu 2011 pridobila
izvedensko porocilo in mnenje glede ocene viSine poslovne $kode, ki so jo druzbi povzrodile banke
upnice, med drugimi tudi tozena stranka, s krditvijo njihove doline skrbnosti pri izvréevanju njim
zagotovljenih financnih zavarovanj. Porolilo je podala sodna izvedenka za ekonomijo — finance,
pooblasCena ocenjevalka vrednosti podjetij in pooblaséena revizorka. Porodilo izkazuje obsto]
oSkodovanja, saj je v poroCilu prava vrednost predmeta finannega zavarovanja ocenjena nekajkrat
visje, kot je bila toZzena stranka izt-Zila ob izvriitvi njej danih zavarovanj. Posledi¢no, na podlagi
podanega porocila, ki izkazuje obstoj oSkodovanja, ocenjujemo, da ohstaja velika verjetnosti, da bo
druzba s predmetnim toZbenim zahtevkom uspela. Glede na visino ugotovljenega oékodovanija obstaja
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zvisati.
3.10 Postopek zavarovanja zahtevka za odvzem premozZenjske koristi

Postopek zavarovanja zahtevka za odvzem premozenjske koristi se vodi pod opr. 5t. I} K 59294/20310.

Gre za postopek zavarovanja v okvira kazenskega postopka, v katerem druzba Maksima Holding d.d. ne
nastopa kot obdolZzena pravna oseba, temvel se zahtevek zavarovanja razteza na nekatere nalozbe
druzbe Maksima Holding d.d. {nalozbe v deleze in delnice slovenskih druzb). Ker je Okrozno sodisce v
Ljubljani v kazenski zadevi ob odloéanju o ugovorih odioCilo, da se ugovorom ugodi in se obtoznica
vrne drzavnemu toZilcu, da v roku treh dni zahteva preiskavo (0 tem se je udelezenka seznanila iz
medijev), se je zadeva znasla v fazi »pred uvedbo preiskave«. Ker pa traja ukrep zacasnega zavarovanja
zahtevka za odvzemn premozZenjske koristi ze od dne 22.01.2010, torej ze vec kot zakonsko dovoljeno 1
leto, bi moralo sodisce ukrep odpraviti. O sami zahtevi za odpravo navedenega ukrepa sodiscCe v letu
2011 se ni odlocilo.

Druzba je nato dne 19.01.2012 prejela sklep ViSjega sodisCa v Ljubljani zoper sklep o odredbi
Okroznega sodisca v Ljubljani, s katerim je slednje Centralni klirinsko depotni druzbi iz Ljubljane
odredilo, da se gospodarski druzbi Maksima Holding d.d. do vklju¢no 22.01.2012 prepove odtujitev all
obremenitev vrednostnih papirjev, s katerimi druiba razpolaga na dan izvrsitve odredbe, to je
28.10.2011. Visje sodisce v Ljubljani je odlocilo, da se sklep Okroznega sodisca v Ljubljani zavrne in se
ga spremeni tako, da se predlog drzavnega tozilca za podaljsanje zacasnega zavarovanja za odvzem
premozenjske koristi zoper gospodarsko druzbo Maksima Holding d.d. zavrne.

Postopek se vodi tudi pred Evropskim sodiséem pod opr. st. 1611/12.
Druzba je zaradi sklepov, izdanih v postopku zafasnega zavarovanja odvzema premozenjske koristi
(Kpr 59294/2010), v katerem so ji bile po njenem mnenju grobo kriene temeljne Clovekove pravice,
vlozila pritozbo na Evropsko sodi$ée za {lovekove pravice. Glede na prakso sodisca o zadevi v
letosnjem letu $e ne bo odloceno. Ocenjujemo, da je v navedeni zadevi vsaj 50% verjetnost, da bo
sodba za druzbo ugodna.

3.11. To?ba druzbe zoper Banko Celje d.d. zaradi pladila 23.213,85 EUR
Tozba je bila vloZena na Okrozno sodis¢e v Celju dne 23. 12. 2011 in se nanasa na neupraviteno
pridobljena denarna sredstva, ki jih je Banka Celje d.d. neupraviteno pridobila z unovcCenjem
neveljavne menice.
Navedena zadeva se vodi pod opravilno Stevilko | Pg 1719/2011.
Ocenjujemo, da je v tej zadevi vsaj 50% verjetnost, da bo sodba za druzbo ugodna.

3.12. To?ba zaradi izpodbijanja sklepov skupscine druzbe ETI d.d., Pg 4089/2011

Tozba je bila vloZena zaradi izpodbijanja nekaterih sklepov skupscine druzbe ETI d.d., ki so bili sprejeti
na skupscini dne 30.08.2011.

Navedena zadeva se vodi pod opravilno $tevilko Pg 4089/2011.
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Glavni oCitek v toZbi je usklajeno delovanje nekaterih delnicarjev, ki skupaj s svojimi delezi presegajo
prevzemni prag in so po mnenju druzbe dolzni objaviti prevzemno ponudbo za nakup delnic ETI d.d.,
posledicno pa jim glasovalne pravice mirujejo. Toiba je zasnovana na izracunih, da bi v primeru
pravilnega upoStevanja zgolj glasovainih delnic, nekateri sklepi bili sprejeti, nekateri pa ne. Uspeh
tozbe bo po mnenju druzbe predvsem odvisen od dokaznega postopka; dokazovanje usklajenega

ravnanja je namrec zelo otezeno. Ocenjujemo, da je v tej zadevi vsaj 50% verjetnost, da bo sodha za
druzbo ugodna.

3.13. Ovadba zoper dveh zaposlenih v druzbi Banka Celje d.d. in druzbo Banka Celje d.d.

Druzba je dne 23.12.2011 vlozila kazensko ovadho zoper dveh zaposlenih v druzbi Banka Celje d.d. in
druzbo Banka Celje d.d. zaradi suma storitve kaznivega dejanja goljufije pri unovcevanju menic, ki jih je
banka prejela od druZbe za zavarovanje po kreditni pogodbi o kratkoro&nem kreditu, skienjeni med
banko in druzho.

Banka je ponaredila vsebino menic in na menico vpisala napacen datum izdaje menice, napacen datum
dospelosti menice ter tudi napacen znesek, takino menico pa je predlodila v izplacilo Volksbanki d.d.,
ki je izplacala sredstva z racuna druzbe na racun Banke Celje d.d. v skupni visini 23.181,25 EUR. Za ta
znesek je druzba oSkodovana, zaradi ¢esar bo v kazenskem postopku uveljavijala premoZenjskopravni
zahtevek v tej visini.

Dne 22.02.2012 je bila vlioZzena dopolnitev kazenske ovadbe, saj je banka na podiagi lazne menice
zacela tudi menicno izvribo.

Zadeva je v fazi predkazenskega postopka, ki ga vodi Policijska postaja Celje po opr. stevilko 239-
18/2012.

Potencialni pravdni postopki

4.1. Potencialni spor zaradi placila stroskov postopka s strani dolznika Maksima Invest d.d.

Glede na dejstvo, da je v pravdnem postopku toZede stranke Maksima Invest d.d., zaradi umika to¥be s
strani tozece stranke, priSlo do pravnomocnega kondanja postopka iz razlogov na strani toZece
stranke, je toZeCa stranka dolZna povrniti druzbi strodke v skupni vigini 3.156,52 FUR. O slednjem je
pristojno sodisce tudiizdalo ustrezen sklep.

Do dne 31.12.2011 Maksima Invest d.d. Se ni povrnila dru?bi navedenih stroskov, zaradi ¢esar je
mogoce, da bo potrebno povrnitev teh stroskov izterjati od Imenovanega dolznika po sodni poti. Za
potrebe izterjave je Ze pridobljena klavzula o pravnomo&nosti in izvréljivosti sklepa o odmeri stroskov
postopka.

4.2. Potencialni spor zaradi placila stroskov postopka s strani dolZnika Finetol d.d.

Glede na dejstvo, da je v pravdnem postopku toZece stranke Finetol d.d. zaradi umika tosbe s strani
tozece stranke, prislo do pravnomodénega koncanja navedenega postopka iz razlogov na strani tolece
stranke, je tozeca stranka dolZna povrniti druzbi njene stroske, ki jih je imela v tej zvezi. Druiba je
priglasila stroske v skupni vidini 1.323,48 EUR, vendar o priglasenih stroskih pristojno sodi$te do dne
31.12.2011 kljub podani izrecni zahtevi druzhe Se ni izdalo ustreznega sklepa.

Do dne 31.12.2011 Finetol d.d. Se ni povrnil druzbi navedenih stroékov, zaradi ¢esar je mogoce, da bo
potrebno povrnitev teh stroskov izterjati od imenovanega dolZznika po sodni poti.
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4.3. Potencialni spor zaradi uveljavljanja odskodninskih zahtevkov zoper zakonitega
zastopnika druzbe Dekanter d.o.o0. 0z. KBN nepremicninska druzba d.o.o. (ista oseba)

Glede na dejstvo, da je zakoniti zastopnik druzbe Dekanter d.c.0. 0z. KBN nepremiéninska druzba
d.o.0.{ista oseba) z zadolzevanjem navedenih druzb privedel slednji do stanja insolventnosti, je
mogoce, da bo, v primeru, da druzba v obstojecih postopkih ne bo uspela izterjati njenih utemeljenih

terjatev v polni visini, potrebno zahtevati odskodnino od zakonitega zastopnika navedenih druzb v
ustreznih pravdnih postopkih.

Prav tako bo glede na dejansko stanje potrebno pristojnim organom naznaniti obsto] utemeljenega
suma, da je odgovorna oseba obeh pre] navedenih druzb storila vec kaznivih dejanj (poslovna goljufija
po 228. Clenu Kazenskega zakonika, lazni steCaj po 226. clenu Kazenskega zakonika in oskodovanje
upnikov po 227. ¢lenu Kazenskega zakonika).



MAKSIMA HOLDING d.d., finanéna druzba
Letno porocilo za obdobje 01.01. ~31.12.2011

13. 1zjava o upravljanju druzbe in odgovornosti posiovodstva

Uprava druzbe Maksima Holding d.d. izjavlja, da druiba pri svojem poslovanju spoStuje vse za njo
obvezujoce doloCbe relevantne slovenske zakonodaje ter druge veljavne predpise. Druiba ni Zavezana,
da se pri upravljanju drZi posebnih kodeksov, zato priporocila, ki jih vsebuje Kodeks upravljanja javnih
delniskih druzb, uprava druzbe uporablja zgolj kot usmeritev in izhodiée pri svojem odlocanju v
obsegu, ki je smiseln glede na njeno velikost (mikro druiba z dvema zaposlenima). Uprava druzbe
obenem zagotavlja, da je upravljanje druZbe transparentno in uéinkovito. Prav tako drusba ni opravila
nobene transakcije s povezanimi osebami, ki je ne bi razkrila v tem letnem porocilu. Druzba vletu 2011
tudi ni imela nikakrsnega poslovnega razmerja z obvladujoco druzbo.

Druzba nima sprejete delniSke sheme za defavce. Uprava tudi rnima pooblastil za izdajo ali nakup
lastnih delnic. Pravila o imenovanju ter zamenjavi organov vodenja ali nadzora drube ter pravila o
spremembah statuta so opredeljena v statutu druzbe. Druzba med poslovnim letom 2011 ni izdala
obveznic. Prav tako druZba ni odobrila predujmov, posojil ali porostev &lanom poslovodstva kot tudi ne
clanom nadzornega sveta. Pravila druzbe o imenovanju in odpoklicu poslovodstva drusbe so zapisana v
statutu druzbe. Clane nadzornega sveta izvoli in potrdi skupscina druzbe. Mandat posameznega ¢lana
nadzornega sveta je potrjen s sklepom skupscine druzbe, ¢lani nadzornega sveta so praviloma izvoljeni
za obdobje Stirih let od dneva izvolitve. Ostale dolo¢be o delu in funkcijah nadzornega sveta so
dolocene v Poslovniku o delu nadzornega sveta druZbe.

Poslovodstvo potrjuje raéunovodske izkaze za leto, koncano 31. decembra 2011 in uporabljene
racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom od 24. strani naprej.

Druzba Maksima Holding d.d. v postovnem letu 2011 z obvladujoco druzbo FB Investicije d.o.o0. ali z njo
povezano druzbo ali pa na pobudo ali v interesu teh druzb ni imela nobenih poslov in ni storila ali
opustila drugih dejanj, ki bi za Maksimo Holding d.d. pomenila prikrajéanje v smislu 545. ¢lena ZGD-1.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resni¢no in poiteno
sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2011.

Postovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ra¢unovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dohrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovaniju
podijetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Poslovodstvo odobrava za objavo Letno porodilo druzbe Maksima Holding d.d. za leto 2011.

V Ljubljani, 11.04.2011
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" 1l. RACUNOVODSKI 1ZKAZI S POJASNIL]

1. Bilanca stanja na dan 31.12.2011

Pojasnila V EUR

31.12.2011 31.12.2010

SREDSTVA{A+B+C) 14.704.306 17.820.130

A. DOLGOROCNA SREDSTVA i 54.897 30.836
[l. Opredmetena osnovna sredstva 1.1 54.897 30.836

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 14.649.226 17.789.258
l. Kratkorocne financne naloZbe 11.000.128 11.071.148

1 Kratkorocne financne nalozbe v delnice in dele?e 1.2 8.605.275 8.930.295

2 Kratkorocna dana posajita in vezani depozit; 1.3 2.394.853 2.140.853
[l.Kratkorocne poslovne terjatve 689.465 1.581.719
Kratkorocne poslovne terjatve 689.465 1.581.719

1 Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 1.4 633.465 1.581.719

Ill. Denarna sredstva 2.959.633 5.136.391

C. _AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 183 36
Zabilancna sredstva . 14.506.162 14.506.162
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A do D} 14.704.306 17.820.130

A.  KAPITAL 5.290.640 -4.925.244
l. Vpoklicani kapital 26.706.101 26.706.101

Iil. Presezek iz prevrednotenija 1.5 0 28.190

IV. Preneseni Cisti poslovni izid 1.6 -21.415.461 -29.317.946

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 -2.341.589

B. REZERVACUE 9.300.623 21.389.305
[. Rezervacije 9.300.623 21.389.305

1 Rezervacije 1.7 9.300.623 21.389.305

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 91.396 1.348.929
il. KratkorocCne financne in poslovne obveznosti 91.396 1.348.929

1 Kratkorocne poslovne obveznosti 1.8 91.396 401.715

2 Kratkorocne finan¢ne obveznosti 1.9 0 947.214

D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.10 21.647 7.140
Zabilancne obveznosti 1.11 14.506.162 14.506.162
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2. lzkaz poslovnega izida za obdobje 01.01. —31.12.2011

V EUR
Pojasnila 01.01.- 01.01.-
31.12.11 31.12.10
2  Drugi poslovni prihodki 2.1 12.159.439 638
3  Stroski materiala in storitev 682.260 518.194
a) Stroski porabljenega materiala 10.408 625
b} Strodki storitev 2.2 665.252 510.969
¢) Stroski najemnin 6.600 6.600
4  Stroski dela 2.3 163.729 204,983
a) Stroski plac 124.645 157.277
b} Stroski pokojninskih zavarovanj 16.155 19.868
¢) Stroski drugih zavarovan| 9,912 12.069
6} Drugistroski dela 13.017 15.768
5>  Cdpisi vrednosti 1.144.133 836
a} Amortizacija in drugi prevrednotovalni poslovni
cdhodki 2.902 836
¢} Prevrednotovalni poslovni cdhodki pri obratnih
sredstvih 2.4 1.141.231 0
& Drugi poslovni odhodki 2.5 133.656 57.516
POSLOVNI IZ1D IZ POSLOVANIJA 10.035.6061 -781.461
9  Financéni prihodki iz delezev 250.358 362.608
a) Financni prihodki iz delezev prejete dividende 2.6 250.358 362.608
11  Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev 340.479 342.740
a) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 2.7 197.158 182.677
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2.8 143.321 150.063
12  Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih
nalozb 358.895 142.145
a} Prevrednotovaini edhodki pri finanénih nalozbah 2.9 358.895 142.145
13 Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 0 2.011.597
a)
Financni odhodxki za obresti in prevrednotenja dolgov 0 2.011.597
14 Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 23,516 114.248
a) Financ¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 74 3
b} Finanéni odhodki iz obresti - prisilna poravnava 2.10 23.442 114.245
POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANIA 10.244.087 -2.344.102
16  Drugi prihodki 0 2.514
17 Drugi odhodki 13 0
20 CISTI POSLOVNI 1Z1D OBDOBIJA 10.244.074 -2.341,589
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3. 1zkaz drugega vseobsegajocega donosa za obdobje 01.01. —31.12.2011

V EUR

01.01.-31.12.11 01.01.-31.12.10

20  CISTI POSLOVNI IZID OBDOBJA

21 Spremembe preseika iz prevrednotenja
neopredmetenin sredstevin
opredmetenih osnovnih sredstev

22 Spremembe presezka iz prevrednotenja
financnih sredstev, razpolozljivih za
prodajo

23 Dobicki in izgube, ki izhajajo iz pretvorbe
racunovodskih izkazov druzb v tujini (vplivi
sprememb deviznih tecajev)

24 Druge sestavine vseobsegajocega donosa

25 CELOTN! VSEOBSEGAJOCI DONOS

OBRACUNSKEGA OBDOBIA

10.244.074 -2.341.539
-28.190 -23.9/71
5.508.463

10.215.884 3.142.903
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4. 1zkaz denarnih tokov za obdobije 01.01. — 31.12.2011

01.01.-31.12.11

V EUR

01.01.-31.12.10

A Denarni tokovi pri poslovanju )
a Postavke izkaza poslovnega izida -789.283 -774.856
poslovni prihodki {razen za prevred.) in finanéni prih. iz posl.
ter). 143.509 152.646
poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin.
odh. -932.792 -927.502
b Spremembe Cistih obratnih sredstev poslovnih postavk BS -348.040 -291.369
zacetne manj koncne poslovne terjatve -52.006 -307.774
zacetne manj koncne aktivne ¢as. razmejitve -147 131
koncni manj zacetni poslovni dolgovi -310.394 15.705
koncne manj zaletne pasivne ¢asovne razmejitve in
rezervacije 14.507 569
¢ Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri poslovanju (a+b) -1.137.323 -1.066.225
B Denarni tokovi pri nalozbenju
Pritoki pri nalozheniju 288.744 498.866
prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih 243.384 498 866
prejemki od odtujitve dolgoroénih financnih nalozb 0 0
prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb 44.910 0
prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 450 O
b lzdatki pri nalozbenju -380.965 0
izdatki za pridcbitev neopredmetenih sredstev 0 0
izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev -26.965 0
izdatki za pridobitev dolgoroénih finan¢nih nalozb 0 0
izdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb -354.000 0
¢ Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri halozbenju (a+b) -92.221 498.866
C Denarni tokovi pri financiranju _
Prejemki pri financiranju 0 0
prejemki od povecanja kratkorocnih financnih obveznosti 0 0
b izdatki pri financiranju -947.214 0
izdatki za dane obresti. ki se nanasajo na financiranje 0 0
izdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti -947.214 0
Prebitek prejemkov ali prebitek izdatkov pri financiranju
¢ {atb) -947.214 0
Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) -2.176.758 -567.359
Zacetno stanje denarnth sredstev 5.136.391 5.703.749
Koncno stanje denarnih sredstev 2.959.633 ~5.136.391
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7. 1zkaz bilancnega dobicka [/ izgube za leto 2011

Dodatek k izkazu gibanja kapitala je izkaz bilanéne izgube:

v EUR

leto 2011  leto 2010

Cisti poslovni izid poslovnega [eta 10.244.074  -2.341.589
preneseni rezultat preteklih let -31.659.535 -34.826.409
ucinek prisilne poravnave na kapital / 5.508.463
zmanjsanje kapitalskih rezerv | /o /

= bilancni dobicek 0z. izguba -21.415.461 -31.659.535
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IV. RACUNOVODSKE USMERITVE
Podlaga za izdelovanje ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe Maksima Holding d.d. so pripravljeni v skladu z racunovodskimi in
porocevalskimi zahtevami Slovenskih ra¢unovodskih standardov 2006.

Pri tem sta uposStevani temeljni raéunovodski predpostavki: upostevanje nastanka poslovnih dogodkov
in upostevanje Casovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov druibe in s tem tudi celotnega racunovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerijivost.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih brez centov.
Predpostavka delujofega podjetja

Racunovodski izkazi druzbe temeljijo na predpostavki delujoCega podjetja — na predpostavki, da bo
podjetje nadaljevalo poslovanje v dogledni prihodnosti in nima niti namena niti potrebe, da bi ga
povsem ustavilo ali pomembno skréilo, vsekakor ne bolj, kot je to drutha predvidela v nacrtu
financnega prestrukturiranja, katerega so upniki druzbe potrdili in ki je bil potrjen s pravnomoénim
sklepom sodisca.

RaCunovodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagoditev, ki bi bile potrebne, ce predpostavka delujodega
podjetja ne bi veljala.

Od dne 30.07.2009 je nad druZbo Maksima Holding d.d. tekel postopek prisilne poravnave, in sicer pri
Okroznem sodiscu v Ljubljani pod opravilno $tevilko St 529/2009, ki je bil zacet na predlog druzbe v
zakonsko predvidenem roku.

Dne 14.05.2010 je pristojno OkroZno sodisce izdalo Sklep o potrditvi prisilne poravnave, ki je postal
pravnomocen dne 05.10.2010. S sklepom sodisca je bila potrjena prisilna poravnava nad druzbo
Maksima Holding d.d. z naslednjo vsebino:
- delez placila terjatev upnikov je 55%,
- rok za placilo terjatev upnikov je eno leto po pravnomoénost potriene prisilne poravnave,
- terjatve upnikov se v obdobju od 30.07.2009 do poteka roka za njihovo placilo obrestujejo po
letrm obrestni meri 2,5%.

Druzba izpolnjuje obveznosti in zasleduje cilje, zadane v naértu finantnega prestrukturiranja.

Dne 04.10.2011 je druZba poplaCala terjatve do upnikov, za katere ucinkuje prisilna poravnava, v
skupni visini 1.306.395,17 EUR. Terjatve so bile popla¢ane skladno s Sklepom sodisca, to je v visini 55
odstotkov priznanih navadnih terjatev, skupaj z obratunanimi procesnimi obrestmi PO letni obrestni
meri 2,5 odstotka.

Druzba bo poleg izvedbe nadrta finanénega prestrukturiranja poskrbela tudi, da se bo odpravilo
nezakonito stanje, ko so nekateri upniki druzbe nezakonito in v nasprotju z vsemi veljavnimi predpisi
ter svojimi obveznostmi, ki izhajajo iz zakonov, negospodarno unovdili finanéna zavarovanja, ki so bila
dana s strani druzbe tem upnikom za popladilo obveznosti druzbe in s tem povzrocili veliko
premozenjsko Skodo tako druzbi kot vsem ostalim deleZnikom druzbe. Na podlagi teh dogodkov je
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druzba 7e sproiila vsa pravna sredstva pred pristojnimi sodiséi za zadcito svojih interesov in pmrnitev
nastale skode. Glede na veljavne predpise, veljavno materialno pravo ter poslovno in pravno prakso
druzba pricakuje, da bo v svojih prizadevanijih uspesna ter da bodo pristojna sodiééa razsodila v korist
druzbe in s tem zagotovila odpravo kode, ki jo je druzba utrpela.

Glede na pregledano pravno prakso, poslovno prakso v tovrstnih primerih in nenazadnje same veljavne
predpise je mnenje druzbe, da bo v svojih prizadevaniih uspesna.

Prav tako bo druzba po pravni poti izterjala tudi terjatve, ki Jin izkazuje do nekaterih poslovnih
subjektov. Vec o tem v tocki 12. tega poroéila.

Druzba je glede na trenutno situacijo sposobna zagotavljati sredstva za tekoce poslovanje. Z varno in
konzervativno politiko pa je tudi sposobna zagotavljati zadostno likvidnost za nadaljnje poslovanje.

Pricakovanje druzbe Maksima Holding d.d. v zgora] navedenih sporih je, da bo toZbe dobila in bo lahko
uspesno izvedla nacrt financnega prestrukturiranja ter s tem ponovno dosegla kratkorocno in
dolgorocno placilno sposobnost.

Tekoce obveznosti druzba pladuje skladno z dogovarjenimi placilnimi roki in v celoti.
Neopredmetena sredstva

Ob zaCethem pripoznanju se neopredmetena sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo tvorijo
nakupna cena in stroski, ki jih je mogole pripisati neposredno njihovi usposobitvi za uporabo.
Neopredmetena sredstva se amortizirajo po enakomerni ¢asovni metodi. Amortiziranje se zacne, ko je
sredstvo na razpolago za uporabo.

Amaortizacijska stopnja za neopredmetena dolgoroéna sredstva znata:
- programska oprema; 33,30% letno.

Opredmetena osnovna sredstva

Ob zacetnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo
tvorijo nakupna cena in strodki, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za uporabo.
Za merjenje vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva po pripoznanju je druzba izbrala model
nabavne vrednosti in ga uporablja za celotno skupino opredmetenih osnovnih sredstev. Ob odtujitvi ali
Ce od uporabe osnovnega sredstva ali odtujitve ni vec mogoce pricakovati prihodnjih gospodarskih
koristi, se pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva odpravi.

Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo po enakomerni éasovni metodi. Amortiziranje se zacne
prvi dan v naslednjem mesecu po tistem, ko je opredmeteno osnovno sredstvo razpolozljivo za
uporabo.

Ocenjene dobe koristnosti za opredmetena osnovna sredstva znagajo od dve do pet let.
Amortizacijske stopnje za opredmetena osnovna sredstva znaajo;

- racunalniska oprema: 50% letno,

- pohistvo in ostala oprema: 25% letno,

- druga pisarniska oprema: 20% letno.

Kratkorocne poslovne terjatve
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Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih. ki izhajajo 1z ustreznih
knjigovodskih listin, ob predpostavki, da bodo iz njih pritekale gospodarske koristi, povezane z njimi, in
Je mocC njthovo izvirno vrednost zanesljivo izmeriti. Poslovne terjatve, izrazene v tujih valutah, so
preracunane v domaco valuto na dan nastanka, na dan bilanciranja pa z referencnim tecajem ECB
oziroma s tecajem Banke Slovenije za valute, za katere ECB ne objavlja referenénih teéajev (srbski dinar
RSD). Ucinki prera¢una na dan bilanciranja povetujejo redne finantne prihodke. Obresti so obracunane
v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kratkoroéne terjatve in predstavljajo prihodek od financiranja.

KratkoroCne poslovne terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo posteno oziroma iztrzljivo vrednost.

Kratkorocne financne nalozbe

Kratkorocne financne naloZbe se ob zaletnem pripoznanju izmerijo po vrednosti, ki jl ustrezajo
nalozena denarna sredstva ali drugatna sredstva, skupaj s strodkj posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa finanCnega sredstva. Kratkoroéne finan¢ne nalobe v finan¢na sredstva, s katerimi se trguje na
delujoCem organiziranem trgu in je njihovo posteno vrednost mogode zanesljivo izmeriti, razvrs¢amo
med za prodajo razpoloZljiva finantna sredstva. Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih financnih
sredstev ugotavljamo najmanj enkrat mesecno. Dokazani dobic¢ek ali dokazana izguba pri finanénem
sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjsanje
presezka iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti
poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot finan¢ni odhodki iz oslabitve. Popravek
vrednosti kratkorocnih financnih nalozb ugotavljamo skladno s SRS 3 in smiselno uporabo Pojasnila 1 k
SRS 3 Slovenskega instituta za revizijo z dne 22.12.2008.

Ob odtujitvi kratkoroCne financne nalozbe se pripozna finanéni prihodek, ¢e je Eisti iztriek zanjo vedji
od njene knjizne vrednosti, oz. finanéni odhodek, ¢e je knjizna vrednost vedja od Cistega iztrzka zanjo.

Kratkorocne finanCne terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, e njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo posteno oziroma iztrzljivo vrednost.

Denarna sredstva

Denarna sredstva izkazujejo gotovino kot denar v blagajni, denar na bané&nih ra¢unih in ban&ni depozit
na odpoklic. Knjizni denar kot dobroimetje na racunu v banki se smatra kot takoj razpoloZljiva denarna
sredstva. Denarno sredstvo, izraZeno v tuji valuti, se prevede v domaco valuto 7 referenénim tecajem
ECB oziroma s tecajem Banke Slovenije za valute, za katere ECB ne objavlja referenénih te¢ajev (srbski
dinar RSD} na dan prejema.

Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le v primeru denarnih sredstev, izraZenih v tujih valutah,
ce se po pripoznanju spremeni devizni tedaj. Te€ajna razlika se v poslovnih knjigah izkaZe kot redni
financni prihodek ali redni finan¢ni odhodek.

Kapital
Celotni kapital druzbe sestavijajo vpoklicani kapital, Cisti poslovni izid poslovnega leta, preneseni Cisti

poslovni izid in presezek iz prevrednotenja. Presezek iz prevrednotenja se nanasa na prevrednotovanije
financnih sredstev, druzba prevrednotovalne popravke vodi loéeno po posameznih sredstvih.
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Druzba ne izkazuje rezerv kot posledica izvedenega financnega prestrukturiranja, saj so se vse rezerve

crpale za financno prestrukturiranje druzbe.

Kratkorocne financCne in poslovne obveznosti

Kratkorocne obveznosti so finanéne in posltovne, ki jih je treba vrniti oziroma poravnati najkasneje v
letu dni, zlasti v denarju.

Financne obveznosti predstavljajo glavnice najetih posojil. Knjigovodska vrednost financnih obveznosti
je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za odplacila glavnice.

Poslovne obveznosti so obveznosti za kupljeno blago ali storitve, obveznosti za kupljene financne
nalozbe, obveznosti za obresti na podlagi posojilnih pogodb, obveznosti do zaposlencev za opravijeno
delo, obveznosti do drzave in drugi dolgovi.

Obveznosti se pripoznajo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku in upniki
zahtevajo njihovo placilo. Kratkoroéne obveznosti, izrajene v tujt valuti, se prevrednctujejo zaradi
spremembe deviznega tecCaja. Povelanje obveznosti povecuje redne finanéne odhodke oziroma v
primeru slabitve obveznosti redne financne prihodke.

Druzba pred sestavo letnih racunovodskih izkazov presodi poéteno vrednost kratkoroénih obveznosti
na podlagi pogodb.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

KratkoroCcne Casovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Z
aktivnimi  Casovnimi razmejitvami so zajeti kratkoroéno odlofeni strotki oziroma odhodki in
kratkoroCno nezaracunani prihodki, s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami pa vnhaprej vracunanimi stroski
in kratkorocno odlozeni prihodki. Velikost kratkoroénih razmejitev ustreza njihovi posteni in resnicni
vrednosti.

Rezervacije

Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo, ¢e: (a) obstaja zaradi preteklega
dogodka sedanja obveza (pravna ali posredna); (b) je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben
odtok dejavnikov, ki omogocajo pritekanje gospodarskih koristi: in (c) je mogode znesek obveze
zanesljivo izmeriti. Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in  bilanci stanja pripoznavajo z
vraCunavanjem ustreznih stroskov oziroma odhodkov, &e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastajali
taksni stroski oziroma odhodki in je zanje potrebno rezerviranje pokrivanja.

Pripoznanje rezervacij v ratunovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravi, kadar so e izrabljene
nastale moznosti, zaradi katerih so bile rezervacije oblikovane, ali pa ni ved potrebe po nijih.

Na koncu obracunskega obdobja druiba preveri ustreznost izkazanega zneska rezervacij tako, da je
njihova vrednost enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanijih potrebni za poravnavo
obveze.,

Druzba med rezervacijami izkazuje rezervacije za pri€akovane izgube iz kodljivih pogodb. Kocljive
pogodbe so tiste, pri katerih neizogibni stroski izpolnjevanja pogodbenih obvez, ugotovljeni na koncu
poslovnega leta, presegajo gospodarske koristi, ki se pricakujejo od njih.
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Pri_ oblikovanju rezervacij se predpostavlja dosledna razsodnost glede verjetnosti tako prihodnijih
stroskov kot tudi izgube. Pri ocenjevanju (ne)gotovosti se upostevajo izkudnje v podobnih okolié¢inah
INn mnenja strokovnjakov.

Druzba je ravnala v skladu s prej$njih odstavkom, zato se skladno z racunovodskim predpisi Steje, da je
velikost rezervacij zanesljivo ocenjena.

Zabilancna sredstva in obveznosti

Zabilancna sredstva in obveznosti se nanasajo na zavarovanje kratkorocnih banénih posojil, ki so
zavarovana z zastavo delnic, na izkazane pogojne obveznosti in pogojne terjatve.

Pogojna obveznost je bodisi (a) moZna obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj je
odvisen od (ne)pojavitve enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki se ne obvladujejo v celoti,
bodisi (b) sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo
za njeno poravnavo potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi ali ker njenega
zneska ni mogoce dovolj zanesijivo izmeriti. Skladno s SRS 10.5 se (dolgorolne) pogojne abveznosti ne
obravnavajo kot rezervacije.

Pogojna terjatev je moZna terjatev, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obsto) potrdi le pojavitev
ali nepojavitev enega ali vet negotovih prihodnjih dogodkov, ki Jih podjetje ne obvladuje v celoti.

Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obratunskem obdobju v obliki povecan) sredstev ali
zmanjsan] dolgov. DruZzba razélenjuje prihodke na poslovne, finanéne in druge prihodke. Poslovni
prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo
vrednosti prodanih storitev v obra¢unskem obdobju. Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo
ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki prodajne
vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo .

Financni prihodki se pojavljajo v zvezi z dolgoroénimi in kratkoro&nimi finanénimi nalosbami.
Sestavljajo jih obracunane obresti, dividende in drugi delezi iz dobi¢ka in drugi financni prihodki, ¢e ni
dvoma glede njihove velikosti, zapadlosti in plaéljivosti. Finanéni prihodki se pojavljajo tudi v zvezi s
terjatvami, predvsem v obiiki obresti. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi
financnih nalozb kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo.

Druge prihodke sestavljajo neobiCajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki povecujejo
posiovni izid.

Odhodki

Odhodki so zmanjsanja gospodarskih koristi v obratunskem obdobju v obliki zmanjsanj sredstev ali
povecanj dolgov. Druzba razélenjuje odhodke na poslovne, prevrednotovalne poslovne, financne in
izredne odhodke.

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroskom v obra¢unskem obdobiju:
Stroski materiala in storitev obsegajo vse stroske nabavnih vrednosti prodanih kolicin, materiala in
proizvodnih ter neproizvodnih storitev, ki so nastali v zvezi z izvajanjem poslovnega procesa druzbe.
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Stroski dela obsegajo stroske bruto pla¢ in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroke v zvezi
zaposlenimi— npr. regresi, prehrana, prevoz na delo, odpravnine.

Stroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev s konénimi dobami koristnosti, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh
sredstev v nastajajoCe poslovne udinke.

Druqi poslovni odhodki so zneski dajatev, ki niso odvisni od strokov dela ali drugih vrst stroskov:
zneski sodnih taks in zneski nadomestil, plac¢anih Agenci)i za trg vrednostnih papirjev.

Financne odhodke sestavljajo odhodki iz financiranja (predvsem procesne obresti po postopku prisifne

poravnave in tecajne razlike) in odhodki za naloZbenje (predvsem prevrednotovalni finan¢ni odhodki,
oslabitve financ¢nih nalozb).

Druge odhodke predstavljajo neobitajne postavke (izredn odhodki) in ostali odhodki, ki zmanjsujejo
poslovni izid.

Obdavcitev

Davek od dohodka pravnih oseb se v skiadu s slovensko zakonodajo obracunava od obdavéljivega
dohodka druzbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je daviéna obveznost nastala.

Zaradi narave poslovanja je verjetnost pozitivhe davéne osnove majhna in se terjatve za odloZeni
davek (iz davéne izgube) ne ugotavljajo in ne evidentirajo.

Druzba je na dan 31.12.2011 v registru davénih zavezancev identificirana kot davén: zavezanec skladno
s 3. toCko prvega odstavka 76. élena ZDDV-1.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so izraZene v tujih valutah, so preracunane v evre po srednjem tecaju Banke
Slovenije na preseéni bilan¢ni dan. Vse pozitivhe in negativne tecajne razlike so prikazane v izkazu
poslovnega izida za tekode leto.

Izpostavljenost in obvladovanje tvegan;j

Tveganje placilne sposobnosti je tveganje, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju financénih
sredstev, potrebnih za izpolnitev finanénih obveznosti. Dru¥ba je zaradi strukture sredstev in moznosti
udenarjenja le-teh izpostavljena tveganjem placilne sposobnosti.

Glede na to, da je druzba uspesno zakljucila postopek prisilne poravnave, ocenjujemo tveganje placilne
sposobnosti kot majhno.

Kreditno tveganje se kaze predvsem v tem, da posojilojemalec ob zapadlosti ne bo sposoben pladati
posojila in v skladu s kreditno pogodbo dogovorjenih obresti. Ker je drufba uspesno opravila prisilno
poravnavo in s tem financno prestrukturiranje in izvedla pravnomoéno potrjen finanéni nacrt, druzba
nima vec obveznosti iz posojilnih pogodb oziroma vsaj ne takénih, ki bi zahtevale od drusbe njihovo
odplacilo. Sredstva, ki so e vedno v lasti druZbe in so zastavljena, so izklju€na pravica loéitvenih
upnikov, ostale obveze, ki naj bi izhajale iz kreditnih pogodb, pa so predmet sodnega postapka in bodo
znane Sele ob pravnomocno zakljutenem sodnem postopku. Poleg kreditnega tveganja na pasivni
strani obstaja tudi kreditno tveganje na aktivni strani. Zaradi spremembe ocene kreditne sposobnosti,
tveganja stecCaja in tveganja povrnitve druzb posojilojemalk, obstaja tveganje, ki tudi predstavlja
kreditno tveganje druzbe. Uprava druibe ajurno spremlja poslovanje druzb posojilojemalk in v
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primeru zaznanja tve_ganja ustrezno ukrépa; Vv slirajniqsili tudi s prévnimi sredstvi. Prav tako tudi aturno
In aktivno spremlja posiovanje druzb, ki predstavljajo nalozbe druzbe Maksima Holding d.d. V kolikor
druzba zazna kakina velika odstopanja v poslovanju druzb, v katerih ima investirana sredstva, se

oblikujejo popravki vrednosti nalozb in terjatev, prav tako pa se poizkusa sredstva odprodati.

Druzba je omejeno izpostavljena kreditnemu tveganju.

’r1 obrestnih tveganjih je druzba izpostavljena predvsem moznemu dvigu obrestnih mer za prejeta
posojila. Z upostevanjemn donosnosti kapitala druibe, ki ni visja od stroskov financiranja, je druzba
ahko za to tveganje bolj obcutljiva, predvsem ob povecanju obsega tujih virov financiranja. Da bi se
izognili takim tveganjem, si druzba prizadeva za najem posojil po fiksno dogovorjenih obrestnih merah
vezanih na EUR z moZnostjo predéasnega vradila.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe
deviznih teéajev. Druzba je prisotna na mednarodnih trgih preko naloZb v tuje vrednostne papirje,

Nalozbe druzbe Maksima Holding d.d. v naloZbe, iz katerih lahko izvira valutno tveganje, so vrednostno
relativno majhne, zato druzba valutno tveganje ocenjuje kot srednje.

Pri tecajnih tveganijih je druzba izpostavljena predvsem spremembam borznih tecajev delnic druzh, ki
kotirajo na borzi. V skrbi za obvladovanije takega tveganja skrbimo za ustrezno razpréitev nalozb v trine
vrednostne papirje.

Druzba ocenjuje teCajno tveganje kot srednje.

Strateska tveganja so vezana predvsem na investiranje druzbe v prihodnosti. Pri tem je druzba lahko
izpostavljena tveganju, da ne uspe doseéi potrebnega lastniSkega deleza v posamezni druzbi in ne
zagotavlja priCakovanih kapitalskih dobi¢kov v primeru prodaje. Taka tveganja poskuSamo obvladovati
s hitrim odzivom in ustrezno prodajo take nalozbe, ki ni vedno v skladu s strategko postavljenimi cilji,
vendar zagotavlja sprejemljiv izkupicek.

Druzba ocenjuje stratesko tveganje kot srednje.

Tveganje povezano z vrednosthim papirjem. Delnice Maksima Holding d.d. z oznako MAHR so
uvrscene v vstopno kotacijo Ljubljanske borze vrednostnih papirjev. Skladno z opravlieno revizijo
kriterijev likvidnosti je bila opravljena razvrstitev delnic v avkcijsko trgovanje. Ljubljanska borza druzbi
ponuja moznost za vzpostavitev likvidnosti delnice z vzdrievalcem likvidnosti, za kar pa druzba Se ni
sprejela odlocitve.

Glede na najnovejie dogajanje na Ljubljanski borzi in s tem povezane odlocitve vedjih druzb, ki so se
odlocile za drugo kotacijo na drugih borzah, ocenjujemo tveganje povezano z vrednostnimi papirji kot
veliko.

Sestav podrocCnega in obmocnega odseka

Organiziranost poslovanja druzbe in spremljanje notranjih informacij ne zahteva oz. narekuje
predstavitve racunovodskih podatkov po podrocnih in obmocénih odsekih.

Izkaz gibanja kapitala
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zkaz gibanja kapitala je temeljni radunovodski izkaz, v katerem so resnicno in posteno prikazane
spremembe sestavin kapitala za prikazano obracunsko cbdobije.

..... L e

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posamic¢no prikazuje vse sestavine kapitala zajete v bilanco
stanja.

Izkaz denarnega toka

Izkaz denarnega toka je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obratunsko obdaobije.

izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi, kar pomeni, da podatki za postavke izkaza
izhajajo iz poslovnih knjig druzbe.
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V. RAZELENITVE IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1.1 Opredmetena osnovna sredstva

spremembe opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011 so razvidne iz naslednje tabele:

Radunalniska Pisarniska | Umetniska

Druga

stanjenadan01.012011
é_poueca nja — |::rrldobltvg__.__l_w | '
zmananja-odpis
stanjenadan31.122011
Popravekvrednosti
stanjenadan0101.2011
povetanje - amortizaciia
zmanfanja-odpis
stan] je na dan31122011
stanjenadan 01012011

~oprema

ﬁﬁ 29, 302ff§ffffjﬁf

28766,

_ oprema

1157, 30300

2619

%0300

?...Predurm' 2a00s
é..SkuF’aJ

1.2 Kratkoroéne financne nalozbe v delnice in deleze

0300

2619

24.897 EUR

&.605.275 EUR

Vse kratkorocne financne nalozbe so razvriéene v skupino za prodajo razpolo?ljivih sredstev, katerih
vrednosti se merijo po posteni vrednosti preko kapitala (trzni vrednostni papirji) ali pPo njihovi nabavni

vrednosti (netrzni vrednostni papirji).

Prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev ugotavijamo najmanj enkrat mese&no.
Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpoloiljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjsanje preseika iz prevrednotenja. lzgube kot posledice
revrednotenja, se
abitve za financne

prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkom iz
pripoznajo kot finan¢ni odhodki iz oslabitve. Potrebo po preizkusu za oceno s

nalozbe v kapitalski instrument, ki ni izmerjen po poSteni vrednosti presojamo sklad
SRS 3 Slovenskega instituta za revizijo z dne 22.12.2008, in sicer:

no s Pajasnifom 1 k

- Za kotirajoce, trzne financne nalozbe: ko je odstotek zmanj$anja postene vrednosti finanéne
nalozbe v obdobju od dneva pripoznanja do bilantnega preseénega dne vedji od relativne
spremembe uradno objavljenega indeksa delujofega trga financ¢nih indtrumentov v istem

obdobju;
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- Za nekotirajoCe, netrine financne nalozbe: ¢e je knjigovodska vrednost finanéne nalosbe na
bilancni presecni dan za ve¢ kot 20% vegja od sorazmernega dela knjigovodske vrednosti
celotnega kapitala tistega podjetja, v katerem ima podjetje nalozbo, na ta dan.

Vrednost na dan st.
Nalozba 31.12.2011 delnic | % v OK

ISTRABENZ D.D. , 12.484 |  4.040 0,08
CERTA D.D. 4.762.076; 285296 12 .61
ETIELEKTROELEMENT D.D. 2.8638.294 | 59.662 11,97
TRIGLAV RE D.D. 750.000 300 2,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 150.800 1.300 0,01
LOGINA D.Q.O. 22.728 1 3,12 3,12
AGROBANKA A.D. 19.100 660 0,08
KOMERCIJALNA BANKA A.D. ] 16.208 G988 0,01

RITEL D.D. 10.808 32000 110
PRIVREDNA BANKA A.D. 9.598 3.118 0,13
AIKBANKA AD. 11.545 726 0,01
PROGRES A.D. 1.634 3.257 0,05
SKUPAJ 8.605.275

Druzba je skladno s Pojasnilom 1 k SRS 3 Slovenskega instituta za reviziic z dne 22.12.2008 v

poslovnem letu 2011 opravila slabitve nekaterih finan¢nih nalozb — kot opisano v Pojasnilu k izkazom
1.6.

1.3 Kratkorocna posojila in depoziti 2.394.853 EUR

Kratkorocno dana posojila se nanadajo na posojila druzbam v drzavi v skupni vi§ini 2.390.853 EUR, od
tega:

- druzba Publikum FIN d.o.c. dolguje kratkoroéno posojilo v vigini 1.540.853 FUR, k] je zapadlo v plaéilo
dne 31.03.2009. V tej zadevi je bila v letu 2009 vloZena to?ba, pojasnjena v tocki 12. Ostalo, Pravdni

postopki. Zapadlo neplaano posojilo se od dne zapadlosti dalje obrestuje po zakoniti zamudni
obrestni meri, ki na dan 31.12.2011 znas$a 9,25% letno.

- druzba Dekanter d.o.o. dolguje kratkorocno posojilo v visini 600.000 EUR, ki je zapadlo v placile dne
31.03.2009. V tej zadevi je bila v letu 2009 viozena tozba, pojasnjena v toéki 12. Ostalo, Pravdni
postopki. Zapadlo neplaCano posojilo se od dne zapadlosti dalje obrestuje po zakoniti zamudni
obrestni meri, ki na dan 31.12.2011 znasa 9,25% letno.

Preostali znesek terjatev se nanasa na kratkorocna posojila, katerih rok vradila zapade tekom leta 2012
In se obrestujejo po pogodbeno dolodeni obrestni meri.

Vletu 2011 je druzba slabila terjatve iz naslova kratkoro¢nih posojil v skupni vigini 100.000 FUR.
1.4 Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 689.465 EUR

Ostale kratkorocne terjatve predstavljajo naslednje terjatve:
- preostanek kupnine iz naslova pogodbe o odsvojitvi poslovnega dele?a v druibi Dekanter
d.o.0. v visini 800.000 EUR do druzbe KBN nepremicninska dru?ba d.o.o., rok zapadlosti:
31.12.2009;

- znesek neplacanih zamudnih obresti na terjatev iz predhodne alineje v vigini 145.008 EUR:
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- Nheporabljen predujem po Sporazumu o izvajanju financnega inZeniringa v visini 153.673 EUR
do druzbe NFD Holding d.d.;

- natecCene neplafane pogodbene in zamudne obresti do posojilojemalcev (tocka 1.3) v skupni
visini 707.409 EUR;

- lerjatev iz naslova neupraviteno zadrzanih sredstev (Banka Celje d.d.) 23.181 EUR;

- terjatev do Zavoda za zdravstveno zavarovanije iz naslova Zahtevka za povracilo nadomestila
place v visini 683 EUR;

- lerjatev za depozitne bancne obresti v vi$ini 192 EUR;

- varscina v visini 550 EUR.

Zaradi utemeljenega dvoma, da bodo poslovine terjatve poravnane v celoti, je druzba v letu 2011
oslabila poslovne terjatve v skupni vi§ini 1.141.231 EUR,

Druzba na dan 31.12.2011 izkazuje 1.425 EUR nezapadlih terjatev.

1.5 Denarna sredstva 2.959.633 EUR

Druzba izkazuje 2.959.633 EUR denarnih sredstev, od tega 4/7 EUR gotovine in 2.959.156 knjiznega
denarja na poslovnih racunih doma in v tujini. 2.955.130 EUR denarnih sredstev je nominiranih v
domadi valuti (EUR), 4.026 EUR pa v tuji valuti: srbski dinar in je na presecni bilanéni dan prera¢unano
v domaco valuto po tefaju Banke Slovenije.

Druzba nima dogovorjenih zadolZitev oziroma limitov na racunih pri bankah.

1.6 Presezek iz prevrednotenja 0 EUR

Presezek iz prevrednotenja je posledica prevrednotenija kratkorognih finanénih nalozb, razpolozljivih za
prodajo, s trznimi cenami. Druzba je v skladu s sprejeto racunovodsko usmeritvijo nalozbe v trzne
vrednostne papirje oslabila preko izkaza poslovnega izida v primeru, ko je odstotek zmanjSanja
postene vrednosti delnice veéji od relativne spremembe uradno objavljenega indeksa na borznem
trgu. Druzba je tako v letu 2011 iz naslova trajnih slabitev obremenila rezultat poslovanja v visini
257.487 EUR.

Stanje | Oslabitve | Slabitev Stanje

Nalozba 1.1.2011 2011 preko IPI | 31.12.2011
ISTRABENZ D.D. -1.616 -13.776 15.392 O
CREDY BANKA A.D. 0 -6.923 6.923 0
AGROBANKA A.D. 17.396 -17.396 O 0
PRIVREDNA BANKA A.D. 4.671 -8.733 4.062 0
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 0 -8.624 38.624 0
IRITEL A.D. 328 -4 003 3.675 0
AlK BANKA A.D. 5503 -11.276 5.773 (J
PROGRES A.D. 1.907 -3.416 1.509 0
LOGINA D.O.O. O -95.829 05.829

NOVA LB D.D. 0 -115.700 115.700

Skupaj 28.189 -285.676 257.487
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1.7 Preneseni cisti poslovni izid
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-21.415.461 EUR

Preneseni cisti poslovni izid znasa -21.415.461 EUR in izkazuje nepokrite Ciste izgube iz preteklih let,
vkljucno z u€inkom potrjene prisilne poravnave.

1.8 Rezervacije 9.300.623 EUR
Druzba v poslovnih knjigah izkazuje rezervacije za pri€akovane izgube iz kocljivih pogodb.

V poslovnem letu 2009 je druZba oblikovala rezervacije za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb, in
sicer 1z naslova na dan ucinkovanja odpovedi Sporazuma o izvajanju financnega inZeniringa nezapadlih
in neplacanih zneskov storitev finanénega inZeniringa, dogovorjenih z navedenim Sparazumaom, v visini
3.091.368 EUR. Glede na ¢asovno umesé¢enost Sporazuma o izvajanju financnega inZeniringa in iz njega
izvirajocih oblikovanih rezervacij za pri¢akovane izgube iz koéljivih pogodb je druzba znesek
oblikovanih rezervacij zmanj$ala za 45 odstotkov - skladno s potrienim nacrtom finantnega
prestrukturiranja.

Na dan 31.12.2011 druzba torej izkazuje 1.700.253 EUR rezervacij iz tega naslova.

Na dan 31.12.2011 druZba izkazuje 7.600.370 EUR rezervacij za izgube iz kocljivih pogodb do bank
posojilodajalk.

Ze v poslovnem letu 2010 je druzba oblikovala rezervacije za pricakovane izgube iz ko¢ljivih pogodb, in
sicer do bank posojilodajalk v skupni viSini 19.689.052 EUR. V letu 2011 je druzba na podlagi
pridobljenega izvedenskega porocila in mnenja o oceni poslovne Zkode preverjala ustreznost
izkazanega zneska rezervacij za pricakovane izgube iz kocljivin pogodb do bank posojilodajalk.
PoslediCno je bil znesek popravijen na znesek, ki ustreza ocenjeni vrednosti izdatkov, potrebnih za
poravnavo obveznosti iz kocljivih pogodb in znasa na preseéni bilantni dan 7.600.370 EUR.

1.9 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 91.396 EUR

Znesek predstavlja obveznosti do dobaviteljev doma v visini 55.374 EUR, obveznosti do dobaviteljev v
tujini v visini 12.870 EUR, obveznosti za obracunane in neizpladane obveznosti do zaposienih,
obveznosti iz naslova podjemne pogodbe, obveznosti do &lanov nadzornega sveta s pripadajolimi
dajatvami ter druge davséine, v skupni visini 23.152 EUR.

Druzha svoje obveznosti poravnava v dogovorjenih ali zakonsko predpisanih placilnih rokih in nima
zapadlih neplacanih ochveznosti.

Druzba je v letu 2011 obveznosti, ki so izhajale iz obdobja pred uvedbo postopka prisilne poravnave,
poravnala skladno z naCrtom finanénega prestrukturiranja:
- navadne terjatve upnikov v visini 55 odstotkov,
- navadne terjatve upnikov so se od dne 30.07.2009 do poplalila obrestovale po letni obrestni
meri 2,5 odstotka,
- rok za placilo teh terjatev je bil eno leto po pravnomoénosti potrjene prisilne poravnave.

1.10 Kratkorocne financne cbhveznosti 0 EUR

Na dan 31.12.2011 je druzba poplacala vse svoje finanéne obveznosti, in sicer skladno z nadrtom
financnega prestrukturiranja — kot opisano v predhodni tocki.
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1.11 Pasivne ¢asovne razmejitve 21.647 EUR

Pasivne kratkoroCne ¢asovne razmejitve v visini 21.647 EUR predstavijajo vnaprej vracunane strogke

intelektualnih storitev, od tega strogek revidiranja letnega racunovodskega porodila za leto 2011 8.448
EUR.

1.12 Zahilancna sredstva in obveznosti 14.506.162 EUR

Zabilancne obveznosti predstavljajo vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev za najete kratkorocne
bancne kredite.

Delnice . $t. delnic
CTCG-CERTA D.D. | 285296
ETIG-ETl ELEKTROELEMENT D.D. 59.662

Skupna vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev na dan 31.12.2011 znaa 7.600.370 EUR, izkazana
po nabavni vrednosti, saj gre za netrzne vrednostne papirje

Med zabilancnimi obveznostmi so evidentirane pogojne obveznosti iz naslova Sporazuma o izvajanju

finanCnega inzeniringa v visini 782.154 EUR, ki so v poslovnih knjigah pripoznane skladno s Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Med zabilancnimi terjatvami so evidentirane pogojne terjatve za nastalo poslovno Skodo, ki je

posledica opustitve dolzne skrbnosti bank upnic pri izvrSevanju financnih zavarovanj, v vigini 6. 123.638
- UR.

2. 12kaz poslovnega jzida

2.1 Drugi poslovni prihodki 12.159.439 EUR

Drugi poslovni prihodki predstavljajo prihodke od odprave prese’ka rezervacij, oblikovanih za
pokrivanje izgub iz kodljivih pogodb, sklenjenih z bankami posojilodajatkami. Sprememba visine
izkazanih rezervacij ne pomeni spremembe racunovodske usmeritve, ampak izvira iz bistveno
spremenjenih okoliscin. Podrobneje o tem so pojasnila podana pod to¢ko 5. tega letnega
porocila.

2.2 Stroski storitev 665.252 EUR
Stroski storitev se v glavnini nanadajo na najete zunanje svetovalce in izvajalce storitev, od tega

393.712 EUR zunanje pravne storitve. Stroski storitev v vidini 50.562 EUR se nanasajo na sejnine
clanom nadzornega sveta.

StroSek revizorjevih storitev za leto 2011 zna$a 21.360 EUR, od tega Je 10.560 EUR strosek redne
revizije letnega porocila in 10.800 strosek veséakove storitve.

Preostali stroski staritev zajemajo stroske vodenja registra delnic, strogke vodenija rac¢unov in preknjizb
vrednostnih papirjev pri KDD, stroske telekomunikacij, rac¢unovodskih storitev, povradila strogkov
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zaposlencem za sluZbene poti, stroske placilnega prometa in ban&nih storitev, stroske pogodb o delu in
stroske reprezentance.

—t [ r— —r

2.3 Stroski dela 163.729 EUR

StroSke dela sestavijajo:
- stroski bruto pla¢: 124.645 EUR,
- stroski pokojninskih zavarovanj: 16.155 EUR,
- stroski drugih zavarovanj: 9.912 EUR,
- drugi stroski dela (prevoz, prehrana, regres): 13.017 EUR.

Na presecni bilancni dan 31.12.2011 druzba zaposluje dva zaposlenca, od tega enega po individualni
pogodbi o zaposlitvi. Stevilo zaposlencev je v letu 2011 nespremenijeno.

2.4 Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.241.231 EUR

Druzba izkazuje 1.241.231 EUR prevrednotovalnih poslovnih odhodkov pri obratnih sredstvih, in sicer
1z naslova:

nitev kratkorocCnih financnih terjatev, to je kratkoro¢nih posojil v visini 100.000 EUR,

nitev kratkorocnih poslovnih terjatev v viini 800.000 EUR,

a
a
- stabitev kratkorocnih poslovnih terjatev iz naslova pogodbenih ter zamudnih obresti v skupni
visini 341.231 EUR.

2.5 Drugi poslovni odhodki 133.656 EUR

Drugt poslovni odhodki se nanasajo na vplatane sodne takse (60.313 EUR), takse Agenciji za trg
vrednostnih papirjev (2.880 EUR) in v tujini placan davéni odtegljaj za prejete obresti (154 EUR).

2.6 Financni prihodki iz deleZev — prejete dividende 243.384 EUR
Podjetje N Znesek v (EUR)

CERTA HOLDING d.d. o 142.648

ETI ELEKTROELEMENTI d.d. 3 52.476

Pozavarovalnica TRIGLAV RE d.d. ) 3.960

AGROBANKA a.d. *_ o 2.386

IRITEL a.d. 1.109

AIK BANKA a.d. 305

Skupaj 243.384

2.7 Financ¢ni prihodki iz posojil 197.158 EUR

Financni prihodki iz posojil predstavljajo pogodbene in zamudne obresti na dana posojila drugim
pravnim osebam.

2.8 Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 143.321 EUR
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Finaneni prih_odkih izmpuslwrn'lmih terja:tev do drugiﬁwﬁredstai}ljaju p}ejete obresti avista srhedstev,'brejete
obresti od kratkoroénih bancnih depozitov, obresti od banénih depozitov na vpogled in prihodke iz
naslova zaracunanih zamudnih obresti dolZznikom.

2.9 Prevrednotovalni odhodki pri finanénih nalozbah 258.895 EUR
Prevrednotovalni odhodki se nanasajo na odhodke iz naslova trajne slabitve kratkorocnih financnih
nalozb v visini 257.487 EUR (pojasnito 1.5} in obralunane negativne tecajne razlike vrednostnih
papirjev, nominiranih v tuji denarni valuti, v viéini 1.408 EUR.

Odhodki zaradi oslabitve finan¢nih nalozb niso davéno priznani. Drusba zaradi negotovosti ni izkazala

terjatev za odloZene davke. Ce bi bili odloZeni davki obracunani od davéno nepriznanih zneskov
slabitev financnih naloZb, bi znagali 51.497 EUR.

2.10 Financni odhodki iz obresti ~ prisilna poravnava 23.442 EUR
Financni odhodki za obveznosti iz naslova obradunanih obresti na navadne terjatve upnikov v
postopku prisilne poravnave znasajo 23.442 EUR in se nanasajo na obhdobje od 01.01.2011 do
05.10.2011.

2.11 Stroski po funkcionalnih skupinah

Stroski v visini 2.123.778 EUR se nanasajo na stroske uprave.

2.12 Rezultat ob upostevanju indeksa cen Zivljenjskih potrebséin

Kapital 01.01.2011 | ICZP * od Utinek rasti ICZP | Dobicek 2011 Dobitek 2011 ob
01.01.2011 do od 01.01.2011 do upoStevaniju ICZP
31.12.2011 31.12.2011
-4.925244FUR | 2,0% | +98.505 EUR 10.244.074 EUR | 10.342.579 EUR

* Indeks cen Zivljenjskih potrebiéin

2.13 Poslovni izid na delnico

} } Leto 2011  leto2010
~Istl poslovni izid obdobja na 1,60 EUR / delnico -0,37 EUR / delnico
delnico

. Cisti poslovni izid obdobja | 10.244.074 EUR . -2.341.589 EUR
__ Stevilo delnic ob koncu obdobja 6.399.850 ~ 6.399.850
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3.. RaEuﬁuuudsi(i kazallmniki |

v EUR
Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOGE!
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2011 2010 2011 2010 LETO
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniSkosti financiranja
kapital 5.290.640 | -4.925.244
obveznosti do virov sredstev 14.689.7/99(17.820.130| 0,36 -0,30 -120
b} stopnja dolgoro¢nosti financiranja
kapital + dolgorocni dolgovi 14.591 263 | 16.464.061
obveznosti do virov sredstev 14.689.799 [17.820.130| 0,99 0,92 108
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) b4 897 30.836
sredstva 14.689.799117.820.130] 0,00 0,00 150
b) stopnja dolgorocnosti investiranja
dolg. sredstva (brez odloZenih terjatev za davek) 54.897 30.836
sredstva 14.689.799117.820.130| 0,00 0,00 216
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA
USTRQOJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 5.290.640 | -4 925 244
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 04 897 30.836 | 96,37 -259,32 -37
b) neposredna pokritost kratkoro¢nih obveznosti {hitri koeficient)
likvidna sredstva 2.959.633( 5.136.391
kratkoroéne obveznost 91.3961 1.348.929| 32,38 0,18 17.990
c) pospesena pokritost kratkoroénih obveznosti (pospeseni koeficient)
likvidna sredstva + kratkoroéne terjatve 3.049.098 | 6.718.110
kratkoroérie obveznosti 91.396F 1.348.929| 39,93 4,98 802
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d) kratkoroCna pokritost kratkoro¢nih obveznosti (kratkoroéni koeficient)

kratkorotna sredstva 14,649 226 | 17.789.258
kratkoro&ne obveznosti 01.396 | 1.348.929| 160,28 13,19 1.215
5. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 12159439 68
poslovni odhodki 2.223.778 /81.529| 5,47 0,00 0
6. KAZALNIKI DONOSNOSTI
a} Cista dobickonosnost kapitala
Cisti dobiéek v postovnem obdobju 10.244.074 | -2.341.589
povprecna vr. kapitala (brez ¢.dobi¢ka posl.obd.) | -4.939.339( -5.325.901| -2,07 0,44 4727
b} dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno obdobje 0 0
povprecna vrednost osnovnega kapitala 26.7006.101 |1 26.706.101 0 0 0
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Druzba ne beleZi pomembnejsih dogodkov, ki bi se zgodili v obdobju po koncu posiovnega leta.
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Skupscini in nadzornemu svetu druzbe
Maksima holding d.d.

Parmova 41

1000 Ljubijana

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Revidirali smo prilozene raCunovodske izkaze gospodarske druzbe MAKSIMA HOLDING d.d., Ljubbana, ki
vkijuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajofega donosa,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porodilo.

Odgovornost posfovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva
potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiCnih zahtev ter naCrtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj pomembno napacne
navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavijanjem rafunovodskih izkazov dru¥be, da bi dolod
okolisCinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabijenih racunovodskih usmeritev in utemeljenasti racunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

verjamemo, da so pridobljent revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so raCunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih resnicen in posten prikaz
financnega polozaja druzbe MAKSIMA HOLDING d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2011 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi

standardi.

Odstavek o drugi zadevi
Poslovno porocilo je skiadno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

Odstavek ¢ poudarjanju zadeve
Opozarjamo na pojasnila v tocki 12 poslovnega porocila druzbe, ki opisuje pomembno negotovost, pPOVezano z
izidi tozb, v katerih je udeleZena druzba. Revizijsko mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.

Ne da bi izrazili mnenje s pridrzkom opozarjamo, da druzba Se ni odpravila kapitalske neustreznosti in nepokrita
izguba na dan 31.12.2011 predstavija 80% osnovnega kapitala druzbe. Uprava nam zaradi pomembne negotovosti v
zvezi z izidi tozb ni predlozila zadovoijivih zagotovil, da bo druzba z bododim poslovanjem kapitalsko neustreznost
odpravila. Navedeni dejavniki povzrocajo dvom, da bo druzba sposobna nadaljevati poslovanje kot delujoce podijetje.

Trzin, dne 23.04.2012

PIT REVIZIJA d.0.0. TRZIN o SV Viktorija VEHOVEC
Spruha 19, 1236 Trzin | - BRI pooblasena revizorka
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