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1. Osnovni podatki o družbi 
 
Maksima Invest, finančna družba d.d. je bila ustanovljena dne 15.10.2004, kot pravni naslednik 
družbe PID Maksima d.d.. Preoblikovanje je bilo izvedeno po pridobitvi dovoljenja Agencije za trg 
vrednostnih papirjev z dne 22.9.2004, dokončno pa z vpisom v sodni register pri Okrožnem sodišču v 
Ljubljani dne 15.10.2004. PID Maksima d.d. je bil ustanovljena 11.4.2003 z delitvijo prenosne družbe 
Maksima 1 d.d., pooblaščena investicijska družba na: 

• ID Maksima d.d., investicijska družba 
• PID Maksima d.d., pooblaščena investicijska družba 
• Maksima Holding d.d., finančna družba 

PID Maksima d.d., pooblaščena investicijska družba je bila ustanovljena in je poslovala na osnovi 
Zakona o investicijskih skladih in družbah za upravljanje (ZISDU) ter Zakona o prvem pokojninskem 
skladu in preoblikovanju pooblaščenih investicijskih družb (ZPSPID). Preoblikovanje PID Maksima d.d., 
pooblaščena investicijska družba je temeljilo na določilih  ZPSPID in ZISDU. Maksima Invest d.d. 
posluje v skladu z Zakonom o gospodarskih družbah in drugo veljavno zakonodajo v Republiki 
Sloveniji. 
 
Osnovni podatki o družbi: 

 
Firma: Maksima Invest, finančna družba d.d. 

Skrajšana firma: Maksima Invest d.d. 

Sedež družbe: Trdinova 4, 1000 Ljubljana 

Datum ustanovitve: 15.10.2004 

Vpis v sodni register: 1/37684/00 Okrožno sodišče v Ljubljani 

Matična številka: 1799797 

Davčna številka: 11829940 

ID za DDV: SI11829940 

Transakcijski računi: 
SI56 0510 0801 1780 642 (Abanka Vipa d.d.) 
SI56 0600 0093 1261 797 (Banka Celje d.d.) 

Dejavnost: 64.200 - Dejavnost holdingov 

Osnovni kapital: 21.905.293,80 EUR 

Uprava družbe: Milan Ževart, direktor družbe 

Nadzorni svet: 

Štefanija Žagmeister, predsednica 
Miha Dolinar, namestnik predsednice 
Sonja Janežič, članica 
Primož Kozina, član 
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2. Opis pomembnejših poslovnih dogodkov v obdobju 
 
V obravnavanem obdobju je bila družba še naprej izpostavljena številnim negativnim vplivom. 
Najpomembnejšega je predstavljala nizka likvidnost in posledično visok padec cen delnic največjih 
naložb družbe na organiziranem trgu, to je na Ljubljanski borzi. Slednja po prometu zopet zaostaja za 
skromnimi lanskimi dosežki, ravno tako stagnira vrednost indeksa SBITOP, ki je izgubil dobra 2% v 
tem obdobju, medtem ko so na tujih trgih (DAX, NTX) beležili okoli 5% rast. Ključne naložbe Maksime 
Invest d.d. so padle na svoje najnižje nivoje, in sicer cene delnic NFD Holdinga na vrednosti okoli 0,10 
EUR in delnic Save pod 10 EUR za delnico. Nič bolje se ni godilo tudi drugim naložbam. 
 
V obdobju družba ni uspela realizirati nobene večje odprodaje premoženja, s katero bi se 
pomembneje dezinvestirala (izjema je prodaja delnic Etola d.d.) in izboljšala svojo kapitalsko 
ustreznost. Makroekonomsko okolje je prevzemnim aktivnostim v Sloveniji kljub nizkim cenam zelo 
nenaklonjeno. 

2.1. Struktura sredstev 

 
Sestava sredstev družbe v času nastajanja poročila: 

• naložbe v tržne vrednostne papirje 67,41% 

• naložbe v netržne vrednostne papirje 12,46% 

• likvidna sredstva z rokom dospelosti do 6 mesecev 0,88% 

• ostalo 19,25%. 
 
Seznam petih največjih kratkoročnih finančnih naložb na tekoči dan: 
 

Vrednostni papir 
Število delnic 

v portfelju 
Delež v skupni 

emisiji (%) 

NFD HOLDING D.D. 8.428.020 24,99% 

SAVA KRANJ D.D. 34.141 1,98% 

KRKA D.D. 31.536 0,09% 

NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 10.000 0,09% 

ELEKTRO GORENJSKA D.D. po terminski pogodbi 91.195 0,53% 

 
Družba na podlagi sklepa nadzornega sveta vrednoti delnice NFD Holding po ocenjeni vrednosti s 
strani pooblaščenega cenilca, in sicer po 0,90 EUR za delnico, delnice Sava pa po 115,00 EUR. V 
kolikor bi družba omenjeni delnici vrednotila po tržnih cenah, bi bila izguba ustrezno višja.  

 

2.2. Izguba in zadolženost 

 
Čista izguba se je doslej povečala na 40,6 mio EUR in je posledica visokih stroškov financiranja dolga. 
Prodaja Etola d.d., ki jo je družba realizirala, ni prinesla večjega pozitivnega učinka na poslovanje 
družbe, je pa bila z vidika znižanja dolga in v primerjavi z razmerami na organiziranem trgu bistveno 
ugodnejša in zato nujna. 
 
Skupna zadolženost družbe se je glede na 31.12.2011 znižala na 39,3 milijona EUR in je rezultat 
odprodaje delnic Etola d.d. v vrednosti 986 tisoč EUR. Družba ima ta trenutek 2.000.000 EUR 
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dolgoročnih obveznosti do bank. Bilančna vsota znaša 20,6 milijona EUR (padec za 1,5 milijona EUR 
glede na konec leta 2011), kapital pa je bil negativen in znašal -15,8 milijona EUR.  
 

2.3. Posli z vrednostnimi papirji  

 
Družba je v omenjenem obdobju prodala 191 delnic KRKG (Krka d.d.) ter 7.049 delnic ETOG (Etol 
d.d.). S prodajami se je delno razdolžila oz. poravnala najnujnejše stroške. 
 

2.4. Insolventnost in program finančne reorganizacije 

 
Družba je na podlagi ugotovitve uprave konec februarja in potrditve revizorja v začetku marca 2012 
razglasila stanje insolventnosti za stanje na dan 31.12.2012. Vzroki za nastop insolventnosti so 
opisani v letnem poročilu družbe na povezavi: http://seonet.ljse.si/file.aspx?AttachmentID=26609. 
 
Družba je imela za zavarovanje svojih dolgov do upnikov zastavljenega večino svojega premoženja. 
Ker je tržna vrednost tega premoženja precej padla in ni dosegala vrednosti dolgov, je družba vedoč, 
da glede na aktualne trende srednjeročno ne bo mogla poravnati dolgov, bankam in ostalim večjim 
upnikom predlagala program finančne reorganizacije, ki temelji na medsebojni prostovoljni poravnavi 
in hkratni dokapitalizaciji družbe. V okviru programa bi upniki, po poenostavljenem zmanjšanju 
osnovnega kapitala, dokapitalizirali družbo z delno konverzijo dolga v lastniški kapital (46% 
aktualnega stanja njihovih terjatev), dodatni kapital pa bi investiral strateški investitor. S tem bi si 
družba zagotovila dovolj kapitala za dolgoročno solventno poslovanje, hkrati pa se znatno razdolžila. 
Preostali dolg bi se reprogramiral za obdobje treh let, v tem času pa bi družba odprodala večino 
svojega premoženja po cenah, ustreznih aktualnim razmeram.  
 
V tem trenutku pogajanja še vedno potekajo, uprava si bo na vsak način prizadevala rešiti družbo na 
zgoraj opisan način, saj druge možnosti v danem trenutku ni (možnost uspešne realizacije prisilne 
poravnave glede na določila ZFPPIPP je po sedanjih ocenah nižja od 50%). Uprava ocenjuje, da je 
predlog prostovoljne poravnave smotrn in ekonomsko upravičen, saj bi od tega imeli več obe strani. 
Na svoji 41. seji je nadzorni svet družbe naložil upravi, da še enkrat preveri možnost za uspešno 
izpeljavo programa in člane o ugotovitvah informira na seji najkasneje do konca maja. 
  

3. Delnice družbe in delničarji 

 
Največji delničarji na dan 30.09.2011 so: 
 

Delničar 
Število 
delnic 

Delež 

SAVA, d.d. 2.509.858 21,77% 

CBH d.o.o. 1.761.304 15,28% 

DAIMOND d.d. 1.670.964 14,49% 

FINETOL d.d. 1.094.181 9,49% 

FIDINA d.o.o. 900.087 7,81% 

MERKUR d.d. 625.670 5,43% 

OSTALI 2.967.038 25,73% 
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Osnovni kapital je trenutno razdeljen na 11.529.102 navadnih kosovnih delnic izdanih v 
nematerializirani obliki in so vpisane v Centralni register VP pri KDD ter so prosto prenosljive. 
 

4. Organi upravljanja družbe  
 
Od ustanovitve družbe doslej je bilo izvedenih 7 rednih skupščin družbe. Zadnja se je odvila dne 
15.7.2011. Sklepi skupščin so objavljeni na SEOnetu in na spletni strani družbe www.maksimainvest.si  
v rubriki »Obvestila za javnost«.  
 
Nadzorni svet družbe je imel v tekočem letu tri redne seje, na katerih je obravnaval tekoče 
poslovanje družbe, potrdil revidirano letno poročilo za leto 2011, pooblastil upravo k izvedbi in 
nadaljevanju procesa prostovoljne poravnave družbe s svojimi večjimi upniki. 
 
Upravo je enočlanska in jo zastopa direktor Milan Ževart.  
 

5. Transakcije s povezanimi osebami  
 
Družba doslej ni opravila nobenih transakcij s člani uprave, nadzornim svetom, zaposlenimi na 
podlagi individualne pogodbe, delničarji. 
 
NFD Holding d.d.:  
Družba in FINETOL d.d. sta dne 29.8.2007 sklenili delniški sporazum o skupnem nastopu pri 
upravljanju in obvladovanju družbe NFD Holding d.d., po katerem lahko obvladujeta družbo do 
skupno 48,78% njenega osnovnega kapitala. Trenutno je Maksima Invest d.d. lastnica 8.505.939 
delnic NF2R, kar pomeni 25,22%.  
 
Naložba v delnice družbe NFD Holding d.d. je tako opredeljena kot naložba v pridruženo podjetje. 
Družba NFD Holding d.d. pogodbeno opravlja računovodske storitve za družbo Maksima Invest in 
zanje mesečno izstavlja račune. Hkrati je imela v začetku leta Maksima Invest d.d. vzpostavljeno 
terjatev na osnovi danega kredita družbi NFD Holding, ki pa je bila v obravnavanem obdobju v celoti 
vrnjena. 
 
Sava d.d.: 
Družba Sava kot največji delničar vodi naložbo v delnice Maksime Invest d.d. kot naložbo v 
pridruženo podjetje. V začetku leta je imela Maksima Invest d.d. vzpostavljeno terjatev na osnovi 
danega kredita družbi Sava d.d., ki pa je bila v obravnavanem obdobju v celoti vrnjena. 
 
 
Ljubljana, maj 2012                              
  

 
 

  


