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1. UVODNI DEL S STRNJENIMI POUDARKI
1.1. Povzetek letnega pokila s pomembnejSimi finarénimi in drugimi poudarki

Modra linija holding, d.d. je v letu 2011 dosediati poslovni izid obratunskega obdobja v
znesku 321 tis¢ EUR. Glede na lanski dobek v znesku 1.209 tisdEUR, je poslovni izid za 73
odstotkov niZji od leta poprej in dosega 38 odsiotirednosti n&rtovanega poslovnega izida za
leto 2011.

Poslovanje druzbe v letu 2011 tako ni sledilo dese®n rezultatom v letu 2010 in je bilo slabSe od
nartovanega.

Druzba je dosegla 910 tis&UR cistih prihodkov od prodaje, 3,4 t&d&UR drugih poslovnih
prihodkov, 577 tis® EUR finargénih prihodkov iz delezev, 166 tisd&EUR finar€nih prihodkov iz
danih posojil in 737 EUR drugih prihodkov.

Odhodki so nastali zaradi pokritja stroSkov mataria storitev v znesku 239 tis@UR, stroSkov
dela v znesku 328 tisdEUR, odpisov vrednosti za 495 ttsBUR, drugih poslovnih odhodkov v
znesku 22 tisb EUR, finargnih odhodkov iz oslabitve in odpisov finamh nalozb v znesku 58
tiso¢ EUR, finargnih odhodkov iz finaénih obveznosti v znesku 197 tisBUR, finaréni odhodki

iz poslovne dejavnosti v znesku 1 tid6UR in drugih odhodkov v znesku 2 tisBUR.

Razlika med navedenimi prihodki in odhodki, v zne8R1 tis& EUR predstavlja ¢isti poslovni
izid obraéunskega obdobja

Iz bilance stanja je razvidnavrednost bilan¢éne vsote v znesku 41,1 milijona EURVrednost
bilanéne vsote se je povala za 23 odstotkov v primerjavi z istim dnem |ptprej. Razlog je v
izvrSeni dokapitalizaciji druzbe. Struktura sredsse je konec leta 2011 spremenila tako, da se je
poviSala vrednost dolgo¢nih sredstev in zmanjSala vrednost kratkoib sredstev.

DoseZena bilafna vsota je bila enaka ¢réovani.

1.2. Uvodna predstavitev podijetja

DelniSka druzba MODRA LINIJA HOLDING, d.d., s se@ei v Kopru, PristaniSka 12 je nastala z
oddelitvijo od MODRA LINIJE, poobla®ne investicijske druzbe, d.d.. Osnovni razlog za
nastanek druzbe je bila zakonska regulativa, kigjagala, da se morajo pooldi@se investicijske
druzbe (PID) najkasneje do 31.12.02 uskladiti zotlmhmi Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje, ali pa preoblikovati viredlelnisko druzbo. Na tej osnovi je skéipa
druzbe MODRA LINIJA d.d., (PID) sprejela delitven&rt, ki je del sredstev in virov sredstev
oddelil na novoustanovljeno delnisko druzbo MODRMIIO HOLDING d.d., Koper. S tem je
bilo omog@eno normalno delovanje PID, obenem pa so bili ugmapogoji za poslovanje nove
druzbe.

Vpis v sodni register je bil opravljen 25.10.20@2a z&etek poslovanja pa upoStevamo datum
06.11.2002. Izhod&i osnovni kapital je bil sestavljen iz 1.882.99dvadnih delnic na ime z
nominalno vrednostjo osnovnega kapitala 1.882.9@1AD SIT. Oddeljeno premozenje, ki je
predstavljalo predvsem nalozbe v deleze druzb zereodgovornostjo, v delnice druzb, ki ne
kotirajo na borzi in v neprenine, je predstavljalo temelj za opravljanje osre@wdejavnosti
MODRA LINIJE HOLDING, d.d., to je upravljanje s pjedii.

Nominalna vrednost delnice je bila 1.000,00 SIHag@a ima druzba kosovne delnice.

Firma druzbe se glasi: MODRA LINIJA HOLDING, finama druzba, d.d.

Sedez druzbe je v Kopru, PristaniSka ulica 12.

Dejavnosti druzbe so vpisane v Statutu druzbe nglalejavnost pa je dejavnost holdingov.
Druzba je vpisana v register pri Okroznem s@ai Kopru pod Stevilko 1/06366/00.

Mati¢na Stevilka druzbe je 1465821.
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Druzba je zavezanka za pila DDV z identifikacijsko St. : SI89871138po 4. taki 44. ¢lena
zakona o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), v zwzempravljanjem finagnih storitev pa je
opro%ena plaila ddv.

Upravo druZbe sestavljata predsednik uprave Zadkali€ in ¢lan uprave Marijan Skoda.
Nadzorni svet sestavljajo Leon KlemsSe kot preddedmiSamo Hladnik ter Franko & kot
¢lana.

Kot redna delniSka druzba in druzba, ki kotira n@T@OPNI KOTACIJI Ljubljanske borze, je
zapadla pod dotala Zakona o prevzemih.

PRIFO, d.o.o. iz Kopra je zaradi interesa po doelatkupovanju delnic holdinga objavil in v letu
2003 tudi uspesno izvedel prevzem druzbe. V letd62€e je pripojil k druzbi Interfin nalozbe,
d.d., tako da je druzba pridobila novegéinskega lastnika.

Zaradi nalozb, ki so bile na vidiku, je druzba wl€006 izvedla dokapitalizacijo, tako da je
povetala osnovni kapital za 309.420.000,00 SIT. S tenesasnovni kapital druzbe pota na
2.192.411.000,00 SIT.

Na skupsini druzbe so se dekarji odiccili za uvedbo kosovnih delnic in pooblastili nadazior
svet za sprejem spremembe statuta zaradi uvedae@ade na to, da je bila nominalna vrednost
delnice 1.000,00 SIT, je Stevilo kosovnih delnit92.411.

V letu 2008 smo bili ptia Se enemu prevzemu, ki je bil posledica zakoneawengh naslednicah
pid. Izvedel ga je w@nski lastnik, Interfin nalozbe, d.d..

V letu 2010 smo izvedli pripojitevderinske druzbe Adriz 1zola d.0.0. k nigi druzbi.

Leta 2011 je bila izpeljana dokapitalizacija drutm posledica vstopa holdinga na paiieo
upravljanja z druzbo za upravljanje investicijskkiadov.

Vecinski lastnik je v druzbo vlozil stvarni vliozek éruzbo dokapitaliziral Se z denarnim viozkom.
V ta namen je druzba pateda osnovni kapital in presezek w@gaega kapitala ter izdala
vlagatelju dodatne kosovne delnice. Rmrge osnovnega kapitala je izvedla iz odobrenega
kapitala.Dne 30.9.2011 je druzba prejela sklep Okrozneg&&od Kopru, s katerim je to sods
sklenilo, da se v sodni register vpiSe ptarge osnovnega kapitala Modre linije holding, fitiae
druzbe, d.d., ki je znaSal 9.148.768,99 EUR naSB®&?9,62 EUR. Stevilo delnic se iz 2.192.411
poveta na 3.199.932.

1.3. Porocilo predsednika uprave
Spostovani deliarji, spoStovane delearke!

V letu 2011 so se razmere v gospodarstvu Se zaastrtako v svetovnem, kakor tudi v drzavnem
merilu, kot posledica svetovne gospodarske krize.

Ker je Slovenija vpeta v mednarodne gospodarskevimkie lani belezZila nizko raven druzbenega
proizvoda. Posledno so bile slabSe izkorigne proizvodne zmogljivosti. PoslabSale so se rezme
na trgu dela, pov&lo se je Stevilo brezposelnih in umirila se j& @E&.

Splosna gospodarska kriza ni prizanesla niti drozlvanasi dejavnosti. Marsikatera jecakla
posledice ekspanzije vlaganj v preteklosti, ki s&djo v velikih likvidnostnih in gospodarskih
tezavah in se kawjejo s prisilno poravnavo oziroma &gem druzbe.

Neugodne razmere se odrazajo tudi &ajtie holdingov, ki praviloma padajo ob nizkem prdme
SploSna gospodarska kriza ni prizanesla niti nagild. Do sedaj smo jo sicer odnesli brez
drasttnih posledic, nismo pa uresii vseh n&rtovanih rezultatov.

V letu 2011 smo aktivnosti uprave in zaposleniholdmgu namenijali udejanjanju sprejetih nalog
iz letnega poslovnega &da in iz strateSkega poslovnegama, to je k aktivnemu upravljanju v
posameznih druzbah in h skrbnemu ravnanju z nateberepremininami. Da bi racionaliziral
poslovanje skupine smo v letu 2010 izvedli prigjitnicerinske druzbe Adriz 1zola, d.o.o0. k
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maticni druzbi in izkoristili notranje rezerve s prepeganjem podvajanja enake dejavnosti v dveh
pravnih osebah, v poenotenju kadrovskih potencialos tem v znizanju stroskov in p@asju
prihodkov. V letu 2011 pa smo udejanili razSiriteelovanja naSe druzbe Se na pdgo
upravljanja z druzbo za upravljanje z investicifskskladi.

V nadaljevanju podajam nekaj podatkov iz izkazdgueega izida in iz bilance stanja.

Pri primerjavi podatkov bilance stanja per 31.1228 podatki predhodnega leta moramo imeti
pred @mi dejstvo, da smo med letom izvedli dokapitaligadki je vplivala tako na viSino sredstev
kakor tudi na viSino virov sredstev.

Modra linija holding, d.d. je v letu 2011 dosediati poslovni izid obracunskega obdobja v
znesku 321 tis® EUR. Glede na lanski doték v znesku 1.209 ti§cEUR, je poslovni izid za 73
odstotkov nizji od leta poprej in dosega 38 odsivtkrednosti n&tovanega poslovnega izida za
leto 2011.

Poslovanje druzbe v letu 2011 tako ni sledilo desen rezultatom v letu 2010 in je bilo slabSe od
nartovanega.

Druzba je dosegla 910 tis&UR cistih prihodkov od prodaje, 3,4 t&d&UR drugih poslovnih
prihodkov, 577 tis® EUR finargénih prihodkov iz delezev, 166 tis&EUR finartnih prihodkov iz
danih posojil in 737 EUR drugih prihodkov.

Odhodki so nastali zaradi pokritja stroSkov mataria storitev v znesku 239 tis&UR, stroSkov
dela v znesku 328 tisdEUR, odpisov vrednosti za 495 t{sBUR, drugih poslovnih odhodkov v
znesku 22 tisb EUR, finargnih odhodkov iz oslabitve in odpisov finamh nalozb v znesku 58
tiso¢ EUR, finargnih odhodkov iz finaénih obveznosti v znesku 197 t&sBUR, finargni odhodki

iz poslovnih obveznosti v znesku 1 ©#96UR in drugih odhodkov v znesku 2 tisBUR.

Razlika med navedenimi prihodki in odhodki, v zne8R1 tisa& EUR predstavlja ¢isti poslovni
izid obraé¢unskega obdobja

Iz bilance stanja je razvidnavrednost bilanéne vsote v znesku 41,1 milijjona EURVrednost
bilanéne vsote se je povala za 23 odstotkov v primerjavi z istim dnem |ptgprej. Razlog je v
izvrSeni dokapitalizaciji druzbe. Struktura sredste je konec leta 2011 spremenila tako, da se je
poviSala vrednost dolgotnih sredstev in zmanjSala vrednost kratkarib sredstev.

Dosezena bilafma vsota je bila enaka ¢régovani.

Naletni skup&ini so delntarji sprejeli sklepe v zvezi s poslovanjem za pasd leto 2010.
Nadzorni svet druzbe je normalno deloval in v skladu s statumzbe obravnaval pokibo
uprave in letno polo za preteklo poslovno leto, informacije uprav@aslovanju druzbe in dal
soglasje k nakupom in prodajm delezev v druzbaioitfelja.

Posebno vilogo pa je odigral pri dokapitalizacijuzive in jo skupaj z upravo tudi uspesno
zakljwil.

O dogajanjih v druzbi smambve&ali tudi zunanjo javhost z obw&hjem preko Seo-neta
Ljubljanske borze, vkljgeni smo v sistem Info hramba, vsa obvestila so glpga tudi na nasi
spletni strani. Delnice naSe druzbe so &®n& na borzni trg vrednostnih papirjev, v segment
vstopne kotacije.

Iz delniSke knjige izhaja, da je bilo konec lanskégta Se okoli 9.40@elni¢arjev. Vecino le-teh
predstavlja deldiarje, ki so pridobili delnice s certifikati.

Vecinski delntar je druzba Interfin nalozbe, d.d. Trgovanje znabeimi je bilo dokaj umirjeno.
Tecaj se je gibal okoli 7,50 EUR . Dnevni prometi sa skromni.

Kljub zaostrenim pogojem gospodarjenja in globokisgpdarski krizi n&tujemo pozitivhe
rezultate gospodarjenja tudi v letu 2012.

Iz upravljanja z nalozbami iz portfella se preugar@o v gospodarjenje z nalozbenimi
nepreméninami, ki sluzijo prvenstveno glavni dejavnostsihterinskih druzb. Odlgli smo se
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podpreti smele ri@te razvoja le teh z nakupi nepré&min na podrgjih, kjer se nameravajo Siriti s
SV0jo osnovno dejavnostjo.

Nacrtujemo tudi okrepitev finatmega stebra, ki smo ga pridobili v upravljanjetu /2011 in s tem
z nadaljnjim diverzificiranjem poslovanja.

Za zakljitek se v imenu uprave zahvaljujem poslovnim parémerjn zaposlenim za tvorno
sodelovanje v letu 2011 in se pripdam za aktivno sodelovanje tudi v bédo

Predsednik uprave: Zarko Zdrali
1.4. Porailo predsednika nadzornega sveta

Pristojnosti, odgovornosti in delo nadzornega svetaeljijo na Zakonu o gospodarskih druzbah,
na Statutu druzbe in na poslovniku o delu nadzarsgta. Pri dokanju nalog in odgovornosti
¢lanov nadzornega sveta, pri ocenjevanju dela up@veredlaganju sestawdanov nadzornega
sveta, pri doléanju pl&il in prepre&evanju interesnih konflikto¢lanov nadzornega sveta smo se
zgledovali po sprejetem Kodeksu upravljanja jawaemiskih druzb.

Nadzor nad delom uprave druzbe in nad poslovanjeizibeé smo opravljali tako na sejah
nadzornega sveta, kakor tudi s sprotnim seznammasj@osameznimi poslovnimi dogodki, ki so
bili objavljeni na spletnih straneh Ljubljanske bemreko sistema SEOnet, v okviru portala Info
hramba in na uradni spletni strani druzbe, kakdr $usprotnim neposrednim nadzorom poslovanja
S postavljanjem vpraSanj upravi druzbe.

Nadzorni svet se je v letu 2011 sestal na petihireskjah.

Na 28. redni seji dne 7.3.2011 je sprejel nasledkigpe:

- Pregledal je sklepe 27. redne seje z dne 14.10.R0potrdil zapisnik;

- Dal je soglasje k StrateSkemu poslovnemtrtnaza obdobje 2011- 2015;

- Dal je soglasje k Planu druzbe za leto 2011,

- Seznanil se je s poslovanjem druzbe v letu 2010;

- Seznanil se je z aktivnostmi uprave pri pomeminalozbah;

- Seznanil se je z vlozitvijo zahtevka na ATVP zia@bitev soglasja za pridobitev
kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje Roiski skladi, d.d.;

- Sprejel je predlog spremembe statuta druzbe,zameez uskladitvijo z dotdvami ZGD-1C in s
poveanjem osnovnega kapitala druzbe in jih posreddugb&ini v sprejem.

Na 29. redni seji dne 4.5.2011 je sprejel naslesklepe:

- Potrdil je zapisnik predhodne seje in pregledafjanje sprejetih sklepov;

- Obravnaval in sprejel je pafito nadzornega sveta o preverjanju vodenja drudtseritvi
letnega pordila, predloga uporabe bilanega dohika ter sprejel pokalo revizorja o preveritvi
letnega pordila druzbe in skupine za leto 2010.

- Seznanil se je s poslovanjem druzbe v prvih tnelsecih letoSnjega leta;

- Seznanil se je z aktivnostmi uprave pri pomeminalozbah;

- Obravnaval je gradivo za 9. skép® druzbe in z njim soglaSal ter na podlagi prgdlo
revizijske komisije dolail predlog revizorja za leto 2011.

Sprejetje revidiranega letnega péla druzbe in skupine za leto 2010
Na podlagi 111¢lena Zakona o trgu fingnih instrumentov (Ur. list, St. 67/2007) je druzba

objavila posebej, da je nadzorni svet druzbe, kristojen za sprejem revidiranega letnega
porctila druzbe Modra linija holding, d.d. in skupine Wta linija holding za leto 2010, le tega
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sprejel na svoji 29. seji dne 4.5.2011 z vsebinkateri ga je sestavilo poslovodstvo druzbe in je
bilo objavljeno na seonetu in na spletni stranzteudne 21.4.2011,
http://seonet.ljse.si/Default.aspx?doc=SEARCH&dde4i4461

Na 30. redni seji dne 4.7.2011 je sprejel nasledkigpe:

- Potrdil je zapisnik predhodne seje in pregledahjanje sprejetih sklepov;

- Obravnaval in sprejel je soglasje k sklepu up@p®veéanju osnovnega kapitala iz odobrenega
kapitala z vlozitvijo stvarnega vlozka in vpllmm denarnega vlozka;

- Seznanil se je s poslovanjem druzbe v prvih pegisecih letoSnjega leta;

- Seznanil se je z aktivnostmi uprave pri pomeminalozbah;

Na 31. redni seji dne 12.9.2011 je sprejel naskedkiepe:

Potrdil je zapisnik predhodne seje in pregledadjamje sprejetih sklepov;

- Dal je soglasje k sklepu uprave o izdaji delnétje emisije druzbe Modra linija holding, d.d.;

- Dal je soglasje k vsebini pravic iz delnic in p@g za izdajo delnic, ki jih predlaga poslovodstvo
druzbe;

- Dal je soglasje upravi za izdajo delnic za stvalozek;

- Sprejel je sklep o uskladitvi statuta druzbe MGDRNIJA HOLDING, finan¢na druzba, d.d.
zaradi izvedbe povanja osnovnega kapitala iz odobrenega kapitalaztvljo stvarnega in
vplacilom denarnega vlozka;

- Dolxil je viSino plae uprave.

Na 32. redni seji dne 21.12.2011 je sprejel nagtesklepe:

- Potrdil je zapisnik predhodne seje in preglededjanje sprejetih sklepov;
- Sprejel je informacijo o poslovanju v prvih eridjsmesecih letoSnjega leta;
- Sprejel je informacijo o aktivnostih uprave pamembnih nalozbah.

Delovanje v holdingu je bilo tudi v letu 2011 usieeo v odprodajo delezev druzb, v katerih je bil
nepomemben lastnik oziroma katerih dejavnosti agstile v obvladljivo interesno sfero druzbe in
v aktivno upravljanje sderinskimi druzbami. Omenjena prizadevanja se zaraslioja
gospodarske aktivnosti v letu 2011 niso realizimlae prenasajo v naslednja obdobja.

Na sejah nadzornega sveta smo bili sproti alar@® aktivnostih uprave druzbe v vseh druzbah iz
portfelia holdinga. Se posebej temeljito smo obsaali stanje in prizadevanja za pozitivno
poslovanje Berinskih druzb.

Nadzorni svet ocenjuje poslovanje druzbe v konteksetovne gospodarske krize za primerno.
Izpostavlja potrebo po aktivnostih za nadomestideleza v podjetju, ki ga je uprava tekom leta
prodala, z novimi programi.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bila izvedena dokdipdcija pozitivha in se bo odrazala v
racionalizaciji stroSkov in k po¥anju prihodkov.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bila uprava druzlheymjem delovanju skrbna.

Zato delovanje uprave v letu 2011 ocenjujemo z&%isp, tako da prakujemo, da ji bo skupiha
podelila razresSnico.

Predsednik NS: Leon KlemSe
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2. POSLOVNO PORCCILO
2.1. Gospodarska gibanja

Pogoji gospodarjenja so bili v letu 2011 nepredmigitako v slovenskem, kakor evropskem in
svetovnem merilu, saj se posledice svetovne &narkrize vse bolj negativho odrazajo v realni
ekonomiji.

UMAR je izdal Ekonomsko ogledalo St. 1 / letnik XM12012, iz katerega navajamo uvod, Ki
ponazarja gospodarska gibanja v letu 2011.

»0Ob postopnem poslabSevanju gospodarskih razmer inaglaljnjem zaostrovanju razmer na
finanénih trgihje konec januarja tudi IMF znizal napovedi gospodarske rasti v evrskem
obmodju za letoSnje leto.V zadnjih mesecih lanskega leta se je gospodaidkanast v evrskem
obmaju Se updasnila, nadaljevanje slabih razmer pa nakazujegalkii razpoloZenja. Razmere
na trgih drzavnih obveznic in na medbaem trgu ostajajo zaostrene.

Podobno kot v preteklih mesecih nekatere druge aredme institucije je januarja tudi IMF znizal
svoje napovedi za letoSnje leto, in sicer evrskeshmaju za letos napoveduje 0,5-odstotno
krécenje gospodarske aktivnosti. Obtem opozarja, dtvesganja, da bo rast Se nizja od trenutno
pricakovane, velika. V primeru nadaljnje poglobitve zogke krize bi bila po njihovi oceni
gospodarska aktivnost v evrskem ol#indahko Se za 4,0 % nizja od trenutno napovedane.
Gibanje kratkoro ¢nih kazalnikov v oktobru in novembru nakazuje upatasnitev gospodarske
aktivnosti vSloveniji v zadnjem ¢etrtletju lani. Po nasi oceni je realni izvoz blaga oktobra in
novembra v povpkgu ostal pod ravnjo tretjeg&etrtletja. Realni obseg proizvodnje predelovalnih
dejavnosti, ki se je zmanjSal Ze v sredini letal26d je v jesenskih mesecih ohranil na dosezeni
ravni. V gradbeniStvu je aktivnost od julija do movbra stagnirala na zelo nizki ravni. Realni
prihodek v trgovini na drobno se je po Sibki rasgioletnih mesecih novembra nekoliko zmanjsal,
padec pa je ublazila rast prihodka v trgovini z enoimi gorivi. Gospodarska klima, ki se je
postopoma poslabSevala od sredine lanskega lefg 80]e poslabSala tudi januarja.

SlabSanje razmer na trgu dela se je ob koncu letaadaljevalo; novembrsko gibanje pl& so
zaznamovala izpld&ila trinajstih pla ¢ in bozZiénic, ki pa so bila najnizja v zadnjih Sestih letih.
Stevilo delovno aktivnih brez samozaposlenih kmesavje po desezoniranih podatkih tudi
novembra zmanjSalo. Po naSi oceni je bila to predvgosledica zmanjSanja v gradbeniStvu.
Decembra se je nadalje péato Stevilo registriranin brezposelnih, ki jih jeldokonec leta
112.754, kar je 2,5 % vekot konec leta 2010. Povprea bruto plda v javnem sektorju se je
novembra po desezoniranih podatkih rahlo znizalaasebnem sektorju pa je ostala na ravni
predhodnega meseca. Po originalnih podatkih se metinjem sicer zviSala zaradi izfla
tringjstih pl& in bozinic, ki pa so bila najnizja v zadnjih Sestih let@lede na leto 2010 sta bila
nizja delez prejemnikov in povpfei znesek izpléla. Delez zaposlenih, ki prejmejo izredna
z velikim delezem drzavnega lastniStva (oskrbiekiiko in plinom, rudarstvu, oskrbi z vodo ter
financ¢nih in zavarovalniskih dejavnostih).

Cene Zivljenjskih potreb&in so se lani v evrskem obmu poviSale bolj kot v letu 2010 in
bolj kot v Sloveniji.

Klju¢ni razlog za poviSano inflacijo je bilo poviSangncenergentov zaradi vpliva visjih cen nafte
na z&etka leta 2011 in cen hrane konec leta 2010 nabwwi trgih. Pri nas je inflacija lani
znasSala 2,1 % in bila na podobni ravni kot v pretiilo treh letih. Ob istih kljéenih dejavnikih
inflacije kot v evrskem obniu je bila po naSi oceni pri nas lani nizja predasearadi vpliva
SibkejSe dom& gospodarske aktivnosti.

V devetih mesecih lani se je stroSkovna konkur@most medletno izboljSala, a je bila
Slovenija Se vedno v skupiniélanic evrskega obmdja z relativno vedjim poslabSanjem
stroSkovne konkurentnosti v ¢asu krize. Lansko izboljSanje stroSkovne konkugnosti je bilo
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predvsem posledica nizje rasti sredstev za zap®sien zaposlenega v primerjavi z rastjo
produktivnosti dela. Padec realnih stroSkov deleenato proizvoda pa je bil v devetih mesecih
lani med nizjimi v EU, saj je bilo zaostajanje rgat¢ za produktivnostjo dela v vmi preostalih
¢lanic veje kot v Sloveniji. Zaradi izrazitejSega poslabsanjletin 2008—-2010 v primerjavi s
povpre&jem evrskega obndga in EU je Slovenija tudi lani spadala v skupilanic z relativho
najvejim poslabSanjem stroSkovne konkuteasti vcéasu krize.

Decembra so bila neto odpléila kreditov domaéih nebanénih sektorjev najveja doslej,
enako velja tudi za oblikovanje rezervacij in oslaiiev. Decembra so bila neto odpiia
kreditov domaih nebarinih sektorjev najv@a doslej, saj so znaSala 560 mio EUR. V velikiine

je Slo za neto odptavanje podijetij in NFI, katerih odglida so samo ta mesec znaSala ket 60

% celotnih lanskih neto odgiih (skoraj 1 mrd EUR). Podjetja so sicercire lanskega leta
pomanjkanje domah virov nadome&ala s krediti, najetimi v tujini, vendar so se ttidv zadnjih
mesecih znizali. To bi bila lahko tudi posledicazewanja bonitetne ocene Slovenije in s tem
manjSega zaupanja tujih posojilodajalcev v slovanstdjetja. Banke, ki delujejo v Sloveniji, so v
enajstih mesecih lani tujini neto oddde 1,7 mrd EUR kreditov in viog, kar je za dveimpietec
kot v enakem obdobju predhodnega leta. Likvidnogingaske na naS b&ni sistem je sicer
deloma omilila ECB z operacijo dolgarejSega financiranja. Obveznosti slovenskih bank do
Evrosistema so se tako decembra gale za 900 mio EUR, vendar ne gakujemo bistvene
okrepitve kreditne aktivnosti, saj sodo teh sredstev naloZile pri ECB in jih po naSewic
hranijo za poplélo priblizno 4 mrd EUR zapadlih obveznosti v 1€2012. Nadaljuje se slabSanje
kakovosti batine aktive, saj je obseg slabih terjatev novembasain5,3 mrd EUR in presegel
desetino vseh terjatev barega sektorja. Banke so samo decembra oblikovakecziaot 300 mio
EUR dodatnih rezervacij in oslabitev, v celotnertu 12011 pa za 1,1 mrd EUR, kar je 40 % ve
kot leta 2010. Obseg vseh rezervacij je po nadiide&o dosegel priblizno 3,5 mrd EUR.
Primanjkljaj konsolidirane bilance javnega financiranja je v desetih mesecih lani znasal
1.377 mio EUR, kar je slabih 500 mio EUR manj kot \enakem obdobju predhodnega leta.
Med prihodki so bili v desetih mesecih medletnd@jivpredvsem prihodki od davka na dohodek
pravnih oseb, rast prihodkov od ostalih pomembheajavkov in prispevkov za socialno varnost je
bila skromna, neda@wih prihodkov pa je bilo manj. Medletna rast javinaftnih odhodkov se je
od sredine leta 2011, ko so bili sprejeti ukrepizaalrzanje prokanske porabe in septembra Se
rebalans drzavnega prétea, updasnjevala. V desetih mesecih so bili medletno nmagatki za
investicije in investicijske transfere, za @la v prora&un EU, za subvencije ter malenkost tudi za
place, druge izdatke zaposlenim in socialne p&me&o drugi strani se je nadaljevala visoka
medletna rast izdatkov za obresti ter za transf@ggameznikom in gospodinjstvom. V letu 2011
je neto proraunski presezek do pramana EU znasSal 407 mio EUR, kar je &srtino ve& kot v
letu 2010. Iz prorguna EU smo prejeli 812 mio EUR, kar je slabih 10@ BUR ve& kot v
predhodnem letu in predstavlja 95 % po rebalanstafurna nartovanih prinodkov.«

2.2. Prodajain trzenje

MODRA LINIJA HOLDING, finanéna druzba, d.d. je delniSka druzba, katere glawjavdost je
dejavnost holdingov, upravljanje s podjetji. Zajetuai nove nakupe in odprodajo delezev v
podjetjih, ki jih holding upravlja.

Holding se v zadnjendasu preusmerja tudi na upravljanje z nalozbenimremacninami, kakor
tudi z oddajanjem v najem svojih neprénin in z upravljanjem druzbe za upraviljanje
investicijskih skladov.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2011 dosegliFk® tisé EUR.

10
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2.2. Analiza poslovanja

Za nazornejSo analizo poslovanja smo prikagginerjavo izkaza poslovnega izida in bilance
stanja z dosezenimi rezultati v letu 2010 in s planiranga leto 2011 v tabelarni obliki in s
pomazjo grafov.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Vv eur indeks | indeks
LETO 2011 2010 PLAN 2011jl 11/10 |l 11/PLAN
1. |Cisti prihodki od prodaje 909.593| 848.788 875.123 107| 104
2. |Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje 0 0
3. |Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. |Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 3.360] 1.861.626 0 0
5. |StroSki blaga, materiala in storitev 239.063] 146.230 157.000 163 152
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroSki
porabljenega materiala 23.893 21.023 22.000 114 109
b) Stroski storitev 215.170] 125.207 135.000 172 159
6. | StroSki dela 328.283] 334.991 368.490 98 89
a) StroSki plac 255.608] 260.578 286.636 98 89
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroSki pokojninskih
zavarovanj) 56.104 57.268 62.995 98| 89
c) Drugi stroski dela 16.571] 17.145 18.860 97| 88
7. |Odpisi vrednosti 494.787| 2.422.012 547.000 20 90
a) Amortizacija 494.787]  494.672 500.000 100 99
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih 0] 1.881.523 2.000, 0 0
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 45.817 45.000 0 0
8. |Drugi poslovni odhodki 22.223 22.370 23.000 99 97|
9. |Finanéni prihodki iz deleZzev 576.872| 1.224.337| 1.109.468 47| 52
a) Financni prihodki iz deleZev v druZzbah v skupini 0 0 10.000 0 0
b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruZzenih druzbah 227.779] 770.740 544.668 30 42
c) Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 149.427| 142.659 4.800 105] 3.113
€) Financni prihodki iz drugih nalozb (RKD) 199.666| 310.938 550.000 64 36
10.[Finan¢ni prihodki iz danih posojil 166.286| 199.678 200.000 83| 83|
a) Finanéni prihodki iz posajil, danih druzbam v skupini 48.568 14.030 20.000] 346 243
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 117.718] 185.648 180.000 63 65
11.[Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0 0 0 0 0
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0 0 0 0
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 0 0 0 0
12.|Financ¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 57.609 0 0 0 0
13.|[Finané€ni odhodki iz finan€nih obveznosti 197.791] 362.427 235.000 55 84
a) Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini 236 127| 15.000 186 26
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 160.373]  200.621 220.000 80| 73
c) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0 0 0 0 0
€) Finanéni odhodki iz drugih finan€nih obveznosti (RKI) 37.182] 161.679 0 23| 0
14.|Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 762 0 0 0 0
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0 0 0 0
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih
obveznosti 0 0 0 0 0
c) Drugi finan€ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 762 0 0 0 0
15.|Drugi prihodki 737 3.504 0 21 0
16.|Drugi odhodki 2.403] 2 0] 120.150 0
17.|Davek iz dobika 0 0 0 0 0
18.|0dloZeni davki 6.997| 359.572 0 2 0
19.Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 320.924] 1.209.473 854.100 27 38|
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BILANCA STANJA na dan 31.12. 2011 2010 Plan 2011 |Indeks |Indeks
11110 |111PL
SREDSTVA
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 38.669.645| 30.330.830] 36.970.962 127 105
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivhe ¢asovne
I.  [razmejitve 3.003 39 0 7.700 0
1. [Neopredmetena sredstva 3.003 39 0] 7.700 0
2. |Dolgoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
Il.  |Opredmetena osnovna sredstva 1.958.405| 2.010.861 963.018 97| 203
Ill.  |NaloZbene nepremicnine 15.345.975| 15.632.637| 16.180.480 98| 95|
1V. |Dolgoro¢ne finanéne naloZzbe 20.502.087| 11.866.038] 19.365.780 173 106
1. |Dolgorogne finanéne nalozbe, razen posojil 20.472.949] 11.853.780] 19.353.780 173 106
2. |Dolgorogna posojila 29.138 12.258 12.000] 238 243
. |Dolgoro&ne poslovne terjatve 0 0
\VI. |OdloZene terjatve za davek 860.175 821.255 461.684 105 186
B. |KRATKOROCNA SREDSTVA 2.397.165] 3.070.918] 4.060.526 78 59
I.  |Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0 0 0
Il.  |[Zaloge 0 0 0 0 0
Ill. _|Kratkoro€ne finanéne nalozbe 2.164.859] 2.490.327| 2.990.326) 87| 72
1. |Kratkorogne finanéne naloZbe, razen posojil 0 0 0 0 0
2. |Kratkoro€na posojila 2.164.859] 2.490.327| 2.990.326) 87| 72
IV. |Kratkoro¢ne poslovne terjatve 232.039 461.565 500.000 50 46
V. |Denarna sredstva 267 119.026 570.200 0 0
C. |[KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.197| 2.659 3.000] 120 107
SKUPAJ SREDSTVA 41.070.007| 33.404.407| 41.034.488 123 100
C. |zabilangna sredstva 15.352.286] 5.536.881] 5.800.000 277 265
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A.  [KAPITAL 37.582.849| 29.571.253| 37.568.488 127 100
I.  |Vpoklicani kapital 13.353.080] 9.148.769| 16.648.769 146 80
1. |Osnovni kapital 13.353.080] 9.148.769| 16.648.769 146 80
2. [Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. _|Kapitalske rezerve 13.426.939) 9.812.887| 9.812.887 137 137
Ill. _|Rezerve iz dobicka 0 0 0 0 0
IV. |PreseZek iz prevrednotenja -546.320 -418.629 -418.629 131 131
\V. |Preneseni Cisti poslovni izid 11.028.226] 9.818.753] 10.671.361 112 103
\VI. [Cisti poslovni izid poslovnega leta 320.924| 1.209.473 854.100 27| 38
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
B. |[RAZMEJITVE 0 0 0 0 0
1. |Rezervacije 0 0 0 0 0
2. |Dolgorogne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0 0 0
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.445.345 2.174.591] 1.960.000 66 74
I.  |Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.297.731] 2.017.731] 1.800.000 64 72
Il. |Dolgoroéne poslovne obveznosti 147.614 156.860 160.000 94 92
Ill. |OdloZene obveznosti za davek
C. |[KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.036.453| 1.652.685| 1.500.000 123 136
I.  |Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev
II.__|Kratkoro€ne finanéne obveznosti 1.875.517] 1.555.000] 1.400.000 121 134
Ill. |Kratkoro€ne poslovne obveznosti 160.936 97.685 100.000 165] 161
D. |KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 5.360 5.878 6.000] 91 89
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 41.070.007| 33.404.407| 41.034.488 123 100
E. |Zabilanéne obveznosti 15.352.286] 5.536.881] 5.800.000 277 265
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Cisti prihodki od prodaje Drugi poslovni prihodki
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Letno por¢ilo 2011

Odpisi vrednosti

Drugi poslovni odhodki

3.000.000 23.200 -
2.422.012 23.000
2.500.000 s 23.000 4
22.800
2.000.000
22.600
1.500.000
22.400 - 22.370
1.000.000 r2s 22.223
494.787 547.000 2007
01 21.800 ‘
2011 2010 PLAN 2011 2011 2010 PLAN 2011
Finan éni prihodki iz delezev Finan €ni prihodki iz danih posajil
1.400.000 250.000
1.224.337
1.200. J 1.109.468 199.678 200.000
00.000 200.000
1.000.000 - 166.286
800.000 150.000 -
576.872
600.000 4 100.000 -
400.000 -
50.000 -
200.000 -
0 4 0 -
2011 2010 PLAN 2011 2011 2010 PLAN 2011

Finan éni odhodki iz oslabitve in odpisov

finan €énih nalozb

70.000 +

60.000 1—27-609

50.000

40.000 -

30.000
20.000 -

10.000 -
0

0

2011 2010

PLAN 2011

Finan éni odhodki iz finan €nih obveznosti

400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0

362.427
235.000
197.791 IE
2011 2010 PLAN 2011

14




Modra linija holding, d.d.

Letno por¢ilo 2011

Finan €ni odhodki iz poslovnih obveznosti Drugi prihodki
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Sredstva in viri sredstev
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40.000.000-
35.000.000+
30.000.000+
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Planirana sredstva per 31.12.2011
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Vrednosti kratkoro €nih obveznosti
2.500.000
2.036.453
2.000.000
1.652.685
1.500.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0
2011 2010 Plan 2011
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6.200
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5.600 -
5.400 - 5.360
5.200 -
5.000
2011 2010 Plan 2011

Tabelartnemu in grattnemu prikazu podatkov iz izkaza poslovnega izidabilance stanja
dodajamo Se kratek tekstovni del.

Za korektno primerjavo podatkov iz omenjenih izkap® pomembno naglasiti, da je primerjava s
planom realna, na primerjavo s podatki iz preteklega pa vpliva izvrSena dokapitalizacija. Na
izkaz poslovnega izida bo zdreovano prejeto dividendo vplivala Sele v letu 20 ®ilanci stanja
za leto 2011 pa se ze odrazjanki dokapitalizacije v pov&anju sredstev in virov sredstev. V
planu smo nameravano dokapitalizacijo upoStevali.

V letu 2011 smo realizirali 910 tiSoEUR C¢&istih prihodkov iz prodaje, pri ¢emer gre za
zar&unane storitve in najemnine zunanjim uporabnikomte® smo za 7 odstotkov presegli
lanskoletne prihodke in za 4 odstotk&mavano vrednost prihodkov.

Stroski blaga, materiala in storitevso znaSali 239 tisoEUR in so narasli za 63 odstotkov glede
na vrednost v prdhodnem letu in za 52 odstotkovnadovano vrednost.

Pri stroskih dela, ki so znaSali 328 tifoEUR smo se obnasali racionalno, saj smo za te mame
namenili 2 odstotka manj kot leto poprej in 11 otigtv manj kot smo riatovali.
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Odpisi vrednosti so znaSali 495 tiSOEUR. Primerjava z lanskoletno vrednosjo ni prinagrn
racionalni smo bili glede na plaR.osledice gospodarske krize so se v lanskem |eiiler v
skoraj 1,9 milijona EUR prevrednotovalnih poslovrodhodkov, kot posledica prevrednotenja
premozenja druzbe. V preteklih letih smo po retaivisokih cenah kupovali zemkid, kjer smo
nameravali postaviti proizvdne hale in stanovanjskgacitete za trg. Napovedano povpraSevanje
se je izkazalo za piano nesposobno in smo omenjene projekte zamranilipristopili k
prevrednotenju viozenih sredstev.

Vrednostdrugih poslovnih odhodkov je znaSala 22 tiscEUR.

Realizirali smo 577 tisoEUR finanénih prihodkov iz delezey s¢emer smo dosegli le polavio
vrednost iz predhodnega leta in polovic@&navane vrednosti. To je najpomembnejsi razlog, da
nismo dosegli natovanega poslovnega izida.

Finan¢ni prihodki iz danih posojil so znaSali 166 tiSOEUR in so bili na nivoju treletrtin
vrednosti predhodnega leta inértavane vrednosti.

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanih nalozb so znaSali 58 tiSOEUR.

Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznostiv vrednostil98 tis& EUR so bili na nivoju polo¥ne
lanskoletne in ttietrt n&rtovane vrednosti.

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznostso znaSali 762 EUR.

Drugi prihodki so znaSali 737 EURIrugi odhodki pa 2.403 EUR.

Davka iz dobicka nam ne bo treba piati.

Odlozeni davki so znasali 7 tisbEUR.

Realizirali smo 321 tisbEUR ¢istega poslovnega izida obr&nskega obdobja kar predstavlja
27 odstotkov vrednosti, doseZene leto poprej in@8otkov nartovane vrednosti.

Vrednostsredstevin njihovih virov je na dan 31.12.2011 znaSala 41,1 milijona EU&nser je
bila za 23 odstotkov viSja od vrednosti v predhadietu in na nivoju natovane vrednosti..
Vrednostdolgoroénih sredstevje znaSala 38,7 milijona EUR, vrednésatkoro ¢nih sredstevpa
2,4 milijona EURKratkoro ¢ne aktivne ¢asovne razmejitveso znaSale 3,2 tisd&EUR.
Priobveznostih do virov sredstepredstavlj&kapital najveji delez in znasSa 37,7 milijona EUR.
Vrednostdolgoroénih obveznostije znaSala 1,4 milijona EUR.

Kratkoro ¢ne obveznostiso znaSale 2 milijona EUR.

Kratkoro ¢ne pasivnefasovne razmejitveso znaSale 5,4 tisccUR.

2.4. Zaposleni

V letu 2011 se je Stevilo zaposlenih zmanjSalorega. Konec leta 2011 je bilo 5 zaposlenih za
poln delovnicas in ena delavka za 90 odstotkov delovriega.

Predsednik uprave iglan uprave imata sklenjeni individualni pogodbi odenju druzbe s
predsednikom nadzornega sveta, uprava pa je sklgododbe o zaposlitvi z vodjo financ in
marketinga, vodjo ranovodstva. En zaposlen v druzbi ima VI. stopnjega d/Il. stopnjo
strokovne izobrazbe, dva V. in en IV. stopnjo.

2.5. Kupci

S pripojitvijo Adriz I1zola d.o.0. v letu 2010 se &evilo kupcev powalo, zato bomo v
nadaljevanju omenili le tiste, s katerimi je bilrapljen ve&ji promet oziroma so z@dni za
poslovanje holdinga.

Kot kupci so se pojavljale pravne osebe, ki so Ea@de pri nakupu delezev iz portfelja holdinga
oziroma drugega premozenja druzbe. Med pomembriejgen navedemo druzbo TITUS
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INTERNATIONAL, PLC, ki je kupil delnice LAME DEKAN!I MITOL SEZANA, D.D., ki se je
pojavil kot kupec njegovih lastnih delnic.

Med kupci se nadalje pojavljajo podijetja, v katantamo lastniSke deleze in ki so v letu 2010
izplacevale dividendo. Ne gre za kupce blaga ali stomté&lasinem smislu. ALPETOUR, D.D.,
MITOL SEZANA, D.D., , MARMOR D.D. SEZANA, BANKA CELUE, D.D. so druzbe, od
katerih smo prejeli dividende.

Na kontu kupcev se nadalje pojavljajo koristniksimaprostih finatinih sredstev in nepregiin

ter druzbe, s katerimi smo trgovali z vrednostnpapirji. Omenimo le najpomembnejSe, kot na
primer ENTERFIN, D.D., BANKA KOPER, D.D., PRIMORSKIFINANCNI CENTER
INTERFIN, D.O.0., PRIMORSKI| SKLADI. D.D., KLUB MORIH, D.D., INTERFIN
NALOZBE, D.D., TRGO ABC, D.0.0., TRGOAGRO, D.0.0,RGOTEHNA-TRGOVINA,
D.0.0.,, AMBA CO D.0.0.,, , GA D.0O.O., ABF D.0.0.,, BEA D.O.O., IRAS D.O.O.,
NOVOLIT, D.D., ML INZENIRING, D.0.0. in PRIMORSKI ATOCENTER, D.O.O.

Med kupci se pojavljajo tudi fizhe osebe, ki so najele posojilo pri druzbi, posgiinalec iz
Hrvaske VESTIGIUM ADRIATIC D.O.0.. Za SANOTIS D.O.Oje druzba opravljala
racunovodske storitve.

2.6. Dobauvitelji

Za nemoteno poslovanje druzbe smo se posluzewaitest drugih pravnih oseb, ki v naSem
racunovodstvu predstavljajo dobavitelje materiala farigev. Storitve pa pojmujemo v SirSem
smislu, saj se poleg kl&sih storitev pojavljajo tudi kreditodajalci in prajlci delezev druzb.
STAVBENIK STORITVE, D.O.O. je upravijal s poslovrsiavbo, v kateri se odvija dejavnost
druzbe, ELEKTRO PRIMORSKA, D.D. je dobavljala eleého energijogiscenje pa je opravljala
IRTE SPECIAL TAHIRA ABDIC S.P., vodo smo ptavali RIZANSKEMU VODOVODU, D.D..
PisarniSki material smo nabavljali pri druzbi SKAT.0.0., IZOLA.

Fotokopirna stroja nam je vzdrzevalo podjetje TRNXD.O.O..

Za opravljanje storitev na borzi smo se posluzewalzne hise P.F.C.I., D.O.O..

Za postne storitve smo se posluzevali POSTO SLOVEND.O.O., URADNI LIST RS D.O.O.
nam je dobavljal glasilo, notarka MOJCA TA¥R PASAR in notar DRAVO FERLIGOJ so ham
opravili potrebne notarske storitve, BANKA KOPER,[D bargne storitve, ENTERFIN D.D.
financne storitve, revizijski hisi KPMG SLOVENIJA, d.o.m REALINEA d.o.o. pa revizijske
storitve. Z INTERFIN NALOZBE, D.D. poslujemo po #elu tek@ega rauna, tako da vse viske
dnevno preusmerjamo na njego¥ua in pri njem dobimo posojilo za naSe potrebe.&stirse
obratunavajo po obrestni meri za povezane osebe.

IRAS SEZANA, D.O.O. skrbi za nekateresuwmovodske programe, pri EC D.O.O. LJUBLJANA
smo nabavili r&unalniSko opremo.

Glede na to, da so delnice nase druzbe in delniogbd s katerimi smo trgovali, izdane v
nematerializirani obliki in vpisane v KDD, smo pasazne posle izvedli s prepisi lastniStva delnic
preko druzbe KDD, d.d., Ljubljana, za kar smo grejetrezne réaune. LJUBLJANSKI BORZI,
D.D. smo pléevali storitve borznega poslovanja, druzbi PFCI @Opa za posredovanje pri
borznih poslih.

Narateni smo nacasnik FINANCE in PRIMORSKE NOVICE. AJPESU poéemo o letnih
rezultatih poslovanja, preko SEO-neta objavljamanembne poslovne novice, tako da se
omenjene druzbe pojavljajo kot partnerji na péfliroporasanja, ZVEZI RACUNOVODSKIH,
FINANCNIH DELAVCEYV IN REVIZORJEV pla&ujemo narénino za revijo IKS, AGENCIJI ZA
TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV plaljemo storitev nadzora.

Sluzbene avtomobile servisiramo pri TrgoABC, D.Q.®. AVTOPLUS D.D. Kot dobavitelja
goriva se pojavljata OMV ISTRABENZ, D.O.O. in PETRM®.D.. ADRIATIC SLOVENICA
D.D. in GENERALI D.D. nudita zavarovanje.
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Kot ponudnik internetnih storitev nastopa AMADEJ,DDQ MOBITELA, D.D. in SIMOBILA,
D.D. se posluzujemo za uporabo mobilne telefonije.

Z opravljanjem dodatnih dejavnosti v druzbi, se apbpjo novi dobavitelji geodetskih in
projektanskih storitev ter posredniskih storitav qakupih neprendnin. Med njimi omenjamo
GEMAR D.0.0. KOPER, ML INZENIRING D.0O.0., PROKSIM@.0.0. in MAKRO 5 d.o.0.
Druzba FP D.O.O. opravlja nekatere strokovne sterit

Za varnost poslovnih prostorov skrbi VARNOST MARIBOD.D..

Sklepanje poslov je povezano tudi s pogostitvijglpenih partnerjev, zato se med dobavitelji
pojavlja nekaj gostinskih podjetij.

2.7. Delntariji

Delnicarje druzbe lahko delimo v dve skupini in sicertisée, ki so delnice pridobili v procesu
lastninskega preoblikovanja in na tiste pravneazrthe osebe, ki so delnice pridobile z nakupom,
predvsem preko borze. Nakup se je nanasSal takeln&d pid, z oddelitvijo katerega se je prejelo
ustrezen delez delnic holdinga, kot na delnice ingll ki so se takoj po vpisu v sodni register
uvrstile na OTC trg Ljubljanske borze z oznako MLHBelnice so izdane v nematerializirani
obliki in so vpisane v centralnem registru pri Kisko depotni druzbi d.d., Ljubljana.

10 delnitarjev po velikosti na dan 31.12.2011 od skupaj 9.9telni¢arjev

Zap. St. Naziv Lotov Delez v %
1/INTERFIN NALOZBE d.d. Koper 2.883.602 90,11
2IMESTNA OBCINA KOPER 1.738 0,05
3FORTUNAT MILOS 1.300 0,04
4/0BCINA ILIRSKA BISTRICA 627 0,02
5(SLEJKO MARIJA 490 0,02
6JERMAN DEJAN 338 0,01
7/0BCINA PIRAN 286 0,01
8JERMAN DARIO 279 0,01
9PIJETLOVIC MARIJA 279 0,01

10ANTONCIC MARIJA 270 0,01
OSTALI DELNICARJI 310.723 9,71
SKUPAJ 3.199.932 100,00

Clana uprave ilani nadzornega sveta niso bili imetniki delnicd@a 31.12.2011.
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Struktura delni €arjev MLHR na dan 31.12.2011
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2.8. Nalozbe

Sestavni in hajpomembnejSi del izkaza stanja na3dat2.2011 predstavljajo dolg@re finartne
nalozbe, ki pa so za naSo druzbo predmet dela isredstvo za delo. Dolgafoe finartne
nalozbe, kakor tudi nalozbe v opredmetena osnowedstva in v nalozbene neprémne so v
letnem poreilu podrobno predstavljene. NaloZzbe v ozjem pomieesede pojmujemo vilaganja v
osnovna sredstva, potrebna za redno opravljang@vdesti holdinga. Nakup le teh je razkrit v
letnem porgilu.

2.9. Raziskave in razvoj ter kakovost, okoljevarstena dejavnost in druzbena odgovornost

O SirSi vpetosti organizacije v prostor, kjer opjasvojo dejavnost govorimo, ko imamo v vidu
skrb druzbe za raziskave in razvoj, za kakovostoljekarstveno dejavnost in druzbeno
odgovornost. Z omenjenimi dejavniki se v druzbi¢afjemo pri vsakdanjem delu v odnosih s
podijetji, s katerimi sodelujemo.

Se posebno bo prislo to do izraza v letu, ki jedprami, ko bo pomenilo nadaljevanje upravljanja
z druzbo avtomobilske stroke velik izziv tudi z §kgarstvenega zornega kota, Se posebnaiv lu
pricakovanih spodbud za izhod iz globoke gospodarske.kr

2.10. Nadrti

Druzba je pripravila strateski poslovnidnaza obdobje 2011 do 2015, ki ga je prilagodilaino
pogojem gospodarjenja in odltvi za vstopanje upravljanja z druzbo za uprayganvesticijskih
skladov oziroma vzajemnih skladov. Na njegovih astoje pripravila tudi letni poslovni td za
leto 2012. Ob nadaljevanju aktivnosti r@&cenju portfelja in z uspesSnejSim poslovanjem
h¢erinskih druzb né&tuje pozitivno poslovanje holdinga tudi v letu 201

2.11. Izpostavljenost tveganjem
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Trzno tveganje

Trzno tveganje v nasem primeru razumemo kot tvegegjube vrednosti zaradi spremembe cen
vrednostnih papirjev, ki sestavljajo naloZzbeni falyt Omenjeno tveganje lahko izhaja iz
dejavnikov, povezanih z izdajatellem vrednostneggpinm, kakor tudi zaradi sprememb
makroekonomskih pogojev poslovanja v okolju, nakan se izvaja naloZbena politika.

Trzno tveganje lahko zmanjSamo z razprSitvijo @hdf v ve& vrednostnih papirjev razinih
izdajateljev, ki delujejo v razlnih panogah. Tveganju sprememb v makroekonomskesjugba

se lahko zoperstavimo z vlaganji v rérih drzavah.

Glede na nalozbeni portfelj, ki ga sestavljajo vi@stni papirji in delezi v druzbah, predstavlja
trzno tveganje resno tveganje za d&ne druzbe.

Druzba ima na dan 31.12.2011 naloZzbe razprSenednustne papirje in deleze 21 podjetij, pri
c¢emer predstavljajo ¥ekot polovico vrednosti portfelja nalozbe v pet gl

Druzba si bo izpostavljenost trznemu tveganju piexala zmanjSati tako, da bo aktivno upravljala
z druzbami, kjer je w@nska lastnica in sicer preko nadzornega svetastanavljanjem komisij
nadzornega sveta, predvsem s po@r&ontrolinga. Na ta rin se bo tek®e seznanjala z rezultati
poslovanja in spoznavala pogoje poslovanja posaimdaterinskih podjetij in sodelovala pri
sprejemanju odlkitev v hkterinskih podjetjih.

Valutno tveganje

Valutno tveganje pojmujemo kot tveganje izgube wcedi zaradi spremembe devizniiagyv za
nalozbe in obveznosti, ki so vezane na tujo valuto.

Druzba nima naloZb in obveznosti vezanih na tujdutea zato trenutno ni izpostavljena
omenjenim tveganjem.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje izgube vrednastiadi rokovne neusklajenosti med viri in
naloZzbami. Druzba ima na dan 31.12.2011 za 1,4omdi EUR dolgoronih in 2 milijjona EUR
kratkoranih finarénih obveznosti. Kratkokma sredstva so na dan 31.12.2011 znaSala 2,4
milijona EUR. Ocenjujemo, da je likvidnostno tve@gapa druzbo zmerno.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje pojmujemo kot neizpolnitev obveztn kreditojemalca iz sklenjenih kreditnih
pogodb.

Druzba izkazuje na dan 31.12.2011 dana kratk@@osojila v znesku 2,2 milijona EUR, ki so
zavarovana z menicami.

Ocenjujemo, da je kreditno tveganje za delrje druzbe nizko.

2.12. Enotni te¢aj delnice Modra linija holding, d.d. v letu 2011
Delnica druzbe kotira na trgu Ljubljanske borzeggmentu vstopne kotacije.

V spodniji tabeli prikazujemo gibanje enotnegaje v letu 2011 in primerjavo scigem
SBI20.
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2.13. lzjava o upravljanju druzbe

2.13.1. Druzba pri svojem poslovanju upoSteva zakewoj statut in sprejete pravilnike.

2.13.2. V druzbi se nismo odit za uporabo kodeksov o upravljanju. Ravnanje pskine,
nadzornega sveta in njegove komisije ter uprave nasprotju z doldli kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb, a se zaradi majhnosti deuitbsedem redno zaposlenih, izvaja v okrnjeni
obliki.

2.13.3. Zaposleni v druzbi sproti izego likvidirane r&unovodske dokumente v knjizenje
racunovodstvu, tako da je omogmo praveéasno raunovodsko poréanje.

2.13.4. Podatki iz 4. tie 5. odstavka 7@lena ZGD so navedeni vdki 2.14., saj Smo zavezani k
uporabi zakona, ki ureja prevzeme.

2.13.5. Skupdna druzbe deluje v skladu za zakonskimi ddloSestaja se praviloma enkrat letno
in obravnava in sklepa o z zakonom predvidenih valdeZn&ilnost dosedanjih zasedanj je v
skromni udelezbi manjSinskih detarjev. Razlog gre iskati v dejstvu, da je velikacina
delnicarjev delnice pridobila v zameno za vloZene lakeertifikate.

2.13.6. V druzbi je uveljavljen dvotirni ti@ vodenja in upravljanja.

Upravo sestavljata Zarko Zdr&kot predsednik in Skoda Marijan k#ian uprave. Posle izvajata v
skladu s sprejetim poslovnikom o delu uprave.

Nadzorni svet sestavljajo trij@ani in sicer KlemSe Leon kot predsednik tekd@&eFranko in
Hladnik Samo kotlana. Nadzorni svet deluje na sejah, ko sprejenotoudve in sklepe.

Nadzorni svet je imenoval revizijsko komisijo v &8s BeWic¢ Albert, Hladnik Samo in Franko
Pear.

2.14. Podatki zaradi zavezanosti uporabe zakonaprevzemih

2.14.1.Struktura osnovnega kapitala

Osnovni kapital sestavlja 3.199.932 navadnih, irkiéns kosovnih delnic, izdanih v
nematerializirani obliki in vpisanih v KDD.

2.14.2.0Omejitve prenosa delnic

Izdane delnice nimajo omejitev prenosa, so prostagsljive.

2.14.3.Pomembno imetniStvo delnic druzbe

Iz tabele o 10 najwgih delnicarjev druzbe izhaja, da je druzba Interfin naloZzthel., Koper
pomemben deldar z2.883.602 delnicami, kar predstavljao,11 odstotni lastniSki delez. Narava
imetniStva izhaja iz nakupov delnic na borzi, iza¢pne dokapitalizacije in izvedenega prevzema.
2.14.4. Imetniki delnic s posebnimi kontrolnimapicami

V druzbi ni imetnikov delnic, ki bi imeli posebneiktrolne pravice.
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2.14.5. Podatki o delniski shemi za delavce

Druzba nima delniSke sheme za delavce.

2.14.6.Podatki o omejitvah glasovalnih pravic.

Druzba nima omejitev glasovalnih pravic, razen @eveo najavi udelezbe na sktips.

2.14.7 Podatki o dogovorih med detairji

Druzbi niso znani morebitni dogovori med deébmi, ki bi vplivali na omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.

2.14.8.Podatki o pravilih druzbe

Imenovanje in zamenjava organov nadzora in vodenjagpremembe statuta so opredeljena v
statutu druzbe, ki je objavljen na uradni spletrars druzbevww.ml-holding.si Druzba o omenjeni
vsebini nima posebnih pravil.

2.14.9. Pooblastilatlanov poslovodstva

Clani poslovodstva so poobtshi za poveéanje osnovnega kapitala iz odobrenega kapitalanatap
lastnih delnic pa v okviru zakonskih doko

2.14.10. Pomembni dogovori druzbe v primeru poeuzibprevzem

Za delnice druzbe je bila objavljena ponudba zazam in prevzem je bil uspesno zakgua.

Med druzbo, oziroma njeno upravo in prevzemnikombihisklenjen dogovor o ravnanju po
prevzemu, prav tako sedaj ne obstaja takSen dogovor

2.14.11.Dogovor med druzbo ¢tani njenega vodenja in nadzora v primeru prevzema

Med druzbo irélani vodenja in nadzora ni dogovora v primeru pegua.

2.15. Podruznice druzbe
Druzba nima podruznic.
2.16. Pomembnejsi poslovni dogodki, ki so nastali po koncposlovnega leta

V mesecu februarju je druzba prodala nalozbenoemegmnino v Novi Gorici. Znesek je bil
poravnan 09.02.2012.

Druzba sproti obvé& javnost o pomembnejSih poslovnih dogodkih na isspjetni strani
www.ml-holding.si in na Seonetu Ljubljanske borze, d.d. ter v akyiortala Info hramba. V letu
2012 so bila objavljena redna mé&se por@ila o strukturi nalozb in sklep nadzornega sveta o
ponovnem imenovanju uprave za Se en mandat. Ponegsitbrposlovnih dogodkov nismo
zabelezili.

2.17. Porodilo o odnosih do povezanih druzb

Druzba Modra linija holding, d.d. je do druzbe Hite nalozbe, finatna druzba, d.d. odvisna
druzba, do druzb Primorski avtocenter, prodajatomitse, d.o0.0., ML inZeniring, gradbenistvo in
svetovanje, d.o.o., Avtofin, strokovne storitvee®wanje in trgovina, d.o0.0. in Trgo abc, prodajno
servisni center, d.o.o. ter Primorski skladi, Ufjenje z investicijskimi skladi, d.d. Koper pa
nadrejena druzba.

Druzba Modra linija holding, d.d. kot odvisna drazim kot nadrejena druzba v letu 2011 z
obvladuj@&o druzbo in z odvisnimi druzbami ni sklenila nobgaepravnega posla, ki bi imel
Skodljive posledice za delovanje Modre linije halgli d.d. kot odvisne druzbe, niti ni pripravila
odvisne druzbe, da bi z Modro linijo holding, dkibt obvladuj@éo druzbo sklenile zase Skodljiv
posel. Posli z obvladujo in z odvisnimi druzbami so se sklepali pod trznpogoji, tako da
uprava druzbe izjavlja, da v odnosih do povezasib ni priSlo do oSkodovanja.

Predsednik uprave: Clan uprave:
Zarko Zdralg Marijan Skoda
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3. RACUNOVODSKO POROCILO
3.1. R&unovodske usmeritve

3.1.1. Podlaga za izdelovanje

Raunovodski izkazi druzbe so pripravijeni v skladuraunovodskimi in pordevalskimi
zahtevami slovenskih ¢ganovodskih standardov (v nadaljevanju SRS 2006)rengembami in
dopolnitvami ki so priele veljati dne 1.1.2010, ki jih je izdal Slovensigtitut za revizijo. Pri tem
S0 upoStevane temeljnectmovodske predpostavke: uposStevanje nastanka posldegodkov in
¢asovna neomejenost delovanja. Kakovostneilmmsti raunovodskih izkazov in s tem tudi
celotnega réunovodenja so predvsem razumljivost, ustreznosgsavost in primerljivost.

3.1.2. Neopredmetena dolgokma sredstva

Neopredmetena dolgafioa sredstva so vrednotena po nabavni vrednostoddeamortiziranja, ki
jo druzba uporablja, je enakomerfasovno amortiziranje.

Druzba olasno preverja dobo koristnosti neopredmetenih dodgih sredstev, amortizacijske
stopnje pa glede na to prémma za sedanja in botk obdobja,ce so prtakovanja bistveno
drugana od prejsSnjih ocen.

3.1.3. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavna vrednost posameznega opredmetenega osacsteeiFtva zajema nakupno ceno in vse
stroske, ki se lahko neposredno pripiSejo uspogobiedstva za nameravano uporabo. Kasneje
nastali stroski, ki omodg@jo veje bodd@e koristi glede na prej ocenjene, péwejo nabavno
vrednost. Popravek vrednosti opredmetenih osnosmatstev se ob¥anava posanino. Osnova

za obrgun amortizacije je polna nabavna vrednost. Prewtedanje opredmetenih osnovnih
sredstev je potrebno, da bodo le-ta ovrednotenagdeni vrednosti. V primeru, da se zaradi
prevrednotevanja prvotno izkazana vrednost payvgre za okrepitee se zmanjSa, pa za njih
oslabitev. Oslabitev je obvezna, krepitev pa dagpaust

3.1.4. Nalozbene nepreninine

NaloZbena neprerina je neprendnina, posedovana, da bi prinasala najemnino indadae
vrednost dolgoréne nalozbe. Ob pridobitvi nalozbene nepranme se le to ovrednoti po nabavni
vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena oBkiy ki jih je mog@e pripisati nakupu. Podjetje
za nalozbene nepreénine uporablja model nabavne vrednosti. Uporablgmertizacijske
stopnje so od 3 —6%.

3.1.5. Dolgord@ne finanéne nalozbe

Dolgoraine finartne nalozbe so razporejene v skupino nalozb naménpeadaji. Vrednotijo se po
modelu poStene vrednosti skozi bilanco stanja. iTvkednostni papirji so prikazani po posteni
vrednosti, ki je izraunana s sklicevanjem na enotnédgna borzi vrednostnih papirjev na dan
bilance stanja. Netrzni vrednostni papirji so pridai po nabavni vrednosti.
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Prevrednotenje finadnih nalozb

Na bilaréni preséni dan druzba vrednostne papirje izmeri po poStesdnosti. To je praviloma
cena finatgne nalozbe na delujem trgu. Dobiek ali izguba iz spremembe poStene vrednosti se
pripozna v postavki kapitala na presezku iz prevogehja, zato je ta lahko tudi negativen. V
primeru, da znaSa poStena vrednost #nannalozbe, ki kotira na deld@em trgu vrednostnih
papirjev, 60% v zadnjih poslovnih knjigah zavederednosti, druzba tako znizanje evidentira kot
trajno oslabitev nalozbe in prikaze kot prevreératni finargni odhodek. Izgub zaradi oslabitve
ni mogae razveljaviti.

Nalozbe v finatine instrumente netrzne vrednostne papirje, kjetep@Svrednosti ne moremo
ugotoviti na delujéem trgu vrednostnih papirjev, se zaradi oslabitvv/@dnotijo v primeru, da
njihova dokazana posStena vrednost odstopa od kmjagke vrednosti za ¥ekot 20 % in v
kolikor je druzba nalozbo pridobila tri (3) leta.a® pred bilagnim presénim dnem.

NaloZbe v skupino med seboj povezanih fifrah nalozb, kot so npr. instrumenti za zavarovanje
pred tveganji in osnovne nalozbe, se smiselno epastkupna vrednost povezanih nalozb in se
kot taka vrednoti. V primeru, da znaSa poStena skupednost skupine finanih nalozb 60% v
zadnjih poslovnih knjigah zavedene vrednosti, dautako znizanje evidentira kot trajno oslabitev
nalozbe in prikaze kot prevrednotevalni fitanodhodek. Izgub zaradi oslabitve ni moégo
razveljaviti.

V primeru, da obstojajo Se drugi objektivni in nisranski dokazi, da podjetje ne bo moglo
nadomestiti nabavne vrednosti fidae nalozbe ali pa, da bo to lahko storilo, se @50 le-ti,
vendar le s priloZzeno verodostojno dokumentacijo.

3.1.6. Kratkoroéne poslovne terjatve

Poslovne terjatve se obcanem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajgjaistreznih listin,
ob predpostavki, da bodo pogdame. Poslovne terjatve izrazene v tujih valutahprgsa&unane v
domao valuto na dan nastanka, na dan bilanciranjagradnjim téajem Banke Slovenije. dihki
prera&una na dan bilanciranja paitgejo redne finaéne prihodke. Obresti so olkitmane v skladu
S pogodbo od dneva zapadlosti kratkow terjatve in predstavljajo prihodek od financjaan
Druzba individualno presoja vrednost terjatev inpumeru nezmoznosti poplda oblikuje
popravek vrednosti terjatev.

3.1.7. Kratkoroéne finanéne nalozbe

Kratkoratne finartne nalozbe se v #atku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustjeza
nalozena denarna sredstva ali deingasredstva. Izkazujejo se po odpiavrednosti po metodi
efektivnin obresti. Kratkorine finartne nalozbe izraZzene v tujih valutah, so prerane v
domao valuto na dan nastanka, na dan bilanciranjagpadnjim téajem Banke Slovenije.

3.1.8. Denarna sredstva

Denarna sredstva se nanaSajo na denarna sredbtagayna in na depozite na odpoklic.
3.1.9. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapitosnovni kapital), kapitalske rezerve (\Vaai

osnovni kapital, predhodni sploSni prevrednotovaoipravek kapitala), rezerve iz doka,
presezek iz prevrednotenja, prenessti poslovni izid in¢isti poslovni izid poslovnega leta.

27



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2011

3.1.10. Dolgor@ne in kratkoro ¢ne obveznosti

Dolgoracne in kratkordne obveznosti so v bilanci stanja izkazane v zhed izhajajo iz
ustreznih knjigovodskih listin. Druzba pred sedtdjo letnih raunovodskih izkazov presodi
posSteno vrednost dolgamoih in kratkor@nih dolgov na podlagi pogodb.

3.1.11. Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Z aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti kratkérm odloZeni stroSki in kratko&oo
nezargunani prihodki, s pasivniméasovnimi razmejitvami pa vnapre] ¥waanimi stroski in
kratkorazno odlozeni prihodki. Velikost kratkotaih razmejitev ustreza njihovi posteni in r&smi
vrednosti.

3.1.12. Prihodki

Druzba razlenjuje prihodke na poslovne, finare in druge prihodke. Prihodki od prodaje
proizvodov, materiala, blaga in storitev na podlagidajnih cen navedenih v listinah, zmanjSane
za popuste odobrene ob prodaji ali kasneje.

Finartni prihodki se pojavljajo v zvezi z dolgamimi in kratkor@nimi financnimi nalozbami,
sestavljajo jih dobljene obresti, dividende in drdglezi iz dobika in drugi finagni prihodki, ce

ni dvoma glede njihove velikosti, zapadlosti ingjigosti. Finareni prihodki se pojavljajo tudi v
zvezi s terjatvami, predvsem v obliki obresti.

3.1.13. Odhodki

Druzba razlenjuje odhodke na poslovne, prevrednotovalne poglpfinargne in druge odhodke:

1. StroSki materiala in storitev obsegajo vse stroSke nabavnih vrednosti prodawiildirk,
materiala in proizvodnih ter neproizvodnih storjtd# so nastali v zvezi z izvajanjem
poslovnega procesa druzbe.

2. StroSki dela obsegajo stroSke bruto plan nadomestil, prispevke in davke ter druge
stroSke v zvezi z zaposlenimi — npr. regresi, @eay prevoz na delo, odpravnine.

3. Odpisi vrednosti predstavljajo amortizacijo neopredmetenih dolgaio sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev. Stroski amortiges®j priznavajo na podlagi doslednega
razporejanja amortizirljivin zneskov opredmetengnavnih sredstev in neopredmetenih
dolgoranih sredstev po posameznih chmaskih obdobjih, v katerih izhajajo iz njih
gospodarske koristi. Metoda amortiziranja, ki jozba uporablja, je enakomersasovno
amortiziranje.
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Amortizacijske stopnje se glede na leto 2010 nispremenile:

2011 2010
Neopredmetena osnovna sredstva 10 % 10 %
Gradbeni objekti 3% 3%
RatunalniSka oprema 50 % 50 %
Osebni avtomobili 20 % 20 %
PisarniSka oprema 20 % 20 %
Drobni inventar z Zivlj.dobo nad enim letom 20 % 20

4. Finan¢ne odhodkesestavljajo odhodki iz financiranja (predvsem shria teajne razlike)
in odhodki za nalozbenje (predvsem prevrednotovadancni odhodki).

5. Drugi odhodki predstavljajo neobajne postavke, pa tudi rezervacije za kritle mozne
izgube in morebitna neporavnana izguba iz prejStgih ki se poravha z odpisom
obveznosti.

3.1.14. Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so nominirana v tujituteh so bila prekanana v eure po srednjem
tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Vsetpog in negativne tajne razlike so
prikazane v izkazu poslovnega izida za tekito.

3.1.15. Povezane osebe

V racunovodskih izkazih se prikazujejo postavke s pomguaosebami v okviru posameznih
postavk, v kolikor so le-te manjSega obsega. V erinvejega obsega poslovanja s povezanimi
osebami se vse transakcije z njimi predstavijowirokskupnega pojasnila.

3.1.16. Podréni odseki

Druzba ne vodi raunovodstva po obnéoih in podr@nih odsekih.
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3.2.

Ra&unovodski izkazi

3.2.1. Bilanca stanja na dan 31.12.2011

Letno por¢ilo 2011

30

opombe 31.12.2011 31.12.2010
SREDSTVA
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 38.669.645 30.330.830
I. Neopredmetena sredstva in dolgome aktivhetasovne 3.003 39
razmejitve
1. Neopredmetena sredstva 3.003 39
2. Dolgorasne aktivnetasovne razmejitve 0 0
II. Opredmetena osnovna sredstva 1 1.958.405 2.010.861
[ll. NaloZbene nepreine 2 15.345.975 15.632.637
IV. Dolgoraine finargne nalozbe 3 20.502.087 11.866.038
1. Dolgorane finargne nalozbe, razen posojil 20.472.949 11.853.780
2. Dolgoracna posojila 29.138 12.258
V. Dolgoraine poslovne terjatve 0 0
VI. OdlozZene terjatve za davek 4 860.175 821.255
B. KRATKORO CNA SREDSTVA 2.397.165 3.070.918
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 0 0
lll. Kratkoraine finargne naloZzbe 5 2.164.859 2.490.327
1. Kratkoratne finartne nalozbe, razen posojil 0 0
2. Kratkoratna posojila 2.164.859 2.490.327
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 6 232.039 461.565
V. Denarna sredstva 7 267 119.026
C. KRATKORO CNE AKTIVNE CASOVNE 3.197 2.659
RAZMEJITVE
SKUPAJ SREDSTVA 41.070.007 33.404.407
C. Zabilargna sredstva 12 15.352.286 5.536.881
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. KAPITAL 8 37.582.849 29.571.253
I.  Vpoklicani kapital 13.353.080 9.148.769
1. Osnovni kapital 13.353.080 9.148.769
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. Kapitalske rezerve 13.426.939 9.812.887
Ill. Rezerve iz doltka 0 0
IV. Presezek iz prevrednotenja -546.320  -418.629
V. Prenesentdisti poslovni izid 11.028.226 9.818.753
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 320.924 1.209.473
B. REZERVACIJE IN DOLGORO CNE PASIVNE 0 0
CASOVNE RAZMEJITVE
1. Rezervacije 0 0
2. Dolgorasne pasivn€asovne razmejitve 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.445.345 2.174.591
I. Dolgoraine finargne obveznosti 9 1.297.731 2.017.731
II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 10 147.614 156.860
[ll. OdloZene obveznosti za davek 0 0
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C. KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 11 2.036.453 1.652.685
I.  Obveznosti, vkljgene v skupine za odtujitev
Il. Kratkorocne finargne obveznosti 1.875.517 1.555.000
lll. Kratkoraine poslovne obveznosti 160.936 97.685
D. KRATKORO CNE PASIVNE CASOVNE 5.360 5.878
RAZMEJITVE
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 41.070.007 33.404.407
E. Zabilagne obveznosti 12 15.352.286 5.536.881

Pojasnila k ré&unovodskim izkazom so del ganovodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.

31



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2011

3.2.2. Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.00124 do 31.12.2011

LETO opombe 2011 2010
Cisti prihodki od prodaje 13 909.593 848.788
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poahdmi prihodki) 3.360 1.861.626
Stroski blaga, materiala in storitev 14 239.063 146.230
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiatarteki 23.893 21.023
porabljenega materiala

b) Stroski storitev 215.170 125.207
Stroski dela 15 328.283 334.991
a) Stroski pla 255.608 260.578
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazamiski pokojninskih 56.104 57.268
zavarovanj)

c) Drugi stroski dela 16.571 17.145
Odpisi vrednosti 16 494,787 2.422.012
a) Amortizacija 494.787 494.672
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmétesredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih 0 1.881.523
c)Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnibdstvih 0 45.817
Drugi poslovni odhodki 17 22.223 22.370
Finanéni prihodki iz delezev 18 576.872 1.224.337
b) Finargni prinodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 227.779 770.740
c) Finargni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 149.427 142.659
¢) Finartni prihodki iz drugih nalozb 199.666 310.938
Finanéni prihodki iz danih posaijil 19 166.286 199.678
a) Finartni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 48.568 59.665
b) Finargni prihodki iz posojil, danih drugim 117.718 140.013
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 0 0

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finarénih nalozb 20 57.609 0

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 21 197.791 362.427
a) Finargni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 236 14.790
b) Finargéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 160.373 200.621
¢) Finareni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 37.182 147.016
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 22 762 0

¢)Drugi finaréni odhodki iz drugih poslov.obvez. 762 0

Drugi prihodki 23 737 3.504
Drugi odhodki 24 2.403 2

Davek iz dobtka 0 0

Odlozeni davki 25 6.997 359.572
Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 26 320.924 1.209.473

3.2.3. Izkaz drugega vseobsegajega donosa

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 320.924 1.209.473
Spremembe preseZka iz prevrednotenja neopredmetenyined.O.S.
Sprememba presezka iz prevrednotenja fin. sredstepoloZljivih za prodajo -127.691-739.127

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbeddzkazov podijetij v tujini
Druge sestavine vseobsegagga donosa
Celotni vseobsegaj&i donos obratunskega obdobja 193.233 470.346

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del dganovodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.
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3.2.3. Izkaz denarnih tokov za obdobje od 01.01.201o0 31.12.2011

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Prejemki pri poslovanju

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev v skupin

Drugi prejemki pri poslovanju

Izdatki pri poslovanju

Izdatki za nakupe materiala in storitev

Izdatki za nakupe materiala in storitev v skupini

Izdatki za pl&e in deleZe zaposlencev v déhi

Izdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovaniju

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki pri naloZbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v diddoi drugih
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepreénin

Prejemki od odtujitve dolgotmih finartnih nalozb

Prejemki od odtujitve dolgotmih posojil danih drugim v skupini
Prejemki od odtujitve kratkotmih posojil danih drugim
Prejemki od odtujitve kratkosmih posojil danih drugim v skupini

Izdatki pri naloZbenju

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredste
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepre&min

Izdatki za pridobitev dolgormih finartnih nalozb

Izdatki za pridobitev dolgotmih finartnih nalozb v skup.
Izdatki za pridobitev kratkogmih finargnih nalozb

Izdatki za dolgordna posojila dana drugim

Izdatki za kratkoréna posojila dana drugim

Izdatki za kratkor®éna posojila dana drugim v skupini
Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZbenju

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vpléanega kapitala

Prejemki od pouv&anja dolgoronih finantnih obveznosti
Prejemki od povéanja kratkorenih finargnih obveznosti
Prejemki od povéanja kratkorenih finargnih obveznosti v
skupini

Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti

Izdatki za odpléila dolgor@nih finartnih obveznosti

Izdatki za odpléila kratkoranih finartnih obveznosti
Izdatki za odplailo kratkoraznih finarcnih obveznosti v skupini
Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju

KONCNO STANJE DEN. SRED. IN NJIHOVIH USTREZ.
DENARNI 1ZID V OBDOBJU

ZACETNO STANJE DEN.SRED. IN NJIHOVIH USTREZ.
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2011

1.188.051

883.385

273.273
31.393
834.463
313.349
4.1P8
155.614
343.571
7.801
353.58

2.510.863
462.218
25.000
1.588.055
0
432.410
3.180

2.950.427
20.144
118.707
2.040.076
712.500
0
19.000
40.000
0
-439.%4

2.241.833
543.200

1.548.633
150.000

2.274.616
176.821
720.000
1.377.795
0
-32.783
267
-118.759
119.026

v EUR

2010

1.704.953
1.395.778
236.249
72.926
819.039
214.205
14.059
154.525
430.087
6.163
885.914

11.504.686
439.869
717.715

8.242.361
883.509
1.219.232
2.000

11.112.084
3.595
717.990
9.441.594
100.000
1.958
14.391
17.000
815.556
392.602

33.461

33.461
0

1.662.341
203.205
718.869
736.689

3.578
-1.628.880
119.026
-350.364
469.390
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3.2.4. Izkaz gibanja kapit

ala

Letno por¢ilo 2011

e VI. Cisti poslovni
1. Vpoklicani kapital V. Fgggiﬁ?;‘f&s“ izid poslovnega
P leta
1. Osnovni | 2. \VA 1.Prenesen| 2.Preneg  1Cisti 2 Cist
kapital Nevpok II. Presezekizl  cisti ena dobicek a Skupaj
icani Kapitalske prevrednos | dobicek gista | poslovnegal izgub |  Kapital
kapital A tenja izguba leta a
(kot poslo
odbitna vhega
post.) leta
Al. Stanje 31.12.2010 9.148.769 9.812.887 -418.629 9.818.753 1.200.473 29.571.253
A.2. Stanje 01.01.2011 9.148.769 9.812.887 -418.629 9.818.753 1.200.473 29.571.253
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala -
transakcije z lastniki 4.204.311] 3.614.052 0 0 0 0 0| 7.691.140
a) vpis vpoklicanega kapitala
4.204.311 4.204.311)
c)Vnos dodatnih vplal kapitala
3.614.052 3.614.052
B.2. Celotni vseobsegaj donos
poro¢evalskega obdobja 0 0 0| -127.691 0 0| 320924 0 193.233
a) Vnoscistega poslovnega izida
poratevalskega obdobja 320.924 320.924
¢) Sprememba preseZka iz prevrednotenja
finan¢nih nalozb -127.69] -127.691
B.3. Spremembe v kapitalu
0 0 0 0| 1.209.473 0| -1.209.473 0 0
a) Razporeditev preostalega déktega
dobicka primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 1.209.471 -1.209.473 0
C. Stanje 31.12.2011 13.353.080 0| 13.426.93d  -546.320] 11.028.226 320.924 37.582.849
BILAN CNI'DOBICEK 2011 0 0 0| 11.028.224 320.924] 0| 11.349.150
V. Preneseniisti VI. Cisti poslovni
1. Vpoklicani kapital poslovni izid izid p?estlgvnega
1. Osnovni | 2. V. 1.Prenesen| 2.Preneg  1Cisti 2 Cist
kapital Nevpokl Il. Presevekiz|  Sisti ena dobicek a Skupai
icani Kapitalske dobicek gista | poslovnegal izgub =]
! prevrednos . kapital
kapital rezerve tenja izguba leta a
(kot poslo
odbitna vnega
postavkal leta
)
A.l. Stanje 31.12.2009 9.148.769 0| 9.812.887  320.498 9.077.354 741.399 29.100.907
A.2. Stanje 01.01.2010 9.148.769 0| 9.812.887  320.498 9.077.354 741.399 29.100.907
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala -
transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapitala
0
B.2. Celotni vseobsegaj donos
poroevalskega obdobja -739.127 1.209.473 470.346
a) Vnoscistega poslovnega izida
poratevalskega obdobja 1.209.478 1.209.473
¢) Sprememba preseZka iz prevrednotenja
finan¢nih nalozb -739.127 -739.127|
B.3. Spremembe v kapitalu
0 0 0 0 741.399 0 -741.399 0 0
a) Razporeditev preostalega déktega
dobicka primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 741.394 741.399 0
C. Stanje 31.12.2010 9.148.769 0| 9.812.887 -418.629 9.818.753 0| 1.209.473 29.571.253
BILAN CNI'DOBI CEK 2010 0 0 0| 9.818.753 0| 1.209.473 0| 11.028.226
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3.3. Pojasnila in razkritja k ra¢unovodskim izkazom

Letno por¢ilo 2011

3.3.1. Neopredmetena sredstva, opredmetena osnowsradstva in nalozbene

nepremicénine

Tabela gibanja neopredmetenih sredstev in opredmetéh osnovnih sredstev

OPIS Neopred|{ Nepremi¢nine [ ZemljiS¢a| Oprema | Vecletni | Skupaj
in
osn.sred.|v gradnji zgradbe nasadi
Nabavna vrednost
: stanje 01.01.11 9.534 1.638.884 299.943 264.030 45.045| 2.257.436
pove&anje 5.144 0 0 16.595 0 21.743
ZmanjSanje D 0 0 25.464 0 25.464
stanje 31.12.2011 14.682 1.638.884 299.943 255.161 45.045| 2.253.715
G
Popravek
vrednosti : stanje 01.01.11 9.495 0 70.694] 144.409 21.939[ 246.537
amortizacija 2.184 0 13.381 40.808 4,505 60.878
ZmanjSanje D 0 0 15.108 0 15.108
stanje 31.12.2011 11.6f9 0 84.075 170.109 26.444[ 292.307
Sedanja vrednost :  stanje 01.01.11 39  1.638.884 229.249 119.621] 23.106(2.010.89¢
stanje 31.12.2011 3.003 1.638.884  215.868  85.052] 18.601] 1.961.409

Zemlji&e, zgradba ter oprema se nanaSa na poslovne grastderistaniski 12 v Kopru, kjer je
sedez druzbe. Poslovni prostori so zastavljenregio posoijilo.
Druzba je najela v letu 2009 dolgérm posojilo v viSini 3.600.000 EUR. Dolga@mo posojilo je
na dan 31.12. 2011 znasSalo 2.017.731 EUR. Pogejilmlo namenjeno nakupu neprémne v

Ljubljani.

3.3.2. Tabela gibanja nalozbenih nepreninin

OPIS Nalozbene
nepreminine

Nabavna stanje 01.01.11 17.080.462
vrednost :

pove&anje 191.493

ZmanjSanje 45.779

stanje 31.12.2011 17.226.1/6
Popravek stanje 01.01.11 1.447.825
vrednosti :

amortizacija 433.909

ZmanjSanje 1.5383

stanje 31.12.2011 1.880.2p1
Sedanja stanje 01.01.11 15.632.637
vrednost :

stanje 31.12.2011 15.345.9[75
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NaloZzbene neprergine, ki so bile nabavljene pred letom 2007 se &émi@jo po amortizacijski

stopnji 5%, nalozbene nepremine nabavljene v

letu 2007 in kasneje se amoajipo

amortizacijski stopnji 3%. Amortizacija je prikama kot stroSek amortizacije med poslovnimi

stroski.

Vecji del nepreminin se daje v najem, razen zendjiki so bila namenjena gradnii.
Za nalozbene nepretnine druzba ocenjuje, da so prikazane na dami22011 po posteni

vrednosti.

Prihodki iz naslova oddajanja nalozbenih nept@miso v letu 2011 znaSali 845.731 EUR.

3.3.3. Dolgordne finanéne nalozbe

V letu 2011 je druzba pridobila 100% lastniStvoruabi Primorski skladi d.d., Koper. Druzba je
dokapitalizirala druzbo Primorski Avtocenter d.oloper.
Druzba na dan 31.12.2011 med delnicami, kupljeraaniprodajo, izkazuje naslednje delnice in

deleze v podjetjih:

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe v delnice in deleze podjetij v skupini raze
pridruzenih podijetij 11.131.314 54,37% 3.706.150
Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij 439.050 11,91% 2.195.766
Druge nalozbe v delnice in deleze 6.902.585 33,72%9515864
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 20.472.949 100% 11.853.780

Primorski skladi d.d..

Primorski Avtocenter d.o.o., Koper
TrgoABC, d.o.o0., Koper

ML Inzeniring d.o.o.

Avtofin d.o.o., Koper

NaloZbe v delnice in deleze podjetij v
skup.
Alpetour —potovalna agencija d.d.

Mitol d.d. Sezana

Nalozbe v delnice in deleze pridruz.
Podjetij

Banka Celje d.d. (BCEP)

Banka Celje d.d. (BCER)

Cimos d.d., Koper

DUS Krona d.o.o.

Enterfin d.d.

Vrednost St. delnic/
delezev
31.12.201131.12.2011

7.275.165 158.413
296.319291.729
2.359.830 651.027

1.000.000 1.000
200.000 200
11.131.314

1.412.244117.687
1.026.806 64.088

2.439.050

1.367.809 3.456
133.760 794
538.361 156.555
194.173 22.999
338.706 18.817
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Vrednost

31.12.2010

0
146.319
2.359.831
1.000.000
200.000

3.706.150

1.168.960
1.026.806

2.195.766

18.874
133.760
537.841
223.281
338.706
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Elektro Gorenjska d.d. 387.049 129.000 387.049
Elektro Ljubljana d.d. 356.049 40.000 356.049
Infond global 0 0 148.069
Infond dynamic 0 0 104.843
Interfin nalozbe d.d. 445472 33.794 0

Klirinsko depotna druzba d.d. 1.068.522 a7 506.011
Marmor Sezana d.d. 390.210 18.569 389.275
NLB skladi globalni delniski sklad 0 0 357.360
Primorske novice d.o.o. 241 14 241

Sava d.d. 4.584 382 34.189
Savske elektrarne d.o.o. Ljubljana 0 0 483.596
Telekom d.d. 170.046  2.700 232.200
Tekstil Prosenjakovci d.o.o 0 3.479 0

VS Ziva 0 0 49.401
Zito d.d. 1.506.030  17.718 1.649.546
Druge nalozbe v delnice in deleze 6.901.012 5.950.291
Umetniska slika 1.573 1.573
Skupaj dolgoro¢ne finanéne nalozbe 20.472.949 11.853.780

Druzba Modra linija holding d.d. je dolZna izdeltinsolidirane réunovodske izkaze s podjetji v
skupini, le ti bodo po opravljeni reviziji objavije ha SEO-netu.
Podjetja v skupini so:

1. Primorski skladi d.d., PristaniSka ulica 12, Kopedruzbi je holding 100,00% lastnik.
Druzba je v letu 2011 dosegla dédk v viSini 121.181 EUR, tako kapital druzbe znaSa
6.398.313 EUR.

2. Primorski avtocenter d.o.o., PristaniSka ulica K&per, v druzbi je holding 100,00%
lastnik. Druzba je v letu 2011 dosegla izgubo Jn¥ig4.730 EUR, tako kapital druzbe
znasSa 209.439 EUR. Druzba je bila v letu 2011 divkbgirana za 100.000 EUR.

3. TrgoABC d.o.0., Istrska c.12, Koper, v druzbihglding 100,00% lastnik. Druzba je v
letu 2011 izkazala 24.546 EUR ddka, kapital druzbe znasa 2.393.742 EUR.

4. Avtofin d.o.o., Koper, Istrska cesta 12, Koper,rubi je holding 100,00% lastnik. Druzba
je v letu 2011 izkazala 4.633 EUR ddia, kapital druzbe znaSa 213.946 EUR.

5. ML IzZeniring d.o.0., PristaniSka ulica 12, Koperdmuzbi je holding 100 % lastnik. Druzba
je v letu 2011 izkazala 111.596 EUR diKa, kapital druzbe znasa 1.029.273 EUR.

Pridruzeni podjetji sta:

1. Mitol d.d. Sezana, v kapitalu druzbe je holdingeleden s 24% odstotnim delezem.
Druzba je v letu 2011 dosegla 438.879 EUR ¢&kdi Kapital druzbe znaSa 8.401.212EUR

2. Alpetur potovalna agencija d.d., Kranj, v kapitaltuzbe je holding udelezen z 23,64

odstotnim delezem. Kapital druzbe je zadnji dan etul2011 znaSal 18.410.873
EUR, druzba je v letu 2011 dosegla 787.930 EURdta.
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Tabela gibanja dolgoranih finanénih nalozb

v EUR

Delnice, Delnice, DeleZiin druge Skupaj

delezi, deleZiin dolg.fin.ter.

fin.ter. fin.ter.

podjetij v pridruzenih

skupini podijetij
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2011 4.891.591 2.380.388 6.277.309 13.549.288
Poveanja 7.425.164 56.591 2.545.300  10.027.055

Zmanjsanje 0 0 1.191.180 1.191.180

Stanje 31.12.2011 12.316.755 2.436.979 7.631.429 22.385.163

Popravek vrednosti:

Stanje 1.1.2011 -1.185.441 -184.622 -327.018 -1.697.081
Poveanje 0 186.693 0 186.693
ZmanjSanje 0 0 403.398 403.398

Stanje 31.12.2011 -1.185.441 2.071 -730.416 -1.913.786

PosStena vrednost:

Stanje 1.1.2011 3.706.150 2.195.766 5.950.291 11.852.207

Stanje 31.12.2011 11.131.314 2.439.050 6.901.013 20.471.377

Dolgoraine finartne nalozbe, ki so razporejene v skupino razpolalpa prodajo so vrednotene
po posteni vrednosti na dan 31.12.2011.

Poveanje finagne nalozbe v skupini se nanasSajo na dokapitalzakijzbe Primorski avtocenter
d.o.0. v viSini 150.000 EUR in na pridobitev delritcimorskih skladov d.d., Koper v viSini
7.276.165 EUR. Druga po¥&nja in zmanjSanja se nanasajo na druge nakupgediajp.

Dolgoraino posoijilo v visSini 29.138 EUR se nanasa na plssdano zaposlenima.

3.3.4. Odlozena terjatev za davek

Gibanje odlozene terjatve za davek

V EUR
2011 2010
Zacetno stanje 821.255 357.027
Iz naslova nalozb preko IPI-ja 6.997 0
Iz naslova odpisa zemligreko IPI-ja 0 359.572
Iz naslova presezka iz prevrednotenja nalozb 31.923 104.656
Skupaj odloZena terjatev za davek 860.175  821.255
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3.3.5. Kratkoroéne finanéne nalozbe

Med kratkor@ne nalozbe sta razwena kratkordna dela dolgornih posojil danih zaposlenima
v viSini 2.722 EUR, kratkokmo posojilo dano podjetju v skupini v viSini 87249 EUR in
posojila dano drugim v viSini 1.289.163 EUR. Obnesinere za kratkotoa posojila se gibljejo
od 2,5% do 8%.

3.3.6. Kratkoroéne poslovne terjatve

VEUR
31.12.2011 31.12.2010
Kratkoraine poslovne terjatve do podjetij v skupini 86.928 14
Kratkoraine poslovne terjatve do pridruzenih podjetij 0 2%3.0
Ostale kratkoréne terjatve 145.111  192.350
Skupaj kratkoro ¢ne poslovne terjatve 232.039 461.565

Med ostalimi kratkordnimi terjatvami so prikazane terjatve do drzave visSini 1.158 EUR,
terjatev do najemnikov poslovnih prostorov 192.4#83R, terjatve iz naslova opravljenih storitev
6.120, terjatve iz naslova obresti in dividend 38.EUR in ostale terjatve v viSini 9.010 EUR.

3.3.7. Denarna sredstva

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Denarna sredstva v blagajni 267 242
Depoziti na odpoklic 0 118.817
Skupaj denarna sredstva 267 119.026
3.3.8. Kapital
v EUR
31.12.201 31.12.201
Osnovni kapite 13.353.08 9.148.76!
Kapitalske rezen 13.426.93 9.812.88
Presezek iz prevrednote -546.32( -418.62¢
Prenesentdisti poslovni izic 11.028.22 9.818.75:
Cisti poslovni izid poslovnega le 320.92¢ 1.209.47
Skupai kapital 37.582.84 29.571.25

V letu 2011 se je z dokapitalizacijo kapital druffmvetal iz 9.148.769 EUR na 13.353.080 EUR.
Osnovni kapital druzbe znasa 13.353.080 EUR, mazéeljen na 3.199.932 navadnih imenskih
kosovnih delnic.

Presezek iz prevrednotenja se nanaSa na vredadigitnih nalozb po posteni vrednosti, ki so
razvr&ene v skupino naloZzb namenjenih prodaji, in jerbarjSan za odlozene davke.
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3.3.9. Dolgord@ne finanéne obveznosti

Dolgoraina obveznost v znesku 1.297.731 EUR se nanaSalgaratno posojilo prejeto od
Banke Koper d.d. za obdobje 5-tih let (do 06.108 Qb obrestni meri 3 mesd EURIBOR +
4,15%.

3.3.10. Dolgordne poslovne obveznosti

Dolgoraine poslovne obveznosti v znesku 147.614 EUR soasloma obveznosti v zneseku
23.120 EUR, ki se nanaSa na deponirana sredstrezesvacije nedospelih oz. prerekanih terjatev
0z. obveznosti druzbe Gorenjska d@lika d.o.0.-v likvidaciji po izbrisu druzbe iz regia na
okroZznem sodi& v Kranju in obveznost iz naslova vila DDV-ja vezana na poslovne prostore v
viSini 124.494 EUR.

3.3.11. Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti

v EUR

31.12.201 31.12.201

Kratkoraine finargne obveznosti do ba 1.555.00! 1.555.00!
Kratkoraine finartne obveznosti do podjetij v skug 150.23¢ 0
Kratkoraine finargne obveznosti do druc 170.28: 0
Skupaj kratkoro ¢ne finanéne obveznos 1.875.117 1.555.00!
Kratkoraine obveznosti do dobaviteljev v drz 67.64¢ 17.34¢
Kratkoraine fin. in posl.obveznosti do podijetij v skuj 11C 1.20¢
Druge kratkorone finaréne in poslovne obveznao 93.18( 79.13:
Skupaj kratkoro éne poslovne obveznos 160.93¢ 97.68¢

Kratkoratne obveznosti do dobaviteljev predstavljajo Se aigpli ra&&uni za tekde poslovanje.

Druge kratkoréne obveznosti v visSini 93.180 EUR so sestavljen€&779 EUR obveznosti iz
naslova decembrske pk 23.348 EUR iz naslova prejetih vansSpodnajemnikov, 19.820 EUR
obveznosti za davke do drzave, 13.748 EUR obvez#zapadle obresti in obveznost iz naslova
iztisnitve malih delniarjev iz druzbe Trgoavto d.d. v letu 2007 v visi@i485 EUR.

3.3.12. Zabilartne obveznosti in terjatve

v EUR

31.12.201 31.12.201

Zastavljene delnice Alpetur pot.agencija 1.20C.00C 1.035.00:!
Zastavljene delnice Primorskih skladov 6.837.10!

Zastavljene neprermine Holdinea 7.315.18. 4.501.88.

Skupaj zabilanéne obveznos in terjatve 15.352.28 5.536.88.

Zabilartna sredstva in obveznosti se nanaSajo na tistaveaskjer Modra linija holding d.d.
nastopa kot lastnik zastavljenih vrednostnih papjrki jih ima v zastavi kot prejemnik posojila ali
jih posoja drugim v zastavo za prejeta posojila.
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3.3.13. Prihodki

Vsi prihodki so realizirani na dorsam trgu.

Med cistimi prihodki od prodaje v letu 2011 so prikazgnihodki od oddajanja nalozbenih
nepreménin v najem v visini 845.731 EUR, ostale storitverigini 63.762 EUR in od prodaje
blaga v viSini 100 EUR. Drugi prihodki v viSini 3 EUR se nanaSajo na prodajo osnovnih

sredstev.

3.3.14. Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR
2011 2010
STROSKI MATERIALA 23.893 21.023
STROSKI STORITEV 215.170 125.207
Stroski vzdrzevanja 22.514 20.553
Najemnina 9.599 12.043
Povraila stroSkov v zvezi z delom 2.209 1.586
Stroski pl&ilnega prometa, provizij, PTT 28.336 22.160
Zavarovalne premije 7.190 8.656
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 121.387  42.722
Stroski sejmov, reklame, reprezentance 9.912 8.046
Sejnine 5.751 2.469
Stroski storitev revizije 8.272 6.972
3.3.15. Stroski dela
v EUR
2011 2010
STROSKI DELA 328.283 334.991
Bruto plate 255.608 260.578
Prispevek za socialno varnost 43.360 44.502
Dodatno pokojninsko zavarovanje 12.744  12.766
Drugi stroski dela 16.571 17.145
3.3.16. Odpisi vrednosti
v EUR
2011 2010
ODPISI VREDNOSTI 494.787  2.422.012
Amort. in prev.posl.odh.pri opredmetenih osnovigdstvih 60.878 62.331
Prev.posl.odhodki zemlgs 0 1.797.858
Amort. naloZbenih neprekmin 433.909 432.341
Odpis osnovnih sredstev 0 83.665
Odpis terjatev 0 45.817

Prevrednotovalni odhodki zemki& letu 2010 so iz naslova znizanja vrednosti reridazemlji€,
ki so bila ocenjena s strani cenilca in izvedenealigene stroke.
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3.3.17. Drugi poslovni odhodki

v EUR
Postavke 2011 2010
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 22.223 22.370

Drugi poslovni odhodki v viSini 22.223 EUR préaidjajo donacije in prispevek za stavbno
zemljige.

3.3.18. Finaréni prihodki iz delezev

Finartne prihodke iz delezev v pridruzenih podijetjih dstavlja prejeta dividenda druzbe Mitol
d.d. v viSini 134.585 EUR in dividenda druzbe Atpatd.d. v viSini 93.194 EUR.

Drugi finareni prihodki se nanasSajo na prejete dividende ialdsnalozb v viSini 149.427 EUR.
Druzba je pri prodaji vrednostnih papirjev reabta 199.666 EUR dotiov.

3.3.19. Finaréni prihodki iz danih posoijil

Finartni prihodki iz danih posojil povezanim osebam zj@aé48.568 EUR, finaéni prihodki iz
naslova danih posojil drugim znaSajo 117.718 EUR.

3.3.20. Finargéni odhodki iz oslabitve in odpisov finarénih nalozb

Finartne odhodki iz oslabitev fin&nih nalozb v viSini 57.609 EUR so iz naslova shkabitielnic
Save, katerim se je trzna vrednost zmanjSala Z&ateStirideset odstotkov nabavne vrednosti
delnic.

3.3.21. Finaréni odhodki iz finanénih obveznosti

Finartni odhodki za obresti v skupini znaSajo 236 EURaRini odhodki za obresti iz posojil
prejetih od bank znaSajo 160.373 EUR, odhodki z&sibiz posojil prejetih od drugih pa 3.525
EUR. Realizirane kapitalske izgube, ki jih je imélaizba s prodajo vrednostnih papirjev znaSajo
33.657 EUR.

3.3.22. Finargéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finartni odhodki za obresti, v viSini 762 EUR, so obrdgtinaslova obrestovane vaéirse za
najemnine po pogodbi.

3.3.23. Drugi prihodki

Drugi prihodki v znesku 737 EUR predstavljajo zameidbresti iz naslova najemnih pogodb.

3.3.24. Drugi odhodki

Drugi odhodki v viSini 2.403 EUR so nastali iz ras prodaje blaga, ki je bilo pridobljeno v
kompenzaciji.
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3.3.25. Odlozeni davek

Letno por¢ilo 2011

Odlozeni davek v viSini 6.997 EUR se nanaSa narpdnotenje vrednostnih papirjev, katerih

odpis je bil prikazan v odhodkih.

3.3.26.Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid iz poslovanja v letu 2011 zn&&20.924 EURCisti dobitek na delnico tako

znasSa 0,10 EUR.

Ob upostevanju rasti cen zivljenjskih potr&hy2,00%) bi znaSala izguba druzbe -424.314 EUR

(brez upoStevanja novega izuaa davka od dobtka).

Znesek % rasti Izrgunan | Poslovniizid - Zmanjsan
kapitala v € uéinek v € dobicek poslovni izid
Kapital —vse kategorije, razen
tekoiega dobika (za ZP) 37.261.925 2,00% 745.238 320.924 -424.314

Prejemki ¢lanov uprave, nadzornega sveta in zaposlenih po inddualni pogodbi

Fiksni del Gibljivi Udelezba Druga
prejemko del pri Povracila dodatna Skupaj Skupaj
v prejemkov dobi¢ku stroSkov Sejnine plagila bruto  neto
1. Uprava
Zarko Zdralk 61.551 1.279 4.743 67.573 38.430
Marijan Skoda 67.515 1.322 8.280 77.118 42.830
Skupaj 129.066 2.601 13.023 144.691 81.260
2. Nadzorni svet
Hladnik Samo 1.131 1.131 876
KlemSe Leon 1.413 1.413 1.095
Petar Franko 1.131 1.131 876
Skupaj 3.675 3.675 2.847
3.Revizijska komisija
Hladnik Samo 188 188 146
Pe&ar Franko 188 188 146
Bewi¢ Albert 189 1186 1375 1.066
Skupaj 189 1.562 1.751 1.358
Druga dodatna ptfla so: dodatno pokojnimsko zavarovanje in boniztavto.
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Clani uprave- bruto znesek 144,691 106.902
Clani nadzornega sveta- bruto znesek 3.675 1.413
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Clani revizijske komisije-bruto znesek 1.751 1.043
Skupaj 150.117 109.358

3.4. Priloga k izkazom

V skladu z 69¢lenom ZGD-1 smo w@no podatkov in pojasnil razkrili v poslovnem paita,
racunovodskih izkazih in v pojasnilih kdanovodskim izkazom.
V nadaljevanju prikazujemo podatke, ki niso bilzkeiti.

- ViSina odobrenega kapitala je pred dokapitalizacijwaSal 4.574.384 EUR. V letu
2011 je z izvedbo tretje emisije delnic bilo pofabih 4.204.310,63 EUR. Vrednost
odobrenega kapitala po dokapitalizaciji znaSa 373 EUR Uprava je
pooblagena, da ob soglasju nadzornega sveta, v petih petikipisu spremembe
statuta v sodni register paigeosnovni kapital za najye€70.073,37 EUR.

- Firma obvladujoe druzbe: INTERFIN NALOZBE, finama druzba d.d. Koper
Sedez druzbe: Koper
Letno pordilo nadrejene druzbe je objavljeno na splethem avasl
http://www.ajpes.si/JOLP/
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lzjava uprave

V skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi ter dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah
Je letno porotilo za leto 2011 pripravila UPRAVA DRUZBE Modra linija holding, finantna
druzba, d.d., Koper v sestavi: Zarko Zdrali¢, predsednik uprave in Marijan Skoda, ¢lan
uprave.

Clana uprave druzbe izjavljava da je po najinem najboljsem vedenju :

- racunovodsko porodilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom radunovodskega
porocanja ter da je resni€en in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega poloZaja
in poslovnega izida druZbe in morebitnih delov druZbe, vkljudenih v konsolidacijo kot
celote in

- v poslovnem poroéilu vkljuéen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finannega polozaja, vkljudeno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim
druZbe in morebitne druge druzbe, vkljuene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

~

Zarko Zdrali, predsednik uprave: /{ R

7
Marijan Skoda, &lan uprave :
- 7
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Poroé¢ilo neodvisnega revizorja za druzbo Modra linija hdding, d.d.

alinea

Poroéilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druZbe MODRA LINIJE HOLDING, d.d., Pristaniska ulica 12,
Koper

Revidirali smo prilofene radunovodske izkaze gospodarske druzbe MODRA LINUE HOLDING, d.d., ki
vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajotega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porocilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo
poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi na3e revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje
tveganj pomembno napaéne navedbe v ra€unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju
teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravlijanjem in postenim
predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okolid¢inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija vkljucuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za na8e revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finan¢ni
poloZaj druzbe MODRA LINIJE HOLDING, d.d. na dan 31. decembra 2011 ter njen poslovni izid in denarne
tokove za tedaj kon&ano leto v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porocdilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

Realinea d.o.o.
Partizanska cesta 8, Grosuplje

Janez Smoli& M

pooblasceni revizor
direktor

REalinea

d.o.0. Grosuplje

Grosuplje, 23. april 2012
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KONSOLIDIRANO LETNO
POROCILO

Skupina MODRA LINIJA HOLDING
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1. POSLOVNO POROCILO SKUPINE

DruzbaMODRA LINIJA HOLDING, finan ¢na druzba, d.d, ima sedez v Kopru, PristaniSka
12. Je matina druzba skupine Modra linija holding in zavezamasestavitev konsolidiranih
racunovodskih izkazov skupine. Skupina podjetij je mudarska, ne pa tudi pravna enota ter ni
samostojna nosilka pravic in dolznosti. V skupihskiafunovodskih izkazih je skupina
predstavljena, kot da bi Slo za eno samo podj8tepinski r&éunovodski izkazi so sestavljeni na
podlagi izvirnih r&unovodskih izkazov upoStevanih podjetij z ustreznmskupinjevalnimi
popravki, ki niso predmet knjizenja v cumovodskih razvidih upoStevanih podjetij in
prilagoditvami na mednarodne ¢tmmovodske standarde. V skupinsk€ursovodske izkaze so
vkljuceni raunovodski izkazi obvladujega podjetja in kaunovodski izkazi odvisnih podjetij,
kjer ima obvladuj®e podijetje previadujovpliv.

Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 31.12.2011 naslednje druzbe:

+« Modra linija holding, finan ¢na druzba, d.d, PristaniSka 12, Koper, katati¢na druzba
in vecinski lastnikodvisnih druzb.

+« Primorski skladi, upravljanje z investicijskimi skl adi, d.d., Koper, PristaniSka ulica 12,
Koper, v druzbi je holding 100,00% lastnik. Drujbav letu 2011 izkazala 121.181 EUR
dobitka, kapital druzbe znaSa 6.398.313 EUR.

% Primorski avtocenter d.o.o.,PristaniSka ulica 12, Koper, v druzbi je holdingd D%
lastnik. Druzba je v letu 2011 izkazala 74.730 Eldgube, kapital druzbe znaSa 209.439
EUR.

« TRGO ABC, prodajno servisni center, d.0.0, Istrska c. 12, Kopewr druzbi je holding
100,00% lastnik. Druzba je v letu 2011 izkazalé628.EUR dohika, kapital druzbe znaSa
2.393.742 EUR.

% Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.o., Istrska cesta 12, Koper,v
druzbi je holding 100% lastnik. Druzba je v letul2(dosegla 4.633 EUR d@ka, kapital
druzbe znaSa 213.946 EUR.

« ML iZeniring gradbenistvo in svetovanje d.o.0.PristaniSka ulica 12, Koper, v druzbi je
holding 100% lastnik. Druzba je v letu 2011 doselfld.596 EUR izgube, kapital druzbe
znaSa 1.029.273 EUR.

Pridruzeni podijetji:

Vrednost St.delnic
31.12.2011 31.12.2011

Mitol, tovarna lepil, d.d. Sezana 1.026.806 64.088
Alpetour-potovalna agencija d.d. Kranj 1.412.244 687
Nalozbe v delnice pridruzenih podijetij 2.439.050

V letnih porailih h¢erinskih druzb je podrobneje pojasnjen njihov desgidrazvoj in narti za
bodae, njihov ekonomski polozaj pa je viden tudi izmgjdr podatkov o izidu tekiiega poslovanja
in o viSini kapitala.

Povzemamo pomembnejSe poudarke iz letnihloodvisnih druzb.
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Primorski skladi, upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper, PristaniSka ulica 12,
Koper. Izklju¢na dejavnost druzbe je upravljanje z investicijslskiadi. Druzba trenutno upravlja
Stiri podsklade Krovnega sklada PSP (PSP PIKA, PSR\, PSP MODRA LINIJA in PSP
OPTIMA).

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2011 zna3ali EUR. Stroski blaga, materiala in storitev
so znasali 227.092 EUR, stroSki dela 492.524 EiRjsi vrednosti 36.612 EUR, drugi poslovni
odhodki pa 21.101 EUR. Finam prihodki so znaSali 44.326 EUR, finam odhodki pa 46.389
EUR. Drugi prihodki so znaSali 86 EUR, drugi odhogla 4 EUR. Davek iz dotka je bil
izmerjen v visini 23.508 EUR, odloZeni davek je F@lal.736 EUR, tako da je dobk
obraunskega obdobja znaSala 121.181 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2011 razpolagalo238/764 EUR sredstev, ki so bila v znesku
6.398.313 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razligggpodpadla na dolgatone obveznosti v viSini
591.210 EUR in 70.853 EUR kratk@roh obveznosti.

TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o., Koperse ukvarja s trzenjem blaga in storitev na
podraiju prodaje in vzdrzevanjem vozil blagovne znamkeddt, Nissan in Dacia.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2011 zna3ali2®.568 EUR, drugi poslovni prihodki pa 4.360
EUR. Stroski blaga, materiala in storitev so znd&2/609.821 EUR, stroski dela 2.260.456 EUR,
odpisi vrednosti 286.335 EUR, drugi poslovni odhodl& 91.958 EUR. Finani prihodki so
znaSali 42.489 EUR, fin&ni odhodki pa 233.876 EUR. Drugi prihodki so zna24l317 EUR,
drugi odhodki pa 277 EUR. OdloZzeni davki so znadah35 EUR, tako da je datek
obratunskega obdobja znaSala 24.546 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2011 razpolagalo972651 EUR sredstev, ki so bila v znesku
2.393.742 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlika jp odpadla na fingne in poslovne
obveznosti.

Primorski avtocenter d.o.o.se ukvarja s prodajo avtomobilov. V letu 2010 sojewdejavnost
prodaje razsirili v Novi Gorici, kjer so prevzeliqgrajo avtomobilov od druzbe Avtocomerce d.d..
Dosedanjo prodajo avtomobilske znamk Volvo jejetel sredi leta 2010 razsSirilo s ponudbo
avtomobilskih znamk Marcedes, Honda in Fiat. Pipelfge naprej prodaja rabljene avtomobile.

V letu 2011 je druzba dosegla 4.569.465 EiisRh prihodkov od prodaje. Stroski blaga, material
in storitev so znaSali 4.223.072 EUR, stroSki d&68.678 EUR, odpisi vrednosti 27.648 EUR,
drugi poslovni odhodki pa 903 EUR. Firgain prihodki so znaSali 4.670 EUR, finam odhodki pa
31.471 EUR. Drugi prihodki so znasali 3.016 EURygirodhodki pa 109 EUR, tako je izguba
obratunskega obdobja znasSala 74.730 EUR.

Druzba je na zadnji dan poslovnega leta razpadagdl627.973 EUR sredstev, ki so bila pokrita s
kapitalom v viSini 209.439 EUR in kratkanmomi obveznostmi v znesku 1.418.534 EUR.

Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.0.0. se ukvarja s posredovanjem
oglasSevalskega prostora, raziskavo trga in javmegenja, v véini za podjetja v skupini.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2011 zna3ali EUR. Drugi poslovni prihodki so znaSali
1.184 EUR. Stroski blaga, materiala in storitewzeasali 863.317 EUR, stroski dela 30.251 EUR
in odpisi vrednosti v viSini 7.939 EUR. Finam prihodki so znasali 4.863 EUR, finan odhodki

27 EUR. Drugi prihodki so znaSali 404 EUR, drughodki pa 65 EUR. Davek iz daika je
znaSal 1.677 EUR. Dalek obr&unskega obdobja je znaSal 4.633 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2011 razpolagalB4.799 EUR sredstev, ki so bila v znesku
213.946 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlika igint 70.853 EUR pa je odpadla na
kratkorane obveznosti.
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ML inZeniring gradbeniStvo in svetovanje d.o.0.se ukvarja z organizacijo izvedbe stavbnih
projektov in nadzorom.

Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2011 zna3aliZBEEUR. Stro3ki blaga, materiala in storitev so
znasali 3.401 EUR, odpisi vrednosti 508 EUR in dpaslovni odhodki so znaSali 3.119 EUR.
Finartni prihodki so znaSali 25.575 EUR. Firan odhodki so znaSali 140.290 EUR. Izguba
obratunskega obdobja je znaSal 111.596 EUR.

Podjetje je na zadnji dan leta 2011 razpolagalo5461517 EUR sredstev, ki so bila v znesku
1.029.273 EUR pokrita s kapitalom druzbe, razlikd83.244 EUR pa odpade na fidaa in
poslovne obveznosti.

Prikazan poslovni izid in finami polozaj glavne druzbe, ki smo ga prikazali wnéh porgilu
maticne druzbe in odvisnih druzb, ki smo ga tu na krgtkezeli se zrcali v konsolidiranem
racunovodskem pofslu skupine Modra linija holding.

Iz letnih por@il obvladujaie in odvisnih druzb povzemamo podatke o Stevillogkgmih na zadniji
dan leta 2011 po strokovni izobrazbi.

DruZba / Stopnja strokovne izobrazbe l. Il. . .iv. v VI. VIl.  VII/2 SKUPAJ
TRGO ABC, d.o.o. 7 3 0 54 32 2 7 1 106
% 6,60 2,83 0,00 50,94 30,19 1,89 6,60 0,94 100
PRIMORSKI AVTOCENTER, d.o.0. 0 0 0 9 6 0 2 0 17
% 0 0 0 52,94 35,29 0 11,76 0 100
AVTOFIN, d.o.o. 0 0 0 0 0 0 1 0 1
% 0 0 0 0 0 0 100 0 100
PRIMORSKI SKLADI, d.d. 0 0 0 0 1 4,5 5 1 12
% 0 0 0 0 8,70 38,13 43,48 8,70 100
MODRA LINIJA HOLDING, d.d. 0 0 0 1 2 1 1,9 0 5,9
% 0 0 0 16,95 33,90 16,95 32,2 0 100
SKUPINA MODRA LINIJA HOLDING 7 3 0 64 41 75 159 2 1404
% 499 2,14 0,00 4558 29,20 5,34 11,32 1,42 100,00
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI S POJASNILI ZA SKUPINO MODRA LINIJ A HOLDING
V SKLADU Z MEDNARODNIMI STANDARDI RA  CUNOVODSKEGA POROCANJA

2.1. RACUNOVODSKI I1ZKAZI

Revidiran konsolidiran izkaz finan¢nega polozaja Skupine Modra linija holding

v EUR

Pojasnilo 31.12.2011 31.12.2010
SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 1 477.859 514.703
Opredmetena osnovna sredstva 2 6.012.068 5.977.999
NaloZbene nepremmine 3 15.559.994 15.632.637
NaloZbe v pridruZzena podjetja 4 2.951.933 2.644.829
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 5 18.218.328  8.543.321
Nekratkor@na posojila 6 98.817 12.258
Terjatev za odloZen davek 7 892.468 837.410
Skupaj nekratkoro¢na sredstva 44.211.467 34.163.157
Zaloge 8 4.846.469  3.930.703
Poslovne in druge terjatve 9 1.369.275  1.690.866
Dana posojila 10 1.449.948 2.027.741
Terjatev za davek 11 24.719 56.554
Denar in denarni ustrezniki 12 132.965 240.956
Aktivne casovne razmejitve 13 119.863 153.484
Skupaj kratkoro ¢éna sredstva 7.943.239  8.100.30¢
Sredstva skupaj 52.154.706 42.263.461
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 13.353.080 9.148.769
Kapitalske rezerve 13.426.939 9.812.887
Rezerve za posteno vrednost -1.227.573 -418.629
ZadrZan doliiek 11.656.684 11.624.972
Kapital skupaj 14 37.209.130 30.167.999
Rezervacije 15 61.932 67.375
Finartne obveznosti 16 4.173.423 5.169.321
Obveznost za odloZzen davek 17 591.210 0
Skupaj nekratkoroéne obveznosti 4.826.565 5.236.696
Kratkoraine finargne obveznosti 18 5.229.053 2.724.720
Kratkoraine poslovne obveznosti 18 4.871.433 4.120.376
Pasivnetasovne razmejitve 18.525 13.670
Skupaj kratkoro ¢ne obveznosti 10.119.011 6.858.766
Skupaj obveznosti 14.354.366 12.095.462
Skupaj kapital in obveznosti 52.154.706 42.263.461
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Skupinski izkaz poslovnega izida za obdobje od lap. do 31. dec. 2011

Letno por¢ilo 2011

v EUR
2011 2010

Prihodki od prodaje izdelkov 27.569.035 26.638.735
Prihodki od prodaje storitev 3.889.838 3.329.492
Drugi poslovni prihodki 34.464 94.568
Poslovni prihodki 19 31.493.337 30.062.795
Stro3ki blaga, materiala, storitev 26.881.364 26.046.985
Stroski dela 3.480.192 2.938.151
Amortizacija 827.452 794.871
Odpisi vrednosti 92.943 1.971.256
Drugi odhodki poslovanja 139.043 108.848
Odhodki skupaj 20 31.420.994 31.860.111
Dobi¢ek/izguba iz poslovanja 72.343 -1.797.316
Prihodki financiranja 21 554.808 1.375.886
Odhodki financiranja 22 559.155 729.633
Neto prihodki financiranja -4.347 646.25:
DeleZ v dobiku pridruzenih podijetij 23 291.597 284.129
Dobiéek/izguba pred obda¥itvijo 359.593 -866.934
Davek 24 25.185 356.659
OdloZeni davek 14.368
Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta 348.776 -526.099
Cisti dobi¢ek/izguba na delnico v
EUR 0,109 -0,240
Izkaz vseobsegajéega donosa

y 2011 2010
Cisti dobiek/izguba v obdobju 348.776 -526.099
Drugi vseobsegajo donos v obdobju -808.944 -523.285
Sprememba posStene vrednosti fitriah sredstev,

razpoloZljivih za prodajo -647.156 -418.629
Oblikovanje odlozenih davkov zaradi spremembe paste

vrednosti -161.788 -104.656
Skupj vseobsegajéi donos v obdobju -460.168 -1.049.384
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Skupinski izkaz denarnih tokov za obdobje od 1. jando 31. dec. 2011

v EUR
Neposredni denarni tok 2011 2010
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 31.8489 31.153.580
Drugi prejemki pri poslovanju 44,159 75.007
Izdatki za nakupe materiala in storitev -27.315.056  -26.398.342
Izdatki za plée in deleZe zaposlencev v déhi -3.084.085 -2.557.074
Izdatki za dajatve vseh vrst -626.805 -466.415
Drugi izdatki pri poslovanju -58.098 -7.169
Denarni tok iz poslovanja 803.114 1.799.587
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejemki od dobljenih obresti in delezu v dikui drugit 529.45: 586.09
Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolg.srec 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih dolg.s 97.34¢ 166.23:
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepii¢nin 25.00( 717.71!
Prejemki od odtujitve dolgotmih finargnih nalozi 2.334.85. 8.451.78
Prejemki od odtujitve kratkotmih finanénih nalozl 2.775.91 6.171.34
Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgonit sredstev -4.00(¢ -250.00(
Izdatki za pridobitev opredmetenih dolgénih sredste -340.80: -628.19¢
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepreémin -118.70° -717.99(
Izdatki za pridobitev dolgogmih finarénih nalozl -2.807.15: -12.023.76
Izdatki za pridobitev nalozb v pridruze podjetje 0 0
Izdatki za pridobitev kratkogmih finarénih nalozl -4.009.43: -3.862.16.
Denarni tok iz nalozbenje -1.517.53. -1.388.94.
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki od vpléanega kapitala 543.200
Prejemki od powv&anije dolgora@nih finart.obveznost 30.06¢ 189.97¢
Prejemki od pow&anja kratkoronih finartnih obveznos 6.775.63. 1.571.84:
Izdatki za dane obre -404.73: -500.82:
Izdatki za odplailo dolgoraznih finantnih obveznost -1.016.71¢ -1.399.04.
Izdatki za odplaila kratkor@nih finanénih obveznos -5.004.19. -1.831.25:
Izdatki za izpléila dividend in drugih delezev v dathu -316.82¢
Denarni tok pri financiranju 606.42¢ -1.969.29;
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 240.956 1.799.603
DENARNI 1ZID V OBDOBJU -107.991 -1.558.647
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 132.965 240.956
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Skupinski izkaz lastniSkega kapitala 2011 in 2010

Letno por¢ilo 2011

v EUR

Osnovni Kapitalske PresezZek iz Zadrzan &isti  Skupaj

kapital rezerve prevrednotenja dobic¢ek
Stanje 1.1.2010 9.148.769  9.812.887 341.758 12.151.071 31.454.485
Vseobsegajéi donos
Dobicek leta 2010 -526.099 -526.099
Drugi vseobsegajo donos
ZmanjSanje 0z. povanje 0 0 0 0 0
zaradi prodaje
Sprememba poStene -655.731 -655.731
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih VP
ZmanjSanje za odloZen -104.656 -104.656
Davek
Skupaj vseobsegaj& donos -523.285 -1.034.950
Transakcije z lastniki
Stanje 31.12.2010 9.148.769 9.812.887 -418.629 11.624.972 30.167.999
Izplacilo lastniku -317.064
Stanje 1.1.2011 9.148.769  9.812.887 -418.629 11.307.908 29.850.935
Dokapitalizacija kapitala 4.204.311 3.614.052 0 7.818.363
druzbe
Drugi vseobsegajo donos
Dobicek leta 2011 0 0 0 348.776 348.776
Sprememba poStene -647.156 -647.156
vrednosti za prodajo
razpoloZljivih VP
ZmanjSanje za odloZen -161.788 -161.788
Davek
Skupaj vseobsegaj&i donos -808.944 348.776 -460.168
Transakcije z lastniki
Stanje 31.12.2011 13.353.080 13.426.939 -1.227.573 11.656.684 37.209.130

2.2. Pojasnila k r&&unovodskim izkazom skupine Modra linija holding v «ladu z

Mednarodnimi standardi ratunovodskega por@éanja

2.2.1. Pomembne r&unovodske usmeritve

Poro¢ajo¢a Druzba

Modra linija holding d.d., Koper je druzba s sedeeRepubliki Sloveniji. Naslov registriranega séal¢e
Koper, PristaniS8ka ulica 12. Konsolidirani¢oaovodski izkazi za leto, ki se je kfalo 31.12.2011,
vkljucujejo druzbo in njene odvisne druzbe (skupaj v hedanju 'Skupina Modra linija holding').
Obvladuj@a druzba ima stoprocentno lastnistvo v naslednjitzlibh: Primorski skladi d.d., Koper
Primorski avtocenter d.o.o., Trgo ABC, d.o0.0., Airial.0.0. in ML inZeniring d.o.o..
V skupini sta dve pridruZeni podjetji: Mitol d.dZma v katerem ima holding 24% deleZ in Alpetur. d.d

Kranj v katerem ima druzba 23,64% delez.
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Podlaga za sestavitev
Izjava o skladnosti

Konsolidirani r&unovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednanmil standardi réunovodskega
poratanja (MSRP) kot jih je sprejela EU.

Uprava DruZzbe je ranovodske izkaze potrdila dne 17.04.2012

Pri pripravi r&unovodskih izkazov ni bilo upoStevano naslednje atiwfp, ki ga je sprejela
Evropska unija, vendar na dan 31. 12. 2012 Selmwvbreljavi:

Dopolnilo kK MSRP 7 Razkritja- prenosi finamh sredstev (v veljavi za letna obuaska obdobja,
ki se z&nejo 1. Julija 2011 ali pozneje)

Dopolnilo zahteva, da druzba razkrije informackeuporabnikom njenih kanovodskih izkazov
omogaajo:
* Razumevanje odnosov med prenesenimi finani sredstvi, za katere pripoznanje ni bilo v
celoti odpravljeno, in povezanimi obveznostmi;
» Oceno narave nadaljnje udelezbe druzbe v &ndnsredstvih, za katera je bilo pripoznanje
odpravljeno, in z njo povezanih tvegan,;.
Dopolnilo opredeljujejo »nadaljnjo udelezbo« za ramuporabe zahtev po razkritju.
Skupina/druzba predvideva, da ob upoStevanju nappgtovanja in vrsto njenih finanih
sredstev, pojasnilo k MSRP 7 ne bo pomembno valival réunovodske izkaze in razkritja.

Podlaga za merjenje

Konsolidirani r&unovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanjuirze vrednosti, razen v spodnjih
primerih, kjer se upoSteva postena vrednost:

. finargni inStrumenti po posteni vrednosti skozi poslavid

. za prodajo razpoloZljiva fingna sredstva

. naloZbene neprekmine.

Funkcijska in predstavitvena valuta

PriloZeni konsolidirani r&unovodski izkazi so sestavljeni v EUR, torej v faijgki valuti druzbe. Vse
ratunovodske informacije predstavljene v EUR so zatdme na euro.

Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestaviéwmovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocenesge in
predpostavke, ki vplivajo na uporabocwaovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti $escls
obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski restillahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stateglepovati. Popravki tanovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popeavia vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva

Obraéunavanije poslovnih zdruZitev

Poslovne zdruZitve se oldtanavajo po prevzemni metodi na dan zdruZitve, krjak datumu prevzema oz.
ko Skupina pridobi obvladovanje. Obvladovanje je&znast odiganja o finaknih in poslovnih usmeritvah
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podjetja ali poslovnega subjekta za pridobivanjeriskio iz njegovega delovanja. Pri ocenjevanju
obvladovanja Skupina upoSteva potencialne glasevadavice, ki jih je v sedanjosti magouveljaviti.

V poslovnem letu je skupina izvedela pripojitevimgigovodski vrednosti kapitala druzbe, ki se vilieop
skupino, v zameno za novo izdani kapital prevzemriktako ni prislo do razlike v smislu dobrega ali
slabega imena.

Pomembne r&unovodske usmeritve

Druzbe v Skupini so, dosledno uporabile spodaj agljene rdunovodske politike za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZenih konsolidiraniktmmovodskih izkazih. V poslovnem letu v skupinipmiSlo do
sprememb raunovodskih usmeritev.

Podlaga za konsolidacijo

Odvisne druzbe
Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje SkapiR&unovodski izkazi odvisnih druzb so vkieni v
konsolidirane r&unovodske izkaze od datuma, ko se obvladovarjaezdo datuma, ko se preneha.

NaloZbe v pridruzena podjetja

PridruZena podjetja so podjetja, kjer ima Skupioenpmben vpliv, ne obvladuje pa njihove fitaa in
poslovne usmeritve. Pomemben vpliv obstégaje Skupina lastnica 20 do 50 odstotkov glasokigbnavic
v drugi druzbi Skupni podvigi so podjetjgigar gospodarska delovanja so pod skupnim obvlagewa
Skupine, in ki so nastala na podlagi pogodbenegmagpma, kjer so potrebne soglasne fémenin
poslovne odlditve.

NaloZbe v pridruZzena podjetja in skupaj obvladoven&be, se obtanavajo po kapitalski metodi in se
pripoznajo po nabavni vrednosti. Nabavna vrednaktabe vklj&uje stroSke posla.

Konsolidirani r&unovodski izkazi zajemajo delez Skupine v d&lhi in izgubah in ostalem
vseobsegaj@em donosu, skupaj obvladovanih podjetij, én@an po opravljeni uskladitvi éganovodskih
usmeritev, od datuma ko se pomemben vpléneado datuma ko se kém

Ce je delez Skupine v izgubah skupaj obvladovanewdjefja veji kot njen delez, se knjigovodska
vrednost deleZza Skupine (vkijuo vse dolgoréne naloZzbe) zmanjSa natndelez v nadaljnjih izgubah pa
se preneha pripoznavati, toda le v obsegu, zadgdema Skupina obvezo ali je opravilagikav imenu
skupaj obvladovanega podjetja.

Posli izvzeti iz konsolidacije

Pri sestavi konsolidiranih ¢ganovodskih izkazov so izéena stanja (medsebojne terjatve/obveznosti v
viSini 1.977.573 EUR, nerealizirani déki in izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupfieyzem
prihodkov/odhodkov v viSini 1.284.702 EUR).. Nergaani dobtki iz poslov s skupaj obvladovanimi
podjetji se izlgijo le do obsega deleZza Skupine v tem podjetjuebl&irane izgube se izljjo na enak
nain kot dobiki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o oslabitvi

Tuja valuta

Posli v tuji valuti

Posli izraZeni v tuji valuti se prefanajo v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotraipike po menjalnem
tecaju na dan posla. Denarna sredstva in obvezneoafidéra v tuji valuti ob koncu patevalskega obdobja
se preraunajo v funkcijsko valuto po takrat efektivnem nmangm téaju. Pozitivne ali negativne dajne
razlike so razlike med odpao vrednostjo v funkcijski valuti na getku obdobja, popravljeno za visino
efektivnih obresti in pkil med obdobjem, kot tudi odpiao vrednost v tuji valuti pretanano po
menjalnem t&aju na koncu obdobja.
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Nedenarna sredstva in obveznosti izrazena v tdijitiven izmerjena po poSteni vrednosti se pretworj
funkcijsko valuto po menjalnem d&&u na dan, ko je dotena viSina poStene vrednosti. Nedenarne
postavke, izrazene v tuji valuti in izmerjene pweinai vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valutmo
menjalnem t&aju na dan posla. Tajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnegaaizidar pa ne velja za
razlike, ki nastanejo pri prafanu kapitalskih inStrumentov raz¢ehih kot na razpolago za prodajo ali za
nefinartno obveznost, ki je dotena kot varovanje pred tveganjem.

Finanéni inStrumenti

Neizpeljani finanéni inStrument

Skupina na z#getku pripozna posoijila in terjatve in vloge oz. defe na dan njihovega nastanka. Ostala
finanéna sredstva (vkigno sredstva sredstva, dddma po posteni vrednosti skozi poslovni izid) so na
za&tetku pripoznana na datum menjave oz. ko Skupintapesstranka v pogodbenih déld inStrumenta.
Skupina odpravi pripoznanje finémega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice dorderiokov iz tega
sredstva, ali ko Skupina prenese pravice do pogoldlienarnih tokov iz finafmega sredstva na podlagi
posla, v katerem se vsa tveganja in koristi imi&sta finagnega sredstva prenesejo. Kakrsni koli delez v
prenesenem fingnem sredstvu, ki ga Skupina ustvari ali prenesprig@zna kot posamezno sredstvo ali
obveznost. Finama sredstva in obveznosti se pobotéjsti znesek pa se prikaze v izkazu stagan lece
ima Skupina pravno pravico bodisi poravnésti znesek ali unaiti sredstvo in hkrati poravnati svojo
obveznost. Neizpeljani fin&ni inStrumenti Skupine vkigujejo: finartno sredstvo po posteni vrednosti
skozi poslovni izid, finatno sredstvo v posesti do zapadlosti, obveznodenatve, ter finaéna sredstva
razpoloZljiva za prodajo.

Posaijila in terjatve

Posojila in terjatve so fingna sredstva z dotenimi ali dol@ljivimi placili, ki ne kotirajo na delujdem
trgu. TakSna sredstva so n&etku pripoznana po posteni vrednosti p@re za neposredne strosSke posla.
Po z&etnem pripoznanju se posaijila in terjatve izmepigoodpl&ni vrednosti po metodi veljavnih obresti,
ter zmanjSani za izgube zaradi oslabitve. Posijil@rjatve zajemajo poslovne in druge terjatvdjwdno
terjatve iz naslova koncesijskih storitev.

Finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo

Finartna sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista redjapa finaina sredstva, ki so oz¢ena kot
razpoloZljiva za prodajo, ali pa niso useda v zgoraj naStete kategorije. Péetaem pripoznanju so te
naloZbe izmerjene po poSteni vrednosti, upoStévajdi spremembe poStene vrednosti. Izgube zaradi
oslabitve (glej Pojasnilo in tajne razlike pri kapitalskih inStrumentih na razmw za prodajo so
pripoznane v drugem vseobsedaim donosu ter izkazane v kapitalu oz. rezervi Zggmw vrednost. Pri
odpravi pripoznanja naloZzbe se nabrani dkibin izgube prenesejo v poslovni izid. Fikaa sredstva
razpoloZljiva za prodajo zajemajo lastniSke in da@lke vrednostne papirje.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajoadenblagajni in vloge na vpogled, z dospelostjared
mesecev.

Neizpeljane finantne obveznosti

Skupina na zgetku pripozna izdane dolZniSke vrednostne papirjgoidrejene obveznosti na dan njihovega
nastanka. Vse ostale finare obveznosti (vkljtno obveznosti dol@ene po posteni vrednosti skozi poslovni
izid) so na zé&etku pripoznane na datum trgovanja, ko Skupinagmestpogodbena stranka v zvezi z
inStrumentom.

Skupina odpravi pripoznanje fin&me obveznostice so obveze, dotene v pogodbi, izpolnjene,
razveljavljene ali zastarane. Figaa sredstva in obveznosti se pobotajo, znesek pakaée v izkazu
finanénega poloZaja&e in le ¢e ima Skupina uradno izvrsljivo pravico pobotatippenane zneske in
namerava bodisi poravndiisti znesek pravno upras@na do pobota zneskov in ima namen porawistii
znesek ali unatiti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

Skupina izkazuje neizpeljane finare obveznosti kot druge fin&me obveznosti. TakSne finare
obveznosti se na Zetku izkazujejo po poSteni vrednosti pdari za stroSke, ki se neposredno pripisujejo
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poslu. Po z&tnem pripoznanju se finame obveznosti izmerijo po odgla vrednosti po metodi efektivnih
obresti.

Druge finakne obveznosti zajemajo posojila, prekitiee na bagnih raunih, ter poslovne in druge
obveznosti.

Prekorditve na batnih raunih, ki jih je mogée poravnati na poziv, so sestavni del vodenja raéma
sredstev v Skupini in so vkfene med sestavine denarnih sredstev in njihovirezrsikov v izkazu

denarnih tokov.

Osnovni kapital

Navadne delnice

Navadne delnice so izkazane kot kapital. DodatoBkt, pripisljivi neposredno izdaji navadnih
delnic in delnisSkih opcij, so izkazani kot zniZaRkgpitala.

Reodkup/odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali deleZev, ki se izkazlpt del osnovnega kapitala, se znesekaplaga
nadomestila vkljano s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkupez davnih winkov, pripozna kot
zmanjSanje v kapitalu. Odkupljene delnice ali dieeZizkazujejo kot lastne delnice in se izkazujsied
rezervo za lastne deleze. V kolikor se lastne delprodajo ali ponovno izdajo, se prejeti znes@kogna
kot poviSanje kapitala, morebitni presezek ali pnijkljaj v zvezi s poslom pa se izkaZze v presezku
kapitala.

Opredmetena osnovna sredstva

Pripoznanje in merjenje

Opredmetena osnovna sredstva so izkazana po sa&bpvni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubi zaradi oslabi

Nabavna vrednost zajema stroSke, ki se neposngapisujejo nabavi sredstev. Stroski v lastnem glvi
izdelanega sredstva zajemajo stroSke material@msnegne stroske dela, in ostale stroske, ki jimggae
neposredno pripisati njegovi usposobitvi za namamavuporabo, ter stroSke razgradnje in odstranitve
opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovitev mesiakaterem se je to sredstvo nahajalo, kot tudi
usredstvene stroSke izposojanja. Stroski prav kakko zajemajo prenose iz kapitala, in sicer &ebiali
izguba nastala pri varovanju denarnega toka préatnin tveganjem za nakup opredmetenih osnovnih
sredstev. Nabavljeni &analniSki programi, ki pomembno prispevajo k fumk@lnosti sredstev je treba
usredstviti kot del te opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo radi dobe koristnosti, se oldtaavajo kot posamezne
(vecje) skupine opredmetena osnovna sredstva.

Dobicek ali izguba, ki nastane pri odtujitvi opredmetgmeosnovnega sredstva, se dbloa podlagi
primerjave prejemkov iz naslova odtujitve opredmetga osnovnega sredstva ter pripoznérste
vrednosti v okviru ostalih prihodkov/odhodkov posiega izida. Ko se prevrednotena sredstva prodejo,
ustrezen znesek, ki je vkiien v revalorizacijsko rezervo, prenese v zadt¥sthdobicek.

Prerazporeditve k nalozbenim nepreméninam

Ce se lastnisko uporabljena nepr&nima spremeni v naloZbeno neprénino, se ta neprefmina izmeri
po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k nagitin neprendninam

Dobicek ki se pojavi pri ponovnem merjenju postene nosti, se pripozna v poslovnem izidu in tako
odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitvevezz z dol@eno neprentnino, preostal dobek pa se
pripozna v drugem vseobseg&m donosu in izkaZze med revalorizacijsko rezers&lopu kapitala.

Kasnejsi stroski

Stro3ki zamenjave nekega dela osnhovnega opredngetemedstva se pripoznajo v knjigovodski vrednosti
tega sredstvae je verjetno, da bodo bo&lwgospodarske koristi, povezane z delom tega siedstitekale

v Skupino, ter¢e je nabavno vrednost mago zanesljivo izmeriti. Vsi ostali stroSki (kot npinevno
servisiranje) so pripoznani v poslovnem izidu kdhodki, takoj ko do njih pride.
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Amortizacija

Amortizacija temelji na stroSku sredstva, ki je njan za preostalo vrednost. Dele posameznih sredst
Skupina oceni in v kolikor obstaja del sredstvaugdno Zivljenjsko dobo od preostalih delov sredstea, s
ta del amortizira posebej.

Amortizacija se obrana po metodi enakomerneg@msovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) peddretenega osnovnega sredstva; ta metoda najbolj
natarino odraZza pdiakovan vzorec uporabe sredstva. Najeta sredstvanmemtizirajo ob upoStevanju
trajanja najema in dobe koristnosti. Zend§fise ne amortizirajo.

Ocenjene dobe koristnosti za tékan primerljivo obdobje so naslednje:

» zgradbe 20- 33 let
* naprave in oprema 5 let
* pohistvo in vgrajena oprema 4-5 let
» sestavni deli 5 let

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostakxinosti se ponovno pregledajo na dan §am in po
potrebi prilagodijo. Ocene se v letu 2010 niso spngle.

Neopredmetena sredstva
Dobro ime
Dobro ime (slabo ime) nastane ob prevzemu odvidnibéib, pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov.

KasnejSe merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmamjZa morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve. V
primeru nalozb, obrainanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vresindobrega imena vki§i v
knjigovodsko vrednost naloZbe, izguba zaradi oslabhaloZzbe pa se ne pripiSe nobenemu sredstvu, nit
dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske vrednasélozbe, obré&unane po kapitalski metodi (equity
accounted investee).

Raziskave in razvijanje
Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega ngmemidobiti novo znanstveno in strokovno znanje te
razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega kidadhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vkljtujejo n&rt ali oblikovanje proizvodnje novih ali bistven@lf$ih izdelkov in
postopkov. StroSek razvijanja se pripozfeaga lahko zanesljivo izmerimdge je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljike obstaja moZnost boglb gospodarskih koristite Skupina razpolaga z
ustreznimi viri za dokotanje razvijanja, in¢e ima Skupina namen uporabiti ali prodati sredstvo.
Pripoznana vrednost porabe zajema stroSke matenaf@osredne stroSke dela, ostale stroSke, kigjih |
mogaie neposredno pripisati usposobitvi sredstva za rearaBo uporabo, ter usredstvene stroSke
izposojanja. Ostala vrednost porabe se pripozzkazu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanje je izkazazo nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijsk
popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabit

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva pridobljena s sBlampine, in katerih dobe koristnosti so omejene, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za anamijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi
oslabitve
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Kasnejsi stroski

KasnejSi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredsta usredstveni le v primerih, ko pdugejo bodae
gospodarski koristi, ki izhajajo iz sredstva, néeka se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski, wikhio stroski
znotraj ustvarjenega dobrega imena in blagovniminaso pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki,
takoj ko do njih pride.

Amortizacija

Amortizacija se obrauna od nabavne vrednosti sredstva, zmanjSane astpl@ vrednost.

Amortizacija se pripozna v poslovnem izidu po metettakomernegatasovnega amortiziranja ob
upoStevanju dobe koristnosti neopredmeteni sredsteen dobrega imena, in se&a ko so sredstva na
razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnoséikage in primerljivo leto so naslednje:

m patenti in blagovne znamke 12,5 let
m sporazumi o koncesijskih storitvah 12,5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preastalednosti se preverijo ob koncu vsakega poslavneg
leta in po potrebi prilagodijo.

Ocenjena Zivljenska doba neopredmetenega sredsstaritve koncesijskih pogodb secma, ko Skupina
lahko z&ne z zar&unavanjem uporabe infrastrukture do konca veljareksije.

Nalozbene nepreminine

NaloZbene neprermine so nepreminine posedovane, da bi prinaSala najemnino ali gewsda vrednost
dolgoraine nalozbe ali pa oboje. NaloZbene nepéeine niso posedovane za namene prodaje pri
obicajnem poslovanju, za hamen proizvodnje ali dobdagain storitev, ali administrativne namene. Ob
za’etnem pripoznanju so naloZzbene nept@inie izmerjene po nabavni vrednosti, kasneje pagteni
vrednosti, spremembe poStene vrednosti pa so prmezyv izkazu poslovnega izida.

Ce se uporaba neprefine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstited opredmetena osnovna
sredstva, se njena postena vrednost spremenidektra kasnejSe olitmavanije.

Najeta sredstva

Najem, pri katerem Skupina prevzame vse pomemblikedlveganja in koristi, povezanih z lastniStvom
sredstva, se obravnava kot fidannajem. Po zg&etnem pripoznanju je najeto sredstvo izkazano skane

ki je enak posteni vrednosti alie je ta niZja, sedanji vrednosti najmanjSe vsojermain. Po z&etnem
pripoznanju, se sredstvo obumava v skladu z tanovodskimi usmeritvami, ki veljajo za takSna steals

Stroski vkljutujejo odhodke, ki jih lahko neposredno pripiSembavé naloZbene nepredmine. Stroski v
lasthem okviru zgrajene naloZbene nepesimie zajemajo stroSke materiala, neposredne strdgkae

ostale stroske, ki jih je moge neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nawaro uporabo, ter
usredstvene stroSke izposojanja.

Ostali najemi se obravnavajo kot poslovni najemise ne pripoznajo v izkazu finarega poloZaja
Skupine.

Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti &isti iztrZljivi vrednosti, in sicer po man;j3i izmediju. StroSki
zalog se izkazujejo po metodi zaporednih cen (FliRQ)sebujejo stroske, ki se pojavljajo pri pridadoiju
zalog in spravljanju na njihovo sedanje mesto injiiovo sedanje stanje. Pri dokamih proizvodih in
nedokorani proizvodnji stroski vsebujejo tudi ustrezenedeposrednih proizvajalnih stroSkov ob djini
kapaciteti poslovanja. StroSki vsebujejo tudi andohikov in izgub iz postavke kapitala med denarne
tokove.

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cetuseZena v rednem poslovanju, zmanj$ana za oeenjen
stroSke doko#anja in ocenjene strosSke prodaje.
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Oslabitev sredstev

Finanéna sredstva (vkljuéno terjatve)

Za vsako finadno sredstvo, ki ni izkazano po posteni vrednostzskoslovni izid, se na datum pdemja
oceni, ali obstajajo objektivni dokazi, iz katejghrazvidna oslabitev sredstva. Za fitiao sredstvo se Steje,
da je oslabljeno¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvid da je po zZgtnem pripoznanju
sredstva zaradi enega ali¢vdogodkov priSlo do zmanjSanja gakovanih bodéh denarnih tokov iz
naslova tega sredstva, ki se dajo zanesljivo izineri

Objektivni dokazi o oslabitvi finamih sredstev (vkljgno lastniski delniSki papirji) so lahko naslednji:
neizpolnitev ali krsitev s strani dolZnika; restiudiranje zneska, ki so ga drugi dolZni Skupinkolikor se
slednja strinja; znaki, da bo dolZznik Sel vésfe poslabSanje ptdne zmoznosti posojilojemalcev al
izdajateljev vrednostnih papirjev v Skupini ter godarske razmere, ki sovpadajo z izginotjem dékga
trga za tovrstno vrednostnico. Dodatno k temu jerimeru naloZbe v lastniSke vrednostne papirje
objektivni dokaz o oslabitvi pomembno ali dolgoti@jzniZzanje postene vrednosti pod nabavno vrednost.

Posaijila in terjatve

Skupina oceni dokaze o oslabitvi posojil in tejafgsamino in skupno. Vse pomembne terjatve se
izmerijo posamino za namen oslabitve. V kolikor se ugotovi, dagpaszna pomembna posojila in terjatve

niso oslabljeni, se oceni njihova skupna oslablgnalo katere je Ze prislo, ni pa Se opredeljena.
Oslabljenost posojil in terjatev, ki niso sama zpsmembna, se oceni skupno in sicer tako, da sgilaos

in terjatve vklj&ijo v Skupine s podobnimi zdénostmi tveganja.

Pri oceni skupne oslabitve Skupina uporablja ptetelzvoj verjetnosti neizpolnitve¢as povrnitev in
znesek nastale izgube, ki je popravijen za ocermavepo tem, ali so dejanske izgube zaradi dgko
gospodarskih in kreditnih pogojev lahkatjeeali manjSe od izgub, kot jih predvideva prete&livo;.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s figaim sredstvom, izkazanim po odpha vrednosti, se izkauna kot
razlika med neodpisano vrednostjo sredstva iagavanimi boddimi denarnimi tokovi, razobrestenimi
po izvirni efektivni obrestni meri. Izgube se prgpajo v poslovnem izidu in izkaZejo v kontu popravk
vrednosti posaijil in terjatev Tako se obresti othb§enega sredstva Se nadaljgpoznavajo. Ko se zaradi
kasnejsih dogodkov (npr. popll dolga s strani dolZznika) znesek izgube zaradialitve zmanj3a, se to
zmanjSanje izgube zaradi oslabitve odpravi skoglqmi izid.

Za prodajo razpoloZljiva finatina sredstva

Izgube zaradi oslabitve fin&nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo se pripgantko, da se izguba,
izkazana v rezervi za posteno vrednost, prenesisioyni izid. Znesek nabrane izgube, ki se prewiziz
kapitala in pripozna v poslovnem izidu, je razlikeed nabavno vrednostjo (po odStetju vseltivia
odpl&il glavnice) in sprotno poSteno vrednostjo, zmamiSaa izgubo zaradi oslabitve, ki je bila prej
pripoznana v poslovnem izidu. Spremembe ¢&bloslabitve zaradi uporabe metode efektivne obeest
mere se odrazajo kot del prihodkov od obresti.

Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost ogiéblgiolzniskih vrednostnih papirjev, razsehih kot

na razpolago za prodajo, pdeein je mogoée poveéanje nepristransko povezati z dogodkom, ki se pojav
po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovneidu, je treba izgubo zaradi oslabitve razveljawit
znesek razveljavitve pripoznati v poslovnem izidasnejSe pokritie v poSteni vrednosti oslabljenega
lastniSkega vrednostnega papirja, ki je na razmotagprodajo, pa se pripozna v drugem vseobs&gajo
donosu obdobja.

Nefinanéna sredstva

Skupina ob vsakem datumu p&aoja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nekndé sredstev
skupine razen biolo3kih sredstev, naloZbenih nejgrémzalog in odloZenih terjatev za davke z namenom,
da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitvée tak3ni znaki obstajajo, se oceni nadomestljivednost
sredstva. Ocena oslabitve dobrega imena in neogtedih sredstev z nedékno dobo Kkoristnosti, ki Se
niso na voljo za uporabo, se izvede vgaka datum por&anja. Oslabitev denar ustvarj&oenote se
pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vredmesega njegovo nadomestljivo vrednost.
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Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustv@majenote je njena vrednost pri uporabi in poStena
vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, in sis@, tki je viSja. Pri dokanju vrednosti sredstva pri
uporabi se ptiakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo naihgjvo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdatwijo, ki odraZa sprotne trzne oces@sovne vrednosti denarja in tveganija, ki so
zn&ilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitvesregstva, ki jih ni mogee preskusiti posarmmo,
uvrstijo v najmanjSo mozno skupino sredstev, kvaigajo denarne tokove iz nadaljnje uporabe indi s
pretezno neodvisni od prejemkov ostalih sredstéwslalpin sredstev (denar ustvarjiggoenota). Da bi
preizkusili oslabitev dobrega imena so denar ugjaie enote, h katerim se dobro ime razporedi, predmet
posebnega preizkusa (t.i. segment ceiling testjjadeustvarjajde enote, h katerim je dobro ime
razporejeno, se zberejo oz. zdruZijo tako da ranarkateri se preveri oslabitev, odraza najniZzjena na
kateri se dobro ime spremlja za namene internega&ggja. Dobro ime pridobljeno s poslovno zdruZitvijo,
se razporedi na denar ustvarfgcenote ali skupino taksSnih enot, za katere s@kuije, da bodo pridobile
koristi od sinergij zdruZitve.

Skupna sredstva Skupine ne ustvarjajeetoh denarnih pritokov in se uporabljajo pricvezlicnih denar
ustvarjaj@éih enotah. Sredstva Skupine se utemeljeno in doesle@dzporedijo na posamezne denar
ustvarjajée enote. Preizkus njihove oslabitve se izvede wpeklpreizkuSanja oslabitve tiste denar
ustvarjaj@e enote, h kateri skupno sredstvo spada.

Slabitev se izkaZze v izkazu poslovnega izida. lagub se pri denar ustvarj&joenoti pripozna zaradi

oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmaajggovodska vrednost dobrega imena, razporejenaga
denar ustvarjajimo enoto (ali Skupine denar ustvarjdfoenot), nato pa na druga sredstva denar ustoégja;
enote (Skupine denar ustvarjéfoenot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vgalsedstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odaradvkzvezi z drugimi sredstvi pa Skupina izgubeada
oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu pdewalskega obdobja ovrednoti in tako ugot@e,je prislo do
zmanjSanja izgube ali ta celodvee obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odptavje priSlo do spremembe
ocen, na podlagi katerih Skupina doloadomestljivo vrednost sredstva. lzguba zaraldibitye sredstva
se odpravi do viSine, do katere poaea knjigovodska vrednost sredstva ne presezZe okajitske
vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju anmatijskega odpisaie pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi
bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Zasluzki zaposlenih

Kratkoro ¢ni zasluzki zaposlenih

Obveze za kratkotme zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiremge izkaZzejo med odhodki, ko je
delo zaposlenega v zvezi z d&doim kratkorgnim zasluzkom opravljeno. Obveznost se izkaZe wiyiga
katero se ptiakuje pl&ilo v obliki kratkoraine premije ali programa delitve dokéa, ¢e ima Skupina
sedanjo pravno ali posredno obvezo za takSndlgltzaradi preteklega opravljanja dela zaposlemb@sn
je obveznost mog® zanesljivo izmeriti.

Dolgoroéni zasluzki zaposlenih - rezervacije za odpravnine jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektymogodbo in internim pravilnikom zavezana képla
jubilejnih nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njih@pokojitvi, za kar so oblikovane dolg@me
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obgiaj

Cista obveznost druZbe, ki nastane v zvezi z dolgonu zasluZki zaposlenih, je seStevek prihodnjih
zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zamerm rgihovo delo, ki ga opravijo v tekem in prejSnjih
obdobjih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskanscimer se doldi njegova sedanja vrednost, in nato
zmanj3a za posteno vrednost vseh povezanih sre@ikontna stopnja je na datum pémaja evidentirani
donos obveznic bonitetnega razreda AA, katerih dlagtje priblizno enaka zapadlosti obveznosti deuz
Izracun se izdela z uporabo metode predvidene pomemierast Morebitni aktuarski doki in izgube se
pripoznajo v poslovnem izidu v obdobju njihovegataaka.

Rezervacije

Rezervacije se pripoznajée ima skupina zaradi preteklega dogodka pravnpaaiiedne obveze, ki jih je
mogaie zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
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omoga@ajo gospodarske koristi. Skupina rezervacije &olp diskontiranjem ptiakovanih prihodnjih
denarnih tokov po meri pred obditvijo, ki odraZza obstoje ocenecasovne vrednosti denarja in po
potrebi tudi tveganja, ki so z&ilna za obveznost. RazreSevanje diskonta se izkagé finagnimi
odhodki.

Garancije

Rezervacija za garancije za izdelke in storitveizk@Ze ob prodaji izdelkov ali storitev, za katgee
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osrwiriih podatkov o garanciji in ob presoji vseh mibZ
izidov glede na njihovo verjetnost.

Prihodki
Prihodki iz prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo potpoBvrednosti prejetega popik ali terjatve iz tega
naslova, in sicer zmanjSani za &ita in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo indietike popuste. Prihodki
se izkazZejo, ko je kupec prevzel vse pomembne ®lli&ganja in koristi, povezanih z lastniStvom stedl,

ko obstaja gotovost glede pogjavosti nadomestila in z njim povezanih stroSkolv moznosti vr&ila
proizvodov in ko skupina preneha z nadaljnjim édlgem o prodanih proizvodih. V kolikor je verjetruz
bodo dani popusti in se znesek lahko zanesljivoeiznmse omenjeni popust pripozna kot zmanjSanje
prihodkov ob pripoznanju prodaje.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posamezulcil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede potem, ko je blago prispel&upievo skladi8e, vendar pa pri nekaterih
mednarodnih poSiljkah do prenosa pride ob nalohitzga na transportno sredstvo pri prodajalcu tebri
proizvodih kupec praviloma ni upra&eén do menjave. Pri prodaji Zivali, se prenos pnigopb prevzemu
kupca.

Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu posiega izida pripoznajo glede na stopnjo dalesrosti
posla ob koncu potevalskega obdobja. Stopnja dokanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. Ko
se posandna storitev izvaja v obdobju, ki presega g@walsko obdobje, se gita razvr€ajo med
posamezna obdobja na podlagi po3tene vrednosti

Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZbenih neprénin se pripoznajo med prihodki enakomerno med niaja
najema. Podeljene vzpodbude v zvezi z najemom ip@zmajo kot sestavni del skupnih prihodkov od
najemnin. Prihodki od najemnin iz podzakupov spgminajo kot ostali prihodki.

Najemi
Pliila iz naslova operativhega najema se pripoznanagd prihodki enakomerno med trajanjem najema.
Prejete vzpodbude v zvezi z najemom se pripozrateéstavni del skupnih odhodkov od najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin finarega najema se razporedi med fitren odhodke in zmanjSanje
neporavnanega dolga. Firgan odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjapema, da se dobi stalna
obrestna mera za preostalo stanje dolga za vsalabgh

Skupina pogojna ptila iz naslova finatnega najema izkazuje v viSini, ki jo déidako, da ob prejemu
potrditve o spremembi najemnine ponovno oceni wstinnajmanjSe vsote najemnin v preostalem
obdobiju.

Finanéni prihodki in finan éni odhodki
Finartni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nal@adjuc¢no s finagnimi sredstvi, razpoloZljivimi
za prodajo), prihodke od dividend, prihodke od @iisve za prodajo razpoloZljivih finanih sredstev,

63



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2011

prihodke od powanja poStene vrednosti finamh sredstev po poSteni vrednosti skozi poslovid, iz
prihodki od prevrednotenja poStene vrednosti delepaevzeti druzbi, ki ga je Skupina imela v prevze
druzbi pred prevzemom, in d@ki od inStrumentov za varovanje pred tveganjensekpripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Prihodki iz obresti se pripoznaip njihovem nastanku z uporabo metode efektivhe
obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazdgwogga izida pripoznajo na dan, ko je uveljavijena
delnikarjeva pravica do ptda, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, gviloma datum, ko pravica do
tekate dividende preneha biti povezana z delnico.

Finartni odhodki obsegajo stroSke izposojanja, razenhtiski se pripiSejo osnhovnim sredstvom,
razreSevanje diskonta na rezervacije in potencialoeeznosti, izgube ob prodaji finamh sredstev,
razpoloZljivih za prodajo, dividende od prednostrdiinic, izkazanih med obveznostmi, negativne
spremembe poStene vrednosti fit@ih sredstev, merjenih po poSteni vrednosti skamlgvni izid, in
izgube od inStrumentov za varovanje pred tveganigise pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Stroski izposojanja, ki se ne nanaSajo neposrednaridobitev, izgradnjo ali izdelavo sredstva \ppawvi,
se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metéakte/nih obresti.

Davek od dobika

Davek od dohika oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjerdloZeni davek. Davek od déka

se izkazZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistietn, v katerem se nanaSa na poslovne zdruZzitve al
postavke, ki se izkazujejo neposredno v kapitalusen zato izkazuje med kapitalom ali drugem
vseobsegaj@em donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega séagtije, da bo pk&an od obdakljivega dobtka za poslovno
leto, ob uporabi dawih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljinob koncu pordevalskega obdobja,
in morebitne prilagoditve démih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovniratil Odmerjeni davek
vkljuc¢uje tudi da¥ne obveznosti, ki izhajajo iz napovedi izfila dividend.

OdloZeni davek se izkazuje ob upoStevanjgagaih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev i
obveznostmi za potrebe finarega pordanja in zneskov za potrebe daega pordanja. OdloZeni davek
se ne izkazuje za:

» za&asne razlike ob zatnem pripoznanju sredstev ali obveznosti pri &&ogah, ki niso poslovne
zdruzitve in ki ne vpliva niti na tanovodski niti na obdajivi dobicek oz. izgubo

e z&ashe razlike v zvezi z naloZzbami v odvisna podijetjgkupaj obvladovana podjetja v tisti viSini, za
katero obstaja verjetnost, da ne bodo odpravljemeavidljivi prihodnosti,

» obdavljive zatasne razlike ob Zatnem pripoznanju dobrega imena.

OdloZeni davek se izkaze v viSini, v kateri segkuje, da ga bo potrebno {¢ai ob odpravi z&asnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v tvs uveljavljenih ob koncu potevalskega obdobja

Skupina pobota odloZene terjatve za davek in od®Zebveznosti za daveke ima za to zakonsko
izterljivo pravico terée se odloZene terjatve za davek in odloZene obgézzendavek nanaSajo na davek iz
dobitka, nana3ajpse na isto dawno oblast v zvezi z isto obdéjivo enoto, ali na raztine obdavljive
enote, ki nameravajo pogki obveznosti za davek ali prejeti odloZzene tegata davek v pobotanem
znesku ali pa nameravajo hkrati pdfat obveznosti za davek ali prejeti odloZene tegata davek.

OdloZena terjatev za davek za neuveljavljang&vzgube, daine dobropise in dé&wno priznane zZssne
razlike se pripozna v obsegu, za katerega obsejgtuost, da bo na razpolago prihodnji olidjax
dobiek, v breme katerega bo v prihodnje migaporabiti odloZzeno terjatev. OdloZene terjatvelaaek
se zmanjSajo za znesek, za katerega &ivegetno, da bo moge uveljaviti da¢no olajSavo, povezano s
sredstvom.

Cisti dobi¢ek na delnico
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Skupina pri navadnih delnicah izkazuje osnovno &airiosnost delnice in popravljeno dékobnosnost
delnice. Osnovna dotkonosnost delnice se izi@na tako, da delimo datdk oziroma izgubo, ki pripada
navadnim delrdarjem, s tehtanim povpfeim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. Ratjeni
dobicek delnice pa se iz¢anava s prilagoditvijo dobka oziroma izgube, ki pripada navadnim déhnjem,
in tehtanega povpteega Stevila navadnih delnic v poslovnem letu Zimek vseh popravljalnih
moznostnih navadnih delnic, ki predstavljajo zanmmlobveznice in delniSke opcije za zaposlene.

Poroc¢anje po odsekih

Poslovni odsek je sestavni del Skupine ki opraptialovne dejavnosti, iz haslova katerih dobiva qutife

in s katerimi ima stroSke, ki se nanaSajo na tilemjgaz drugimi sestavnimi deli iste Skupine. Reatd
poslovnih odsekov redno pregleduje vodstveni delaSkupine, da lahko na njihovi podlagi sprejema
odlagitve o virih, ki jih je treba razporediti v dalen odsek, in ocenjuje uspe3nost poslovanja Skufene,
za katerega so na voljockeni finar€ni podatki.

Doloéanje poStene vrednosti

Glede na réunovodske usmeritve skupine in ¢genitve je v Stevilnih primerih potrebna doitev postene
vrednosti tako finainih kot tudi nefinatinih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti pezaiin skupin
sredstev za potrebe merjenja oziroma panja je skupina dotdla po metodah, ki so opisane v
nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasniaezi s predpostavkami za doitev postenih vrednosti,
so ta navedena v rédenitvah k posameznim postavkam sredstev oziromaztosti skupine.

Opredmetena osnovna sredstva

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstsipvnih zdruZitev je njihova trzna vrednost. &zn
vrednost neprendinin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi $é&danepreminina na dan cenitve in po
ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem posld i@jnim prodajalcem in voljnim kupcem, premer
so stranke dobro obuEne in ravhajo razumno, neprisilieno in neodvisarm(s length transaction). Trzna
vrednost naprav, opreme in inventarja temelji naugeni trzni ceni podobnih predmetov, ko je ta njoy

in na nadomestitveni vrednosti. Ocenjena zmanjdadamestitvena vrednost odraza prilagoditve zaradi
fizicnega zastaranja kot tudi funkcionalnega in gospb@@a zastaranja.

Neopredmetena sredstva

Postena vrednost patentov in blagovnih znamk, pljeloih pri poslovnih zdruzitvah, temelji na ocerije
diskontirani bodgi vrednosti licenin, katerih pléilo zaradi lastniStva patenta oziroma blagovne Zem
ne bo potrebno. PoStena vrednost odnosov s strankaitiobljenin v poslovni zdruZitvi, se dafona
podlagi posebne metode (gmulti-period excess earnings method), obravnavano sredstvo pa se ovrednoti
po odStetju poStenega donosa vseh sredstev, kil sstyarjanja denarnih tokov.

Postena vrednost neopredmetenih sredstev prejetihplilo za gradbene storitve po sporazumu o
koncesijskih storitvah, se oceni s sklicevanjenpaoéteno vrednost izvedenih gradbenih storitev. dPast
vrednost izvedenih gradbenih storitev se dbna kot ocenjen celoten stroSek ptam za stopnjo
dobickonosnosti t.j. 5 %, kar Skupina smatra kot uteemsljstopnjo. Ko Skupina prejme neopredmeteno
sredstvo in finaéno sredstvo kot ptlo za gradbene storitve po sporazumu o koncehkijskoritvah, se
postena vrednost le-teh oceni kot razlika med poStegednostjo izvedene gradbene storitve in poSteno
vrednostjo prejetega findnega sredstva. PoStena vrednost ostalih neopredimetsedstev temelji na
metodi diskontiranih denarnih tokov, za katere sgafuje, da bodo izhajali iz uporabe in morebitne
prodaje sredstev.

Nalozbene nepreminine

Zunanji, neodvisni cenilec, ki ima priznano in egtmo poklicno usposobljenost ter nedavne izkusrije p
razmeganju in razvr8anju naloZbenih nepremiin, kakrSne so predmet vrednotenja, vsakih dvanajs
mesecev ovrednoti portfelj nalozb v Skupini. Podtemednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka
ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko neptamia na dan cenitve in po ustreznem trzenju iznenja
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premisljenem poslu néisti poslovni podlagi med voljnim prodajalcem inljpim kupcem, pricemer so
stranke dobro obveééne.

Ce ni mogde dolaiti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednosbilaéne nepreréine oceni s ponio
skupne vrednosti pfakovanih denarnih tokov iz oddajanja nepraritie v najem. Donos, ki odseva
posebna tveganija, je vkien v izr&un vrednosti neprermine na osnovi diskontiranih neto denarnih tokov
na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno ugesti tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjen
naloZbeni neprersnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pdgoali pa bi v primeru oddaje v
najem te nepreréiine najverjetneje postali njeni najemniki, in gwlo sliko njihove kredithe sposobnosti,
nadalje razporeditev obveznosti za vzdrZzevanjeairaovanje neprefiine med skupino in najemnikom
ter preostalo Zivljenjsko dobo naloZbene nepéeine. Ko se ob pregledu ali obnovi najemne pogodbe
pricakuje, da bo prislo do naknadnih péaej najemnine zaradi vrnitve v prvotno stanje,e&teja so bila
vsa obvestila in po potrebi tudi povratna obvegidaredovana v veljavni obliki in prageasno.

Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruZitvah $ectdoa podlagi njihove péakovane prodajne vrednosti
pri rednem poslovanju, zmanjSane za ocenjene gtrdkortanja in prodaje ter primeren pribitek glede na
kolicino dela, vioZzenega v dokéenje posla in prodajo zalog.

Nalozbe v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje

Postena vrednost lastniSkih in dolZzniskih vrednibgpapirjev se doléa glede na njihovo ponujeno ceno ob
zakljueku trgovalnega dne na datum péanja,ée pa ta ni na voljo, se njegova vrednost &iotouporabo
ene od metod vrednotenja. Metode vrednotenjahkieimog@e uporabiti, So metode mnogokratnikov in
metoda diskontiranih bodih cistih denarnih tokov, préemer se uporabi @akovane bod&e denarne
tokove in trzno diskontno stopnjo. Postena vredfiosintnih naloZb v posesti do zapadlosti v dila se
dolota samo za potrebe pdemja.

Poslovne in druge terjatve

PoStena vrednost poslovnih in drugih terjatev ramedokoganih gradbenih del, vendar vkijuo s
terjatvami iz koncesijskih storitev se iZtaa kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokazgbrestenih
po trzni obrestni meri ob koncu péevalskega obdobja. Ta poStena vrednost secaoda potrebe
poratanja ali ob prevzemu v okviru poslovne zdruZitve.

Neizpeljane finantne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe gamfa izr&una na podlagi sedanje vrednosti bsiddzplatil glavnice in
obresti, diskontirani po trZzni obrestni meri ob karpor@evalskega obdobja. V zvezi z deleZem obveznosti
iz naslova zamenljivih obveznic se trzna obrestieaantol@a s primerjavo s podobnimi obveznostmi, ki
jih ni mogate zamenjati v kapital. Pri finanih najemih se trZzna obrestna mera dok primerjavo s
podobnimi najemnimi pogodbami.

Obvladovanje finanénega tveganja

Pregled

Ob uporabi finadnih inStrumentov je Skupina izpostavljena nasledrjieganjem:
m kreditno tveganje

m likvidnostno tveganje

m trZno tveganje.

Ta tatka obravnava Skupino in njeno izpostavljenost p@sanim zgoraj omenjenim tveganjem, njene cilje,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovangeganj, ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga
kvantitativha razkritja so zajeta v nadaljevanjjagail h konsolidiranim r&gunovodskim izkazom.
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Usmeritve pri upravljanju s tveganiji

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitenadzor okvira usmeritev glede upravljanja s areg
Ustanovljen je bil odbor za upravljanje s tvegakijie odgovoren za razvoj in nadzor usmeritev uljaaja
s tveganiji, ki jih je sprejela Skupina. Odbor sppairoca poslovodstvu o izvajanju dejavnosti.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovarmgamenom opredeliti in analizirati tveganja, s kate

se Skupina sa@, na podlagéesar se nato dalijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajedgenja in
upoStevanje omejitev. Usmeritve in sistemi uprayj§as tveganji se redno preverjajo in tako sproti
posredujejo informacije o spremenjenih trznih ramaheter dejavnostih Skupine. Tako z izobrazevanjem
kot tudi s standardi in postopki upravljanja s g si Skupina prizadeva razviti disciplinirano in
konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleweziajo svoje vloge in svojih obveznosti.

Revizijski odbor Skupine nadzira upravo pri zagtitenju spoStovanja usmeritev in postopkov upray§an
s tveganiji ter presoja ustreznost okvira za upaaydj s tveganji v zvezi s tveganji, s katerimi sefna
soaa. Omenjen nadzor izvaja revizijski odbor Skupinmaijo oddelka interne revizije. Ta izvaja redne
in priloZnostne preglede in postopke upravljanjeeganji, ugotovitve pa posreduje revizijskemu adbo

Usmeritve upravljanja s tveganji

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavidkvira za upravljanje Skupine s tveganji. Ustarend

je bila revizijska komisija, ki kot organ nadzoraegveta druzbe obravnava tudi upravljanje s tvégan;
Komisija po potrebi por&a nadzornemu svetu o izvajanju dejavnosti. Usmeeatvupravljanje s tveganji so
oblikovane z namenom opredeliti in analizirati taeg, s katerimi se Skupina $e9 na podlagtesar se
nato dol@ijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljaj@ganja in upoStevanje omejitev. Usmeritve in
sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajdako sproti posredujejo informacije o spremeitjen
trznih razmerah ter dejavnostih Skupine. Tako briadevanjem kot tudi s standardi in postopki upazyi

s tveganji si Skupina prizadeva razviti disciplamip in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaguis
zavedajo svoje vioge in svojih obveznosti. Revkiijgkomisija nadzira upravo pri zagotavljanju
spoStovanja usmeritev in postopkov upravljanjaeganji ter presoja ustreznost okvira za upravljanje
tveganji v zvezi s tveganji, s katerimi se Skupoata. Omenjen nadzor izvaja revizijska komisija zrimst
aktivnostmi.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo Skupina usrfielartno izguboge stranka ali pogodbenica vkigna

v pogodbo o finagtnem inStrumentu ne izpolni pogodbenih obveznostdikKno tveganje nastane predvsem
iz naslova terjatev Skupine do strank in naloZbewmi@dnostnih papirjev.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost Skupine kreditnemu tveganju je siizlasti od zridnosti posameznih strank. Vendar pa
poslovodstvo upoSteva tudi demografijo baze str8klpine kot tudi tveganje pldne nesposobnosti
strank z vidika panoge in drZave, v kateri strapkaluje, saj lahko ti dejavniki vplivajo na kreditn
tveganje.

Garancije
V skladu s svojo usmeritvijo Skupina nudi fikae garancije zgolj odvisnim podjetjem, ki so v pdasti
obvladuj@ega podjetja. Skupina na dan 31. december 201dete¥i nobenih odprtih garancij .

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da bo Skupinazmolnjevanju naletela na teZzave pri poravnawjigv
finanénih obveznosti, ki jih poravnava z denarnimi alugimi finaninimi sredstvi. Likvidnost Skupina
zagotavlja tako, da ima vselej dovolj likvidnih dstev za poravnavanje svojih obveznosti v rokisiger
tako v obéajnih kot tudi zahtevnejSih okodifhah, ne da bi nastale nesprejemljive izgube alSkupina
tvegala upad svojega ugleda.

StroSke proizvodov in storitev Skupina spremljagktivnostih, kar ji pomaga pri spremljanju potred p
denarnih tokovih in optimiziranju donosnosti nalo&kupina tudi zagotavlja, da ima na voljo dovolj
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denarja (vlog na vpogled) za kritje poslovnih stm&za dobo 60 dni, vkIgno za servisiranje fin&nih
obveznosti; slednje pa ne vkiwje moznih posledic izjemnih okoti#, ki jih ni mogae predvideti, kot
npr. naravnih katastrof.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe nihtrégenah, kot so devizni daji, obrestne mere in
lastniSki inStrumenti, vplivale na prihodke Skupiredi na vrednost finamih inStrumentov. Cilj
obvladovanja trZznega tveganja je obvladovanje idzom nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v
razumnih mejah ob hkratni optimizaciji doké.

Z namenom obvladovanja trznih tveganj Skupina #gslijfinagnimi inStrumenti in prevzema finaéne
obveznosti. Vse tovrstne transakcije izvaja ob tga@hju usmeritev odbora za obvladovanje tvegaajbD
¢im uspeSneje zmanjSala nihanje poslovnega izida,Skeipina nenehno prizadeva za uporabo
ratunovodskega obravnavanja za varovanje pred tveganje

Tveganje spremembe obrestne mere

Skupina sprejema usmeritve, s katerimi zagotasthaned 45 in 65 odstotki njene izpostavljenosti
spremembam obrestne mere na posojila pokrivajojitmsdiksno obrestno mero, pféemer se upostevajo
sredstva, ki so izpostavljena spremembam obrestaih

Upravljanje s kapitalom

Uprava se je odlila za ohranjanje velikega kapitalskega obsegabid@ako zagotovila zaupanje vseh
deleznikov in nadaljnji razvoj skupine Modra lini@lding. Kot enega od strateskih kazalnikov jepshka
opredelila donosnost kapitala, kot razmerje medef®sim cistim dobtkom veinskih lastnikov in
povpr&no vrednostjo lastniSkega kapitala ¢weskih lastnikov. Skupina si prizadeva za ohramanj
ravnoteZja med w§imi donosi, ki bi jih omogéili z ve¢jo zadolZzenostjo ter prednostmi in varnostjocne
kapitalske strukture. Za dosego ravnovesja medjarvin zadolZzevanjem se je posluZila dokapitaljea
tudi ta, ki je bila izvedena v letu 2011 in se pmerava posluZziti tudi v bode za financiranje donosnih
projektov skupine.

Skupina Modra linija holding nima posebnih ciljelede deleza lastniStva zaposlenih in nima nobenega
programa delniSkih opcij. V letu 2011 je v skupiprislo do spremembe v kapitalu. Modra linija halgli
d.d. se je dokapitalizirala s stvarnim vioZzkom deliruzbe Primorski skladi, d.d. v vrednosti 7.28.,49
eur in denarnim vplalom v vrednosti 543.200,00 eur. Vrednost osnovnkgpitala se je povela iz
9.148.768,99 eur na 13.353.079,62 eur. PreseZekargga kapitala se je paa za 3.614.052,33 eur.
Skupno Stevilo izdanih delnic se je iz dosedanjit®2.411 povéalo na 3.199.932. Z izvedbo tretje emisije
delnic je bilo porabljeno 4.204.310,63 eur odobgenekpitala. Vrednost odobrenega kapitala po
dokapitalizaciji znasa 370.073,37 eur.

Obvladuj&a druzba in njene odvisne druzbe niso predmettddagih zahtev, razen podrejena druZzba
Primorski skladi d.d., Koper, ki morajo na podlapkona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje ( Uradni list RS, 8t 110/02, 73/03-esklUS,32/04- avteldtna razlaga in 42/04) Agencija za trg
vrednostnih papirjev izdala: Sklepo podrobnejSitavpih za izr&un kapitalske ustrznosti druzbe za
upravljanje, rokih, n&nu in podrobnejSi vsebini potanja druzbe za upravijanje Agenciji za trg
vrednostnih papirjev o kapitalski ustreznosti tedmbnejSih pravilih o obvladovanju tveganj druZze
upravljanje.

DoseZeni bilatni dobicek omog@a izpl&ilo dividende delniarjem, a se uprava in detarji dosedaj za
izplagilo niso odiaili. Razlog je v velikem Stevilu deléarjev, ki imajo le po eno dve ali tri delnice drezb
in za katere so stroSki, povezani z izfitan dividende viSji od zneska dividende. Zato Zaahi dobéki iz
preteklih let omogé#ajo financiranje razvoja z lastnimi sredstvi injgizahteve po kapitalskem donosu v
prihodnje, le to pa vpliva na stabilegagdelnice na borznem trgu.
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Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitalbanSkupino je ob koncu pamvalskega obdobja
znaSalo:

v EUR 2011 2010
Skupaj obveznosti 14.945.576 12.095.462,
zmanjSane za: denar in denarne ustreznike 132.96240.956
Neto obveznosti 14.812.611 11.854.506
Skupaj kapital 37.209.130 30.182.433
zmanjSan za: zneske, nabrane v kapitalu v zvelgmenti varovanja 0 0
denarnega toka pred tveganjem

Prilagojeni znesek kapitala 37.209.130 30.182.433
Kazalnik razmerja med obveznostmi in prilagojeniapikalom na dan 0,40 0,39
31.12.2011

Poslovni odseki

Skupina ima dva odseka pdeamja. V odseku trgovina so razte®ia podjetja, ki imajo pretezno dejavnost
prodajo avtomobilov. Poslovni odsek ostalo se ramasfinagni holding in podrejene druzbe od katerih se
ena ukvarja s finamo dejavnostjo upravljanja investicijskin skladodvuga je v mirovanju, tretja Avtofin
d.o.o. pa izvaja skupne marketinske in ostale etno& storitve. Cene med posameznimi odseki sedjalo
nacisti poslovni podlagi.

Obvladuj&a druzba Modra linija holding, d.d. je finara druzba, katere glavna dejavnost je dejavnost
holdingov, ki zajema nakupe in prodajo deleZev ditiet upravljanje naloZbenih nepreémin druzb, kjer je
udeleZzena s pomembnim lastniSkim delezem. Podratioemacije o druzbi so dosegljive na spletu
http://www.ml-holding.si

Tekom let se je oblikovala skupina Modra linija diob, ki je dejavna na podfjn dejavnosti obvliaduje
druzbe in se razvija na nepréminskem in inZenirskem podfjo ter v dejavnosti avtostroke in upravljanja
premoZenja v vzajemnih skladih. Dejavnost uprajdjam podjetji in naloZbenimi neprefninami vrsi
obvladuj@&a druzba, ostale dejavnosti pa se vrsij@erimskih ali odvisnih druzbah.

Za izvajanje inZenirske dejavnosti je holding ustahposebno Berinsko druzbo Ml-inZeniring, d.o.o..
Direktor druzbe je zaposlen na holdingu.

V letu 2011 je druzba pridobilaDruzbo za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, Upravljanjz
investicijskimi skladi, d.d., Koper, ki je organiana kot delniSka druzba Druzba upravlja
podsklade PSP ZIVA - delnidki, PSP PIKA - obvezii$iSP MODRA LINIJA - delnigki in PSP
OPTIMA - sklad skladov.Dejavnost druzbe in podrobnejSe informacije ssegljive na spletni strani
Http://www.primorski-skladi.si

Holding je s postopnim nakupom vseh delezev v TRBOAd.o.0. postal tudi 100 odstotni lastnik
héerinske druzbe, ki se ukvarja s prodajo in semgem vozil znamke Renault, Dacia in Nissan v celi
primorski regiji in tako eden ¥gh druzb iz tega podtga v Sloveniji. Celotne storitve druzbe so doseglji
na spletu http://www.trgoabc.si/ .

DruZzba Primorski avtocenter d.o0.0. se ukvarja si@vozil znamke Volvo in rabljenih vozil. V 1e2010

je svoj asortiment avtomobilskih znamk razSirilaMarcedes, Hondo in Fiat. Storitve druzbe se pgouja
tudi preko spleta www.primorskiavtocenter.si .
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Podatki po poslovnih odsekih za leto 2011

Letno por¢ilo 2011

Dejavnost Ostalo| prilagoditve Skupaj
trgovina konoslidirano

Prihodke od prodaje 30.031.726 2.746.313 32.778.039
Prihodki med odseki 1.021.637 263.065 -1.284.702
Cisti dobigek/izguba -50.184 335.142 63.818 348.776
poslovnega leta
Delez v dobéku od 0 291.597 291.597
pridruZzenih
Prihodki od obresti 47.159 590.143 -82.494 554.808
Odhodki za obresti 265.347 376.302 -82.494 559.155
Sredstva 11.600.624 53.150.087 -12.596.004 52.154.707
Nalozbe v pridruzene 0 2.951.933 2.951.933
Obveznosti 9.801.456 7.12.693 -1.977.573 14.945.576
Nabave osnovnih sredste 329.863 341.360 671.223
in neopredmetenih
sredstev, ter nalozbenih
nepremiénin
Odhodki za amortizacijo 287.606 539.846 827.452
Podatki po poslovnih odsekih za leto 2010

Dejavnost Ostalo| prilagoditve Skupaj

trgovina konoslidirano

Prihodke od prodaje 29.480.603 1.235.377 30.715.98(Q
Prihodki med odseki 368.324 379.429 -747.753
Cisti dobi¢ek poslovnega 42.303 1.262.225 -1.816.193 -511.665
leta
Delez v dobéku od 0 298.563 298.563
pridruZenih
Prihodki od obresti 21.863 389.491 -39.640 371.714
Odhodki za obresti 217.007 550.412 -39.640 727.779
Sredstva 11.061.902 36.286.512 -5.084.953 42.263.461
NaloZbe v pridruzene 0 2.659.263 2.659.263
Obveznosti 8.558.302 5.365.029 -1.827.869 12.095.462
Nabave osnovnih sredste 856.917 625.057 1.481.974
in neopredmetenih
sredstev, ter naloZbenih
nepremiénin
Odhodki za amortizacijo 298.167 496.704 794.871
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2.2.2.Pojasnila k r&unovodskim izkazom

1. Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev 2011

Dobro ime  Dolgoroéne Druga Skupaj
premoZenjske neopredmeten:
pravice dolgoroéna
sredstva
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2011 250.000 396.095 51.253 697.348
Stvarni vioZek 0 0 52.195 52.195
Pridobitve v letu 0 18.064 500 18.564
Prenosi v uporabo 0 0 0 0
Odotujitve v letu 0 0 -3.661 -3.661
Ostale spremembe 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2011 250.000 414.159 100.287 764.446
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje na dan 01.01.2011 13.333 121.739 47.573 182.645
Pridobitve med letom 0 0 49.399 49.399
Amortizacija 12.500 33.151 2.016 47.667
ZmanjSanje zaradi odtujitve 0 9.416 -2.540 6.876
Druga povéanja 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2011 25.833 164.306 96.448 286.587
SEDANJA VREDNOST:
Na dan 01.01.2011 236.667 274.356 3.680 514.703
Na dan 31.12.201 224.167 249.853 3.839 477.859

Dobro ime v viSini 250.000 EUR predstavlja nakupadeosti od podjetja Avtocomerce d.d.s

strani druzbe Primorski avtocenter d.o.0..

2. Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev 2010

Dobro ime  Dolgoroéne Druga Skupaj
premoZenjske neopredmetens
pravice dolgoroéna
sredstva
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2010 0 395.977 137.770  533.747
Pridobitve v letu 250.000 118 0 250.118
Prenosi v uporabo 0 0 -84.134 -84.134
Odotujitve v letu 0 0 -2.383 -2.383
Ostale spremembe 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2010 250.000 396.095 51.253 697.348
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje na dan 01.01.2010 0 86.896 60.885 147.781
Amortizacija 13.333 34.843 2.555 50.731
ZmanjSanje zaradi odtujitve 0 0 -15.867 -15.867
Druga povéanja 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2010 13.333 121.739 47.573 182.645
SEDANJA VREDNOST:
Na dan 01.01.2010 0 309.081 76.885  385.966
Na dan 31.12.2010 236.667 274.356 3.680 514.703
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011

Letno por¢ilo 2011

Druga Preduj
. Proizv oprema in Osnovna mi za .
ZemljiS¢a Zgradbe : . sredstva v Skupaj
Oprema drobni e osnov.
. pridobivanju
inventar Sred.
NABAVNA
VREDNOST:
Stanje na dan 1.269.913 2.911.917 1.315.684 455.002 2.896.816 1.000 8.850.332
01.01.2011
Stvarni vioZek 0 13.328 0 168.960 0 0 182.288
Pridobitve v letu 30.450 67.515 69.825 151.827 91.629 6.930 418.176
Prenosi v uporabo 0 0 0 0 -63.013 0 -63.013
Odtujitve v letu 0 0 -20.452 -42.732 -14.289 0 -717.473
Stanje na dan 1.300.363 2.992.760 1.365.057 733.057 2.911.143 7.930 9.310.310
31.12.2011
POPRAVEK
VREDNOSTI
Stanje na dan 0 657.814 726..249 238.255 1.250.015 0 2.872.333
01.01.2011
Pridobitve med letom 0 4.665 0 120.255 0 0 124.920
Amortizacija 0 93.489 150.437 88.629 0 0 332.555
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
ZmanijSanje zaradi 0 0 -15.229 -16.337 0 0 -31.566
odtujitve
Stanje na dan 0 755.968 861.457 430.802 1.250.015 0 3.298.242
31.12.2011
SEDANJA
VREDNOST
Na dan 01.01.2011 1.269.913 2.254.103 589.435 216.747 1.646.801 1.000 5.977.999
Na dan 31.12.2011 1.300.363 2.236.792 503.600 302.255 1.661.128 7.930 6.012.068

Pridobitve v letu 2011 so iz naslova nabave opreankleparsko darsko delavnico, oprema za ogrevanije,

prevzem testnih vozil, nabavectmalniSke in pisarniSke opreme. Odtujitve se ngoasa prodajo vozil,

nekaj pisarniske in tainalniske opreme.

3. Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2010

Druga Preduj
. Proizv. oprema in Osnovna mi za .
Zemljis¢a Zgradbe o . sredstva v Skupaj
prema drobni I osnov.
. pridobivanju
inventar Sred.
NABAVNA
VREDNOST:
Stanje na dan 1.269.913 2.747.976 1.006.833 415.863 2.883.664 15.968 8.340.217
01.01.2010
Pridobitve v letu 0 79.807 386.113 154.362 13.152 0 633.434
Prenosi v uporabo 0 84.134 0 27.611 0 0 111.745
Odtujitve v letu 0 0 -77.262 -142.834 0 -14.968 -235.064
Stanje na dan 1.269.913 2.919.917 1.315.684 455.002 2.896.816 1.000 8.850.332
31.12.2010
POPRAVEK
VREDNOSTI
Stanje na dan 0 569.309 633.478 159.866 0 0 1.362.653
01.01.2010
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Letno por¢ilo 2011

Amortizacija 0 88.505 123.648 99.646 0 0 311.799
Prevrednotenje 0 0 0 1.250.015 0 1.250.015
ZmanjSanje zaradi 0 0 -30.877 -21.257 0 0 -52.134
odtujitve
Stanje na dan 0 657.814 726.249 238.255 1.250.015 0 2.872.333
31.12.2010
SEDANJA
VREDNOST
Na dan 01.01.2010 1.269.913 2.178.667 373.355 255.997 2.883.664 15.968 6.977.564
Na dan 31.12.2010 1.269.913 2.254.103 589.435 216.747 1.646.801 1.000 5.977.999
3. Nalozbene nepren@nine
v EUR
Zemljiséa Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST:

Stanje na dan 01.01.2011

4.726.5822.716.37817.442.960

Stvarni vloZek

Pridobitve v letu

Prenosi v uporabo
Odotujitve v letu

Stanje na dan 31.12.2011
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje na dan 01.01.2011
Pridruzitev

Amortizacija
Prevrednotenje
Zmanj3anje zaradi odtujitve
Stanje na dan 31.12.2011

0 297.934 297.934

0 191.493 191.493

0 0 0
-30.450 -15.329  -45.779

4.696.1323.190.47617.886.608

547.8431.262.480 1.810.323

0 70.594 70.594
0 447.230 447.230
0 0 0

0 -1.533 -1.533

547.8431.778.771 2.326.614

SEDANJA VREDNOST
Na dan 01.01.2011
Na dan 31.12.2011

4.178.73911.453.89815.632.637
4.148.28911.411.70515.559.994

To so neprendnine, ki jih druzbe iz skupine ne uporabljajo zajsyoslovno dejavnost, ampak so

namenjene dajanju

2011 znaSali 12.664 EUR.

v najem. Glavnina dejanskihopitdv je bila v letih 2006-2009. Z
oddajanjem nalozbenih nepramin v najem je Skupina v letu 2011 ustvarila 927.28UR
prihodkov, od tega 263.065 EUR v skupini. Strosdnzevanja nalozbenih nepremin so v letu

Pricakovani prihodki od najemnin za dobo enega letariiognje znaSajo 774.237 EUR, za
obdobje od dveh do petih let pa 3.871.185 EUR.

Nalozbene neprermine predstavljajo 81,48 %vseh neprémm v skupini. Uprava matne
Druzbe je v letu 2010 pridobila uradno cenitve poétvrednosti naloZzbene neprénme, to je
zemlji&a v Hrpeljah in oslabila zemljig za 547.843 EUR. Za ostale nalozbene negrena

Uprava ocenjuje, da je poStena vrednost najmarjeenghovi knjigovodski vrednosti.

v EUR
Zemljis¢a Zgradbe Skupaj
NABAVNA VREDNOST:
Stanje na dan 01.01.2010 5.219.31212.743.989 17.963.301
Pridobitve v letu 598.422 0 598.422
Prenosi v uporabo 0 -27.611 -27.611
Odtujitve v letu -1.091.152 0 -1.091.152
Stanje na dan 31.12.2010 4.726.58212.716.378 17.442.960

POPRAVEK VREDNOSTI

73



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2011

Stanje na dan 01.01.2010 0 830.139 830.139
Amortizacija 0 432.341 432.341
Prevrednotenje 547.843 547.843
Stanje na dan 31.12.2010 547.843 1.262.480 1.810.323
SEDANJA VREDNOST

Na dan 01.01.2010 5.219.312 11.913.850 17.133.162
Na dan 31.12.2010 4.178.739 11.453.898 15.632.637

5. Nalozbi v pridruzeni podjetji

Gibanje nalozb v pridruzeni podjetji

v EUR

2011 2010

Stanje 1.1. 2.644.829 5.904.40¢

Pridobitve 56.590 9.781

Odotujitve 0 -2.296.408

Izplagilo dividende -227.778 -770.740
DeleZ dohtka za leto 2011 291.598 284.129

Sprememba na posteno vrednost 186.693 -486.337

STANJE 31.12. 2.951.933 2.644.829

Sprememba na poSteno vrednost se nanaSa na nalimdtor potovalna agencija d.d., ki kotira na
Ljubljanski borzi d.d. in se je njencig na dan 31.12.2011 zvisal.

Pomembni finaéni podatki pridruzenega podijetja Mitol d.d., Sezan

v EUR
2011 2010
Sredstva 14.588.602 16.489.580
Obveznosti in rezervacije 6.187.390 7.793.014
Kapital 8.401.212 8.696.566
Prihodki 18.212.629 17.862.191
Cisti dobi¢ek 438.879 568.497

Nas delez v druzbi znaSa 24% in je na dan 31.12.264&Sal 1.133.991 EUR.

Pomembni finaéni podatki pridruzenega podjetja Alpetur-potovadggencija d.d.:

v EUR
2011 2010

Sredstva 23.616.863 24.868.500
Obveznosti in rezervacije 5.205.990 6.427.388
Kapital 18.418.873 18.441.112
Prihodki 17.042.597 17.032.757
Cisti dobitek 787.930 650.901

Nas delez v druzbi znaSa 22,64% in je na dan 3012.znasal 1.817.942 EUR

74



Modra linija holding, d.d. Letno por¢ilo 2011

5. NalozZbe razpoloZljive za prodajo

Gibanje nalozb razpoloZljivih za prodajo

v EUR
2011 2010
Stanje 01.01. 8.541.745 3.470.104
Pridobitve 14.186.910 10.293.547
Sprememba na posteno vrednost -808.944 -425.923
Odtujitve -3.702.955 -4.795.983
STANJE 31.12. 18.216.756 8.541.745

V dolgorainih nalozbah podjetje prikazuje umetnisko slikar@dnosti 1.573 EUR.

6. Nekratkoroéna posojila

v EUR
2011 2010
Stanje 01.01. 12.258 2.898.912
Nova posojila 101.922 0
Odplasila -15.176 2.581.545
Prenos na kratkotoe -187 305.109
STANJE 31.12. 98.817 12.258

Dolgoracno posoijilo v viSini 98.817 EUR se nanaSajo na jlosgdano zaposlenim v druzbi.

7. Terjatev za odloZzen davek

OdloZena terjatev za davek v visini 892.468 EURbhkkovana iz zéetnega stanja 837.409 EUR
in pove&ana za nova oblikovanja: iz negativnega presezkaeaxrednotenja v visini 40.690 EUR
in na novo oblikovanih zneskov, ki so prikazanikarezkaza poslovnega izida v viSini 14.368
EUR.

Gibanje terjatev za odlozen davek

v EUR

Oblikovanj Neizkor.d Oblikovanje Oblikovanje za Skupaj

e zaradi av. rezervacij za  odpise na

davéne olajSave odpravnine in  posteno

izgube jubilejne vrednost

nagrade
stanje 01.01.2011 6.260 0 9.895 821.255 837.409
novo oblikovanje 0 0 0 40.690 40.690
odprava-prodaja 0 0 0 0 0
odprava preko IPl-ja 1.760 4.979 -1.104 8.733 14.368
Stanje 31.12.2011 8.020 4.979 8.791 870.678 892.468
8. Zaloge
v EUR
2011 2010

Trgovsko blago 4.845.769 3.929.068
Predujmi za zaloge 700 1.635
SKUPAJ 4.846.469 3.930.703

75



Modra linija holding, d.d.

9. Poslovne terjatve in druge terjatve

Letno por¢ilo 2011

v EUR

2011 2010
Terjatve do kupcev 1.124.359 1.326.797
Terjatve do pridruzenih podjetij 0 253.073
Terjatve do drugih 244.916 110.996
SKUPAJ 1.369.275 1.690.866
10. Kratkoro éno dana posojila

v EUR

2011 2010
kratkorazna posojila 1.449.761 1.722.632
kratkorani del nekratkorénih 187 305.109
posojil
SKUPAJ 1.449.948 2.027.741

11. Terjatev za davek

Terjatve za preveplatane akontacije davka od doka v letu 2011 znaSajo 23.559 EUR,
preostalih 1.160 EUR pa je terjatev iz naslova DjaVtako znaSa skupni znesek terjatev za davek

24.719 EUR.
12. Denar in denarni ustrezniki
v EUR
2011 2010
1. Denarna sredstva v blagajni in na 132.965 122.172
Ra&unih
2. Ustrezniki gotovine 0 118.784
SKUPAJ 132.965 240.956
13. Aktivne ¢asovne razmejitve
v EUR
2011 2010
Kratkoratno odlozZeni stroski 103.132 55.354
Nezakljweni delovni nalogi 16.731 98.130
119.863 153.484

14. Kapital

Osnovni kapital matne druzbe znasSa 13.353.080 EUR in je razdeljen.b893€32 navadnih
imenskih kosovnih delnic.

Kapitalske rezerve, ki so iz naslova prépiaosnovnega kapitala znasajo 13.426.939 EUR.
Zadrzarxisti dobicek znaSa 11.656.684 EUR in vKijye preneseni dobek prejsnjih let v visini
11.307.908 EUR ter dokek poslovnega leta v viSini 348.776 EUR. Rezerv@pasteno vrednost
SO negativne in znaSajo -1.227.573 EUR.

Dobi¢ek/Izguba na delnico
v EUR
2011 2010
Dobicek/Izguba veéinskih lastnikov 348.776 -526.099
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St. Delnic 3.199.932 2.192.411
Osnovni / prilagojeni dobi¢ek na
delnico 0,109 -0,240
15. Rezervacije
v EUR
2011 2010
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 62.93 67.375
SKUPAJ 61.932 67.375
16. Dolgorane obveznosti
v EUR
2011 2010
1. Dolgor@no dobljena posoijila pri bankah 3.641.731 4.553.731
2. Obveznosti za fin&ni najem 384.078 458.730
3. Deponirana sredstva 147.614 156.860
SKUPAJ 4.173.423 5.169.321

Finartni najem je finatina obveznost v viSini 384.078 EUR. Najem seyjav enakih mesaih
obrokih. Podpisani sta dve pogodbi o fisa@m lizingu opreme in objekta, od katerih ena pbgod
zapade v letu 2013 in ena pogodba v letu 2018.

Preostali znesek v viSini 147.614 EUR se nana3epanirana sredstva za obveznosti nedospelih
0z. prerekanih terjatev 0z. obveznosti druzbe Gskenobl&ila d.o.o..-v likvidaciji po izbrisu
druzbe iz registra na okroznem s@di¥ Kranju v viSini 23.120 EUR in 124.494 EUR iastova
DDV-ja vezanega na poslovne prostore dane v nagyazancu, ki opravlja opré&no dejavnost.

Gibanje nekratkoro¢nih posojil pri bankah

v EUR
2011 2010
Stanje 1.1. 4.553.731 8.556.600
Nova posojila 0 500.000
Odplasilo -192.000 -3.462.869
Prenos na kratkotoa -720.000 -1.040.000
STANJE 31.12. 3.641.731 4.553.731

Dolgoracni krediti so pri naslednjih upnikih:

* Hypo Alpe Adria bank v znesku 2.344.000 EUR po stiriemeri EURIBOR + 3,5% zapadlost
junij 2013.

* Banka Koper d.d. Koper po obrestni meri EURIB®R,15 % - zapadlost oktober 2014 v
znesku 1.297.731 EUR

17. Odlozena obveznost za davek

Odlozena obveznost za davek v viSini 591.210 EUR@slova odlozenega davka iz presezka iz
prevrednotenja na podrejenih druzbah.
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18. Kratkoro éne obveznosti

Kratkoraine obveznosti zajemajo prejeta kratkar@ posojila in kratkorkme poslovne
obveznosti.

v EUR
Dobljena posojila 2011 2010
1. Kratkor@na fin.obveznosti do bank 1.501.531 1.023.061
2. Prenos iz nekratko¥nih 720.000 1.040.000
3. Kratkor@ne fin.obvez.do drugih 3.007.522 661.659
SKUPAJ 5.229.053 2.724.720
Kratkoro ¢éne poslovne obveznosti
4. Kratkor@ne posl. obveznosti do dobaviteljev 4.225.332 3.735.937
5. Kratkor@ne obveznosti do zaposlenih 239.091 203.096
6. Druge kratkoréne posl. obveznosti do druc 306.510 72.021
7. Kratkor@éne obveznosti za davek 100.500 109.322
SKUPAJ 4.871.433 4.120.376
Obveznost za davek je iz naslova DDV-ja v viSibd 500 EUR.
Razkritja postavk v skupinskem izkazu poslovnega ida
19. Poslovni prihodki
vV EUR

2011 2010
Prihodki od prodaje storitev 3.228.666 2.613.729
Prihodki od najemnin 661.172 715.763
Prih.od prodaje trgovskega blaga 27.569.035 267338.
Drugi poslovni prihodki 34.464 94.568
SKUPAJ 31.493.337 30.062.795

Prihodki od prodaje storitev so v darei iz servisnih storitev, manjsSi del pa je iz oggaalskih
storitev in r&unovodskih storitev.

Poslovni prihodki iz najemnin so iz naslova dajgmgalovnih prostorov v najem.

Prihodki od prodaje trgovskega blaga so iz nasfmedaje avtomobilov.

20. Odhodki skupaj

v EUR
Poslovni odhodki 2011 2010
Nabavna vrednost prodanega blaga 24.526.846 23.942.541
StroSki materiala 794.299 691.060
StroSki storitev 1.560.219 1.413.384
Drugi odhodki poslovanja 139.043* 108.848*
SKUPAJ 27.020.407 26.046.985
StroSki dela
StroSki pl& 2.311.156 2.165.445
Stroski soc.in pokojninskih zavarovan; 687.577 362.891
Pokojninski nart 31.199 12.765
Drugi stroski dela 450.260 397.050
SKUPAJ 3.480.192 2.938.151
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Amortizacija 827.452 794.871
Odpisi vrednosti

Odpisi pri osnovnih sredstvih 6.166 1.896.636
Odpisi terjatev 20.211 74.620
Odpis vrednostnih papirjev 66.566 0
SKUPAJ 92.943 1.971.256

*Drugi odhodki poslovanja so v ¥em delu stroSki donatorstva,
zavarovalnih policah.

21. Finargni prihodki

sponzorstva incifdapo

v RU
2011 2010
Finareni prihodki iz dividend 212.019 693.234
Finareni prihodki iz realiziranih kapitalskih dabi 209.457 310.938
Finareni prihodki iz obresti 133.332 371.714
SKUPAJ 554.808 1.375.886
22. Finanéni odhodki
vRU
2011 2010
Finaréni odh.za obresti 382.435 727.779
Finartni odhodki-izguba pri prodaji fin. sredstev 176.720 1.854
SKUPAJ 559.155 729.633

23. Delez v dohiku pridruzenih podijetij

Delez v dohiku pridruzenih podjetij znaSa 291.597 EUR in je@dgen iz 24% devidende Mitola
d.d. v viSini 105.330 EUR in dividende Alpetur pedtna agencija d.d. v viSini 186.267 EUR.

24. Davek

Davek je izkazan z upoStevanjem dejanske obvezrosdsiova obréuna davka od dohodka

pravnih oseb in ugotovljenih terjatev ter obveznpatodlozeni davek.

v EUR
2011 2010
Dejansko obréunani davek 25.185 7.912
Odlozeni davek -14.368 -348.747
Skupaj 10.817 340.835
stopnja
stopnja davka v
v EUR davka v % 2011 % 2010
Celotni poslovni izid pred davki 348.776 -852.500
Obratunan davek po sploSni da
stopnji 20,00 69.755 20,00 0
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-58.938

Druge prilagoditve
10.817

Obratunani davek

2.2.3. Finartna tveganja

Kreditno tveganje

340.835
340.835

Knjigovodska vrednost finanih sredstev predstavlja najje izpostavljenost kreditnemu
tveganju. Najvé&ja izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan ¢emga je bila:
v EUR
2011 2010
Terjatve do kupcev 1.124.359 1.326.797
Druge terjatve 269.635 364.069
1.393.994 1.690.866

Skupaj

Najvesji znesek terjatev do kupcev izhaja iz dejavnagiotine v visini 1.150.122 EUR iz ostalih

dejavnosti pa Se preostalih 176.675 EUR.

Analiza starosti poslovnih in drugih terjatev na dan poro¢anja:

v EUR

2011 oslabitev 2010 oslabitev
Se niso zapadle 938.068 - 1.113.510 -
Zapadle 0-30 dni 183.606 - 212.905 -
Zapadle 31-120 dni 79.757 - 223.119 -
Zapadle od 120-1 leta 68.344 - 28.417 -
Vet kot eno leto 124.219 32.808 112.915 49.207
Skupaj neto vrednost 1.393.994 32.808 1.690.866 49.207

Placiino sposobnostno tveganje

V nadaljevanju so pogodbeni roki zapadlosti fiér@h obveznosti, vkljtno z ocenjenimi plali

obresti in brez vpliva dogovorov o pobotu:

31. december 2010

6 mesecev 6 - 12 1- 2 leti do 5 let

v EUR Knjigovodska Pogodbeni
vrednost denarni ali manj mesec
tokovi ev

Neizvedene finatne 0 0 0 0 0
obveznosti
Zavarovana bama posojila 3.641.731 5.357.731 282.000 282.000 538000 2.257.731
Kratkoratne obveznosti do 2.221.531 2.328.295 0 2.328.295 0 (
bank
Posojilo do drugih 3.007.522 3.122.186 1.324.832 791354 0 0
Obveznosti do dobaviteljev 6.074.792 6.074.792 0 5.543.100 384.078 147.614
in druge obveznosti

14.945.576 16.883.004 1.606.832 9.950.749 92@078 2.405.345

Skupaj
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Obrestno tveganje
Na dan portanja so bile znalnosti obrestnih mer obrestovanih firaih instrumentov Skupine:

Knjigovodska vrednost

Instrumenti s stalno obrestno mero 2011 2010

Finartna sredstva 0 0

Finartne obveznosti (0) (0)
0 0

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero

Finartna sredstva 98.817 12.258
Finartne obveznosti (3.641.731) (4.553.731)

(3.542.914)  (4.541.473)

Analiza obdutljivosti poStene vrednosti za instrumente s stalm obrestno mero

Skupina ne obranava finafinih sredstev in obveznosti s stalno obrestno meroppSteni
vrednosti prek poslovnega izida in Skupina ne oajea izvedenih finatnih instrumentov
(obrestnih zamenjav) kot instrumentov za zavaravgned tveganji po modelu olitmavanja
varovanja postene vrednosti pred tveganjem. Zatensgmba obrestnih mer na dan parga ne
bi vplivala na poslovni izid.

Analiza obéutljivosti denarnega toka za instrumente s spremeiil/o obrestno mero

Sprememba obrestnih mer na dan panja za 50 baznih &¢& bi pove&ala (zmanjSala) kapital in
poslovni izid za spodaj prikazane zneske. Analiradpostavlja, da vse druge spremenljivke,
ostanejo konstantne.

Poslovni izid Kapitalltinek v evrih
pov&nje / zmanjSanje pové&anje / zmanjSanje
za 50 bt / za 50 bt za 50 biza 50 bt
31. december 2010
Instrumenti s spremenljivo obrestno mero -17.715| .71 - -

Prikaz finan¢nih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti, gtke na hirarhijo dolo¢anja
poStene vrednosti

Tabela prikazuje metodo vrednotenja fitiaih sredstev, ki se evedentirajo po postenih vrstilmo

Nivoji so sledéi:

Nivo 1: borzna cena (neprilagojena) na aktivnera g idenitna sredstva ali obveznosti.
Nivo 2: podatki razkini od borznih cen, te so vkijane v nivoju 1, opazovani z namenom
direktnega ali indirektnega vrednotenja sredstewlaleznosti.

Nivo 3: podatki o vrednosti sredstev ali obvezndstne temeljijo na osnovi aktivhega trga.

2011 2010
Finartna sredstva po poSteni vrednosti prvega nivoja 8783 2.169.235
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Finartna sredstva po po3teni vrednosti drugega nivoja
Finartna sredstva po poS3teni vrednosti tretjega nivoja
Skupaj

17.379.958
21.168.691

6.372.510
8.541.745

2.2.4. Povezane stranke
Odnosi z odvisnimi druzbami

Poslovni odnosi med druzbami Skupine Modra liniddimg se nanaSajo na prodajo in nakup
izdelkov in trgovskega blaga. Opravljene storitvedndruzbami se nanaSajo na storitve strokovnih
sluzb in na storitve posameznih druzb, ki so v\dejati posamezne druzbe.

Posli med povezanimi strankami so opravljeni pahigbogojih, kot veljajo v oldiajnem
premisljenem poslovanju, pod trznimi pogoji.

Odnosi s pridruzenimi podjetji

Pridruzeni podjetji skupine sta druzbi Mitol d.Gezana in Alpetour-potovalna agencija d.d.
Kranj. Z druzbo Mitol d.d. Sezana nima ndaf druzba sklenjene nobene posojilne pogodbe ali
kaksne druge pogodbe, prav tako z druzbo Alpetotoyalna agencija d.d..

Odnosi s fiz€nimi osebami

Clani uprave in¢lani nadzornega sveta nimajo v lasti delnic drub@imajo prejetih posojil
maticne druzbe.

Zneski bruto prejemkov

Gibljivi UdeleZba Druga

Fiksni del del pri Povradila dodatna Skupaj Skupaj

prejemkov prejemkov dobi¢ku stroSkov Sejnine pladila bruto  neto
1. Uprava
Zarko Zdralk 61.551 1.279 4.743 67.573 38.430
Marijan Skoda 67.515 1.322 8.280 77.118 42.830
Matjaz Avsec 81.209 1.227 2.574 85.010 42.334
Tatjana Brajdih 65.006 1.113 2.868 68.987 32.745
Skupaj 275.282 4.941 18.456 298.688 156.339
2. Nadzorni svet
Hladnik Samo 1.131 1.131 876
KlemSe Leon 1.413 1.413 1.095
Pe&ar Franko 1.131 1.131 876
Skupaj 3.675 3.675 2.847
3. Revizijska komisija
Hladnik Samo 188 188 146
Petar Franko 188 188 146
Bewi¢ Albert 189 1186 1375 1.066
Skupaj 189 1.562 1.751 1.358
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Presoje poslovodstva

Pri sestavi konsolidiranih ganovodskih izkazih smo uporabilid@novodske presoje pri izfanu
dolgoranih rezervacij za odpravnine in jubilejne nagradpaslenih.

Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja druzba ni imela pomemdadodkov, ki bi bistveno vplivali na njen
gospodarski poloza,j.

Druzba sproti obvé& javnost o pomembnejSih poslovnih dogodkih na isspjetni strani
www.ml-hlding.siin na Seonetu Ljubljanske borze, d.dhitp://www.ljse.si, od 1.4.2010 pa tudi
na portalu info hrambaww.oam.si
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lzjava uprave

V skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega porodanja ter doloé&ili Zakona o
gospodarskih druZbah je letno poroéilo za leto 2011 pripravila UPRAVA DRUZBE Modra
linija holding, finan¢na druzba, d.d., Koper v sestavi: Zarko Zdrali¢, predsednik uprave in
Marijan Skoda, &lan uprave.

Clana uprave druzbe izjavljava da je po najinem najbolj$em vedenju :

- radunovodsko poroéilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom radunovodskega
porocanja ter da je resniCen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja
in poslovnega izida druZbe in morebitnih delov drube, vkljuenih v konsolidacijo kot
celote in

- v poslovnem poro¢ilu vkljugen po$ten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finanCnega poloZaja, vkljudeno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim
druZbe in morebitne druge druzbe, vkljudene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Zarko Zdrali&, predsednik uprave:

Marijan Skoda, &lan uprave :
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Poro ¢ilo neodvisnega revizorja za skupino Modra linija h olding, d.d.

-alinea

: Porocilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe MODRA LINIJE HOLDING, d.d., Pristanigka ulica 12,
Koper

Revidirali smo priloZene skupinske racunovodske izkaze Skupine MODRA LINIJA HOLDING, ki vkljuéujejo
skupinsko bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, skupinski izkaz poslovnega izida in drugega
vseobsegajofega donosa, skupinski izkaz gibanja kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano
leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi
poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih ra¢unovodskih izkazov v
skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja in za tako notranje kontroliranje, kot je v
skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo skupinskih radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh skupinskih raéunovodskih izkazih na podlagi nase revizije.
Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naé&rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemijivega zagotovila,
da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vklju€uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v skupinskih
ralunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje
tveganj pomembno napaéne navedbe v skupinskih ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in poitenim
predstavljanjem skupinskih radunovodskih izkazov, da bi dolo¢il okolié&inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeénosti notranjega kontroliranja. Revizija vkljuéuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve skupinskih raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nage revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju skupinski radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavijajo
finanéni poloZaj Skupine MODRA LINIJA HOLDING na dan 31. decembra 2011 ter njen skupinski poslovni
izid in skupinske denarne tokove za tedaj kon&ano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi skupinskimi raéunovodskimi izkazi.

Realinea d.o.o.

Partizanska cesta 8, Grosuplje &/
Grosuplje, 23. april 2012 R 1 ;al[nea Janez Smoli¢

d.o.o. Grosu ) IJ e pooblasceni revizor
direktor
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