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SAVAe

Pozavarovalnica Sava, d. d.

ALTA

MOVA NALOZBENA KULTURA,

OBRAZLOZITEV

* Dokapitalizacija v visSini 55 milijonov EUR za...

i?
AL e ... nakup dodatnega deleza v Zavarovalnici Maribor za 65 milijonov EUR.

* ZaizboljSanje vrednosti za vlagatelje (ROE > stroskov kapitala)
 Postati druga najvecja zavarovalna skupina v JV Evropi.
* |zkoristiti pozitivne ucinke prevzema (9 milijonov EUR na leto po 2015).
* Pozitiven prispevek poslovanja Zav. Maribor in ohranitev dobre stranke na
poOzavarovanju.
* Ker je vrednotenje Zavarovalnice Maribor sprejemiljivo.
« Stevilo delnic se bo povialo (za maks. 7,9 mio) kar lahko pomeni kratkoroéno
Razvodenitev razvodenitev.
5 * Toda alternative so slabsSe z vidika vrednosti za delnicarje.
' * Transakcija omogoca visjo prihodnjo rast (zaradi sinergij, kotacije, lazji izhod).
* Obstojeci delnicarji bodo imeli predkupno pravico pri dokapitalizaciji.
« Ce obstojeti delni¢arji povidajo svoje Stevilo delnic le za 20%, se razvodenitev prepredi.

 Relativni kazalci vrednotenja so po prevzemu in s sinergicnimi ucinki privlacni.
\gslelpleri=igl[<ids o P/E zna$a zgolj 4,24 glede na nadrte uprave za 2014,
* Prihodnji P/E naj bi bil nizji od primerljivih zavarovalnic in trenutnih kazalcev.
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» 10. december 2012 — Objava SPA, objava sinergi¢nih ucinkov, objava strategije in
nacrtov Pozavarovalnice Sava glede konsolidacije Zavarovalnice Maribor.

» 11. december 2012 — Tiskovna konferenca za novinarje in javnost.
» 15. december 2012 — Pojasnilno pismo delnic¢arjem Pozavarovalnice Save.

» 18. december 2012 — Objava predstavitvenega dokumenta glede prevzemne namere in
konsolidacije Zavarovalnice Maribor.

» 11. januar 2013 — Skupscina delnicarjev Pozavarovalnice Sava za odobritev
dokapitalizacije.

» April 2013 — Objava prospekta

» Maj 2013 — Zacetek procesa dokapitalizacije (vsaj dva kroga)



DOLOCITEV CENOVNEGA RAZPONA
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Zelja:
——POSR —SBI TOP Pricakovanja
obstojecih
77 vlagateljev in
vrednotenje
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Realnost:
: , ‘ Tveganje, da s
premijo
dokapitalizacija
ne bo uspela.
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9M12 REZULTATI SKUPINE KAZEJO Bl SAVAie

Pozavarovalnica Sava, d. d.

NA PRECEJSNJE 1ZBOJSANJE A1lTA

MOVA NALOZBENA KULTURA,

% rasti
milijon € 9IM11 9M12 2012/2011
Bruto premije 202,3 215,9 6,7%
Cisti prihodki od premij 177,0 184,0 3,9%
Cisti odhodki za $kode 104,3 112,0 7,4%
Cisti $kodni koli¢nik* 58,5% 62,9%
Stroski* 60,3 60,1 -0,3%
Cisti stroskovni kolic¢nik* 35,6% 33,8%
Cisti donos iz nalozbenja 4,6 12,8 175,9%
Cisti poslovni izid 2,3 11,9 417,4%

* Po metodologiji Pozavarovalnice Sava

» Bruto premije so v 9M12 zrasle za 6,7%, kar je rezultat rasti na domacem zavarovalniskem trgu in rasti
pozavarovalnega segmenta na tujih trgih, predvsem v Aziji. Segment Zivljenjskega zavarovanja je zrasel za
3,2% v 9M12, segment premozenjskega zavarovanja za skromnih 0,5% glede na isto obdobje preteklega
leta, segment pozavarovanja pa je zrasel za 13,6%, torej najvec.

» Kombinirani koli¢cnik je znasal 97,9% ali 0,5 odstotnih tock manj kot v istem obdobju lani. Rezultat
investicijskega dela je bil prav tako bistveno boljsSi, saj je dobic¢ek znasal 12,8 mio EUR. Realizirana
anualizirana donosnost portfelja je znasSala 4,3% in je viSja od pri¢akovan,;.

» Tudi rezultat odvisnih druzb iz JV Evrope se je izboljsal, predvsem z vidika dobi¢konosnosti. Tako je
skupna izguba le 0,4 mio EUR v primerjavi z lanskoletno izgubo v visini 3,0 mio EUR.

> Cisti dobi¢ek znaga 11,9 mio EUR ali 417% kot v enakem obdobju lani. Trenutni ROE znasa 7,6%{"_ 5 :



POZAVAROVALNICA SAVA - TRIJE SAVARe

Pozavarovalnica Sava, d. d.

MOCNI STEBRI V 2013 A1TA

MOVA NALOZBENA KULTURA,

» Sedanjost: Primerna profitabilnost.

» Prihodnost: Iskanje priloznosti v Aziji, Latinski Ameriki in Afriki.

» Kljucna je geografska diverzifikacija in ohranitev bonitetne ocene A-.

L |

. — Pozavarovanje » Sedanjost: IzboljSanje
» Sedanjost: Izboljsanje . kombiniranega koli¢nika
poslovanja Tilie. 26% GWP in pridobivanje trznih

4,9% NI/GWP deleZev.
» Prihodnost:

Konsolidacija in
optimizacija Zav.
Maribor zaradi
sinergi¢nih ucinkov in
vecCanje trznega deleza.

> Prihodnost: rast zaradi
JV Evropa nizke penetracije

11% GWP ﬁ zavarovanj.

1,6% NI/GWP | » sSegment premozenjskih
zavarovanj naj bi postal
» Dobickonosnost naj bi se dobickonosen v 2013,

povisala v 2013 in segment Zivljenjskih pa v
kasneje. GWP — bruto zavarovalne premije 2015. L ~

Domac
zavarovalni
trg

63% GWP
,5% NI/GWP

NI — neto dobicek 6
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ALTA

MOVA NALOZBENA KULTURA,

STRATEGIJA IN NACRTI UPRAVE

Ambiciozni nacrti uprave za obdobje od 2013 do 2015 (vkljucuje konsolidacijo Zav. Maribor):

| 2013 | 2014 | 2015 V 2013 do 2015:
Bruto premije 504,4 518,1 5349 % 3% povpreéna letna rast bruto premij
Rastibrutoipremij Sl el 32% 5 11,8% povpreéna letna rast Cistega
Cisti dobicek 39,2* 30,7 35,3 T ..
Kapital 2526 2832 316.4 dObICkZ brez e.nkzratnl\e/lga.tgcmka
ROE 15.5% 11.4% 11.8% prevrednotenja Zav. Maribor

v v 0
* Vklju€uje 9,7 mio EUR - prispevek prevrednotenja obstojecega deleza vZM > Povprecen ROE znasa 11'6A)

Vir: Pozavarovalnica Sava
50 15%

I Enkratni dobic¢ek 9,7 mio EUR . eve
40 e A | » Donosnost na kapital viSja od status
30 —ROE » gquo scenarija.
20 - ﬁ » Toda skupna rast je obremenjena
10 - . F 0% zaradi CiS¢enja portfelja od 2013 do
0 - - T T r -5% 2015-
10 \ | 10% » Ta ucinek je sicer kompenziran preko
-20 sinergij.
- -15% . . .

30 » 9,7 mio EUR v 2013 je posledica
-40 -20% H

2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E 2015E enkr.atnega prevreantenJa ZaV.

Maribor. ~

. . /’
Vir: Pozavarovalnica Sava 7
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ZAVAROVALNICA MARIBOR

Ime podjetja: Zavarovalnica Maribor d.d.

Sedez druzbe: Cankarjeva ulica 3, 2507 Maribor, Slovenia
Spletna stran: www.zav-mb.si
Maticna Stevilka: 5063400 3
Davéna Stevilka: 44814631 Bruto premije
Cisti Bruto ROEv%  Stevilo Pozar & _
dobicek premije zaposlenih rive AVE;’L':,“'
2007 4,155 51,123 234,348 6,02% 889 Ostalo 23%
2008 2,792 51,378 251,845 4,50% 899 6%
2009 -0,555 67,314 266,041 -0,91% 907 \
2010 10,595 77,867 259,599 14,60% 897 P
2011 10,557 87,540 263,244 12,76% 879 12% ';%50';:
Delnicar Stevilo delnic Dele? UL 3, Nesgoch
Nova KBM d.d. 6.350.988 51,0% 17% o
Sava RE d.d. 6.062.316 7%
Drugi delnicariji 40.527 0,3% Vir: : :
ir: Zavarovalnica Maribor

» 12,6% trzni delez na domacem slovenskem trgu.

» Ima 10 poslovnih enot in 56 zastopnistev, vecina v vzhodnem delu Slovenije.

» 26% pozavarovalnih premij Pozavarovalnice Sava RE je posledica poslov Zavarovalnice Maribor.
» V 9M12 je imela dobicéek v visini 9,5 mio EUR (blizu dobi¢ka Pozav. Sava brez Zav. Maribqf). 8
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PRETEKLI REZULTATI OPTIMIZACIJ

» lzboljsanje dobi¢konosnosti v Tilii:
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» Tudi rezultati na Balkanu se izboljsujejo:

Tl

1_l- T

Hrvaska

Kosovo

4

Makedonija Crna gora Srbija Skupaj

» lzku$nje Save Re z optimizacijo poslovanja Skupine se bodo uporabile v Zavarovalnici Maribor...

» Obenem se bo skupaj pridobljeno znanje uporabilo za izboljSanje rezultatov na trgih JV Evrope.
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ALTERNATIVA - SAVAie
DEZIVESTICIJA ALI RAZVODENITEV?

Pozavarovalnica Sava, d. d.

ALTA

MOVA NALOZBENA KULTURA,

Prodaja Nakup
Zavarovalnice Zavarovalnice
Maribor Maribor

StroSkovne &
Produktne Sinergije &
Ekonomija Obsega
Prodaja s strani Nk

0 Ohranitey za srednje in
Kratkorocna pozs::chano POzavarovalnih poslov doIgoroc“:Jni
razvodenitev.. sl/0 & boljse vrednotenje potencial
J Ni razvodenitve/ B —
, Vedj T
ramesio tega izredne 5 té?nziﬁﬂ?v'? i \/
IVidende acha
tarca KljuCna je
izhodna
strategija. |
o A

/
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