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POVZETEK

Ta povzetek obsega zahteve po razkritjih, imenovane "Elementi”, v skladu s Prilogo XXII (Zahteve po

razkritjih v povzetkih) Uredbe o prospektih. Ti elementi so ostevil¢eni pod razdelki A — E (A.1 — E.7) v

nadaljevanju. Ta povzetek vsebuje vse Elemente, ki morajo biti v skladu z zahtevami vkljuceni v povzetek za

to vrsto vrednostnih papirjev in to vrsto izdajatelja. Ker obravnava nekaterih elementov ni potrebna, je

mozno, da so dolocene Stevilke v zaporedju elementov izpuscene. Ceprav je za posamezen element morda

zahtevana vkljucitev v Povzetek zaradi vrste vrednostnega papirja in izdajatelja, je mozno, da glede takega

elementa ni mogoce podati nobene relevantne informacije. V tem primeru je v Povzetek vkljucen kratek opis

elementa ter oznaka "ni relevantno”.

Razdelek A — Uvod in opozorila

IElement / Naziv

Razkritje

A.1

Uvod in opozorila

Ta povzetek predstavlja uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o nalozbi v vrednostne
papirje, na katere se nanaSa ta Prospekt, mora temeljiti na vlagateljevi preucitvi
celotnega Prospekta. V primeru sodnega postopka v zvezi z informacijami, ki jih
vsebuje ta Prospekt, bo vlagatelj, ki v takem postopku nastopa kot toznik, morda moral
v skladu z nacionalno zakonodajo drzav ¢lanic EU na lastne stroske zagotoviti prevod
prospekta Se pred zacetkom sodnega postopka. Civilnopravna odgovornost velja le za
osebe, ki so vlozile ta povzetek skupaj z njegovim prevodom, vendar samo, Ce je
povzetek zavajajoC, netoCen ali neskladen z ostalimi deli Prospekta ali ¢e skupaj z
ostalimi deli Prospekta ne zagotavlja kljucnih informacij, potrebnih za odlocitev o
vlaganju v vrednostne papirje, na katere se nanasa.

A2

Dovoljenje Izdajatelja ali osebe, odgovorne za pripravo tega Prospekta, za
uporabo Prospekta v namene nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev ali
njihovega koncnega plasiranja s strani finan¢nih posrednikov.

Obdobje veljavnosti Ponudbe, v katerem smejo finan¢ni posredniki nadalje
prodati ali kon¢no plasirati vrednostne papirje, za kar je odobreno dovoljenje za
uporabo tega Prospekta.

Vsak drug jasen in objektiven pogoj za odobritev dovoljenja, ki velja za uporabo
tega Prospekta.

Obvestilo vlagateljem, v krepkem tisku, da je finan¢ni posrednik ob posredovanju
ali predstavitvi Ponudbe dolZan zagotoviti informacije o Ponudbi.

IN1 relevantno.

Razdelek B — Izdajatelj

IElement / Naziv

IRazkritje

B.1
Pravni in poslovni naziv

Gorenje gospodinjski aparati, d. d.

B.2

Sedez / pravna oblika /
zakonodaja / drzava
ustanovitve

Druzba je delniska druzba, registrirana kot delniska druzba v skladu z zakoni
Republike Slovenije, s sedezem na naslovu Partizanska 12, 3503 Velenje, Slovenija.

Druzba deluje v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, Statutom Druzbe ter
drugimi njenimi notranjimi predpisi.

B.3

Kljucni dejavniki
tekocega poslovanja,
poglavitne dejavnosti,
blagovne skupine oz.
kategorije proizvodov in
storitev

Skupina oblikuje in proizvaja Siroko paleto aparatov za dom za uporabo v
gospodinjstvih, predvsem hladilne naprave, pralne stroje, pomivalne stroje ter
kuhalne aparate. Poslovanje Skupine poteka na treh poslovnih podro¢jih: Poslovno
podro¢je Dom, Poslovno podro¢je Ekologija ter Poslovno podrocje Portfeljske
nalozbe. Poslovno podrocje Dom predstavlja temeljno dejavnost Skupine, medtem
ko drugi dve podrocji predstavljata dopolnilne storitve, ki jih opravlja Skupina.

Stran 2




Glavni trgi

Poslovno podrocje Dom
To je osrednje poslovno podrocje Skupine, v katerem ima Gorenje ve¢ kot 60-letno
tradicijo. V letu 2010 je predstavljalo 73,4 % vseh prihodkov Skupine, v letu 2011
jih je predstavljalo 76 %, v letu 2012 ze 84,8 %, v prvi polovici leta 2013 pa 85,6 %.
Podjetje namerava Se naprej razvijati pomen tega poslovnega podrocja. V skladu z
Osvezenim Strateskim nacrtom bo to podrocje ostalo temeljna dejavnost Skupine, ki
bo po pricakovanjih konec leta 2018 predstavljalo ze 90 odstotkov prihodkov
Skupine.
Skupina gradi svoj globalni trzni poloZaj na svoji najvecji globalni blagovni znamki,
to je Gorenje. V letu 2011 je bila predstavljena nova konceptna linija "gorenje+",
pod katero Skupina trzi svoje vgradne aparate. Podjetje namerava Se naprej krepiti
polozaj teh dveh znamk, ki belezita dobro prepoznavnost, hkrati pa razvijati tudi
trzenje globalne znamke viSjega cenovnega razreda ASKO ter svoje lokalne
blagovne znamke. Poslovno podro¢je Dom obsega naslednje: (i) proizvodnjo
razli¢nih velikih in malih gospodinjskih aparatov, pri cemer so med velikimi aparati
hladilniki in zamrzovalniki, pralni in suSilni stroji, pomivalni stroji ter kuhalni
aparati, med malimi gospodinjskimi aparati pa so mikrovalovne pecice, sesalniki,
parni Cistilniki ter razliéni manj$i kuhinjski aparati (mesalniki, palicni meSalniki,
sokovniki, opekaéi kruha oz. kontaktni Zzari, elektricni vr¢i, likalniki itd.); (ii)
proizvodnjo naprav za ogrevanje, sistemov za filtriranje zraka ter klimatskih naprav;
in (iii) prodajo kuhinjskega pohistva, proizvodnjo in prodajo kerami¢nih ploscic ter
prodajo nadomestnih delov, vkljucno s storitvami industrijskega oblikovanja.
Na dan izdaje tega prospekta je skupna proizvodna zmogljivost Skupine znasala
4.665.720 kosov velikih gospodinjskih aparatov, kar pomeni 19.770 kosov velikih
gospodinjskih aparatov na dan. Skupina ima v lasti proizvodni kompleks s povrsino
93.500 m2 v Velenju (Slovenija), proizvodni kompleks s povr§ino 43.600 m2 v
Valjevu (Srbija), proizvodni kompleks s povrsino 27.700 m2 v Stari Pazovi (Srbija),
proizvodni kompleks s povrsino 9.300 m2 v Zajecarju (Srbija) ter proizvodni
kompleks s povr§ino 45.000 m2 v kraju Maridnské tdoli (Republika Ceska) , kot
tudi druge proizvodne obrate in skladis¢a po vsej Evropi. V tretjem Cetrtletju 2013
je Skupina zakljucila s procesom selitve proizvodnje, ki se je zacel v letu 2012. Po
dokoncani selitvi proizvodnih obratov (selitev je bila koncana v septembru 2013),
proizvodnja poteka le v Sloveniji, Srbiji ter Republiki Ceski.
Oddelek za raziskave in razvoj v Druzbi ima pomembno vlogo v procesu
naértovanja in oblikovanja novih proizvodov, trzenju blagovnih znamk ter
optimizaciji proizvodnih stroskov.

Skupina ima lastno veleprodajno distribucijsko mrezo v skoraj vseh drzavah, v
katerih je prisotna ter lastno maloprodajno distribucijsko mrezo v Sloveniji, Srbiji,
Bosni in Hercegovini, na Hrvaskem ter v Republiki Ceski. Na trgih, kjer Skupina
nima lastne distribucijske mreze, za distribucijo proizvodov Skupine skrbijo zunanji
oz. pogodbeni distributerji.

V letih, ki so se konc¢ala 31. decembra 2010, 2011 ter 2012 ter v prvem polletju leta
2013 so poslovni prihodki Skupine znasali, po vrsti, 1.382.185 tiso¢ EUR,
1.386.629 tiso¢ EUR, 1.263.082 tiso¢ EUR ter 590.098 tiso¢ EUR.

Glavni trgi

Skupina deluje globalno in prodaja proizvode v priblizno 90 drzav. Glavni trgi v letu
2012 (najvecjih 10 po vrednosti prodaje pod lastnimi blagovnimi znamkami
Skupine) so bili naslednji: Nemcija, Nizozemska, Skandinavija, Rusija, Srbija,
Republika Ceska, Ukrajina, Hrvaska, Slovenija, Avstralija. V skladu z Osvezenim
StrateSkim nacrtom namerava Druzba Siriti svojo prisotnost na trgih izven Evrope,

predvsem v Avstraliji, ZDA, na Azijskih trgih, vklju¢no z Indijo, v Tur¢iji in v
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Braziliji. Skupina namerava tudi ohraniti ali okrepiti prisotnost na svojih
tradicionalnih evropskih trgih, Se posebej v Rusiji, Nemciji, Skandinaviji ter na
Poljskem.
Dopolnilna poslovna podrocja

Poslovno podroc¢je Ekologija pokriva dopolnilne aktivnosti Skupine na podrocju
celostnega ravnanja z odpadki v Sloveniji ter v Jugovzhodni Evropi. Osrednje
podjetje na Poslovnem podrocju Ekologija je Gorenja Surovina, d. o.o., ki ima
neposredno ali posredno v lasti vecinske lastniSke deleze v ostalih podjetjih tega
poslovnega podrocja.

Drugi steber Poslovnega podrocja Ekologija predstavlja ravnanje z nevarnimi
odpadki, v okviru katerega Skupina zbira, reciklira in odlaga nevarne odpadke,
razen radioaktivnih odpadkov, na okolju prijazen nacin. V okviru tega podroc¢ja
Skupina ponuja tudi storitve na podrocju ravnanja s komunalnimi odpadki.

Prihodki poslovnega podrocja Ekologija so v letu 2010 znasali 101.711 tiso¢ EUR
(7,4 % skupnih prihodkov Skupine), v letu 2011 so znasali 113.406 tiso¢ EUR
(8,2 % prihodkov Skupine), v letu 2012 so znasali 97.346 tiso¢ EUR (7,7 %
prihodkov Skupine), v prvi polovici leta 2013 pa 46.413 tiso¢ EUR (7,9 % vseh
prihodkov Skupine).

Poslovno podrocje Portfeljske nalozbe pokriva dopolnilne dejavnosti Skupine, ki
obsegajo proizvode in storitve na podro¢ju energetike in obnovljivih virov energije.
Dejavnost poslovnega podrocja Portfeljske nalozbe poteka preko lastniskih delezev
Skupine v razli¢nih druzbah Skupine, ki delujejo na tem podroc¢ju. Poleg tega imata
héerinski druzbi Gorenje Orodjarna, d. o. 0., in Gorenje GAIO, d. o. 0., ve¢ kot
dvajsetletno tradicijo na podroCju inZeniringa, razvoja ter proizvodnje orodij in
industrijske opreme za proizvodnjo gospodinjskih aparatov in za avtomobilsko
industrijo po vsej Evropi. V okviru tega poslovnega podro¢ja Skupina ponuja tudi
gostinske storitve, storitve upravljanja menz ter inZeniring na razli¢nih poslovnih
podrocjih in prodaja razli€ne proizvode in storitve kot pooblascen distributer za
razli¢ne blagovne znamke.

Poslovno podrocje Portfeljske nalozbe podpira dejavnosti temeljnega poslovnega
podroc¢ja Dom, vendar pa je bilo ve¢ kot 90,6 % prihodkov tega podroc¢ja v letu
2012 ustvarjenih s prodajo zunanjim kupcem oz. naro¢nikom.

Prihodki poslovnega podrocja Portfeljske nalozbe so v letu 2010 znaSali 265.729
tiso¢ EUR (19,2 % skupnih prihodkov Skupine), v letu 2011 so znasali 219.854
tiso¢ EUR (15,8 % prihodkov Skupine), v letu 2012 so znaSali 94.457 tiso¢ EUR
(7,5 % prihodkov Skupine), v prvi polovici leta 2013 pa 38.708 tiso¢ EUR (6,5 %
vseh prihodkov Skupine). ZniZanje prihodkov v tem poslovnem podrocju je
veéinoma posledica odprodaje lastniSkega deleza v podjetju Istrabenz Gorenje,
d. 0. 0., julija 2011 (in posledicno prenchanje poslovnega podrocja energetike).
Skupni prihodki druzbe Istrabenz Gorenje, d. 0. 0., so v letu 2010 znasali 167.503
tiso¢ EUR, v obdobju od januarja do junija 2011 pa 104.819 tiso¢ EUR.

B.4a

IPomembni nedavni
trendi, ki vplivajo na
[panogo

Najpomembnejsa trenda, ki vplivata na Skupino in na panogo gospodinjskih
aparatov sta:

Svet: Po podatkih Zdruzenih narodov je globalna rast bruto domacega proizvoda
napovedana v viSini 2,4 odstotka za leto 2013 ter 3,2 odstotka za leto 2014, kar je
precej manj od potencialne stopnje rasti. Zmerna rast po tej stopnji pomeni, da
Stevilna gospodarstva ne bodo uspela nadomestiti oz. pokriti vec¢jih izgub delovnih
mest, do katerih je prislo od zacetka globalne gospodarske krize.

Zahodna Evropa: Zaradi slabega izhodis¢a ter nadaljnjih negativnih pritiskov bo
BDP v letu 2013 rasel po neznatni stopnji okrog 0,3 odstotka, medtem ko je

gospodarska rast v letu 2014 pri¢akovana pri 1,4 odstotka. Potrosnja trajnih dobrin
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bo po pricakovanjih ostala Sibka ob povecCevanju razlike med posameznimi
drzavami v regiji. Varcevalni programi zmanjsujejo potrosnjo, se pa razlikujejo med
posameznimi drzavami. Organizacija in upravljanje trgov je Se eden kljucnih
dejavnikov za zaposlitev in place, ki se precej razlikuje med drzavami v tej regiji.
Raven negotovosti v regiji kot jedru evrskega obmocja ima mocan vpliv na celotno
Evropsko unijo ter na sosednje drzave in spodjeda zaupanje potro$nikov.

"Nove" drzave €lanice EU: skupni BDP novih drzav c¢lanic EU je v letu 2012
zrasel za 1,2 odstotka, kljub Stevilnim negotovostim in tveganjem.

Tranzicijske drzave: Kot je bilo pricakovati v kontekstu zmernega okrevanja globalne

gospodarske rasti za BDP v jugovzhodni Evropa veljajo pricakovanja, da bo zrasel za
3,6 odstotka.

B.5

Opis Skupine.
IPolozaj Druzbe v
Skupini.

Na dan izdaje tega Prospekta skupino sestavljajo Druzba ter 86 héerinskih druzb (tj.
druzb oz. subjektov, v katerih ima Druzba lastniski delez, ki prinasa ve¢ kot 50 %
glasovalnih pravic na skupscini druzbenikov vsakega subjekta) ter pet (5)
pridruzenih podjetij (tj. druzb oz. subjektov, v katerih lastnistvo Druzbe prinasa od
20 % do vklju¢no 50 % glasovalnih pravic na skupscini druzbenikov takSne druzbe),
ki jih Druzba neposredno ali posredno obvladuje. Poleg tega ima Druzba sedem
predstavnistev v tujini.

B.6

Osebe, ki so posredno
ali neposredno
udelezene v kapitalu
IDruzbe ali ki imajo
glasovalne pravice, ki
morajo biti prijavljene
0z. razkrite v skladu s
slovensko zakonodajo
ter obseg takSne
udelezbe

Glasovalne pravice
ve¢jih delnicarjev
INeposredno ali
posredno obvladovanje
IDruzbe

Na dan 11. oktobra 2013 imajo naslednji delnicarji Druzbe spodaj navedene
lastniSke deleze osnovnega kapitala Druzbe, ki morajo biti razkriti v skladu s
slovensko zakonodajo:

e KAPITALSKA DRUZBA, D.D., ima v lasti 3.534.615 delnic, kar
predstavlja 19,39 % osnovnega kapitala Druzbe in na podlagi ¢esar ima ta
delni¢ar pravico do 19,52 % glasov na Skups¢ini delnicarjev.

e PANASONIC CORPORATION ima v lasti 2.320.186 delnic, kar
predstavlja 12,73 % osnovnega kapitala Druzbe in na podlagi ¢esar ima ta
delnicar pravico do 12,81 % glasov na Skups¢ini delnicarjev.

e [FC ima v lasti 1.876.876 delnic, kar predstavlja 10,30 % osnovnega
kapitala Druzbe in na podlagi ¢esar ima ta delni¢ar pravico do 10,37 %
glasov na Skupscini delnicarjev.

¢ HOME PRODUCTS EUROPE B.V. ima v lasti 1.070.000 delnic, kar
predstavlja 5,87 % osnovnega kapitala Druzbe in na podlagi ¢esar ima ta
delni¢ar pravico do 5,91 % glasov na Skupsc¢ini delni¢arjev.

Noben delni¢ar Druzbe nima glasovalnih pravic, ki bi se razlikovale od glasovalnih
pravic katerega koli drugega delnicarja Druzbe.

Na dan izdaje tega Prospekta, Druzba nima podatkov o kaksnikoli pogodbi, katere
posledica bi lahko bila sprememba obvladovanja Druzbe.

B.7

Izbrani finan¢ni podatki
iz preteklih obdobij
Opis pomembnih
sprememb finan¢nega
polozaja Druzbe ter
rezultatov poslovanja po
obdobju, na katerega se
nanasajo izbrani kljucni
finan¢ni podatki
preteklih obdobij

Podroben opis
pomembnih
sprememb finan¢nega

Naslednji izbrani pretekli racunovodski podatki ter drugi podatki, ki se nanasajo na
leta, ki so se konc¢ala na dan 31. decembra 2010, 2011 in 2012 ter na Sestmese¢ni
obdobji, ki sta se koncali dne 30. junija 2012 ter 30. junija 2013, so pripravljeni v
skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah Republike Slovenije, MSRP ter
interpretacijami  oz. tolmacdenji Odbora za mednarodnega
racunovodskega porocanja (IFRIC), kot jih je sprejela Evropska unija.

pojasnjevanje

Leta 2012 ter v obdobju od januarja do junija 2013 je v Skupini Gorenje potekal
proces ustavitve, odprodaje oz. dezinvestiranja ter prestrukturiranja dejavnosti
(vkljuCujo¢ pohistveni program Skupine in njene prodajne organizacije), ki so v
preteklosti negativno vplivale na dobi¢konosnost ter denarni tok Skupine. Uvrstitev
dejavnosti med ustavljeno poslovanje ureja MSRP 5 (Nekratkoro¢na sredstva za
prodajo in ustavljeno poslovanje). Izkaz poslovnega izida ter Bilanca stanja za
obdobji, ki sta se koncali dne 31. decembra 2012 ter 30. junija 2013 in Izkaz
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polozaja Druzbe in
poslovnih rezultatov,
ki sledi obdobju,
katerega pokrivajo
izbrani pretekli
racunovodski podatki

poslovnega izida za leto 2011 ter prvo polletje 2012 so bili prilagojeni v skladu s
standardom, medtem ko so racunovodski izkazi za ostala leta vkljuCeni, kakor so
bili revidirani in objavljeni.

Spodaj predstavljeni primerjalni podatki iz Izkaza poslovnega izida za leto 2011 ter
Izkaza poslovnega izida za prvo polletje 2012 so drugacni, kakor prvotno objavljeni,
saj so bili prilagojeni v skladu z omenjenim standardom, medtem ko so podatki iz
racunovodskih izkazov za vsa ostala obdobja predstavljeni, kakor so bili prvotno
objavljeni.

Podatki iz Izkaza poslovnega izida

6-mese¢no obdobje,

Leto, ki se je kon¢alo kon¢ano
31. decembra 30. junija
2010 2011 2012 2012 2013
(revidirano) (nerevidirano)
(tiso¢ EUR)

Podatki iz Izkaza poslovnega izida

Prihodki od prodaje.............cccoovvrriiininnnns 1.382.185 1.386.629 1.263.082 606.455 590.098
Sprememba vrednosti zalog ...........coeveveueuneee -13.510 8.897 11.881 17.367 15.489
Drugi poslovni prihodKi .........ccccveueiiniiicinnae 47.554 50.564 40.929 17.092 13.374
Kosmati donos iz poslovanja........................ 1.416.229 1.446.090 1.315.892 640.914 618.961
Stroski blaga, materiala in storitev................. -1.040.509 -1.076.437 -946.215 -459.730 -447.618
Stroski dela -244.442 -253.333 -258.680 -127.403 -124.971
Amortizacija -52.237 -48.347 -45.665 -23.551 -21.254
Drugi poslovni odhodKi.........cccceevvicienivenenens -22.603 -24.303 -20.411 -8.854 -9.588
Poslovni izid iz poslovanja.................c......... 56.438 43.670 44.921 21.376 15.530
Neto finanéni odhodki -33.966 -25.346 -30.416 -12.364 -18.712
Delez v dobi¢kih (izgubah)pridruZenih

druzb 0 -9 301 50 -42
Poslovni izid pred davKi................ccccoooeenee 22.472 18.315 14.806 9.062 -3.224
Davek iz dobicka -2.448 -1.880 -5.633 -1.834 -1.812
Poslovni izid brez ustavljenega poslovanja . 16.435 9.173 7.228 -5.036
Poslovni izid ustavljenega poslovanja............. -7.329 -8.883 -4.904 -2.785
Poslovni izid obra¢unskega obdobja............ 20.024 9.106 290 2.324 -7.821

Veodl,

*Vir: Raci dski izkazi ter i racunovodski izkazi

Stran 6




Podatki iz bilance stanja

6-mesecno obdobje,

Leto, ki se je koncalo kon¢ano
31. decembra 30. junija
Podatki iz bilance stanja 2010 2011 2012 2012 2013
(revidirano) (nerevidirano)
(tiso¢ EUR)
SREDSTVA 1.317.754 1.251.658 1.197.324 1.188.908  1.189.034
Nekratkoro¢na sredstva...............cccccoeueuninne 563.435 556.345 550.965 551.287 558.431
Neopredmetena sredstva 160.161 158.620 159.607 158.945 157.247
Nepremicnine, naprave in Oprema .................. 375.400 358.840 341.171 343.821 351.792
Druga nekratkoro¢na sredstva..........cccccevveennnns 27.874 38.885 50.187 48.521 49.392
Kratkorofna sredstva ...............ccccceveecnnee 754.319 695.313 646.359 637.621 630.603
Zaloge 257.593 245.608 247.365 255.033 267.003
Terjatve do kupcev. 306.284 255911 218.516 272392 225.084
Druga kratkoroéna sredstva..........c.cccoeevevvenennn, 190.442 193.794 153.257 110.196 131.676
Sredstva, vkljugena v skupine za odtujitev...... 27.221 6.840
KAPITAL IN OBVEZNOSTI ...................... 1.317.754 1.251.658 1.197.324 1.188.908  1.189.034
Kapital 392.096 397.819 392.145 391.464 381.830
Nekratkorocne obveznosti............................ 356.027 385.330 349.411 345.004 337.561
Druge nekratkoro¢ne obveznosti..................... 95.095 82.871 72.531 76.962 72.203
Nekratkoroéne finan¢ne obveznosti ................. 260.932 302.459 276.880 268.042 265.358
Kratkoro¢ne obveznosti..................ccccc..... 569.631 468.509 455.768 452.440 469.643
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti.................... 223.015 181.649 155.846 186.957 190.982
Obveznosti do dobaviteljev.. 237.020 194.248 212.430 171.189 183.123
Druge kratkoroéne obveznosti .............cc........ 109.596 92.612 79.170 94.294 91.237
Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev .. 8.322 4.301
*Vir: Racunovodski izkazi ter Medletni racunovodski izkazi
6-mese¢no obdobje,
Leto, ki se je koncalo kon¢ano
31. decembra 30. junija
Kapitalizacija 2010 2011 2012 2012 2013
(revidirano) (nerevidirano)
(tiso¢ EUR)
Denar in denarni ustrezniki ..........cocceuvirinnnne 82.728 101.620 53.488 30.639 24.701
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti............c........ 223.015 181.649 155.846 186.957 190.982
Dolgoroéne finanéne obveznosti 260.932 302.459 276.880 268.042 265.358
Skupne fi ¢ b 483.947 484.108 432.726 454.999 456.340
Kapital
Osnovni kapital .........ccooeuvvirvniiicniciinies 66.378 66.378 66.378 66.378 66.378
Kapitalske 1ezerve...........oooovweruneurenciscncnen. 175.575 175.575 175.575 175.575 175.575
Zakonske in statutarne rezerve.................c.o..... 21.990 22.719 22.719 22.719 22.719
Zadrzani dobicek 107.382 115.618 113.454 117.994 105.509
Rezerva za posteno vrednost .. 13.294 8.886 8.976 8.748 10.224
Lastne delnice -3.170 -3.170 -3.170 -3.170 -3.170
Prevedbena rezerva ...........ocovecevecencniniennnn, 8.842 9.990 5.861 1.301 2.182
Kapital lastnikov mati¢ne druzbe................. 390.291 395.996 389.793 389.545 379.417
Kapital neobvladujo¢ih delezev ...........c.cc....e. 1.805 1.823 2.352 1.919 2.413
Kapital 392.096 397.819 392.145 391.464 381.830
Skupna k li 876.043 881.927 824.871 846.463 838.170
*Vir: Raci dski izkazi ter Medletni raci dski izkazi
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Podatki iz Izkaza denarnih tokov

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Poslovni izid obratunskega obdobj

Prilagoditve za:

—  amortizacijo nepremic¢nin, naprav
AN OPIEME....eviceiiieicceiceae

—  amortizacijo neopredmetenih
STEASLEV...ovviceiceec s

—  prihodke od nalozbenja...................
—  finan¢ne odhodke .........cccccceueueunnnne

—  dobicek (izgubo) od prodaje
nepremic¢nin, naprav in opreme ......

—  slaboime ..o

- dobicek (izgubo) od prodaje
nalozbenih nepremicnin..................

—  prevrednotovalne poslovne
Prihodke ..o

—  odhodke za davke..........c.cccceueueunnnne

Poslovni izid iz poslovanja pred
spremembami ¢istih obratnih sredstev in
rezerv:

Sprememba poslovnih in drugih terjatev.........

Sprememba zalog

Sprememba rezervacij..........coceeeeueueureriereennns
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti ...

Pri poslovanju pridobljena denarna
sredstva

Placane obresti

Placani davek iz dobiCka.............ccocvuvirunnnnnees

Cisti denarni tok iz poslovanja.....................

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki iz prodaje nepremicnin, naprav in
opreme

Prejemki iz prodaje nalozbenih nepremiénin ..

Prejete obresti

Prejete dividende

Likvidacija odvisnega podjetja, brez
odtujenih denarnih sredstev............cccccervrenneae.

6-mesecno obdobje,

Leto, ki se je koncalo kon¢ano
31. decembra 30. junija
2010 2011 2012 2012 2013
(revidirano) (nerevidirano)
(tiso¢ EUR)

20.024 9.106 290 2.324 -7.821
46.227 43.767 40.433 20.992 18.046
6.010 6.431 6.553 3.236 3.455
-12.485 -15.199 -6.871 -6.092 -2.556
46.451 40.587 37.474 18.529 21.280
-2.321 -3.644 -1.486 -903 -4.727
-13.337 0 0 0 0
0 0 -365 0 0
0 -3.563 -3.387 0 0
2.448 2.006 5.644 1.850 1.812
93.017 79.491 78.285 39.936 29.489
-80.635 10.297 6.752 -19.995  -11.320
-39.612 11.344 -8.060 -9.425  -18.548
25.664 -12.021 -7.243 -5.056 -518
60.162 -38.265 12.064 -22.230  -15.677
-34.421 -28.645 3.513 -56.706  -46.063
-23.607 -24.194 -25.593 -12.842  -10914
-1.272 -4.595 -6.544 -1.850 -1.743
27.717 22.057 49.661 -31.462  -29.231
6.775 7.302 11.095 1.819 9.223
5.621 0 2.161 0 9.250
3.046 3.678 2.688 1.023 1.171
305 118 417 0 0
0 10.747 0 0 0
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Prodaja odvisnega podjetja, brez odtujenih
denarnih sredstev ..o

Nakup odvisnega podjetja, brez pridobljenih
denarnih sredstev

Pridobitev nepremicnin, naprav in opreme......
Pridobitev nalozbenih nepremi¢nin ................

Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb,
razpolozljivih za prodajo..........cccccoeeeivinnnae.

Dana posojila

Druge nalozbe

Pridobitev neopredmetenih sredstev................

Cisti denarni tok iz naloZbenja....................

DENARNI TOKOVI PRI
FINANCIRANJU

Odkup neobvladujocega deleza.......................

Dokapitalizacija

Najem (odplacilo) posojil.........ccevereeirirecenne
Izplacane dividende..........c.coceuvevierininnnirinnnns
Cisti denarni tok iz financiranja ..................

Cista sprememba denarnih sredstev in
njihovih ustreznikov.........cccocceveeennnnninnnns

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na
zacetku obdobja

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na
koncu obdobja

-1.695
-2.564
14.341
-5.310
-17.695

-6.902
24.920
27.558

0
45.576

55.598

27.130

82.728

*Vir: Raci Iski izkazi ter Medletni racunovodski izkazi

Drugi ra¢unovodski podatki

7.143

-41.089
-9.819

-33
9.325
-14.246
-6.379
-33.253

30.088
0
30.088

18.892

82.728

101.620

0 0 0

0 0 0
-53.527 -12.238 -30.626
0 0 -7.281

-337 0 0
2.073 0 0
-898 505 -4.108
-7.217 -1.519 -1.512
-43.545 -10.410 -23.883
0 0 0

0 0 0
-50.881 -29.109 23.611
-2.267 0 0
-53.148 -29.109 23.611
-47.032 -70.981 -29.503
101.620 101.620 54.588
54.588 30.639 25.085

6-mesec¢no obdobje,

Leto, ki se je koncalo koné¢ano
31. decembra 30. junija
Drugi ra¢unovodski podatki 2010 2011 2012 2012 2013
(revidirano) (nerevidirano)
(tiso¢ EUR)
Kosmati donos iz poslovanja............cceeeeeenns 1.416.229 1.446.090 1.315.892 640914 618.961
EBIT 56.438 43.670 44.921 21.376 15.530
EBIT marza (%) 4,1% 32% 3,6 % 3.5% 2,6 %
Amortizacija 52.237 48.347 45.665 23.551 21.254
EBITDA 108.675 92.017 90.586 44.927 36.784
EBITDA marza(%) .......cccceeueueurueirininceccaeanns 7.9% 6,6 % 72 % 74 % 6,2 %
Skupni finanéni dolg.........cccovvvvviiniiiniiinnnes 483.947 484.108 432.726 454.999 456.340

*Vir: Racunovodski izkazi ter Medletni racunovodski izkazi

B.8

Izbrane kljucne
napovedi finan¢nih
podatkov

IN1 relevantno

B.9
Napoved dobicka
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Napoved poslovnega izida poslovnega leta

Leto, ki se je koncalo 31. decembra Napoved

tiso¢ EUR 2010 2011 2012 2013

Prihodki od prodaje 1.382.185 1.386.629 1.263.082 1.273.53¢
EBITDA 108.675 92.017 90.586 83.28(
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 56.438 43.670 44921 39.46¢
Poslovni izid brez ustavljenega poslovanja 20.024 16.435 9.173 2.41C
Poslovni izid ustavljenega poslovanja -7.329 -8.883 -11.222
Poslovni izid poslovnega leta 20.024 9.106 290 -8.812

* Vir: Druzba

Zgornja tabela predstavlja tako povzetek napovedi klju¢nih raCunovodskih informacij,
kot tudi povzetek kljucnih revidiranih racunovodskih informacij za pretekla tri
poslovna leta, razen kazalnika EBITDA. EBITDA predstavlja dodaten kazalnik
uspesnosti poslovanja, ki meri u¢inke poslovanja Skupine, ki jih je tezko razpoznati
neposredno iz konsolidiranih racunovodskih izkazov Skupine. Izra¢uni EBITDA niso
bili predmet preteklih revizij, so pa postavke, uporabljene za izra¢un EBITDA, razen
napovedi za leto 2013, povzete iz revidiranih konsolidiranih rac¢unovodskih izkazov
Skupine.

Pri tem opozarjamo, da kazalnika EBITDA ne gre brati loeno od poslovnega izida
poslovnega leta ali drugih podatkov, ki so predstavljeni kot kazalniki uspesnosti, ali
kot alternativno merilo za le-te. Predstavljeni zneski EBITDA morda niso primerljivi
z drugimi merami uspesSnosti poslovanja s podobnim imenom pri drugih druzbah.
KPMG Slovenija, d. 0. 0., neodvisni revizor za konsolidirane racunovodske izkaze
Druzbe za vsa leta od 2010 do 2012, je izdal porocilo o zagotovilu glede napovedi
poslovnega izida za leto 2013.

B.10
Zadrzki v revizijskem
porocilu o preteklih

INi relevantno.
'V revizijskih porocilih o preteklih ra¢unovodskih podatkih ni bil izraZzen noben
zadrzek.

finan¢nih podatkih

(finan¢nih podatkih o

preteklih obdobjih)

B.11 INi relevantno.

Obratni kapital Obratni kapital Druzbe je ustrezen in zadosten za pokrivanje potreb v obdobju vsaj

dvanajstih (12) mesecev od dneva izdaje tega Prospekta.

Razdelek C — Vrednostni papirji

IElement / Naziv

Razkritje

C.1

Tip in razred
vrednostnih papirjev ter
identifikacijska Stevilka

Oznaka za obstojeCe delnice Druzbe je GRVG, oznaka ISIN pa SI0031104076.
Delnice so imenske kosovne delnice. Vse Delnice so v istem razredu. Delnice so
skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah ter Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih, ki tudi dolocata ureditev glede Delnic.

izdane Vv

vrednostnega papirja  |Delnice so nematerializirane delnice in so vnesene v register KDD, ki skrbi za
njihovo evidenco. Delnice so vnesene v centralni register vrednostnih papirjev pri
KDD.

C.2 EUR

\Valuta izdaje

C.3 INa dan izdaje tega Prospekta osnovni kapital Druzbe znasa 76.060.181,93 EUR,

Stevilo izdanih in v
celoti vplacanih delnic /
izdanih delnic, ki niso v

razdeljen pa je na 18.227.062 navadnih kosovnih imenskih delnic z glasovalno
pravico.
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celoti vplacane.
INominalna vrednost
delnice

C.4
IPravice iz vrednostnih

papirjev

Pravica do dividende

Skupscina delnicarjev odloca o uporabi bilancnega dobicka na predlog Uprave in
Nadzornega sveta, Za Skups¢ino delniCarjev ta predlog ni obvezujoé, so pa zanjo
obvezujoca veljavna dolocila Zakona o gospodarskih druzbah, ki opredeljujejo
V skladu s posojilno pogodbo z dne 21. junija 2010, sklenjeno med Druzbo ter
Mednarodno finan¢no korporacijo (IFC), Druzba ne sme objaviti ali izplacati
dividend v znesku, ki bi presegale tretjino konsolidiranega Cistega dobicka Skupine
za preteklo leto, ¢e finan¢ni kazalnik "neto dolg/EBITDA" presega vrednost 3,5.
Pravica do deleZa sredstev v primeru likvidacije

'V primeru likvidacije Druzbe se vsa sredstva, ki ostanejo po poplacilu upnikov ali
vzpostavitvi zavarovanja v korist upnikov, razdelijo med Delnicarje, in sicer
sorazmerno (pro rata) glede na njihove deleze v osnovnem kapitalu Druzbe.
Glasovalna pravica na Skups$¢ini

'Vsak delnicar ima pravico do udelezbe na Skups€ini delniCarjev. Iz vsake Delnice
(vkljucno z Delnicami, ki so predmet Ponudbe), izhaja pravica do enega glasu.
Delnicarji uveljavljajo svoje glasovalne pravice na podlagi deleza Delnic, katerih
imetniki so. Glasovalno pravico imajo samo Delnice, ki so v celoti vplacane.

'V skladu s Statutom Skups$¢ine delnicarjev skli¢e Uprava na lastno pobudo, na
zahtevo Nadzornega sveta ali na zahtevo manjsinskih delnicarjev, katerih skupen
lastniski delez obsega vsaj 5 % osnovnega kapitala. Zahtevam s strani manj$inskih
delnicarjev mora biti prilozen pisni dnevni red s predlaganimi sklepi za vsako to¢ko
na predlaganem dnevnem redu.

Omejitve proste
prenosljivosti
vrednostnih papirjev

'V Statutu Druzbe niso dolocene nikakr$ne meje ali omejitve prenosljivosti delnic.
'Vse delnice so prosto prenosljive.

C.6

Uvrstitev v trgovanje /
Naziv organiziranega
trga

Obstojece delnice Druzbe kotirajo v prvi kotaciji na Ljubljanski borzi.

Druzba namerava uvrstiti (i) do 10.440.835 Delnic, ki so predmet Ponudbe, v
trgovanje v prvo kotacijo Ljubljanske borze (Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana); ter
(i1) do 28.667.897 Delnic, vkljucno z 10.440.835 Delnicami, ki so predmet Ponudbe,
v trgovanje v prvo kotacijo na VarSavski borzi (Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.).

C.7
IDividendna politika

Uprava in Nadzorni svet podata predlog glede zneska dividende na delnico, ki naj se
izplaca; predlog se predlozi v potrditev na Skupsc€ini delniCarjev, ki poteka osem
mesecev po koncu predhodnega poslovnega leta. Nato Skupscina delnicarjev
sprejme sklep o delitvi bilan¢nega dobicka.

'V dividendni politiki, ki je dolocena v Osvezenem StrateSkem nacrtu, je navedeno,
da se za letno izplacilo dividend nameni do ene tretjine Cistega dobicka Skupine v
vsakokratnem obdobju. Dejanski znesek prihodnjih izplacil dividend je odvisen od
sklepov delniCarjev za vsako poslovno leto posebe;.

'V skladu s posojilno pogodbo z dne 21. junija 2010, sklenjeno med Druzbo ter
Mednarodno finan¢no korporacijo (IFC), Druzba ne sme objaviti ali izplacati
dividend v znesku, ki bi presegal tretjino konsolidiranega Cistega dobicka Skupine za
preteklo leto, ¢e financni kazalnik "neto dolg/EBITDA" presega vrednost 3,5.
Druzba prav tako ne sme objaviti ali izplacati dividend, ¢e vrednosti financ¢nih
kazalnikov niso v mejah, dogovorjenih z IFC. Posojilo IFC zapade v poplacilo leta
2017.
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Razdelek D — Tveganja

Element / Naziv

|Razkritj e

D.1

Kljuéna tveganja,
specificna za Druzbo ali
panogo

Tveganja, ki se nanasajo na poslovanje Skupine in na panogo, v Kkateri
deluje Skupina:

Rezultati Skupine so odvisni od makroekonomske situacije

Skupina je izpostavljena nihanjem cen surovin

Napake in/ali nepravilno delovanje proizvodov Skupine lahko
povzroci Skodo kupcem oz. strankam Skupine in/ali tretjim osebam,
kar lahko pomeni odgovornost Skupine kot proizvajalca za svoje
proizvode ter posledi¢ne obveznosti

Investicije in razvojni projekti Skupine morda ne bodo prinesli
pri¢akovanih rezultatov

Skupina je lahko izpostavljena socialnim nemirom zaradi delovnih
sporov

Skupini morda ne bo wuspelo obdrzati ali privabiti novih
usposobljenih zaposlenih, kar lahko ovira na¢rtovano rast Skupine
Skupina je izpostavljena tveganjem, ki se nanasajo na likvidnost
poslovnih partnerjev

Skupina je izpostavljena valutnim tveganjem zaradi geografske
razprSenosti svojega poslovanja

Na rezultate Skupine lahko negativno vplivajo nihanja obrestnih mer
Skupina je izpostavljena tveganjem delovanja

Skupina je sklenila Stevilne transakcije s povezanimi osebami, ki so
pomembne za poslovanje Skupine

Trenutno in nacrtovano poslovanje Skupine zajema ve¢ trgov, ki jih
Skupina morda povsem ne pozna

Skupina je izpostavljena nihanjem transportnih stroskov

Za Skupino veljajo strogi okoljski, zdravstveni in varnostni predpisi
Skupina je izpostavljena davénim tveganjem, ki izvirajo iz
interpretacije davéne zakonodaje v razliénih pravnih jurisdikcijah
Poslovanje Skupine je lahko izpostavljeno tveganju pozara ali drugih
naravnih nesre¢, kot tudi teroristiénih napadov in drugih podobnih
dogodkov, ki lahko povzrocijo prekinitev ali ustavitev poslovanja
Skupine

Zavarovalne police Skupine morda ne bodo pokrile vseh prihodnjih
tveganj

Skupina je izpostavljena tveganjem, ki se nanasajo na prevrednotenje
njenih sredstev

Uspeh Skupine je odvisen od zmoznosti hitrega uvajanja novih
tehnologij v njene proizvodne procese

Prihodki Skupine so odvisni od konkurenénosti prodaje njenih
proizvodov in storitev

Skupina je odvisna od uspeSnosti svoje zunanje prodajne in
distribucijske mreze

Ce Skupina ne obdrzi svojega konkurenénega polozaja, lahko ima to
negativen ucinek na poslovanje Skupine, njen financni polozaj ter
rezultate poslovanja

Neuspeh pri zas¢iti blagovnih znamk Skupine in njene druge
intelektualne lastnine lahko negativno vpliva na poslovanje Skupine
Tezave ali zastoji pri dostopu do surovin lahko imajo pomemben
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negativni uc¢inek na poslovanje Skupine

Zmoznost Skupine, da pravocasno izpolni svoje finan¢ne obveznosti
je lahko omejena in obstaja moznost, da Skupina ne generira ali
pridobi kapitala, potrebnega za prihodnje razvojne strategije ali za
refinanciranje svojega dolga ob sprejemljivih pogojih, ali da sploh ne
uspe generirati ali pridobiti potrebnega kapitala

Skupina morda ne bo mogla izvesti svojega Osvezenega StrateSkega
nacrta

Skupina je izpostavljena tveganjem potencialnih reorganizacij,
vkljuéno z dezinvestiranjem

Spremembe predlaganih slovenski pravil o obdavcitvi nepremicnin
bi lahko negativno vplivale na poslovanje Skupine

D.3
Kljuéna tveganja,
specificna za Delnice

Tveganja, ki se nanasajo na nalozbo v Delnice, ki so predmet Ponudbe

Ponudba je lahko preklicana ali zacasno prekinjena

Obstaja moznost, da izdajatelj ne bo mogel doseci kotacije Delnic, ki so
predmet Ponudbe, na Ljubljanski borzi

Obstaja moznost, da izdajatelj ne bo mogel dose¢i kotacije Delnic na
Varsavski borzi

Trgovanje z Delnicami na Ljubljanski borzi je lahko zacasno ustavljeno
Trgovanje z Delnicami na VarSavski borzi je lahko zacasno ustavljeno

Tveganja, ki se nanasajo na kotacijo in na trg

Delnice Druzbe so lahko umaknjene iz trgovanja na Ljubljanski borzi
Delnice Druzbe so lahko izloCene iz trgovanja na Varsavski borzi

Cena delnic lahko znatno niha

Prodajljivost Delnic lahko upade; trzne cene Delnic lahko ob negativnih
premikih, ki niso povezani s poslovno uspesnostjo Skupine, nihajo
nesorazmerno; trzna cena lahko pade pod Ponudbeno ceno

Na trzno vrednost Delnic lahko negativno vpliva prihodnja prodaja ali
izdaja znatnega Stevila delnic

Nikakr$no zagotovilo ni mozno glede prihodnjega razvoja trga za Delnice
in njihovo likvidnost

Posledica dvojne kotacije delnic bodo tudi razlike v likvidnosti, klirin§ko-
poravnalnih sistemih, valutah trgovanja, cenah ter transakcijskih stroskih
med obema borzama, na katerih bodo Delnice kotirale. Ti in drugi
dejavniki lahko ovirajo prenosljivost Delnic med obema borzama

Vpliv analitikov vrednostnih papirjev ali panoznih analitikov

Zmoznost Druzbe za izplacilo dividend je lahko omejena in ni zagotovila,
da bo Druzba izplacala dividende v skladu s sprejeto dividendno politiko
ali da bo v danem letu sploh izplacala kakr$nokoli dividendo

Druzba ima $iroko svobodo glede uporabe neto sredstev od te Ponudbe in
obstaja moznost, da ta sredstva ne bodo uporabljena uéinkovito

Stevilo prosto razpolozljivih delnic Druzbe za trgovanje ("free float") bo
omejeno, kar lahko negativno vpliva na likvidnost, prodajljivost ali
vrednost Delnic

Za vlagatelje v Delnice, ki so predmet Ponudbe, bodo veljale obveznosti,
ki izhajajo iz razli¢nih nacionalnih zakonov

Neslovenski delni¢arji lahko imajo tezave pri uveljavljanju pravic, ki jih
ureja slovenska zakonodaja

Davcéna obravnava neslovenskih vlagateljev v slovensko Druzbo se lahko
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razlikuje

° Sodbe sodiS¢ proti Druzbi, drugim druzbam v Skupini ter ¢lanom Uprave
je morda tezko izvrsiti

° Poljska reforma odprtih pokojninskih skladov Republike Poljske, ki
predstavlja drugi steber pokojninskega sistema na Poljskem, lahko ima
negativen ucinek na poljski kapitalski trg in lahko povzro¢i zmanjsanje

vlaganja v delnice druzb, ki kotirajo na VarSavski borzi

Razdelek E — Ponudba

I[Element / Naziv

RazKkritje

E.1

Skupna neto prejeta
sredstva.

Ocena skupnih stroskov
Ponudbe (vkljucno z
ocenjenimi stroski,

Znesek neto sredstev, ki jih bo Druzba prejela iz Ponudbe, ob predpostavki, da bodo
prodane vse Delnice, ki so predmet Ponudbe, je priblizno 44.300 tiso¢ EUR, po
placilu ocenjenih provizij ter stroskov Ponudbe.

Preliminarna ocena stroskov Ponudbe znasa priblizno 700 tiso¢ EUR.

Vpisniki ne bodo imeli nobenih dodatnih stroskov z vpisom ali vpla¢ilom Delnic, ki
so predmet Ponudbe, razen morebitne bancne provizije za izvrSene placilne

sredstev / Ocena neto
zneska prejetih sredstev

zaraCunanimi transakcije.

vlagatelju)

E.2a Od Ponudbe in Uvrstitve Druzba in Skupina pri¢akujeta Stevilne koristi, vkljucno z
Razlogi za Ponudbo /  naslednjimi:

\Uporaba prejetih . omogocanje Druzbi da zbere sredstva za sofinanciranje izvajanja

Osvezenega Strateskega nacrta, kar bi omogocCilo doseganje njenih
strateskih ciljev;

. izboljsanje likvidnosti delnic Druzbe;

° zmanjSevanje finan¢nega vzvoda;

° krepitev statusa Druzbe pri posojilnih ustanovah ter bonitetnih hisah, kar
omogoca pomembno konkuren¢no prednost;

° omogocanje dostopa Skupine do SirSih kapitalskih trgov ter Siritev
njenih virov financiranja za nadaljnjo rast, Siritev ter razvoj njenega
poslovanja;

. izboljSevanje mednarodne prepoznavnosti Skupine med potrosniki in

poslovnimi partnerji; ter

. krepitev ugleda Skupine kot enega vodilnih proizvajalcev gospodinjskih
aparatov v Evropi, kar lahko vpliva na Siritev baze potrosnikov ter vodi
v boljse pogoje za dolgorocne odnose s kupci in dolgorocne poslovne
povezave.

E.3
Pogoji Ponudbe

Ponudbena cena in skupna vrednost Ponudbe
IPonudba obsega najvec 10.440.835 navadnih imenskih delnic z emisijsko vrednostjo
najve¢ 44.999.998,85 EUR, kar je enako zmnozku Stevila Delnic, ki so predmet
Ponudbe ter emisijski ceni ene nove delnice.
Pogoji izvedbe Ponudbe
'V skladu s sklepom Skupscine delnicarjev z dne 23. avgusta 2013 bo Ponudba
potekala v dveh krogih, pri cemer bo drugi krog razdeljen na dva koraka.
'V prvem krogu bodo Delnice, ki so predmet Ponudbe, na podlagi prednostne pravice
obstojecih delnicarjev ponujene vsem delnicarjem, ki so vpisani v delnisko knjigo na
dan 23. avgusta 2013 ("Prvi krog Ponudbe"). Ti delnicarji ("Obstoje¢i delni¢arji")
bodo imeli pravico vpisati Stevilo delnic, ki je sorazmerno z njihovim delezem v
osnovnem kapitalu Druzbe.
Delnice, ki so predmet Ponudbe, ki ne bodo vpisane in v celoti vplacane v Prvem
krogu Ponudbe, bodo ponujene v drugem krogu ("Drugi krog Ponudbe"):

° zaposlenim Izdajatelja, vklju¢no z zaposlenimi v druzbah Skupine, ki jih
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k vpisu povabi Izdajatelj ("Prvi korak drugega kroga Ponudbe") ter
° tretjim osebam ("Drugi korak drugega kroga Ponudbe").

[zdajateljevi zaposleni, vklju¢no z zaposlenimi v druzbah Skupine, ki jih povabi
Izdajatelj ("Zaposleni") lahko v Prvem koraku drugega kroga Ponudbe vpiSejo in
vplacajo celotno Stevilo Delnic, ki so predmet Ponudbe, na voljo v Drugem krogu
Ponudbe.

Ce bodo po zakljucku Prvega koraka drugega kroga Ponudbe $e na voljo Delnice, ki
so predmet Ponudbe, bodo te ponujene v Drugem koraku drugega kroga Ponudbe
vlagateljem na Poljskem in Sloveniji. Na Poljskem bo Ponudba posredovana malim
vlagateljem (ta termin vkljuCuje tako fizi¢ne kot pravne osebe) ("Mali vlagatelji"),
kot tudi pravnim osebam, ki so institucionalni investitorji (ta termin se nanasa na
subjekte, ki upravljajo s portfelji vrednostnih papirjev v imenu svojih strank ter na
nekorporacijske organizacije), ki jih povabita Izdajatelj ali DM BZ WBK
("Institucionalni vlagatelji, skupaj z Malimi vlagatelji imenovani "Vlagatelji"). V
Sloveniji bo Ponudba posredovana vlagateljem, ki jih povabi Izdajatelj ali NLB
("Vabljeni vlagatelji'").

Prvi krog Ponudbe: vpisno obdobje za Obstojece
delniarje in vplacilo Delnic, ki so predmet Ponudbe,
po Ponudbeni ceni

Drugi krog Ponudbe — Prvi korak: vpisno obdobje za
Zaposlene in vpla&ilo Delnic, ki so predmet Ponudbe,
po Ponudbeni ceni

Drugi krog Ponudbe — Drugi korak: vpisno obdobje za
Male vlagatelje ter vplacilo Delnic, ki so predmet
Ponudbe, po Ponudbeni ceni v PLN

Drugi krog Ponudbe — Drugi korak: postopek zbiranja
naroCil oz. sestave seznama potencialnih vlagateljev
(bookbuilding) za Institucionalne vlagatelje na
Poljskem ter Vabljene vlagatelje v Sloveniji.

Drugi krog Ponudbe — Drugi korak: vpis v trandah za
Institucionalne vlagatelje na Poljskem ter tranah za
Vabljene vlagatelje v Sloveniji ter vplacilo Delnic, ki
so predmet Ponudbe, po Ponudbeni ceni v PLN oz. po
Ponudbeni ceni.

Kon¢na Dodelitev Delnic, ki so predmet Ponudbe,
Obstojecim delnicarjem, Zaposlenim, Malim
vlagateljem, Institucionalnim vlagateljem ter
Vabljenim vlagateljem.

Objava rezultatov Ponudbe

Izdaja Delnic, ki so predmet Ponudbe, s strani KDD
Izrogitev delnic v NDS

Prvi dan trgovanja z Delnicami, ki so predmet
Ponudbe, na Ljubljanski borzi

Prvi dan trgovanja z Delnicami na VarSavski borzi

*Vir: Druzba

Od priblizno 18.
novembra 2013 do
priblizno 2. decembra
2013

Okrog 4. decembra
2013 ali na ta datum

Od priblizno 5.
decembra 2013 do
priblizno 10. decembra
2013

Od priblizno 6.
decembra 2013 do
priblizno 10. decembra
2013

Od priblizno 11.
decembra 2013 do
priblizno 16. decembra
2013

Okrog 16. decembra
2013 ali na ta datum
Okrog 16. decembra
2013 ali na ta datum

Okrog 27. decembra
2013 ali na ta datum
Okrog 30. decembra
2013 ali na ta datum

Okrog 31. decembra
2013 ali na ta datum
Okrog 31. decembra
2013 ali na ta datum

Casovni potek Ponudbe je okviren, saj lahko izvedba nekaterih kljuénih oz.
prelomnih delov Ponudbe traja dlje, kot pricakuje Druzba. Tako na primer Druzba
nima vpliva na postopek povecanja osnovnega kapitala Druzbe, izdajo Delnic, ki so
predmet ponudbe, ob zaklju¢ku Ponudbe ter uvrstitev Delnic, ki so predmet
ponudbe, na Ljubljansko borzo ter uvrstitev Delnic in Delnic, ki so predmet
Ponudbe, na VarSavsko borzo. Vsa obvestila glede poteka Ponudbe ali sprememb ali
dopolnitev poteka Ponudbe ali podaljSanja oz. prestavitve datumov Ponudbe bodo
kot sporocila za javnost objavljena na spletni strani Ljubljanske borze (www.ljse.si),
Druzbe (www.gorenjegroup.com), DM BZ WBK (www.dmbzwbk.pl) ter NLB
(www.nlb.si), na nacin, ki je skladen z veljavnimi zakoni in predpisi.
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Cena

IPonudbena cena na eno Delnico, ki je predmet Ponudbe, znasa 4,31 EUR.
Ponudbena cena je enaka ceni na delnico, ki jo je placala Panasonic Corporation v
prvi dokapitalizaciji. Cena je izracunana kot tehtano povprecje cene delnic
Izdajatelja v zadnjih Sestih mesecih pred 4. julijem 2013dosezeno na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

Za namene vpisov s strani Malih vlagateljev v Drugem koraku drugega kroga
Ponudbe bo Ponudbena cena dolocena v valuti PLN in bo enakovredna Ponudbeni
ceni v znesku 4,31 EUR, izracunana pa bo na podlagi menjalnega te¢aja EUR/PLN,
ki bo Izdajatelju na voljo na dan pred zacetkom vpisnega obdobja za Male vlagatelje.
Institucionalni vlagatelji se lahko odloc¢ijo za vplacilo Ponudbene cene v PLN ali
Ponudbene cene v EUR.

Dogovor o plasiranju

[zdajatelj namerava pred zaCetkom Prvega kroga Ponudbe v zvezi s Ponudbo skleniti
dogovor o plasiranju ("Doegovor o plasiranju") z Dom Maklerski BZ WBK S.A. ter
INovo Ljubljansko banko, d. d., Ljubljana, s katerim se bosta Dom Maklerski BZ
WBK S.A. ter Nova Ljubljanska banka, d. d., Ljubljana, obvezala, da bosta po
najboljsih moceh iskala vpisnike Delnic, ki so predmet Ponudbe.

Dom Maklerski BZ WBK S.A., s sedeZem na naslovu Plac Wolnos$ci 15, 60-967
PPoznan, Poljska, ima vlogo Izkljunega globalnega koordinatorja, So-organizatorja
ter Posrednika pri Ponudbi na Poljskem za namene Ponudbe na Poljskem in uvrstitev
v trgovanje na VarSavski borzi.

Nova Ljubljanska banka, d.d., s sedezem na naslovu Trg republike 2, 1520
Ljubljana, Slovenija, ima vlogo So-organizatorja ter Posrednika pri Ponudbi v
Sloveniji za namene Ponudbe v Sloveniji in uvrstitev v trgovanje na Ljubljanski
borzi.

Bank Zachodni WBK S.A., s sedeZzem na naslovu Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw,
Poljska, deluje kot Financni svetovalec pri Ponudbi in Izdajatelju zagotavlja
finan¢no svetovanje pri pripravi Ponudbe.

Izdajatelj je v zvezi s Ponudbo pristal na pla¢ilo skupne provizije, izracunane kot
odstotek bruto prejetih sredstev iz plasmaja Delnic, ki so predmet Ponudbe. Poleg
tega bo Izdajatelj odvezal Dom Maklerski BZ WBK S.A. ter Novo Ljubljansko
banko, d. d., Ljubljana dolocenih obveznosti ter jima povrnil doloCene stroske, ki sta
jih imela Dom Maklerski BZ WBK S.A. ter Nova Ljubljanska banka, d.d.,
Ljubljana, v zvezi z upravljanjem Ponudbe. Dom Maklerski BZ WBK S.A. ter Nova
Ljubljanska banka, d.d., Ljubljana, sta upravi¢ena, pod doloCenimi pogoji, do
oprostitve svojih obveznosti v skladu z Dogovorom o plasmaju pred datumom
uvrstitve Delnic, ki so predmet ponudbe, na Ljubljanski borzi in VarSavski borzi.
Med temi pogoji so neizpolnjevanje nekaterih predhodno doloCenih pogojev ter
pojav nekaterih primerov visje sile.

Pogodbe 0 obveznem odkupu Ponujenih delnic
Izdajatelj ne namerava skleniti nobenih pogodb o obveznem odkupu Ponujenih

delnic.

MozZnost dodelitve dodatnih delnic
[zdajatelj ni odobril in ne bo odobril moznosti dodelitve dodatnih delnic.

Stabilizacija
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PPosrednik pri Ponudbi na Poljskem ter Posrednik pri Ponudbi v Sloveniji nista
sklenila nobene transakcije, da bi stabilizirala ceno oz. tecaj Delnic, ki so predmet
Ponudbe.

INaziv osebe ali
subjekta, ki ponuja
prodajo vrednostnega
papirja

IDogovori o blokadi
oziroma odpovedi
razpolaganju: udelezene
stranke; obdobje
blokade oz. odpovedi
razpolaganju

E.4 PPosrednika pri Ponudbi imata gospodarski interes, ki je odvisen od uspeha Ponudbe.
Interesi, pomembni za [[zdajatelj je v zvezi s Ponudbo pristal na placilo skupne provizije, izracunane kot
Ponudbo / Konflikt odstotek bruto prejetih sredstev iz plasmaja Delnic, ki so predmet Ponudbe.

interesov

E.5 Gorenje gospodinjski aparati, d.d., registrirana kot delniska druzba v skladu z

zakoni Republike Slovenije, s sedezem na naslovu Partizanska 12, 3503 Velenje,
Slovenija, registrirana pri Okroznem sodis¢u v Celju pod vlozno S$tevilko
1/00461/00, je subjekt, ki ponuja Delnice, ki so predmet Ponudbe, v tej Ponudbi.

Ob dolocenih izjemah se je druzba Gorenje gospodinjski aparati, d. d., obvezala, da
v obdobju 12 mesecev od datuma uvrstitve Delnic, ki so predmet Ponudbe, na
Ljubljansko borzo in VarSavsko borzo, ne bo brez predhodnega pisnega soglasja
PPosrednika pri Ponudbi na Poljskem predlagala ali drugade podprla ponudbo
katerihkoli delnic, objavila namero ponuditi nove delnice in/ali izdati kakr$nekoli
vrednostne papirje, ki bi bili zamenljivi za delnice ali vrednostne papirje, ki bi v
kakrsnikoli drugi obliki predstavljali pravico do pridobitve delnic izdajatelja, ali
prodala delnice ali sklenila kakr$nokoli transakcijo (vkljucno s transakcijami z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti), katere ekonomski uc¢inki bi bili podobni u€¢inku
prodaje delnic. Ta obveza ne velja za Tretjo dokapitalizacijo, v okviru katere se,
skladno s sklepi Skups€ine z dne 23. avgusta 2013, lahko osnovni kapital Druzbe
poveca za najve¢ 9.681.964,61 EUR z izdajo 2.320.186 novih navadnih prosto
prenosljivih imenskih kosovnih delnic za stvarne vlozke.

E.6

Takoj$nje red¢enje
Obseg in odstotek
takoj$njega redcenja, ce
Obstojeci delnicar v
Ponudbi ne vpise
mobene delnice

'V spodnji tabeli so predstavljeni podatki o red¢enju delnic po Ponudbi, na podlagi
predpostavke, da bodo vse Delnice, ki so predmet Ponudbe, v Ponudbi tudi prodane.

Pred Ponudbo Po Ponudbi
Odstotek Odstotek
Stevilo delnic Stevilo delnic
DelNiCe ..evvvveieeiieiiiiiiiiee e 18.227.062 100 % 18.227.062 63,58%
Delnice, ki so predmet Ponudbe 0 0% 10.440.835 36,42 %
SKupaj: ..ooooiiiiiiii e 18.227.062 100,0 % 28.667.897 100,0 %
* Vir: Druzba

E.7

Ocenjeni stroski, ki jih
Druzba zara¢una
vlagatelju

'Vpisniki ne bodo imeli nobenih dodatnih stroskov z vpisom ali vplac¢ilom Delnic, ki
so predmet Ponudbe, razen morebitne bancne provizije za izvrSene placilne
transakcije.
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