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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SAVA, d.d.

Porodilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene konsolidirane ratunovodske izkaze gospodarske druzbe SAVA, d.d.
in njenih odvisnih druzb (v nadaljevanju: Poslovna skupina Sava), ki vklju¢ujejo izkaz
finanénega polozaja na dan 31. decembra 2013, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajodega donosa, izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za
tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.

Odgovornost poslovodstva za raSunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih
radunovodskih izkazov v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja, kot jih
je sprejela EU in za tak$en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo
konsolidiranih radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh konsolidiranih raéunovodskih izkazih na podlagi
revizije. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
sprejemljivega zagotovila, da konsolidirani raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v konsolidiranih raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve
presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje tveganj napa¢ne navedbe v konsolidiranih
ralunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem konsolidiranih
radunovodskih izkazov skupine, da bi dologil okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa,
da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja skupine. Revizija vkljuéuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in  utemeljenosti
radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve konsolidiranih
raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe
revizijsko mnenje s pridrzki.
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Osnova za mnenje s pridrzki

a) Omejitev podro¢ja revidiranja - nalozba v pridruzeno druzbo

Na dan 31.12.2013 Poslovna skupina Sava izkazuje nalozbo v pridruZzeno druzbo Gorenjska
banka d.d., Kranj v visini 86.188 tiso¢ EUR. Kot je pojasnjeno v to¢ki 1.2 Sestava Poslovne
skupine Sava ter podatki o poslovanju odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2013 h
konsolidiranim radunovodskim izkazom, skupina ni razkrila podatkov o pridruzenih druZbah,
kot jih zahteva mednarodni raGunovodski standard MRS 28 — Finanéne naloZbe v pridruZena
podjetja. Ker podatki o kapitalu pridruZene druzbe do dneva odobritve konsolidiranih
raGunovodskih izkazov niso bili na voljo, skupina za merjenje naloZbe v pridruzeno druzbo v
konsolidiranih radunovodskih izkazih ni uporabila kapitalske metode, temved izkazuje
nalozbo po nabavni vrednosti. Kot je razkrito v pojasnilu 2.4.4. Dolgorocne finanéne naloZbe
poslovodstvo obvladujoce druzbe Sava, d.d. zaradi trenutnih gospodarskih razmer in visoke
negotovosti glede prihodnjega razvoja poslovanja banke ni moglo z dovolj visoko gotovostjo
oceniti zneska morebitne potrebne slabitve nalozbe v Gorenjsko banko d.d., Kranj. V okviru
revizijskih postopkov se nismo mogli prepri¢ati o morebitnih uinkih, ki bi izhajali iz
vrednotenja po kapitalski metodi, ter o viini morebitne potrebne slabitve vrednosti finanéne
nalozbe v Gorenjsko banko, d.d. na dan 31.12.2013.

b) Omejitev podrodja revidiranja - odloZene terjatve za davek

Obvladujo¢a druzba v Skupini Sava na dan 31.12.2013 izkazuje odloZene terjatve za davek v
viSini 10.874 tiso¢ EUR. Kot je pojasnjeno v pojasnilu 1.3.15 OdloZene terjatve za davek,
zaradi trenutnih gospodarskih razmer in visoke negotovosti bodofega poslovanja druzbe
poslovodstvo ni moglo z dovolj visoko verjetnostjo oceniti naértovanih bodog¢ih obdavéljivih
dobickov, ki bi zagotovili, da bodo omenjene odloZene terjatve za davek v naslednjih
obdobjih kori§¢ene. Zaradi navedenega se nismo mogli prepri¢ati o ustreznosti izkazanega
zneska odloZenih terjatev za davek na dan 31.12.2013,

c) Primerjalne raunovodske informacije

Skupina v letu, kon¢anem 31.12.2012 v konsolidiranem izkazu poslovnega izida ni prikazala
ustavljenega poslovanja loCeno od ohranjenega poslovanja, kot to zahteva mednarodni
standard ra¢unovodskega porofanja MSRP 5 - Nekratkorodna sredstva za prodajo in
ustavljeno poslovanje, zato je bilo nase mnenje o raunovodskih izkazih za leto, ki se je
konc¢alo 31.12.2012, prilagojeno.

Mnenje s pridrzki

Razen glede moznih u¢inkov zadev, obravnavanih v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki,
so po naSem mnenju konsolidirani raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena
predstavitev finan¢nega stanja Skupine na dan 31. decembra 2013 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj konfano leto v skladu z mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.



Poudarjanje zadev
a) Delujoce podjetje

PriloZeni radunovodski izkazi so bili pripravljeni ob predpostavki, da bo skupina nadaljevala
kot delujoge podjetje. Kot je opisano v pojasnilu 1.3.5 Obviadovanje financnega tveganja h
konsolidiranim raunovodskim izkazom, je skupina izpostavljena visokemu kreditnemu
tveganju, visokemu tveganju plagilne sposobnosti in tveganju spremembe postene vrednosti.
Skupina ima ponavljajoo izgubo in na dan 31.decembra2013 izkazuje presezek
kratkoro¢nih obveznosti nad kratkoro&nimi sredstvi. Te okolis¢ine skupaj z drugimi
zadevami, predstavljenimi v pojasnilu 1.3.5 in pojasnilu 10 poslovnega dela letnega porocila,
nakazujejo na negotovost, ki lahko vzbudi dvom v sposobnost skupine, da nadaljuje kot
delujode podjetje. Plani poslovodstva v zvezi z navedenim tveganjem so razkriti v pojasnilu
1.3.5. in pojasnilu 10 Finanéno upravljanje poslovnega dela letnega porocila. Konsolidirani
radunovodski izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica te
negotovosti.

b) Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 1.3.40. Pojasnila v povezavi s stanjem denacionalizacijskih
zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d. h konsolidiranim radunovodskim izkazom, so proti
druzbi v Poslovni skupini Sava sproZeni razli¢ni zahtevki za denacionalizacijo. Ker ni mozno
zanesljivo oceniti prihodnje obveznosti niti napovedati verjetnosti poravnave obveznosti, niso
izpolnjeni pogoji za pripoznavanje rezervacij. Pri¢akuje se dolgotrajni proces razreSevanja
zahtevkov, ki lahko pomembno vplivajo na prihodnje poslovanje skupine. Racunovodski
izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica negotovosti.

Nase mnenje v zvezi s poudarjenima zadevama ni prilagojeno.

Porocilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
poro&ilo skladno z revidiranimi raBunovodskimi izkazi. NaSi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Po naSem mnenju je
poslovno porogilo skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.
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