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1. UVOD

1.1 SPLOSNI PODATKI

- Polni naziv in naslov: Melamin kemidna tovarna d,d Kodevje,TomSiieva 9, 1330 Kodevje,

Slovenija
- Skajlan naziv: Melamin d.d. Kodevje
- telefon:01/895 93 00
- faks: 0l/895 94 80
- internetninaslov:www.melamin,si
- email: melamin@melamin-si
- Melamin je bil ustanovljen 14. septembra 1954

- delniska druZba - registracija 18. junij 1996 , okozno sodisde v Kodevju, sklep SRG St'96/02488

- matidna Stevilka podjeda: 5034043
- 5 ifra dejavnosti: 20.160
- daYdna Stevilka: 25398687
- velikost: velika gospodarska druZba
- Stevilo zaposlenih na dan 30.06.2014: 192

Dejavnost druZbe je:

- proizvodnja plastidnih mas v primarni obliki
- proizvodnja kritnih barv, lakov in podobnih premazov, tiskarskih bary in kitov
- proizvodnja drugih kernidnih izdelkov
- proizvodnja sredstev za lepljenje
- proizvodnja plo5d, folij, cevi in profilov iz plastidnih mas

- trgovina na debelo z izdelki Siroke porabe
- trgovina na debelo z obladili in obutvijo
- trgovina na debelo s kemidnimi proizvodi
- tgovina na drobno z obutvijo in usnjenimi izdelki
- trgovina na drobno z barvami, laki in drugimi kemiCnimi sredstvi
- oskrba s paro in toplo vodo
- raziskovanje in eksperimentalni razvoj na podrolju naravoslovja in tehnologije
- tehnidno preizku5anje in analiziranje

Uprava druZbe

Uprava druZbe Melamin-a d.d. Koaevje je.enodlanska.

Za direktorja druZbe je imenovan Sreeko Stefanid, univ.dipl.kem., zaposlen v Melamin-u od leta 1988.

Nadzorni svet

Nadzomi svet druZbe je tridlanski in ga sestavuajo:
Roman Ambroz, univ.dipl. ekonomist ; predsednik

Ksenija Poljanec, doktor kemije ; namestnica predsednika

Tatjana Stmad, dipl.inz.kem.tehnol.; dlan, predstavnik zaposlenih

REVIZIJA

Porodilo za obdobje l-6/2014 zaMelamin d.d. Kodevje ni bilo revidirano.



1.2 GLAVNI KAZALCI POSLOVANJA
V EUR

Y EUR 2014 2013 Indeks l4l13

Prihodki iz prodaje I - Vl
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) I - VI
Poslovni izid obradunskega obdobja I - VI
Celotna gospodamost

Cista donosnost delnice

I ,04 99,7

2,1'7 2,24 96,9

| .t26.7'13 1.09 t.8 l9
23.257 .387 22.896.447 101,6

t03,2

96,9

100,0

t0 t,2
101,6

105, l

971 .839 t.009.542

Realizacija na zaposlenega

Delez kapitala v virih financiranja

Stevilo zaposlenih na 30.06.

Stevilo izdanih delnic

t?l .132 t2l .145

48,31%

192

47,73%

189

449.872 449.8'12

Kniigovodska vrednost delnic 44,43 42,26

'.3 
LASTN'S KA STRU KTURA

1.3.1 LASTNISTVo Onuzee
Prvih deset najvetjih lastnikov podjetja Melamin d.d. Kodevjeje imelo na dan 30.06.2014 v lasti 39'1.544

delnic, kar predstavlja skupaj 88,37 % vseh delnic.

V naslednji tabelije navedenih deset najvedjih delnidarjev, Stevilo njihovih delnic ter lastniSki deleZ.

DeleZ
St.delnic v o

St.
I NFD Holding d.d.; Ljubljana

2 Sinacta d.o.o.: L.iubljana

3 ENOOP d.o.o.:ViDava

4 ZENIT-'I'd.o.o.:Kamnik
5 LUGA AU DtT&Consulting; Lugano

6 Stefanid Sretko; Kodevie

7 AmbroT R'rman: Ljubljana

8 BPH, d.o.o.r Liubljana
q lM urn Dilrn-ian: Kodevje

l0 \LB Sk lrrcli-Slor en i.ia

Shupai prvih l0

186.370 41.43

85.659 19,04

39.63.1 8,81

30.32s 6,74

t 5 .241 3,39

I | .563 2,57

10.000 222
7 .292 1.62

6.000 I,33

5.460 t,2l
397.544 88,37

Osnovni kapital druZbe Melamin d.d. Kodevjeje razdeljen na 449.872 kosovnih delnic. Z vsemi delnicami se

prosto trguji in so vpisane v KDD. Osnovni kapital Melamin-a d.d. Kodevje znaSa 1.875.966 EUR

1.3.2 DELNICA MKOG
eista donosnost delnice druZbe Melamin d.d. Kodevje je izradunana iz razmerja med doseZenim distim

poslovnim izidorr obradunskega obdobja druZbe Melamin d.d. Kodevje in Stevilom izdanih delnic V obdobju

l-6 20l4je donosnost delnice 2,17 EUR
Knjigovoiska vrednost delnice na dan 30. 6. 2014 izradunana iz razmerja med vi3ino kapitala druZbe Melamin

d.d. Kodevje in Stevilom izdanih delnic (449.872) je 44,43 EUR.
Enotni borzni tedaj delnice MKOG je nadan 30.6.20142nalal 28,00 EUR



2 POSLOVNO POROEILOZAMELAMIN D.D. KOEEVJE

2.1 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI

Prvo polletje leta 2014 je bilo za druZbo Melamin d.d Kotevje v poslovnem smislu uspe5no

Skupna prodaja presega doseZeno v istem obdobju preteklega leta in zastavljenih ciljev poslovnega nafta2O14.
Velamin d.d. Kodevje je v prvem polletju leta 2014 ustvaril prihodke od prodaje v visini 23,3 milijonov EUR,

karje za 1,6 odstotka ved kot v enakem obdobju leta 2013. Nadrtovane prihodke od prodaje za prvo polletje je

druiba presegla za 5,0 odstotka. Skupna vrednost izvoza je v obravnavanem obdobju dosegla viSino 20,5

milijonov EUR, karje za 4,2 odstotka vee kot v istem obdobju leta 2013

aisti dobieek pred ;bdavditvrjo je dosegel viSino 0,98 nrilijona EUR in ie za 3,1 odstotka manj kot v istem

obdobju lani.
V osnovna sredstva smo investirali 2,2 milijona EUR. lnvestiranje se nanaSa predvsem na rekonstrukcijo parne

kotlovnice na biomaso. lnvesticUa v kotlovnico na biomaso se je zakljudila in je v preizkusnem obratovanju.

dokonduje pa se tudi investicija v linijo za melaminske pene.

SkuDna finandna zadol2enost druZbe na dan 30.6.2014 znala l0,l milijonov EUR oziroma 24,4 odstotkov vseh

vlrov.

DruZba Melamin d.d. Kotevje je pridobila 1,4 milijona EUR nepovratnih sredstev Ministrstva za infrastrukturo

in prostor RS za investicijo )Rekonstrukcija pame kotlovnice na lesno bio maso( .

2.2 OSTALE POSLOVNE AKTIVNOSTI

V skladu z zastavljeno strategijo druZbe potekajo intenzivne raziskave in izraduni katere nove aplikacije bi lahko

uvedli ali na pilotni liniji za pene ali na impregnacijskih strojih in s tem nadomestili srednjerodno izpad prodaje

mclafilmov.

2.3 UPRAVLJANJE S ELOVESKMI VIRI

Konec mesecajunija20l4 smo zaposlovali 192 delavcev.

Zaposlenirn je biloomogodeno izobra2evanje na razlidnih podroejih: vamost in zdravje pri delu, varstvo okolja,

nevarne snovi, itd..
Zaposleni se bodo v letu 2014 udelezili predavanj >Promocija zdravja na delovnem mestu( ( KiKi ), ki poteka

pod okritjem Kemijskega zdruZenja pri GZS.

2.4 BISTVENA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI

Melamin d.d. Kodevje v drugem polletju leta 2014 ne pridakuje negotovosti in bistvenih negativnih tveganj,

razen na podrodju proizvodnje melafilmov za opJemenitenje iveric pa 3e naprej ostaja povpraSevanje na relativno

nizkem nivoju.

2.5 OPIS POMEMBNIH POSLOYS POVEZANIMI OSEBAMI

Melamin d.d. Kodevie v obdobiu L 1.2014 do 30.6.2014 ni imel nobenih poslov s povezanimi druzbami.



3 POROEILO O FINANENEM POSLOVANJU IN PREMOZENJSKEM
STANJU DRUZBE

Ncrevidirani izkazi poslovanja druZbe Melamin d.d. Kodevje, za obdobje januar-junij 2014 so pripravljent v

skladu z dolodili Zakona o gospodarskih druZbah in Slovenskih radunovodskih standardov.

Izkaz poslovnega izida druZbe Mclamin d.d. Koievje

: | -vt 14

aisti Drihodki od urodaie 2J.2 57.387

na ck)n]lracn1 tfgu
na tuicnl trgu

blago jr) Daterial na domadcr)r trgu

blaeo iD material na tuiem treu

2.654.004
19 .824.002

t40.381
639.000

2. SDre cmba !rcdnosti zrlog proiz.in ned.Droiz. 310.084

l. Usredslreni lastni Droizvodi in storitve (l

J. Drugi porlovni Drihodki t46.t23
prer rccl.posl.prihulki
druci rrihodki

18.484
127.639

Kosnnti donos iz Doslovan ir 23.7 t3.591
i. Sn oiki l)hca.n|lrteri:rla in st(,ritev 17.953.503

naba!nr \.rcdnost prodancga blaga in ma{eriala

stroSki porabliencga n1aterirla

stfoski storitev

'766.486

t5.23t .842
L955.175

Stroaki dela 2.677.159
stroSki plat
stroski socialnih zavarovani
stroski pokojninskih zavarovani
drupi stroski dela

2.024.809
3l1.706

55.705
284.939

7. Od Disi vrednosti r.882.48s
amo rzilcla
oslabilvc.neopr.in opr.osnovnih sredstcv

Drevrcdnolovalni Doslovni odhodki

| .87 4.569
0

't .916
DrIci rr(,slor ni odhodki 7 3.614
druqi poslovni odhodki+ rezcrvaciic 't 3.6'74

Itoslovrti izid iz Doslovania 1,126.773

9. I inanini Drihodki iz finananih naloib 13.609

tlruei llnan(ni orihodki l3_609

t0. Drupi linanini nrihodLi 2.,115

ll Finantni odhodki iz finanirih niloib 164.958
tinanani odhodki za obresti t64.958
Druci Iin:mirri 0(lh0dki 0

IJ, Finrnini izid -148.934

t{. I'osluv ni izid obnrturskepr ohdobin 9'77.U39

15. D:rvek od dobiak{(odl.d.vck)
16. Cisti uoslor.ni izid obraiunskesa obdobia 977.819

22.896.111

2.945.'706

19.314.525

310.990
325.226

10.t. l7l
0

l0 t.024

?2. | 51

713.t{67

23.t00.64{
11.750.\tJ1

616.799
15. t43. t99

L990. t09
2.586.542
1.900,051

l3 8.25 r1

222.086
326.t4'7

1.612.629

1.590.155

| .59',1

20.877

59.547
59.54',1

1.09 t.8 | 9

4t.l9 r

4t.39t
1.070

t21.7 J8

124.718

ll
_9' )11

r.009.512

r.009.542

22.119.t0l
2.'749.698

18.802.126

t05.695
491j82

{,

U

0

0

22.119.t0l
17.151.896

582.525

| 1.665.497
1.903.874

2.591.035

t.950.663
316.124

56.08 |

268.167

1.961.616

|.961.616

58.166
58.166

380.328

t,

0

(,

175.0J7

t'75.037

u

-175.0J7

205.291

U

20s.291



Prihodki

Cisti prihodki iz prodaje so za 1,6 odstotka visji kot v enakem obdobju lanskega leta in presegajo za 5,0 odstotka

nadrtoYane prihodke.

Stroski in odhodki

Med stro5ki predstavljajo najpomembnej5o postavko stro5ek porabljenega materiala, ki predstavlja 64,2

odstotkov vseh prihodkov (v primerjalnem preteklem obdobju je ta strosek znasal 65,6 odstotkov). StroSki

storitev predstavljajo 8,2 odstotkov delela prihodkov. Strolek dela, ki predstavlja I1,3 odstotkov prihodkov je
vrednostno vi5ji za 3,5 odstotkov v primerjavi s preteklim obdobjem lani.

Poslovni izid iz poslovanja

Poslovni izid iz poslovanja ( EBIT ) je pozitiven in presega izid preteklega primerjalnega obdobja za 3,2
odstotkov ter nadrt za to obdobje.

FinanCna gibanja

lzkazana finandna gibanja zniZujejo poslovni izid iz poslovanja za 148.934 EUR. NajpomembnejSo postavko na

odhodkovni strani predstavljajo obresti iz naslova najetih kratkorodnih in dolgorodnih posojil v viSini 164.958
EUR (v istem obdobju lani pa 124.738 EUR).

Poslovni izid obra[unskega obdobja

Poslovni izid obradunskega obdobjaje pozitiven in zna5a 977.839 EUR.



Bilanca stania druZbe Melamin d.d.
Postarla 30.06.20r4

sRItt)st \',\ .ll.J7J.(rll
Do!{roroin, sredstrr 26,01l..llit

l.
L
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L
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0l
2.

L
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t.

IV.

\coprrdIt|rtena sredsh:l in dolgorolnc r\(lR
dolgoroine premozenjskc pravice

OprrdrneleIa osnovnn srcdstva
Zemljisaa in zgradbe
zemlj isaa

zgraooe
Proizv{alDe naprave in skojl
Opredmeterra o'n.rvnrr .rcJn\a Lr .( pridobiv.rj"
preduJmj za pridobilev opredmetenih osnovnih sredslcv
opredDretena osnovnr sredsiva v gradnji in izdclavi
l)olgr)rofno fi rntrrt nrlbtbt
Dnrg. dol.nrloZbe
Drllge poslovne terjntvc
Odloirnr tcriatve za d.rvek

161.121
t61.421

25.J96.2ti0
6 7Q4.741

I 380 939
5 323.802

16826196
I 864 743

| 475151
388 986
316.589
I t6.5lt9

350
130.844

l|. Krntl.(rr0tna sr.d\t\ r t5.2 .919

I.
I

2.

l.

.

I

tIl.
I

2.

I\,.

7.^lot:c
Material
Ncdokonlana proizvodDja
Pfoizvodi in lrgovsko blago
Predujmi za zaloge
Krallioroinc fi[rnaDc nalozbir
Drugc kratkorolnc linanCne DaloZe

Kil:rlkofoinc poslovnc tcr,iatl (
kralkoroCne poslovnc lerialve do kupce\'
kratkoroire poslovne terjatve do drugih
Dcnarra srcdstvA

4.117.U611

2.098 953
| .007 373
I 649 139

22 395
t.000

ll{.000
10,J9{..1.12
l0 021.696

372746
21.611

C. KrRtkorotne Aktivne Iasov e razmeiilve t50.158
Zabihnln:r Akliva t0.075.98,3

oBvr.:zNosl t t)o vlRov sRt.))s r|i\' J t.J?3.62r
hi nillil lt.9ll8.(,.1|

t.
I

It.
III.
I

-l

lv.

Vl.

Ypoklicani kapital
Osnovnikapital
Krpital\kr rrzcri c

Ilerrnt ir dobiaka
Zakonskc rezcrvc
Drugc rcrc^.e iz dobiaka
PrcseZck iz prcvrednotenj
Prcncscri listi posbvni izid
( isti DoslovDi izid nosk)vnrcn lrtr

t.lt75.ixl6
l.{175 966
5.{1J0.281

l[.922,920
5145 261

5.577.659
U

131,632
.)11.839

a. Ri:zrrt.rriit in doluoroani: P('R 2.?,15.713
I

2.

I{e7er,"a0ijc 7a pok(iDinc drug l'r)d obv
Drucc d()l Das.ritznrciit\'c

| 055. r47
t.69{).566

Dolsor(J{nr obrrznosli 6.{9J.t7{
t.
I

Dolgoroane fi nanlne obreznosti
do bank

6.493.174
6 493.171

C. Kratkoroane obveznosti I 1.630.958
I.
L
II.
I

2.

Kratkoroinc fi nar{nc obvcznosti
kratkoroane finandne obveznosli do bank
Kratkorotnc poslovne obvczDosti
kratkoroane poslovne obvcznosti do dobavitclicv
kratkorodne poslovne obveznosti na podlagi preduinlov
krirlkorotne ooslovne obveznosti do drueih

3.5E6.58?
3 586 587
8.04,1.J?l
7 i30 070

50tJ144
l). I'usirn{ ars0v e rnzrneiit\e

Zrbil.rnlnr Dniira t0.075.9E3

.l l.l2.20 t J
39,83t,121
25.{i69.ti0l

| 27.580
127 580

25.29{.161
5.628.9,1r
L180.919
4 248.002

t4.272.096
5.393.124
L746.025
3.647.399

3l(r.589
I l6 ilJ9

327
t30.8,t4

tJ.51t9.207
162.612

2.4t 5.539
816.519

t 529.909
615

8.6ttJ.235
8 310.699

372.536
1,13.310

372.11t
1J.030.619

39.83t.?27
1r.010,80:

1.lJ75.966
1.875.966
5.{80.2{iJ

t0.921.9211
5.345.26 |
5.5 7',7 .659

0
t,

131.632
t.29l.J2J
I 035 tol

256.022
6.JJ5.8?0
6.3Js.820
6.335 820

t2.812.312
4.612.191
1.6t2.194
8.259.tt7li
7.753.329

I1.889
494 660

J.2 t..l l0
13.030.619

PremoZenjsko stanje druZbe Melamin d.d. Kodevje kaZe, da so se sredstva v polletju leta 2014 glede na stanje na

dan 3 L 12.2013 zvisala za 4 odstotke in znasajo 4l ,4 milijonov EU R.

DeJeZ dolgorodnih sredstev v vsch sredstvih je 62,9 odstoten, deleZ kratkorodnih sredstev je 36,8 odstoten.
Dolgorodne finandne naloZbe so nespremenjene glede na stanje 31.12.2013.
Zaloge so se v prirnerjavi z stanjem na dan 31.12.2013 poveaale za 0,3 odstotka in predstavljajo 11,5 odstotni
deleZ v vseh sredstvih. Kratkorodne poslovne terjatve so se povedale za 20 odstotkov in predstavljajo 25,1

odstotni deleZ v vseh sredstvih.
Finandno stanje druZbe Melarnin d.d. Kotevjeje stabilno, saj je deleZ kapitala v virih sredstev 48,3 odstoten .

Delez obveznosti iz financiranja (dolgorodnih in kratkorodnih) v virih sredstev znaSa 24,4 odstotkov inje za 3,1

odstotek maniSi kot na dan 3 L 12.20 |3.



lzkaz gibanja kapitala
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Izkaz denarnega toka

Postavke 30.6.2014 3t.r2.2013

a) Postayke izkaza poslovnega izida 3.291.894 5.234.856

Poslovni prihodki in finandni prihodki iz poslovnih teriatev 23 .1 18.725 45.866.056

Poslovni odhodki brez amoftizacije in finandni odhodki iz

Doslov.obveznosti -20.426.831 -40.629.5 88

Davki iz dobitka in drugi davki, ki niso zajeli v poslovnih odhodkih 0 | .612

b) Snremembe Iistih obratnih sredsteY poslovnih postaYk bilance stanja -11.279 -128.871

Zadetne mani konine poslovne teriatve 1.7 I L:30 -310.490

Zadetne mani kondne aktivne dasovne razmeiitve 222.561 -60.244

Zadetne mani kondne odloZene teriatve za davek 0 |.612

Zaeetne mani kontne zalogc -t5.218 -t8I.250

l(onini nrani zacetni poslot ri dolgovt -2 I 5.507 457 .893

Kondne mani zadetne pasivne dasovne razmejitve in rezervacije 1.648.1r5 -36.392

c) Prebitek nreiemkov oz. izdalkov Dri poslovaniu( a ' b ) 3.220.615 5.105.985

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Preiemki pri nalozbeniu 0 10.536

Preiemki od odtuiitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 6.202

Pleiernki od dobienih deleZev v dobidku (naloZb) 0 0

Preiemki od odtuiitve dolsorodnih finandnih naloZb 0 0

Preiemki od odtuiitve katkorodnih finandnih naloZb 4.334

b) lzdatki Dri naloZben iu -2.309.t 61 -5.926.556

Izdatki za Dridobitev neoDredmetenih sredstev -45.5 83 0

Izdatki za Dridobitev ooredrnetenih osnovnih sredstev -2.245.582 -5.926.556

Izdatki za pridobitev doleorodnih finandnih naloZb

Izdatki za Dridobitev katkorodnih tinandnih naloZb -1'7.996 0

c) Prebitek Dreiemkov oz.izdatkov Dri nalozbeniu ( a + b ) -2.309.16t -s.9t 6.020

c. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Preiemki pri financiran iu r57.354 t.332.778

Preiernki od vpladanega kapitala 0 0

Preiemki od povedania dolgorodnih finandnih obveznosti 157 .354 433.022

Preiemki od povedania kralkorolnih finandnih obveznosti 0 899.7 56

b) lzdatki pri financiraniu r.190.46r -10t.691

lzdatki za dane obresti, ki se nanasaio na financiranie - 158.963 -268.0 r l

lzdatki za odnladila dolsorodnih finandnih obveznosti 0

lzdatki za odDladila katkorodnih finandnih obveznosti -1.031.498 0

Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobidku 0 -433.680

0 0

c) Prebitck Dreiemkov oz. izdatkovDri financiraniu ( a + b ) -1.033.107 63r.087

e. KONdNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 2t.677 143.330

Denanri izid v obdobiu -t2t.653 - t-l8.948

Zaaetno stanie denarnih sredstev 143.3 3 0 322.27 8



UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Med poslovnimi tveganjije najpomembnejSe kreditno tveganje, kar pomeni tveganje nepladila s strani kupcev.

Poslovne terjatve imamo zavatovane pri zavarovalnici, tako da imamo kito ved kot 70 % naSe prodajne

realizacije. Ukepi s katerimi dodatno zniZujemo tveganja so:

- zavarovanje tveganih terjatev s finandnimi in pravnimi instrumenti,
- redno preverjanje bonitet poslovnih partnerjev,

- sistematiani procesi iaerjevanja terjatev.

Med poslovnimi tveganji je pomembno nabavno tveganje, predvsem tveganje nepridakovanih sprememb cen

vhodnih surovin in materialov. Za zavarovanje pred nabavnim tveganjem opravljamo strateSke nakupe

materialov in sklepamo dolgorodne nabavne pogodbe.

Med finanlnimi tveganji so najvedja tveganja s spremembo tedaja USD, vendar delez takih terjatev je samo 1,8

odstoten.

Likvidnostno tveganjeje povezano z viri financiranja.

Obrestno tveganje druZbe Melamin d,d, Kodevje je povezano z visino spremenljivih obrestnih mer za

dolgorodne kredite.

PoStena vrednost finanlnih instrum€ntov

Terjatve in posojila so izkazana po odpladni vrednosti. Glede na to, da je vedino terjatev in obveznosti

kraikorodnih, postene wednosti teh finandnih instrumentov ne odstopajo od knjigovodske wednosti.

DOGODKI PO DATUMU OBRAEUNSKEGA OBDOBJA

po obravnavanem obraCunskem obdobju ni bilo dogodkov, ki bi bistveno vplivali na poslovne rezultate druZbe.

Porodilo pripravil: Direktor druZbe:
Sredko Stefanid, univ. dipl. kem'*?r=-



4 IZJAVA POSLOVODSTVA

Povzetek radunovodskega porodila je sestavljen v skladu z ustreznim okvirom
radunovodskega porodanja ter daje resniden in po5ten prikaz sredstev in obvezrosti,
finandnega poloZaja in poslovne ga idda dnrtbe.

V vmesno poslovno porodilo je vkljuden po5ten prikaz informacij iz Sestega odstavka I 13.

dlena ZTFI (opis pomembnih poslov s povezanimi osebami).

Uprava - direktor druZbe

Sredko Stefanid, univ.dipl.kem.

Kodevje, 18.7.2014

; ...,ijUlFa- u-n*, -r:.arnadd Ko't'vF


