Na podlagi 299. ¢lena in 300. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Pravil Ljubljanske
borze, d.d., druzba Poslovni sistem Mercator, d.d., objavlja:

NASPROTNI PREDLOG ZA 21. IZREDNO SKUPSCINO POSLOVNEGA SISTEMA MERCATOR,
d.d., KI JE SKLICANA ZA DNE 21.10.2014

Nasprotni predlog k 2. tocki dnevnega reda, ki ga je predlagal delni¢ar VZMD-Vseslovensko zdruzenje
malih delnicarjev, Salendrova 4, Ljubljana

NASPROTNI PREDLOG SKLEPA:

2.1. Osnovni kapital druzbe POSLOVNI SISTEM MERCATOR, d.d., se poveca z novimi denarnimi in
stvarnimi vlozki iz 157.128.514,53 EUR za 97.046.536,86 EUR tako, da celotni osnovni kapital druzbe
po povecanju znasa 254.175.051,39 EUR.

2.2. Zaradi izvedbe povecanja osnovnega kapitala bo izdanih najmanj 2.325.582 novih
nematerializiranih navadnih imenskih kosovnih delnic s pripadajo¢im zneskom 41,73 EUR, ki tvorijo
isti razred z Ze izdanimi rednimi navadnimi imenskimi kosovnimi delnicami druzbe in dajejo
delnicarjem (i) pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe, (ii) pravico do udelezbe pri dobicku druzbe
(dividendo), (iii) pravico do sorazmernega dela preostalega dela premoZenja po likvidaciji ali stecaju
druzbe.

2.3. Emisijski znesek 1 (ene) nove navadne imenske kosovne delnice je enak 86 EUR (Sestinosemdeset
evrov).

2.4. Nove delnice bodo izdane v nematerializirani obliki z vpisom v centralni register
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD — centralno klirinsko depotni druzbi, d.d. Delnicar, ki
vpise in vplaca nove delnice, ali oseba, na katero tak delnicar pred izdajo delnic prenese pravico do
izroCitve novih delnic, se vpise kot imetnik delnic v centralni register.

2.5. Pravico do vpisa novih delnic imajo obstojeci delnicarji druzbe in to v sorazmerju z njihovimi
delezi v osnovnem kapitalu druzbe na dan sprejema tega sklepa. Vpis novih delnic iz naslova
uveljavljanja prednostne pravice obstojecih delni¢arjev bo izvrSen z denarnimi vloZki, in sicer na
sedeZu druzbe od 6. dne od zasedanja skups¢ine do vklju¢no 25. dne od zasedanja skupscéine (prvi
krog).

2.6. Ce posamezni delni¢ar ne vpide novih delnic oziroma ne izkoristi vpisa v visini prednostne
pravice, lahko preostale delnice v ¢asu od 26. dne od zasedanja skupscine do vklju¢no 40. dne od
zasedanja skupscine (drugi krog) na sedezu druzbe vpiSe in placa Agrokor Investments B.V. z
naslovom Prins Bernhardplein 200, 1097 JB, Amsterdam, Kraljevina Nizozemska, in sicer z denarnim
vplacilom v visini 52,00 EUR in stvarnim vlozkom tako, da kot predmet stvarnega vloZka prenese na
druzbo POSLOVNI SISTEM MERCATOR, d.d., svojo terjatev do druzbe v viSini glavnice 200.000.000,00
EUR iz naslova posojilne pogodbe »220.000.000 Super Subordinated Loan Agreement« z dne 26.
junija 2014, sklenjene med druzbo POSLOVNI SISTEM MERCATOR, d.d., kot posojilojemalcem in
druzbama Agrokor Investments B.V. in Agrokor, d.d., kot posojilodajalcema, pri ¢emer je Agrokor
Investments B.V. na podlagi navedene pogodbe izplacal druzbi POSLOVNI SISTEM MERCATOR, d.d.,
posojilo v visini 200.000.000,00 EUR. Agrokor Investments B.V. na podlagi vplacila denarnega in
stvarnega vloZka (prenosa terjatve), pridobi eno novo nematerializirano navadno imensko kosovno
delnico s pripadajo¢im zneskom 41,73 EUR za vsakih 86 EUR seStevka denarnega vplacila in visine
prenesene terjatve, tako da skupno pridobi 2.325.582 novih nematerializiranih navadnih imenskih
kosovnih delnic s pripadajo¢im zneskom 41,73 EUR.

2.7. Povecanje kapitala s stvarnimi vlozki mora pregledati revizor.



2.8. Hkrati s podano izjavo o vpisu novih delnic je dolZan vpisnik vplacati prodajno vrednost delnic v
visSini emisijskega zneska delnice iz 2.3. tocke tega sklepa, pomnoZenega s Stevilom vpisanih novih
delnic, in sicer:

a) za vplacilo z denarnim vlozkom, tako da vplaca denarni znesek na denarni rac¢un, ki bo naveden v
pozivu za vpis in vplacilo delnic. Steje se, da so delnice vpla¢ane z denarnim vlozkom, ko je celoten
znesek za vplacilo z denarnim vloZzkom na denarnem racunu, ki bo naveden v pozivu za vpis in vpladilo
delnic; in

b) za vpladilo s stvarnim vloZzkom, tako da veljavno prenese terjatev na druzbo POSLOVNI SISTEM
MERCATOR, d.d.

2.9. Vpis delnic je veljaven, ¢e so delnice tudi vplac¢ane. Izdaja delnic bo uspela, ¢e bo v rokih za vpis
in vplacilo delnic, dolocenih z objavljenim pozivom za vpis in vplacilo delnic, z denarnim in stvarnim
vlozkom vplacdanih in vpisanih 2.325.582 delnic. V primeru neuspesne izdaje delnic bodo denarni
zneski vplacil, izvedenih za denarne vlozke, vrnjeni vplacniku v roku 8 dni od morebitne ugotovitve
neuspesne izdaje. Vplacnik ni upravicen do obresti od vplacil. V primeru neuspesne izdaje delnic se
Steje prenos terjatev na druzbo za neucinkovitega. Terjatev upnika se Steje v takem primeru za
nepreneseno na druzbo.

2.10. Ce je v rokih za vpis in vplacilo delnic z denarnimi in stvarnimi vlozki vpisanih in vplaéanih manj
kot 2.325.582 delnic, Stejejo za neveljavno vpisane vse delnice in se razveljavijo vsi vpisi delnic.

2.11. Koncni znesek povecanja osnovnega kapitala je enak seStevku novih delnic, pomnoZenim s
pripadajo¢im zneskom ene delnice v visini 41,73 EUR. Povecanje osnovnega kapitala zacne veljati z
dnem vpisa v sodni register.

2.12. Nadzorni svet druzbe je pooblaséen za sprejem sprememb in dopolnitev statuta druzbe zaradi
uskladitve njegovega besedila z izvedenim povecanjem osnovnega kapitala druzbe.

ObrazloZitev nasprotnega predloga

Delnicar Vseslovensko zdruzenje malih delnicarjev — VZMD, kot predlagatelj nasprotnega predloga,
ne nasprotuje dokapitalizaciji druzbe, zato je predlagani nasprotni predlog glede zneska povecanja
osnovnega kapitala in emisijske vrednosti delnice enak predlogu najvecjega delnicarja. Interesi
druZbe so s tem ustrezno zasciteni.

Razlika med predlogom najvecjega delnicarja in nasprotnim predlogom VZMD je le v tem, da
prednostna pravica manjsinskih delnicarjev ni izklju¢ena. Predlagatelj meni, da mora biti manjSinskim
delnicarjem, ki Zelijo ohraniti svoj polozaj v lastniski strukturi druzbe nespremenjen, to omogoceno.
Vec kot ocitno je, da se je precejsnje Stevilo delnicarjev odlocilo, da ne sprejme prevzemne ponudbe,
ampak Zeli ohraniti svoj poloZaj tudi po izvrSenem prevzemu. Torej so izkazali jasen interes, da se
njihov polozaj ne spreminja, kar so Stevilni izrazili tudi v precej intenzivnejSi komunikaciji z
Informacijsko pisarno za delnicarje Mercatorija, ki jo vodi VZMD.

Zato je toliko bolj primerno in prav, da se njihova prednostna pravica ne izkljuci. Sodelovanje
manjsinskih delni¢arjev bo zagotovo pozitivno vplivalo na druzbo, po drugi strani pa predlagani
nasprotni predlog sklepa v celoti zasleduje tudi premoZenjske interese druzbe in ji omogoca
pridobivanje lastniskega kapitala.

VZMD, kot predlagatelj nasprotnega predloga, hkrati poziva predvsem vecinskega imetnika delnic
druzbe, da premisli o svojem predlogu sklepa, saj je izkljucitev prednostne pravice izjemna okoliscina,
ki mora biti ustrezno pravno in dejansko utemeljena. V kolikor lahko druZzba doseZe zasledovani
interes spreminjanja dolZniSkega kapitala v lastniskega, je to zagotovljeno tudi s predlogom
nasprotnega sklepa, ki ne izklju€uje prednostne pravice obstojecih delnicarjev.



Stalisce uprave do nasprotnega predloga

Dokapitalizacijo druzbe Poslovni sistem Mercator, d.d., z izkljucitvijo prednostne pravice obstojecih
delnicarjev, je predlagal vecinski delnic¢ar Agrokor, d.d., pri ¢emer je bila uprava druzbe dolZna
objaviti sklic skupscine v skladu z njegovo zahtevo za sklic skupscine. Glede na dejstvo, da se predlaga
dokapitalizacija druzbe s stvarnim vlozkom, pri katerem je zakonska zahteva, da sta tako predmet
vlozka, kot tudi vlagatelj navedena Ze v samem sklicu skupscine, ni moino, da se uveljavlja
prednostna pravica obstojecih delni¢arjev. Toéno dolo¢en predmet stvarnega vlozka lahko namrec
zagotovi le to¢no dolocena oseba, kar je uprava druzbe navedla tudi v PoroCilu o utemeljenem
razlogu za popolno izkljuCitev prednostne pravice pri povecanju osnovnega kapitala z novimi
stvarnimi in denarnimi vloZzki, ki je sestavni del gradiva za skupscino. S predmetnim predlogom za
dokapitalizacijo s stvarnim vlozkom v visini 200.000.000,00 EUR vecinski delni¢ar Agrokor, d.d., tudi
izpolnjuje svoje zaveze do druzbe Mercator, d.d., v skladu s Zavezo o konverziji, ki je bila podana v
okviru Dogovora o soglasju o prestrukturiranju dolga SirSe skupine ciljne druzbe z dne 26.06.2014 in s
katero sta se Agrokor, d.d., in Agrokor Investments B.V. zavezala, da bo Agrokor Investments B.V.
izvedel konverzijo v visini 200.000.000,00 EUR v osnovni kapital Mercator, d.d. Vsebina zaveze o
konverziji in Dogovora o soglasju o prestrukturiranju dolga SirSe skupine ciljne druzbe z dne
26.06.2014 sta bila vsem delnicarjem tudi razkrita v Prevzemni ponudbi in prospektu za odkup delnic
druzbe Poslovni sistem Mercator, d.d., Ljubljana iz julija 2014, ki ju je podal Agrokor, d.d. V primeru,
da bi bil izglasovan predlagani nasprotni predlog in bi katerikoli od obstojecih delniéarjev vplacal
delnice v denarju, Agrokor Investments B.V. ne bi mogel ve¢ vplacati celotnih 200.000.000,00 EUR
povecanja osnovnega kapitala.

Poslovni sistem Mercator, d.d.

Uprava



