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1. UVODNO POJASNILO

Na podlagi dolo¢b Pravil Ljubljanske borze, d.d., in veljavne zakonodaje druzba Sava, d.d., Dunajska cesta 152,

1000 Ljubljana, delnicarje in SirSo javnost obveséa o

poslovanju Poslovne skupine Sava in druzbe Sava, d.d., v obdobju januar — september 2014

Racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja in so nerevidirani. Racunovodski izkazi za druzbo Sava, d.d., so sestavljeni v skladu s

Slovenskimi racunovodskimi standardi in so nerevidirani.

S poslovanjem Poslovne skupine Sava in mati¢ne druzbe Sava, d.d., v obdobju januar — september 2014 je

uprava Save, d.d., seznanila tudi nadzorni svet druzbe.

Pomembnejse spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druzba sproti objavlja v
sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze SEOnet. Dostop do objave je omogocen tudi preko uradnih
spletnih strani druzbe: www.sava.si in sicer od dneva objave, 21. 11. 2014, dalje. Objava bo na spletnih straneh

druzbe dostopna najmanj 5 let.


http://www.sava.si/
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2. POVZETEK POSLOVANJA DRUZBE SAVA, D.D., IN POSLOVNE
SKUPINE SAVA V OBDOBJU JANUAR - SEPTEMBER 2014

Poslovno skupino Sava je na dan 30. 09. 2014 sestavljalo 10 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 9
odvisnih druzb - héera in vnukinj. Najvecji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje financnih nalozb

druzbe Sava, d.d., kjer najpomembnejsi del predstavlja nalozba v bancni sektor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v devetih mesecih leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 48,2 milijona
evrov, kar je za 5 odstotkov manj od enakega lanskega obdobja ter za 4 odstotke manj od nacrtovanih
prihodkov. DoseZena je bila Cista izguba v viSini 4,4 milijona evrov. DruZzbe dejavnosti Turizem so poslovno
obdobje zakljucile s ¢istim dobickom v visini 2,4 milijona evrov, Sava, d.d., s Cisto izgubo v visini 6,6 milijona
evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z 0,2 milijona evrov Ciste izgube. Sestava sredstev in virov sredstev Poslovne

skupine Sava se glede na konec leta 2013 ni pomembno spremenila.

Poslovanje Save, d.d., je v obdobju januar — september 2014 potekalo v zacrtanih okvirih. Dosezena je bila
izguba v visini 6,6 milijona evrov. Sestava sredstev in virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta 2013 ni

pomembno spremenila.

Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., ki je bila 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanjSanju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanjsanje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini
predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem postopku tako

znasa 14,1 milijona evrov.

Uprava druzbe Sava, d.d., je priCela s postopki za pripravo prenovljene strategije poslovnega in financnega
prestrukturiranja. Ta, podobno kot obstojeca strategija, temelji na ustreznem reprogramiranju financnih
obveznosti, konsolidaciji finanénega premoZenja in zniZzanju ravni zadolZenosti ter izboljSanju operativnega

poslovanja.
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3. PREGLED POMEMBNEJSIH DOGODKOV IN DOSEZKOV

3.1 Pomembnejsi dogodki in dosezki v obdobju od januarja do septembra 2014

JANUAR

Andrej Andoljsek, kot eden od ¢lanov nadzornega sveta Gorenjske banke, d.d., za¢asno prevzame vodenje te
pridruZzene druzbe Save, d.d. Za ¢as njegove odsotnosti nadzorni svet Save, d.d., izmed svojih ¢lanov za ¢lana

uprave imenuje Alesa Aberska.

Gorenjska banka, d.d., predloZi nacrt prestrukturiranja in pripravi ukrepe za pokrivanje morebitnega
kapitalskega primanjkljaja, ki bi - kot so pokazali decembrski obremenitveni testi - lahko nastal v primeru

ekstremnih razmer oziroma neugodnega makroekonomskega scenarija.

Preoblikovanje zdravstvenih centrov na destinacijah Sava Hotels & Resorts, s ¢imer druzba Sava Turizem d.d.,

uresnicuje strateske aktivnosti nadgradnje zdravstvene dejavnosti.

FEBRUAR

Pridruzena druzba NFD Holding, d.d., zaradi neuspele dokapitalizacije s stvarnimi vlozki pri¢ne postopek

poenostavljene prisilne poravnave.

Druzba Sava Turizem d.d., zakljuci nakup ljubljanske druzbe Cardial, d.o.o0., s cimer postane 85-odstotna lastnica

tega sodobnega poliklinicnega diagnosti¢nega specialisticnega ambulantnega centra.

MAREC

Nadzorni svet Save, d.d., obravnava in sprejme revidirani letni porocili Poslovne skupine Sava in druzbe Sava,

d.d., za leto 2013.

APRIL

29. aprila 2014 v Hotelu Livada Prestige v Moravskih Toplicah poteka 20. redna skupscina delniske druzbe Sava.
Delnicarji z 99-odstotno vecino prisotnega kapitala podprejo vse sklepe, ki sta jih v sklicu predlagala uprava in

nadzorni svet Save, d.d. Nasprotnih predlogov ali napovedanih izpodbojnih tozb na skupscini ni bilo.

MAJ

Z vpisom skupscinskega sklepa v sodni register se zniZza osnovni kapital Save, d.d., in sicer z dotedanjega zneska
v viSini 25.441.851,48 evra na 14.060.594,51 evra. Zmanjsanje se izvede ob nespremenjenem Stevilu delnic,

pripadajoci znesek vsake delnice v osnovnem kapitalu po njegovem zmanjsanju pa znasa 7,006 evra.
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Na 12. redni seji nadzornega sveta Save, d.d., predsednik nadzornega sveta Ale$ Skok zaradi odhoda v tujino

poda svoj odstop kot predsednik in kot ¢lan nadzornega sveta.

JUNU

Sava, d.d., prejme kupnino v visini 2.478 tiso¢ evrov za prodajo 4.766 delnic druzbe Helios, d.d.

JULU

Nadzorni svet Save, d.d., na 13. seji za novega predsednika nadzornega sveta imenuje Mirana KraSevca, za
namestnika predsednika pa mag. Roberta Li¢na. Nadzorni svet se seznani z imenovanjem Jasmine Kovacic za

¢lanico nadzornega sveta — predstavnico zaposlenih Save, d.d.

AVGUST

Uprava druzbe Sava, d.d., nadzorni svet seznani s potekom priprave prenovljene strategije poslovnega in

finan¢nega prestrukturiranja.

3.2 Pomembnejsi dogodki in dosezki po zaklju¢ku obracunskega obdobja

V Casu od zakljuc¢ka obracunskega obdobja do objave porocila, 21. 11. 2014, ni bilo pomembnejsih dogodkov.
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4. SAVINA DELNICA IN LASTNISKA SESTAVA

Vrednost Savine delnice se je v prvih devetih mesecih letoSnjega leta gibala med 1,6 in 0,2 evra. Enotni tecaj
je konec septembra letosnjega leta znasal 0,6 evra in se je v primerjavi s koncem leta 2013 povecal za 0,3

evra.

GIBANJE VREDNOSTI DELNICE SAVA Gibanje tecaja Savine delnice v obdobju od zacetka oktobra
2013 do konca septembra 2014

Razpon vrednosti, znotraj katerega se je gibala Savina

Te&aj (v EUR) Promet (v '000 EUR)
delnica, je segal od najvisje tocke pri 1,6 evra do najnizje 3
tocke pri 0,2 evra. V leta 2014 je opazno postopno
okrevanje domacega gospodarstva in  posledi¢cno 2 [ e
povecCevanje zaupanja vlagateljev v domaci kapitalski trg. ‘
Likvidnost slovenskega kapitalskega trga se je tako v 14 ‘ )

1]
tretjem Cetrtletju letoSnjega leta v primerjavi s primerljivim ‘ ‘ ‘ |
obdobjem lanskega leta povecala za 92 odstotka. o ) ul dud ) ‘“ ‘ H\h\\‘\u\\“ QL ‘ Ll H‘ 0

okt13 nov13 dec13 jan14 feb14 mar14 aprld majl4 junl4 jull4 avgld sepld
Vir:

http://borza.finance.si/?route=borza%2Farhivtec&op=borza_arhivtec&qgkoda=

SAVA&day1=1&mo1=10&yr1=2013&day2=308&mo2=9&yr2=2014

TRZNA KAPITALIZACIJA

TrZna kapitalizacija delnic Sava je konec septembra 2014 znaSala 1,1 milijona evrov in je visja kot konec leta
2013. Trzna kapitalizacija vseh delnic na Ljubljanski borzi znasa 6,4 milijarde evrov in se je v primerjavi s

koncem leta 2013 zvisala za 24,6 odstotka.

LASTNISKA SESTAVA

V delniski knjigi druzbe Sava, d.d., je bilo na 30. september 2014 vpisanih 13.776 delnicarjev, kar uvrsc¢a druzbo
Sava med vedje slovenske javne delniske druzbe. Med delnicariji je bilo 95,6 odstotka domacih in 4,4 odstotka
tujih lastnikov delnic. DeleZ tujih delnicarjev se je v primerjavi s stanjem konec leta 2013 povecal za 0,1
odstotno tocko. Najvecji del tujih delnicarjev prihaja iz Velike Britanije, Zdruzenih drzav Amerike, Nemcije,
Avstrije in Hrvaske. Delez pravnih oseb predstavlja 79,4 odstotka, delez fizicnih oseb pa 20,6 odstotka vseh

delnicarjev druzbe. Najvecjih deset delnicarjev druzbe ima v lasti 64,12 odstotka celotnega kapitala druzbe.


http://borza.finance.si/?route=borza%2Farhivtec&op=borza_arhivtec&qkoda=SAVA&day1=1&mo1=10&yr1=2013&day2=30&mo2=9&yr2=2014
http://borza.finance.si/?route=borza%2Farhivtec&op=borza_arhivtec&qkoda=SAVA&day1=1&mo1=10&yr1=2013&day2=30&mo2=9&yr2=2014
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Lastniska sestava po kategorijah na 30. september 2014

10 najvecjih delnicarjev na 30. september 2014

B domacdi
delnicarji

tuji delnicariji

10 najvecjih delnicarjev

Delez lastniStva

Stevilo delnic

KAPITALSKADRUZBA, D.D. 18,71% 375.542
SDH, d.d.* 11,06% 222.029
FINETOL d.d. - vste€aju 6,87% 137.796
MERKUR, d.d. 6,72% 134.923
Alpen.Sl, mesani fleksibilni podsklad 5,07% 101.702
NFD HOLDING d.d. 4,33% 86.915
PROBANKA, d.d. 3,97% 79.582
GB d.d., Kranj 2,81% 56.475
TCK d.o.0. 2,61% 52.459
FORTICAP LTD 1,97% 39.500
Skupaj 10 najvecjih delnicarjev 64,12% 1.286.923
Sava, d.d., (lastne delnice) 1,52% 30.541
Ostali delnicarji 34,36% 689.523
SKUPAJ 100,00% 2.006.987

*skladno s preimenovanjem Slovenske odskodninske druzbe d.d. (SOD, d.d.) v druzbo Slovenski drZavni holding, d.d.

Najnovejse informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d., so objavijene na nasi spletni strani:

http.//www.sava.si/odnosi-z-delnicarji/lastniska-struktura.html.

VREDNOSTNI PAPIRJI DRUZBE

Trgovanje z lastnimi delnicami

M pravne osebe

fizicne osebe

V obdobju od zacetka oktobra 2013 do konca septembra 2014 druzba Sava, d.d., ni kupovala lastnih delnic,

tako da je imela 30. septembra 2014 v lasti 30.541 lastnih delnic v vrednosti 4.977 tiso¢ evrov — vrednoteno po

povprecni nabavni vrednosti. To predstavlja 1,52 odstotka vseh delnic. Sava, d.d., je v zastavo prejela Se 32.936

delnic Sava, kar je 1,64 odstotka od skupno izdanih delnic.


http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji/lastniska-struktura.html
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Clani uprave in €lani nadzornega sveta, ki so lastniki delnic Sava

Clani uprave in ¢lani nadzornega sveta Save, d.d., so imeli konec tretjega Cetrtletja leto$njega leta v lasti 138

delnic druzbe Sava, d.d., kar predstavlja 0,007-odstotni delez celotnega kapitala druzbe. Stanje se v primerjavi s

stanjem konec leta 2013 ni spremenilo.

Clani uprave in nadzornega sveta, ki imajo v lasti delnice Sava

Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani uprave Polozaj 31.12.2013| Delez lastniStva 30.09.2014| Delez lastniStva
Matej Narat Predsednik 117 0,006% 117 0,006%
Ale$ Abersek* Clan - - 18 0,001%
SKUPAJ CLANI UPRAVE 117 0,006% 135 0,007%
Stevilo delnic Stevilo delnic
Clani nadzornega sveta Polozaj 31.12.2013| Delez lastnistva 30.09.2014| Delez lastnistva
Ale$ Abersek* Clan 18 0,001% - -
Gregor Rovansek Clan 3 0,000% 3 0,000%
SKUPAJ CLANI NADZORNEGA SVETA 21 0,001% 3 0,000%
SKUPAJ CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA 138 0,007% 138 0,007%

*Funkcijo ¢lana nadzornega sveta je opravljal do 28.01.2014, ko je bil imenovan za zac¢asnega c¢lana uprave. Dne 17.7.2014 mu je skladno z

2. odstavkom 273. ¢lena ZGD-1 prenehal mandat zacasnega clana uprave in je bil hkrati imenovan za ¢lana uprave za mandatno dobo, ki

tece od 17.7.2014 do 31.3.2016.

KLJUCNI PODATKI O SAVINI DELNICI

2010 2011 2012 2013 1-9/2013 1-9/2014
Stevilo delnic ob koncu obdobja (St. delnic){ 2.006.987 2.006.987 | 2.006.987 [ 2.006.987 2.006.987 2.006.987
Trzna kapitalizacija ob koncu obdobja (v mio €) 179,6 24,1 6,8 0,5 2,2 1,1
Knjigovodska vrednost delnice (v€) 161,1 82,2 32,9 7,5 30,5 11,8
Tecaj delnice
- najvigji (v€)| 2500 95,0 13,0 54 54 16
- najniji (v€) 88,0 12,0 3.2 0,1 1,0 0.2
- ob koncu obdobja (v€) 89,5 12,0 3.4 0,2 11 0,6
Povpreéna dnevna likvidnost (vtisoc €) 58,2 5,9 3,4 0,7 0,8 0,5
Povpreéno dnevno trgovanje z delnicami (St. delnic) 308 133 572 272 222 647
Cisti dobiéek na delnico (v€) -50,0 -78,7 -49,7 -27,9 -2,1 -2,2
Dividenda na delnico (v€) 3,2 - - - -
Delez dividende v &istem dobiéku (v %) -6.4 - - -
Skupni znesek izpla¢anih dividend (v mio €) 6,4 - - - -
Donosnost delnice (v %) -59,2 -86.,6 71,7 93,2 -67,6 139,1
- dividendna donosnost (v %) 3,6 - - -
- kapitalska donosnost (v %) -62,7 -86,6 -71,7 -93,2 -67,6 139,1
Razmerje med trzno ceno delnice in dobickom na
delnico (P /E)
- najvigji 5,0 -1,2 0,3 -0,2 2,6 -0,7
- najnizi -1,8 -0,2 0,1 0,0 05 -0,1
- ob koncu leta -1,8 -0,2 -0,1 0,0 -0,5 -0,3
Razmerje med trzno ceno delnice in knjigovodsko
vrednostjo delnice (P /B) (V%) 56 15 10 3 4 5
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Pojasnila pri izracunih kljuénih podatkov delnice Sava:

Knjigovodska vrednost delnice: kapital Poslovne skupine Sava brez kapitala manjsinskih lastnikov, deljen s
tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

Cisti dobi¢ek na delnico: &isti poslovni izid druibe, ki pripada Savi, d.d., deljen s tehtanim povpreénim
Stevilom navadnih delnic brez lastnih delnic.

Delez dividende v Cistem dobicku: dividenda na delnico, deljena s Cistim dobickom na delnico.

Dividendna donosnost: dividenda na delnico, deljena s trzno ceno delnice na zadnji trgovalni dan obdobja.
Kapitalska donosnost: relativha sprememba trzne cene delnice Sava na koncu obdobja glede na trzno ceno
delnice na koncu preteklega leta.

Trzna kapitalizacija: Stevilo delnic Save, pomnoZeno s trzno ceno delnice na zadnji dan obdobja.

Razmerje med trino ceno in dobi¢kom na delnico (P/E): trzna cena delnice Sava na zadnji dan obdobja
(oziroma najvisja in najnizja trzna cena v obdobju), deljena z dobi¢kom na delnico.

Razmerje med trino ceno in knjigovodsko vrednostjo delnice (P/B): trina cena delnice Sava na zadnji

trgovalni dan obdobja, deljena s knjigovodsko vrednostjo delnice na koncu obdobja.

Dodatni podatki o delnici

Borza Oznaka delnice Koda izdajatelja
Ljubljanska borza SAVA SAV
ISIN - mednarodna oznaka vrednosinega papirja S10031108457

KNJIGOVODSKA VREDNOST DELNICE

30. septembra 2014 je znaSala knjigovodska vrednost delnice Sava 11,8 evra. Pri njenem izracunavanju se

Stevilo lastnih delnic odSteva od skupnega Stevila delnic.

TVEGANIJA, POVEZANA Z NALOZBO V DELNICO SAVA

Na tovrstna tveganja vplivajo:

10

dejavniki sistematicnega tveganja, znacCilni za vse vrednostne papirje, ki kotirajo na Ljubljanski borzi:
sprememba pogojev poslovanja izdajateljev, davéne zakonodaje in predpisov, ki urejajo delovanje trga
vrednostnih papirjev, ter primer visje sile;

dejavniki nesistematicnega tveganja, povezani z delovanjem posamezne druzbe (nalozbeno, obrestno,

likvidnostno in valutno tveganje).
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NAVZKRIZNA POVEZANOST Z DRUGIMI DRUZBAMI

Sava, d.d., je bila po merilih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb ob koncu septembra 2014 navzkrizno
povezana na osnovi naslednjih lastniskih povezav:
e v Gorenjski banki, d.d., je imela 44,07-odstotni lastniski delez, Gorenjska banka pa v Savi, d.d., 2,81-
odstotni lastniski delez;
e v druzbi Merkur, d.d., je imela 6,62-odstotni lastniski deleZ, Merkur pa v Savi, d.d., 6,72-odstotni
lastniski delez;
e v druzb NFD Holding, d.d., je imela 24,65-odstotni lastniski delez, NFD Holding, d.d. pa v Savi, d.d.,

4,33-odstotni lastniski delez.

ODOBRENI KAPITAL IN POGOJNO POVECANJE OSNOVNEGA KAPITALA

Statut druzbe Sava, d.d., ne vsebuje s tem povezanih dolocb.

11
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5. POSLOVANIJE POSLOVNE SKUPINE SAVA IN SAVE, D.D.

5.1 Sestava Poslovne skupine Sava v obdobju januar — september 2014

Poslovno skupino Sava je 30. 09. 2014 sestavljalo 10 druZb, in sicer mati¢na druzba Sava, d.d., ter 9 odvisnih
druzb - héera in vnukinj. Ra¢unovodski izkazi vseh teh druzb so vkljueni v uskupinjene racunovodske izkaze

poslovne skupine. V vseh navedenih druzbah v skupini se ujemajo kapitalski in upravljavski delezi.

V februarju 2014 je bil s strani druzbe Sava Turizem d.d., izveden postopek nakupa 85 — odstotnega deleza v
druzbi Cardial, d.o.0. Vrednost naloZbe je znasala 350 tiso¢ evrov, vrednost kapitala druzbe na dan nakupa pa je
bila 124 tiso¢ evrov. Preostali, 15 — odstotni delez, je lastni delez druzbe.

Seznam druzb, ki poleg maticne druzbe Sava, d.d., se sestavljajo poslovno skupino, s primerjavo lastniskih
deleZev 30. 09. 2014 ter 31. 12. 2013:

% lastniStva % lastniStva sprememba %
30.09.2014 31.12.2013 2014
Dejavnost TURIZEM
SAVA TURIZEM d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 85,00% 0,00% 85,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
Dejavnost NEPREMICNINE
SAVA NEPREMICNINE, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%
SAVA NOVA, d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00% 0,00%
DRUGE dejavnosti
GIP SAVA KRANJ, d.o.0., Ruma, Srbija 100,00% 100,00% 0,00%
ENERGETIKA CRNOMELU, d.o.0., Ljubljana 50,68% 50,68% 0,00%
SAVAIT, d.o.0., Ljubljana 100,00% 100,00% 0,00%

Seznam pridruZenih druZb s primerjavo lastniskih deleZev 30. 09. 2014 in 31. 12. 2013:

Upravljavski
% lastnistva % lastnistva Sprememba % delez**

30. 09. 2014 31.12.2013 lastnistva v letu 2014 30. 09. 2014

SAVA, d.d., druzba za upravljanje in financiranje, Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj* 44,07% 44,07% 0,00% 48,82%
- NFD Holding, d.d., Ljubljana 24,65% 24,65% 0,00% 24,65%
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj 0,16% 0,16% 0,00% 0,17%

*34.287 delnic Gorenjske banke, d.d., Kranj, je v fiduciarnem imetniStvu Abanke Vipa, d.d., ki jih hrani v korist imetnikov obveznic SA03

izdajatelja Sava, d.d., kot zavarovanje za obveznosti iz obveznic do njihove zapadlosti 30.11.2014.

Gorenjska banka d.d., ni vklju¢ena v konsolidirane ra¢unovodske izkaze (spremembe MSRP 10). Razlogi so bili predstavljeni v

predhodnem porodilu.

**Upravljavski delez je izracunan kot razmerje med Stevilom delnic v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom izdanih delnic pridruZzene druzbe,

zmanjsanim za lastne delnice.
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5.2

Najvecji dejavnosti v Poslovni skupini Sava sta upravljanje financnih nalozb druzbe Sava, d.d., kjer

najpomembnejsi del predstavlja nalozba v bancni sektor ter dejavnost Turizem.

Druzbe Poslovne skupine Sava so v devetih mesecih leta 2014 dosegle prihodke od prodaje v visini 48,2
milijona evrov, kar je za 5 odstotkov manj od enakega lanskega obdobja ter za 4 odstotke manj od
nacrtovanih prihodkov. DoseZena je bila Cista izguba v viSini 4,4 milijona evrov. Druzbe dejavnosti Turizem so
poslovno obdobje zakljucile s ¢istim dobickom v visini 2,4 milijona evrov, Sava, d.d., s €isto izgubo v viSini 6,6
milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z 0,2 milijona evrov Ciste izgube. Sestava sredstev in virov

sredstev Poslovne skupine Sava se glede na konec leta 2013 ni pomembno spremenila.

Informacije o poslovni uspesnosti, kjer so podane primerjalne analize na enako obdobje preteklega leta,
upostevajo sedanjo sestavo Poslovne skupine Sava. V izkazu poslovnega izida za Poslovno skupino Sava pa so

prikazane dejansko doseZzene vrednosti v letu 2013.

PRIHODKI OD PRODAIJE

Prihodki od prodaje druzb Poslovne skupine Sava so v devetih mesecih leta 2014 znasali 48,2 milijona evrov in
so bili za 5 odstotkov nizji kot v enakem obdobju preteklega leta, za na¢rtovanimi vrednostmi pa so zaostali za 4

odstotke.

V dejavnosti Turizem neugodne gospodarske razmere Se vedno vplivajo na poslovno uspesnost. Nove smernice
turisticnega povprasevanja se kaZejo v zmanjSevanju obiska individualnih gostov, manjsa pa je tudi
izvenpenzionska poraba. Prilagajanje prodajne in stroskovne politike se odraza v obliki intenzivnega nastopa na
predstavitvenih sejmih, razvoju novih produktov na segmentu zdravstvenega turizma ter Sirjenju mreze
partnerskih agencij. V dejavnosti Turizem so bili v devetih mesecih letosnjega leta dosezeni prihodki od prodaje
v viSini 47,8 milijona evrov, kar je 2 odstotka manj od doseZenih prihodkov v enakem obdobju preteklega leta in

4 odstotke manj od nacrtovanih prihodkov za to obdobje.

V druzbah drugih dejavnosti, ki jo sestavljajo nepremicninski druzbi, druzba podrodja Energetika ter dve manjsi
storitveni druzbi, so bili doseZzeni prodajni prihodki v visini 0,2 milijona evrov in na skupen obseg prodaje Poslovne

skupine Sava nimajo pomembnega vpliva.
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Prihodki od prodaje Poslovne skupine Sava od leta 2009 do septembra 2014 — v milijonih evrov

193,8 192,2
1729 1767

‘ 52,8 48,2

2009 2010 2011 2012 2013 jan-sep  jan-sep
2013 2014

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki v visini 46,6 milijona evrov so za 9 odstotkov niZji kot v enakem lanskem obdobju ter za 5
odstotkov nizji od nacrtovanih odhodkov. Stroski blaga, materiala in storitev v strukturi stroskov predstavljajo
51 odstotkov, stroski dela 34 odstotkov, amortizacija in odpisi vrednosti 13 odstotkov ter ostali poslovni

odhodki 2 odstotka.

DOBICEK 1Z POSLOVANJA (EBIT)

Dobicek iz poslovanja druzb Poslovne skupine Sava je po devetih mesecih letoSnjega leta znasal 2,9 milijona
evrov in je bil pomembno visji od lanskoletnega in visji tudi od nacrtovanega dobicka iz poslovanja za to
obdobije. V druzbah dejavnosti Turizem je bil dosezen operativni dobicek v visini 4,4 milijona evrov, v Savi, d.d.,

pa operativna izguba v visini 1,5 milijona evrov.

EBITDA in EBIT v Poslovni skupini Sava od leta 2009 do septembra 2014 — v milijonih evrov
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NETO ODHODKI FINANCIRANJA

DosezZeni so bili neto odhodki financiranja v visini 6,0 milijona evrov, ki so bili v pretezni meri realizirani v
obvladujoci druzbi Sava, d.d. Med njimi je za 0,5 milijona evrov nadaljnjih oslabitev financnih nalozb. Druzbe
Poslovne skupine Sava obveznosti iz naslova obresti poravnavajo v skladu z dolocili v pogodbah o

reprogramiranju prejetih posojil.

IZGUBA PRED OBDAVCITVIIO

Sestava dobicka / izgube pred obdavcitvijo

v mio €
JAN —
2009 2010 2011 2012 2013
SEP 2014
Dobicek / izguba iz poslovanja
9,1 5,5 5,8 10,4 1,5 3,2
brez odpisov vrednosti
Oslabitve sredstev preko izkaza
-35,9 -93,1 -160,3 -85,4 -51,4 -0,8
poslovnega izida
Financni izid brez vkljucenih
31,9 -20,1 -25,5 -18,4 4,2 -5,5
oslabitev
Izid od pridruZenih podjetij
17,4 2,6 10,9 0 0 0
brez vkljucenih oslabitev
DOBICEK / IZGUBA PRED
. 22,5 -105,1 -169,1 -93,4 -45,7 3,1
OBDAVCITVIJIO
CISTA 1ZGUBA

V Poslovni skupini Sava je bila v obdobju januar — september 2014 dosezZena Cista izguba v viSini 4,4 milijona
evrov. Druzbe dejavnosti Turizem so poslovno obdobje zakljucile s Cistim dobickom v visini 2,4 milijona evrov,
Sava, d.d., s Cisto izgubo v viSini 6,6 milijona evrov, druzbe ostalih dejavnosti pa z 0,2 milijona evrov Ciste
izgube.

Cisti dobicek / izqguba v Poslovni skupini Sava od leta 2009 do septembra 2014 — v milijonih evrov

234

] ET
2009 jan-sep jan-sep
2013 2014
4,2 -4.4
-55,6
9,9 -99,3

-9

-157,2
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5.2.2 Sestava sredstev in virov sredstev

BILANCNA VSOTA TER STRUKTURA SREDSTEV IN VIROV SREDSTEV

Bilan¢na vsota druzb Poslovne skupine Sava je 30. 09. 2014 znasala 333,6 milijona evrov in je bila za 7,4

milijona evrov visja kot konec leta 2013.

V strukturi sredstev financne nalozbe predstavljajo 39 odstotkov, nepremicnine, naprave in oprema 48
odstotkov, ostala sredstva (zaloge, poslovne terjatve, dana posojila, odloZene terjatve za davek in drugo) pa 13

odstotkov.

V strukturi virov sredstev je kapital udelezen s 7 odstotki, dolgoroc¢ni dolgovi z 19 odstotki ter kratkorocni

dolgovi s 74 odstotki.

SREDSTVA
Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev Poslovne skupine Sava v devetih mesecih leta 2014 ni bilo. Neto
povisanje vrednosti dolgorocnih vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, je posledica rasti tecajev na

borzi.

Primerjava sestave sredstev Poslovne skupine Sava na dan 30. 09. 2014 in 31. 12. 2013 — v milijonih evrov
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KAPITAL IN DOLGOVI

Pomembnejsih sprememb v sestavi virov sredstev Poslovne skupine Sava v obracunskem obdobju leta 2014 ni

bilo.
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Primerjava sestave virov sredstev Poslovne skupine Sava 30. 09. 2014 in 31. 12. 2013 - v milijonih evrov

400,0
300,0 4
200,0

100,0

00  —

Kapital Dolgoroéni dolgovi Kratkoroéni dolgovi Skupaj kapital in dolgovi

‘u31.12.2013 16,2 66,2 2438 326,2
‘ =30.09.2014 24,7 63,1 2459 3336

5.2.3 Investicije

Investicijska vlaganja druzb Poslovne skupine Sava so znasala 2,9 milijona evrov in so bila v celoti realizirana v

dejavnosti Turizem.

5.2.4 Stevilo zaposlenih v Poslovni skupini Sava

V Poslovni skupini Sava je bilo na dan 30. 09. 2014 zaposlenih 996 sodelavcev, kar je 23 sodelavcev vec kot

konec preteklega leta. Pretezni del zaposlenih predstavljajo zaposleni v druzbah dejavnosti Turizem.

5.2.5 Financno prestrukturiranje Save, d.d., in Save Turizma d.d.

Pojasnila o finan¢nem prestrukturiranju Save, d.d., so podana v tocki 5.3.3 in tocki 5.3.4 tega porocila.

Uprava druzbe Sava Turizem d.d., je dne 02. 07. 2013 z bankami upnicami podpisala sporazum o reprogramu
financnih obveznosti. Ena od bank upnic k sporazumu ni pristopila, je pa z druzbo Sava Turizem d.d., sklenila
dodatek h kreditni pogodbi pod enakimi pogoji, kot so z ostalimi bankami upnicami dogovorjeni v sporazumu o
reprogramu. Pogodba se nanasa na reprogram obstojecih kreditnih obveznosti Save Turizma d.d., v visini 49,7
milijona evrov, obrestna mera je 3mEUR + 5 odstotkov, datum uveljavitve reprograma je 02. 07. 2013, kon¢ni

datum pa 02. 08. 2018.
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5.3 Poslovanje Save, d.d.

Poslovanje Save, d.d., je v obdobju januar — september 2014 potekalo v zacrtanih okvirih. DoseZena je bila
izguba v visini 6,6 milijona evrov. Sestava sredstev in virov sredstev Save, d.d., se glede na konec leta 2013 ni

pomembno spremenila.

Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., ki je bila 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanjSanju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanjsanje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov je po vsebini
predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube. Vrednost osnovnega kapitala po izvedenem postopku

tako znasa 14,1 milijona evrov.

5.3.1 Poslovna uspesnost Save, d.d.

V Savi, d.d., je bila v devetih mesecih leta 2014 ustvarjena Cista izguba v visini 6,6 milijona evrov in je bila v
okviru nacrtovanih vrednosti. V enakem lanskem obdobju je bil poslovni izid Save, d.d., zaradi ugodne

odprodaje dejavnosti Gumarstva pomembno boljsi.
Pomembnejsi poslovni dogodki z vplivom na izkaz poslovnega izida so bili nasledniji:

- prodajni prihodki v visini 0,7 milijona evrov so bili za polovico nizji od dosezenih v enakem lanskem obdobiju,

ko je bila v sklopu odprodaje dejavnosti Gumarstvo odprodana tudi blagovna znamka;

- stroski iz poslovanja v visini 2,2 milijona evrov so bili za 14 odstotkov pod dinami¢no nacrtovanimi ter za

polovico nizji od lanskoletnih;

- v sestavi operativnih stroskov so bili stroski dela udeleZeni z 48 odstotki, dosegli so 1,0 milijona evrov in so bili

za 22 odstotkov nizji od enakega lanskega obdobja;

- pri odprodaji financnih nalozb je bil doseZzen dobicek v visini 1,3 milijona evrov;

- oslabitve financnih nalozb so znasale 0,7 milijona evrov;

- obresti za prejeta posojila so bile obracunane po dogovorjeni 3 — odstotni obrestni meri;

- zniZanje terjatev za odloZene davke v visini 1,3 milijona evrov, ki je poslabsalo poslovni izid, se je nanasalo na
v preteklosti oblikovane terjatve za odloZene davke iz naslova oslabitev finan¢nih nalozb, ki so bile v

obracunskem obdobju odprodane.

Pregled pomembnejsih podatkov o poslovanju Save, d.d. — po letih

v mio EUR

2009 2010 2011 2012 2013 JAN - SEP 2013 | JAN - SEP 2014
Cisti prihodki od prodaje 8,1 8,7 5,5 3,1 1,9 1,6 0,7
Drugi prihodki 0,2 1,6 0,0 0,5 53 5,2 0,0
Stroski iz poslovanja -11,1 -10,6 -9,5 -6,5 -7,3 -4,4 -2,2
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA -2,8 -0,3 -4,0 -2,9 -0,1 2,4 -1,5
FINANCNI 1ZID 27,8 -79,2 -167,6 -41,8 -1,5 15,2 -3,9
POSLOVNI 1ZID PRED DAVKI 25,8 -79,4 -170,7 -44,7 -1,6 17,6 -5,3
CISTI POSLOVNI I1ZID 27,4 -72,9 -156,1 -49,0 -11,4 16,9 -6,6
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Financni izid po vrstah aktivnosti

v mio EUR
Financni Financni
Financniizid | Financniizid | Financniizid | Finanéniizid | Finanéniizid prihodki odhodki Finan¢ni izid
2009 2010 2011 2012 2013 JAN - SEP 2014
Dividende 20,8 29,3 11,3 81 0,1 0,0 0,0 0,0
Odprodaja dejavnosti Gumarstvo z ZTM 0,0 0,0 0,0 0,0 23,5 0,0 0,0 0,0
Vrednostni papirji 39,8 0,8 1,6 0,5 0,1 1,3 0,0 1,3
Oslabitve finanénih nalozb -22,7 -95,0 -158,1 -34,5 -19,0 0,0 -0,7 -0,7
Obresti -10,1 -12,9 -16,1 -15,8 -7,4 0,6 -5,1 -4,5
Ostalo 0,0 -1,4 -6,3 -0,1 1,2 0,0 0,0 0,0
Skupaj 27,8 -79,2 -167,6 -41,8 -1,5 1,9 -5,8 -3,9

Bilan¢na izguba

Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., ki je bila 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanjsanju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanjsanje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov na 14,1 milijona

evrov je po vsebini predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube iz leta 2013. Sklep je bil v sodni register

vpisan 07. 05. 2014.

Na osnovi zastaranja obveznosti za izplacilo dividend je bilo iz obveznosti nazaj v ustrezne kapitalske postavke
prenesenih 563 tisoC evrov, od tega 65 tisoC evrov na druge rezerve iz dobicka ter 498 tisoC evrov na prenesene

dobicke iz preteklih let, ki so znizali bilan¢no izgubo 30.09.2014.

v 000 EUR
30.09.2014 31.12.2013
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA
OBDOBIJA -6.623 -11.381
Preneseni dobiéek / prenesena izguba
na dan 01.01. -11.381 -58.310
Druge spremembe 11.879 58.310
Bilanéni dobiéek / bilanéna izguba ob
koncu obracunskega obdobja -6.125 -11.381

Sestava sredstev in virov sredstev
BILANCNA VSOTA

Bilan¢na vsota je znasSala 255,2 milijona evrov in je bila v primerjavi s koncem leta 2013 za 6,9 milijona evrov

visja.

SESTAVA SREDSTEV
Pomembnejsih sprememb v sestavi sredstev v devetih mesecih leta 2014 ni bilo.

Knjigovodska vrednost odprodanih finan¢nih nalozb je znasala 2,9 milijona evrov. Vrednost financnih nalozb se
je zaradi rasti tecCajev povelala, neto poviSanje v viSini 12,3 milijona evrov pa se je odrazilo v

prevrednotovalnem popravku kapitala.
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Vrednost finan¢ne naloZbe Save, d.d., v delnice Gorenjske banke, d.d., ki je 30.09.2014 predstavljala 34
odstotkov sredstev, je v primerjavi s koncem preteklega leta ostala nespremenjena. Znasala je 588 evrov na

delnico, kar je nizje od knjigovodske vrednosti delnice, izkazane v polletnih racunovodskih izkazih banke.

Sestava sredstev Save, d.d., 30. 09. 2014 ter primerjava z 31. 12. 2013 —v mio EUR

R ] —
Osnovna Dolgorocne
sredstvain nf;T:;t)CQ?n K'}?;‘;‘:}";Cene Ostala sredstva SKUPA]
nalozbene . SREDSTVA
. sredstva za nalozbe
nepremicnine prodajo
31.12.2013 2,6 | 2139 | 160 | 158 | 2483

=30.09.2014 2,5 | 218 | 156 | 153 | 2552

SESTAVA VIROV SREDSTEV
Pomembnih sprememb v sestavi virov sredstev v devetih mesecih leta 2014 ni bilo.

Delez kapitala v bilan¢ni vsoti 30. 09. 2014 je bil 8 — odstoten, delez nepokritih izgub v osnovnem kapitalu pa

47 — odstoten.

Na 20. skupscini delnicarjev Save, d.d., ki je bila 29. 04. 2014, je bil sprejet sklep o zmanjSanju osnovnega
kapitala po poenostavljenem postopku. Zmanjsanje osnovnega kapitala za 11,4 milijona evrov na 14,1 milijona
evrov je po vsebini predstavljalo pokrivanje celotne prenesene izgube iz leta 2013. Sklep je bil v sodni register

vpisan 07. 05. 2014.

Na osnovi zastaranja obveznosti za izplacilo dividend je bilo iz obveznosti nazaj v ustrezne kapitalske postavke
prenesenih 563 tisoC evrov, od tega 65 tisoC evrov na druge rezerve iz dobicka ter 498 tisoC evrov na prenesene

dobicke iz preteklih let.

Sava, d.d., redno poravnava financ¢ne in poslovne obveznosti, v obravnavanem obdobju pa je bil pretezni del
kupnine od prodaje vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, v visini 2,5 milijona evrov usmerjen v

poplacilo glavnic posojil.
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Sestava virov sredstev Save, d.d., 30. 09. 2014 in primerjava z 31. 12. 2013 — v mio EUR

|
Kapital Dolgorocne Kratkoroéne Ostali viri SKUPAJ VIRI
P obveznosti obveznosti sredstev SREDSTEV
31.12.2013 15,1 0,2 232,1 0,9 248,3
M 30.09.2014 21,3 1,3 231,3 1,3 255,2

5.3.2 Stevilo zaposlenih

V Savi, d.d., je bilo 30. 09. 2014 zaposlenih 18 sodelavcev, njihovo Stevilo pa je bilo v primerjavi s koncem leta

2013 zaradi prezaposlitve v drugo druzbo izven skupine Sava oziroma odhoda iz druzbe nizje za dva sodelavca.

5.3.3 Financno prestrukturiranje Save, d.d.

Uprava druzbe Sava, d.d., je 23. 07. 2013 z organizatorjem, agentom in agentom za zavarovanja konzorcija
bank - Novo Ljubljansko banko, d.d., ter ostalimi bankami upnicami uspesno zakljucila proces sklenitve t.i. MRA
(Master Restructuring Agreement) oz. »Krovne pogodbe o finanénem prestrukturiranju«. Pogodba se nanasa
na reprogram obstojecih kreditnih obveznosti Save, d.d., v visSini 187,7 milijona evrov, obrestna mera je 3 —
odstotna, datum uveljavitve reprograma je 28. 02. 2013, koncni datum pa 30. 11. 2014. S podpisom te pogodbe
so banke upnice Savi, d.d., omogocile odlog na odplacilo glavnic po obstojecih posojilih. Sava, d.d., se je
obvezala, da bo v tem obdobju redno odplacevala 1 - odstotne obresti, medtem ko bo del odloZenih obresti
zapadel v placilo ob koncu pogodbenega obdobja. Prav tako so bili v okviru postopka reprogramiranja financnih

obveznosti dosezeni enakovredni dogovori z ostalimi finanénimi upniki.

Uprava Save, d.d., se je z dogovorom o reprogramiranju financnih obveznosti zavezala k nadaljnjemu
uresnicevanju aktivnosti v smeri dezinvestiranja finan¢nega premozZenja, zniZzevanju stroskov in izboljSevanju
uspesnosti poslovanja. V prvi polovici letosSnjega leta je druzba Sava, d.d., na podlagi javne prevzemne ponudbe
(objavljena 28.04.2014) prodala 4.766 delnic druzbe Helios, d.d., za kar je prejela kupnino v visini 2.478 tiso¢
evrov. Ta se je v celoti namenila za predcasno delno poplacilo glavnic do bank upnic, kar je bila ena od zavez iz
»Krovne pogodbe o financnem prestrukturiranju«. Stroski poslovanja so se, tudi na racun zniZzanja stroskov

dela, v prvi polovici letoSnjega leta pomembno znizali v primerjavi s primerljivim lanskim obdobjem.
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5.3.4 Aktivnosti Save, d.d., v povezavi s prenehanjem veljavnosti Krovne
pogodbe o finanénem prestrukturiranju v letu 2014

Uprava druzbe Sava, d.d., je pricela s postopki za pripravo prenovljene strategije poslovnega in financnega
prestrukturiranja. Ta, podobno kot obstoje¢a strategija, temelji na ustreznem reprogramiranju financnih
obveznosti, konsolidaciji finanénega premoZenja in zniZzanju ravni zadolZenosti ter izboljSanju operativnega

poslovanja.
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6. RACUNOVODSKI 1IZKAZI

6.1 Konsolidirani racunovodski izkazi za Poslovno skupino Sava za obdobje
januar — september 2014 (po Mednarodnih standardih racunovodskega
porocanja)

Konsolidirani izkaz finanénega poloZaja za Poslovno skupino Sava na 30. september 2014

v 000 EUR
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
SREDSTVA
Nepremicnine, naprave in oprema 150.846 160.843 153.358
Neopredmetena sredstva 683 525 405
Nalozbene nepremicnine 8.229 10.746 8.355
Nalozbe v pridruzena podjetja 86.240 116.932 86.217
Dolgoroc¢ni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 42.688 32.818 31.426
Dolgorocna posojila 40 44 41
OdloZene terjatve za davek 8.410 20.620 10.806
Dolgorocna sredstva 297.136 342.528 290.608
Sredstva za prodajo 0 2.595 0
Zaloge 6.144 4.806 4.265
Poslovne in druge terjatve 8.568 9.916 5.544
Terjatve za davek od dobicka 0 0 0
Kratkorocne financne nalozbe 0 0 0
Dana posojila 19.921 24.843 24.594
Denar in denarni ustrezniki 1.864 1.722 1.239
Kratkorocna sredstva 36.497 43.882 35.642
Sredstva 333.633 386.410 326.250
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 14.061 25.442 25.442
Vplacani presezek kapitala 0 0 0
Rezerve 5.042 4.977 4.977
Rezerve za posteno vrednost 13.340 -4.573 1.068
Lastne delnice -4.977 -4.977 -4.977
Prevedbena rezerva 0 0 0
Zadrzani Cisti dobicek / izguba -3.994 39.885 -11.500
Kapital, pripisan lastnikom obvladujocega podjetja 23.472 60.754 15.010
Neobvladujoci delez 1.187 1.168 1.166
Kapital 24.659 61.922 16.176
Dolgoroc¢ne rezervacije 3.178 2.858 2.961
Razmejene driavne podpore 8.793 9.239 9.068
Prejeta dolgoroc¢na posojila 51.110 100.356 54.216
Dolgorocne poslovne obveznosti 4 0 0
OdlozZene obveznosti za davek 0 0 0
Dolgorocni dolgovi 63.085 112.453 66.245
Obveznosti za prodajo 0 861 0
Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 223.481 192.053 226.890
Kratkorocne poslovne obveznosti 18.310 14.147 13.055
Kratkorocne rezervacije (PCR) 4.098 4.974 3.884
Kratkorocni dolgovi 245.889 212.035 243.829
Dolgovi skupaj 308.974 324.488 310.074
Kapital in dolgovi 333.633 386.410 326.250
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava za obdobje januar — september 2014
v 000 EUR

JAN - SEP JAN - SEP

2014 2013
Prihodki od prodaje 48.182 52.826
Sprememba vrednosti zalog 0 13
Drugi poslovni prihodki 1.382 1.214
Poslovni prihodki 49.564 54.053
Stroski blaga, materiala, storitev -23.870 -27.491
Stroski dela -15.972°  -18.264
Amortizacija -5.692 -6.319
Odpisi vrednosti -306 -423
Drugi odhodki poslovanja -809 -1.215
Odhodki poslovanja -46.649  -53.712
Dobicek/izguba iz poslovanja 2.915 341
Prihodki financiranja 1.670 10.916
Odhodki financiranja -7.684  -13.610
Neto prihodki/odhodki financiranja -6.014 -2.694
Delez v dobicku pridruzenih podjetij 0 0
Delez v izgubi pridruzenih podjetij 0 0
Oslabitve financ¢nih nalozb v pridruzena podjetja 0 -1.095
Neto odhodki od pridruzenih podjetij 0 -1.095
Izguba pred obdavcitvijo -3.099 -3.448
Davek -1.272 -719
Cista izguba poslovnega leta -4.371 -4.167
Cista izguba poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujoéega podjetja -4.373 -4.184
- iz naslova ustavljenega poslovanja 0 0
Neobvladujodi delez 2 17
Cista izguba poslovnega leta -4.371 -4.167
Osnovna Cista izguba na delnico (v EUR) -2,19 -2,10
Popravljena Cista izguba na delnico (v EUR) -2,19 -2,10

24



Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2014

Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajoCega donosa za Poslovno skupino Sava za obdobje januar —

september 2014
v 000 EUR
JAN - SEP JAN - SEP
2014 2013
Cista izguba poslovnega obdobja -4.371 -4.167
Drugi vseobsegajoci donos:
- sprememba postene vrednosti za prodajo
e o .. 14.666 -807
razpolozljivih financnih sredstev
- odlozZeni davek od spremembe postene vrednosti za 1318 68
prodajo razpolozljivih finanénih sredstev
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene 23 0
druzbe, ki se prenese v poslovni izid
- sprememba postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih financnih sredstev, ki se prenese v -1.294 -52
poslovni izid
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpolozljivih financ¢nih sredstev, ki se prenese 197 0
v poslovni izid
- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti ) 0
nalozb v pridruzene druzbe
Drugi vseobsegajou.donos, zmanjsan za odlozeni davek 12.972 701
v poslovnem obdobju
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju 7.901 -4.958
Vseobsegajoci donos pripada:
Lastnikom obvladujocega podjetja 7.899 -4.975
Neobvladujo¢emu delezu 2 17
Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 7.901 -4.958
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida za Poslovno skupino Sava po Cetrtletjih leta 2014

Prihodki od prodaje izdelkov in storitev
Sprememba vrednosti zalog

Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja

Odhodki poslovanja

Dobiéek / izguba iz poslovanja
Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki / odhodki financiranja
Neto prihodki / odhodki od pridruZenih podjetij
Dobiéek/izguba pred obdavéitvijo

Davek

Cisti dobicek/izguba poslovnega leta
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JAN - MAR APR-JUN JUL-SEP
2014

11.997
0

332
12.329

-7.299
-5.331
-1.915
-146
-352
15.043
-2.714
457
-2.745
-2.288
0
-5.002

-72

-5.074

v 000 EUR

2014 2014
16.398 19.787
-15 15
504 546
16.887 20.348
-7.831 -8.740
-5.354 -5.287
-1.903 -1.874
-38 -122
-169 -288
-15.295 -16.311
1.592 4.037
1.199 14
-2.562 -2.377
-1.363 -2.363
0 0
229 1.674
-1.200 0
-971 1.674
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Konsolidirani izkaz denarnih tokov za obdobje januar — september 2014

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Neto dobicek/izguba

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme
Amortizacija neopredmetenih sredstev
Amortizacija nalozbenih nepremicnin

Odpisi in oslabitve nepremicnin, napravin opreme
Odprava oslabitev nepremicnin, naprav in opreme
Oslabitve zalog

Oslabitve terjatev

Odprava oslabitve terjatev

Odpisi in oslabitve naloZbenih nepremicnin
Oslabitev vrednosti financnih sredstev
Oslabitev vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
Dobicek od prodaje nalozbenih nepremicnin
Dobicek od prodaje vrednostnih papirjev
Prejete dividende in delezi v dobicku

Odhodki obresti

Prihodki od obresti

Dobicek iz poslovanja pred spremembo
operativnega kapitala in rezervacij

Sprememba dolgorocnih terjatev

Sprememba kratkoroc¢nih terjatev

Sprememba zalog

Sprememba kratkorocnih poslovnih obveznosti
Sprememba dolgorocnih poslovnih obveznosti
Sprememba rezervacij

Sprememba drzavnih podpor

Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva

Placani davek od dobicka
Cisti denarni tok iz poslovanja

JAN - SEP

2014

-4.371

5.482
72
138

1

0

0

305
-198

537

-1.295
-18
7.142
-344

7.451

1.274
-2.930
-1.879

2.299

217

-275
6.161

6.161

v 000 EUR

JAN - SEP
2013

-4.167

6.069
88
162

0
-1.569
0

282

0

141
2.474
1.095
-126
-73

0
9.927
-782

13.521

-1.327
-17.353
1.100
-3.294

-59

-359
-71.771

-7.771
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JAN - SEP
2014
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme -2.971
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 0
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev -69
Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev 4
Izdatki za nakup naloZbenih nepremicnin -13
Prejemki od prodaje naloZbenih nepremicnin 0
Prejemki od prodaje odvisnih podjetij 0
Izdatki za nakup odvisnih podjetij -350
Prejemki od prodaje pridruzenih podjetij 0
Prejemki od vrnjenih posojil 4.673
Izdatki za dana posojila 0
Izdatki za nakup dolgoroc¢nih vrednostnih papirjev -11
Prejemki od prodaje dolgorocénih vrednostnih papirjev 2.878
Prejete dividende pridruzenih podjetij 0
Prejete dividende in delezi v dobicku 18
Prejete obresti 144
Cisti finan¢ni tok iz nalozbenja 4.303
0
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Dokapitalizacija 0
Nakup lastnih delnic 0
Druge spremembe kapitala 19
Prejemki od prejetih dolgorocnih posojil 0
Izdatki za prejeta dolgorocna posojila 0
Prejemki od prejetih kratkorocnih posojil 0
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila -5.935
Izdatki za dividende delnicarjev skupine 0
Placane obresti -3.923
Cisti denarni tok iz financiranja -9.839
Cisto povecanje oz. zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih 625
ustreznikov
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 1.239
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki iz druzb za prodajo 0
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 1.864
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JAN - SEP
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1.168

551

1.722
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Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje januar —september 2014

Stanje 31. 12. 2012
Skupaj vseobsegajoti donos
lzgubav letu
Drugi vseobsegajoci donos
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
financnih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih finannih sredstev

Sprememba postene vrednosti
nalozb v pridruzene druzbe
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpolozljivih financnih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid
Skupaj vseobsegajoti donos
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu
Izplacilo dividend
Prenos Ciste izgube preteklega
leta v preneseni isti dobicek

Zmanjsanje manjsinskih delezev
zaradi spremembe tedajev

Skupaj transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube
Oblikovanje rezerv za lastne
delnice
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 30.09.2013

Stanje 31.12.2013
Skupaj vseobsegajoti donos
lzgubav letu
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki ne bodo
prerazvritene v poslovni izid
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev

Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih sredstev

Sprememba postene vrednosti
nalozb v pridruzene druzbe
Sprememba postene vrednosti
za prodajo razpoloZljivih
finanénih sredstev, ki se
prenese v poslovni izid
Odlozeni davek od spremembe
postene vrednosti za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih
sredstev, ki se prenese v
poslovni izid
Skupaj vseobsegajoti donos
Transakcije z lastni dentirane v
kapitalu
Izplacilo dividend
Prenos Ciste izgube preteklega
letav preneseni ¢isti dobicek
Povecanje manjsinskih delezev
zaradi nakupa druzb
Skupaj transakcije z lastniki,
evidentirane v kapitalu
Spremembe v kapitalu
Pokrivanje izgube
Oblikovanje rezerv za lastne
delnice
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu
Stanje 30.09.2014

Osnovni
kapital

83.751

-58.309

-58.309

25.442

25.442

-11.381

-11.381
14.061

Vplaéani
preseiek  Rezerve
kapitala
[ 0
0 0
0 o
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 o
0 0
0 0
0 0
0 o
0 0
0 0
0 0
0 o
o o
o o
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 65
0 65
o 65

Rezerve za
lastne
delnice

4.977

4.977

4.977

4.977

Rezerve za 3
Steno Rezerve iz spremembe
pod 2 vrednosti finanénih
vrecnos nalozb v pridruZene
finanénih 3
druzbe
sredstev
1.822 -5.605
0 0
-791 0
-807 0
68 0
0 0
-52 0
0 0
-791 0
0 0
0 0
0 0
o 0
0 0
0 0
0 0
o 0
1.031 -5.605
1.068 0
0 0
12.251 21
[ ]
14.666 0
-1.318 0
0 21
-1.294 0
197 0
12.251 21
0 0
0 0
0 0
o 0
0 0
0 0
0 0
0 0
13.319 21

Lastne delnice

-4.977

-4.977

-4.977

-4.977

Cisti dobicek/
izguba
poslovnega
leta

-99.181

-4.184

-4.184

99.181

99.181

-4.184
-55.569

-4.373

-4.373

0

55.569

55.569

-4.373

Preneseni
Cisti dobigek

84.940

o

-99.181

-99.181

58.309

-55.569

-55.569

11.381

498
11.879
379

Kapital,
pripisan
lastnikom
obvladujoéega
podjetja

-4.975

14.666

-1.318

21

-1.294

197

563
563
23.472

Neobvladujoéi
deleZ

1.568

-417

-417

1.187

v 000 EUR

Skupaj

67.296

-4.167
-791

-807

-4.958

-417

417

61.922
16.176

-4.371
12.272

14.666

-1.318

-1.294.

197

7.901

563
563
24,659
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6.2 Racunovodski izkazi za Savo, d.d., za obdobje januar — september 2014
(po Slovenskih racunovodskih standardih)

Bilanca stanja za Savo, d.d., na 30. september 2014

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

SREDSTVA
A.DOLGOROCNA SREDSTVA 234.381 252.625 227.374]
1. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE
CASOVNE RAZMEJITVE 23 25 25
1. Dolgorocne premozenjske pravice 23 25 25
2. Dobroime 0 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0| 0| 0
4. Dolgoroc¢no odloZeni stroski razvijanja 0 0 0
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
II. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 202 222 244
1. Zemljisca in zgradbe 0 0 0
a)Zemljisca 0 0 0
b)Zgradbe 0 0 0
2. Proizvajalne naprave in stroji 133 133 159
3. Druge naprave in oprema 69 89 85
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0| 0| 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
11. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.316 2.377 2.362
1. Dane v najem povezanim druzbam 0 0 0
2. Dane v najem drugim druzbam 1.812 1.873 1.858
3. Niso dane v najem 504 504 504
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 222.238 229.331 213.869
1. Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posojil 221.777 225.655 210.492
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 93.234 97.400 93.234
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 85.938 95.519 85.915
c) Druge delnice in deleZi 42.605 32.736 31.343
¢) Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 0 0 0
2. Dolgorocna posojila 461 3.676 3.377
a) Dolgoroc¢na posojila druzbam v skupini 461 3.676 3.377
b) Dolgoro¢na posojila drugim 0| 0| 0
c) Dolgoroc¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 1 0
1. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0| 0| 0
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 0 0 0
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 0 1 0
V1. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 9.602 20.669 10.874
B.KRATKOROCNA SREDSTVA 20.797 25.234 20.886
|. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 0 0 0
Il. ZALOGE 0 0| 0
1. Material 0 0 0
2. Nedokoncana proizvodnja 0 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0 0
1Il. KRATKOROCNE FINANENE NALOZBE 15.588| 19.014 16.010|
1. Kratkorocne financne nalozbe, razen posojil 0 0 0
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0 0
b) Druge delnice in delezi 0 0 0
c) Druge kratkorocne finanéne nalozbe 0 0 0
2. Kratkorocna posojila 15.588 19.014 16.010
a) Kratkoroc¢na posojila druzbam v skupini 4.253 2.783 1.356
b) Kratkoro¢na posojila drugim 11.335 16.231 14.654
c) Kratkoro¢no nevplacéani vpoklicani kapital 0| 0| 0
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 5.070 5.190 4.649
1. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 3.377 1.947 3.207
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 60 45 60
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 1.633 3.198 1.382
V. DENARNA SREDSTVA 139 1.030| 227
1. Denarna sredstva v blagajni in na racunih 139 1.030 227
2. Kratkorocni depoziti 0 0 0
a) Kratkoro¢ni depoziti pri povezanih druzbah 0 0 0
b) Kratkoro¢ni depoziti pri pridruzenih druzbah 0 0 0
c) Kratkoroc¢ni depoziti pri drugih 0 0 0
C. KRATKOROENE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 7 79 57

SREDSTVA SKUPAJ 255.184 277.939 248.317
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v 000 EUR

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A.KAPITAL 21.328 43.312 15.117
I. VPOKLICANI KAPITAL 14.061 25.442 25.442
1. Osnovni kapital 14.061 25.442 25.442
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
1. KAPITALSKE REZERVE 0 0 0
Ill. REZERVE 1Z DOBICKA 65 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 4.977 4.977 4.977
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -4.977 -4.977 -4.977
4. Statutarne rezerve 0 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 65 0 0
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 13.328 1.005 1.056
- iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
- iz naslova dolgorocnih finanénih nalozb 13.328 1.005 1.056
- iz naslova kratkoroc¢nih financnih nalozb 0 0 0
V. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID 498 0 0
VI. ISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA -6.623 16.865 -11.381
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 116 121 117
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 116 121 117
2. Druge rezerevacije 0 0 0
3. Dolgorocne pasivne Casovne razmejitve 0 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.349 35.641 231
1. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 9 35.464 15
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgorocne financne obveznosti do bank 0 2.932 0
3. Dolgoroc¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 26.515 0
4. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 9 6.017 15
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0 0
1. Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
2. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 0
3. Dolgoro¢ne meniéne obveznosti 0 0 0
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0 0
5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 0 0 0
11l. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 1.339 177 216
€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 231.271 197.683 232.145
1. OBVEZNOSTI, VKUUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV 0 0 0
Il. KRATKOROCNE FINANENE OBVEZNOSTI 223.161 192.345 226.796
1. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 3.835 3.834 3.835
2. Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 185.224 184.805 187.702
3. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic 26.515 0 26.515
4. Druge kratkoroc¢ne financne obveznosti 7.587 3.706 8.744
1Il. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 8.110 5.338 5.349
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 131 78 99
2. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 66 92 137
3. Kratkoroéne menicne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 52 30 30
5. Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 7.862 5.138 5.083
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.120 1.181 707
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 255.184 277.939 248.317
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Izkaz poslovnega izida za Savo, d.d., za obdobje januar — september 2014

v 000 EUR

JAN - SEP 2014

JAN - SEP 2013

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 688 1.587
a) Prihodki, doseZeni na domaéem trgu 687 804
Do podjetij v skupini 415 532
Do pridruZenih podijetij 5 0
Do drugih 268 272
b) Prihodki, doseZeni na tujem trgu 1 783
Do podjetij v skupini 1 25
Do pridruZenih podijetij 0 0
Do drugih 0 758
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1 5.211
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -1.037 -2.868
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -36 -55
b) Strogki storitev -1.001 -2.813
6. STROSKI DELA -1.038 -1.327
a) Stroski plaé -755 -1.078
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stro3ki pokojninskih zavarovanj) -146 -188
- Stroki socialnih zavarovanj -62 -80
- Strodki pokojninskih zavarovani -84 -107
c) Drugi strogki dela -137 -61
7. ODPISI VREDNOSTI -87 -124
a) Amortizacija -87 -96
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih 0 0
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 -28
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -12 -55
9. DOBICEK /1ZGUBA IZ POSLOVANJA -1.486 2.424
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 1.313 25.565
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 24.302
b) Finanéni prihodki iz delefev v pridruZenih druzbah 0 0
c) Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 1.313 146
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 0 1.117
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 515 777
a) Finanéni prihodki iz posoaijil, danih druzbam v skupini 244 207
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 271 570
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 41 0
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 39 0
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2 0
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -678 -3.494
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -5.110 -7.697
a) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -87 -118
b) Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od bank -4.246 -5.429
c) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic -595 -1.425
¢) Finan&ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -181 -725
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0
a) Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 0 0
c) Finan&ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0
16. DRUGI PRIHODKI 58 15
17. DRUGI ODHODKI -4 -6
18. DAVEK 1Z DOBICKA 0 -719
19. ODLOZENI DAVKI -1.272 0
20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -6.623 16.865
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Izkaz vseobsegajolega donosa za Savo, d.d., za obdobje januar — september 2014

v 000 EUR
JAN - SEP 2014 | JAN - SEP 2013
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -6.623 16.865
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrs¢ene v poslovni izid
- sprememba posStene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev 14.666 -807
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih financ¢nih
sredstva -1.318 68
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 23 0
- sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev, ki se prenese
v poslovni izid -1.294 -11.582
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih
sredstev, ki se prenese v poslovni izid 197 1.038
- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki 0 0
- odloZeni davek od spremembe postene vrednosti naloZb v pridruZene druzbe -2 0
Drugi vseobsegajoci donos, zmanjsan za odloZeni davek v poslovhem obdobju 12.272 -11.283
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovhem obdobju 5.650 5.582
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| Poslovanje druzbe Sava, d.d., in Poslovne skupine Sava, januar — september 2014

Izkaz poslovnega izida za Savo, d.d., po Cetrtletjih leta 2014

v 000 EUR
JAN-MAR 2014 APR-JUN 2014| JUL-SEP 2014
01. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 236 205 247
a) Prihodki, doseZeni na domacem trgu 236 205 246
Do podjetij v skupini 141 110 164
Do pridruzenih podjetij 0 3 2
Do drugih 95 92 81
b) Prihodki, doseZeni natujem trgu 0 0 1
Do podjetij v skupini 0 0 1
Do pridruzenih podjetij 0 0 0
Do drugih 0 0 0
02. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0 0 0
03. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0 0
04. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 0 1 0
05. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -515 -214 -308
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -15 -10 -11
b) Stroski storitev -500 -204 -297
06. STROSKI DELA -481 -261 -296
a) Stroski plac¢ -266 -244 -245
b) Stroski socialnih zavarovanj(posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj) -51 -52 -43
-Stroski socialnih zavarovanj -21 -23 -18
-Stroski pokojninskih zavarovanj -30 -29 -25
c) Drugi stroski dela -164 35 -8
07. ODPISI VREDNOSTI -30 -29 -28
a) Amortizacija -30 -29 -28
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in 0
opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0 0
08. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -102] 102 -12
09. DOBICEK / IZGUBA IZ POSLOVANJA -892 -196 -398
10. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 283 1.025 5
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0 0
b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih 0 0 0
c) Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 283 1.025 5
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb 0 0 0
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 194 184 137
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 73 73 98
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 121 112 38
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 14 13 14
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 13 13 13
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 1 0 1
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -431 -64 -183
14. FINANCNI ODHODKI 1IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI -1.659 -1.733 -1.718
a) Financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini -29 -29 -29
b) Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank -1408 -1.418 -1.420
c) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic -196 -198 -201
¢) Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -26 -88 -67
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 0 0 0
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
b) Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menic¢nih obveznosti 0 0 0
c) Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 0
16. DRUGI PRIHODKI 0 12 46
17. DRUGI ODHODKI 0 0 -4
18. DAVEK 1Z DOBICKA 0 0 0
19. ODLOZENI DAVKI -72 -1.200 0
20. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -2.563 -1.959 -2.101
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Izkaz denarnih tokov za Savo, d.d., za obdobje januar —september 2014

v 000 EUR

JAN - SEP 2014 JAN - SEP 2013
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Cisti poslovni izid -6.623 16.865
- poslovni izid pred obdavcitvijo -5.351 17.584
- davki iz dobicka in drugi davki -1.272 -719
b) Prilagoditve za: 4.046 -20.266
- amortizacijo 87 96
- prevrednotovalne poslovne prihodke, povezane s postavkami nalozbenja in financiranja -1 -5.211
- prevrednotovalne poslovne odhodke, povezane s postavkami nalozbenja in financiranja 0 0
- financne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev -1.828 -26.342
- financ¢ne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti 5.788 11.191
c) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odloZzenih
terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 902 14.444
- zaetne manj konéne poslovne terjatve -168 15.724
- zatetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 50 -59
- zacetne manj koncne odlozZene terjatve za davek 1.272 0
- zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
- zaetne manj konéne zaloge 0 0
- kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi -71 -316
- konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 412 -230
- konéne manj zacetne obveznosti za davek -593 -676
¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju -1.675 11.043
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 10.832 31.356
- prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku, ki se nanasajo na nalozbenje 176 1.897
- prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
- prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 5 5
- prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 0 2.300
- prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb 2.879 2.653
- prejemki od odtujitve kratkorocnih finan¢nih nalozb 7.772 24.501
b) Izdatki pri nalozbenju -4.484 -32.156
- izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -8
- izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2 -91
- izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 0
- izdatki za pridobitev dolgoroc¢nih finanénih nalozb -11 -4.183
- izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb -4.471 -27.875
c) Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 6.348 -801
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 0 7.203
- prejemki od vplacanega kapitala 0 0
- prejemki od povecanja dolgorocnih financ¢nih obveznosti 0 0
- prejemki od povecanja kratkoro¢nih financnih obveznosti 0 7.203
b) Izdatki pri financiranju -4.760 -16.419
- izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -2.276 -7.697
- izdatki za vracila kapitala 0 0
- izdatki za odplacila dolgorocnih finanénih obveznosti -2.120 -1.267
- izdatki za odplacila kratkoroénih financ¢nih obveznosti -364 -7.455
- izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 0 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -4.760 -9.216
€. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 139 1.030
x) Denarni izid v obdobju -88 1.027
y) Zaéetno stanje denarnih sredstev 227 3
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Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar —september 2014

V000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobicka Presezekiz Preneseni cisti Cisti poslovni izid
kapital rezerve prevrednotenja poslovni izid poslovnega leta
| I I v v VI
Osnovni | Nevpoklicani | Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne delnice | Statutame | Drugerezerve | Preseiekiz | Preneseni | Prenesena | Cistidobitek | Cistaizguba Skupaj
kapital kapital rezerve rezerve lastne delnice | inlastni poslovni | rezerve izdobitka |prevrednotenja| &istidobitek | Cistaizguba | poslovnegaleta |poslovnegaleta|  kapital
(kot odbitna in lastne delei (kot
postavka) poslovne delefe | odbitna postavka)
1/1 1/2 Il 11/ 111/2 111/3 111/4. 111/5 v V/1 V/2 VI/1 VI/2 Vil
STANJE 31.DECEMBRA 2013 0 0 0 0 0 0 0 0
ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2014 0 9 0 9 0 0 0 0
B. i8kega kapital je z lastniki 0| 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0
B.2. Celotni i donos obdobja 0| 0| 0 0| 0 0| 0 0| 12272 0| 0| 0| -6.623) 5.649
a) Vnos distega izida poroé obdobja 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 -6.623] -6.623]
d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozjivih
finanénih sredstev 0 0 0 0| 0 0 0 0| 14.666 0 0 0 0 14.666
&) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpololjivih finanénih sredstev 0 0 0 0| 0 0 0 0| -1.318] 0 0 0 0 -1.318
) Sprememba potene vrednosti za prodajo razpololjivih
finangnih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0 0 0 0| 0 0 0 0| -1.204) 0 0 0 0 -1.294
g) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpololjivih finanénih sredstev, ki se prenese v
poslovni izid 0 0 0 0| 0 0 0 0| 197 0 0 0 0 197,
h) Druge sestavine Eega donosa poroc
obdobja 0 0 0 0| 0 0 0 0| 2 0 0 0 21
B3. v kapitalu -11.381 0| 0 0| 0 0| 0 65 0 a98] 0| 0| 11.381 563|
a) Razporeditev preostalega dela tiste izgube primerjalnega
obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0| 0 0 0| -11.381 0 11381 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapital -11.381 0 0 o 0 0 0| 0 11.381 0 0 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0| 0 0 65 49g] 0 0 0
0 9 0 0 0 0

Izkaz gibanja kapitala za Savo, d.d., za obdobje januar —september 2013

v 000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobitka Preseiek iz Prenesel Cisti poslovni izid
Kapital rezerve prevrednotenja poslovni poslovnega leta
I i v VI
Osnovni Nevpoklicani | Kapitalske Zakonske Rezerve za Lastne delnice Statutarne | Druge rezerve | Presezekiz Preneseni Prenesena Cisti dobicek | Cistaizguba Skupaj
kapital kapital rezerve rezerve lastne delnice in lastni poslovni rezerve izdobitka |prevrednotenja| (¢isti dobicek tistaizguba | poslovnegaleta |poslovnegaleta kapital
(kot odbitna in lastne delesi (kot
postavka) poslovne delese | odbitna postavka)
/1 12 I /1 111/2 11/3 111/4 /5 v V/1 v/2 Vi/1 Vi/2
A.1. STANJE 31.DECEMBRA 2012 0 0 0 0 0
a) Preracun za nazaj 0 0 0 0] 0 0 0] 0] 0 0 0 0] 0 0
b) Prilagoditve za nazaj 0| 0 0 0| 0| 0 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0|
A.2. ZACETNO STANJE 1. JANUARIA 2013 0 0 0 0 0 0 0
B.1. kapital: 2 lastniki 0 0 0 0] 0 0 0] 0] 0 0 0 o 0 0
B.2. Celotni &i donos < obdobja 0 0 0 0) 0 0 0) 0] -11.283 0 0 16.865| 0 S.SBA
a) Vnos Cistega izida & obdobja 0| 0 0 0] 0| 0 0] 0] 0| 0 0 16.865) 0| 16.865
d) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
financnih sredstev 0| 0 0 0] 0| 0 0] 0] -807 0 0 0] 0| -807
e) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpololjivih finanénih sredstev 0| 0 0 0 0| 0 0 0 68| 0 0 0 0| 68|
f) Sprememba postene vrednosti za prodajo razpolozljivih
financnih sredstev, ki se prenese v poslovni izid 0| 0 0 0] 0| 0 0] 0] -11.582 0 0 0] 0| -11.582|
g) Odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za
prodajo razpololjivih finanénih sredstev, ki se prenese v
poslovni izid 0| 0 0 0) 0| 0 0] 0] 1.038 0 0 0] 0 1.038
B.3. v kapitalu -58.310| 0 0 0] 0 0 0] 0] 0 0| 9.274] 0 49.036| 0
) Razporeditev preostalega dela Gistega dobicka
primerjalnega porotevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala 0 0 0 0) 0| 0 0] 0] 0 -49.036 49.036| 0
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapital -58.310| 0 0| 0 0] 0| 0 58.310] 0] 0| 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne
deleZe iz drugih sestavin kapital 0| 0 0| 0 0] 0] 0 0 0] 0| 0|
f) Druge spremembe v kapitalu 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0 0| 0|

Ales Abersek

¢lan uprave Save, d.d.

Ljubljana, november 2014
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