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POUDARKI POSLOVANJA V LETU 2014

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz za leto 2014

(O ISTRABENZ

Zneski v €
INDEKS
SKUPINA ISTRABENZ 2014/2013
Prihodki od prodaje 39.780.859 41.067.945 97
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -3.117.933 -6.805.958 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 4.306.670 457.635 941
Cisti poslovni izid rednega poslovanja 2.991.715 -9.217.328 -
Dobicek (izguba) iz ustavljenega poslovanja -245.938 670.442 -
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.745.777 -8.546.886 -
Neto poslovna sredstva 158.214.456 181.037.648 87
Kapital Skupine -57.080.271 -54.620.726 -
Finanéni dolg 214.184.328 232.461.279 92
Neto dolg 201.133.815 224.137.233 90
Stevilo druzb* 11 11 100
Stevilo zaposlenih* 784 776 101
*Podatek ne vklju¢uje skupaj obvladovanih in pridruZenih druZb ter njihovih zaposlenih.
Pomembnejsi podatki o poslovanju druZbe Istrabenz, d.d., za leto 2014
Zneski v €
INDEKS
ISTRABENZ, d.d. 2014/2013
Prihodki od prodaje 515.215 530.991 97
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -918.821 -1.195.405 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -704.240 -963.897 -
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560 -
Neto poslovna sredstva 64.152.148 81.951.621 78
Kapital -81.103.811 -78.905.632 -
Financni dolg 145.179.446 160.796.725 90
Neto dolg 138.822.781 156.709.866 89
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IZIAVA UPRAVE

Uprava in nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d., v
skladu s 60. a ¢lenom Zakona o gospodarskih druz-
bah zagotavljata, da je letno porocilo Skupine Istra-
benz in druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2014 z vsemi
sestavnimi deli, vklju¢no z izjavo o upravljanju druz-
be, sestavljeno in objavljeno v skladu z ZGD-1,
Zakonom o trgu financ¢nih instrumentov in Mednaro-
dnimi standardi racunovodskega porocanja.

Uprava druzbe, ki jo sestavljata Andrej Laznik, pred-
sednik uprave, in Desanka Kati¢, ¢lanica uprave, v
skladu s 110. ¢lenom Zakona o trgu financnih instru-
mentov izjavlja, po svojem najboljSem vedenju:

da je racunovodsko porocilo Skupine Istrabenz in
druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2014 sestavljeno
v skladu z mednarodnimi standardi racunovod-
skega porocanja ter daje resnien in posten pri-
kaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja
in poslovnega izida druzbe Istrabenz in drugih
druzb Skupine Istrabenz, vkljucenih v konsolida-
cijo kot celote;

da poslovno porocilo Skupine Istrabenz in druzbe
Istrabenz, d.d., za leto 2014 vkljuCuje posten
prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finan¢nega polozaja, vklju¢no z opisom
bistvenih vrst tveganj, ki so jim Istrabenz, d.d.,
in druge druzbe Skupine Istrabenz, vkljuene v
konsolidacijo, izpostavljene kot celota.

Koper, 24. april 2015

= el

Andrej Laznik,
predsednik uprave

74
Yty —

Desanka Katic,
¢lanica uprave
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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarji, poslovni partnerji in sodelavci!

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je tudi v letu 2014
nadaljevala z aktivnim izvajanjem financnega pre-
strukturiranja druzbe, pri tem pa se je soocala s
Stevilnimi izzivi tako v poslovnem okolju kot tudi
znotraj Skupine Istrabenz. Osnovne usmeritve delo-
vanja druzbe izhajajo iz programa refinanciranja,
sklenjenega z bankami upnicami leta 2009, in iz
prenovljenega dogovora iz leta 2013, ki ga, kljub
precej turbulentnem obdobju, vsa ta leta tudi uspes-
no izpolnjujemo.

V poslovnem letu 2014 je bilo po Sestih letih krize v
nasem gospodarstvu zaznati nekaj optimizma in
upanje v tezko pri¢akovani preobrat, ki se je znotraj
Skupine Istrabenz odrazal v prenovi dela hotelskih
zmogljivosti, v plinski dejavnosti pa v Stevilnih inve-
sticijah in v uspesni uvedbi novih energetskih stori-
tev. Vseeno pa druzbam Skupine Istrabenz pogoji
poslovanja v letu 2014 niso bili najbolj naklonjeni:
rusko-ukrajinska kriza se je odrazila v pomembnem
zmanjsanju ruskih gostov v turisti¢ni diviziji, v divizi-
ji informacijske tehnologije je priSlo do zamika vedjih
projektov, rekordno topla zima pa je pomembno
vplivala na poslovanje divizije energetika. Vse druz-
be so sicer s hitrim odzivom in s Stevilnimi ukrepi
tako na stroskovni kot na prihodkovni strani pomem-
bno in vsaj delno omilile negativhe ucinke teh
dogodkov.

Istrabenz, d.d., je v letu 2014 nadaljeval s procesom
dezinvestiranja. S prodajo 4,05-odstotnega deleza v
druzbi Petrol d.d., Ljubljana je uspel pred¢asno zma-
njsati glavnico posojila in obresti.

Turisticna divizija je s prenovo Grand Hotela Porto-
roz, hotela Apollo in bazenskega kompleksa s termo-
mineralno vodo (eno izmed najvecjih investicij v
slovenskem turizmu v letu 2014) ter s so¢asno poso-
dobitvijo svojih produktov vzpostavila sodobne
pogoje za poslovanje v prihodnjih letih. Upad ruskih
gostov je vsaj delno nadomestila s porastom sloven-
skih obiskovalcev. Skupina Istrabenz Turizem v letu

2015 nadaljuje s prodajnima procesoma druzb Istra-
benz hoteli PortoroZ in Grand Hotel Adriatic ter nacr-
tuje pripravo na izvedbo drugega dela prenove
hotelskih zmogljivosti.

Skupina Actual je v letu 2014 poslovala slabse od
predhodnega leta in pod nadrti. Ceprav je bil del
poslovanja na slovenskem trgu uspesen, so dolgi
prodajni cikli storitev in resitev za poslovne uporab-
nike na mednarodnem trgu pomembno oklestili
rezultate divizije informacijske tehnologije. V mese-
cu aprilu 2015 je Istrabenz, d.d., prodal 73,77-
odstotni delez v druzbi Actual 1.T., d.d.

Skupina Istrabenz plini je tudi v letu 2014 poslovala
v okviru nacrtov, saj so se - na za to dejavnost neu-
godne vremenske razmere - zelo hitro odzvali s Ste-
vilnimi ukrepi tako na podrocju racionalizacije poslo-
vanja kot tudi z uspesnim zagonom novega progra-
ma soproizvodnje elektricne energije in toplote, s
katerim bodo v prihodnjih letih omilili sezonske ucin-
ke poslovanja divizije energetika. V preteklem letu
je druzba sprejela nov strateski nacrt in z uspesnim
finan¢nim prestrukturiranjem zagotovila stabilne
financne vire za njegovo izvajanje ter postopno pre-
obrazbo druzbe v ponudnika celovitih energetskih
resitev.

Ceprav zmanjéana, bo druzba Istrabenz, d.d., tudi v
letu 2015 aktivno upravljala svoje nalozbe in skrbela
za optimiziranje njihovih vrednosti. Z odprodajo
finan¢nih nalozb in nepremicnin skladno z nacrtom
finanénega prestrukturiranja bo nadaljevala z zma-
njSevanjem zadolZenosti druzbe.

Verjamemo, da se bodo Stevilne razvojne in naloz-
bene dejavnosti v odvisnih in pridruZzenih druzbah
ter finan¢no prestrukturiranje celotne Skupine Istra-
benz v preteklih letih skupaj s pozitivnimi ulinki iz
napovedane nadaljnje gospodarske rasti v letu 2015
koncno odraZali tudi v uspesnosti poslovanja Skupine
Istrabenz.

Andrej Laznik,
predsednik uprave
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POROCILO NADZORNEGA SVETA

Spostovane delnic¢arke in delnicarji!

V poslovnem letu 2014 je nadzorni svet druzbe
Istrabenz, d.d., nadziral poslovanje druzbe in aktiv-
nosti uprave ter opravljal druge naloge v okviru svo-
jih pooblastil in v skladu s poslovnikom o delu nad-
zornega sveta, s statutom druzbe, z zakonskimi
predpisi in dobro poslovno prakso.

Sestava nadzornega sveta

Nadzorni svet holdinske druzbe Istrabenz je v letu
2014 deloval v spremenjeni sestavi.

Do 28. 5. 2014 so nadzorni svet sestavljali: Miha
Resman, predsednik nadzornega sveta, Desanka
Kati¢, namestnica predsednika nadzornega sveta, ter
¢lana mag. Franci Strajnar in mag. Denis Tavcar.

Na 22. skupscini druzbe Istrabenz, d.d., 28. 5. 2014
so se delnicarji druzbe seznanili z odstopnimi izjava-
mi zgoraj navedenih ¢lanov nadzornega sveta in za
nove Clane nadzornega sveta imenovali Milana Mari-
ni¢a, Janka Gedriha, Desanko Kati¢ in mag. Denis
Tavcar.

Clani nadzornega sveta so na konstitutivni seji 30. 5.
2014 za predsednika nadzornega sveta imenovali
Milana Marini¢a, za njegovo namestnico pa Desanko
Katic.

Delovanje nadzornega sveta

Nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2014
opravil dvanajst sej, in sicer deset rednih in dve
korespondencni seji. Nadzorni svet v sestavi do 28.
5. 2014 je opravil stiri redne seje, nadzorni svet v
sestavi od 28. 5. 2014 pa je poleg konstitutivne seje
opravil $e pet rednih in 2 korespondencni seji.

Clani nadzornega sveta so redno prejemali gradiva
za seje: polletno in Cetrtletna porocila, porocila v
skladu z Zakonom o finan¢nem poslovanju, postop-
kih zaradi insolventnosti in prisiinem prenehanju
(ZFPPIPP) ter druga porocCila in gradiva, ki so jih
pripravile uprava, revizijska in kadrovska komisija.
Poleg ustreznih gradiv je uprava nadzornemu svetu
dajala tudi vsa potrebna dodatna pojasnila k posa-
meznim temam neposredno na sejah. Informacije o
poslovanju holdinske druzbe in Skupine Istrabenz je
¢lanom nadzornega sveta predstavljala uprava. Po
potrebi so na sejah nadzornega sveta sodelovali tudi
zunanji sodelavci.

Clani nadzornega sveta so na sejah sodelovali s svo-
jim mnenjem in predlogi, sprejemali so potrebne

sklepe in dokumente v skladu z zakonskimi predpisi
ter spremljali uresnicevanje sprejetih sklepov.

Najpomembnejse teme sej nadzornega sveta druzbe
Istrabenz, d.d., v letu 2014:

e obravnaval je medletna in polletno porocilo o
poslovanju druzbe Istrabenz, d.d., in Skupine
Istrabenz;

e redno se je seznanjal s porocili uprave o izpolnje-
vanju obveznosti skladno z Aneksom s§t. 1 k
Dodatni pogodbi z dne 17. 12. 2009 o reprogra-
mu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d., in o izva-
janju drugih aktivnosti ter v zvezi s tem sprejel
ustrezne sklepe;

e revizijski in kadrovski komisiji je nalagal izvedbo
dolo¢enih nalog, seznanjal se je s poroCili in
delom revizijske in kadrovske komisije ter spre-
mljal njuno delovanje;

e redno je spremljal poslovanje posameznih naloz-
benih podrocij Skupine Istrabenz in v zvezi s tem
sprejel ustrezne sklepe. Poseben poudarek je
namenil sprejemanju sklepov oziroma ukrepov v
zvezi z doseganjem poslovnih nacrtov;

e spremljal je dezinvesticijske aktivnosti holdinske
druzbe in v zvezi s tem sprejel ustrezne sklepe;

e spremljal je delovanje uprave druzbe in soglasal
z vsebino Poslovnika o delu uprave;

e seznanjal se je in spremljal potek ter aktivnosti
glede prodaje delnic druzbe Actual I1.T., d.d.;

e dal je soglasje k Letnemu poslovnemu nacrtu
Skupine Istrabenz za leto 2014;

e seznanil se je s posodobljenim Letnim poslovnim
nacrtom holdinske druzbe Istrabenz, d.d., in Sku-
pine Istrabenz za leto 2014;

e preveril in potrdil je letno porocilo druzbe Istra-
benz, d.d., za leto 2013 in letno porocilo Skupine
Istrabenz za leto 2013 ter dal pozitivho stalisce
na revizorjeva porocila k letnemu porocilu. Spre-
jel je porocilo nadzornega sveta o nacinu in obse-
gu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim
letom, o nacinu preverjanja in potrditvi letnega
porocila druzbe Istrabenz, d.d., in letnega poroci-
la Skupine Istrabenz za leto 2013, izjavo o spos-
tovanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih
druzb in pooblastil predsednika nadzornega sve-



ta, da podpise izjavo o skladnosti z dolo¢bami
kodeksa, ki se nanasajo na nadzorni svet;

e seznanil se je s sklicem 22. redne seje skupscine
in skupaj z upravo podal usklajene predloge
sklepov skupscini. Skupscini je predlagal revizor-
ja druzbe za poslovno leto 2014;

e imenoval je novega predsednika nadzornega
sveta in namestnico predsednika nadzornega
sveta;

e imenoval je Clane revizijske komisije in kadrov-
ske komisije;

e sprejel je Poslovnik o delu nadzornega sveta;

e potrjeval je vsebino pogodb o poslovodenju in
zaposlitvi predsednika in ¢lanice uprave druzbe;

e seznanil se je s postopkom prodaje delnic druzbe
Petrol d.d., Ljubljana ter dal soglasje za prodajo
84.490 lotov delnic PETG;

e seznanil se je s predstavitvijo razvojne strategije
druzbe Istrabenz plini, d.o.0.;

e dal je soglasje k Letnemu poslovhemu nacrtu
druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2015;

¢ dal je soglasje k Letnemu poslovnemu nacrtu
Skupine Istrabenz za leto 2015;

e seznanil se je s Finanénim koledarjem druzbe
Istrabenz, d.d., za leto 2015;

e obravnaval je ostale tekoCe teme v holdinski
druzbi Istrabenz, d.d., in Skupini Istrabenz.

Delo komisij nadzornega sveta

V okviru nadzornega sveta sta v letu 2014 delovali
dve komisiji, ki sta opravljali strokovne naloge za
nadzorni svet: Revizijska komisija in Kadrovska
komisija.

Revizijska komisija

Revizijska komisija nadzornega sveta druzbe Istra-
benz, d.d., je v letu 2014 delovala v nekoliko spre-
menjeni sestavi. Do 28. 5. 2014 so Revizijsko komi-
sijo sestavljali Desanka Kati¢, predsednica komisije,
ter zunanja ¢lana Gregor Rovansek, MBA, namestnik
predsednice komisije, in Anton Ribnikar. Na konsti-
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tutivni seji nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d.,
30. 5. 2014 je bila imenovana nova Revizijska komi-
sija, po novem v SstiriClanski sestavi. V Revizijsko
komisijo so bili imenovani vsi dotedanji ¢lani, tudi v
nespremenjenih funkcijah, s ¢imer je bila zagotovlje-
na kontinuiteta dela komisije, na novo pa je bila
imenovana Clanica mag. Denis Tavcar.

V letu 2014 se je Revizijska komisija sestala na Sest-
ih rednih sejah, in sicer v vsaki sestavi na treh
sejah.

Delo Revizijske komisije je v letu 2014 potekalo
skladno z dolo¢bami 280. ¢lena ZGD-1, ki opredelju-
je glavne naloge in pristojnosti Revizijske komisije.
Delo komisije je bilo osredoto¢eno predvsem na nas-
lednja podrodja:

e spremljanje upravljanja z nalozbami in upravlja-
nja s tveganji v Skupini Istrabenz;

e spremljanje ustreznosti in popolnosti letnega in
medletnega racunovodskega porocanja v skladu
z MSRP in drugo zakonodajo;

e spremljanje sestavljanja letnega porocila in kon-
solidiranega letnega porocila za Skupino Istra-
benz za leto 2013;

e sodelovanje z revizorjem druzbe in Skupine
Istrabenz glede izvajanja revizije racunovodskih
izkazov za leto 2013 ter predhodne revizije za
leto 2014;

e opravljanje pregleda revizijskih in nerevizijskih
storitev zunanjega revizorja, izjave o neodvisno-
sti in pogodbe z zunanjim revizorjem za izvedbo
revizije racunovodskih izkazov za leto 2014;

e spremljanje organizacije in izvajanja notranje
revizije v Skupini Istrabenz ter podaja priporocil
upravi Istrabenz, d.d., glede tega;

e spremljanje oziroma seznanjanje s postopki in
odlo¢bami inSpekcijskih/nadzornih organov;

e spremljanje stanja in sprememb potencialnih in
prevzetih obveznosti v Skupini Istrabenz;

e spremljanje oziroma seznanjanje z odprtimi pra-
vnimi zadevami druzbe z oceno tveganj, predvi-
denimi ukrepi za zascito interesov ter potencial-
nimi zahtevki.

Revizijska komisija je redno porocala nadzornemu
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svetu druzbe o svojem delu in priporoéilih upravi
oziroma nadzornemu svetu.

Kadrovska komisija

Kadrovska komisija nadzornega sveta je v letu 2014
delovala v spremenjeni sestavi. Do 28. 5. 2014 so
Kadrovsko komisijo sestavljali Miha Resman, predse-
dnik komisije, mag. Franci Strajnar, namestnik pred-
sednika komisije, ter Clanica mag. Denis Tav&ar. Na
konstitutivni seji nadzornega sveta druzbe Istrabenz,
d.d., 30. 5. 2014 so bili v Kadrovsko komisijo imeno-
vani: Milan Marinié, predsednik kadrovske komisije,
Janko Gedrih, namestnik predsednika kadrovske
komisije, ter clanica mag. Denis Tavéar.

V letu 2014 se je Kadrovska komisija sestala na pet-
ih rednih sejah, in sicer na eni seji v sestavi ¢lanov
do 28. 5, 2014 ter na stirih sejah v novi sestavi.

Delo kadrovske komisije je bilo v letu 2014 osredo-
toceno na naslednja podroéja:

e« analizo sistema nagrajevanj uprave druzbe in
vodstev v odvisnih druZbah Skupine Istrabenz;

e usklajevanje predloga pogodb o poslovodenju in
zaposlitvi uprave v metodoloskem in strukturnem
smislu;

+ oblikovanje predloga pogodb o poslovodenju in
zaposlitvi uprave druzbe s poudarkom na predlo-
gu doloanja prejemkov;

» obravnavo porocila o delovanju uprave.

Kadrovska komisija je redno porocala nadzornemu
svetu druzbe o svojem delu in priporoédilih upravi
oziroma nadzornemu svetu.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Nadzorni svet in njegove komisije so v poslovnem
letu 2014 opravljali delo v skladu z zakonodajo in
dobro prakso v okviru svojih pristojnosti. Clani nad-
zornega sveta imajo ustrezna znanja, sestava nad-
zornega sveta je raznolika in kombinacija izbranih
strokovnih profilov ¢lanov je prilagojena izzivom in
nagrtom druzbe. Clani nadzornega sveta se za seje
dobro pripravijo, na sejah ustrezno sodelujejo in
sprejemajo odloitve v korist druZbe.

Nadzorni svet ugotavlja, da sta uprava in nadzorni
svet v poslovnem letu 2014 dobro sodelovala. Upra-
va je nadzorni svet redno obveséala in €lanom pos-
redovala ustrezne informacije, ki so omogocale teko-
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¢e spremljanje poslovanja druZbe Istrabenz, d.d., in
Skupine Istrabenz ter ustrezno sprejemanje odlodi-
tev. Nadzorni svet ugotavlja, da je uprava izpolnila
kljucne cilje letnega naérta poslovanja druZbe za leto
2014,

Potrditev letnega porocila 2014

Nadzorni svet je na 9. seji, ki je potekala 23. 4.
2015 in 28. 4. 2015 ob prisotnosti pooblascenega
revizorja obravnaval Letno porocilo Skupine Istra-
benz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d., za leto
2014 s porociloma pooblascene revizijske druzbe in
se seznanil z ugotovitvijo uprave holdinske druzbe,
da bilanéna izguba druZbe Istrabenz, d.d., za poslov-
no leto 2014 znasa 114.858.261 evrov in je obliko-
vana iz:

« (istega dobitka poslovnega leta 2014 v vidini
4.128.221 evrov in

s nepokritih izgub preteklih let v vigini 118.986.482
evrov.

Nadzorni svet je ugotovil, da vsebina letnega poroci-
la realno prikazuje poslovanje druzbe Istrabenz,
d.d., in Skupine Istrabenz v letu 2014. Na podlagi
preveritve letnega porocila in pregleda revizijskih
porocil za leto 2014 ter predstavitve revizorjevih
porocil s strani pooblasenega revizorja je nadzorni
svet:

e potrdil letno porocilo druzbe Istrabenz, d.d., za
leto 2014 in letno porocilo Skupine Istrabenz za
leto 2014 ter

e dal pozitivho stalif¢e k revizorjevemu porotilu o

poslovanju druzbe v letu 2014.

Koper, 28. april 2015

Milan Marinic,

predsednik nadzornega sveta
\,&W



(O ISTRABENZ

PREGLED POMEMBNEJSIH DOGODKOV V LETU 2014

Januar

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je prevzela v
upravljanje termalni resort Toplice Sveti Martin na
Hrvaskem. Gre za Sportno-termalni kompleks, ki
obsega hotel Golfer 4* s 157 sobami, 85 apartma-
jev, kompleks bazenov s termomineralno vodo,
golf igris¢e, Sportno dvorano in zunanje Sportne
terene.

30. skupscina druzbe Istrabenz Turizem, d.d., je
na seji 14. 1. 2014 sprejela spremembe in dopol-
nitve statuta druzbe, na podlagi katerih je bil v
druzbi Istrabenz Turizem, d.d., uveden dvotirni
sistem upravljanja. V nadzorni svet druzbe so bili
imenovani Andrej Laznik, Andrej Andoljsek,
Marko Nincevi¢ in Irena Valenti. Nadzorni svet je
na 1. konstitutivni seji za svojega predsednika
izvolil Andreja Laznika, za namestnika predsedni-
ka pa Andreja Andoljska.

Nadzorni svet je za predsednika uprave druzbe
Istrabenz Turizem, d.d., imenoval Marina Antolo-
vica, ki je mandat nastopil 31. 1. 2014.

Marec

8. skupscina druzbe Actual 1.T., d.d., je na seji
14. 2. 2014 sprejela spremembe in dopolnitve
statuta druzbe, na podlagi katerih je bil v druzbi
Actual 1.T., d.d., uveden dvotirni sistem upravlja-
nja. V nadzorni svet druzbe so bili imenovani
Andrej Laznik, Suzana BolCi¢ Agostini, Roberto
Tabaj in Fausto Babi¢. Nadzorni svet je na 1. kon-
stitutivni seji za svojega predsednika izvolil Andre-
ja Laznika, za namestnico predsednika pa Suzano
Bolci¢ Agostini.

Nadzorni svet je za predsednika uprave druzbe
Actual 1.T., d.d., imenoval mag. Armana Koritni-
ka., ki je mandat nastopil 10. 3. 2014.

Istrabenz, d.d., je z druzbo Publikum Holding,
d.o.o., Ljubljana podpisal pogodbo o svetovanju
za izvedbo postopka prodaje 84.490 delnic druzbe
Petrol d.d., Ljubljana.

April

V zacetku aprila je druzba Istrabenz Turizem,
d.d., odprla popolnoma prenovljeni aktivni
wellness Hotel Apollo 4* s 87 sobami, prenovljeni
bazenski kompleks Term & Wellness LifeClass s
pramorjem in delno prenovljeni Grand Hotel Por-
toroz 5*. Druzba je za investicijo namenila 4,8
milijona evrov.

Druzba Istrabenz, d.d., je konec aprila 2014 pre-
jela odstopni izjavi Mihe Resmana, predsednika
nadzornega sveta, in Francija Strajnarja, ¢lana
nadzornega sveta.

Maj

Druzba Istrabenz, d.d., je 26. 5. 2014 prejela
odstopni izjavi Desanke Kati¢, namestnice pred-
sednika nadzornega sveta, in mag. Denis Tavcar,
¢lanice nadzornega sveta.

Delnicarji druzbe Istrabenz, d.d., so se na 22.
seji skupscine druzbe 28. 5. 2014 seznanili z
letnim porocilom druzbe in Skupine Istrabenz za
leto 2013, upravi in nadzornemu svetu podelili
razresnico za poslovno leto 2013, imenovali revi-
zorja za poslovno leto 2014, se seznanili z odsto-
pom clanov nadzornega sveta in imenovali nove
¢lane nadzornega sveta: Janka Gedriha, Milana
Marini¢a, Desanko Kati¢ in mag. Denis Tavcar, ki
so 6-letni mandat nastopili 28. 5. 2014.

Skupscina druzbe Istrabenz Turizem, d.d., se je
na 31. seji 29. 5. 2014 seznanila z odstopom
¢lanov nadzornega sveta Andreja AndoljSka in
Marka Nincevica ter za nova c¢lana nadzornega
sveta imenovala Miha Resmana in dr. Domna
Trobca.

Clani nadzornega sveta holdindke druzbe Istra-
benz, d.d., so na prvi konstitutivni seji 30. 5.
2014 za predsednika nadzornega sveta izvolili
Milana Marini¢a, za njegovo namestnico pa
Desanko Kati¢. Nadzorni svet je imenoval Revizij-
sko komisijo in Kadrovsko komisijo ter sprejel
Poslovnik o delu nadzornega sveta.

Junij

Druzba Istrabenz plini, d.o.o., je prevzela v upra-
vljanje kotlovnico na Markovcu, ki je najvecja
kotlovnica v Mestni obcini Koper.

Oktober

Okrozno sodiS¢e v Kopru je 9. 10. 2014 izdalo
sklep o zaletku stecajnega postopka nad druzbo
Golf Istra, izgradnja in upravljanje golf igrisc,
d.o.o., Koper.

Holdinska druzba Istrabenz, d.d., je 30. 10. 2014
zakljucila prodajni postopek in odsvojila 84.490
delnic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, kar predsta-
vlja 4,05-odstotni delez v osnovnem kapitalu
druzbe Petrol d.d., Ljubljana. Po opravljeni tran-
sakciji, ki je bila izvedena po ceni 275 evrov za
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delnico in je druzba Istrabenz, d.d., iztrzila kup-
nino v visini 23.234.750 EUR, druzba nima vec v
lasti delnic PETG.

November

Na podlagi sodbe Visjega sodiS¢a v Kopru v prav-
dnem postopku med Mestno obcino Koper kot
toznikom in Novo KBM, d.d., kot toZzencem ter
Istrabenzom, d.d., kot stranskim udelezencem, v
katerem je Mestna obcina Koper od Nove KBM,
d.d., zahtevala placilo zneska bancne garancije s
pripadajo¢imi zamudnimi obrestmi na podlagi
koncesijske pogodbe za gradnjo in upravljanje
turisti¢nega pristani$¢a Marina Zusterna, je druz-
ba Istrabenz, d.d., 23. 10. 2014 od Nove KBM,
d.d., prejela regresni zahtevek za placilo zneska
bancne garancije v visini 900.000 evrov s pripa-
dajo¢imi zamudnimi obrestmi. Istrabenz, d.d.,
obveznost poravnava skladno s pogoji Aneksa st.
1, sklenjenega z bankami upnicami.

Nadzorni svet druzbe Istrabenz Turizem, d.d.,
je na 8. redni seji 28. 11. 2014 obravnaval in
sprejel predlog Marina Antolovi¢a, predsednika
uprave, za sporazumno prenehanje mandata in
pogodbe o zaposlitvi.

Nadzorni svet je na mesto predsednice uprave
druzbe Istrabenz Turizem, d.d., za mandatno
obdobje 5 let imenoval Lorelo Dobrinjo, izvr$no
direktorico v druzbi Istrabenz Turizem, d.d., ki je
mandat nastopila 1. 1. 2015.

December

V decembru je prislo do spremembe pomembnih
delezev v lastniski strukturi druzbe Istrabenz,
d.d., in sicer Banka Celje, d.d., je 19. 12. 2014
odsvojila 258.949 delnic oz. 5-odstotni delez
delnic druzbe Istrabenz, d.d. Po odsvojitvi Banka
Celje, d.d., nima veC v lasti delnic z oznako
ITBG.

POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLIJUCKU OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Januar

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je 22. 1. 2015
vstopila v lastnistvo druzbe Bernardinreal, d.o.o.,
(sedaj: BLS Sinergije, poslovhe usmeritve,
d.o.0.) s prevzemom novega vlozka in s pridobit-
vijo 30-odstotnega deleza v druzbi.

Februar

Nadzorni svet druzbe Istrabenz, d.d. je na 7.
redni seji 11. 2. 2015 obravnaval in sprejel pred-
log Clanice uprave Suzane Bolci¢ Agostini za spo-
razumno prekinitev pogodbe o poslovodenju.
Mandat Suzane Bolci¢ Agostini je prenehal 28. 2.
2015.

Nadzorni svet je za zaCasno clanico uprave za
obdobje od 1. 3. 2015 do najvec enega leta ime-
noval Desanko Kati¢, dosedanjo ¢lanico nadzor-
nega sveta druzbe. V tem Casu Desanka Kati¢ ne
bo delovala kot ¢lanica nadzornega sveta.
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Marec

V mesecu marcu je priSlo do spremembe
pomembnih delezev v lastniski strukturi druzbe
Istrabenz, d.d., in sicer 30. 3. 2015 je druzba
KB1909 Societa per azioni — Delniska druzba
odsvojila 822.662 delnic z oznako ITBG, kar
predstavlja 15,8815-odstotni delez vseh izdanih
delnic ITBG z glasovalno pravico, in tako izstopila
iz lastniStva druzbe. Navedeni delez je pridobila
druzba Hoteli Cavtat, hotelijersko-turisticko-
agencijsko dioni¢ko drustvo s sedezem v Cavta-
tu, Hrvaska. Delnice so knjizene v dobro fiduciar-
nega racuna pri Zagrebacki banki d.d. Pred pri-
dobitvijo druzba Hoteli Cavtat ni imela v lasti
delnic z oznako ITBG.

April

Druzba Istrabenz, d.d., je 12. 2. 2015 z druzbo
DBA LAB S.p.a. iz italijanskega Trevisa sklenila
pogodbo o prodaji 73,77-odstotnega deleza v
druzbi Actual 1.T., d.d., Koper, ki je stopila v
veljavo 21. 4. 2015. S prodajo navedenega dele-
Za je druzba Istrabenz, d.d., izstopila iz nalozbe-
nega podrocja Informacijske tehnologije.



(O ISTRABENZ

PREDSTAVITEV DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

POMEMBNEJSI PODATKI O DRUZBI ISTRABENZ, d.d.

Podjetje:
Skrajsano:
Naslov:

Telefon:

Telefaks:

El. posta:

Spletna stran:
Glavna dejavnost:

Velikost druzbe:

Vodstvo
Predsednik uprave:

Clanica uprave:

Predsednik nadzornega sveta:

Stevilo druzb v Skupini Istrabenz 31. 12. 2014:

Stevilo dejavnosti v Skupini Istrabenz 31. 12. 2014:
Stevilo zaposlenih v Skupini Istrabenz 31. 12. 2014:

Maticna Stevilka:

ID za DDV:

St. vpisa v sodni register:
Datum vpisa v sodni register:

Osnovni kapital:
Kotacija delnic:

Vlozna stevilka:

Istrabenz, holdinska druzba, d.d.

Istrabenz d.d.

Cesta Zore Perello-Godina 2, 6000 Koper, Slovenija
+386 5 662 1500

+386 5 662 1515

info@istrabenz.si

www.istrabenz.si

dejavnost holdingov

velika

Andrej Laznik
Desanka Kati¢ (od 1. 3. 2015)
Suzana Bolc¢i¢ Agostini (do 28. 2. 2015)

Milan Marinic (od 28. 5. 2014)
Miha Resman (do 28. 5. 2014)

20
4
1.063

5000025
S117762723
199600803
16. 11. 1996

5.180.000 navadnih imenskih kosovnih delnic s
pripadajocim zneskom 4,17 EUR

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev;
standardna kotacija

10031700
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PREDSTAVITEV SKUPINE ISTRABENZ

SKUPINA ISTRABENZ

Istrabenz, holdinska druzba, d.d., je krovna druzba
v poslovni Skupini Istrabenz, ki so jo v letu 2014
sestavljala stiri nalozbena podrocja:

e Turizem,

e Informacijske tehnologije,

e Energetika in

e Druge nalozbe.

Turizem

Na podrocju Turizma razvijamo mednarodno blagov-
no znamko LifeClass, ki zdruzuje visokokakovostne
hotelske, gostinske, wellness in kongresne storitve
ter produkte, ki jih spremlja bogata kakovostna
dopolnilna ponudba.

Informacijske tehnologije*

Na podrodju Informacijskih tehnologij Skupina Actual
ponuja celovite informacijske resitve, ki so podpora
poslovnim procesom na posameznih podrocjih pos-
lovanja (Port-Line, Gaso-Line, Business-Line in Ser-
vices). Skupina Actual izvaja tudi informacijsko pod-
poro za druzbe v Skupini Istrabenz.

Energetika

Podroéje Energetika sestavlja Skupina Istrabenz
plini, katere dejavnost zajema celoten spekter trze-
nja plinov: utekocinjenega naftnega plina, tehnicnih
in specialnih plinov, zemeljskega plina, aplikativnih
tehnologij ter druge energetske storitve.

Druge nalozbe

Podroéje Druge nalozbe zdruzuje projekte, ki niso
umesceni v strateSke dejavnosti Skupine Istrabenz.

Shema organiziranosti Skupine Istrabenz 31. 12. 2014

ISTRABENZ, holdinska druzba, d.d.

_‘,

) J

Turizem

Informacijske tehnologije J

Druge naloZbe

_1

J

m Istrabenz Turizem, d.d., PortoroZ el Actual LT, d.d., Koper

100 IstrabenzhotdiPortoroZ,d 0.0, 100 Actual LT, d.0.0., Hrvadka
100 Grand Hotel Adriatic,d.d., Opatija 100 | Actual8H,d.0.0.,BiH
100 ThaiSi, 5.l talija 100 Actual,LT., d.o.o.,Novisad

20 Golflsta,d.on.- vstefaju

Shema organiziranosti SKUPINE ISTRABENZ na dan 31. 12. 2014.
Stevilo druzb: 20

*V aprilu 2015 je Istrabenz, d.d., odprodal svoj 73,77-
odstotni deleZ v druzbi Actual, d.d., in tako
naloZbenega podrocja Informacijske tehnologije.

izstopil iz
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PridruZene druibe oL
) 9767

m Zastava IstrabenzLizing, d 0.0,

n Istrabenz plini, d.o.0,, Koper
Beograd

100 PlinarnaMaribor, d.0.0.

m Mojaenergija,d 0.0.,Maribor

100 Istrabenzplini,d 0.0.,Beograd
Istrabenzplini,d.0.0.,Breza

Istrabenzplini,d.0 0., Bakar

IBP energija, d.0.0.

ﬂ 1P Obala,d.o 0. 100

Ostale nalozbe

Adriafin,d.0.0.




(O ISTRABENZ

LASTNISKA STRUKTURA, DELNICE IN DIVIDENDE

LASTNISKA STRUKTURA

LastniSka struktura druzbe Istrabenz, d.d., se v letu
2014 v primerjavi z zadnjim dnem leta 2013 ni
bistveno spremenila. Najvedji delniar druzbe ostaja
Sava, d.d., s 16,32-odstotnim delezem, sledi KB
1909 Societa per azioni - delniska druzba s 15,88-

odstotnim delezem, tretji najvecji delni¢ar pa je NFD
Holding, d.d., s 13,99-odstotnim deleZzem.

Konec leta 2014 je imel Istrabenz, d.d., 13.072 del-
ni¢arjev. V primerjavi z 31. 12. 2013 se je Stevilo
delnicarjev zmanjsalo za 205 delnicarjev.

Najvedji delnicarji druzbe Istrabenz, d.d., 31. 12. 2014

Stanje v delniski

DELNICAR knflgl 31. 12. 2014 % v kapitalu
1 | SAVA, d.d. 845.153 16,32 %
2 | KB 1909 Societa per azioni - delniska druzba 822.662 15,88 %
3 | NFD HOLDING, d.d. 724.637 13,99 %
4 | NLB, d.d. 680.524 13,14 %
5 | GORENJSKA BANKA, d.d., Kranj 378.300 7,30 %
6 | MAKSIMA INVEST, d.d. - v stecaju 282.287 5,45 %
7 | DUTB, d.d. 258.949 5,00 %
8 | ALPEN.SI, mesani fleksibilni podsklad 191.900 3,70 %
9 | FINETOL, d.d. - v stecaju 67.632 1,31 %
10 | GOLDINAR, d.o0.0., Koper 48.357 0,93 %
11 | OSTALI DELNICARJI 879.599 16,98 %

SKUPAJ 5.180.000 100,00 %

Lastniska struktura druzbe Istrabenz, d.d., 31. 12. 2014

16,32 % SAVA, D.D.
§15,88% KB 1909 SOCIETA PER AZION|
13,99 % NFD HOLDING D.D.

3.7 % POOBLASCENE INVESTICUSKE DRUZBE
14,31 % FIZICNE OSEBE

i 34.86 % OSTALE PRAVNE OSEBE-DOMACE
11092 % OSTALE PRAVNE OSEBE-TUIE

140.02 % LASTNE DELNICE

0.92% 0.02%

3.7%
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DELNICA DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

Temeljni podatki o delnici druZbe Istrabenz, d.d.

Osnovni kapital Razdeljen je na 5.180.000 navadnih imenskih kosovnih delnic s pripadajo¢im zneskom 4,17 evra.

Drugih razredov delnic in vrednostnih papirjev, ki dajejo imetniku delnisko nakupno opcijo,

Drugi razredi delnic drusba ni izdala.

Oznaka delnice ITBG

Kotacija Standardna kotacija Ljubljanske borze.

Stanje vpladil delnic in pravic

) K Vse delnice druzbe so v celoti vplacane in dajejo imetnikom enake pravice.
imetnikov

Kontrolna pravica Noben delni¢ar nima posebne kontrolne pravice.

Za prenos delnic druzbe ni omejitev, niti ni potrebno dovoljenje druzbe ali drugih imetnikov
vrednostnih papirjev. Druzba ni seznanjena, da bi obstajal med delni¢arji kakrSenkoli dogo-
vor, ki bi lahko omejil prenos delnic ali glasovalnih pravic.

Prenos delnic

DELNICA DRUZBE ISTRABENZ NA ORGANIZIRANEM TRGU

Gibanje vrednosti delnice, dividend in Stevila delni¢arjev v obdobju 2013 - 2014 Zreski v €
Podatki o delnici 31.12.2014 31.12.2013
Knjigovodska vrednost delnice negativna negativna
Tehtani povprecni enotni tecaj 0,955 0,29
Trzna kapitalizacija pri tehtanem povprec¢nem enotnem tecaju 4.947.195 1.515.706
Najvisja v letu 2,20 0,53
Najnizja v letu 0,08 0,09
Zakljucni tecaj 0,522 0,091
Trzna kapitalizacija pri zaklju¢nem tecaju 2.703.449 471.291
Stevilo delni¢arjev 13.072 13.277

Gibanje tecaja delnice Istrabenz (ITBG) v primerjavi z borznim indeksom SBI TOP v letu 2014

Ime5./" " SBITOP
22 840 . v_ . . v
" V letu 2014 je tecaj delnice druzbe
20 | “’ &0 Istrabenz, d.d., zabeleZil 473,63-odstotno
18 } l—\] R g rast. Zakljucni tecaj delnice je na zadnji
16 ] ' 5 trgovalni dan leta 2013 znasal 0,091
14 ] k 3 | evra, na zadnji trgovalni dan leta 2014 pa
12 y ‘ M 0,522 evra. Skupni promet z delnicami
1'0 { ‘ [ /Jﬂ A ,"‘L 79 druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2014
* ' ’J‘j r F“ \d Yy znadal 68.535,70 evra.
' | J N \ 70
08 Y U v L u “n
06 d / | ©\™ Indeks SBI TOP (Slovenski blue chip
04 / \ @ indeks) je v letu 2014 zrasel za 19,59
ni nf odstotka.
02/ J\NJ o

0,01 1 1 1 ! 1 1 1 1 1 1
dec.13 #2b.14 mar.14 apr.14 maj.14 jun.14 jul.14 avg.14 sep.14 nov.14 dec.14

Vir: ljubljanska borza, d.d., Ljubljana
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CLANI UPRAVE IN NADZORNEGA
SVETA, KI IMAJO V LASTI DELNICE
DRUZBE

31. 12. 2014 je imela Clanica uprave Suzana Bolci¢
Agostini v lasti 100 delnic druzbe Istrabenz, d.d., kar
predstavlja 0,0019 odstotka vseh delnic druzbe
Istrabenz, d.d.

31. 12. 2014 je imela ¢lanica nadzornega sveta mag.
Denis Tavéar v lasti 392 delnic druzbe Istrabenz,
d.d., kar predstavlja 0,0076 odstotka vseh delnic
druzbe Istrabenz, d.d.

DIVIDENDNA POLITIKA

V obdobju izpolnjevanja obveznosti iz potrjene prisil-
ne poravnave izplacilo dividend ni predvideno. V letu
2014 delni¢arjem druzbe Istrabenz, d.d., dividende
niso bile izplacane.

NAVZKRIZNA POVEZANOST Z
DRUGIMI DRUZBAMI

Na zadnji dan leta 2014 ni nobene navzkrizne pove-
zanosti med Istrabenzom, d.d., in drugimi druzbami.

(O ISTRABENZ

LASTNE DELNICE
PRIDOBIVANJE

IN NJIHOVO

Istrabenz, d.d., je bil 31. 12. 2014 imetnik 978 last-
nih delnic, ki jih je v skladu s sklepom 11. seje
skupscine z dne 30. 5. 2007 pridobil v obdobju od 1.
10. 2008 do 30. 11. 2008.

ODOBRENI KAPITAL

Druzba Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2014 ni imela
odobrenega kapitala.

POGOJINO POVECANJE KAPITALA

Skupscina druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2014 ni
sklepala o pogojnem povecanju kapitala.

SPREMEMBA KONTROLE V DRUZBI

Druzba nima sklenjenih dogovorov. Le-ti pri¢nejo
ucinkovati, se spremenijo ali prekinejo na podlagi
spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica pre-
vzemne ponudbe.
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IZIJAVA O UPRAVLIANIU

Vodenje in upravljanje druzbe Istrabenz, d.d., in
druzb v Skupini Istrabenz temelji na pozitivni zako-
nodaji, statutih in druzbenih pogodbah druzb, inter-
nih aktih ter dobri poslovni praksi. Upravljanje druz-
be Istrabenz, d.d., dodatno temelji tudi na priporoci-
lih Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb.

Upravljanje v druzbi Istrabenz, d.d., poteka po dvo-
tirnem sistemu upravljanja z upravo in nadzornim
svetom.

IZJAVA O UPRAVLIANIU DRUZBE

Istrabenz, d.d., v skladu z dolocilom 5. odstavka 70.
¢lena ZGD-1 v nadaljevanju podaja izjavo o uprav-
ljanju druzbe.

1. Sklicevanje na veljavni Kodeks upravljanja
javnih delniskih druzb

Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb (v nadal-
jevanju: Kodeks) je pomembno vodilo pri upravlja-

nju in vodenju druzbe Istrabenz, d.d. Kodeks je bil
v zdajsnji prenovljeni vsebini sprejet 8. 12. 2009 in
so ga sporazumno oblikovali Ljubljanska borza,
d.d., Ljubljana, Zdruzenje nadzornikov Slovenije in
Zdruzenje Manager. Kodeks je javno dostopen na
spletnih  straneh Ljubljanske borze (http://
seonet.ljse.si), ZdruZenja nadzornikov Slovenije
(http://www.zdruzenje-ns.si) in Zdruzenja Manager
(http://www.zdruzenje-manager.si/si).

Istrabenz, d.d., ni sprejel drugega kodeksa, zato
poteka upravljanje druzbe v skladu z zakonskimi
predpisi, doloCili Kodeksa, internimi akti in dobro
poslovno prakso.

2. Izjava o skladnosti s priporodili Kodeksa
upravljanja javnih delniskih druzb

Istrabenz, d.d., je v obdobju od 1. 1. 2014 do 31.
12. 2014 spostoval priporocila Kodeksa, z izjemo
tistih, ki so navedena v nadaljevanju in za katera
podajamo naslednja pojasnila:

Odstopanja od priporocil Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb v letu 2014

Priporocilo Pojasnilo

1 | Druzba zasleduje primarni cilj maksimiranja vrednosti druzbe, vendar tega in drugih ciljev nima izrecno zapisanih v statutu.

2; 2.1; 2.2 | Druzba nima posebej oblikovanega dokumenta Politika upravljanja druzbe. Upravljanje druZbe je urejeno z intemimi akti.

5.7 | O politiki placil uprave odloca nadzomi svet.

SCinskega sklepa.

Interni akti druZbe ne opredeljujejo izrecno postopka izbire kandidatov za ¢lane nadzornega sveta in oblikovanje predloga skup-

8.1 tja interesov ¢lanov nadzornega sveta.

Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe zajema vse dele priporocila Kodeksa, razen natanénejsih kriterijev za presojo naspro-

Poslovnik o delu nadzornega sveta ne doloca natancneje nabora vsebin in rokov, ki naj jih pri rednem obvescanju uposteva
8.2 | uprava. Deloma so vsebine in roki doloceni Ze s predpisi in akti Ljubljanske borze, dodatne vsebine in roke pa nadzomni svet na
jasen nacin opredeli v okviru svojega delovanja (sklepi ipd.).

Nadzomni svet v svojem porocilu skupscini razkrije informacije, ki jih zahtevajo predpisi, ne pa vseh vsebin, ki jih zahteva pripo-
rocilo 8.12 Kodeksa.

12.2 | Visina placila ¢lanov komisij nadzornega sveta, tudi zunanjih ¢lanov, je vezana na skupscinski sklep.

19 | Notranja revizija je vzpostavljena v odvisnih druzbah holdinske druzbe Istrabenz, d.d.

20.3 | Druzba nima predpisanih posebnih pravil, ki jih doloca priporocilo 20.3 Kodeksa, kljub temu pa uposteva priporocila Kodeksa.

Druzba v angleskem jeziku pripravi letno porocilo, sklic skupscine in objave v zvezi s sprejetimi sklepi na skupscini ter obvestila
21.3 | o vseh pomembnejsih dogodkih. Na spletni strani druzbe (www.istrabenz.si) so v angleSkem jeziku tudi temeljne informacije o
druzbi in Skupini Istrabenz.

22.7 | Druzba pri razkritju prejemkov ¢lanov uprave in nadzornega sveta razkriva podatke, ki jih zahtevajo predpisi.

Izjava o skladnosti s priporocili Kodeksa je objavljena tudi na spletni strani druzbe www.istrabenz.si.
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3. Glavne znacdilnosti sistemov notranjih kon-
trol in upravljanja tveganj v druzbi v pove-
zavi s postopkom racunovodskega porocanja

Znacilnosti racunovodskih izkazov so razumljivost,
ustreznost, zanesljivost in primerljivost. S tem so
povezana pravila v racunovodenju. Sistem notranjih
kontrol so usmeritve in pravila, ki jih je Istrabenz,
d.d., vzpostavil in jih izvaja v Skupini, da bi obvlado-
val tveganja, povezana z racunovodskim porocan-
jem. V Skupini Istrabenz imamo enoten informacijski
sistem SAP, enoten kontni plan in enotne racunovod-
ske usmeritve. Z racunovodskimi kontrolami zagota-
vljamo resni¢nost, natancnost in pravocasnost racu-
novodskih informacij. Racunovodske kontrole so
povezane s kontrolami na podroéju informacijskih
tehnologij, ki zagotavljajo tako omejitve kot tudi
nadzor dostopov do aplikacij, podatkov ter popol-
nost, natancnost in pravocCasnost tako zajemanja
podatkov kot tudi njihove obdelave.

4. Podatki po 6. odstavku 70. ¢lena ZGD-1
4.1 Struktura osnovnega kapitala druzbe

Osnovni kapital druzbe Istrabenz, d.d., je razdeljen
na 5.180.000 navadnih prosto prenosljivih imenskih
kosovnih delnic, ki dajejo njihovim imetnikom pravi-
co do udelezbe pri upravljanju druzbe (glasovalno
pravico), pravico do dela dobic¢ka (dividende) in pra-
vico do ustreznega dela preostalega premozenja po
likvidaciji ali stecaju druzbe. Vse delnice so delnice
enega razreda in dajejo imetnikom enake pravice.

Struktura osnovnega kapitala druzbe je prikazana na
strani 15 tega letnega porocila.

4.2 Omejitve prenosa delnic
Vse delnice druzbe so prosto prenosljive.
4.3 Kvalificirani delezi po ZPre-1

Na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena Zakona o pre-
vzemih so v druzbi Istrabenz, d.d., 31. 12. 2014
dosegle kvalificirani delez naslednje pravne osebe:

e Sava, d.d., imetnica 845.153 delnic izdajatelja
Istrabenz, d.d., kar predstavlja 16,32 odstotka
osnovnega kapitala izdajatelja;

e KB 1909 Societa per azioni - delniSka druzba,
imetnica 822.662 delnic izdajatelja Istrabenz,
d.d., kar predstavlja 15,88 odstotka osnovnega
kapitala izdajatelja (fiduciarni racun pri Credito
Valtellinese);

(O ISTRABENZ

e NFD Holding, d.d., imetnik 724.637 delnic izdaja-
telja Istrabenz, d.d., kar predstavlja 13,99
odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

e NLB, d.d., imetnica 680.524 delnic izdajatelja
Istrabenz, d.d., kar predstavlja 13,14 odstotka
osnovnega kapitala izdajatelja;

e Gorenjska banka, d.d., Kranj, imetnica 378.300
delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar predstavlja
7,30 odstotka osnovnega kapitala izdajatelja;

e Maksima Invest, d.d. - v steCaju, imetnica,
282.287 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d., kar
predstavlja 5,45 odstotka osnovnega kapitala
izdajatelja;

e Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d., imet-
nica 258.949 delnic izdajatelja Istrabenz, d.d.,
kar predstavlja 5,00 odstotka osnovnega kapitala
izdajatelja.

Po vedenju uprave druzbe so zgoraj navedene prav-

ne osebe neposredni imetniki navedenih delezev

delnic. Morebitni posredni imetniki delnic izdajatelja

Istrabenz, d.d., upravi druzbe niso poznani.

4.4 Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice

Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotav-
ljali posebne kontrolne pravice.

4.5 Delniska shema za delavce

Druzba nima delniske sheme za delavce.

4.6 Omejitve glasovalnih pravic

Omejitev glasovalnih pravic ni.

4.7 Dogovori med delniCarji, ki lahko povzrocijo
omejitev prenosa vrednostnih papirjev ali glasoval-
nih pravic

Druzba ni seznanjena s tovrstnimi dogovori.

4.8 Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi Cla-
nov organov vodenja ali nadzora in pravila druZzbe o
spremembah statuta druzbe

Pravila druzbe o zamenjavi clanov organa vodenja
Upravo druzbe Istrabenz, d.d., ki ima predsednika in

najvec tri ¢lane, imenuje in razresuje nadzorni svet
druzbe. Mandat uprave traja Sest let z moznostjo
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ponovnega imenovanja. Uprava lahko podeli proku-
ro. Nadzorni svet lahko predcasno odpokli¢e upravo.
Uprave ni dopustno odpoklicati brez utemeljenih
razlogov.

Pravila druzbe o zamenjavi ¢lanov organa nadzora

Nadzorni svet imenuje skupscina delnicarjev z nava-
dno vecino glasov navzocih delni¢arjev. Nadzorni
svet druzbe Istrabenz, d.d., $teje tiri ¢lane. Clani
nadzornega sveta so imenovani za dobo Sestih let in
so lahko po poteku mandata ponovno izvoljeni.
Sklep o predcasnem odpoklicu predstavnikov delni-
Carjev mora biti sprejet s triCetrtinsko vecino pri
sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Ce ¢lanu
nadzornega sveta iz kateregakoli razloga preneha
mandat, se izvede nadomestne volitve na naslednji
redni seji skupscine druzbe. Novoizvoljeni ¢lan nad-
zornega sveta je imenovan do preteka mandata
ostalim ¢lanom nadzornega sveta.

Pravila druzbe o spremembah statuta druzbe

O spremembah statuta druzbe odloca skupscina s
tricetrtinsko vecino pri sklepanju zastopanega osno-
vhega kapitala.

4.9 Pooblastila ¢&lanov poslovodstva, zlasti glede
lastnih delnic

Druzba Istrabenz, d.d., je bila 31. 12. 2014 imetnica
978 lastnih delnic. Uprava lahko delnice uporabi za
izplacilo nagrad clanom uprave in vodilnim delav-
cem, Ce pa jih ne potrebuje vec za te namene, jih
lahko odsvoji s soglasjem nadzornega sveta. Druzba
lahko pri tem delno ali popolnoma izkljuci prednost-
no pravico delniCarjev do odsvojitve ali pridobitve
delnic, ¢e se te uporabijo z namenom izplacila
nagrad. Uprava druzbe je tudi pooblascena, da lahko
pridobljene lastne delnice umakne brez sklepanja o
zmanjs$anju osnovnega kapitala.

4.10 Pomembni dogovori, ki pri¢nejo ucinkovati, se
spremenijo ali prenehajo na podlagi spremembe
kontrole v druzbi, ki je posledica javne prevzemne
ponudbe

Druzba ni seznanjena s tovrstnimi dogovori.

4.11 Dogovori med druzbo in ¢lani njenega organa
vodenja ali nadzora ali delavci, ki predvidevajo
nadomestilo, Ce ti zaradi ponudbe, kot jo doloca
zakon, ki ureja prevzeme odstopijo, so odpusceni
brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno raz-
merje preneha

V druzbi ne obstajajo dogovori, ki bi predvidevali
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nadomestilo prav za primere, e ¢lani organa vode-
nja ali nadzora ali delavci odstopijo, so odpusceni
brez utemeljenega razloga ali njihovo delovno raz-
merje preneha zaradi ponudbe, kot jo doloca zakon,
ki ureja prevzeme.

5. Delovanje skupscine druzbe, njene klju¢ne
pristojnosti ter opis pravic delnicarjev in
nacin njihovega uveljavljanja

Pristojnosti skupscine in potrebne vecine za
sklepanje

Delnicarji uresnic¢ujejo svoje pravice iz delnic izdaja-
telja Istrabenz, d.d., na =zasedanjih skupscine.
Skupscina veljavno odloca, ne glede na stevilo pri-
sotnih delnic. Vsaka delnica daje delnicarju en glas.
Skupscina odlo¢a z vecino oddanih glasov oziroma
¢e zakon ali statut druzbe ne doloca drugace.

Z vecino oddanih glasov skupscina odloca zlasti o:
uporabi bilan¢nega dobi¢ka, imenovanju clanov
nadzornega sveta, podelitvi razresnice ¢lanom upra-
ve in ¢lanom nadzornega sveta, imenovanju revi-
zorja, obravnavi porocila nadzornega sveta, odloca
o drugih pomembnih zadevah, ki jih ne prepusti v
pristojno odlocanje uprave ali nadzornega sveta in o
zadevah, za katere tako odlo¢a zakon, drug predpis
in statut druzbe. Za sprejemanje letnega porocila je
skupscina pristojna, ¢e nadzorni svet ne potrdi let-
nega porocila oziroma Ce uprava in nadzorni svet
predlagata, da odlocitev o sprejemu letnega poroci-
la sprejme skupscina.

S trietrtinsko vecino pri sklepanju zastopanega
osnovnega kapitala odloca skupscina v naslednjih
zadevah: sprememba statuta, zmanjsanje osnovne-
ga kapitala, razen v primerih, ko zakon doloc¢a nizZjo
velino, povecanje osnovnega kapitala, statusne
spremembe in prenehanje druzbe, izkljucitev pred-
nostne pravice delnicarjev pri novi izdaji delnic,
predCasen odpoklic ¢lanov nadzornega sveta, drugi
primeri, ¢e tako doloCa zakon ali statut.

Nacin uresnic¢evanja pravic

Uprava druzbe skli¢e skupscino na lastno pobudo,
na zahtevo nadzornega sveta ali na pisno zahtevo
delnicarjev druzbe, katerih skupni delezi dosegajo
dvajsetino osnovnega kapitala druzbe. Delnicar, ki
zahteva sklic skupscine, mora ob zahtevi v pisni
obliki priloziti dnevni red, predlog sklepa za vsako
tocko dnevnega reda, o katerem naj bi skupscina
odlocala, oziroma ¢e skupscina pri posamezni tocki
dnevnega reda ne sprejme sklepa, obrazlozitev toc-
ke dnevnega reda.



Skupscina se skli¢e tako, da se objavi sklic skupscine
v predpisani vsebini vsaj 30 dni pred dnem zasedan-
ja skupscine na spletnih straneh Agencije Republike
Slovenije za javnopravne evidence in storitve
(www.ajpes.si), na spletni strani druzbe
(www.istrabenz.si) in na druge nacine, Ce je to zah-
tevano s predpisi. Istrabenz, d.d., objavlja sklice in
gradivo tudi v sistemu elektronskega obvescanja
Ljubljanske borze SEOnet (seonet.ljse.si).

Delnicarji lahko pisno ali z uporabo elektronskih
sredstev posljejo druzbi zahtevo za dodatno tocko
dnevnega reda ter predloge sklepov k tockam dnev-
nega reda skupaj z volilnimi predlogi.

Skupscine se lahko udelezijo in na njej uresnicujejo
glasovalne pravice samo tisti delnicarji, ki druzbi
prijavijo svojo udeleZzbo najpozneje konec Cetrtega
dne pred skupscino in so kot imetniki delnic vpisani v
centralnem registru nematerializiranih vrednostnih
papirjev konec Cetrtega dne pred zasedanjem skup-
Scine.

Delnicarji lahko pravice iz delnic uresniujejo nepos-
redno na skupscini ali preko pooblas¢encev. Pooblas-
tilo mora biti dano v pisni obliki in shranjeno pri dru-
zbi. Delnicarji lahko imenujejo pooblascéenca za zas-
topanje na skupscini tudi z uporabo elektronskih
sredstev. Obrazec pooblastila za uresni¢evanje gla-
sovalne pravice po pooblascencu je dostopen na
spletni strani druzbe. Pooblastilo je lahko poslano
druzbi po elektronski posti na naslov, ki ga bo druz-
ba dolocila v vsakokratnem sklicu skupscine, in sicer
v skenirani obliki kot priponka, vsebovati pa mora
lastnoro¢ni podpis fizicne osebe, pri pravnih osebah
pa lastnoroc¢ni podpis zastopnika in Zig oziroma pecat
osebe, ¢e ga uporablja. Druzba ima pravico do pre-
veritve identitete delni¢arja oziroma pooblastitelja, ki
posreduje pooblastilo po elektronski posti, ter prist-
nost njegovega podpisa.

Uprava poleg podatkov, ki jih poda delni¢arjem izven
skupscine, tudi na skupscini poda podatke o zadevah
druzbe, Ce so potrebni za presojo tock dnevnega reda.

Skupscine v letu 2014

V letu 2014 so se delnicarji druzbe Istrabenz, d.d.,
sestali na 22. seji skupscine 28. 5. 2014, kjer so
delnicarji, njihovi zastopniki ali pooblascenci sprejeli
naslednje sklepe:

e seznanili so se z letnim porocilom druzbe in Sku-
pine Istrabenz za leto 2013;

e upravi in nadzornemu svetu so podelili razresnico
za poslovno leto 2013;

(O ISTRABENZ

e imenovali so revizorja za poslovno leto 2014;

e ugotovili so, da zaradi odstopa preneha mandat
¢lanom nadzornega sveta in v nadzorni svet so
imenovali Janka Gedriha, Milana Marinica,
Desanko Kati¢ in mag. Denis Tavcar.

Sprejeti sklepi 22. skupscine so bili objavljeni na
spletni strani Ljubljanske borze (SEOnet) in na sple-
tni strani druzbe.

6. Podatki o sestavi
vodenja in nadzora

in delovanju organov

UPRAVA
Delovanje in sestava uprave

V skladu s statutom druzbe Istrabenz, d.d., ima
uprava lahko predsednika in najvec tri ¢lane, ki jih
imenuje nadzorni svet.

Druzbo zastopa ali predsednik sam ali predsednik
skupaj s ¢lanom/-ico uprave. Clan/-ica uprave zas-
topa upravo skupaj s predsednikom uprave. Uprava
vodi druzbo samostojno in na lastno odgovornost ter
jo zastopa in predstavlja nasproti tretjim osebam.

Temeljna naloga uprave je vodenje poslovanja druz-
be Istrabenz, d.d., na podlagi dogovorjenih strategij
in politik, ki jih potrdi nadzorni svet. Med upravo
druzbe in nadzornim svetom poteka stalen dialog in
sodelovanje.

Uprava druzbe se sestaja na sejah uprave in deluje
v skladu s Poslovnikom o delu uprave. Uprava spre-
jema odlocitve s soglasjem in v obliki sklepov. Spre-
jeti sklepi so posredovani ustreznim organizacijskim
enotam v realizacijo. Delo uprave informacijsko pod-
pira informacijski sistem, ki zagotavlja ustrezno pre-
to¢nost, varnost in sledenje dokumentaciji, vezani
na predlaganje, obravnavo in sprejemanje sklepov
uprave.

Uprava v letu 2014

V letu 2014 je druzbo Istrabenz, d.d., vodila uprava
v sestavi:

e Andrej Laznik, predsednik uprave, in

e Suzana Bolci¢ Agostini, ¢lanica uprave (do 28. 2.
2015).

Podatki o C¢lanih uprave druzbe Istrabenz, d.d., na
dan 31. 12. 2014:

21



LETNO POROCILO 2014 - Poslovno porocilo

Andrej Laznik, predsednik uprave

e diplomirani ekonomist,

e Istrabenz Turizem, d.d. - ¢lan upravnega odbora
(od 1. 1. 2014) in predsednik upravnega odbora
(od 10. 1. 2014) do uvedbe dvotirnega sistema
upravljanja; od 23. 1. 2014 predsednik nadzor-
nega sveta,

e Actual I.T., d.d., predsednik nadzornega sveta
(od 26. 2. 2014),

e Certa, d.d., Cerkno, ¢lan nadzornega sveta.

Suzana Bolci¢ Agostini, ¢lanica uprave

e univerzitetna diplomirana ekonomistka, specialis-
tka za revidiranje racunovodstva,

e Actual I.T., d.d., predsednica upravnega odbora
do uvedbe dvotirnega sistema upravljanja; od
26. 2. 2014 namestnica predsednika nadzornega
sveta (do 30. 1. 2015),

e Vinakoper, d.o.o., ¢lanica nadzornega sveta dru-
zbe (do 30. 1. 2015).

NADZORNI SVET
Delovanje in sestava nadzornega sveta

Delo nadzornega sveta temelji na zakonskih predpi-
sih, statutu druzbe, doloCilih Kodeksa upravljanja
javnih delniskih druzb in priporocilih Zdruzenja nad-
zornikov Slovenije. Pristojnosti in naloge ter nacin
delovanja nadzornega sveta so podrobneje opredel-
jeni v Poslovniku o delu nadzornega sveta.

Skladno s statutom druzbe, ki ga je skupscina spre-
jela 14. 6. 2012, nadzorni svet sestavljajo Stirje
¢lani. Clani nadzornega sveta so imenovani za obdo-
bje Sestih let in so lahko po poteku mandata ponov-
no izvoljeni.

Nadzorni svet v letu 2014

V letu 2014 je prislo do spremembe v sestavi nad-
zornega sveta druzbe Istrabenz. Do 28. 5. 2014 so
nadzorni svet sestavljali: Miha Resman, predsednik
nadzornega sveta, Desanka Kati¢, namestnica pred-
sednika nadzornega sveta, ter ¢lana mag. Franci
Strajnar in mag. Denis Tavcar. Na 22. skupscini dru-
Zbe Istrabenz, d.d., 28. 5. 2014 so bili v nadzorni
svet imenovani Milan Marini¢, Janko Gedrih, Desan-
ka Kati¢ in mag. Denis Tavcar.

V letu 2014 sta v okviru nadzornega sveta delovali
revizijska komisija in kadrovska komisija, ki sta svo-
je naloge opravljali v skladu z zakonodajo, poslovni-
ki in sklepi nadzornega sveta.
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Podatki o ¢lanih nadzornega sveta druzbe Istrabenz,
d.d., nadan 31. 12. 2014:

Milan Marinic¢, predsednik nadzornega sveta

e univerzitetni diplomirani ekonomist in univerzite-
tni diplomirani inzenir elektrotehnike,

e pomocnik uprave in direktor Direkcije za uprav-
ljanje skupine v druzbi Sava, d.d.,

e Clan nadzornega sveta Hoteli Bernardin, d.d.;

¢ Clan nadzornega sveta Sava Turizem, d.d.

Desanka Kati¢, namestnica

nadzornega sveta

predsednika

e univerzitetna diplomirana ekonomistka,
e pomocnica predsednika uprave druzbe Hoteli
Bernardin, d.d.

mag. Denis Tavcar, ¢lanica nadzornega sveta

e magistra ekonomskih ved,

e zaposlena v druzbi KB1909 Societa per Azioni -
DelniSka druzba,

e predsednica uprave druzbe Mladina, c¢asopisno
podjetje, d.d.

Janko Gedrih, ¢lan nadzornega sveta

e univerzitetni diplomirani pravnik,
e upokojenec,
e Clan nadzornega sveta Abanka Vipa, d.d.

Podrobnejsi podatki o delovanju organa nadzora in
njegovih komisij v letu 2014 so predstavljeni v
Porocilu nadzornega sveta na strani 8 tega letnega
porocila.

UPRAVLJANJE ODVISNIH DRUZB

V Skupini Istrabenz poteka nadzor poslovanja odvi-
snih druzb preko razmerij, ki so opredeljena v sta-
tutih, druzbenih pogodbah, delovanju nadzornih
svetov in upravnih odborov oziroma skups¢in druzb
ter kontrolinskem sistemu.

Istrabenz, d.d., ima dvotirni sistem upravljanja z
upravo in nadzornim svetom. V neposredno odvis-
nih delniskih druzbah Istrabenz Turizem in Actual
L.T. je bil v zacetku leta 2014 uveden dvotirni sis-
tem upravljanja.



NOTRANJI NADZOR IN NOTRANJA
KONTROLA

V letu 2014 smo na nivoju Skupine Istrabenz vzpos-
tavili sistem delovanja notranje revizije.

V Skupini Istrabenz ima na podrocju notranjega nad-
zora pomembno vlogo tudi kontrolinska funkcija.
Istrabenz, d.d., spremlja poslovanje vseh druzb v
Skupini Istrabenz preko mesecnega in Cetrtletnega
porocanja, s spremljanjem rezultatov odvisnih druzb,
s primerjavo z zastavljenimi cilji ter s podajanjem
Cetrtletnih ocen poslovanja.

ZUNANJA REVIZIIA

Skupscina delnicarjev je na svoji 22. seji za revizorja
druzbe za poslovno leto 2014 imenovala revizijsko
druzbo Deloitte revizija, d.o.0., Dunajska cesta 165,
Ljubljana.

VODSTVA HCERINSKIH DRUZB

Sestava organov vodenja v odvisnih druzbah Skupi-
ne Istrabenz v letu 2014:

Actual 1.T., d.d.*

Uprava:
e mag. Arman Koritnik, predsednik uprave (od 10.
3. 2014).

Upravni odbor (do uvedbe dvotimega sistema upravljanja):

e Suzana BolCi¢ Agostini, predsednica UO,

e Roberto Tabaj, namestnik predsednice UO,

e mag. Arman Koritnik, ¢lan UO in glavni izvrsni
direktor,

e Fausto Babi¢, ¢lan UO.

Istrabenz Turizem, d.d.*

Uprava:

e Marino Antolovi¢, predsednik uprave (od 31. 1.
2014 do 31. 12. 2014),

e Lorela Dobrinja, predsednica uprave (od 1. 1.
2015).

Upravni odbor (do uvedbe dvotirnega sistema upravljanja):
e Andrej Laznik, predsednik UO,

e Andrej AndoljSek, namestnik predsednika UO,

e Marko Nincevi¢, ¢lan UO,

* V druzbah Actual I.T., d.d., in Istrabenz Turizem, d.d., je
bil v zacetku leta 2014 uveden dvotirni sistem upravljanja.
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e Marino Antolovi¢, ¢lan UO in glavni izvrsni direktor,
e Irena Valenti, ¢lanica UO.

Istrabenz plini, d.o.o.

Uprava:

e mag. Dario Sik, predsednik uprave,

e mag. Aldo Srabotic¢, ¢lan uprave,

e mag. Tanja Petelin Petrinja, ¢lanica uprave.

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o.

Upravni odbor:

e Klavdija Primozi¢, predsednica UO,

e Sanja Bajec, ¢lanica UO,

e Irena Vincek, ¢lanica UO (do 5. 3. 2014),

e Karmen Kozlovi¢, ¢lanica UO (od 5. 3. 2014).

Izvrsni odbor:
e Bozidar Miloji¢i¢, predsednik izvrSnega odbora,
¢ Vladimir Radojevi¢, ¢lan izvrSnega odbora.

Golf Istra, d.o.o. — v stecaju

e Valentina Turk Balaban, direktorica druzbe
e Mihael Bakovnik, stec¢ajni upravitelj (od 9. 10.
2014).

OBVESCANJE DELNICARJEV 1IN

POROCANJE

V Skupini Istrabenz veljajo skupni standardi komuni-
ciranja, ki opredeljujejo nacela in postopke obvesca-
nja javnosti, zlasti pri sporocanju strateskih odlodi-
tev in drugih pomembnih informacij za delnicarje.

V skladu s standardi, zakonodajo in pravili Ljubljan-
ske borze skrbimo za redno, pravocasno in dosledno
obvescanje delnicarjev. Cenovno obcutljive in druge
pomembne informacije o druzbi Istrabenz, d.d., in
odvisnih druzbah Skupine Istrabenz zainteresirani
javnosti sporotamo prek sistema elektronskega
obvescanja Ljubljanske borze SEOnet. Vse pomem-
bnejse informacije objavljamo tudi na spletni strani
druzbe www.istrabenz.si. Stran ima rubriko za inve-
stitorje in povezavo do vseh nalozbenih podrodij
holdinga. Sklici skups¢in delnicarjev druzbe Istra-
benz, d.d., so v skladu z zakonom objavljeni tudi na
spletni strani Agencije Republike Slovenije za javno-
pravne evidence in storitve (AJPES) www.ajpes.si.

Pri komuniciranju z delnic¢arji in s SirSo javnostjo so
v letu 2014 izstopali naslednji dogodki:
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e letna in medletna poroc¢anja o poslovanju druzbe
in Skupine Istrabenz;

e porocanja o dezinvesticijskih aktivnostih in izva-
janju ukrepov financnega prestrukturiranja druz-
be Istrabenz, d.d.;

e seje nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d.;

e spremembe v nadzornem svetu druzbe Istra-
benz, d.d.;

e skupscina delnicarjev druzbe Istrabenz, d.d.;

e postopek prodaje 4,05 odstotka delnic Petrol
d.d., Ljubljana;

e spremembe v sistemu upraviljanja ter organih
vodenja in nadzora odvisnih druzb Istrabenz
Turizem, d.d., in Actual I.T., d.d.

Porocanje o vseh vidikih delovanja Skupine Istra-

benz zagotavljamo s pripravo letnih in drugih medle-

Financni koledar objav za leto 2015

tnih porodil. Letna porocila, tudi za vec let nazaj, so
dostopna na spletni strani druzbe.

V letu 2014 so bila porocila o izvajanju ukrepov
finan¢nega prestrukturiranja druzbe Istrabenz, d.d.,
v skladu z dolocili ZFPPIPP objavljena na spletni
strani AJPES (www.ajpes.si).

Komunikacijske aktivnosti po naloZbenih podrocjih
Skupine Istrabenz v letu 2014 so predstavijene v
poglavju Komuniciranje in upravljanje blagovnih
znamk na strani 51.

FINANCNI
DOGODKOV

KOLEDAR OBJAV 1IN

Istrabenz, d.d., financ¢ni koledar, periodi¢ne objave
in ostale cenovno obcutljive informacije objavlja na
SEOnetu in na svoji spletni strani. Na istem mestu
druzba pravocasno in v skladu s predpisi in pravili
objavlja tudi morebitne spremembe predvidenih
datumov objav/dogodkov.

Vrsta objave / dogodka Predvideni datum

od 9. 4. 2015 do 23. 4. 2015 - tiho obdobje

Objava revidiranega Letnega porocila Skupine Istrabenz in druzbe Istrabenz, d.d., za leto 2014

Objava Izjave o skladnosti s priporocili Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb

Torek, 28. 4. 2015

od 14. 5. 2015 do 28. 5. 2015 - tiho obdobje

23. seja skupscine delnicarjev druzbe Istrabenz, d.d.

Petek, 29. 5. 2015

Objava Nerevidiranega porocila o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d.,

v obdobju januar - marec 2015

Petek, 29. 5. 2015

od 13. 8. 2015 do 27. 8. 2015 - tiho obdobje

Objava Nerevidiranega porocila o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d.,

za prvo polletje 2015

Petek, 28. 8. 2015

od 12. 11. 2015 do 26. 11. 2015 - tiho obdobje

Objava Nerevidiranega porocila o poslovanju Skupine Istrabenz in holdinske druzbe Istrabenz, d.d.,

v obdobju januar - september 2015

Petek, 27. 11. 2015

INFORMACIJE ZA DELNICARIE

Na vprasanja delnicarjev odgovarjajo pooblasceni predstavniki druzbe Istrabenz, d.d., ki so dosegljivi na e-
naslovu: info@istrabenz.si oziroma tel. st. +386/5/662 15 00.
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GOSPODARSKO OKOLJE V LETU 2014
Evrsko obmocdje

Gospodarska aktivnost v evrskem obmodju se je
konec leta 2014 nekoliko okrepila. Po podatkih Euro-
stata se zaostanek BDP za ravnijo iz leta 2008 zma-
njéuje. Cetrtletna rast BDP v evrskem obmod&ju v
zadnjem Cetrtletju 2014 se je v povprecju zvisala za
0,3 odstotka, v medletni primerjavi pa je bil na ravni
evrskega obmocja BDP vedji za 0,9 odstotka. Rast je
bila visja od pri¢cakovane v vecini drzav, ki so trgo-
vinske partnerice Slovenije, zlasti v Nemciji. K rasti
sta prispevali predvsem rast zasebne potrosnje in
izvoza.

V letu 2014 se je vrednost evra v primerjavi z najpo-
membnejsimi svetovnimi valutami znizala, predvsem
v primerjavi z britanskim funtom, ameriskim dolar-
jem, kitajskim juanom in juznokorejskim wonom. V
zadnjem kvartalu leta 2014 se je vrednost evra
ponovno znizala in je tako v letu 2014 v povprecju
znasala 1,3288 USD za 1 EUR.

Evropska komisija je v svoji zimski napovedi nekoli-
ko izboljSala svoja pri¢akovanja in predvidela nadalj-
njo pospesitev gospodarske aktivnosti v evrskem
obmodju. Za leto 2015 napoveduje 1,3-odstotno,
za leto 2016 pa 1,9-odstotno rast gospodarstva, k
¢emur naj bi prispevale predvsem niZje cene nafte,
depreciacija evra, ukrepi ECB in zacetek izvajanja
nalozbenega nacrta ter viSja rast zasebne potrosnje.
Nizje cene energije in ugodnejsi pogoji kreditiranja
bodo ugodno vplivali tudi na investiranje podjetij.
Nadaljnja krepitev izvoza pa zaradi povecanega uvo-
za ne bo imela bistvenega prispevka h gospodarski
rasti tako kot v preteklih letih.

Tveganja za nizjo rast od napovedi predstavljajo
geopoliticna tveganja (ukrajinsko-ruski konflikt),
negotovost na financ¢nih trgih zaradi mozne zaostrit-
ve razmer v Grciji in nizka inflacija v evrskem obmo-
¢ju. Tveganje Se naprej predstavljajo tudi zaustavit-
ve oziroma necelovita izpeljava strukturnih, javnofi-
nancnih in institucionalnih reform na nacionalnih
oziroma evropski ravni.

Slovenija

V Sloveniji je BDP v letu 2014 po dveh letih padanja
belezil najvisjo rast po zacetku krize, predvsem zara-
di krepitve rasti izvoza, prvi¢ po letu 2008 pa se je
povecala tudi domaca potrosnja. V zadnjem Cetrtlet-
ju leta 2014 se je povecal za 0,3 odstotka, medletno
pa je bil vedji za 2,4 odstotka. V celem letu 2014 je
bila gospodarska rast najvisja po letu 2008 in je zna-
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Sala 2,6 odstotka. Po podatkih Urada RS za makroe-
konomske analize in razvoj (UMAR) je okrevanje
povezano z izboljSanjem razmer v mednarodnem
okolju in na financnih trgih, z izboljSevanjem stros-
kovne konkurencnosti ter z ukrepi domace ekonom-
ske politike, predvsem sanacijo bancnega sistema in
okrepljeno investicijsko aktivnostjo drzave. Po dveh
letih obcutnih padcev se je v letu 2014 ob okrevanju
razmer na trgu dela povecala tudi potrosnja gospo-
dinjstev, drZzavna potrosSnja pa se je Ze Cetrto leto
zapored zaradi nadaljevanja javnofinancne konsoli-
dacije zmanjsala. Kljub relativno visoki rasti BDP v
letu 2014 Slovenija ostaja v skupini drzav z najvec-
jim padcem gospodarske aktivnosti v Casu krize.

Povprecna letna inflacija je v letu 2014 znasala 0,2
odstotka in se je v primerjavi s predhodnim letom
oblutno znizala. Po podatkih UMAR-ja je znatno
znizanje inflacije v letu 2014 povezano predvsem z
znizanjem cen nafte ter nadaljnjim Sibkim povprase-
vanjem, ki zavira rast cen blaga in storitev. Ob rasti
gospodarske aktivnosti so se v letu 2014 razmere na
trgu dela prvi¢ po zacetku krize izbolj$ale. Stevilo
registriranih brezposelnih se je zaCelo zmanjSevati
marca 2014, njihov padec se je nadaljeval do konca
leta 2014, vendar je povprecna stopnja registrirane
brezposelnosti v letu 2014, zaradi obCutnega pove-
¢anja v prvih mesecih leta 2014, ostala 13,1-
odstotna.

Po lanskem zacetku sanacije so se razmere v slo-
venskem banénem sistemu postopoma stabilizirale,
vendar se obseg kreditov podjetij in NFI Se zmanjsu-
je. Ob nadaljevanju procesa razdolZzevanja podjetij
in neugodnih pogojih zadolzevanja UMAR ocenjuje,
da tudi v prihodnjem letu ne bo prislo do vidne oZivi-
tve kreditne aktivnosti. Kakovost bancnih terjatev se
je sicer konec leta 2014 izboljsala, predvsem zaradi
v letu 2014 ponovnega prenosa nedonosnih terjatev
na DUTB. Nedonosne terjatve so konec leta 2014
predstavljale 11,9 odstotka vseh terjatev bancnega
sistema oziroma 1,5 o.t. manj kot konec leta 2013.
Razdolzevanje bank se je v letu 2014 nadaljevalo,
vendar je bilo v primerjavi s predhodnim letom za
polovico manjSe. Banke so oblikovale za okoli 600
milijonov evrov dodatnih rezervacij in oslabitev ozi-
roma najmanj po letu 2009. Podjetja, ki nimajo
tezav s prezadolzenostjo, od zadolZzevanja pri doma-
¢ih bankah, po ocenah UMAR, odvrada ohranjanje
aktivnih obrestnih mer na visoki ravni, ki tudi po
zaCetku sanacije ban¢nega sistema ostajajo obc¢utno
visje od povprecja v evrskem obmocju, medtem ko
so se razlike v donosnostih do dospetja drzavnih
obveznic in depozitov v tem obdobju precej znizale.
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Ob okrevanju razmer na trgu dela in izboljSanim
razpolozenjem UMAR napoveduje postopno krepitev
potros$nje gospodinjstev, zaradi javnofinan¢ne kon-
solidacije pa se bo drZzavna potrosnja nadalje znize-
vala. Na tej osnovi UMAR napoveduje v letu 2015
2,0-odstotno rast BDP. Tveganja, da bi bila gospo-
darska rast nizja od napovedane, so povezana pred-
vsem z moznostjo, da bi bilo okrevanje gospodarske
aktivnosti v glavnih trgovinskih partnericah pocas-

nejSe od trenutnih predvidevanj (zaradi vpliva niZjih
cen nafte in niZje vrednosti evra obstaja verjetnost,
da bo rast v glavnih trgovinskih partnericah visja od
pricakovane). Dodaten dejavnik tveganja Se naprej
predstavljajo geopoliticne napetosti. Zaradi nizjih
cen nafte in v manjsi meri tudi ostalih surovin so se
vidno spremenila tudi pricakovanja glede gibanja
inflacije, ki naj bi bila predvsem v letu 2015 nizja,
kot jo je UMAR napovedoval v svoji jesenski napovedi.

POSLOVANJE SKUPINE ISTRABENZ V LETU 2014

NalozZbena podrocja Skupine Istrabenz 31. 12. 2014

Upravljanje
nalozb

ISTRABENZ, holdinska druzba, d.d.

ODVISNE DRUZBE

.

Podrodje
TURIZEM

Podrodje Skupina
s ACTUAL

Podrodje
ENERGETIKA

Podrocje
DRUGE NALOZBE

d avd dabDe
Lizing, d.o.o.

Vse druzbe Skupine Istrabenz so v letu 2014 kljub Se
vedno zaostrenim gospodarskim razmeram poslovale
dobro, ceprav niso dosegle vseh pri¢akovanih vred-
nosti. Poslovanje, zlasti pa produkte, storitve in trzni
pristop, so pravocasno in ustrezno prilagodile razme-
ram na trgu. Tako so aktivno pristopile k ublazitvi
negativnih vplivov gospodarske krize, financne nedi-
scipline in niZje kupne modi na vseh segmentih pos-
lovanja.

V skladu z naértom finan¢nega prestrukturiranja je
Istrabenz, d.d., tudi v poslovnem letu 2014 nadalje-
val z dezinvestiranjem z namenom vracila dolga ban-
kam upnicam.

V aprilu 2015 je Istrabenz, d.d., odprodal svoj delez v druz-
bi Actual, d.d., in tako izstopil iz naloZbenega podroclja
Informacijske tehnologije.
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Istrabenz, d.d., je v letu 2014 predcasno poplacal
17 milijonov evrov posojil in tako na dan 31. 12.
2014 znasa visina neodplacanih glavnic do bank
upnic 142,6 milijona evrov.

V letu 2014 je druzba Istrabenz plini, d.o.o., Koper,
z bankami sklenila refinanciranje in s tem uskladila
strukturo virov financiranja z rocnostjo sredstev.
Med viri financiranja tako sedaj prevladujejo dolgo-
ro¢ni viri. Skupina Istrabenz Turizem pa je Ze v letu
2013 uspesno zakljucila pogajanja z bankami upni-
cami o reprogramu finan¢nega dolga druZzb Istra-
benz Turizem, d.d., in Istrabenz hoteli Portoroz,
d.o.o.



Skupina Istrabenz je v letu 2014 ustvarila 40 milijo-
nov evrov prihodkov od prodaje, kar je 3 odstotke
manj kot v letu 2013. Na podlagi zakljuCenega pro-
dajnega procesa v aprilu 2015 je celotno poslovanje
dejavnosti Informacijske tehnologije zdruzeno v
postavki Dobi¢ek (izguba) ustavljenega poslovanja
tako v teko¢em kot v primerjalnem poslovnem letu.
Posledi¢no je 95 odstotkov vseh prihodkov od pro-
daje v Skupini Istrabenz realizirala turisti¢na divizija.

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) Skupine Istrabenz
je negativen v visini 3,1 milijona evrov. Skupina
Istrabenz je ustvarila poslovni izid iz poslovanja
pred amortizacijo (EBITDA) v viSini 4,3 milijona
evrov, korigiran EBITDA znasa 5,2 milijona evrov in
ne vsebuje izrednih ucinkov slabitev dobrih imen in
odprave oslabitev sredstev iz preteklih let ter je tako
za 19 odstotkov boljsi od predhodnega leta.

Izid iz financiranja Skupine Istrabenz je bil pozitiven
v visini 6,2 milijona evrov. Stroski obresti so znasali
4,9 milijona evrov in so se glede na leto 2013 znizali
za 1,1 milijona evrov. S prodajo delnic druzbe Petrol
d.d., Ljubljana je bil realiziran dobiek v visini 10,1
milijona evrov.

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz v letu 2014
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V letu 2014 je Skupina Istrabenz ustvarila dobicek v
visini 2,7 milijona evrov, od ¢esar velinskemu last-
niku pripada 2,6 milijona evrov, manjsinskim lastni-
kom pa 0,1 milijona evrov Cistega dobicka.

Skupina Istrabenz je konec leta 2014 razpolagala s
170,6 milijona evrov sredstev, kar je 12 odstotka
manj kot konec leta 2013. Najvedji vpliv na zmanj-
Sanje sredstev je imela odprodaja 84.490 delnic
druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

Denarna sredstva Skupine Istrabenz so konec leta
2014 znasSala 13 milijonov evrov, neto poslovna
sredstva pa 158,2 milijona evrov.

31. 12. 2014 je bil kapital Skupine Istrabenz negati-
ven v visini 57,1 milijona evrov. Kapital vecinskih
lastnikov je bil negativen v visini 58,1 milijona
evrov. Kapital neobvladujocih deleZzev (manjsinskih
lastnikov) je znasal 1 milijon evrov.

Finan¢ni dolg Skupine Istrabenz se je v letu 2014
znizal za 18,28 milijona evrov. Neto dolg Skupine je
tako konec leta 2014 znasal 201,1 milijona evrov in
se je v primerjavi s koncem leta 2013 znizal za 23
milijonov evrov (neto dolg je izracunan tako, da so
od financ¢nih obveznosti odsteta denarna sredstva).

Zneski v €
SKUPINA ISTRABENZ 2014 2013 2012:25':;
Prihodki od prodaje 39.780.859 41.067.945 97
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -3.117.933 -6.805.958 -
Korigiran poslovni izid iz poslovanja (EBIT)* -2.250.645 -2.915.805 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 4.306.670 457.635 941
Korigiran poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)* 5.173.958 4.347.788 119
Cisti poslovni izid rednega poslovanja 2.991.715 -9.217.328 -
Dobicek (izguba) iz ustavljenega poslovanja -245.938 670.442 -
Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 2.745.777 -8.546.886 -
Korigiran cisti poslovni izid obracunskega obdobja* 3.613.065 -10.184.317 -
Neto poslovna sredstva 158.214.456 181.037.648 87
Kapital Skupine -57.080.271 -54.620.726 -
Kapital lastnikov maticne druzbe -58.076.779 -55,735.553 -
Neobvladujoci delez 996.508 1.114.831 89
Finan¢ni dolg 214.184.328 232.461.279 92
Neto dolg 201.133.815 224.137.233 90
Stevilo druzb** 11 11 100
Stevilo zaposlenih** 784 776 101

*EBIT in EBITDA sta korigirana za izredne poslovne dogodke (slabitve osnovnih sredstev in dobrih imen ter odprava slabitev), ¢isti poslovni izid pa

Se za enkratne financ¢ne prihodke odpusta dolga v letu 2013.

** Podatek ne vkljuéuje skupaj obvladovanih in pridruzenih druzb ter njiho

vih zaposlenih.
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NALOZBE V ODVISNE DRUZBE

« TURIZEM
Predstavitev dejavnosti

Skupino Istrabenz Turizem sestavljajo krovna druz-
ba Istrabenz Turizem, d.d., ter druzbe Istrabenz
hoteli Portoroz, d.o.o0., Grand Hotel Adriatic, d.d., iz
Opatije na Hrvaskem in druzba Thai Si, S.r.l., iz Tre-
visa v Italiji. Nad druzbo Golf Istra, d.o.o0., je bil v
zaCetku oktobra 2014 pricet stec¢ajni postopek.

Skupina Istrabenz Turizem obsega 7 hotelov v Por-
torozu ter po enega v Opatiji in Trevisu. Slednjega
ima druZzba v upravljanju. Poleg hotelskih objektov
imajo druzbe v Portorozu, Opatiji in Trevisu Se zmo-
gljivosti za termalno in wellness dejavnost. V Porto-
rozu in Opatiji predstavljata pomemben del ponudbe
tudi kongresna centra z zmogljivostmi 1.000 in 740
udelezencev. V Opatiji je v sklopu hotela delovala
tudi igralnica, ki pa jo je druzba 23. 12. 2014 zaprla,
saj Vlada republike Hrvaske ni odobrila koncesije.

Poslovno okolje v letu 2014

Turizem je vse pomembnejSa gospodarska panoga v
Sloveniji. Slovenski turizem ustvarja gospodarske
ucinke z doseganjem 40-odstotnega deleza v izvozu
storitev in 8-odstotnega deleza v celotnem izvozu,
veC kot 12-odstotnim delezem v BDP in z zagotav-
ljanjem blizu 34.000 delovnih mest neposredno v
turizmu. Hkrati pa je turizem nelocljivo povezan z
ostalimi podrocji gospodarstva in druzbenega zivlje-
nja, saj so turisticna ponudba in produkti nelocljivo
vpeti v okolje, v katerem nastajajo.

V Sloveniji je bilo v letu 2014 za 0,5 odstotka manj
nocitev kot v letu 2013. Nocitev domacih gostov je
bilo za 3,5 odstotka manj, nolitev tujih gostov pa
za 1,4 odstotka vel. Iz najpomembnejSe izvorne
turisticne drzave Italije (15 odstotkov vseh nocitev
v Sloveniji) je obisk, merjen z nocitvami, zrasel za 3
odstotke. Obisk iz Avstrije (13 odstotkov vseh noci-
tev v Sloveniji) kot druge najpomembnejse emitivne
drzave pa je belezil 7-odstotno rast. Iz ostalih
pomembnejsih emitivnih drzav je obisk padel.

Pregled nastanitvenih zmogljivosti druzb Skupine Istrabenz Turizem v letu 2014

SKUPINA ISTRABENZ TURIZEM

DEL L ETSE]

Stevilo sob

Kategorija

Istrabenz Turizem, d.d. Portoroz, Slovenija 5in 4 zvezdice 793
Grand Hotel Portoroz 5 zvezdic 196
Hotel Apollo 4 zvezdice 87
Hotel Neptun 4 zvezdice 87
Hotel Mirna 4 zvezdice 80
Hotel Slovenija 4 zvezdice 160
Hotel Riviera 4 zvezdice superior 183
Grand Hotel Adriatic, d.d. Opatija, Hrvaska 4 in 3 zvezdice 307
Grand Hotel Adriatic I 4 zvezdice 171
Grand Hotel Adriatic II 3 zvezdice 136
Thai Si, s.r.l.* Treviso, Italija 4 zvezdice 33
Hotel Thai Si 4 zvezdice 33
Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o.** Portoroz, Slovenija 5 zvezdic superior 182
Kempinski Palace Portoroz 5 zvezdic superior 182
Skupaj 1.313

*Druzba je najemnik hotela.
** S hotelom upravlja hotelska veriga Kempinski S.A.
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Po podatkih Svetovne turisticne organizacije
(UNWTO) so se mednarodni turisti¢ni prihodi v letu
2014 v primerjavi z letom 2013 v okoli 149 drzavah,
kolikor jih zajemajo statisti¢ne raziskave, povecali za
4,7 odstotka. Rasti so bile pozitivhe v vseh regijah.
Evropa kot najbolj obiskana destinacija je v letu
2014 v primerjavi z letom 2013 zabelezila 4-
odstotno rast turisticnih prihodov. Najvisjo rast so
dosegle drzave v juznem in mediteranskem delu
Evrope (7-odstotna rast), sledile so drzave severne
Evrope (6,9-odstotna rast) in drzave zahodne Evrope
(2,2-odstotna rast). 28 drzav clanic Evropske unije
je v letu 2014 realiziralo za 5 odstotkov vec turistic¢-
nih prihodov kot v letu 2013. Evropska unija je sicer
ena najpomembnejsih turistinih destinacij, saj je
kar Sest drzav ¢lanic med deset najbolj priljubljenih
svetovnih pocitnisSkih destinacij.

V letu 2014 je Skupino Istrabenz Turizem najbolj
zaznamovala ekonomska kriza v Rusiji (in s tem
povezana devalvacija rublja) ter ukrajinska kriza.
Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je zabelezZila 26-
odstotni padec nocitev ruskih gostov glede na leto
2013 (Evropska unija je zabeleZila okrog 20-odstotni

Trzni polozaj

Za Skupino Istrabenz Turizem predstavljajo glavne
produkte: namestitev, kongresni, termalni in gostin-
ski produkt. V nadaljevanju so predstavljena glavna
trzisca za najpomembnejsi produkt namestitve.

Glavnino prihodkov namestitev ustvarita druzbi
Istrabenz Turizem, d.d., na destinaciji Portoroz in

(O ISTRABENZ

padec, Slovenija 9-odstotni, Opatija pa 12-odstotni
padec nocitev ruskih gostov).

V zadnjih letih je v turisticnem povprasevanju opa-
ziti Stevilne nove trende, ki jih druzbe v Skupini
Istrabenz Turizem prepoznavajo, se jim uspesno
prilagajajo, poleg tega pa uvajajo tudi nove inovati-
vne produkte, storitve in programe. Ena izmed naj-
hitreje rastoCih panog turizma je wellness turizem.
Po raziskavah svetovne wellness organizacije 4WR
ni pricakovati, da bi se ta trend v naslednjih petih
do desetih letih zmanjsal. Wellness industrija danes
vkljuuje vse: od Spa centrov, zdrave prehrane in
dodatkov, komplementarne in alternativhe medici-
ne, pa vse do aktivhega staranja, zdravstvenega in
wellness turizma.

V skladu s temi trendi je druzba Istrabenz Turizem,
d.d., v letu 2014 prenovila hotel Apollo v t.i. Holistic
Wellness Experience hotel. Z novim konceptom
hotela nagovarjamo wellness goste, ki se na poto-
vanjih teZzko odrecejo svojim vsakodnevnim fizi¢nim
aktivnostim in se Zelijo zdravo prehranjevati.

Grand Hotel Adriatic, d.d., na destinaciji Opatija.

Prihodke namestitev sicer ustvarjata tudi druzbi
Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o. (hotel Kempinski
Palace Portoroz) v Portorozu in druzba Thai Si, s.r.l.,
v Italiji, vendar v precej manjSem obsegu.

Gibanje trZznega deleZa najvecjih hotelskih druzb v obcini Piran v obdobju 2011—2014

50.0% - 44 6% 44.9% 44.7% 44.6%
L1 (] Ll L]
40.0% A1
29.3% 29.0% 28.0%
30.0% - " " - 27.‘0%
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Vir: Turisti¢no zdruzenje Portoroz, g.i.z.
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Stevilo noéitev po posameznih druzbah v Skupini Istrabenz Turizem v obdobju 2012—2014

DRUZBA 2014 % 2013 % 2012 %

Istrabenz Turizem, d.d. 297.088 62 % 311.817 64 % 318.038 65 %
Grand Hotel Adriatic, d.d. 115.279 24 % 112.496 23 % 110.575 23 %
Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o. 62.926 13 % 59.965 12 % 54.240 11 %
Thai Si, s.r.l. 6.060 1% 5.521 1% 5.180 1%
Skupaj 481.353 100 % | 489.799 100 % | 488.033 100 %

Skupina Istrabenz Turizem je v letu 2014 realizirala
481.353 nocitev, kar je le 1,7 odstotka manj kot v
letu 2013. Vse druzbe Skupine so realizirale vecje
Stevilo noditev, izjema je le druzba Istrabenz Turi-
zem, d.d., kjer je bilo za 5 odstotkov oz. 14.729
nocitev manj kot v letu 2013.

Bistveno zmanjsanje razpolozljivih kapacitet v Porto-
rozu zaradi prenove Grand Hotela Portoroz in hotela
Apollo v obdobju od 12. 1. 2014 do 4. 4. 2014 ote-
zuje primerljivost podatkov z letom 2013. Najvedji
izpad nocitev v absolutnem smislu v visini 13.086
nocitev je bil zabelezen v obdobju zaprtja hotelov
(januar — marec 2014), v obdobju april - december
2014 pa je druzba Istrabenz Turizem, d.d., realizira-
la le za 1.643 nocitev manj kot v enakem obdobju
leta 2013. Izpad nocitev je bil v najvecji meri na
ruskem trgu (26 odstotkov nolitev manj), sledita
nemski in avstrijski trg. Druzba je zabelezila kar 14-
odstotno povecanje obsega noclitev na domacem
trgu, kar v strukturi predstavlja 16 odstotkov vseh
nocitev druzbe.

V obcini Piran je bilo v letu 2014 realiziranih
1.101.921 nocitev, kar je 1 odstotek manj kot v letu
2013. V letu 2014 je druzba Istrabenz Turizem, d.d.,

Poslovanje Skupine Istrabenz Turizem v letu 2014

Cisti prihodki od prodaje Skupine Istrabenz Turizem
so v letu 2014 znasali 37,8 milijona evrov in so za
4 odstotke niZji v primerjavi s predhodnim letom.
Upad prihodkov je predvsem posledica izpada nodi-
tev ruskih gostov in zaprtja namestitvenih kapacitet
druzbe Istrabenz Turizem, d.d., zaradi prenove, ki
je zajemala:

e prenovo 63 sob v stolpnem delu Grand Hotela
Portoroz;

e prenovo termalnega bazenskega kompleksa
(produktna prenova z valorizacijo na novo ugo-
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ustvarila 297.088 nocitev, kar predstavlija 27-
odstotni trzni delez vseh realiziranih hotelskih noci-
tev v obcini Piran. Trzni delez hotela Kempinski Pala-
ce se povecuje in je v letu 2014 dosegel 5,7 odstot-
ka vseh hotelskih nocitev v obcini Piran.

Druzba Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o., je v letu
2014 ustvarila 62.926 noditev, kar je za 5 odstotkov
0z. 2.961 nocitev vec kot v letu 2013 in za 4 odstot-
ke 0z. 2.424 nocitev vec kot nacrtovano.

Na destinaciji Opatija so v letu 2014 vse hotelske
druzbe skupaj realizirale 4 odstotke manj nocitev
kot v letu 2013. Najvedji trzni delez (Stevilo realizi-
ranih nocitev glede na vse hotelske nocitve na desti-
naciji Opatija) sta med posameznimi hoteli imela
Grand Hotel Adriatic (12,6 odstotka) in hotel Amba-
sador-Liburnija hoteli (11,8 odstotka). Trzni delez
druzbe Grand Hotel Adriatic, d.d., se je v letu 2014
glede na leto 2013 povecal za 0,80-odstotne tocke
0z. za 7 odstotkov.

Druzba Thai Si, S.r.l., je v letu 2014 realizirala
6.060 nocitev, kar je 10 odstotkov vecl kot v letu
2013. Druzba ustvari najve¢ nolitev z domadimi,
italijanskimi gosti.

tovljenih  kurativnih  sposobnostih  termo-
mineralne vode - edinstveno 42.000 let staro
pramorije);

e prenovo 88 sob v hotelu Apollo in preobrazbo v
wellness hotel po najnovejsih standardih za to
zvrst hotelov;

e zamenjavo hotelskega, gostinskega ter wellness
informacijskega sistema:
— hotelsko poslovanje: Opera in Vision (Micros
Fidelio),
— gostinsko poslovanje: Simphony (Micros Fidelio),
— wellness poslovanje: Reservation Assistant
(TAC).
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Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz Turizem v letu 2014

(O ISTRABENZ

Zneski v €

SKUPINA ISTRABENZ TURIZEM 201{325'::
Prihodki od prodaje 37.812.760 39.540.696 96
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -2.583.617 -4.861.212 53
Korigiran poslovni izid iz poslovanja (EBIT)* -1.716.329 -2.009.516 85
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 4.607.465 2.152.435 214
Korigiran poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)* 5.474.753 5.004.131 109
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -4.502.234 -2.001.380 225
Korigiran cisti poslovni izid obracunskega obdobja* -3.634.946 -4.006.826 91
Neto poslovna sredstva 108.663.211 113.092.650 96
Kapital 39.161.418 43.677.231 90
Financni dolg 68.540.273 68.544.041 100
Neto dolg 62.049.222 64.965.904 96

*EBIT in EBITDA sta korigirana za izredne poslovne dogodke (slabitve osnovnih sredstev, dobrih imen in odprave slabitev sredstev preteklih let),
Cisti poslovni izid leta 2013 pa Se za enkratne finan¢ne prihodke odpusta dolga.

Skupina Istrabenz Turizem je v letu 2014 dosegla
2,6 milijona evrov izgube iz poslovanja. Negativni
poslovni izid je predvsem posledica slabitev dobrega
imena v Skupini Istrabenz Turizem. Brez ucinkov
navedenih slabitev bi EBIT znasal -1,7 milijona
evrov.

Skupina Istrabenz Turizem je v letu 2014 dosegla
dobicek iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v
visini 4,6 milijona evrov. Korigiran EBITDA, poprav-
ljien za odhodke iz naslova slabitev dobrega imena in
odprave slabitev nepremicnin iz preteklih let, znasa
5,5 milijona evrov, kar je 9 odstotkov vel kot leta
2013. Boljsi rezultat je predvsem posledica realizira-
nega visjega korigiranega EBITDA druzb Istrabenz

hoteli Portoroz, d.o.o., in Grand Hotel Adriatic, d.d.
Nizji EBITDA glede na leto 2013 sta belezili druzbi
Istrabenz Turizem, d.d., in Thai Si, s.r.l.

Cisti poslovni izid Skupine Istrabenz Turizem je bil v
letu 2014 negativen v visini 4,5 milijona evrov. Kori-
giran Cisti poslovni izid je tudi negativen v visini 3,6
milijona evrov, vendar je za 9 odstotkov boljsi v
primerjavi z letom 2013.

Financ¢ni dolg Skupine Istrabenz Turizem je 31. 12.
2014 na ravni leta 2013 in je pretezno dolgorocne
narave, saj je bil v letu 2013 reprogram bancnih
posojil uspesno izveden v vseh druzbah Skupine
Istrabenz Turizem z izjemo druzbe Thai si, s.r.l., ki
nima ban¢nih virov financiranja.

Struktura poslovnih prihodkov v Skupini Istrabenz Turizem v letu 2014

Casind; 2%

Najemnine; 2% Terme &
Wellness;

11%

Ostalo; 5%

Kongresni
prihodki; 1%
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Nacrti za leto 2015

S sprejemom strateskega razvojnega dokumenta za
podrocje turizma do leta 2016 (Strategija razvoja
Slovenskega turizma 2012-2016) je Slovenija opre-
delila klju¢ne dejavnike razvoja ter usmeritve, Ki
bodo pospesSile razvoj te dejavnosti. Strateske
usmeritve drzave se morajo nadaljevati tudi na
nivoju lokalnih skupnosti, saj se turizem zacne prav
tam. Piranska obcina je bila v zadnjih nekaj letih
obcina z najvedjo rastjo investicij v hotelsko infras-
trukturo v Sloveniji. To se je odrazilo tako na pove-
¢anju kapacitet kot tudi na kakovosti programske
ponudbe. Portoroz kot osrednji hotelsko-turisticni
center na slovenski obali pa je s kakovostjo ponudbe
primerljiv s konkurenti v mediteranskem prostoru, ki
jih Stejemo med vrhunske turisticne destinacije v
svetovnem merilu.

Turizem je sicer ena izmed prilagodljivejSih gospo-
darskih panog, vendar je zelo obcutljiv na slabse
gospodarske razmere ter druge nepredvidljive
dogodke, na katere turisticna podjetja ne morejo
vplivati. Turisti¢na panoga je torej Se posebej odvis-
na od razpolozljivih dohodkov ter obcutka varnosti,
le-ta pa je povezan s Stevilnimi psiholoSkimi dejavni-
ki. V skladu z napovedmi gibanj, ki niso najbolj spo-
dbudne, so bili pripravljeni tudi poslovni nacrti druzb
Skupine Istrabenz Turizem.
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Glavni cilji Skupine Istrabenz Turizem v letu 2015 so:
e realizirati 393.530 nocitev,

e ustvariti 35.452 tisoC evrov prihodkov iz poslovanja,
e realizirati EBIT v viSini 46 tiso¢ evrov in

e realizirati EBITDA v viSini 6.481 tisoC evrov.

Druzbe, ki so zajete v poslovnem nacrtu 2015 Sku-
pine Istrabenz Turizem, so:

e Istrabenz Turizem, d.d.,

e Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o., in

e Thai Si, s.r.l.

Poslovni nacrt druzbe Grand Hotel Adriatic, d.d., za
leto 2015 v nacrt Skupine Istrabenz Turizem ni
vkljucen, saj je bila predvidena prodaja deleza v
druzbi v decembru 2014. Odprodaja deleza v druzbi
Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.0., pa je nacrtovana v
decembru 2015.

Konec leta 2015 je v poslovnem nacrtu Skupine
Istrabenz Turizem nacrtovan zacetek drugega inve-
sticijskega cikla, ki bo najobseznejsi v druzbi Istra-
benz Turizem, d.d., v zadnjih letih in vkljucuje pre-
novo hotela Slovenija. Zaradi zamika zacetka inves-
ticij iz decembra 2014 v december 2015 je poslovni
nacrt Skupine Istrabenz Turizem za leto 2015 prip-
ravljen ob predpostavki, da se z bankami dogovori
premik financiranja vecjih investicij v leto 2016.



« INFORMACIJSKE TEHNOLOGIJE
Predstavitev dejavnosti

Krovna druzba na podrocju informacijskih tehnologij
je druzba Actual 1.T., d.d., s sedezem v Kopru. Njene
odvisne druzbe imajo sedeze na Hrvaskem, v Srbiji
ter Bosni in Hercegovini.

Skupina Actual je specializirana za vzpostavitev in
upravljanje  poslovno-informacijskih  sistemov.
Ustvarjajo informacijsko okolje, ki omogoca stran-
kam optimalno izvajanje njihove glavne dejavnosti.
Strankam pripravljajo prilagojene in optimalne infor-
macijske resitve na posameznem podroc¢ju poslovan-
ja ter jih dosledno obvescajo o napredku informacij-
skih tehnologij. Sveze ideje za nove informacijske
reSitve Crpajo iz dolgoletnih izkuSenj z razvojem,
projektiranjem, izvedbo in vzdrzevanjem informacij-
skih sistemov. Zato lahko nudijo popolno informacij-
sko storitev zunanjega izvajanja (outsourcing IT)
celotnih ali delnih poslovnih informacijskih sistemov
ter bolj fleksibilnih storitev v okviru gostovanja
(hosting) IT aplikacij ali resitev v oblaku (cloud). Cilj
je, da stranki ponudijo resitev, ki zadovoljuje njene
potrebe ter ji prinasa dodano vrednost v sklopu nje-
nih poslovnih procesov.

Skupina Actual trZi storitve v okviru stirih blagovnih
znamk: Port-Line, Gaso-Line, Business-Line in Servi-
ces. Lastne celovite IT resitve za podporo logisti¢nim
procesom in maloprodaji v naftni industriji trzijo pod
blagovnima znamkama Port-Line in Gaso-Line.
Implementacije poslovno informacijskih sistemov
(SAP) trzijo pod blagovno znamko Business-Line,
reSitve na podrodju infrastrukture pa pod blagovno
znamko Services. Strokovna ekipa Skupine Actual
vzpostavi vso potrebno infrastrukturo, poskrbi za
programske licence in prilagoditve glede na potrebe
podjetja ali organizacije. Strankam svetujejo, kako
ucinkovito, zanesljivo in varno uporabljati njihove
informacijske resitve. Uporabnike spremljajo tudi po
vzpostavitvi sistema, ki ga nadgrajujejo in vzdrzujejo.

Poslovno okolje v letu 2014

Tako slovensko gospodarstvo kot svetovno okolje je
bilo tudi v letu 2014 v otezenem stanju delovanja.
Na trgu IT so se nadaljevale zaostrene razmere, ki
so Se dodatno vplivale na nakupne navade ter nare-
kovale spreminjanje prodajnih pristopov. Kupci so
bili bolj zadrzani pri investicijah in stroske poslovanja
so maksimalno optimizirali. Na slovenskem trgu je
drasti¢no upadla ponudba novih projektov, kar je
zaostrilo konkurenco do skrajnih meja cenovne vzdr-

(O ISTRABENZ

znosti. Velikih projektov je bilo zelo malo oz. se zami-
kajo v prihodnja obdobja, ko je priCakovati izboljSa-
nje gospodarskih razmer.

Prav zaradi tega se je strateska usmeritev Skupine
Actual na globalne trge, kjer so tudi v letu 2014
nadaljevali s povecano intenzivnostjo predstavljanja
svojih produktov in kjer ni ve¢ zaznati krize na pod-
rocju IT, izkazala za pozitivno.

Trzni polozaj

Skupina Actual danes deluje na podrocju Adriatic
regije, kjer namerava Se naprej krepiti prisotnost
tako prek projektov z obstojecimi strankami kot s
storitvami na novih segmentih. V strateSkem poslov-
nem nacrtu 2011-2015 si je na podrocju pridobivan-
ja novih prihodkov zadala cilj vstopa na globalni trg
in razprsenost kupcev. S produktnim portfeljem, ki
je dovolj Sirok, hkrati pa tudi ozko profiliran, je
mogoce z gotovostjo trditi, da so postavljeni temelji
za ustvarjanje prihodkov na globalni ravni.

Skupina Actual pri vecini svojih storitev nastopa na
trgih, ki so tako imenovani »zreli trgi«, ¢eprav je na
vecini teh trgov Se vedno moc zabeleziti rast poslo-
vanja na posameznem segmentu. Za Skupino Actual
je priloznost predvsem povecanje trznega deleza, ki
je na vedini trgov Se razmeroma majhen, kar pred-
stavlja moznost za nadaljnjo rast.

Skupina Actual je razvoj modela nacina prodaje sto-
ritev pricela razvijati kot prva na domacem trgu in je
tudi vodilna v razvoju modela zunanjega izvajanja IT
storitev. Po lastnih ocenah ima na tem segmentu
tudi vodilni delez, ki presega 30 odstotkov celotnega
trznega deleza tovrstnega izvajanja storitev.

V preteklih letih so nacrtovali delovanje pretezno na
trgih Slovenije, Hrvaske, Srbije, BiH, Crne Gore,
Makedonije, Kosova, Albanije, Bolgarije, Romunije,
Turcije in Cipra. V drugi fazi, ki se je zacela v letu
2014, so ponudbo usmerili Se na trge Bliznjega
vzhoda, Baltskih drZav ter na trge JuZzne Amerike,
Afrike in Azije.

Skupina Actual za dosego ciljev vodi aktivno politiko
na podrodju pospesevanja prodaje tako s sodelovan-
jem na strokovnih dogodkih kot tudi z direktnim
pospesevanjem prodaje prek segmentacije kupcev.
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Poslovanje Skupine Actual v letu 2014

Skupina Actual je kljub nedoseganju poslovnega
nacrta za leto 2014 uspela zagotavljati denarni tok,
ki je omogocal normalno poslovanje ter vracilo kre-
ditnih obveznosti iz preteklih let.

V letu 2014 je Skupina Actual uspela pridobiti kar
nekaj pomembnih projektov na globalnem trgu, ki
pomenijo tudi dolgoro¢no zagotavljanje prihodkov.
Uspesno je sklenila vec partnerskih pogodb, s kate-
rimi lahko bodocim kupcem zagotavlja isto raven
storitev, hkrati pa je na vec¢ trgih (Bolgarija, Romu-
nija, Ceska, Slovaska, Madzarska, Spanija, Ciper,
Ekvatorialna Gvineja) okrepila lokalno prodajo za
doseganje prodajnih ciljev. Pripravljala je idejne
zasnove projektov za nastope na razpisih za razvoj-
na sredstva, ki bodo v letu 2015 na razpolago v
okviru EU programa Obzorje 2020 (Horizon 2020).

Skupina Actual je v letu 2014 dosegla 9,4 milijona
prihodkov od prodaje, kar je 20 odstotkov manj

glede na leto 2013. Najvecji del realiziranih prihod-
kov sta ustvarili blagovni znamki Services (41
odstotkov) in Business-Line (25 odstotkov). Poslov-
ni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)
znasa 1,4 milijona evrov in za 44 odstotkov zaosta-
ja za primerjalnim obdobjem leta 2013. Glede na
zaostrene pogoje poslovanja v SirSem gospodarstvu
Skupina Actual realizirani rezultat ocenjuje kot
dober. Skupaj z intenzivhim spremljanjem stanja
terjatev je to zadoscCalo za ohranjanje vzdrznega
nivoja obratnega kapitala, rednega poravnavanja
obveznosti do dobaviteljev ter za redno poplacilo
vseh finan¢nih obveznosti, glavnic in obresti iz nas-
lova dolgorocnih in kratkorocnih kreditov.

Druzba Actual, I1.T., d.d., je v letu 2014 vrnila za
1,5 milijona evrov dolgoro¢nih banénih posojil.
Financ¢ni dolg Skupine Actual je tako za 59 odstot-
kov nizji od primerjalnega obdobja leta 2013.

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Actual v letu 2014

Zneski v €

INDEK
SKUPINA ACTUAL 2014 pLokic) 2014/2012
Prihodki od prodaje 9.413.959 11.814.082 80
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 520.545 1.468.634 35
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 1.445.567 2.562.663 56
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 433.922 1.019.164 43
Neto poslovna sredstva 4.321.519 5.567.527 78
Kapital 3.411.554 3.600.484 95
Financ¢ni dolg 751.002 1.822.204 41
Neto dolg 488.161 1.459.993 33

Nacrti za leto 2015

Skupina Actual nadrtuje, da bo v letu 2015 dosegla
13,7 milijona evrov konsolidiranih prihodkov od pro-
daje, kar je za 1,6 milijona evrov ve¢ glede na plan
za leto 2014. S tremi klju¢nimi skupinami strank
nacrtuje ustvariti 68 odstotkov prihodkov iz naslova
storitev. V Skupini Actual ostaja zadani strateski cilj
za 5-letno obdobje, da v portfelju strank ne bi imela
stranke z veC kot 18-odstotnim delezem.

Od navedenih prihodkov Skupine Actual predstavlja-
jo 94,9 odstotka prihodki mati¢ne druzbe Actual
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I.T., d.d., preostanek pa prihodki odvisnih druzb.
Prihodki iz storitev predstavljajo 94 odstotkov, pri-
hodki iz prodaje blaga pa preostalih 6 odstotkov
vseh planiranih prihodkov.

S 115 zaposlenimi Skupina Actual ocenjuje doseci
EBITDA v viSini 2,8 milijona evrov, kar bi Skupini
omogocilo ohranjati finanéno stabilnost ter izvesti
vse predvidene investicije. V investicije bodo predvi-
doma vlozili 440 tiso¢ evrov. Skupni finan¢ni dolg
naj bi bil v letu 2015 minimalen, saj so v letu 2014
odplacali vse dolgorocne kredite.



« ZASTAVA ISTRABENZ LIZING, d.o.0.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzZbe Zastava istrabenz Lizing, d.o.o0., v letu 2014

(O ISTRABENZ

Zneski v €

ZASTAVA ISTRABENZ LIZING, d.o.0. 201::::;25'1(:
Prihodki od prodaje 1.548.487 1.095.613 141
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -117.003 -133.488 88
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -98.062 -115.050 85
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 31.083 54.824 57
Neto poslovna sredstva 3.781.649 4.709.934 80
Kapital 1.409.240 1.462.432 96
Financni dolg 2.300.044 3.170.857 73
Neto dolg 2.097.248 2.885.508 73

Zastava Istrabenz Lizing, d.o.0., je uvrs¢ena v nalo-
zbeno dejavnost druzbe Istrabenz, d.d., zaradi
vecinskega lastnistva pa Istrabenz, d.d., z njo aktiv-
no upravlja. Druzba se ukvarja s finan¢nim naje-
mom avtomobilov in opreme na srbskem trgu.

Prihodki od prodaje druzbe Zastava Istrabenz Lizing,
d.o0.0., v visini 1.548 tiso¢ evrov so za 41 odstotkov
visji v primerjavi z enakim obdobjem 2013, kar gle-

de na tezke gospodarske in finanéne razmere na
srbskem trgu pomeni dobro poslovanje druzbe v
letu 2014. Cisti poslovni izid druZbe je pozitiven v
visini 31 tiso¢ evrov in je v primerjavi z letom 2013
za 43 odstotkov niZji. Financni dolg v visini 2.300
tisoC evrov je za 27 odstotkov nizji glede na konec
leta 2013, kar je tudi rezultat vracila posojil v visini
834 tisoC evrov. Posledi¢no je tudi neto dolg 27
odstotkov niZji v primerjavi s koncem leta 2013.
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SKUPAJ OBVLADOVANE DRUZBE

« PLINSKA DEJAVNOST

Predstavitev dejavnosti

Mati¢na druzba v Skupini Istrabenz plini je druzba
Istrabenz plini, d.o.o0., s sedezem v Kopru. V skupini
so Se odvisne druzbe: Plinarna Maribor, d.o.o., in
pridruZzena druzba Moja energija, d.o.o., ter druzba
IBP Energija, d.o.o., v Sloveniji; Istrabenz plini,
d.o.o0., Bakar na Hrvaskem; Istrabenz plini, d.o.o0.,
Breza v Bosni in Hercegovini ter Istrabenz plini,
d.o.o0., Beograd v Srbiji.

Skupina Istrabenz plini svoje poslanstvo uresnicuje
prek svojih temeljnih dejavnosti na podro¢ju prodaje
utekocinjenega naftnega plina (UNP) v jeklenkah in
plinohramih, tehni¢nih in specialnih plinov, prodaje
in distribucije zemeljskega plina ter prek dejavnosti
upravljanja sistemov proizvodnje in distribucije
toplote in elektricne energije.

Istrabenz plini, d.o.o., je edina slovenska druzba, ki
nudi celovito oskrbo s plini za uporabo v industrij-
skih procesih in v gospodinjstvu. S plinom in sodob-
nimi plinskimi tehnologijami oskrbuje najvecje gos-
podarske druzbe, bolniSnice, domove in druga mes-

ta, kjer plin lahko prispeva h kakovostnejsemu Ziv-
ljenju. Z UNP oskrbuje skoraj vsakega drugega
porabnika v Sloveniji.

Istrabenz plini, d.o.0., je aktiven ¢lan najpomem-
bnejsih evropskih in domacih strokovnih zdruzenj. S
temi povezavami poslovnim partnerjem zagotavlja
kakovostne in napredne storitve, saj ima takojsen
dostop do novih znanj in reden stik z aktualnim raz-
vojem plinske dejavnosti.

Poslovno mrezo v Sloveniji sestavlja 1.065 prodajnih
mest, ki se nahajajo na lastnih ali maloprodajnih
mestih drugih druzb.

Druzba Istrabenz plini, d.o.0., je s svojimi mednaro-
dnimi povezavami dosegla polozaj vodilnega ponud-
nika UNP in pomembnega ponudnika tehni¢nih pli-
nov, zemeljskega plina in aplikativnih tehnologij v
Sloveniji, kot Skupina pa odlo¢no vstopa tudi na
sosednje trge.

Distribucijski centri druZbe Istrabenz plini v Sloveniji in na tujih trgih

Maribor

Ljubljana
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Poslovanje Skupine Istrabenz plini v letu 2014

(O ISTRABENZ

Pomembnejsi podatki o poslovanju Skupine Istrabenz plini v letu 2014

Zneski v €
SKUPINA ISTRABENZ PLINI 2011’;25‘:?
Prihodki od prodaje 75.778.863 85.166.118 89
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 4.179.273 4.253.562 98
Korigiran poslovni izid iz poslovanja (EBIT)* 4.970.273 5.253.562 95
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) 10.262.303 9.970.977 103
Korigiran poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA)* 11.053.303 10.970.977 101
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.687.165 2.149.867 125
Korigiran cisti poslovni izid obracunskega obdobja* 3.478.165 3.938.867 88
Neto poslovna sredstva 90.421.229 87.811.095 103
Kapital 52.894.132 50.208.321 105
Finanéni dolg 36.853.381 36.935.503 100
Neto dolg 35.188.550 36.442.381 97

*EBIT in EBITDA sta korigirana za izredne poslovne dogodke (slabitev dobrega imena), Cisti poslovni izid leta 2013 pa Se za enkratne finan¢ne

odhodke iztisnitve malih delnic¢arjev druzbe Plinarna Maribor.

Skupina Istrabenz plini je v letu 2014 dosegla dobre
poslovne rezultate in utrdila poloZaj ponudnika ener-
getskih resitev za kupce ter Se razsirila portfelj doda-
tnih dejavnosti, ki skupaj z glavnimi dejavnostmi
Skupine predstavljajo zaokrozeno celoto. Skupina
ocenjuje, da je ponudba celovitih energetskih resitev
kupcem pravi odgovor na zmanjSano povprasevanje
po energetskih plinih, saj z energetskimi resitvami
uspeva povecevati vrednost svojim produktom.

V letu 2014 je druzba Istrabenz plini, d.o.o., Koper,
z bankami sklenila refinanciranje in s tem uskladila
strukturo virov financiranja z rocCnostjo sredstev.
Med viri financiranja prevladujejo dolgorocni viri,
kratkorocni viri pa se uporabljajo izklju¢no za finan-
ciranje kratkorocnih sredstev. Posledi¢no so finan¢ne
obveznosti Skupine Istrabenz plini v letu 2014 ostale
na ravni leta 2013.

Leto 2014 je bilo za Skupino Istrabenz plini investi-
cijsko zelo intenzivno. Med investicijami so prevlado-
vale investicije v trg, v dolgoroCne projekte toplote,
v izgradnjo plinovodov, v Siritev poslovanja in v nove
dejavnosti, kar predstavlja dobro podlago za rast
Skupine tudi v prihodnje.

Na hrvaskem trgu so bili doseZeni boljsi rezultati kot
leta 2013. Na podrodju tehnic¢nih plinov so pospese-
no izvajali aktivnosti za pridobivanje novih kupcev,
prodajni program pa so razsirili s prodajo UNP
jeklenk.

Na trgu Bosne in Hercegovine je Skupina najuspes-
nejsa na programu UNP jeklenk in avtoplina. Odprli
so novo podruznico v Zivinicah (blizu Tuzle), kjer
prodajajo UNP jeklenke, avtoplin in jeklenke tehnic-
nih plinov. V skladu z dolgoro¢nim planom so v pro-
dajni program uvedli tudi specialne pline v jeklen-
kah.

Na srbskem trgu je Skupina Istrabenz plini zabelezi-
la pozitivne premike. Izvajala je naslednje kljucne
aktivnosti: upravljanje s klju¢nim kupcem, razvoj
programa energetika in razvoj programa TP jeklenke.

Skupina Istrabenz plini je v poslovhem letu 2014
dosegla 75,8 milijona evrov prihodkov od prodaje,
kar je za 11 odstotkov manj kot v letu 2013. Poslov-
ni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) za
leto 2014 znasa 10,3 milijona in presega realiziran
EBITDA leta 2013. Ob neupostevanju izredne slabit-
ve dobrega imena znasa korigirani EBITDA 11,1
milijona evrov in je za 1 odstotek visji kot v letu
2013. Ob neupostevanju izrednih poslovnih in finan-
¢nih odhodkov znasa Cdisti poslovni izid Skupine
Istrabenz plini v letu 2014 3,5 milijona evrov in je
za 12 odstotkov nizji kot v letu 2013.
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Trzni polozaj

Utekocinjeni naftni plin (UNP)

Skupina Istrabenz plini je najvecji ponudnik UNP v
Sloveniji in v Bosni in Hercegovini. Poslovho mrezo
UNP jeklenk sestavlja 1.062 prodajnih mest v Slove-
niji, 85 prodajnih mest v Bosni in Hercegovini in 7 na
Hrvaskem. V letu 2014 so prodali 11.329 ton UNP.

V Skupini Istrabenz plini nudijo celovito in strokovno
storitev svetovanja, nacrtovanja in izvedbe plinskih
instalacij. Odlikuje jih kakovostna in hitra postavitev
UNP plinohramov in montaza celotnega plinskega
sistema. Svetujejo uporabnikom in jih izobrazujejo
za nemoteno in varno uporabo plinske opreme in
instalacij. Z razvejano mreZo poslovnih sodelavcev
skrbijo za izvedbo del v najkrajsem casu. Skladno s
predpisi zagotavljajo redno vzdrzevanje in preglede
plinske instalacije.

V letu 2014 je Skupina Istrabenz plini
21.475 ton plina za ogrevanje.

prodala

Tehnicni plini (TP)

Skupina Istrabenz plini je tretji najvecji ponudnik TP
v Sloveniji, sicer pa TP trzi v stirih drzavah. V letu
2014 je prodala 29.308 ton tehnic¢nih plinov.

Zemeljski plin (ZP)
Skupina Istrabenz plini je drugi najvedji distributer
zemeljskega plina v Sloveniji in ima v upravljanju 11

« ADRIAFIN, d.o.0

Druzbenika druzbe Adriafin, d.o.0., sta z vsak po 50
-odstotnim delezem druzbi Istrabenz, d.d., in Luka
Koper, d.d. Druzba Adriafin, d.o.o0., upravlja z eno
finan¢no nalozbo (77,7328-odstotni delez v druzbi
Vinakoper, d.0.0.) in z ve¢ nalozbenimi nepremicni-
nami.

NALOZBE V PRIDRUZENE DRUZBE

. IP OBALA, d.o.0.

Druzba IP Obala, d.o.0., je v letu 2014 ustvarila 39
tiso¢ evrov prihodkov od prodaje. 1zid iz poslovanja
je negativen v visini 77 tiso¢ evrov. Druzba je v letu
2014 ustvarila Cisto izgubo v viSini 264 tiso¢ evrov.
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koncesij zemeljskega plina. V letu 2014 je prodala
46,4 mio Sm* zemeljskega plina.

Prodaja toplote in elektri¢ne energije

Globalna prizadevanja za vecjo odgovornost do oko-
lja in skrb za omejene naravne vire silijo ponudnike
energije k iskanju ¢im bolj energetsko ucinkovitih in
okolju prijaznih resitev. Posledi¢no se nasa druzba
nahaja v obdobju, ko fosilna goriva niso zaznana
kot goriva prihodnosti, kar nas sili v preobrat v raz-
misljanju in k ponudbi tehnologij, ki z uporabo plina
zadovoljujejo najviSje okoljske kriterije ter omogo-
¢ajo ucinkovito rabo energije. Ena od tehnologij, ki
zadovoljuje tovrstne kriterije, je soproizvodnja
toplote in elektricne energije (v nadaljevanju SPTE).
Tehnologiji SPTE je v energetskem zakonu Republi-
ke Slovenije dodeljen enak status kot ga imajo
obnovljivi viri energije. SPTE je tehnologija, ki hkrati
generira toplotno in elektri¢no energijo. SPTE nap-
rava je v osnovi mikro elektrarna, katere primarna
funkcija je proizvodnja elektricne energije. Pri tem
nastane odpadna toplota, ki se kot topla voda ucin-
kovito izkoristi za ogrevanje objektov ali procesov.
Skupni izkoristki tovrstnih naprav so zelo visoki,
obi¢ajno od 85 do 95 odstotkov.

V letu 2014 je Skupina Istrabenz plini realizirala vse
planirane projekte za proizvodnjo toplote in elektri¢-
ne energije, kakor tudi klasi¢ne prodaje toplote, s
¢imer je v veliki meri uspela nadomestiti izpad
obsega prodaje na drugih programih.

Druzba je v letu 2014 ustvarila 81 tiso¢ evrov celot-
nih prihodkov, prihodki od prodaje so znasali 72
tiso¢ evrov. Cisti poslovni izid konec leta 2014 je
negativen v visini 121 tiso¢ evrov. 31. 12. 2014 je
bilo stanje vseh sredstev druzbe 10.556 tisoC evrov.
Kapital druzbe je konec leta 2014 znasSal 10.149
tisoC evrov.

Konec leta 2014 je bilo stanje vseh sredstev druzbe
6.973 tiso¢ evrov. 31. 12. 2014 je kapital druzbe
znasal 427 tisoc evrov.



(O ISTRABENZ

POSLOVANJE DRUZBE ISTRABENZ, d.d., V LETU 2014

Druzba Istrabenz, d.d., je v skladu z nacrtom financ-
nega prestrukturiranja tudi v poslovhem letu 2014
nadaljevala s prodajnimi aktivhostmi z namenom
vracila dolga bankam upnicam. Potekale so aktivnos-
ti za prodajo razlicnih vrst premozenja, s prejetimi
kupninami pa je druzba poravnavala obveznosti do
upnikov. 21. 4. 2015 je Istrabenz, d.d., odprodal
73,77~ odstotni delez v druzbi Actual 1.T., d.d.

Na podlagi Stevilnih aktivnosti, s katerimi je uprava
druzbe Istrabenz, d.d., priCela Zze v zacetku leta
2012, je bil 28. 2. 2013 z bankami upnicami podpi-
san Aneks st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17. decem-
bra 2009 o reprogramu obveznosti druzbe Istrabenz,
d.d. Aneks st. 1 predvideva spremenjen nacin popla-
Cila dolga, in sicer v dveh transah. Transa A v znesku
92.858.602,74 evra predvideva poplacilo v ve¢ obro-
kih, od katerih zadnji obrok zapade v placilo 31. 12.

Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2014

ISTRABENZ d.d.

2017. Obrestovana je po 3,7-odstotni nominalni
obrestni meri, pri cemer 1,2-odstotne obresti zapa-
dejo v placilo 31. 12. vsakega leta, 2,5-odstotne
obresti pa zapadejo v placilo 31. 12. 2017 oz. ob
konc¢nem placilu transe A. Transa B zajema preosta-
nek dolga, ki predvideva poplacilo do 31. 12. 2022
in ni obrestovana.

Pred podpisom Aneksa St. 1 je druzba Istrabenz,
d.d., bankam upnicam odplacala 27,4 milijona evrov
posojil za leto 2013.

V letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d., bankam upni-
cam predcasno poplacala 17 milijona evrov posojil in
del obresti z zapadlostjo v letu 2017 (PIK obresti) v
visini 1,9 milijona evrov ter celotne pripadajoce red-
ne obresti poslovnega leta 2014 v visini 1,1 milijona
evrov.

Zneski v €

INDEKS

2014/2013

Prihodki od prodaje 515.215 530.991 97
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) -918.821 -1.195.405 -
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) -704.240 -963.897 -
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560 -
Neto poslovna sredstva 64.152.148 81.951.621 78
Kapital -81.103.811 -78.905.632 -
Finan¢ni dolg 145.179.446 160.796.725 90
Neto dolg 138.822.781 156.709.866 89

Istrabenz, d.d., je v letu 2014 ustvaril 515 tisoc
evrov prihodkov od prodaje, ki se v celoti nanasajo
na najemnine poslovnih prostorov in so na nivoju
prihodkov od najemnin, realiziranih v predhodnem
letu.

Druzba je v poslovnem letu 2014 prodala pocitniSke
kapacitete s pripadajo¢im zemljiSéem v Kranjski Gori in
pri tem ustvarila 136 tiso¢ evrov dobicka iz prodaje.

Stroski poslovanja so v letu 2014 znasali 1.646 tisoC
evrov in so bili za 14 odstotkov nizji kot v letu 2013,
predvsem na racun nizjih strosSkov dela, ki so v pri-
merjavi z letom 2013 nizji za 32 odstotkov. Stroski
dela v letu 2013 vsebujejo tudi odpravnino, izplaca-
no predhodnemu predsedniku uprave.

V poslovnem letu 2014 znaSa izguba iz poslovanja
(EBIT) 0,9 milijona evrov in je za 23 odstotkov nizja
od izgube iz poslovanja iz leta 2013.

Financ¢ni izid druzbe Istrabenz, d.d., je v letu 2014
pozitiven in znasa 5 milijonov evrov. V primerjavi z
letom 2013 je financni izid pozitiven predvsem zara-
di realiziranega dobi¢ka v visSini 10,1 milijona evrov
pri prodaji 84.490 delnic druzbe Petrol d.d., Ljublja-
na. V letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d., na podlagi
bancne garancije dani Mestni Obcini Koper za grad-
njo in upravljanje turisticnega pristaniS¢a Marina
Zusterna prevzela obveznost do Nove KBM, d.d., in
tako ustvarila druge finan¢ne odhodke v visini 1 mili-
jon evrov.
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Finanéni izid druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2014

Zneski v €
= INDEKS
FINANCNI 1ZID 2014/2013
Prihodki dividend 886.679 931.604 95
Prihodki za obresti 200.430 467.684 43
Neto dobicki pri prodaji sredstev razpolozljivih za prodajo, 10.130.351 111.659 9078
vodenih po posteni vrednosti
Drugi finanéni prihodki 555.012 367.008 150
Placane odpisane terjatve 15 56.650 -
Financni prihodki 11.772.487 1.934.605 609
Odhodki za obresti -3.389.406 -4.205.417 81
Neto izgube pri prodaji sredstev razpolozljivih za prodajo, -170.623 -1.307.236 13
vodenih po nabavni vrednosti
Slabitve nalozb v odvisne druzbe -1.544.000 -433.857 451
Slabitve nalozb v pridruzene druzbe 0 -174.000 -
Slabitve sredstev razpoloZljivih za prodajo -193.693 -91.804 211
Slabitve nalozb razporejenih med sredstva v posesti za -411.534 0 -
prodajo
Slabitve terjatev -2.816 -3.976 71
Drugi finan¢ni odhodki -1.013.578 0 -
Financni odhodki -6.725.650 -6.216.290 108
Izid financiranja 5.046.837 -4.281.685 -

Dobicek pred davki je v letu 2014 znasal 4,1 milijo-
na evrov, v letu 2013 pa je Istrabenz, d.d., ustvaril

Izkaz financ¢nega polozaja

Istrabenz, d.d., je imel 31. 12. 2014 47,4 milijona
evrov nekratkoro¢nih sredstev in 18,3 milijona krat-
korocnih sredstev. Bilanc¢na vsota druzbe je znasala
65,7 milijona evrov in se je v letu 2014 v primerjavi
s predhodnim letom znizala za 23 odstotkov. Znizan-
je je posledica prodaj, sprememb postene vrednosti
nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovane dru-
Zbe.

V skladu z racunovodskimi usmeritvami je Istrabenz,
d.d., tudi v letu 2014 izvedel cenitev odvisnih druzb
in skupaj obvladovanih druzb. Zaradi navedenega je
v poslovhem letu 2014 evidentirana tudi sprememba
rezerv za posteno vrednost na postavki kapital.
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5,5 milijona evrov izgube pred davki.

Kapital je 31. 12. 2014 negativen in je znasal 81,1
milijona evrov.

Prejeta posojila bank so 31. 12. 2014 skupaj znasala
142.560 tiso¢ evrov in so po uspesno sklenjenem
Aneksu St. 1 vsa dolgoroCna. Prva zapadlost dela
dolgoroc¢nih ban¢nih posojil zapade v placilo 31. 12.
2016 zaradi izvedenih predcasnih vracil dela glavnic.
Istrabenz, d.d., nadaljuje z aktivnostmi dezinvestira-
nja in s prejetimi kupninami predcasno poplacuje
bancna posojila.



UPRAVLIANIE TVEGANJ

Prepoznavanje tveganj in njihovo ucinkovito uprav-
ljanje je kljuénega pomena za zagotavljanje dolgoro-
¢nega, stabilnega in varnega poslovanja ter razvoja
vsake gospodarske druzbe. Osrednji cilj upravljanja
s tveganji v Skupini Istrabenz je z ucinkovitim pris-
topom minimizirati nepredvidljivosti poslovnega oko-
lja in tako vplivati na zmanjSanje negotovosti v dru-
Zbah ter zagotavljati vecjo uspesnost poslovanja.

Nacértno in premisljeno upravljanje s tveganji ter
pravocasno odzivanje na Ze zaznana tveganja so
kljuéni za ucinkovito zmanjSanje izpostavljenosti

(O ISTRABENZ

tveganjem. Ukrepi za obvladovanje in zmanjsevanje
tveganj so v Skupini Istrabenz razli¢ni glede na vrs-
to dejavnosti posameznih druzb oziroma divizij.

Druzbe v Skupini Istrabenz upravljajo, prepoznavajo
in merijo posamezne vrste tveganj s ciljem ucinkovi-
tejSega obvladovanja ter minimiziranja le-teh. Za
nadziranje in uspesSno obvladovanje tveganj je
pomembno, da prepoznamo vrste tveganj, opredeli-
mo stopnjo izpostavljenosti posameznemu tveganju
in vzpostavimo ucinkovit sistem za njihovo zmanjse-
vanje.

Tveganja v Skupini Istrabenz po posameznih druzZbah na dan 31. 12. 2014

visoko tveganje

srednje tveganje

o®

Ce®

C®

nizko tveganje

O OO.

o o®

Istrabenz Istrabenz Plini

Istrabenz Turizem

Actual Zastava Istrabenz Lizing

0 Operativna tveganja

vetje od 0% do 10%

. Poslowna tveganja
. Finanéna tveganja

vetje od 10% do 33%

-\.'eﬁje od 33% do 100%

Tveganja v Skupini Istrabenz po vrstah tveganj na dan 31. 12. 2014

visoko tveganje

srednje tveganje

@  Istrabenz

|strabenz Plini
|strabenz Turizem
Actual

@  Zatavalstrabenz Lizing

vecje od 0% do 10%
vetje od 10% do 33%

R <:ic od 33% do 100%

nizko tveganje

O o

operativna tveganja poslovna tveganja finanéna tveganja
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LETNO POROCILO 2014 - Poslovno porocilo

V nadaljevanju je predstavljeno upravljanje tveganj
v druzbi Istrabenz, d.d., in v posameznih divizijah
Skupine Istrabenz.

UPRAVLJANJE TVEGANJ NA RAVNI
DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

V druzbi Istrabenz, d.d., model prepoznavanja, mer-
jenja, upravljanja in obvladovanja tveganj uporab-
ljamo od leta 2011. Na zacetku vsakega poslovnega
leta v luci novonastalih razmer v gospodarskem oko-
lju in v druzbi sami ovrednotimo tveganja - poslov-
na, operativna in financna -, Cetrtletno pa tveganja
pregledamo in azuriramo.

Poslovna tveganja

Tudi v letu 2014 smo veliko pozornosti namenili
upravljanju in obvladovanju tveganj, ki vplivajo na
poslovanje posamezne divizije v Skupini Istrabenz,
saj z vidika holdinske druzbe predstavljajo pomem-
bno tveganje spremembe vrednosti nalozb. Tvegan-
ja vrednosti naloZzb ocenjujemo z mesec¢nim in s
trimeseCnim spremljanjem poslovanja odvisnih
druzb ter s spremljanjem ukrepov za izboljSanje
poslovanja za zmanjSevanje tveganj. Prepoznavanje
in ocenjevanje tovrstnih tveganj je bistveni element,
ki ga morajo druzbe upostevati tudi pri pripravi let-
nih poslovnih nacrtov. Med letom morajo tveganja
vsaj trimeseCno pregledati in ponovno ovrednotiti
ter glede na predvidene morebitne posledice pripra-
viti nacrt aktivnosti za pravocCasno ukrepanje.

Financna tveganja

¢ Tveganje spremembe deviznih tecajev -
valutno tveganje

Druzba ima terjatve in obveznosti v isti valuti (EUR)

in celotno poslovanje izvaja v valuti druzbe, zato ni

izpostavljena valutnemu tveganju oziroma spre-

membi deviznih tecajev.

¢ Tveganje spremembe obrestnih mer

V skladu z nacértom finan¢nega prestrukturiranja,
Dodatne pogodbe in Aneksa st. 1 k Dodatni pogodbi
ima Istrabenz, d.d., doloCene fiksne obrestne mere
po letih za obveznosti iz naslova prejetih posojil,
zato druzba ni izpostavljena tveganju sprememb
obrestnih mer. V letu 2014 druzba ni najemala novih
posojil.

o Kreditno tveganje

V druzbi Istrabenz, d.d., predstavlja kreditno tvega-
nje predvsem tveganje do druzb v Skupini iz naslova
odobrenih jamstev s strani druzbe Istrabenz, d.d., ki
jih druzba presoja preko nacrta usmeritev druzb in z
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aktivnim spremljanjem rezultatov poslovanja. Do
konca leta 2014 druzba Istrabenz, d.d., ni odobrila
novih jamstev in nima vec nobene izpostavljenosti iz
tega naslova.

¢ Likvidnostno tveganje

V holdinski druzbi merimo likvidnostno tveganje
preko nacrtovanih denarnih tokov po mesecih, znot-
raj teh pa tudi za krajsa obdobja. Nadzor nad likvid-
nostnimi tveganji optimiramo z dnevnim spremljan-
jem denarnega toka in s projekcijami za prihodnost.
V druzbi Se naprej posve¢amo veliko pozornost spre-
mljanju ter optimiranju stroSkov za ohranitev le-teh
na ravni najnujnejsih stroskov za redno poslovanje.

V skladu z nacrtom finanénega prestrukturiranja
(NFP) je Istrabenz, d.d., za poplacilo upnikov, v
rokih in visinah, kot jih je predvidel v NFP in kot so
navedeni v pravhomocnem sklepu o potrditvi prisilne
poravnave, namenil celotno premozenje. Dejavnosti
v tej smeri so se nadaljevale tudi v letu 2014.

Po NFP in v skladu s Sklepom Okroznega sodisc¢a v
Kopru o potrditvi prisilne poravnave st. 514/2009 z
dne 12. 2. 2010 bi moral Istrabenz, d.d., do 31. 12.
2013 poplacati 47,0 odstotkov svojih obveznosti ter
natecene obresti od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013.

Druzba Istrabenz, d.d., je z bankami upnicami 28.
2. 2013 sklenila dogovor o refinanciranju dolga ozi-
roma aneks k pogodbi, ki je bila sklenjena v postop-
ku prisilne poravnave med druzbo Istrabenz, d.d., in
bankami upnicami pri izvajanju nacrta finan¢nega
prestrukturiranja. Novi pogoji financiranja predvide-
vajo poplacilo preostalega dolga v dveh transah, in
sicer v transi A v 5 letih in v transi B v 10 letih. Novi
dogovor o refinanciranju dolga z bankami upnicami
predstavlja osnovo za zagotavljanje dolgorocne pla-
¢ilne sposobnosti druzbe, njegovo uspesno izvajanje
pa bo omogocalo nadaljnje zmanjsevanje dolga ter
moznost za nadaljnji obstoj druzbe.

Skladno s podpisanim aneksom zapade v placilo prvi
obrok po transi A do konca leta 2015. Istrabenz,
d.d., je v letu 2014 predcasno v celoti poplacal prvi
obrok glavnice po transi A in del drugega obroka
glavnice po transi A, ki v celoti zapade v placilo do
konca leta 2016, ter placal natecene obresti od 1. 1.
2014 do 31. 12. 2014. Konec decembra 2014 je
druzba predcasno poplacala Se del obveznosti iz
naslova PIK obresti, ki po podpisanem aneksu k
pogodbi zapadejo v placilo konec leta 2017.

e Davcno tveganje

Davki podjetja so eden od morebitnih dejavnikov
tveganja pri poslovanju podjetja. Med davcénimi tve-
ganji druzba pripoznava tveganje spremembe dav¢-



ne zakonodaje in tveganje izpostavljenosti davénim
nepravilnostim.

Operativna tveganja

¢ Pravna tveganja

Istrabenz, d.d., upravlja s pravnimi tveganji, znacil-
nimi za holdinsko dejavnost. Druzba na podrocju
morebitnih pravnih zapletov deluje kurativno in pre-
ventivno, in sicer tako da skrbi za pravocasno identi-
fikacijo klju¢nih pravnih tveganj in da skrbno nacrtu-
je svoje prihodnje dejavnosti tako z drugih vidikov
kot tudi z vidika pravnih moznosti, pravne pravilnosti
in pravne optimalnosti.

Uprava in strokovne sluzbe druzbe skrbijo, da so
izpolnjeni pogoji za delovanje druzbe, da je poslova-
nje druzbe ter ravnanje njenih organov in zaposlenih
v skladu s predpisi. V okviru izvajanja dejavnosti
holdinske druzbe druzba skrbi, da potekajo upravlja-
nje nalozb in odsvojitve sredstev druzbe v skladu s
predpisi, sporazumi in z drugimi akti druzb, ob upos-
tevanju celotnega spektra razli¢nih pravnih moznosti.

Upostevaje dejavnost druzbe je posebna skrb
posvecena spostovanju predpisov o obveznostih, o
varovanju konkurence, o vrednostnih papirjih, o trgu
finan¢nih instrumentov, predpisov, ki urejajo voden-
je in upravljanje gospodarskih druzb ter razmerja z
delnicarji, in predpisov o insolvencnih postopkih.
Druzba prav tako skrbi za zascito intelektualne last-
nine, varovanje poslovnih skrivnosti ter za zagotav-
ljanje lojalnosti zaposlenih in menedzmenta druzbe.
Enako skrbna je druzba pri varovanju osebnih poda-
tkov zaposlenih, poslovnih partnerjev, delnicarjev in
vseh ostalih oseb, ki pridejo v stik z njo.

Istrabenz, d.d., upravlja s pravnimi tveganji z razli¢-
nimi aktivhostmi. Proulevanje pravnih vidikov
(dopustnosti, moznosti, pravne posledice) posamez-
nih dejavnosti je vklju¢eno v proces priprave in izvr-
Sevanja pravno pomembnih dejavnosti. Pravna tve-
ganja zmanjsSujemo tudi z vzpostavljenimi sistemi
delitve kompetenc in pooblastil, nadzora in porocan-
ja, s sistemi soglasij, z razli¢nimi opomniki in s stan-
dardizacijo pravnih aktov. Pravna funkcija je vklju-
¢ena ze v postopek sprejemanja poslovnih odlocitev,
kar zagotavlja pravocasno odkrivanje pravnih tve-
ganj. Na podroc¢jih, na katerih nimamo ustreznih
znanj ali izkusenj, ter obCasno v primerih, ko ni
mogocCe zagotoviti zadostne razpoloZljivosti obstoje-
¢ih pravnih strokovnjakov, druzba sodeluje s kvalifi-
ciranimi zunanjimi pravnimi strokovnjaki, ki so viso-
ko usposobljeni za dolo¢eno pravno podrocje in ki
imajo primeren odnos do tveganj.

(O ISTRABENZ

UPRAVLJANJE TVEGANJ PO POSA-
MEZNIH PODROCJIH V SKUPINI
ISTRABENZ

PODROCIE TURIZEM

Druzbe v Skupini Istrabenz Turizem so v okviru pos-
lovanja izpostavljene naslednjim tveganjem:

Poslovna tveganja

V letu 2014 je Skupina Istrabenz Turizem med pos-
lovnimi tveganji pripoznala strateska poslovna tve-
ganja, tveganje hitre spremembe zakonodaje, nep-
ravilne ocene gibanj trgov, prepocasnega sprejema-
nja odlocitev, prehitrih odlocitev na podlagi pritiskov
ali pomanjkljivih informacij ter padca cen nepremic-
nin. Med strateskimi poslovnimi tveganji je pripoz-
nala tveganje razvoja turisticne destinacije, predv-
sem neusklajenost razvoja turisticne destinacije in
Casovni zaostanek pri razvoju destinacije glede na
ponudbo Skupine, tveganje institucionalnega siste-
ma ter tveganje ustreznega pozicioniranja na trgu.

Obcina Piran je na prelomnici, saj ima na eni strani
izjemno hotelsko ponudbo, na drugi strani pa skro-
mno splosno turisticno ponudbo destinacije. Nedefi-
niranost destinacije in posledi¢no nekonsistentnost
ponudbe resno ogroza nadaljnji razvoj turizma na
destinaciji, zato bi moral biti temeljni cilj strategije
razvoja turizma v piranski obcini valorizacija geo-
grafskih in naravnih danosti ob dvigu kakovosti in
pestrosti ponudbe do nivoja odlicnosti. Z jasnim
pozicioniranjem na trgu, dogovori s pristojnimi uradi
tako na lokalni kot tudi drzavni ravni ter sodelovan-
jem s konkurenti, ki delujejo v destinaciji, bi se izpo-
stavljenost strateskim poslovnim tveganjem druzb
Skupine Istrabenz, ki delujejo na tej destinaciji
pomembno zmanjsala.

Tveganje institucionalnega sistema se kaZe predv-
sem v morebitni neusklajenosti med Skupino in
institucijami, s katerimi sodelujemo. Gre predvsem
za neusklajenost s strateskimi nacrti lokalnih, regio-
nalnih in drzavnih institucij. Tovrstna tveganja druz-
ba pripoznava pri razvoju golf turizma, logisti¢nih
povezavah (podaljSanje letaliSke steze, cestni dos-
top v Portoroz ipd.).

Pri tveganju ustreznega strateSkega pozicioniranja
na trgu gre predvsem za sposobnost optimalnega
definiranja portfelja strateskih trgov Skupine Istra-
benz Turizem in v okviru tega trznih segmentov, na
katere se usmerjamo (danes in v prihodnosti) ter
portfelja produktov in storitev (kakovostno in cenov-
no), s katerimi na teh trgih nastopamo.
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Med ostalimi navedenimi poslovnimi tveganji je
najbolj pomembno tveganje nepravilne ocene gibanj
trgov. V turisti¢ni dejavnosti so izredno pomembna
gibanja glavnih emitivnih trgov, saj lahko nepravilna
ocena povzroci nezasedenost hotelskih kapacitet in s
tem zmanjsanje trZznega deleza ter nedoseganje
poslovnih rezultatov. S pomodjo trznih raziskav,
analize napovedi makroekonomskih kazalcev v
izbranih drzavah, novih trznih orodij, iskanjem novih
trgov in zagotovitvijo ustreznega portfelja trzisc¢
skusamo omiliti omenjeno tveganje.

Financna tveganja

Vsa tveganja so tudi financ¢na tveganja, saj vplivajo
tako na placilno sposobnost kot na posteno vrednost
sredstev in dolgov.

¢ Tveganje spremembe deviznih tecajev -
valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje izgub zaradi neugodne
spremembe tecaja. To tveganje je vezano predvsem
na del poslovanja s kupci iz drugega denarnega
obmocja za storitve, katerih cena ni dogovorjena v
funkcijski valuti druzbe. Tovrstno tveganje je prisot-
no le v druzbi Grand Hotel Adriatic, d.d., Opatija.

¢ Tveganje spremembe obrestnih mer
Obrestno tveganje je prisotno predvsem na pasivni
strani zaradi obsega kreditiranja, za katerega obres-
tna mera vkljucuje tudi variabilni del (Euribor). Dru-
7be Skupine Istrabenz Turizem se ne posluzujejo
instrumentov obrestnega Scitenja.

+ Kreditno tveganje

Kreditno tveganje predstavlja predvsem tveganje
neplacila poslovnih terjatev. Druzbe nadaljujejo s
politiko minimizacije navedenega tveganja s povece-
vanjem vnaprejsnjih placil.

¢ Tveganje spremembe vrednosti nalozb
Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je izpostavljena
tveganju sprememb vrednosti nalozb, ki se kaze v
spremembi vrednosti nalozb (odvisnih druzb) zaradi
splosnih trznih ali gospodarskih dejavnikov, kar lah-
ko vpliva na nizji potencialni pritok sredstev pri
dezinvestiranju.

o Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje ali tveganje nezmoznosti
poravnavanja tekocih obveznosti se je z dogovorom
z bankami upnicami o dolgoroénem reprogramu
posojil znizalo. Financne obveznosti Skupine Istra-
benz Turizem so konec leta 2014 skoraj v celoti dol-
goro¢ne narave.
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« Davcno tveganje

Med dav¢nimi tveganji je pripoznano predvsem tve-
ganje spremembe davcCne zakonodaje in tveganje
izpostavljenosti davénim nepravilnostim, ki jih
obvladujemo s pravocasnim spremljanjem spre-
memb davéne zakonodaje in upostevanjem le-te v
praksi.

Operativna tveganja

Operativna tveganja predstavljajo moznost izgube
zaradi neustreznega ali neuspesnega izvajanja not-
ranjih postopkov, procesov, ljudi in sistemov. Hkrati
pa se operativno tveganje nanasa tudi na dejavnike
zunaj podjetja, ki lahko negativno vplivajo na izva-
janje notranjih procesov in funkcij.

e Organizacijsko in kadrovsko tveganje
Turisticna podjetja so tipiCen primer, kjer gre za
specificno storitveno dejavnost, katere osnova so
ljudje, ki to dejavnost nenehno razvijajo in vzdrzu-
jejo. Med najpomembnejSa kadrovska tveganja, ki
smo jih v Skupini Istrabenz Turizem v letu 2014
pripoznali, sodijo tveganje razpoloZljivosti Cloveskih
virov, tveganje kompetentnosti in ucinkovitosti ¢lo-
veskih virov ter tveganje fluktuacije Cloveskih virov.
Ze vrsto let intenzivno izvajamo &tevilne ukrepe za
zmanjSevanje tega tveganja, kot so: zaposlovanje
Stipendistov, nastopi na kariernih sejmih, povezova-
nje in predstavitev poklicev v turizmu na Solah,
dnevi odprtih vrat, razvijanje moznosti za sodelova-
nje v raznih izobrazevalnih projektih, izmenjava
dobrih praks iz tujine ipd.

Vrsta in kakovost storitev kot tudi zadovoljstvo in
lojalnost gostov so odvisni od CloveSkega faktorja.
Prav tako je tudi skrb za gosta mocno odvisna od
zmoznosti in motivacije zaposlenih. Ucinkovitost
zaposlenih dvigujemo s sistemati¢nim internim in
zunanjim izobraZevanjem ter usposabljanjem z jas-
no dolocenimi poslovnimi procesi, z optimiranjem
logisti¢nih poti, z uvedbo novih tehnologij in z uved-
bo sistema nagrajevanje glede na ucinkovitost.

Kot organizacijska in kadrovska tveganja smo pripo-
znali tudi tveganje varnosti in zdravja pri delu. Sto-
pnjo tega tveganja znizujemo z izvajanjem primernih
aktivnosti ter z nadzorom nad izvajanjem HACCP
smernic in ukrepov za varnost in zdravje pri delu.

Z izvajanjem razli¢nih aktivnosti (sistemati¢no izob-
razevanje in usposabljanje kadra, zagotavljanje
dobrih delovnih pogojev, zagotavljanje moznosti za
razvoj posameznika ipd.) skrbimo za znizevanje
stopnje izpostavljenosti organizacijskim in kadrov-
skim tveganjem.



e Produktna tveganja

Med najpomembnejSa produktna tveganja sodita
nezadostna kakovost storitev in neprimerno zasno-
van produkt. Kakovost v turizmu je opredeljena kot
tista trzna kategorija in lastnost turisti¢cnega proizvo-
da, ki govori o doseganju/preseganju zahtev, potreb
in pricakovanj potrosnikov (turistov). Razvoj kakovo-
sti v turizmu je tudi odlocilno gibalo konkuren¢nosti
in trzne diferenciacije, ki lahko odlocilno prispeva k
vecji prepoznavnosti in poslovni uspesnosti. Kljuc
uspeha v turizmu so zadovoljni turisti. Produktna
tveganja ucinkovito zmanjsujemo z zagotavljanjem
ustreznih standardov na podrocju kakovosti izvajanja
storitev in s stalnim prilagajanjem (ukinitev ali prila-
goditev) produktov trznim pricakovanjem in trendom.

¢ Tveganja motenj v poslovanju

Med tveganja motenj v poslovanju sodi motnja doba-
ve materialov in storitev (Zivila, energenti, perilo
ipd.), kar lahko pripelje do nezadovoljstva gostov in
posledi¢no izgube trzis¢a. V Skupini Istrabenz Turi-
zem gre za nizko izpostavljenost temu tveganju, saj
tveganje zmanjsujemo z razprSeno dobavo na vecl
strateskih dobaviteljev in s sprotnim usklajevanjem
ponudbe in povprasevanja.

¢ Tveganja upravljanja z dokumenti/podatki
Med tveganji upravljanja z dokumenti/podatki smo
pripoznali tveganje zanesljivosti delovanja informa-
cijskega sistema in tveganje uporabnosti informacij.
Nemoteno delovanje informacijskega sistema je zelo
pomembno za uspesno izvajanje poslovnih procesov
v druzbah. Obvladovanje omenjenega tveganja omo-
goCa uteCena dobra praksa in v nekaterih druzbah
Skupine Istrabenz Turizem sklenjena pogodba o
zagotavljanju storitev informacijske podpore
(outsourcing oz. zunanje izvajanje), ki jih v celoti
izvaja druzba Actual 1.T., d.d. Tveganje uporabnosti
informacij se v druzbah pojavlja zaradi nepovezanos-
ti informacijskih sistemov. V druzbi Istrabenz Turi-
zem, d.d., smo v letu 2014 z implementacijo novega
ustreznega informacijskega sistema za hotelirstvo to
tveganje pomembno znizali.

PODROCJE INFORMACIJSKE TEHNOLOGIJE

Ljudje, informacije in informacijska tehnologija so
najpomembnejsa sestavina poslovanja druzbe Actual
1.T., d.d., in glede na naravo dela tudi pomembna
podpora poslovnih procesov poslovnih partnerjev.
Postopki varovanja informacij omogocajo varen dos-
top do informacij in zagotavljajo zaupnost, celovitost
in razpolozljivost.

V druzbi Actual 1.T., d.d., izvajamo sistem upravljan-
ja informacijske varnosti (SUIV) kot sistem ucinkovi-
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tega upravljanja z varovanjem informacij in
obvladovanja informacijskih tveganj. S skrbnim
nacrtovanjem, zagotavljanjem potrebnih virov, izva-
janjem in nadzorovanjem procesov zagotavljamo
izpolnjevanje vseh zahtev standarda ISO/IEC
27001:2013. V sklopu uskladitve internih postopkov
z zahtevami prenovljenega standarda ISO/IEC
27001:2013 smo v letu 2014 preverili ustreznost
obstojeCe metodologije za izvedbo ocene informacij-
skih tveganj, ki ostaja nespremenjena, in tako zago-
tavlja kontinuiteto ter primerljivost z analizami iz
preteklih let.

Oceno tveganj opravljamo najmanj enkrat letno z
namenom identifikacije informacijskih grozenj in
ranljivosti, ki so za podjetje pomembna. Na podlagi
zaznanih grozenj in ranljivosti s pomocjo ustrezne
metodologije dolo¢amo nivoje tveganja in pripadajo-
Ce protiukrepe. Vodstvo podjetja redno preverja in
doloca za podjetje Se sprejemljiv nivo tveganja. Tve-
ganja nad tem nivojem ustrezno obravnavamo in v
predvidenih c¢asovnih planih zmanjsujemo. V ta
namen je pripravljen Nacrt obravnave tveganj (NOT)
z opredeljenimi nosilci in roki za obravnavo izbranih
tveganj.

Najmanj enkrat letno izvajamo t.i. vodstveni pre-
gled, s katerim ocenjujemo uspesnost, ucinkovitost
in primernost sistema vodenja kakovosti, sistema
ravnanja z okoljem in sistema upravljanja informa-
cijske varnosti. Pri pregledu ocenjujemo delovanje
sistema vodenja, moznosti za izboljSave in potrebe
po spremembah ter preverjamo cilje kakovosti, rav-
nanja z okoljem in sistema upravljanja informacijske
varnosti. Porocilo o delovanju sistema vodenja (SVK,
SRO in SUIV) za vodstveni pregled pripravlja odgo-
vorna oseba za sisteme vodenja skupaj s predsedni-
kom uprave. PoroCilo na Vodstvenem pregledu pre-
gledajo in odobrijo vsi Clani oZjega kolegija. Nadzor
nad izvajanjem ukrepov in uresni¢evanjem dogovor-
jenih ciljev izvaja odgovorna oseba za sisteme vode-
nja in o tem redno obvesca Clane kolegija.

Vodstvo imenuje tudi posebno delovho telo
(Varnostni forum), ki zajema Clane ozjega kolegija
ter pooblascenca Varnostnega foruma. Varnostni
forum se sestaja v primerih obravnave varnostnih
incidentov visje stopnje ter sprejema pomembnejse
pravilnike in varnostne politike. Varnostni forum in
odgovorni za sisteme vodenja skrbijo, da se vsi
zaposleni aktivno vkljuujejo v proces varovanja
informacij.

Poleg navedenih informacijskih tveganj redno spre-
mljamo in ocenjujemo operativna, poslovna in finan-
¢na tveganja. Kvartalno pripravljamo porocilo, ki
vsebuje opisane posledice posameznega tveganja,
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ukrepe za preprecCevanje tveganja ter nosilce tveganja.
Financ¢na tveganja

¢ Tveganje spremembe deviznih tecajev
Tveganje spremembe deviznih tecajev je bilo v letu
2014 prisotno v najvecji meri na srbskem trzis¢u
zaradi nihanja srbskega dinarja (RSD). Za znizevan-
je tveganja dejavno usklajujemo rocnost in visino
terjatev ter obveznosti v RSD.

¢ Tveganje spremembe obrestnih mer

Skupina Actual ima banc¢na posojila s spremenljivo
obrestno mero, zato je izpostavljena tveganju spre-
membe referencne obrestne mere Euribor. Skupina
je nizko zadolzena, vsa posojila ima mati¢na druzba.
Glede na nizko visino dolga ter nizko raven referenc-
ne obrestne mere Euribor in dejstva, da ni predvide-
na bistvena rast banc¢nih posojil, je Skupina Actual
nizko izpostavljena temu tveganju.

¢ Kreditno tveganje

V Skupini Actual izvedemo vedji del poslovanja z
velikimi in strateskimi strankami, ki svoje obveznosti
obic¢ajno poravnajo v dogovorjenih rokih, pri ostalih
strankah pa izvajamo aktivno izterjavo in le v skraj-
nih primerih uporabimo izterjavo preko pravnih pos-
topkov (izvrsba).

¢ Likvidnostno tveganje

V Skupini Actual smo tudi v letu 2014 posvecali veli-
ko pozornosti upravljanju z likvidnostnim tvegan-
jem. Likvidnost Skupine smo imeli pod stalnim nad-
zorom in s tem smo zagotavljali uravnotezeno likvid-
nost druzbe in Skupine. Likvidnostno tveganje uspe-
Sno obvladujemo tudi zaradi nizkega kreditnega
tveganja.

PODROCIJE ENERGETIKA

V Skupini Istrabenz plini je upravljanje s tveganji
urejeno v okviru pravilnika za upravljanja s tveganiji,
kjer so opredeljena posamezna tveganja in ukrepi za
njihovo obvladovanje. Ker se v poslovhem svetu
tveganja in teZza posameznih tveganj stalno spremi-
njajo, se ukrepi za upravljanje s tveganji stalno
dopolnjujejo.

Druzbe v Skupini Istrabenz plini so izpostavljene
naslednjim glavnim skupinam tveganj:

Poslovna tveganja

V letu 2014 je bilo veliko aktivnosti usmerjenih v
znizevanje tveganja rasti nabavnih cen plinov, v
preprecCevanje izgube obstojec¢ih kupcev zemeljske-
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ga plina, v prilagajanje spremembam nakupnih
navad kupcev zaradi prehoda na cenejse energente
in manjSe porabe energentov zaradi energetske
sanacije stavb ter v upravljanje s tehnoloskimi tve-
ganji. Veliko aktivnosti je bilo usmerjenih v dejav-
nosti, ki so manj odvisne od temperature z name-
nom nadomescanja izpada prodaje energentov
zaradi nadpovprecno visokih temperatur v zimskem
casu. Trzno tveganje upravlja prodajna sluzba, ki
spremlja konkurenco, prilagaja prodajne cene naba-
vnim cenam in neprestano izboljSuje prodajne poti
in storitve. Za upravljanje in zmanjsevanje nabav-
nih tveganj ter za stalno in pravocasno zagotavljan-
je nabavnih virov za vse plinske dejavnosti skrbi
nabavna sluzba s sklepanjem dolgorocnih pogodb za
dobavo plinov ter z iskanjem novih nabavnih virov.
Tehnoloska tveganja upravljamo s stalnim izobraze-
vanjem in spremljanjem razvoja tehnologije na pod-
ro¢ju plinske dejavnosti, uvajanjem primernih teh-
noloskih novosti ter uvajanjem novih plinskih pro-
gramov, za kar je zadolZena tehni¢na sluzba.

Financna tveganja

Finan¢na tveganja se nanasajo predvsem na zago-
tavljanje dnevne likvidnosti, financiranja zalog in
upravljanje terjatev iz poslovanja.

¢ Tveganje spremembe obrestnih mer

V letu 2014 nismo izvajali SCitenja obrestne mere,
saj je financ¢no okolje in gibanje izhodiS¢ne obrestne
mere zaradi krize kratkoro¢no dokaj predvidljivo.

e Kreditno tveganje

Upravljanje terjatev je v druzbi Istrabenz plini,
d.o.o., sistemsko dobro urejeno, saj so z ukrepi
pokrite vse faze izterjave - od nezapadlih terjatev
do sodne izvrsbe. Tveganje neizpolnitve nasprotne
stranke obvladujemo s sistemom blokad, stalno
izterjavo in hitrim vlaganjem izvrsb. Ucinkovitost
sistema se odraza v uspesni izterjavi in obvladlji-
vem obsegu zapadlih terjatev tudi v letu 2014.

¢ Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje nadzoruje in upravlja financ-
na sluzba, ki izvaja redno spremljanje in nacrtovan-
je tedenskih, mesecnih in letnih denarnih tokov,
nacrtovanje investicij in pravocasno pridobivanje
novih financnih virov za poslovanije.

V letu 2014 smo s poslovnimi bankami dosegli
dogovor o refinanciranju, s katerim je bila vecina
kratkoroc¢nih kreditov spremenjena v dolgorocne. S
tem se je likvidnostno tveganje bistveno zmanjsalo.
Mati¢na druzba nadzoruje tudi likvidnost odvisnih
druzb.



Operativna in administrativna tveganja

Operativno in administrativnho tveganje predstavlja
tveganje na podrocju varnosti, okoljskih predpisov in
standardov kakovosti in jih v Skupini Istrabenz plini
uvrséamo med najpomembnejSa tveganja. Vsako
posamezno podrocje plinske dejavnosti ureja obsez-
na zakonodaja, ki je delezna stalnega dopolnjevanja,
prav tako so ta podro¢ja urejena z notranjimi pravil-
niki in poslovniki. Upravljanje s temi tveganji sestav-
lja vrsta ukrepov, ki so vkljuceni v tekoCe poslovanje
in so sestavni del poslovnih procesov skupine. Za
njihovo upravljanje in izvajanje so zadolzeni vsi
zaposleni. Najpomembnejse je tveganje s podrocja
varnosti in zdravja pri delu, ki ga obvladujemo v
okviru sistema varstva in zdravja pri delu ter ISO
standardov: 9001, 14001, OHSAS 18001 in 17020.

Tveganja, povezana z informacijsko podporo

Tveganja, povezana z informacijsko podporo, so
upravljana in pogodbeno dogovorjena z zunanjim
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izvajalcem storitev, ki je pogodbeno zadolzen tudi za
upravljanje tveganj na podrocju varovanja podat-
kov.

Kadrovska tveganja

Kadrovska tveganja, ki predstavljajo zagotavljanje
primernih in usposobljenih kadrov za tekoce izvajan-
je vseh procesov, upravljamo s stalnim prilagajan-
jem zaposlovanja potrebam in z zunanjim ter last-
nim izobrazevanjem zaposlenih.

Druga tveganja

Druga tveganja so povezana z izvajanjem posamez-
nih poslovnih funkcij in dejavnosti. Skupina Istra-
benz plini ima dobro urejeno zavarovanje premozen-
ja in civilne odgovornosti vseh tveganj, ki izvirajo iz
dejavnosti. V letu 2014 je bila ponovno izdelana
analiza premozenjskih in civilnih tveganj, na podlagi
katere smo dopolnili vse vrste zavarovanj.
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RAZISKAVE IN RAZVOJ]

V Skupini Istrabenz spodbujamo sistemati¢en razvoj novih produktov, programov,

storitev in procesov.

Podrocje Turizem

Skladno s prenovljeno poslovno strategijo, ki jo
opredeljuje pozicijski slogan »Svet zdravih uZzitkov,
smo v druzbi Istrabenz Turizem v letu 2014 izvedli
ve¢ pomembnih investicij v prenovo produkta:

e popolnoma smo prenovili hotel Apollo in kreirali
nov koncept aktivhega wellness hotela - Holistic
Wellness Experience. Hotel je namenjen hitro
rastoCemu segmentu wellness gostov, ki se na
potovanjih tezko odrecejo vsakodnevni fizicni
aktivnosti in zdravi prehrani;

e obnovili smo bazenski kompleks z edinstvenim,
42.000 let starim termalnim pramorjem;

e vzpostavili smo medicinski center za celostno
pomlajevanje in preventivho medicino - gre za
center celostnega pomlajevanja in rehabilitacije,
kjer si prizadevamo upocasniti proces staranja s
posebnimi, novimi pristopi in tehnikami. V priho-
dnje bomo produkt dopolnili Se z elementi diag-
nostike;

e obnovili smo stolpi¢ni del (63 od 197 sob) Grand
hotela Portoroz 5*.

Pomemben mejnik v razvoju predstavlja prevzem
hrvaskega resorta Terme Sveti Martin v upravljanje,
ki smo ga v septembru 2014 znamdili z blagovno
znamko LifeClass. Lastnik hrvaskega resorta druzbi
Istrabenz Turizem kot prvemu slovenskemu podjetju
placuje licencnino za uporabo blagovne znamke.

Nenehno si prizadevamo izboljSati obvladovanje
obstojecih poslovnih procesov. V letu 2014 smo tako
izvedli projekt zamenjave informacijskih sistemov,
katerega cilji so:

e racionalizacija klju¢nih poslovnih procesov na
podlagi ustrezne konfiguracije informacijskih sis-

temov (predvsem hotelska in wellness resitev);

e povecanje uporabnosti obstojece informacijske
infrastrukture z vidika boljSe povezljivosti sistemov;

e avtomatizacija procesov in povefanje zanesljivosti/
kakovosti podatkov in podatkovnih tokov;

e povecanje skladnosti s standardi v branzi.
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Poleg navedenega smo v letu 2014 nadaljevali z
izvajanjem aktivnosti v smeri:

¢ modernizacije in racionalizacije poslovanja in s
tem povecevanja ucinkovitosti poslovanja;

e optimizacije produktov in s tem zagotavljanja
konstantne in prepoznavne kakovosti;

e posodabljanja trzenjskih aktivnosti (uvedba CRM
sales automation, sistema Delphi (Salesforce.com);

e spremljanja zadovoljstva gostov s pomocjo oro-
dij za semanti¢no analizo komentarjev na druz-
benih omrezjih Review Pro;

e sodelovanja z izobraZevalnimi institucijami in
lokalnimi oblastmi ter s tem popularizacije pokli-
cev gostinstva in hotelirstva.

V druzbi Istrabenz hoteli Portoroz smo v letu 2014
nadaljevali z razvojem SPA storitev, kjer stremimo k
uporabi inovativnih tehnologij in naravnih materia-
lov, v druzbi Grand Hotel Adriatic pa smo obnovili
recepcijsko avlo in restavracijski del »Volta« ter
pripravili idejne resitve in projektno dokumentacijo
za izgradnjo zunanjih bazenov.

Podrocje Informacijske tehnologije

V druzbi Actual I.T. smo v letu 2014 zakljucili z ure-
janjem in s formalizacijo raziskovalno-razvojne deja-
vnosti. S pomodjo sredstev iz Javnega razpisa za
krepitev razvojnih oddelkov v podjetjih 2013, ki ga
je pripravilo Ministrstvo za gospodarski razvoj in
tehnologijo, smo ustanovili razvojno-raziskovalno
skupino, ki smo jo vpisali v evidenco raziskovalnih
skupin.

Razvojno-raziskovalna skupina, ki Steje enajst Cla-
nov, je v letu 2014 delovala predvsem na razisko-
valni operaciji »Razvoj naprednih informacijskih sis-
temov za podrocje logistike in pristaniskih dejavnos-
ti«. S pomocjo teh raziskav Zelimo pripraviti temelje
za razvoj druzine novih pristaniSskih informacijskih
sistemov, ki bodo primerni za vse vrste pristanisc. V
okviru raziskav smo se usmerili tudi na novo podroc-
je informacijskih sistemov za podporo varovanju



okolja. Nacrtujemo, da bodo opisane raziskave zak-
ljucene v prvem cCetrtletju 2015. Po zakljucku razis-
kav bomo zaceli z razvojem novih izdelkov, razvojno
-raziskovalni skupini pa bo dodeljena nova naloga.

Na podro¢ju blagovne znamke Port-Line smo nadal-
jevali z razvojem novih izdelkov, najpomembnejsi
dosezek je korenita prenova sistema Port
Community System, pri kateri smo prenovili vse
klju¢ne gradnike (posrednik sporocCil, uporabniski
vmesnik itd.).

Na podrodju blagovne znamke Gaso-Line smo opra-
vili ve¢ vsebinskih izboljSav, novih modulov in izdel-
kov. Uvedli smo povsem nov modul za upravljanje
promocij v maloprodajnih podjetjih »Promotions
cockpit«. S podroCja poslovne inteligence smo razvili
nov izdelek Gaso-Line BI, ki omogoca preglednejsi,
hitrejsi in bolj prilagodljiv pogled v analitiko prodaj-
nih in drugih poslovnih podatkov. Uvedli smo Stevil-
ne izboljSave krovnih izdelkov, s katerimi dosegamo
vecjo zanesljivost in hitrost delovanja ter mehaniz-
me za doseganje neprekinjenega poslovanja podjetij.
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Naredili smo prve zametke novih izdelkov s podroc-
ja avtomatske identifikacije vozil, zunanjih placilnih
terminalov in mobilnih resitev s podroc¢ja malopro-
daje naftnih izdelkov. Na podlagi uspesno izvedene
lokalizacije, certifikacije in skladnosti z lokalno
zakonodajo smo pridobili certifikat za izdelke Gaso-
Line v Bolgariji, zaceli pa smo tudi proces certifika-
cije za izdelke Gaso-Line v Romuniji.

Podrocje Energetika

Ze leta 2013 smo v Skupini Istrabenz plini vpeljali
nov produkt prodaje toplotne energije in s tem pri-
Celi delovati na podro¢ju oskrbe z energijo. V letu
2014 smo nadaljevali s trznimi aktivnostmi na tem
segmentu. Pridobili smo vecje Stevilo novih dolgoro-
¢nih kupcev in razvili ter uspesno implementriali
druge koncepte na podrocju toplotne energije s kotli
in toplotnimi ¢rpalkami ter koncept regeneracije in
rekuperacije tople vode.

V letu 2014 smo nabor svojih dejavnosti uspesno
razsirili Se s storitvijo upravljanja kotlovnic.
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STANDARDI KAKOVOSTI

Zagotavljamo visoke standarde kakovosti, kar potrjujejo tudi uradno prejeti certifikati
in standardi ter zadovoljstvo nasih kupcev, strank in gostov.

Podrocje Turizem

V Skupini Istrabenz Turizem zagotavljamo standarde
kakovosti z uporabo:

e notranjih standardov kakovosti, ki so narejeni na
osnovi standardov kakovosti hotelov kategorije
4* in 5%, ki so vklju¢eni v mednarodne hotelske
verige,

e pravilnika o merilih in nacinu kategorizacije nas-
tanitvenih obratov, ki ga je izdalo Ministrstvo RS
za gospodarstvo,

e posebnih uzanc v gostinstvu,

e na podro¢ju gostinstva nadzorovano izvajamo
pravila standardov HACCP.

Podrocje Informacijske tehnologije

Skupina Actual deluje skladno s priporocili ITIL
(Information Technology Infrastructure Library) in
usmeritvami, ki izhajajo iz pridobljenih ISO certifika-
tov vodenja kakovosti:

e IS0 9001:2008 (sistem vodenja kakovosti),

e ISO/IEC 27001:2005 (sistem vodenja in varovanja
informacij),

e IS0 14001:2004 (sistem ravnanja z okoljem).

V letu 2014 smo izvedli redno ocenjevanje informa-
cijskih tveganj ter dve redni presoji. Velik del aktiv-
nosti na podroCju upravljanja varovanja informacij
smo usmerili v usklajevanje in dopolnjevanje internih
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postopkov in dokumentov glede na zahteve prenov-
ljenega standarda ISO/IEC 27001:2013. Skladnost s
prenovljenim standardom je potrdila tudi Zunanja
presoja.

V letu 2015 bo del aktivnosti na podrocju sistemov
vodenja kakovosti namenjen pregledu in usklajevan-
ju internih postopkov v skladu s prenovljenim stan-
dardom ISO 9001:2015.

V prihodnje nacrtujemo nadaljnjo izvajanje integri-
ranih presoj sistemov vodenja kakovosti in sistema
vodenja varovanja informacij ter sistema ravnanja z
okoljem. S tem pristopom optimiziramo Cas izvajan-
ja presoj, omogocamo celovit pristop in boljSo pre-
glednost pri obravnavi zahtev standardov ter omo-
gocamo identifikacijo in reSevanje ukrepov v sklopu
enotnega sistema vodenja.

Podrocje Energetika

V Skupini Istrabenz plini imamo vpeljan enotni sis-
tem vodenja poslovanja po naslednjih standardih:

ISO 9001 (sistem vodenja kakovosti),

ISO 14001 (sistem ravnanja z okoljem),

OHSAS 18001 (sistema varnosti in zdravja pri delu),

SIST ISO EN 17020 (nadzor tlacne opreme).

V letu 2014 je bila s strani SIQ uspesno izvedena
redna letna presoja po vseh podrocjih in po vseh
lokacijah.
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KOMUNICIRANIJE IN UPRAVLJANJE BLAGOVNIH ZNAMK

Komuniciranje nacrtujemo v skladu s strateSkimi smernicami in vizijo posameznih
druzb. V Skupini Istrabenz razvijamo razlicne blagovne znamke.

KOMUNICIRANIE
Podrocje Turizem

Na podrocju korporativhega komuniciranja sledimo
nacelom transparentnosti, aktualnosti in visoko odzi-
vnega komuniciranja. Za razli¢ne javnosti uporablja-
mo razlicne komunikacijske kanale in orodja. Zuna-
njo javnost obveS¢amo predvsem o novostih in raz-
voju novih produktov, o poslovanju in poslovnih
rezultatih, o investicijah, o sodelovanju z organizaci-
jami na podroc¢ju promocije kulture, zdravja in zapo-
slovanja. Posebno pozornost nhamenjamo tudi interni
javnosti, katero obves¢amo o novostih, nacrtih za
prihodnost, sklepih vodstva, prenovi procesov, moz-
nostih dodatnega izobrazevanja, nagrajevanju,
pohvalah zaposlenim itd.

V portoroskih hotelih LifeClass je bilo v letu 2014 v
ospredju komuniciranje prenovljenih kapacitet in
novih produktov, predvsem otvoritev obnovljenega
bazenskega kompleksa s termalnim pramorjem;
prenovljenega hotela Apollo in novega koncepta akti-
vnega wellness hotela; medical wellnessa; vrhunske
kulinarike a'la carte restavracije Mediteran ter zma-
govalni nabor sladic Café Centrala.

Podrocje Informacijske tehnologije

V letu 2014 smo nadaljevali z zastavljeno strategijo
korporativnega in trZznega komuniciranja Skupine
Actual, ki je usmerjena v krepitev ugleda, je ucinko-
vito organizirana, kadrovsko mocna, razvojno narav-
nana, druzbeno odgovorna in osredoto¢ena na potre-
be sodobnega kupca in poslovhega partnerja. Osre-
dotocili smo se na prepoznavnost in utrjevanje bla-
govnih znamk v domacem in globalnem prostoru.
Nas cilj je skozi korporativho komuniciranje odrazati
jasno vizijo poslovanja, klju¢nega pomena pa sta
zaupanje in lojalnost strank.

Komuniciranje usmerjamo predvsem na tri podrocja:
zaposleni smo

e notranje komuniciranje - vsi
ambasadorji blagovnih znamk;

e zunanje komuniciranje predstavljajo razli¢ni
kanali, ki omogocajo stik s strankami, poslovnimi
partnerji, dobavitelji in drugimi delezniki poslov-
nih procesov s ciljem povezovanja, informiranja,

utrjevanja odnosov in medsebojne rasti;

e spletno komuniciranje - zavedamo se, da lahko s
spletno strategijo spreminjamo logiko delovanja
in komuniciranja organizacije ter pripomoremo k
Se boljSemu odnosu s svojimi uporabniki. Splet
ima za uporabnike pomembno informativno vlo-
go in zelimo jim pomagati. V svoje poslovanje
dodajamo Se vec spletnih pristopov kakovostne-
ga komuniciranja s ciljem ucinkovite in zaupanja
vredne interakcije ter posledi¢no rasti poslovanja.

Podrocje Energetika

V Skupini Istrabenz plini smo v letu 2014 nadaljevali
s poenotenimi aktivnostmi trznega komuniciranja:
pospesevanjem prodaje; oglasevanjem; reklamo in
promocijo; komuniciranjem z javnostmi.

Interno komuniciranje izvajamo prek intraneta
»Plinet«, kjer objavljamo sploSna obvestila, novice
ter poslovne informacije o Skupini in aktualnih pro-
jektih, ter prek internega glasila »Plinformator«.

UPRAVLIJANJE BLAGOVNIH ZNAMK
Podrocje Turizem

V letu 2014 smo v druzbi Istrabenz Turizem izvedli
novo znamcenje (rebranding) blagovne znamke
LifeClass. Pri tem smo uporabili arhetipski pristop k
izgradnji znamke. V okviru prenove blagovne znam-
ke smo prenovili tudi celostno graficno podobo in
vse komunikacijske nosilce (spletno stran, tiskovine,
sobne standarde, Facebook Fan Page, intranet itd.).
Septembra 2014 smo s prenovljeno blagovno znam-
ko znamdili tudi resort Terme Sveti Martin na Hrvas-
kem.

Grand Hotel Adriatic upravlja s portfeljem blagov-
nih znamk druzbe na treh nivojih: na nivoju blagov-
ne znamke Skupine »LifeClass«; na nivoju blagovne
znamke druzbe »Grand Hotel Adriatic« in na nivoju
produktnih blagovnih znamk npr. »Casino Adriatic«,
»Casino Adriatic Opatijax, »Tantra Spa & Beauty«.

51



LETNO POROCILO 2014 - Poslovno porocilo

S hotelom Kempinski Palace Portoroz upravlja
mednarodna hotelska veriga Kempinski S.A., zato
hotel deluje pod blagovno znamko Kempinski.

Podrocje Informacijske tehnologije

Blagovna znamka Actual I.T. zdruzuje vec¢ podrocij,
ki jih trzimo pod blagovnimi znamkami Business-
Line, Gaso-Line, Port-Line in Services. Blagovne
znamke so vrednota nasega poslovanja in jih razvi-
jamo s strateskim pristopom, ki temelji na viziji
Skupine Actual. Komunikacija blagovnih znamk je v
skladu z etiko poslovanja, vrednotami in poslans-
tvom podjetja ter s kakovostnimi produkti in storit-
vami, ki jih nudimo. Izzivi upravljanja blagovnih
znamk so v Casu globalizacije, mednarodne konku-
rencnosti, hitrega pretoka informacij in tehnoloskega
napredka zahtevna naloga za vsako podrocje marke-
tinga in trzenja.
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Podrocje Energetika

Skupina Istrabenz plini nudi celovito oskrbo s plini
za uporabo v industrijskih procesih in gospodinjstvu.
V letu 2014 smo nadaljevali z razvojem blagovne
znamke Plindom, ki odraza varnost, prijaznost do
kupca in prilagojenost njegovim potrebam, sodoben
nacin zivljenja, odgovornost do okolja in odli¢no
storitev.
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ODGOVORNOST DO ZAPOSLENIH

Zaposleni predstavljajo klju¢no konkurencéno prednost. UpoStevamo jih kot enakovred-
no ciljno javnost, kot notranje kupce, ki kupujejo odlocitve, vizijo in organizacijske cilje

posamezne druZbe.

STRUKTURA ZAPOSLENIH
STEVILO ZAPOSLENIH

V Skupini Istrabenz smo konec leta 2014 zaposlovali
1.063 oseb. Stevilo zaposlenih se je v primerjavi s
koncem leta 2013 povecalo za 23 zaposlenih oz. za
2 odstotka, kar je posledica povecanih potreb zaradi
novih projektov in dejavnosti.

Zadnji dan leta 2014 je bilo najvecC zaposlenih v
Turizmu (62 odstotkov), sledili so Energetika (25
odstotkov), Informacijske tehnologije (11 odstot-
kov), Druge nalozbe (1 odstotek) ter Krovna druzba
(1 odstotek).

Stevilo zaposlenih po naloZbenih podroéjih Skupine Istrabenz na dan 31. 12.

Podrocje 2014 2013 2012
Krovna druzba 8 9 10
Turizem 653 646 650
Energetika 279 264 266
Informacijske tehnologije 114 112 113
Druge nalozbe 9 9 8
Skupaj 1.063 1.040 1.047

STAROSTNA STRUKTURA

V krovni druzbi Istrabenz znasa povpreCna starost
zaposlenih 46 let, v druzbi Zastava Istrabenz Lizing
pa 40 let.

V druzbi Istrabenz Turizem je povprecna starost 43
let in je enaka kot v letu 2013. Jedro zaposlenih
predstavljata starostni skupini med 31. in 35. letom
ter med 36. in 40. letom starosti. Ti dve skupini sta
v primerjavi z letom 2013 tudi narasli, medtem ko
so se vse ostale starostne skupine, razen starostne
skupine 56 in vec let, znizale.

Starostna struktura zaposlenih v druzbi Istrabenz
hoteli PortoroZz je predvsem odraz zaposlovanja
mlajSega kadra. Prevladujejo zaposleni v starostni
skupini 26 do 30 let, sledita starostni skupini 31 do
35 let in 36 do 40 let.

V druzbi Grand Hotel Adriatic se vecina zaposlenih
nahaja v razredu 46 do 50 let, najmanj zaposlenih
pa je v skupini 56 in vel let. Povprecna starost
zaposlenih se je v letu 2014 glede na leto 2013 zni-
Zala na 43 let predvsem zaradi zaposlovanja mlade-
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ga kadra v gostinskem delu.

Struktura kolektiva v druzbi Actual I.T. je primerlji-
va s preteklimi leti. V podjetju je 76 odstotkov zapo-
slenih starih 36 do 59 let in 23 odstotkov zaposlenih
starih 25 do 35 let.

IZOBRAZBENA STRUKTURA

V Skupini Istrabenz se je v letu 2014 v primerjavi z
letom 2013 zviSalo Stevilo zaposlenih s I., III., IV. in
VI/1. stopnjo izobrazbe, znizalo pa Stevilo zaposle-
nih z II., V., in VI/2. stopnjo izobrazbe. Do vklju¢no
IV. stopnje izobrazbe je imelo 40 odstotkov zaposle-
nih, preostalih 60 odstotkov pa je imelo od vklju¢no
V. stopnje izobrazbe dalje.

V holdinski druzbi Istrabenz ima 75 odstotkov zapo-
slenih visokoSolsko (VI/2.) oz. univerzitetno (VII.)
izobrazbo. Tudi v Skupini Actual zaradi narave dela
prevladuje visoka izobrazbena struktura kadrov (vec
kot 56 odstotkov zaposlenih).



V vseh druzbah Skupine Istrabenz Turizem zaradi
narave dejavnosti in operativhosti prevladujejo
zaposleni s V. stopnjo izobrazbe. V druzbi Istrabenz
Turizem zaposleni s V. in IV. stopnjo izobrazbe pred-
stavljajo 51,4 odstotka vseh zaposlenih. V primerja-
vi z letom 2013 se je povecal delez zaposlenih s VII.
stopnjo izobrazbe in delez zaposlenih s I. in IV. sto-
pnjo izobrazbe. Povecanje Stevila zaposlenih s VII.
stopnjo izobrazbe je posledica zaposlitve kadra z
viSjo stopnjo izobrazbe na podrocju prodaje in midile
managementa, povecanje Stevila zaposlenih s I. in
IV. stopnjo izobrazbe pa je posledica novih zaposli-
tev na operativnih delovnih mestih na podrocju
hotelske operative.

(O ISTRABENZ

V druzbi Istrabenz hoteli Portoroz previadujejo
zaposleni s V. stopnjo izobrazbe (57,3 odstotka),
sledijo zaposleni s VI. stopnjo izobrazbe (15,7
odstotka) in zaposleni s IV. stopnjo izobrazbe (13,5
odstotka). V druzbi Grand Hotel Adriatic prevladuje-
jo zaposleni s V. stopnjo izobrazbe.

Na nivoju Skupine Istrabenz plini se je zaradi upo-
kojitev zmanjsalo Stevilo zaposlenih z najniZjo izob-
razbo, medtem ko se je povecalo Stevilo zaposlenih
z visjimi stopnjami izobrazbe.

Izobrazbena struktura zaposlenih Skupine Istrabenz 31. 12. v obdobju 2012-2014

visokoSolska strokovna izobrazba/univerzitetni pro-

40 -
35 -+
30 -+
25 -
20 -
15 4
10 -
0 -+ =B B  Be B
. I. 1. V. ViI/1 VI/2 VII. vii/a
M Odstotki za leto 2012 M Odstotki za leto 2013 LI Odstotki za leto 2014
Legenda:
1. manj kot osnovnosolska izobrazba VI./2
II. osnovnosolska izobrazba gram (bolonjska stopnja)
III. dveletna poklicna izobrazba VII. univerzitetna izobrazba / magisterij stroke
Iv. poklicna izobrazba (bolonjska stopnja)
V. srednjeSolska izobrazba VIIL./1 specializacija ali magisterij znanosti
VI./1 viSjeSolska izobrazba VIII./2 doktorat znanosti

PRIDOBIVANIJE IN RAZVOJ KADROV

Razvoj zaposlenih je dolgoro¢na nalozba Skupine
Istrabenz. Vlagamo v sposobnosti, zdravje in znanje
zaposlenih. Skrbimo za trajno izobraZzevanje, moti-
vacijsko naravnane sisteme nagrajevanja, spodbud-
ne karierne sisteme in zagotavljanje enakosti pri
zaposlovanju.

STIPENDIRANJE

Druzba Istrabenz je od leta 2008 vklju¢ena v Stipen-
dijski sklad, ki temelji na partnerstvu med Univerzo
na Primorskem, gospodarstvom ter ob¢inami. Name-
njen je nagrajevanju in spodbujanju najboljsih Stu-

dentov univerze, ponudbi teh studentov delodajal-
cem Se v Casu Studijskega procesa ter zagotavljanju
vedjih moznosti za zaposlitev Studentov takoj po
zakljucku Studija. Na podlagi Ze vlozenih sredstev
imamo pravico do sklenitve enoletnih pogodb o Sti-
pendiranju z najboljSimi Studenti Univerze na Pri-
morskem, za katere obstaja kadrovska potreba v
Skupini. V letu 2014 so bili izbrani stiri Studenti, ki
sodelujejo s hcerinsko druzbo Actual I.T.

V Skupini Istrabenz Turizem se zavedamo, da so
izobrazevalne institucije klju¢ni partnerji za vzposta-
vitev kakovostnega bazena kadrovskih resursov,
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zato smo povezani s klju¢nimi poklicnimi in visokimi
Solami v Sloveniji in v tujini (Italija, Avstrija, Srbija,
Hrvaska itd.). V okviru projektu »Na stezaj odprta
vrata« si prizadevamo za popularizacijo gostinskih in
turisti¢nih poklicev v slovenskih Solah.

Poslovno politiko stipendiranja gradimo predvsem na
mnenju Sol o posameznih kandidatih in njihovemu
dosezku v okviru strokovne prakse, ki jo morajo
dijaki ali studentje opraviti v okviru izobrazevalnega
programa. Ravno lasten program spremljanja in
evalvacije strokovne prakse predstavlja temelj za
oceno razvoja posameznikovih kompetenc in posledi-
¢no za dodelitev $tipendije. Stipendijo tako podelimo
dijaku ali Studentu, ki je predhodno Ze opravil prakso
v podjetju. Tako pri Stipendiranju kot tudi pri omogo-
¢anju opravljanja strokovne prakse vedno sledimo
nacelu »Pridobiti kakovosten in za druzbo primeren
kadrovski »podmladek«.

Stevilo praktikantov se je v letu 2014 v primerjavi z
letom 2013 povecalo za 25 odstotkov. Skupno je bilo
na prakso sprejetih 98 praktikantov (od tega 22 pra-
ktikantov iz tujine). KljuCna ugotovitev izmenjav iz
tujine je predvsem v tem, da mednarodne izkusnje
vplivajo na vecjo senzibilnost v smislu zaznavanja in
odprtosti zaposlenih na novosti, drugacnega dojema-
nja in razmisljanja.

V Solskem letu 2013/2014 smo v druzbi Istrabenz
Turizem razpisali osem Stipendij, vendar nobena ni
bila podeljena, saj prijavljeni kandidati niso izpolnje-
vali vseh kriterijev za podelitev Stipendije. V Solskem
letu 2014/2015 so v druzbi trije Stipendisti, od kate-
rih imata dva status mirovanja stipendije. V letu
2014 je Solanje zakljucil en stipendist.

V druzbi Actual I.T. smo v letu 2014 nadaljevali s
prakso pridobivanja najboljsih Studentov - Stipendis-
tov s podro¢ja informatike. Vsi Studenti, ki pri nas
delajo, imajo moznost, da s svojim delom in s pomo-
¢jo mentorjev pridobivajo nova znanja. V podjetju jih
obravnavamo kot zaposlene, saj Zelimo z njimi gra-
diti dolgoro¢no sodelovanje in dosegati zastavljene
poslovne nacrte. Z izobrazevalnimi ustanovami sode-
lujemo pri izvajanju obvezne prakse in na ta nacin
vzpostavljamo stik s potencialnimi iskalci zaposlitve,
ki zakljuCujejo Solanje. Vecina teh kadrov se kasneje
v druzbi tudi zaposli.

RAZVOJ KADROV IN IZOBRAZEVANJE

Razvoj zaposlenih v druzbah Skupine Istrabenz Turi-
zem je usmerjen v ciljni razvoj posameznega zapos-
lenega v skladu s potrebami in cilji druzbe oz. posa-
meznih enot. Pomemben poudarek je dan individual-
nemu pogovoru z zaposlenimi, ki obravnava vlogo
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zaposlenega in vkljucuje nacdrt njegovega dela in
usmeritev kariere.

V druzbi Istrabenz Turizem smo poslovno strategijo
opredelili z dejavniki, ki jo definirajo: »Znanje in
kakovost storitev, usmerjenih v edinstveno dozivet-
je, v skrb za zdravo in dobro pocutje ter trajnostni
razvoj« in vodijo v poslanstvo »Razvajati goste na
zdrav in okolju prijazen nacin«. V letu 2014 smo
posebno pozornost namenili:

e modelu kompetenc oz. razvoju mehkih kompe-
tenc vodenja pri midlle managementu, katerega
cilj je povecati zavedanje zaposlenih o pomenu
blagovne znamke in povecati proaktivhost na
samem delovhem mestu;

e razumevanju pomena in vsebine blagovne znam-
ke LifeClass in poslanstva druzbe - zaradi preob-
likovanja in razvoja produkta smo izvedli vrsto
delavnic na temo razumevanja pomena in komu-
niciranja blagovne znamke ter poslanstva. Za
zaposlene smo pripravili interno brosuro s kljuc-
nimi elementi blagovne znamke in njenega
komuniciranja;

¢ modelu ocenjevanja
uspesnosti.

in nagrajevanja delovne

Tudi v letu 2014 smo nadaljevali s ciljnim izobraze-
vanjem in usposabljanjem mehkih kompetenc vodij
in zaposlenih ter organizirali interna usposabljanja
glede poznavanja standardov dela in varnostne poli-
tike. Za vse zaposlene smo izvedli vrsto delavnic na
temo »Zdrav Zivljenjski slog«, v okviru programa
Ministrstva za zdravje pa smo organizirali tecaje
»Zdravega hujSanja«.

V druzbi Istrabenz hoteli Portoroz sledimo politiki
kadrovanja hotelske verige Kempinski. IzobraZevan-
ja potekajo skozi vse leto in so vezana na priporocila
hotelske verige Kempinski ter varstva pri delu. Vsako
leto organiziramo letne razgovore, zaposleni pa lah-
ko izpolnijo vprasalnik TTTT (»Time to talk toget-
her«), s pomoc¢jo katerega ugotavljamo stopnjo
zadovoljstva zaposlenih in podro¢ja moznih izboljSav.

V druzbi Actual I.T. si prizadevamo, da se zaposleni
razvijajo na svojem podrocju in s tem pripomorejo k
boljSi kakovosti poslovanja podjetja in posledi¢no
prispevajo k poslovni uspesnosti.

V letu 2014 smo zaposlene usposabljali in jih napotili
na razna strokovna izobrazevanja in usposabljanja
tako v Sloveniji kot v tujini. Uspesno opravljena
interna delavnica Strenght Deployment Inventory je
prispevala k izboljSanju ucinkovitosti na podrocju



komunikacije, motivacije, fleksibilnosti in razumeva-
nja konfliktnih razmer med zaposlenimi. Pridobljeno
znanje smo poenotili z vrednotami podjetja in na ta
nacin podkrepili timski duh zaposlenih in zavezanost
do podjetja. V prihodnje bomo delavnico ponovili in
nadgradili.

NAGRAJEVANJE IN MOTIVACIJA

Sistemi nagrajevanja so prilagojeni poslovanju vsa-
ke posamezne druzbe. V velini druzb uspesnost
predstavlja osnovo za spodbudne sisteme nagraje-
vanja.

V druzbi Istrabenz Turizem ze Cetrto leto izvajamo
Model ocenjevanja in nagrajevanja delovne uspes-
nosti. Model je bistveno prispeval k laZzjemu razume-
vanju kompetenc in k njihovi uporabnosti ter tako
pripomogel k motivaciji zaposlenih in k sistemati¢ne-
mu komuniciranju med zaposlenimi in vodji o prica-
kovanjih in uporabi kompetenc za razvoj posamezni-
ka. Iz naslova delovne uspesnosti je druzba v letu
2014 izplacCala 84,7 tiso¢ evrov bruto nagrade naj-
bolj zasluznim zaposlenim na podrocju hotelske ope-
rative, podpornih sluzb in vodjem.

V druzbi Actual 1.T. z zaposlenimi gradimo partner-
ski odnos, zato zagotavljamo nagrajevanje koristnih
predlogov in inovacij. Prav tako je praksa podjetja,
da ob koncu uspesno izpeljanega projekta nagradi-
mo vse udelezence projekta. TakSen nacin nagraje-
vanja imamo opredeljen v osnovnem pravilniku o
sistemizaciji delovnih mest. Ob posebnih dosezkih
dodeljujemo tudi izredne nagrade.

V podjetju Ze Cetrto leto izvajamo interni natecaj,
kjer glasujemo za najboljSega sodelavca leta. Komi-
sija na podlagi prejetih predlogov izbere zmagovalca
in ga nagradi s prakti¢nim darilom.

ORGANIZACIJSKA KLIMA

V Skupini Istrabenz razlicno skrbimo za organizacij-
sko klimo in dobro polutje zaposlenih glede na spe-
cifike posameznih nalozbenih podrocij.

V druzbi Istrabenz hoteli Portoroz smo v letu 2014
zadovoljstvo zaposlenih merili v sklopu Kempinski
Employee Satisfaction Survey. V anketi je sodelova-
lo 60 odstotkov vseh zaposlenih, Studentov na prak-
si in zunanjih sodelavcev, ki so ocenjevali zadovolj-
stvo z delovnim mestom, s placo, s svojimi nadreje-
nimi, s postopkom zaposlitve, z moznostjo ustvarja-
nja lastne kariere, z delom kadrovske sluzbe ipd.
Meritve so pokazale, da so zaposleni bolj zadovoljni
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s svojim delovnim mestom in delovno klimo kot v
letu 2013.

V druzbi Actual I.T. izvajamo letne razgovore z
zaposlenimi in z vodji posameznih podrocij na pod-
lagi katerih pridobimo koristne predloge in povratne
informacije zaposlenih, ki jih upostevamo tako pri
nadaljnjem razvoju posameznikov kot pri poslovan-
ju. Poleg tega za izboljSanje pocutja zaposlenih na
delovhem mestu izvajamo interne delavnice za kre-
pitev timskega dela, redne mesecCne sestanke za
boljSo obvescenost o dogajanju in stanju v podjetju
ter ostala izobrazevanja. Dobra organizacijska klima
in visoka delovna morala se pozitivho odrazata tudi
v odnosu do strank. Zaposleni izkazujejo visoko
pripadnost podjetju in stremijo k nenehnim izboljSavam.

Konec leta 2014 smo se prijavili na izbor najboljse-
ga zaposlovalca »Zlata nit«. Natecaj je v preteklih
letih pozitivno vplival na ugled podjetja tako v Obal-
no-kraski regiji kot tudi SirSe, kar pomeni, da je
Actual I.T. uspesen in ucinkovit zaposlovalec na
podrocju informacijskih storitev.

VARNOST PRI DELU IN SKRB ZA
ZDRAVJE

V druZbah Skupine Istrabenz v skladu z veljavno
zakonodajo o preprecevanju zdravstvenih in varnos-
tnih tveganj zaposlenih opravijamo predpisane pre-
ventivne predhodne in obdobne zdravniske pregle-
de, zaposlene oskrbujemo s predpisano osebno
varovalno opremo in zascitnimi sredstvi.

Pomembno vlogo pri preprecevanju nezgod pri delu
imajo redni pregledi delovnih mest, nadzor korisce-
nja predpisanih delovnih in zascitnih oblacil ter opo-
zarjanje na nevarnosti, ki se pojavljajo na delovhem
mestu.

Druzbe redno izvajajo teoreticno in prakticno uspo-
sabljanje delavcev za varno opravljanje dela in
ukrepanje v primeru poZara, skrbijo za promocijo
zdravja na delovnem mestu ter izvajajo ukrepe pre-
preCevanja mobbinga. Zaposleni so seznanjeni s
pravilnim nacinom dela in z varnostnimi ukrepi ter
so pouceni o svojih zakonskih pravicah in dolznostih
v zvezi z varstvom pri delu.

Druzba Istrabenz Turizem zdravju zaposlenih
posveca posebno skrbnost. Z ukrepi zagotavljanja
zdrave prehrane na delovnem mestu in zdravega
nacina zivljenja deluje preventivno in s tem zmanj-
Suje moznosti za obolenja zaposlenih in za poskod-
be. Zaradi narave storitev in promocije zdravega
nacina zivljenja je kajenje zelo omejeno oziroma
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med delovnim ¢asom v prostorih druzbe ni dovolje-
no. Sprejeti in v prakso vpeljani so tudi ukrepi prep-
reCevanja nalezljivih bolezni (sezonske gripe, viroz
ipd.), ki med drugim vkljuujejo uporabo posebnih
razkuzilnih mil za zaposlene ter poostreno cis¢enje in
razkuzevanje mest, ki so najveC v stiku z rokami
(recepcijskih pultov, stopnisénih ograj in kljuk). Pri
predhodnih zdravstvenih pregledih se pri zaposlenih
preverjajo tudi prisotnost alkohola in hepatotoksi¢nih
snovi.

V druzbi Actual I.T. v letu 2014 nismo imeli nobene
poskodbe pri delu, kar dokazuje, da je v podjetju
dobro poskrbljeno za varnost zaposlenih. Vsi zapos-
leni so tudi nezgodno zavarovani. Zaposlenim omo-
gocamo razlicne Sportne aktivnosti, kot so plavanje,
kosarka, odbojka na mivki, fitnes ipd. V duhu dobre-
ga kolektiva se druzimo na skupnih pohodih in kole-
sarjenju.

V letu 2014 smo se skupaj s Fakulteto za aplikativho
kineziologijo Univerze na Primorskem prijavili na
razpis za meritve, v sklopu katerega smo vsem zain-
teresiranim zaposlenim omogocili meritve fizi¢ne
kondicije, telesne sestave in telesne pripravljenosti.
Na podlagi rezultatov meritev so sodelujoci prejeli
individualni vadbeni program, ki so ga izvajali dolo-
¢eno obdobje. Na podlagi ponovno opravljenih meri-
tev so ugotavljali spremembe fizicnega pocutja in
telesne pripravljenosti posameznika. Projekt je bil s
strani zaposlenih zelo dobro sprejet.

V Skupini Istrabenz plini imamo vpeljan enotni sis-
tem varnosti in zdravja pri delu v skladu s standar-
dom OHSAS 18001. V letu 2014 smo izvajali nasled-
nje aktivnosti:

e zaposlene smo vkljucili v odlo¢anje o pomembnih
vidikih varnosti in zdravja pri delu preko pooblascen-
ca sveta delavcev za varnost in zdravje pri delu;

e spremembe smo vodili v skladu s sistemom za
prepoznavanje in upravljanje sprememb;

e izvajali smo aktivnosti za certificiranje opreme in
naprav v EX izvedbi;

e izvedli smo meritve delovnega okolja v vseh pos-
lovnih enotah;
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e vzpostavili smo sistem rednega in aktivhega
sodelovanja zaposlenih glede VZD in obvescanja;

e opravili smo notranjo presojo SOV ob pomoci
zunanjih svetovalcev;

e naredili smo revizijo Izjave o varnosti z oceno
tveganja;

e izvedli smo ustrezna usposabljanja in dopolnitve
opreme po zahtevah iz Nacrtov zasCite in reSevanja;

e javnost smo obvestili 0 moznih posledicah vecje
nesrece z nevarnimi snovmi v skladu z dokumenti
sistema obvladovanja varnosti;

e izdelali smo preiskavo izrednega dogodka po sis-
temu za preiskavo izrednih dogodkov.

Splosna izobraZevanja s podrocja varnosti pri delu
izvajamo enkrat letno, posebna izobrazevanja pa v
skladu s specificnimi zahtevami delovnih mest in
delovnega okolja v zakonsko predpisanih rokih.

BOLNISKA ODSOTNOST

V druzbi Istrabenz Turizem je stopnja absentizma
relativno nizka, in sicer do 30 dni znasa 4,40 odstot-
ka vseh izplacanih ur, nad 30 dni pa 3,92 odstotka
vseh izplacanih ur. Ure bolniSkega staleza so se v
primerjavi z letom 2013 zmanjsale za 2 odstotka.

V druzbi Istrabenz hoteli Portoroz se je v letu 2014 v
primerjavi z letom 2013 povecala bolniSka odsotnost
za 50 odstotkov. Povecale so se tako ure bolniSkega
staleza do 30 dni kot tudi nad 30 dni.

Stopnja absentizma se je v druzbi Grand Hotel Adriatic
v letu 2014 v primerjavi z letom 2013 zmanjSala za
33 odstotkov. Ure bolniskega staleZza do 30 dni (oz.
do 42 dni v Republiki Hrvaski) so ostale na ravni leta
2013, ure bolniSkega staleza nad 30 dni (oz. nad 42
dni) pa so se znizale za 38 odstotkov.

V druzbi Actual I.T. smo imeli v letu 2014 nizko pov-
prec¢je bolniske odsotnosti. Vecina bolniskih odsotno-
sti je za nego otrok. Podjetje je prijazno druzini, saj
starSem omogoca, da v skladu z veljavno zakonodajo
koristijo zaposlitev za skrajSan delovni cas.
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ODGOVORNOST DO DOBAVITELJEV

Prisegamo na trdne, dolgorocne in postene odnose z dobavitelji, ki omogocajo skupen

razvoj. Dobavitelje skrbno izbiramo.

Podrocje Turizem

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem skladno s traj-
nostno naravnanostjo in trendom ekoloskih hotelov
izbiramo druzbeno odgovorne dobavitelje, ki sledijo
razvoju na strokovnem podrocju in razvoju v hotelir-
stvu. Izbira dobaviteljev med drugim sloni na:

e primerni velikosti dobavitelja za oskrbo vedjih
hotelskih druzb,

e ustrezni organiziranosti glede sanitarnih predpi-
sov s podrocja hrane in pijace,

e obstoju logisticne mreze, ki omogoca vsakodnev-
no dobavo hrane in pijace na dostavna mesta,

e pripravljenosti dobavitelja sodelovati pri skupni
promociji storitev in pri internih izobrazevanjih
delavcev.

Ob prenovi hotela Apollo v Holistic Wellness
Experience hotel v zacetku leta 2014 smo uvedli
ponudbo zdrave prehrane z upostevanjem osnov
makrobiotike. Dobavitelji so se prilagodili zahtevam
in razsirili program na podrocju zdravih zivil. Tudi
sicer v vso gastronomsko ponudbo uvajamo ekoloska
Zivila, v restavracijah pa urejamo koti¢ke z biolosko
pridelanimi zivili. Pri tem izvajamo sledljivost in nad-
zor nad bio izdelki na poti od dobavitelja do porabe.
V hotelih uvajamo ekoloska distila in s strokovnimi
delavci dobaviteljev Cistil sodelujemo pri izobrazeva-
nju delavcev iz varne uporabe kemikalij.

Z dobavitelji nacrtujemo tudi skupne akcije pospese-
vanja prodaje, sodelujemo v skupnih zakupih oglase-
valskih povrsin, razvijamo nove proizvode in si izme-
njujemo znanje in izkusnje.

Druzba Istrabenz Turizem skupaj z dobaviteljem
plina, druzbo Istrabenz plini, uporablja kogeneracij-
sko napravo za soproizvodnjo elektricne in toplotne
energije. Rezultat sodelovanja je zniZzanje stroskov
za ogrevanje in obenem zmanjSanje onesnazevanja
okolja. Sodelujemo tudi s priznano avtomobilsko
blagovno znamko in v uporabi imamo dve ekoloski
vozili, s <¢imer poudarjamo sonaravno in zeleno
usmerjenost blagovne znamke LifeClass.

Podrocje Informacijske tehnologije

V Skupini Actual Zelimo z dolgoro¢nimi partnerskimi
odnosi s klju¢nimi dobavitelji doseci najvisji mozni
partnerski nivo in skupno nastopati na trgu, razvijati
nove proizvode, izboljsati storitve, sodelovati v mar-

ketinskih in promocijskih aktivnostih. Po drugi strani
pa zelimo z razsiritvijo produktnega portfelja znizati
tveganje odvisnosti od posameznega dobavitelja. Da
bi dosegli ¢im vecjo kakovost sodelovanja, smo raz-
vili partnerski model, prek katerega lahko zagotovi-
mo kakovost, merljivost in ucinkovitost resitev ter
storitev, kot tudi prenos najboljSe prakse na vseh
trgih, na katerih nastopamo. Vlozek v partnerski
model je dragocen, ker zagotavlja temelj za nastope
na novih trgih tudi v prihodnosti.

Pri izbiri dobaviteljev je klju¢nega pomena nivo sto-
ritev, ki jih dobavitelj oz. njegov lokalni predstavnik
zagotavlja. Pri izbiri dobaviteljev med drugimi upos-
tevamo tudi naslednje kriterije:

e pozicioniranje na skupnih trgih,

e dobavne pogoje,

e odzivnost in reSevanje reklamacij,
e sposobnost prilagajanja kupcu.

V letu 2014 smo povecali Stevilo partnerstev predv-
sem na podroéju blagovne znamke Gaso-Line s cil-
jem nastopa na novih trgih (Italija, MadZarska, Ces-
ka, Slovaska, Romunija, in Bolgarija). Partnerstva
so dvosmerna, kar pomeni, da so partnerji v Stevil-
nih primerih tudi dobavitelji komplementarnih resi-
tev, ki Sirijo namembnost in trzni potencial znamke
Gaso-Line. Partnerji so klju¢ni za zagotavljanja celo-
vitosti storitev oz. produktov za nase obstojecCe in
predvsem bodoce kupce, zlasti na novih trgih.

Podrocje Energetika

V Skupini Istrabenz plini izvajamo letni izbor in oce-
njevanje dobaviteljev po dolocilih ISO standardov.
Kriteriji za razvrScanje dobaviteljev so:

e kakovost blaga (lastne izkusnje in poslovanje
dobavitelja v skladu z SIQ certifikati, Ceprav
slednje ni klju¢nega pomena za izbor),

e zadostna koli¢ina,

e rok dobave in cena.

Periodi¢no ocenjujemo dobavitelje na podlagi nasle-
dnjih kriterijev:

e pravocasnost dobave,

e Stevilo reklamaciji in njihovo resevanije,
o certifikati kakovosti dobavitelja,

e kakovost komunikacije z dobaviteljem.
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ODGOVORNOST DO KUPCEV

Odnose s kupci gradimo na postenosti in zaupanju, prepoznavanju njihovih potreb ter

ustvarjanju resitev po njihovi meri.

Podrocje Turizem

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem spremljamo
zadovoljstvo gostov z analizo objav komentarjev in
ocen, ki jih gostje objavljajo tako na druzbenih
omrezjih (npr. Tripadvisor, Holidaycheck, Zoover ter
spletnih turisticnih organizacijah in agencijah npr.
Booking.com, Expedia itd.) kot tudi s pomoc¢jo tradi-
cionalnih orodij (hotelske ankete, knjige pritozb in
pohval, e-anketiranje ipd.). Gosti izrazajo svoja
mnenja in pripombe v knjigi pohval in pritozb in s
tem prispevajo k nenehnemu izboljSevanju storitev
in ponudbe. Delez pritozb je bil v letu 2014, tako kot
v preteklih letih, na zadovoljivo nizki ravni.

V portoroskih hotelih LifeClass so gosti v letu 2014 v
primerjavi z letom 2013 nadpovprec¢no ocenili prijaz-
nost, ustrezljivost in strokovnost osebja, Cistoco in
wellness ponudbo. V povprecju so skupne ocene za
posamezne portoroske hotele LifeClass zelo dobre.

V hotelu Kempinski Palace Portoroz rezultati ankete
kazejo izredno visoko zadovoljstvo gostov na vseh
ravneh - do 92 odstotkov izredno pozitivnih odgovo-
rov. Standard hotela merimo tudi s skritim gostom
(LQA). V letu 2014 je hotelska veriga Kempinski LQA
standarde nadgradila in poseben poudarek namenila
Custveni inteligenci, predvsem v stiku z gosti.

V Grand Hotelu Adriatic z individualnim pristopom do
gosta izboljSujemo produkt in kakovost storitev.
Morebitne pritozbe tedensko obravnavamo na kolegi-
ju, kar pripomore k hitrejSemu reSevanju tezav.
Delez reklamacij je minimalen.
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Podrocje Informacijske tehnologije

V druzbi Actual I.T. stremimo k enotnemu sistemu
spremljanja zadovoljstva strank pri vseh blagovnih
znamkah.

V letu 2014 smo priceli z rednim aktivnim spremlja-
njem oz. merjenjem zadovoljstva strank prek last-
nega sistema za spremljanje izvedbe storitev (IBM
SCCM), ki se je izkazal kot dober in predvsem potre-
ben element za pridobivanje povratnih informacij za
izvajanje izboljSav v okviru nasih storitev. Kot vsako
leto smo tudi letos izvedli anketo o zadovoljstvu
strank z opravljenimi storitvami. Veliko truda smo
vloZili v upravljanje s pricakovanji strank, saj smo
ugotovili, da so prav pri¢akovanja strank pogosto vir
za vecino tezav pri odnosih s kupci. V naslednjem
letu nacrtujemo vpeljavo obvescanja obstojecih in
potencialnih kupcev o novostih na podrocju blagov-
nih znamk in o nasih novih storitvah.

Vsako prispelo reklamacijo resujemo prek pomoci
uporabnikom (sluzba »Service desk«) v sklopu
pogodbe o nivoju ravni storitev. Reklamacij je malo,
saj konc¢ni uporabniki vse nase storitve potrdijo pre-
den se zakljucijo. V vecini primerov reklamacije izvi-
rajo iz napacnih pri¢akovanj strank.

Podrocje Energetika

V Skupini Istrabenz plini smo v letu 2014 izvedli
trzne raziskave zadovoljstva po segmentih kupcev in
na osnovi izvedenih raziskav pripravili korektivne
ukrepe. NajboljSe so bile ocenjene naslednje lastno-
sti: toCnost dobav, fleksibilnost, profesionalnost in
razpoloZljivost ljudi.

V druzbah Skupine Istrabenz plini smo tudi v letu
2014 redno obravnavali vse reklamacije in jih v pri-
meru upravicenosti tudi odpravili.
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ODGOVORNOST DO DRUZBENEGA OKOLJA

Sponzorska in donatorska politika Skupine Istrabenz podpira nase vrednote — okolje,

ljudje in kakovost.

Podrocje Turizem

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem na razlicne
nacine podpiramo dejavnosti posameznikov in orga-
nizacij, ki delujejo pretezno v lokalnem in regional-
nem okolju.

V portoroskih hotelih LifeClass sodelujemo z razli¢ni-
mi lokalnimi umetniki in drustvi, ki skrbijo za ohran-
janje kulturne in naravne dediscine, kot so Drustvo
Anbot, Zakladniki sv. Jurija, Drustvo vinarjev Istre,
Drustvo oljkarjev, Drustvo oldtimerjev, lokalne fol-
klorne skupine - Savrinski godci in Val. V hotelih
organiziramo slovenske vecere, ki so posveceni istr-
ski folklori in slovenski kulinariki ter degustaciji vin
lokalnih vinarjev. Druzba Istrabenz Turizem je v letu
2014 sponzorirala Istrski maraton, s svojimi storit-
vami pa sodelovala na Gala plesu v maskah v Tarti-
nijevem gledalis¢u, Triatlonu v Portorozu in Tartini
festivalu.

V hotelu Kempinski Palace Portotoroz smo v bozic¢-
nem cCasu Ze tradicionalno organizirali dogodek
»Drevesce obdarjanja« ter obdarili 40 otrok iz social-
no ogrozenih druzin iz Portoroza, Pirana in Izole.
Poleg tega smo razsirili obseg aktivnosti za izvedbo
bozi¢ne trznice, ki se je odvijala v parku hotela, in se
tako Se bolj povezali z lokalno skupnostjo.

Grand Hotel Adriatic Ze vrsto let podpira in delno
sofinancira delovanje mestne turisticne ambulante,
ki je postala svojevrstna blagovna znamka za zago-
tavljanje zdravstvene varnosti gostov v Opatiji. Dru-
Zba tudi aktivno sodeluje s Turisticnim zdruzenjem
Opatija pri promociji destinacije. V letu 2014 smo
podprli predstavitev gastro ponudbe Primorsko-
goranske Zupanije, prireditev »Nasa Djeca«, bozi¢no
prireditev gimnazije Opatija, z Gostinsko Solo pa
smo podprli natec¢aj s podrocja gostinstva.

Podrocje Informacijske tehnologije

Druzba Actual I.T. podpira razlicne dejavnosti,
humanitarne akcije, lokalne Sportne klube itd. Pri
tem smo usmerjeni predvsem v lokalno skupnost,
kjer je sedez nasega mati¢nega podjetja. Poleg
dobrodelnih namenov s sponzoriranjem spodbuja-
mo tudi sodelovanje s klju¢nimi partnerji oz. doba-
vitelji, in iS¢emo nove poslovne priloZnosti.

Racunalnisko opremo darujemo posameznikom in
druzinam na SirSem obmodju Slovenije, osnovnim
Solam Stevilnim mladinskim in humanitarnim orga-
nizacijam, drustvom in klubom. V letu 2014 smo
racunalnisko opremo poleg posameznikom in druZi-
nam na SirSem obmocju Slovenije darovali tudi
osnovnim Solam Secovlje ter dr. Ales Bebler Primoz
iz Ankarana, FAMNIT; Cent'r Most UVP, Ljubljana;
Zavod Krog Koper; Kino Otok, Izola; Nogometni
klub Jadran; Nacionalno zdruzenje za kakovost
Zivljenja Ozara; Humanisti¢no drustvo Histria; Zen-
sko univerzitetno rokometno drustvo Koper.

Kot druzbeno odgovorno podjetje smo Ze drugo leto
zapored opravili prostovoljno delo v Mladinskem
zdravilisCu in letovisCu Debeli rti¢. Zavedamo se, da
zaposleni v zdravilis¢u imajo veliko dela, zato smo z
veseljem priskocili na pomoc¢. Opravili smo priblizno
300 ur prostovoljnega dela, ki je vkljucevalo obre-
zovanje rastlinja, obnavljanje igral in ostala dela
parkovne ureditve.

Podrocje Energetika

V Skupini Istrabenz plini zelimo s politiko sponzor-
stev in donacij ustvariti partnerski odnos z okoljem,
ki je osnova dolgotrajnega razvoja tako nase druz-
be kot celotne druzbene skupnosti. Nekatera spon-
zorstva in donacije so pogodbeno urejena in so
praviloma trajnejsa. O drugih, v okviru nacdrtovane
viSine sredstev ter prosenj prosilcev, odlocamo
sproti.
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ODGOVORNOST DO NARAVNEGA OKOLJA

Skladno z naso trajnostno naravnanostjo si prizadevamo za Cisto in zdravo okolje ter za

preudarno ravnanje z naravnimi viri.

SKRB ZA NARAVNO OKOLJE

Poleg zakonodaje in splosnih okoljevarstvenih pred-
pisov spostujemo tudi notranje pravilnike in standar-
de. Skrbno spremljamo kazalnike in periodic¢no izva-
jamo meritve. Z uporabo okolju prijaznih materialov
in naprav prispevamo k manjsi obremenitvi naravne-
ga okolja.

V druzbi Istrabenz Turizem ze vrsto let nenehno
izboljSujemo energetsko ucinkovitost hotelov z vla-
ganjem v vzpostavitev in nadgradnjo centralnega
nadzornega sistema, ki racunalniSko nadzira pomem-
bne parametre delovanja kotlovnice za boljsi nadzor
in ukrepanje v primeru okvar. V zacetku leta 2014
smo tako v vseh prenovljenih sobah Grand Hotela
Portoroz in hotela Apollo uvedli nadzorni sistem, kar
omogoca prihranek kurilnega olja in posledi¢no zma-
njSanje emisij toplogrednih plinov v okolje.

Skupaj z dobaviteljem plina, Istrabenz plini, uporab-
ljamo kogeneracijsko napravo za proizvodnjo elektri-
¢ne energije in ogrevanje, kar prispeva k znizevanju
stroskov za ogrevanje in obenem zmanjsuje onesna-
Zevanje okolja.

V letu 2014 smo pridobili okoljski certifikat, ker smo
reciklirali 304 tone materialnih virov, kar je primerlji-
vo z ohranitvijo 717 dreves oz. z zmanj$anjem izpus-
tov toplogrednih plinov za 43,7 tone.

Okoljska politika Skupine Actual temelji na preprica-
nju, da sta gospodarska rast podjetja in poslovna
uspesnost nedeljivo povezani z druzbenim napred-
kom okolja, v katerem delujemo. Temeljno nacelo
vseh zaposlenih je, da je bolje preprecevati onesna-
Zzevanje pri viru, kakor izvajati CisCenje in se nato
ukvarjati z njegovimi posledicami. Preventivni ukrepi
so pravo orodje, da ohranjamo kontinuiteto delovan-
ja podjetja.

V Skupini Actual zmanjsujemo porabo energetskih in
vodnih virov tako, da:

e ne pusc¢amo naprav v stanju pripravljenosti,

e ugasamo luci v prostorih in grelne/klima naprave,
ko jih ne potrebujemo,

e izbiramo racunalnisko opremo novejSe generaci-
je, ki omogoca nacin minimalne porabe elektrike,

e zaposlene opozarjamo na ekonomic¢no uporabo s
kratkimi obvestili na samih mestih porabe,
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Vlagamo v okolju prijazne storitve in produkte.

e o0ob tiskalnikih imamo namesceno
»0Ohranimo drevesax,

e posiljamo dokumente prek e-sporocil ali faksa.

sporocilo

V Skupini Istrabenz plini smo v letu 2014 izvajali
naslednje aktivnosti:

e preverjali smo stanje izvajanja okoljskih progra-
mov z nosilci (izvajalci) in vodilnimi delavci PE,

e sodelovali smo z upravnimi in inSpekcijskimi
organi s podrocja varstva okolja,

e sledili smo novim zakonodajnim zahtevam s pod-
roc¢ja okolja in jih vkljucevali v nas sistem ravna-
nja z okoljem,

¢ delovanje sistema in doseganje ciljev smo pred-
stavili najozjemu vodstvu podjetja na odboru za
vodenje,

e uspesno smo opravili notranjo in obnovitveno
zunanjo presojo sistema ravnanja z okoljem v
skladu s standardom ISO 14001, pri katerih niso
bile zaznane neskladnosti s podroc¢ja ravnanja z

okoljem,

e dosegli smo racionalizacijo porabe vode in ener-
gentov,

e dosegli smo zastavljene okoljske cilje za leto
2014,

e izvedli smo zakonsko predpisane monitoringe,

e zagotavljali smo skladnost delovanja z okoljsko
zakonodajo,

e pridobili smo okoljevarstvena dovoljenja iz naslo-
va SEVESO za nase enote na lokacijah Sermin in
Celje,

e obvladovali smo nevarne snovi,

e Vv letu 2014 nismo zabelezili nobene pritozbe
krajanov in SirSe zainteresirane druzbe, zaposle-
nih, kakor tudi ne nasih odjemalcev.

RAVNANJE Z NARAVNIMI VIRI
Elektricna energija

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem porabo elek-
tricne energije zmanjsujemo:

e z vgradnjo varcnih svetil (varéne in led Zarnice),

e z vgradnjo centralno nadzornega sistema, Kki
omogoca nadzor nad prezracevalnim sistemom,

e z vgradnjo sistema izklop/vklop gretja oz. hlaje-
nja. Po principu »inteligentne hotelske sobe«
sistem zmanjsa gretje oziroma hlajenje sobe, ko



soba ni zasedena in ko gosta ni v sobi,
e s proizvodnjo lastne elektricne energije s siste-
mom kogeneracije.

V druzbi Istrabenz Turizem smo v letu 2014 v pri-
merjavi z letom 2013 porabo elektricne energije
zmanjsali za 14 odstotkov, v portoroskem hotelu
Kempinski Palace za 11 odstotkov, v Grand Hotelu
Adriatic pa za 2 odstotka.

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem koli¢ino ener-
gije za gretje zmanjsujemo z dobrim tesnjenjem in
uporabo izolacijskih stekel ter z racionalnim zapiran-
jem/odpiranjem hotelov v pred in po sezoni. Racu-
nalnisko nadziramo pomembne parametre delovanja
kotlovnic, klimati so opremljeni z rekuperatorji odpa-
dne energije, kar omogoca ponovno uporabo toplot-
ne energije odpadnega zraka.

Zrak

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem redno izvaja-
mo nadzor nad temperaturo dimnih plinov in oprav-
ljamo meritve vsebnosti izpusnih plinov. S periodic-
nim cis¢enjem in servisiranjem kurilnih naprav skrbi-
mo za Cistost izpusnih plinov in posledi¢no za zmanj-
Sanje porabe energentov.

V druzbi Istrabenz Turizem smo v letu 2014 uvedli
nadzorni sistem v 63 sobah stolpnega dela Grand
Hotela Portoroz in v vseh sobah prenovljenega hote-
la Apollo, kar omogoca prihranek kurilnega olja in
posledi¢no zmanjsuje emisijo toplogrednih plinov v
okolje. Druzba je v letu 2014 v primerjavi z letom
2013 znizala porabo kurilnega olja za 27 odstotkov
(v primerjavi z letom 2013 je zmanjsala emisijo
toplogrednih plinov v zrak za 755 ton).

Voda

K manjsi porabi pitne vode v druzbah Skupine
Istrabenz Turizem prispeva redno vzdrzevanje raz-
voda pitne vode, stalen nadzor porabe vode po obje-
ktih in redno nadziranje naprav za oskrbo z vodo.

V druzbi Istrabenz Turizem smo v letu 2014 v pri-
merjavi z letom 2013 porabo vode zmanjsali za 2
odstotka, v portoroskem hotelu Kempinski Palace za
4 odstotke, v Grand Hotelu Adriatic pa se je poraba
pitne vode zaradi vecje zasedenosti hotela povecala
za 8 odstotkov.

Redno spremljamo kemijske in fizikalne parametre
kopalnih vod, ki so v skladu z zakonsko predpisanimi
kriteriji. V Grand Hotelu PortoroZ je montirana teh-
nologija zajema odpadne toplote (toplotna rekupera-
cija). V portoroskih hotelih LifeClass travnate povrsi-
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ne zalivamo z reciklirano vodo, zbrano pod tusi
kopalcev in deZevnico. V hotelu Kempinski Palace
PortoroZz uporabljamo dezevnico za zalivanje rastlin
v parku, delovanje ribnika, CiS¢enje kamnitih povr-
Sin v okolici hotela ter delovanje fontane.

RAVNANJE Z ODPADKI

V druzbah Skupine Istrabenz si prizadevamo za
gospodarno ravnanje z odpadki in njihovo zmanjse-
vanje.

Spostujemo predpise in doloCila s podrocja ravnan-
Jja z odpadki. Odpadke lo¢ujemo (steklo, papir, pla-
stika, organski odpadki, neuporabni odpadki idr.) in
skrbimo za njihovo ustrezno odstranjevanje. Upora-
bne odpadke predamo komunalnim sluzbam, ki
poskrbijo za njihovo predelavo oz. primerno odstra-
njevanje.

V druZzbah Skupine Istrabenz Turizem spostujemo
predpisane HACCP standarde, ki se navezujejo na
lo¢eno zbiranje, zacasno hlajeno skladis¢enje in
odvoz organskih odpadkov ter masti in olj v prede-
lavo za bioplin. Vse kuhinje so opremljene z lovilci
olj, ki preprecujejo uhajanje olj in mascob v sistem
odvajanja odpadnih vod. Kontejnerji za odpadke so
sodobni, z vgrajenimi hidravlicnimi mehanizmi za
stiskanje odpadkov. Infektivnhe odpadke iz zdravs-
tva pred odvozom tehtamo v medicinskem centru.

V druzbi Actual I.T. z lo¢enim zbiranjem odpadkov
zmanjsujemo koli¢ino neuporabnih odpadkov, izbo-
ljSujemo CcistoCo in podobo nasega delovnega okol-
ja, hkrati pa veCamo ekonomicnost nasega poslova-
nja. Porabljene kartuse zbiramo za organizacijo
Rdeci noski, ki poskrbi za njihov odvoz in reciklazo.

VARNO RAVNANIJE S SKODLJIVIMI
IN NEVARNIMI SNOVMI

V Skupini Istrabenz skrbimo za zmanjsSevanje koli-
¢in nevarnih odpadkov in spostujemo dolocila za
varno ravnanje z nevarnimi odpadki.

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem predstavljajo
Skodljive in nevarne snovi predvsem razna distilna
sredstva in bazenske kemikalije (tekoci klor, brom
v tabletah ipd.). Cistila imajo ustrezne certifikate in
ustrezajo evropskim standardom ekologije, ¢is¢enje
pa poteka v skladu s pripravljenimi nacrti Ciscenja.
Poostreno kontroliramo porabo kemikalij in posto-
pamo v skladu s predpisanimi internimi standardi.
Na ta nacin preprecujemo prekomerno obremenje-
vanje narave s kemicnimi Cistili. V Termah &
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Wellness LifeClass Portoroz je vzpostavljen sistem
avtomatskega merjenja glavnih parametrov bazen-
ske kopalne vode in doziranja klora v kopalno vodo.
Vgrajena je tudi dodatna sodobna naprava za filtrira-
nje termalne vode (filter s kataliticnim peskom in
oglenim filtrom).

Ob prenovi bazenskega kompleksa Term & Welnness
LifeClass Portoroz v letu 2014 smo posodobili klorno
postajo in s tem izboljsali varnost v primeru okoljskih
emisij. Obnovili smo instalacije za dovod vode in
tuse za izpiranje. Dogradili smo sistem za izpihovan-
je plinskega klora v primeru izpusta hlapov.

Dejavnost Skupine Actual ne povzro¢a nevarnih
odpadkov, skrbimo pa, da neuporabno racunalnisko
opremo odpeljemo k pooblascenim izvajalcem na
primerna odlagalis¢a tovrstne opreme.

DRUZBENO ODGOVORNI PRODUKTI
IN STORITVE

Druzbeno odgovorni produkti in storitve zdruZujejo v
sebi kakovost z dodano vrednostjo, spostovanje do
naravnih dejavnikov in ucinkovin, neoporecnost ter
prijaznost.

V druzbah Skupine Istrabenz Turizem poleg zdravil-
nih termalnih in wellness storitev, ki temeljijo na
naravnih preparatih, nudimo tudi jedi iz ekolosko
sprejemljivih zivil in bioloSko pridelanih zivil s pou-
darkom na mediteranski prehrani ter dieteticne
menije. Druzba Istrabenz Turizem je v letu 2014
obnovila certifikat za ponudbo na bio koti¢ku restav-
racije Grand Hotela Portoroz.

Pri vpeljevanju novosti v Termah & Wellness LifeC-
lass sledimo glavnemu vodilu »vse bolj naravno« in
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zato iS¢emo in uvajamo nove in ucinkovite postopke
zdravljenja ali pomlajevanja z naravnimi preparati.
Ze dobro stoletje uporabljamo darove morja iz Seco-
veljskih solin, kot sta solinsko blato in slanica, ki sta
tudi izjemno zdravilna.

Hoteli so ustrezno opremljeni za osebe s posebnimi
potrebami. V portoroskem hotelu Kempinski Palace
v vseh sanitarijah uporabljamo recikliran toaletni
papir, v celotnem hotelu in parku ter na podrocju
bazena je prost dostop do WiFi.

'Zelena' blagovna znamka Eco Actual razkriva, da
delimo vrednote svetovnega trga, stremimo k stal-
nim izboljSavam in smo odgovorni tako v odnosu do
okolja kot do partnerjev, kupcev in zanamcev. V
druzbi deluje EKO Team, ki spremlja novosti na pod-
roc¢ju ekologije in Siri miselnost ekoloskega osvesca-
nja zaposlenih z razli¢nimi aktivnostmi.

Z vpeljavo novejsih naprav smo bistveno zmanjsali
porabo energije. Koncept virtualizacije streznikov je
Se povecal ucinkovitost izkoriSCenosti strezniskih
resursov in v primerjavi s preteklostjo se je nasa
poraba elektrike v podatkovnih centrih zmanjsala
kljub povecevanju Stevila upravljanih streznikov.

Med druzbeno odgovorne storitve sodijo resitve Port
-Line PCS (PCS, Lunaris). Z uporabo spletne aplika-
cije PCS je omogoceno brezpapirno poslovanje, saj
je spletna aplikacija PCS namescena v podatkovnem
centru Actuala in je namenjena razli¢cnim narocni-
kom in uporabnikom. S tem dosegamo fleksibilnost
sistemov, ob tem pa upostevamo merila varnosti in
zaupnosti podatkov posameznega narocCnika. Vse
gostovane resitve zmanjsujejo porabo elektricne
energije zaradi boljSega izkoristka racunalniske
opreme v podatkovnem centru. To prispeva k manj-
Semu izpustu ogljikovega dioksida.
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LETNO POROCILO 2014 - Rac¢unovodsko porocilo Skupine

1. RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE ISTRABENZ

1.1. KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE

POSTAVKE

POJASNILO

31.12.2014

Popravljeno
31.12.2013

Zneski v €

1.1.2013

Nepremicnine, naprave in oprema 5 109.221.822 110.700.135 120.545.087
Nalozbene nepremicnine 6 3.301.989 3.630.566 3.944.725
Neopredmetena sredstva 7 975.804 4.056.971 4.728.395
Nalozbe po kapitalski metodi 8 26.818.119 26.878.399 27.806.012
Nekratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe 9 291.576 20.461.191 24.229.843
Nekratkoroc¢ne terjatve in posojila 10 2.385.015 2.305.240 2.602.510
Terjatve za odlozeni davek 24 161.831 661.315 761.813
Nekratkorocna sredstva 143.156.156 168.693.817 184.618.385
Zaloge 11 841.875 1.600.069 1.921.747
Poslovne terjatve 12 1.662.082 4.726.698 30.533.503
Predujmi in druga sredstva 13 897.364 864.988 1.064.617
Financ¢ne naloZbe in posojila 14 4.198.859 8.733.718 12.441.564
Terjatve do drZave za davek iz dobicka 0 319.729 29.869
Sredstva v posesti za prodajo 4 6.792.530 0 0
Denar in denarni ustrezniki 15 13.050.513 8.324.046 9.046.649
Kratkorocna sredstva 27.443.223 24.569.248 55.037.949
Sredstva 170.599.379 193.263.065 239.656.334
Osnovni kapital 21.615.757 21.615.757 21.615.757
Lastni delezi -49.630 -49.630 -49.630
Rezerve za lastne deleze 49.630 49.630 49.630
Druge rezerve -249.123 4.268.858 5.718.478
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 2.634.895 -8.796.835 -45.196.125
Zadrzani dobicki (izgube) -82.078.308 -72.823.337 -26.634.258
Kapital lastnikov mati¢ne druzbe -58.076.779 -55.735.557 -44.496.148
Neobvladujoci delez 996.508 1.114.831 1.396.811
Kapital 16 -57.080.271 -54.620.726 -43.099.377
Posojila 18 210.935.851 227.327.040 2.304.307
Druge financne obveznosti, vklju¢no z obrestmi 20 2.431.711 2.018.993 50.752
Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti 21 44,981 44.569 47.868
Rezervacije 22 947.054 995.982 986.776
Razmejeni prihodki 23 2.888.562 3.072.289 3.256.017
Obveznosti za odloZzene davke 24 0 903.452 1.194.605
Nekratkorocne obveznosti 217.248.159 234.362.325 7.840.325
Prekoracitve na racunu 647 844 0
Posojila in obresti 18 528.199 2.578.148 263.652.511
Druge finan¢ne obveznosti 25 287.920 536.254 345.254
Poslovne obveznosti 26 5.922.940 8.820.026 8.595.679
Predujmi in ostale kratkoro¢ne obveznosti 27 1.190.235 1.428.787 2.182.481
Kratkoroc¢ni del rezervacij 22 163.345 157.407 139.421
Obveznosti v posesti za prodajo 4 2.338.205 0 0
Kratkorocne obveznosti 10.431.491 13.521.466 274.915.346
Skupaj obveznosti 227.679.650 247.883.791 282.755.671
Skupaj kapital in obveznosti 170.599.379 193.263.065 239.656.334

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.2 KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE

Zneski v €

POSTAVKE OHRANJENEGA POSLOVANJA POJASNILO 2014 Popravljeno

2013
Prihodki od prodaje 30 39.780.859 41.067.945
Drugi poslovni prihodki 31 981.376 721.296
Stroski prodanega blaga -1.513.407 -1.075.412
Stroski materiala 32 -7.561.700 -8.776.107
Stroski storitev 32 -11.170.099 -11.812.106
Stroski dela 33 -13.855.281 -14.529.520
Amortizacija 34 -7.424.603 -7.263.593
Drugi poslovni odhodki 35 -2.355.078 -5.138.461
Poslovni izid iz poslovanja -3.117.933 -6.805.958
Finanéni prihodki 12.740.835 7.321.259
Finanéni odhodki -6.527.492 -7.906.868
Izid financiranja 36 6.213.343 -585.609
Priponznani rezultat nalozb racunovodenih po kapitalski metodi 8 -60.280 -927.622
Dobicek pred obdavditvijo 3.035.130 -8.319.189
Davki 37 -43.415 -898.139
Cisti poslovni izid rednega poslovanja 2.991.715 -9.217.328
Ustavljeno poslovanje
Dobicek (izguba) iz ustavljenega poslovanja 3 -245.938 670.442
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.745.777 -8.546.886
Pripadajoci:
Lastniku mati¢ne druzbe 2.634.895 -8.796.835
Neobvladujoci delez 110.882 249.949
Osnovni in prilagojeni dobi¢ek/izguba na delnico v € 17 0,51 -1,70

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.

Zgornja tabela predstavlja ohranjeno poslovanje, ustavljeno poslovanje je razkrito v pojasnilu 3.

1.3 KONSOLIDIRANI IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE
Zneski v €
POSTAVKE

POJASNILO Popravljeno

OHRANJENO POSLOVANJE 2013

Dobiéek (izguba) poslovnega leta 2.745.777 -8.546.886

Drugi vseobsegajoéi donos

Postavke, ki so ali bodo prenesene v izkaz poslovnega izida:

Tecajne razlike -121.441 -82.284
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo 0 -1.554.616
E:zzg;ofp;reer::?e:: 505:)2:1:\/::?;305& sredstev razpolozljivih za 5.314.421 -158.052
Odlozeni davek od vseobsegajo¢ega donosa 24 903.451 291.153
Skupaj -4.532.411 -1.503.798
Postavke, ki ne bodo prenesene v izkaz poslovnega izida:

Aktuarski dobicki (izgube) 0 55.428
Skupaj (1] 55.428
Drugi vseobsegajoéi donos za obdobje, neto brez davka -4.532.411 -1.448.370
Celotni vseobsegajoéi donos obdobja -1.786.634 -9.995.255
Pripadajodi:

Lastniku mati¢ne druzbe -1.893.666 -10.249.777
Neobvladujodi delez 107.033 254.521

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.4 KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE
(Izkaz denarnih tokov je pripravljen z uporabo posredne metode)

Zneski v €

POSTAVKE POJASNILO Popravljeno

2013

Finanéni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 1.706.901 -8.546.881

Prilagoditve za:

Amortizacija 34 8.349.625 8.357.622
Odpisi vrednosti nepremicnin, naprav in opreme 44.327 3.661.107
Dobicek pri prodaji nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev ter -161.541 -73.245
nalozbenih nepremicnin

Odprava odpisov in odpisi dolgov -130.761 71.990
Izgube pri prodaji nepremicnin, naprav in opreme, neopredemetenih sredstev ter 0 1.399

nalozbenih nepremicnin

Odpisi dobrega imena 1.057.000 238.186
Financni prihodki 36 -12.246.921 -7.314.127
Finan¢ni odhodki 36 7.250.098 8.060.743
Pripoznani rezultat pridruzenih druzb po kapitalski metodi 8 60.280 927.622
Davek iz dobicka 37 124.919 1.097.244
Dobicek iz poslovanja pred spremembami Cistih kratkorocnih sredstev in davki 6.053.928 6.481.660

Spremembe Cistih kratkorocnih sredstev in rezervacij

Sprememba terjatev 748.406 -535.311
Sprememba zalog 87.606 312.964
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -73.784 199.629
Sprememba poslovnih obveznosti -539.240 -1.062.723
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti -152.836 -753.698
Sprememba rezervacij 130.704 46.630
Sprememba razmejenih prihodkov (dotacij) -183.727 -183.728
Placani davek iz dobicka -794.961 -202.558
Denarna sredstva iz poslovanja 5.276.096 4.302.866

Finanéni tokovi pri naloZzbenju

Prejete obresti 543.543 2.287.459
Prejete dividende 886.679 931.604
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin, naprav in opreme ter 38.544 125.125
neopredmetenih sredstev

Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 350.200 206.152
Prejemki od prodaje odvisnih druzb 0 26.000.000
Prejemki od prodaje drugih finan¢nih sredstev 25.989.503 2.423.709
Prejemki od zmanj$anja danih posojil 8.041.231 8.310.990
Prejemki iz poravnave finanénih instrumentov 549.358 0
Izdatki za nakup nepremicénin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev -7.322.324 -1.807.941
Izdatki za nakup odvisnih druzb 0 -1.286.134
Izdatki za nakup drugih finan¢nih nalozb -1.579.622 -985.823
Izdatki za povecanje danih posojil in depozitov -4.074.819 -5.940.867
Denarna sredstva iz nalozbenja 23.422.293 30.264.275

Finanéni tokovi pri financiranju

Placane obresti -4.686.909 -5.685.071
Izdatki za vradilo nekratkoro¢nih posojil -17.012.352 -406.229
Izdatki za vracilo kratkoro¢nih posojil -3.227.478 -41.506.459
Prejemki pri prejetih nekratkoro¢nih posojilih 100.000 7.073.377
Prejemki pri prejetih kratkoro¢nih posojilih 1.123.344 5.236.778
Izplacane dividende -5.686 -2.140
Denarna sredstva iz financiranja -23.709.081 -35.289.744
Zacdetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 8.324.046 9.046.649
Finan¢ni izid v obdobju 4.989.308 -722.603
Kon¢no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 15 13.313.354 8.324.046

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.5 KONSOLIDIRANI IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA SKUPINE

Gibanje v letu 2014

REZERVE
ZA
LASTNE
DELEZE

LASTNI
DELEZI

OSNOVNI

POJAVI V KAPITALU KAPITAL

REZERVE ZA
POSTENO
VREDNOST IN
AKTUARSKE
DOBICKE

PREVEDBENI
POPRAVEK
KAPITALA

CISTI POSLO-
VNI 1ZID
OBRACUN-
SKEGA
OBDOBJA

ZADRZANI
DOBICKI
(IZGUBE)

NEOBVLA-
DUJOCIT
DELEZ

Zneski v €

Stanje 1.1.2014 21.615.757 -49.630 49.630 4.461.566 -192.708 -8.796.835 | -72.823.337 | -55.735.557 | 1.114.831 | -54.620.726
Celotni vseobsegajo¢i donos za obdobje
Cisti posiovni zid obracunskega 0 0 0 0 0 2.634.895 0| 2634895 110882 | 2.745.777
obdobja
Drugi vseobsegajoci donos
Tecajne razlike 0 0 0 0 -107.011 0 -10.577 -117.588 -3.849 -121.437
Sprememba poStene vrednost 0 0 0 -4.410.970 0 0 0| -4410970 0| -4410970
financnih sredstev, pripoznana v IPI
i::::’ drugi vseobsegajodi o 0 o| -a410970| -107.011 o -10.577 | -4.528.558 3.849 | -4532.407
os:::;;e“ seobsegajodi donos za 0 0 o| -a410970| -107.011| 2.634.895 -10577 | -1.893.663| 107.033 | -1.786.630
Transakcije z lastniki pripoznane neposredno v kapitalu
Vnos zneska neizplacanih dividend 0 0 0 0 0 0 -442.620 -442.620 -157.380 -600.000
Izplacilo (obracun) dividend in nagrad 0 0 0 0 0 0 -4.939 -4.939 -249 -5.188
Spremembe v kapitalu, ki ne vplivajo na lastniski delez
IzIanev n?lt?zbe v odvisno druzbo 0 0 0 0 0 0 0 0 67.727 67.727
zaradi steCaja
Prenosv Oste |zg'|.ibe p.reteklega leta 0 0 0 0 0 8.796.835 -8.796.835 0 0 0
v zadrzane dobicke (izgube)
Stanje 31.12.2014 21.615.757 -49.630 49.630 50.596 -299.719 2.634.895 | -82.078.308 | -58.076.779 996.508 | -57.080.271
Gibanje v letu 2013 Zreski v €
REZERVE ZA CISTI POSLO-
OSNOVNI LASTNI REZER‘ZIE POSTENO PREVEDBENIL VNI I1ZID ZADRZANI L:::I:I:: NEOBVLA-
POJAVI V KAPITALU KAPITAL DELEZI LASTNE VREDNOST IN POPRAVEK OBRACUN- DOBICKI MATIENE DUJOCI
DELEZE AKTUARSKE KAPITALA SKEGA (IZGUBE) DRUZBE DELEZ
DOBICKE OBDOBJA
Stanje 1.1.2013 21.615.757 | -49.630 49.630 5.832.483 -114.005 -6.753.128 -65.077.254 -44.496.148 1.396.811 | -43.099.337
Celotni vseobsegajodi d za obdobj
Cisti posiovni izid obracunskega 0 0 0 0 o| -8.796.835 o| -8.796.835 249.949 | -8.546.886
obdobja
Drugi vseobsegajo¢i donos
Tedajne razlike 0 0 0 0 -78.703 0 -3.322 -82.025 -259 -82.284
Sprememba postene vrednosti
financnih sredstev vrednotenih po 0 0 0 -1.290.331 0 0 0 -1.290.331 0| -1.290.331
posteni vrednosti
N N A
prememba postene vrednos 0 0 0 -131.183 0 0 0 -131.183 o| -131.183
financnih sredstev pripoznana v IPL
Odlozeni davek od 0 0 0 50.597 0 0 0 50.597 4.831 55.428
vseobsegajoCega donosa
jﬁ:’ drugi vseobsegajodi o 0 o| -1.370.917| -78.703 0 -3.322 | -1.452.942 4.572 | -1.448.370
Skupaj vseobse_gajoa 0 (1] 1] -1.370.917 -78.703 -8.796.835 -3.322 | -10.249.777 254.521 | -9.995.256
donos za obdobje
Transakcije z lastniki pripoznane neposredno v kapitalu
Vnos zneska neizplacanih dividend 0 | 0 | 0 | 0 0 0 -177.048 -177.048 -62.952 -240.000
Spremembe v kapitalu, ki ne vplivajo na lastniski delez
Nakupi neobvladujodih delezev 0 0 0 0 0 0 -812.585 -812.585 -473.549 -1.286.134
Prenos Ciste izgube preteklegalefa 0 0 0 0 0 6.753.128 -6.753.128 0 0 0
v zadrzane dobicke (izgube)
Stanje 31.12.2013 21.615.757 | -49.630 49.630 4.461.566 -192.708 -8.796.835 -72.823.337 -55.735.557 1.114.831 | -54.620.726
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2. POJASNILA H KONSOLIDIRANIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.1 POROCAJOCA DRUZBA

Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju druzba) je podjetje s
sedeZzem v Sloveniji. Naslov registriranega sedezZa je
Cesta Zore Perello-Godina 2, 6000 Koper. Konsolidi-
rani racunovodski izkazi Skupine za leto, ki se je
koncalo 31. 12. 2014, vkljucujejo druzbo in njene
odvisne druzbe ter skupaj obvladovana podjetja
(skupaj v nadaljevanju Skupina) ter deleze Skupine
v pridruzenih druzbah. Skupina Istrabenz je hetero-
gena skupina, sestavljena iz druzb, ki poslujejo v
razlicnih panogah, in sicer v turizmu, energetiki in
dejavnosti informacijske tehnologije.

2.2 SKUPINA ISTRABENZ

Skupino Istrabenz so 31. 12. 2014 sestavljale matic-
na holdinska druzba Istrabenz, d.d., njene odvisne
druzbe in skupaj obvladovani podjetji ter pridruzena
druzba.

Odvisne druzbe

e Istrabenz Turizem, d.d., Portoroz (100-odstotni
delez);

e Actual I.T., d.d., Koper (73,77-odstotni delez);

e Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o0., Beograd (95,20-
odstotni delez).

Pred vkljuditvijo v konsolidirane racunovodske izkaze
Skupine Istrabenz so bili konsolidirani racunovodski
izkazi:

e Skupine Istrabenz Turizem, ki vkljuCuje mati¢no
druzbo Istrabenz Turizem, d.d., ter druzbe:
— Grand Hotel Adriatic, d.d., Opatija
odstotni delez),
- Thai Si, S.r.l., Italija (100-odstotni delez),
- Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.o., Portoroz (100-
odstotni delez);

(100-

e Skupine Actual, ki vklju¢uje mati¢no druzbo Actu-
al I.T., d.d., ter druzbe:
— Actual I.T., d.o.0., Hrvaska (100-odstotni delez),
- Actual I.T., d.o.0., Novi Sad (100-odstotni delez),
— Actual BH, d.o.o., Bosna in Hercegovina (100-
odstotni delez).

Skupaj obvladovane druzbe in pridruzena druzba
Skupine Istrabenz so vklju¢ene v konsolidirane racu-
novodske izkaze po kapitalski metodi.

Skupaj obvladovane druzbe

e Adriafin, d.o.o. (50-odstotni delez),
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e Skupina Istrabenz plini, ki vklju¢uje mati¢no
druzbo Istrabenz plini, d.o.o0. (51-odstotni delez)
in druzbe:

— Plinarna Maribor, d.o.o0. (100-odstotni delez),
— Istrabenz plini, d.o.0., Beograd (100-odstotni

delez),

— Istrabenz plini, d.o.o., Breza (100-odstotni
delez),

— Istrabenz plini, d.o.o., Bakar (97,67-odstotni
delez).

Pridruzena druzba

e IP Obala, d.o.o. (50-odstotni delez).

2.3 PODLAGA ZA SESTAVITEV
(a) Predpostavka delujocega podjetja

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi pred-
postavke o delujo¢em podjetju, kar pomeni, da se
sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti
poravnavajo v pogojih normalnega poslovanja.
Racunovodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagodi-
tev, ki bi bile potrebne, ¢e predpostavka delujocega
podjetja ne bi veljala.

Skupina Istrabenz je poslovno leto 2014 zakljucila s
Cistim dobic¢kom v visini 2.745.777 evrov in z nega-
tivnim kapitalom v visini 57.080.271 evrov.

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je v zacetku leta
2012 pristopila k Stevilnim aktivnostim za pripravo
novega programa financnega prestrukturiranja, ki
jih je uspesno zakljucila v letu 2013. Dne 28. 2.
2013 je z bankami upnicami podpisala Aneks st. 1 k
Dodatni pogodbi z dne 17. decembra 2009 o repro-
gramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadalje-
vanju Aneks St. 1) v viSini 158.858.950 evrov.
Aneks st. 1 predvideva spremenjen nacin poplacila
dolga, in sicer v dveh transah. Transa A v znesku
92.858.602,74 predvideva poplacilo v vec¢ obrokih,
ki zapadejo v placilo od 31. 12. 2015 do 31. 12.
2017. TranSa B zajema preostanek dolga, ki zapade
v placilo do 31. 12. 2022 (pojasnili 18 in 40).

V poslovnem letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d.,
izpolnila vse dodatne zahteve skladno z Aneksom st.
1. Bankam upnicam je predcasno poravnala del Se
ne zapadlih glavnic v visini 16.951.861 evrov in del
obresti z zapadlostjo v letu 2017 (PIK obresti) v
viSini 1.863.445 evrov ter celotne redne obresti za
leto 2014 v visini 1.097.669 evrov.

V poslovnem letu 2013 je tudi vsem druzbam v Sku-
pini Istrabenz Turizem uspelo reprogramirati financ-



ne obveznosti iz posojil iz kratkoro¢nih v dolgoro¢ne,
kar je druzbe likvidnostno zelo razbremenilo. V druz-
bi Istrabenz Turizem, d.d., so izpolnili tudi vse doda-
tne razvezne pogoje, prav tako so banke upnice
druZbe Istrabenz, d.d., podale soglasje k sklenjene-
mu reprogramu v skupini Istrabenz Turizem.

Z uspesno sklenjenim reprogramom bancnih posojil,
kratkoro¢ne obveznosti Skupine na dan 31. 12.
2014 ne presegajo njenih kratkoroc¢nih sredstev.

Glede na izvedene aktivnosti vezane na refinanciran-
je Skupine Istrabenz ter po proucitvi tveganj in
negotovosti razkritih v porocilu, uprava ocenjuje, da
je predpostavka delujoCega podjetja ustrezna.

(b) Izjava o skladnosti

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so sestavljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.
Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila 24.
4. 2015.

(c) Podlaga za merjenje

Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni ob
upostevanju izvirne vrednosti, razen pri za prodajo
razpoloZljivih financnih sredstev, kjer je upostevana
postena vrednost.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti,

so opisane v nadaljevanju pod toc¢ko 2.4.

(d) Funkcijska in predstavitvena valuta

(O ISTRABENZ

racunovodske informacije, predstavljene v evrih, so
zaokrozene na eno enoto.

(e) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo pri sestavi raCunovodskih izkazov v
skladu z MSRP poda ocene, presoje in predpostav-
ke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev
in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, pri-
hodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko
odstopajo od teh ocen.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno
pregledovati. Popravki racunovodskih ocen so pripo-
znani za obdobje, v katerem se oceno popravi, ter
za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriti¢-
nih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v pro-
cesu izvrsevanja racunovodskih usmeritev in ki naj-
bolj mocno vplivajo na zneske v racunovodskih
izkazih, so bili uporabljeni pri presoji vrednosti nep-
remicnin, naprav in opreme (pojasnilo 5) ter naloz-
benih nepremic¢nin (pojasnilo 6), pri vrednotenju
nalozb, vodenih po kapitalski metodi (pojasnilo 8),
pri vrednotenju sredstev v posesti za prodajo
(pojasnilo 3) ter pri pripoznavanju terjatev za odlo-
zene davke (pojasnilo 24).

(f) Popravek napak

Kot je pojasnjeno v pojasnilu 8, v poslovnem letu
2013 ni bila ustrezno prilagojena uskladitev vredno-
sti nalozbe v Skupino Istrabenz plini, vodene po
kapitalski metodi na posteno vrednost. Postena vre-
dnost je dolo¢ena na podlagi izvedene cenitve na
dan 30. 9. 2013 za potrebe racunovodskega poroca-
nja. Odprava napake je izvedena v primerjalnem

PriloZeni konsolidirani ra¢unovodski izkazi so sestav- obdobju, tako da je zagotovljena primerljivost
ljeni v evrih, torej v funkcijski valuti druzbe. Vse podatkov.
Popravek napak

Zneski v €

Popravljeno

POSTAVKE 31.12.2013 31.12.2013 RAZLIKA
NaloZbe po kapitalski metodi 28.922.101 26.878.399 -2.043.702
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -6.753.133 -8.796.835 -2.043.702
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2. 4 POMEMBNE RACUNOVODSKE
USMERITVE

Druzbe v Skupini so dosledno uporabile spodaj opre-
deljene racunovodske politike za vsa obdobja, ki so
predstavljena v prilozenih konsolidiranih racunovod-
skih izkazih.

(a) Podlaga za konsolidacijo
(i) Poslovne zdruzitve

Poslovne zdruZitve so obraunane po prevzemni
metodi na dan zdruZitve, ki je enak datumu prevze-
ma oz. ko Skupina pridobi obvladovanje. Obvladova-
nje je moznost odlo¢anja o finan¢nih in poslovnih
usmeritvah podjetja ali poslovhega subjekta za pri-
dobivanje koristi iz njegovega delovanja. Pri ocenje-
vanju obvladovanja Skupina uposteva potencialne
glasovalne pravice in dejansko obvladovanje, ki je v
sedanjosti mogoce uveljaviti.

(ii) Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje Skupina.
Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v
konsolidirane racunovodske izkaze od datuma, ko se
obvladovanje za¢ne, do datuma, ko se preneha.

Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so bile
usklajene z usmeritvami Skupine. Izgube, ki se
nanasajo na neobvladujoCe deleZze v odvisni druzbi,
so razporejene med neobvladujocée deleze, ¢eprav bo
potem postavka izkazovala negativno stanje.

(iii) Obracunavanje nakupov neobvladujocih
delezev

Racunovodska usmeritev doloc¢a, da so nakupi neob-
vladujocih delezev obracunani kot posli lastnikov, ki
delujejo kot lastniki, posledi¢no pa dobro ime ni pri-
poznano. Sprememba neobvladujocih delezev temelji
na sorazmernem delezu Cistih sredstev odvisne druz-
be. Razlika med stroski dodatne nalozbe in knjigo-
vodsko vrednostjo sredstev se pripozna v kapitalu.

(iv) Izguba obvladovanja

Po izgubi obvladovanja Skupina odpravi pripoznanje
sredstev in obveznosti odvisnega podjetja, neobvla-
dujocih delezev ter tudi pripoznanje drugih sestavin
kapitala, ki se nanasajo na odvisno podjetje. Kakrs-
nikoli presezki ali primanjkljaji, ki se pojavijo pri
izgubi obvladovanja, so pripoznani v poslovnem izi-
du. Ce Skupina zadrzi dele? v prejénji odvisni druzbi,
je ta delez izmerjen po posteni vrednosti na datum,
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ko je obvladovanje izgubljeno. Ta delez je kasneje
obracunan v kapitalu, in sicer kot nalozba v pridru-
Zeno druzbo (obracunan po kapitalski metodi) ali kot
za prodajo razpolozljivo finan¢no sredstvo, odvisno
od stopnje zadrzanega vpliva.

(v) Nalozbe v pridruzena podjetja in skupaj
obvladovana podjetja

Pridruzena podjetja so podjetja, kjer ima Skupina
pomemben vpliv, ne obvladuje pa njihove financne
in poslovne usmeritve. Pomemben vpliv obstaja, Ce
je Skupina lastnica 20 do 50 odstotkov glasovalnih
pravic v drugi druzbi.

Skupaj obvladovana podjetja so podjetja, Cigar gos-
podarska delovanja so pod skupnim obvladovanjem
Skupine in so nastala na podlagi pogodbenega spo-
razuma, kjer so potrebne soglasne financne in pos-
lovne odlocitve.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupaj obvladovana
podjetja so obracunane po kapitalski metodi in so
pripoznane po nabavni vrednosti. Nabavna vrednost
nalozbe vkljucuje stroske posla. Konsolidirani racu-
novodski izkazi zajemajo delez Skupine v dobickih in
izgubah in ostalem vseobsegajoem donosu, izracu-
nanem po opravljeni uskladitvi ra¢unovodskih usme-
ritev od datuma, ko se pomemben vpliv zacne, do
datuma, ko se konca.

Ce je dele? Skupine v izgubah podjetja obracunane-
ga po kapitalski metodi vecji kot njen delez, je knji-
govodska vrednost deleza Skupine (vkljuéno z vsemi
dolgoro¢nimi naloZzbami) zmanjsana na ni¢, delez v
nadaljnjih izgubah pa se preneha pripoznavati, toda
le v obsegu, za katerega ima Skupina obvezo ali je
opravila placila v imenu podjetja obracunanega po
kapitalski metodi.

(vi) Posli, izvzeti iz konsolidacije

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so
izlo¢ena stanja, dobicki in izgube, ki izhajajo iz pos-
lov znotraj Skupine. Nerealizirani dobicki iz poslov s
pridruzenimi podjetji (obradunani po kapitalski
metodi) so izloceni le do obsega deleza Skupine v
tem podjetju. Nerealizirane izgube so izlocene na
enak nacin kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja
dokaz o oslabitvi.

(b) Tuja valuta
(i) Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, so preracunani v ustrezno



funkcijsko valuto druzb znotraj Skupine po menjal-
nem tecaju na dan posla. Denarna sredstva in obve-
znosti, izrazena v tuji valuti, so ob koncu poroceval-
skega obdobja preracunana v funkcijsko valuto po
takrat veljavnem referencnem tecaju ECB, kot ga
objavlja Banka Slovenije. Pozitivne ali negativne
tecajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v
funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za
viSino pogodbenih obresti in pla¢il med obdobjem,
kot tudi odplac¢no vrednostjo v tuji valuti, preracuna-
no po referen¢nem tecaju na koncu obdobja.

Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji
valuti in izmerjena po posteni vrednosti, so pretvor-
jena v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na
dan, ko je dolocena visina postene vrednosti. Nede-
narne postavke, izrazene v tuji valuti in izmerjene
po izvirni vrednosti, so pretvorjene v funkcijsko
valuto po menjalnem tecaju na dan posla.

TecCajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri
preracunu nalozb v kapital, ki so na razpolago za
prodajo in so pripoznane v drugem vseobsegajocem
donosu (razen slabitev, ki so pripozanane v izkazu
poslovnega izida).

(ii) Podjetja v tujini

Sredstva in obveznosti podjetij v tujini, vkljuéno z
dobrim imenom in s popravkom postene vrednosti
ob konsolidaciji, so preracunana v EUR po referenc-
nem tecaju ECB, ki velja ob koncu porocevalskega
obdobja. Prihodki in odhodki podjetij v tujini, razen
podjetij v hiperinflacijskih gospodarstvih, so prera-
¢unani v EUR po povprecnih teCajih obdobja preracuna.

Tecajne razlike so pripoznane v drugem vseobsega-
jocem donosu in izkazane v prevedbeni rezervi znot-
raj postavke kapitala.

(c) Financni instrumenti
(i) Neizpeljana financ¢na sredstva

Skupina na zacetku pripozna posojila in terjatve in
vloge oz. depozite na dan njihovega nastanka. Osta-
la finan¢na sredstva so na zacetku pripoznana na
datum menjave oz. ko Skupina postane stranka v
pogodbenih dolodilih instrumenta.

Skupina odpravi pripoznanje finan¢nega sredstva, ko
ugasnejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz
tega sredstva, ali ko Skupina prenese pravice do
pogodbenih denarnih tokov iz finanénega sredstva
na podlagi posla, v katerem se vsa tveganja in kori-

(O ISTRABENZ

sti iz lastniStva finanCnega sredstva prenesejo.
Kakrsnikoli delez v prenesenem finanénem sreds-
tvu, ki ga Skupina ustvari ali prenese, je pripoznan
kot posamicno sredstvo ali obveznost.

Finan¢na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti
znesek pa je prikazan v izkazu finan¢nega polozaja,
¢e in le ¢e ima Skupina pravno pravico poravnati
Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati
svojo obveznost.

Neizpeljani financ¢ni instrumenti Skupine vkljucujejo
obveznosti in terjatve ter financna sredstva razpolo-
Zljiva za prodajo.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z doloceni-
mi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujocem
trgu. Taksna sredstva so na zacetku pripoznana po
posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske
posla. Po zacetnem pripoznanju so posojila in terja-
tve izmerjena po odplacni vrednosti po metodi veljav-
nih obresti ter zmanjsana za izgube zaradi oslabitve.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo
denar v blagajni in vloge na vpogled, z izvirno dos-
pelostjo do treh mesecev.

Financna sredstva razpoloZljiva za prodajo

Finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo so tista
neizpeljana financna sredstva, ki so oznacena kot
razpoloZljiva za prodajo. Nalozbe Skupine v lastnis-
ke vrednostne papirje in doloCene dolzniske vredno-
stne papirje so razporejene kot finan¢na sredstva
razpoloZljiva za prodajo. Ob zacetnem pripoznanju
in kasneje so te naloZbe izmerjene po posteni vred-
nosti. Vse spremembe postene vrednosti razen
izgub zaradi oslabitve (glej pojasnilo (i)(i)) in tecaj-
ne razlike pri kapitalskih instrumentih na razpolago
za prodajo so pripoznane v drugem vseobsegajo-
¢em donosu ter izkazane v kapitalu oz. rezervi za
posteno vrednost. Pri odpravi pripoznanja nalozbe
so nabrani dobicki in izgube preneseni v poslovni izid.

(ii) Neizpeljane financ¢ne obveznosti

Skupina na zacetku pripozna izdane dolzniske vred-
nostne papirje in podrejene obveznosti na dan nji-
hovega nastanka. Vse ostale finan¢ne obveznosti so
na zacetku pripoznane na datum trgovanja, ko Sku-
pina postane pogodbena stranka v zvezi z instru-
mentom.
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Skupina odpravi pripoznanje financne obveznosti, e
so obveze, doloCene v pogodbi, izpolnjene, razvelja-
vljene ali zastarane.

Skupina izkazuje neizpeljane financne obveznosti kot
druge financne obveznosti. TaksSne finanéne obvez-
nosti so na zacetku izkazane po posteni vrednosti,
povecani za stroske, ki so neposredno pripisani pos-
lu. Po zacCetnem pripoznanju so financne obveznosti
izmerjene po odplacni vrednosti po metodi veljavnih
obresti.

Druge finan¢ne obveznosti zajemajo posojila, preko-
racitve na ban¢nih rac¢unih in druge obveznosti.

(iii) Osnovni kapital
Navadne delnice

Navadne delnice so izkazane kot kapital. Dodatni
stroski, pripisljivi neposredni izdaji navadnih delnic,
so izkazani kot zniZzanje kapitala, brez davcnih ucinkov.

Reodkup/odkup lastnih delnic

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki so izkazani
kot del osnovnega kapitala, je znesek placanega
nadomestila, vkljuéno s stroski, ki se neposredno
nanasajo na odkup, brez davc¢nih ucinkov, pripoznan
kot zmanjsanje v kapitalu. Odkupljene delnice ali
delezi so izkazani kot lastne delnice in so izkazani
med rezervo za lastne deleZe. Ce se lastne delnice
prodajo ali ponovno izdajo, je prejeti znesek pripoz-
nan kot poviSsanje kapitala, morebitni presezek ali
primanjkljaj v zvezi s poslom pa izkazan v presezku
kapitala.

(iv) Izpeljani financ¢ni instrumenti skupaj z
obracdunavanjem varovanja pred tveganji

Skupina lahko uporablja izpeljane finanéne instru-
mente za varovanje pred izpostavljenostjo pred valu-
tnimi in obrestnimi tveganji.

Izpeljani finan¢ni instrumenti so na zacetku pripoz-
nani po posteni vrednosti; stroski, povezani s pos-
lom, so pripoznani v poslovnem izidu, in sicer ob
njihovem nastanku. Po zacetnem pripoznanju so
izpeljani financni instrumenti merjeni po posteni vre-
dnosti.

Ko izpeljani finan¢ni instrument ni namenjen trgova-
nju in ni dolo¢en v razmerju pri varovanju pred tve-
ganjem, so vse spremembe postene vrednosti pripo-
znane neposredno v poslovnem izidu.
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(d) Nepremicnine, naprave in oprema
(i) Pripoznanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazana po
svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabit-
ve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki so neposredno
pripisani nabavi sredstev. Stroski v lastnem okvirju
izdelanega sredstva zajemajo stroske materiala,
neposredne stroSke dela in ostale stroske, ki jih je
mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za
nameravano uporabo, ter stroske razgradnje in ods-
tranitve opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovi-
tev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo,
kot tudi usredstvene stroske izposojanja. Nabavljeni
racunalniski programi, ki pomembno prispevajo k
funkcionalnosti sredstev, so usredstveni kot del te
opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo razli-
¢ne dobe koristnosti, so obracunani kot posamezne
(vecje) skupine opredmetenih osnovnih sredstev.

Dobicek ali izguba, ki nastane pri odtujitvi opredme-
tenega osnovnega sredstva, je dolo¢en na podlagi
primerjave prejemkov iz naslova odtujitve opredme-
tenega osnovnega sredstva ter pripoznane C(iste
vrednosti v okviru ostalih prihodkov/odhodkov pos-
lovnega izida.

(ii) Prerazporeditve k nalozbenim
nepremic¢ninam

Ce se lastnisko uporabljena nepremicnina spremeni
v nalozbeno nepremicnino, je ta nepremicnina
izmerjena po njeni posteni vrednosti in prerazpore-
jena k nalozbenim nepremicninam.

Dobicek, ki se pojavi pri ponovhem merjenju poste-
ne vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu in tako
odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve v
zvezi z dolo¢eno nepremicnino, preostali dobic¢ek pa
se pripozna v drugem vseobsegajo¢em donosu in
izkaze med presezkom iz prevrednotenja znotraj
kapitala.

(iii) Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega opred-
metenega sredstva so pripoznani v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo
bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v Skupino. Vsi ostali stroski (kot
npr. dnevno servisiranje) so pripoznani v poslovhem



izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.
(iv) Amortizacija

Amortizacija temelji na strosku sredstva, ki je zma-
njSan za preostalo vrednost. Dele posameznih sred-
stev Skupina oceni in Ce obstaja del sredstva z dru-
gacno Zivljenjsko dobo od preostalih delov sredstva,
je ta del amortiziran posebej.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomerne-
ga Casovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela
opredmetenega osnovnega sredstva; ta metoda
najbolj natan¢no odraza pri¢akovan vzorec uporabe
sredstva. Najeta sredstva so amortizirana ob upos-
tevanju trajanja najema in dobe koristnosti. Zemljis-
¢a niso amortizirana.

Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo
obdobje so naslednje:

e zgradbe: 20-70 let,

e prevozna sredstva: 3-10 let,

e racunalniSska oprema: 2-5 let,
e proizvajalna oprema: 3-20 let,
e ostala oprema: 3-25 let.

(e) Neopredmetena sredstva
(i) Dobro ime

Dobro ime, ki nastane ob prevzemu odvisnih druzb,
je izkazano v okviru neopredmetenih sredstev.

Skupina meri 0z. vrednoti dobro ime na dan nakupa,
in sicer:

e po posteni vrednosti prenesene kupnine; poveca-
no za:

— pripoznano vrednost kakrsnegakoli neobvla-
dujoCega deleza v prevzeti druzbi; povecano
za posStene vrednosti obstojecih delezev v
kapitalu prevzete druzbe, v kolikor je poslov-
na zdruzitev izpeljana postopoma; zmanjsano
za

— C(isto pripoznano vrednost (obi¢ajno posteno
vrednost) prevzetih sredstev in obveznosti
vrednotenih na dan prevzema.

Ce je presezek negativen, je dober nakup pripoznan
neposredno v izkazu uspeha.

Prenesena kupnina ne vsebuje zneska poravnav v
zvezi s prej obstojecimi razmerji. Ti zneski so obicaj-
no pripoznani v izkazu uspeha.

(O ISTRABENZ

Stroski nabave, razen stroski, ki so povezani z izda-
jo kapitalskih ali dolzniskih instrumentov, kateri
nastanejo s poslovno zdruzitvijo, so pripoznani, ko
se pojavijo.

Mozne obveznosti pri poslovnih zdruzitvah so pripo-
znane po posteni vrednosti na dan prevzema. Ce je
mozna obveznost razvrs¢ena med kapital, je ni tre-
ba ponovno izmeriti; placilo je obracunano znotraj
kapitala. KasnejSe spremembe postene vrednosti
mozne obveznosti so pripoznane v izkazu uspeha.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanj-
Sani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.
V primeru nalozb, obracunanih po kapitalski metodi,
je knjigovodska vrednost dobrega imena vklju¢ena
v knjigovodsko vrednost nalozbe, izguba zaradi
oslabitve naloZzbe pa ni pripisana nobenemu sreds-
tvu, niti dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske
vrednosti naloZbe v pridruzeno druzbo, obracunano
po kapitalski metodi.

(ii) Raziskave in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega
namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno
znanje ter razumevanje, je pripoznana v izkazu
poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Dejavnosti razvijanja vkljucujejo nacrt ali oblikovan-
je proizvodnje novih ali bistveno boljsih izdelkov in
postopkov. StroSek razvijanja je pripoznan, ¢e ga
lahko zanesljivo izmerimo, Ce je izdelek ali postopek
strokovno in poslovno izvedljiv, ¢e obstaja moznost
bodocih gospodarskih koristi, ¢e Skupina razpolaga
z ustreznimi viri za dokoncanje razvijanja in e ima
Skupina namen uporabiti ali prodati sredstvo. Pripo-
znana vrednost porabe zajema stroske materiala,
neposredne stroske dela, ostale stroske, ki jih je
mogoce neposredno pripisati usposobitvi sredstva
za nameravano uporabo, ter usredstvene stroSke
izposojanja. Ostala vrednost porabe je pripoznana v
izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko se pojavi.

Pripoznana poraba pri razvojnem delovanju je izkaza-
na po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve.

(iii) Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s strani
Skupine, katerih dobe koristnosti so omejene, so
izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amor-
tizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube
zaradi oslabitve.
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(iv) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi
so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na kate-
rega se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski so pripoz-
nani v poslovnem izidu kot odhodki, ko do njih pride.

(v) Amortizacija

Amortizacija je obracunana od nabavne vrednosti
sredstva, zmanjsane za preostalo vrednost.

Amortizacija je pripoznana v poslovhem izidu po
metodi enakomernega casovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti neopredmeteni sred-
stev, razen dobrega imena, in se zacne, ko so sreds-
tva na razpolago za uporabo. Ocenjene dobe korist-
nosti za tekoce in primerljivo leto so naslednje:

e patenti in blagovne znamke: 5-20 let,
e usredstveni stroski razvoja: 5-7 let,
e sporazumi o koncesijskih storitvah: 20-35 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti so preverjene ob koncu vsakega poslovne-
ga leta in so po potrebi prilagojene.

(f) Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremic¢nine so nepremicnine, ki so
posedovane, da bi prinasale najemnino ali poveceva-
le vrednost dolgorocne nalozbe ali pa oboje. Naloz-
bene nepremicnine niso posedovane za namene pro-
daje pri obi¢ajnem poslovanju, za namen proizvodnje
ali dobavo blaga in storitev ali administrativhe name-
ne. Nalozbene nepremicnine so izkazane po svoji
nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski pop-
ravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Ce se uporaba nepremicnine spremeni v tej meri, da
zahteva prerazvrstitev med opredmetena osnovna
sredstva, je prenesena po sedanji vrednosti.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe korist-
nosti nalozbene nepremicnine. ZemljiS¢a niso amorti-
zirana. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in pri-
merljivo leto so naslednje:

e zgradbe:10-66 let.

(g) Najeta sredstva

Najemi, pri katerih Skupina prevzame vse pomem-
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bne oblike tveganja in koristi, povezanih z lastnis-
tvom sredstva, so obravnavani kot finan¢ni najemi.
Po zacCetnem pripoznanju je najeto sredstvo izkaza-
no v znesku, ki je enak posteni vrednosti ali, Ce je ta
nizja, sedanji vrednosti najmanjSe vsote najemnin.
Po zacetnem pripoznanju je sredstvo obracunano v
skladu z racunovodskimi usmeritvami, ki veljajo za
taksna sredstva.

Stroski vkljucujejo odhodke, ki jih lahko neposredno
pripiSemo nabavi nalozbene nepremicnine. Stroski v
lastnem okviru zgrajene nalozbene nepremicnine
zajemajo stroske materiala, neposredne stroske
dela, ostale stroske, ki jih je mogocCe neposredno
pripisati njegovi usposobitvi za nameravano upora-
bo, ter usredstvene stroske izposojanja.

Ostali najemi so obravnavani kot poslovni najemi in
niso pripoznani v izkazu finan¢nega polozaja Skupine.

(h) Zaloge

Zaloge so sredstva, ki so namenjena prodaji v red-
nem poslovanju, v postopku proizvajanja za tako
prodajo ali pa v obliki materialov, ki bodo porabljeni
pri proizvajanju ali pri opravljanju storitev. Vredno-
tene so po izvirni vrednosti ali Cisti iztrzljivi vrednos-
ti, in sicer po manji izmed njiju. Cista iztrZljiva vre-
dnost je ocenjena prodajna cena, dosezena v red-
nem poslovanju, zmanjSana za ocenjene stroske
dokoncanja in ocenjene stroSke prodaje. Nabavna
vrednost obsega nakupno ceno, zmanjsano za dob-
ljene popuste, uvozne in druge nevracljive nakupne
dajatve ter druge neposredne stroske nabave. Za
obracun se uporablja metodo (zadnjih mesecnih)
povprecnih cen.

Zaloge izdelkov so ob zacetnem pripoznanju prika-
zane po proizvajalnih stroskih, ki vklju¢ujejo nepos-
redne stroske materiala, neposredne stroske dela,
neposredne stroske storitev in amortizacije ter pos-
redne proizvajalne stroske ob normalni uporabi proi-
zvajalnih sredstev.

Zmanjsanje vrednosti zalog surovin, materiala in
drobnega inventarja je izkazano kot povecanje stro-
Skov materiala, zmanjSanje vrednosti zalog izdelkov
in trgovskega blaga pa kot povecanje poslovnih
odhodkov. Normalni in presezni kalo ter primanjklja-
ji, ki bremenijo podjetje, so prikazani v zmanjsani
vrednosti zalog ter povecanih poslovnih odhodkih.
Vrednost presezkov je prikazana v povecani vredno-
sti zalog in zmanjsanju poslovnih odhodkov.

(i) Oslabitev sredstev



(i) Financna sredstva (vkljucno terjatve)

Skupina na datum porocanja oceni vrednost financ-
nega sredstva, da presodi, ali obstaja objektivho
znamenje oslabitve sredstva. Finan¢no sredstvo je
oslabljeno, Ce obstajajo objektivni dokazi, iz katerih
je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov
priSlo do zmanjsanja pricakovanih bodocih denarnih
tokov iz naslova tega sredstva, ki so zanesljivo
izmerljivi.

Znaki o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vrednos-
tnimi papirji se trguje na organiziranem trgu, je dol-
gotrajnejSe ali pomembno zmanjsanje postene vred-
nosti finan¢ne nalozbe pod njihovo knjigovodsko
vrednost. Kot dolgotrajnejSe zmanjsanje Stejemo
neprekinjeno zmanjSevanje vec¢ kot 9 mesecev in
kot pomembno zmanjsanje upostevamo 40-odstotno
zmanjsSanje postene vrednosti pod knjigovodsko
vrednost. Bolj verjetno je povzrocilo oslabitev vec
dogodkov skupaj. Nepristranski dokazi o oslabljeno-
sti financnega sredstva ali skupine sredstev so
pomembne informacije, ki vzbujajo pozornost imet-
nika sredstva o:

e pomembnih financ¢nih teZavah
zavezanca;

izdajatelja ali

e krSenju pogodbe, kot je neizpolnitev obveznosti
ali krsitev pri placevanju obresti ali glavnice;

e posojilodajaléevi koncesiji posojilojemalcu iz gos-
podarskih ali pravnih razlogov v povezavi s poso-
jilodajal¢evimi finanénimi tezavami, ki je posoji-
lodajalec sicer ne bi obravnaval;

e verjetnosti stecaja ali financ¢ne reorganizacije pri
posojilojemalcu;

e izginotju delujotega trga za taksno financno
sredstvo zaradi finan¢nih tezav ali

e pomembnih podatkih, ki kazejo, da obstaja
izmerljivo zmanjSanje ocenjenih  prihodnjih
denarnih tokov iz skupine financnih sredstev vse
od zacetnega pripoznanja sredstev, Ceprav se
zmanjSanja ne da prepoznati pri posameznih
financ¢nih sredstvih v skupini, tudi:

- neugodnih spremembah v pladilnem statusu
posojilojemalcev v Skupini (na primer poveca-
nem Stevilu zamujenih placil ali povecanem
Stevilu posojilojemalcev s kreditnimi karticami,
ki so dosegli svojo zgornjo mejo in placujejo le
majhne mesecne zneske) ali

— gospodarskih razmerah v drzavi ali krajevnem
okolju, povezanih z neplacili.

(O ISTRABENZ

Poleg informacij o nastetih vrstah dogodkov vsebu-
jejo nepristranski dokazi o oslabitvi finan¢ne naloz-
be v kapitalski instrument tudi informacije o
pomembnih spremembah z neugodnim ucinkom, do
katerih je prislo v tehnoloskem, trznem, gospodar-
skem ali pravnem okolju, v katerem posluje izdaja-
telj in nakazujejo, da vrednosti finan¢ne nalozbe v
kapitalski instrument morda ne bo mogoce nadomestiti.

Znaki o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vredno-
stnimi papirji se ne trguje na organiziranem trgu, so
javno razpolozljivi podatki o pomembnih finan¢nih
tezavah druzbe, verjetnosti steCaja ali financnih
reorganizacijah, pomembne zadeve z neugodnim
u¢inkom, do katerih je prislo v tehnoloskem, trz-
nem, gospodarskem ali pravhem okolju, v katerem
druzba posluje.

Postena vrednost je borzna cena oz. ocenjena vred-
nost z uporabo modela vrednotenja. Za nalozbe v
vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, se model
vrednotenja kot merilo postene vrednosti uporablja
le v izjemnih primerih, kot so: zanemarljiv obseg
prometa z dolo¢enim vrednostnim papirjem oz. neli-
kvidnost delnice, vsesplosna financ¢na kriza, nedelu-
jodi trg, nestabilnost ban¢nega trga in druge nepre-
dvidene razmere.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sreds-
tvom, izkazanim po odplacni vrednosti, je izracuna-
na kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva
in pri¢akovanimi bodocimi denarnimi tokovi, razob-
restenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba
zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom raz-
polozljivim za prodajo, je izraCunana glede na nje-
govo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finan¢nih sredstvih je ocena oslabit-
ve izvedena posamic¢no. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev je izvedena skupinsko, in sicer
glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavlje-
nosti tveganjem. Slabitev je pripoznana med financ-
nimi odhodki.

Vse izgube zaradi oslabitve Skupina izkazuje v pos-
lovnem izidu obdobja. Morebitno nabrano izgubo v
zvezi s finan¢nim sredstvom, ki je na razpolago za
prodajo, katera je bila izkazana v rezervi za posteno
vrednost, je prenesena v poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, ¢e je odpra-
vo izgube zaradi oslabitve mogoce nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju
oslabitve. Pri finan¢nih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in finan¢nih sredstvih razpoloz-
ljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, je
odprava izgube zaradi oslabitve izkazana v poslov-
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nem izidu. Odpravo slabitve financnih sredstev,
namenjenih za prodajo, ki so lastniski vrednostni
papirji, Skupina pripozna v drugem vseobsegajo¢em
donosu obdobja.

(ii) Nefinanc¢na sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri preos-
talo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev
Skupine, razen zalog in odloZenih terjatev za davke,
z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabit-
ve. Ce taksni znaki obstajajo, je ocenjena nadomest-
ljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve dobrega
imena in neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno
dobo koristnosti, ki Se niso na voljo za uporabo, je
izvedena vsaki¢ na datum porocanja. Oslabitev denar
ustvarjajoCe enote je pripoznana v primeru, ko knji-
govodska vrednost presega njegovo nadomestljivo
vrednost.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarja-
joce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer
tista, ki je visja. Pri doloCanju vrednosti sredstva pri
uporabi so pri¢akovani prihodnji denarni tokovi, dis-
kontirani na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne
trzne ocene casovne vrednosti denarja in tveganja,
ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa osla-
bitve so sredstva, ki jih ni mogoce preizkusiti posa-
mic¢no, uvrs¢ena v najmanjSo mozno skupino sred-
stev, ki ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje upo-
rabe in ki so pretezno neodvisni od prejemkov osta-
lih sredstev ali skupin sredstev (denar ustvarjajoca
enota). Da bi preizkusili oslabitev dobrega imena, so
denar ustvarjajoCe enote, h katerim je dobro ime
razporejeno, predmet posebnega preizkusa; denar
ustvarjajoCe enote, h katerim je dobro ime razpore-
jeno, so zbrana oz. zdruzena tako, da raven, na
kateri se preveri oslabitev, odraZa najnizjo raven, na
kateri se dobro ime spremlja za hamene notranjega
porocanja. Dobro ime, pridobljeno s poslovno zdruZzi-
tvijo, je razporejeno na denar ustvarjajoCe enote ali
skupino taksnih enot, za katere se pricakuje, da
bodo pridobile koristi od sinergij zdruzitve.

Slabitve so izkazane v izkazu poslovnega izida. Izgu-
ba, ki je pri denar ustvarjajoCi enoti pripoznana zara-
di oslabitve, je razporejena tako, da se najprej zma-
njSa knjigovodsko vrednost dobrega imena, razpore-
jenega na denar ustvarjajo¢o enoto (ali skupine
denar ustvarjajocih enot), nato pa na druga sredstva
denar ustvarjajoCe enote (skupine denar ustvarjajo-
¢ih enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsa-
kega sredstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena niso odprav-
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ljene. V zvezi z drugimi sredstvi pa Skupina izgube
zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu poro-
Cevalskega obdobja ovrednoti in tako ugotovi, Ce je
prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo ve¢ ne obsta-
ja. Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, Ce je pris-
lo do spremembe ocen, na podlagi katerih Skupina
dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba
zaradi oslabitve sredstva je odpravljena do visine,
do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva
ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotov-
ljena po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri
sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izgu-
ba zaradi oslabitve.

(j) Zasluzki zaposlenih
(i) Kratkorocni zasluzki zaposlenih

Obveze za kratkorocne zasluzke zaposlenih so mer-
jene brez diskontiranja in so izkazane med odhodki,
ko je delo zaposlenega v zvezi z dolo¢enim kratkoro-
¢nim zasluzkom opravljeno.

Obveznost so izkazane v visini, za katero se pricaku-
je placilo v obliki kratkoro¢ne premije ali programa
delitve dobicka, ¢e ima Skupina sedanjo pravno ali
posredno obvezo za taksna placila zaradi preteklega
opravljanja dela zaposlene osebe in je obveznost
mogoce zanesljivo izmeriti.

(k) Rezervacije

Rezervacije so pripoznane, ¢e ima Skupina zaradi
preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo
pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Skupina dolodi
rezervacije z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov po meri pred obdavcitvijo, ki odraza
obstojeCe ocene casovne vrednosti denarja in po
potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Skupina je v bilanci stanja pripoznala rezervacije iz
naslova bodocih obveznosti do zaposlenih za jubilej-
ne nagrade, ki so izraCunane v skladu s kolektivno
pogodbo dejavnosti, in zakonsko dolocene odpravni-
ne ob upokojevanju zaposlenih. Spremembe v rezer-
vacijah za odpravnine in jubilejne nagrade se pripoz-
najo v izkazu poslovnega izida. Podlaga za oblikova-
nje rezervacij so aktuarski izracuni, ki se preverjajo
vsaki dve leti. Aktuarski dobicki oz. izgube so posle-
dica ucinkov sprememb dejstev, ki vplivajo na aktu-
arski izracun (npr. sprememba zakonodaje) ali pa



sprememb aktuarskih predpostavk.

Izracun se pripravi na ta nacin, da se za vsakega
zaposlenega uposteva strosek odpravnine pri upoko-
jitvi, ki mu pripada po kolektivni pogodbi o zaposlit-
vi, ter strosek vseh pricakovanih jubilejnih nagrad za
zaposlene za nedolocen ¢as po stanju na dan 31. 12.
v letu izrac¢una. Pri izracunih so upostevana aktualna
zakonsko sprejeta dolocila glede pogojev upokojeva-
nja, pricakovana stopnja rasti pla¢ v panogi, ocenje-
na fluktuacija zaposlenih in ustrezna diskontna sto-
pnja, ki omogoca opredelitev sedanje vrednosti vseh
bodocih pricakovanih izpladil iz naslova odpravnin in
jubilejnih nagrad. Vsi parametri so prilagojeni na
specifike zakonodaj posameznih drzav, kjer se prav-
ne osebe Skupine Istrabenz nahajajo.

V letu 2013 je bil narejen izracun za vsakega zapos-
lenega tako, da je uposteval stroske odpravnin ob
upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih
nagrad do upokojitve. Naslednji redni izracun za
Skupino bo opravljen za poslovno leto 2015.

(1) Prihodki
(i) Prihodki iz prodaje

Prihodki iz prodaje so pripoznani po posteni vredno-
sti prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in
sicer zmanjsani za vracila in popuste, rabate za
nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste. Prihodki so
izkazani, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike
tveganja in koristi, povezane z lastnistvom sredstva,
ko obstaja gotovost glede poplacljivosti nadomestila
in z njim povezanih stroskov ali moznosti vracila
proizvodov in ko Skupina preneha z nadaljnjim odlo-
¢anjem o prodanih proizvodih. Ce je verjetno, da
bodo dani popusti in se znesek lahko zanesljivo
izmeri, je omenjeni popust pripoznan kot zmanjsan-
je prihodkov ob pripoznanju prodaje.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih
dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga je
prenos praviloma izveden potem, ko je blago prispe-
lo v kupcevo skladis¢e, vendar pa pri nekaterih med-
narodnih posiljkah do prenosa pride ob naloZitvi
blaga na transportno sredstvo pri prodajalcu. Pri teh
izdelkih kupec praviloma ni upravi¢en do vracila.

(i) Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev so v izkazu poslovne-
ga izida pripoznani glede na stopnjo dokoncanosti
posla ob koncu porocevalskega obdobja. Stopnja
dokoncanosti je ocenjena s pregledom opravljenega
dela.

(O ISTRABENZ

(iii) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremic¢nin so
pripoznani med prihodki enakomerno med trajan-
jem najema. Podeljene spodbude glede najema so
pripoznane kot sestavni del skupnih prihodkov od
najemnin.

(m) Drzavne podpore

Vse vrste drzavne podpore so v zaCetku pripoznane
v racunovodskih izkazih kot odlozeni prihodki, ko
obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bo Skupina pod-
pore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z nji-
mi, in so v izkazu poslovnega izida pripoznane stro-
go dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v
dobi koristnosti posameznega sredstva. Drzavne
podpore, prejete za kritje stroskov, so pripoznane
strogo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih
nastajajo zadevni stroski, ki naj bi jih le-te nadomestile.

(n) Najemi

Placila iz naslova operativhega najema so pripozna-
na med prihodki enakomerno med trajanjem naje-
ma. Prejete spodbude glede najema so pripoznane
kot sestavni del skupnih odhodkov od najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin financnega najema je
razporejena med financne odhodke in zmanjSanje
neporavnanega dolga. Financ¢ni odhodki so razpore-
jeni na obdobja med trajanjem najema, da se dobi
stalno obrestno mero za preostalo stanje dolga za
vsako obdobje.

Dolocanje, ali dogovor vsebuje najem

Ob nastanku dogovora Skupina dolodi, ali ta dogo-
vor vsebuje najem. Posebno sredstvo je predmet
najema, Ce je izpolnitev dogovora odvisna od upo-
rabe tega sredstva. Dogovor prenasa pravico do
uporabe sredstva, ¢e dogovor Skupini prenasa pra-
vico nadzorovati uporabo tega sredstva.

Na zacetku dogovora ali ob ponovni presoji dogovo-
ra Skupina loci placila in druga povracila, ki jih zah-
teva dogovor, na placila za najem in za druge sesta-
vine na podlagi njihovih relativnih postenih vrednos-
ti. Ce Skupina sklepa, da pladil ni mogoce zanesljivo
lociti, v primeru finanénega najema pripozna sreds-
tvo in obveznost po znesku, ki je enak posteni vred-
nosti sredstva, ki je opredeljeno kot predmet naje-
ma. Pozneje je treba obveznost zmanjsati, ko so
placila opravljena in so pripoznani presojeni financni
stroski obveznosti z uporabo s strani Skupine pred-
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postavljene obrestne mere za sposojanje.

(o) Financni prihodki in financni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve
za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, prihodke
od prevrednotenja postene vrednosti deleza v pre-
vzeti druzbi, ki ga je Skupina imela v prevzeti druzbi
pred prevzemom, in dobitke od instrumentov za
varovanje pred tveganjem, ki so pripoznana v izkazu
poslovnega izida. Prihodki iz obresti so pripoznani ob
njihovem nastanku z uporabo metode veljavne obre-
stne mere. Prihodki od dividend so v izkazu poslov-
nega izida pripoznani na dan, ko je uveljavljena del-
niCarjeva pravica do placila, kar je pri podjetjih, ki
kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do
tekoce dividende preneha biti povezana z delnico.

Financ¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja, izgu-
be ob prodaji financnih sredstev razpolozljivih za
prodajo in izgube instrumentov za varovanje pred
tveganjem, ki so pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Stroski izposojanja, ki se ne nanasajo neposredno na
pridobitev, izgradnjo ali izdelavo sredstva v pripravi,
so v izkazu poslovnega izida pripoznana po metodi
pogodbenih obresti.

V primeru pomembnejsih sredstev v pripravi, katerih
izgradnja oz. priprava za uporabo traja veC kot 9
mesecev, pripiSe Skupina stroske izposojanja nepos-
redno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v prip-
ravi kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Dobic¢ki in izgube pri preracunu med valutami so
izkazani po neto vrednosti, in sicer kot financ¢ni pri-
hodki oziroma odhodki.

(p) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobi-
¢ka je izkazan v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nanasa na poslovne zdru-
Zitve ali postavke, ki so izkazane neposredno v kapi-
talu in so zato izkazane med kapitalom ali v drugem
vseobsegajoc¢em donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje,
da bo pla¢an od obdav¢ljivega dobic¢ka za poslovno
leto, ob uporabi davcnih stopenj, uveljavljenih ali v
bistvu uveljavljenih ob koncu porocevalskega obdob-
ja, in morebitne prilagoditve davcénih obveznosti v
povezavi s preteklimi poslovnimi leti.
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Odlozeni davek je izkazan ob upostevanju zacasnih
razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe financnega porocanja in
zneskov za potrebe davénega porocanja.

Odlozeni davek je izkazan v visini, v kateri se prica-
kuje, da ga bo treba placati ob odpravi zacasnih
razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu
uveljavljenih ob koncu porocevalskega obdobja.

Skupina pobota odlozene terjatve za davek in odlo-
Zene obveznosti za davek, ¢e ima za to zakonsko
izterljivo pravico ter ¢e se odlozene terjatve za
davek in odlozene obveznosti za davek nanasajo na
davek iz dobicka, nanasajoC se na isto davcéno oblast
v zvezi z isto obdavcljivo enoto, ali na razlicne
obdavcljive enote, ki nameravajo poplacati obvezno-
sti za davek ali prejeti odloZene terjatve za davek v
pobotanem znesku ali pa nameravajo hkrati popla-
Cati obveznosti za davek ali prejeti odloZene terjatve
za davek.

Odlozena terjatev za davek za neuveljavljene davc-
ne izgube, davine dobropise in davino priznane
zacasne razlike je pripoznana v obsegu, za katerega
obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji
obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo v prihod-
nje mogocCe uporabiti odloZzeno terjatev. OdloZene
terjatve za davek so zmanjsane za znesek, za kate-
rega ni vec verjetno, da bo mogoce uveljaviti davc-
no olajsavo, povezano s sredstvom.

(q) Ustavljeno poslovanje

Ustavljeno poslovanje je sestavni del podjetja v
Skupini, ki je bil odtujen in ki predstavlja samosto-
jen pomembnejsi program podroéja ali obmodja
poslovanja ali je odvisno podjetje, pridobljeno izklju-
¢no z namenom ponovne prodaje. Razvrstitev med
ustavljeno poslovanja je izvedena ob odtujitvi ali
takrat, ko so izpolnjeni pogoji za razvrstitev med
sredstva za prodajo, kar od tega nastopi prej. Ob
razvrstitvi poslovanja kot ustavljeno poslovanje je
primerjalne podatke v izkazu poslovnega izida oziro-
ma izkazu vseobsegajoega donosa treba prerazpo-
rediti, kot da bi bilo poslovanje ustavljeno Ze od
zacetka primerjalnega leta.

(r) Cisti dobicek na delnico

Skupina pri navadnih delnicah izkazuje osnovno
dobickonosnost delnice in popravljeno dobickonos-
nost delnice. Osnovna dobickonosnost delnice je
izraCunana tako, da delimo dobi¢ek oziroma izgubo,
ki pripada navadnim delni¢arjem, s tehtanim pov-



prec¢nim stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.
Popravljeni dobic¢ek delnice pa je izracunan s prila-
goditvijo dobicka oziroma izgube, ki pripada navad-
nim delni¢arjem, in tehtanega povprecnega Stevila
navadnih delnic v poslovnem letu za ucinek vseh
popravljalnih moznostih navadnih delnic. Ker ima
Skupina izdane le navadne delnice, je popravljena
dobickonosnost delnice enaka osnovni.

(s) Porocanje po odsekih

Poslovni odsek je sestavni del Skupine, ki opravlja
poslovne dejavnosti, iz naslova katerih dobiva pri-
hodke in s katerimi ima stroske, ki se nanasajo na
transakcije z drugimi sestavnimi deli iste Skupine.
Rezultate poslovnih odsekov redno pregleduje vods-
tveni delavec Skupine, da lahko na njihovi podlagi
sprejema odlocitve o virih, ki jih je treba razporediti
v dolo¢en odsek, in ocenjuje uspesnost poslovanja
Skupine, ter za katerega so na voljo loceni financni
podatki.

(t) Novi standardi, ki Se niso stopili v
veljavo

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in
sprejela Evropska unija, ki Se niso v veljavi

Na dan 31. 12. 2014 so bili izdani naslednji standar-
di, spremembe obstojecih standardov in pojasnila, ki
jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar Se niso sto-
pili v veljavo:

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave
MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP
3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS
38), predvsem z namenom odpravljanja nesklad-
nosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17.
decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. februarja 2015
ali pozneje).

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave
MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP
3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki
jih je EU sprejela 18. decembra 2014
(spremembe je treba uporabljati za letna obdob-
ja, ki se zacnejo 1. januarja 2015 ali pozneje).

e Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' -
Programi z dolo¢enimi zasluzki: Prispevki zapos-
lencev, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014
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(velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. febru-
arja 2015 ali kasneje).

e OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je EU sprejela 13.
junija 2014 (velja za letna obdobja, ki se zacne-
jo 17. junija 2014 ali pozneje).

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS,
vendar jih Evropska unija Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno
ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z
izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih
standardov in pojasnil, ki na dan 31. 12. 2014 niso
bili potrjeni za uporabo v EU (spodaj navedeni datu-
mi zacetka veljavnosti veljajo za celoten MSRP):

e MSRP 9 'Financni instrumenti' (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila
racunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje).

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' (velja
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2017
ali pozneje).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovod-
ski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena pod-
jetja in skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje
sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni
podjetjem oz. skupnim podvigom (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovod-
ski izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih
druzbah' in MRS 28 'NaloZbe v podjetja in skup-
ne podvige' - NaloZbena podjetja: izjeme pri
konsolidaciji (veljajo za letna obdobja, ki se pric-
nejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra-
c¢unavanje pridobitve delezev pri skupnem delo-
vanju (velja za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovod-
skih izkazov' - Pobuda za razkritje (velja za
letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali
pozneje).

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna
sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' -
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije (velja
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016
ali pozneje).
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e Spremembe MRS 16 'Opredmetena oshovna
sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo:
Rodne rastline (velja za letna obdobja, ki se zac-
nejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MRS 27 'LocCeni racunovodski izkazi'
- Kapitalska metoda pri locenih racunovodskih
izkazih (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave
MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP
7, MSRP 19 in MRS 34), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila,
(spremembe je treba uporabljati za letna obdob-
ja, ki se zaCnejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

Skupina Istrabenz predvideva, da uvedba teh stan-
dardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil
v obdobju zaletne uporabe ne bo imela pomembne-
ga vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

2.5 DOLOCANJIE POSTENE VREDNOSTI

Glede na racunovodske usmeritve Skupine in razcle-
nitve je v Stevilnih primerih potrebna dolocitev pos-
tene vrednosti tako finan¢nih kot tudi nefinancnih
sredstev in obveznosti. Postene vrednosti posamez-
nih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma
porocanja je Skupina dolocila po metodah, ki so opi-
sane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna poja-
snila glede predpostavk za dolocitev postenih vred-
nosti, so ta navedena v razclenitvah k posameznim
postavkam sredstev oziroma obveznosti Skupine.

(i) Nepremicnine, naprave in oprema

Postena vrednost nepremicnin, naprav in opreme iz
poslovnih zdruZitev je njihova trZzna vrednost. Trzna
vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni vrednosti,
po kateri bi se lahko nepremicnino na dan cenitve in
po ustreznem trzenju izmenjalo v premisljenem pos-
lu med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem, pri
¢emer so stranke dobro obvescene in ravnajo razum-
no, neprisiljeno in neodvisno (angl. arm’'s length
transaction). Trzna vrednost naprav, opreme in
inventarja temelji na ponujeni trzni ceni podobnih
predmetov, ko je ta na voljo, in na nadomestitveni
vrednosti.

(ii) Neopredmetena sredstva
Postena vrednost patentov in blagovnih znamk, pri-

dobljenih pri poslovnih zdruzitvah, temelji na ocenje-
ni diskontirani bodoci vrednosti licencnin, katerih
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placilo zaradi lastniStva patenta oziroma blagovne
znamke ne bo potrebno. Postena vrednost odnosov
s strankami, pridobljenih v poslovni zdruzitvi, je
dolocCena na podlagi posebne metode (oz. angl. mul-
ti-period excess earnings method), obravnavano
sredstvo pa je ovrednoteno po odstetju postenega
donosa vseh sredstev, ki so del ustvarjanja denarnih tokov.

(iii) NaloZzbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je
enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nep-
remi¢nino na dan cenitve in po ustreznem trzenju
izmenjalo v premisljenem poslu na Ccisti poslovni
podlagi med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem,
pri ¢emer so stranke dobro obvescene.

Ce ni mogoce doloditi trenutnih cen na aktivnem
trgu, se vrednost nalozbene nepremicnine oceni s
pomocjo ocenjene vrednosti oddajanja nepremicnine
v najem. Donos iz najema je vkljucen v izracun celo-
tne vrednosti nepremicnine na osnovi ocenjene vre-
dnosti najema. Ko dejanski najem odstopa od ocen-
jene vrednosti najema, je treba izvesti ustrezne pri-
lagoditve na dejanske cene najema.

(iv) Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruZitvah je
dolocena na podlagi njihove pri¢akovane prodajne
vrednosti pri rednem poslovanju, zmanjSane za oce-
njene stroske dokoncanja in prodaje ter primeren
pribitek glede na koli¢ino dela, vlozenega v dokonca-
nje posla in prodajo zalog.

(v) Nalozbe v lastniske in dolzniske vrednostne
papirje

Postena vrednost financnih sredstev po posteni vre-
dnosti skozi poslovni izid in za prodajo razpolozljivih
financnih sredstev je doloCena glede na ponujeno
nakupno ceno ob koncu porocevalskega obdobja.

(vi) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev je
izraCunana kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih
tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri ob koncu
porocevalskega obdobja.

(vii) Neizpeljane finanéne obveznosti

PosStena vrednost je za potrebe porocanja izracuna-
na na podlagi sedanje vrednosti bodocih izpladil gla-
vnice in obresti, diskontirani po trzni obrestni meri
ob koncu porocCevalskega obdobja. Pri financnih
najemih je trzna obrestna mera dolocena s primerja-



vo s podobnimi najemnimi pogodbami.

2.6 OBVLADOVANIJE TVEGANJ

Zaradi nadaljevanja gospodarske recesije in financ-
ne krize so se vse gospodarske druzbe tudi v letu
2014 sreCevale z negotovostjo poslovanja. V Skupini
Istrabenz se zavedamo, da je ucinkovito upravljanje
tveganj klju¢no za zagotavljanje stabilnega, varnega
in dolgorocnega poslovanja tako posameznih druzb
v Skupini Istrabenz kot tudi za poslovanje Skupine
kot celote, zato smo tudi v letu 2014 veliko pozorno-
sti namenili upravljanju, prepoznavanju in obvlado-
vanju tveganj. Tveganje je negotovost glede nastan-
ka dogodka, ki lahko negativno ali pozitivho vpliva
na doseganje strateskih, operativnih in finan¢nih
ciljev. Glavna usmeritev pri upravljanju tveganj je
minimiziranje nepredvidljivosti poslovnega okolja in
maksimiranje zanesljivosti poslovnega nacrtovanja
ter znizevanje nestanovitnosti pricakovanih denarnih
tokov.

Ukrepi za obvladovanje in zmanjSevanje tveganj so
v Skupini Istrabenz razli¢ni glede na vrsto dejavnosti
posameznih druzb oziroma divizij. Upravljanje s
tveganji v holdinski druzbi Istrabenz, d.d., in v posa-
meznih divizijah Skupine Istrabenz je predstavljeno
v tocki 6 letnega porocila.

2.7 POSLOVNI ODSEKI

Skupina ima Stiri podroCja porocanja, navedena v
nadaljevanju besedila, ki predstavljajo strateske
poslovne enote Skupine. StrateSke poslovne enote
nudijo razlicne izdelke in storitve in so vodene loce-
no, saj poslujejo na podlagi razlicnih tehnologij in
trznih strategij. Vodstveni delavec Skupine najmanj
enkrat vsake tri mesece pregleda notranja porocila
poslovodstva za vsako posamezno strateSko poslov-

(O ISTRABENZ

no enoto. V nadaljevanju so povzeta porocila o pos-
lovanju za vsak posamezen poslovni odsek, o kate-
rem se poroca v okviru Skupine:

e mesecno porocilo kontrolinga, ki obravnava vse
pomembnejse poslovne dogodke na ravni posa-
meznega odseka ter analizira spremembe v pos-
lovanju in premozenjskem stanju;

e Cetrtletno porocilo kontrolinga, ki poleg zgoraj
navedenega vsebuje konsolidirane racunovodske
izkaze posameznega odseka porocanja.

Racunovodske usmeritve odsekov porocanja so ena-
ke tistim, ki so opisane v razClenitvah st. 2.3 in 2.4.
Informacije o poslovnhem izidu vsakega odseka
poroCanja so navedene v nadaljevanju. UspesSnost
poslovanja posameznih odsekov je merjena po pos-
lovnem izidu odseka pred davkom od dohodka prav-
nih oseb, kot ga navajajo tudi notranja porocila, ki
jih pregleda vodstveni delavec Skupine. Poslovni
izid odseka sluzi merjenju uspesnosti poslovanja,
saj so po mnenju poslovodstva tovrstne informacije
najustreznejSe za vrednotenje rezultatov posamez-
nih odsekov, ki poslujejo v omenjenih panogah.
Cene med posameznimi odseki so dolo¢ene na Cisti
poslovni podlagi.

Podrocja
V posamezno podroc¢je Skupine Istrabenz so vklju-
cene druzbe, ki se ukvarjajo z istovrstno dejavnos-

tjo. Sestavljajo jo naslednja klju¢na podrocja:

e Turizem (vkljuCuje podjetja Skupine Istrabenz
Turizem),

e Storitve I.T. (vkljuCuje podjetja Skupine Actual),

e Nalozbe (vkljuCuje druzbo Zastava Istrabenz
Lizing, d.o.o. in holdinsko druzbo Istrabenz, d.d.).
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2.8 POROCANJIE PO PODROCJIIH

Pojasnilo 1: Klju¢ne postavke po poslovnih odsekih

Zneski v €
NALOZBE TURIZEM STORITVE I.T. SKUPAJ
2014 2014 2014 2013 2014

Prihodki zunaj Skupine 1.968.718 | 1.529.531| 37.812.142| 39.538.414 0 0| 39.780.859| 41.067.945
Prodaja med odseki 94.985 97.074 619 26.505 0 0 95.603 123.579
Prihodki od prodaje skupaj 2.063.702 1.626.605 | 37.812.760 39.564.920 0 0 39.876.463 | 41.191.524
Poslovni izid iz poslovania -1.038.515 | -2.333.064 | -2.079.418 | -4.472.894 0 0| -3.117.933| -6.805.958
Prihodki iz obresti 378.919 692.214 50.468 165.737 0 0 429.386 857.951
0Odhodki za obresti -3.413.226 | -4.215.642 | -1.485.859| -1.796.800 0 0| -4.899.086| -6.012.442
Izid financiranja 8.087.141| -3.472.800| -1.873.798| 2.887.192 0 0| 6.213.343 -585.608
Dobickd pridruzenih druzb po -60.280 |  -927.622 0 0 0 0 -60.280 |  -927.622
kapitalski metodi
Davek od dobigka -2.906 | -869.777 -40.508 -28.362 0 0 -43.415 -898.139
Cisti poslovni izid rednega
obdobjn 6.985.440 | -7.603.263 | -3.993.725| -1.614.064 0 o| 2.991.715| -9.217.328
Dobicek (izguba) ustavijene- 0 0 0 o| -245.938| 670.442 -245.938 670.442
ga poslovanja
Sredstva skupaj 45.769.220 | 61.233.309 | 119.227.278 | 124.539.076 | 5.602.881 | 7.490.680 | 170.599.379 | 193.263.065
Nalozbe po kapitalski metodi | 26.818.119 | 26.878.399 0 0 0 0| 26.818.119| 26.878.399
Obveznosti skupaj 146.269.992 | 164.338.375 | 79.071.453 | 79.516.169 | 2.338.205 | 4.029.247 | 227.679.650 | 247.883.791
Vlaganja 12.654 34.247| 6.892.607| 1.476.006 | 417.062| 297.688| 7.322.324| 1.807.941
Amortizacija 233.522 249.946 | 7.191.082| 7.013.647 0 o| 7.424.604| 7.263.593
Slabitve pripoznane v IPI 50.801 55.665 293.505 348.514 0 0 344.305 404.178

2.9 SPREMEMBE V SKUPINI ISTRABENZ
Pojasnilo 2: Izlocitev odvisnih druzb iz Skupine Istrabenz

Druzba Golf Istra, d.o.o., je z dnem 9. 10. 2014, ko iz Skupine Istrabenz. Ucinek izloCitve druzbe iz Sku-
se je nad druzbo pricel steCajni postopek, izkljucena pine Istrabenz je prikazan v spodnji tabeli.

Zneski v €
Nepremicnine, naprave in oprema 36.929
Poslovne terjatve 2.910
Denar in denarni ustrezniki 15
Skupaj sredstva 39.854
Kratkorocno prejeta posojila 647.003
Poslovne in druge obveznosti 93.095
Skupaj obveznosti 740.097
Razlika med sredstvi in obveznostmi 100% 700.243
Delez lastnistva 80,00%
Razlika med sredstvi in obveznostmi ob izgubi obvladovanja 560.194
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2.10 USTAVLIENO POSLOVANIE

V okviru prodajnega procesa prodaje 73,77-
odstotnega deleza v druzbi Actual 1.T., d.d., je druz-
ba Istrabenz, d.d., v februarju 2015 sklenila Pogod-
bo o prodaji, ki je po izpolnitvi vseh s pogodbo
dogovorjenih odloznih pogojev stopila v veljavo 21.

Pojasnilo 3: Ustavljeno poslovanje

(O ISTRABENZ

4, 2015. Zaradi tega so vsa sredstva in obveznosti
Skupine Actual na dan 31. 12. 2014 prerazporejena
med sredstva oziroma obveznosti v posesti za pro-
dajo. Poslovanje Skupine Actual je prikazano v okvi-

ru ustavljenega poslovanja.

Zneski v €
USTAVLIENO POSLOVANJE 2014 2013
Prihodki 9.034.410 11.254.150
Odhodki -9.198.845 -10.384.603
Dobiéek (izguba) pred obdavditvijo ustavljenega poslovanja -164.435 869.547
Davek -81.503 -199.105
Cisti poslovni izid ustavljenega poslovanja -245.938 670.442
Osnovni in prilagojeni dobicek (izguba) na delnico v € -0,05 0,13

Pojasnilo 4: Sredstva v posesti za prodajo

Na dan 31. 12. 2014 Skupina Istrabenz izkazuje
sredstva v posesti za prodajo v skupni visini
6.792.530 evrov in pripadajoCe obveznosti v posesti
za prodajo v visini 2.338.205 evrov.

Sredstva v Skupini se nanasajo na poslovne prosto-
re druzbe Istrabenz, d.d., na Ogrlici v Kopru, ki so v
postopku prodaje ter na sredstva in obveznosti Sku-
pine Actual, ki so bila do dne 31. 12 . 2014 vkljuce-

na v konsolidirane izkaze druzbe Istrabenz, d.d.

Ucinek prerazvrstitve sredstev in obveznosti Skupine Actual

Zneski v €

POSTAVKE SKUPINE ACTUAL Leto 2014

Neopredmetena dolgorocna sredstva 1.923.068
Nepremicnine, naprave in oprema 752.526
Nekratkoro¢ne finanéne nalozbe 93.738
Odlozeni davki 449.511
Zaloge 140.217
Poslovne terjatve 2.086.655
Kratkoroc¢ne financne nalozbe 502.271
Terjatve do drzave za davek 62.081
Denar in denarni ustrezniki 262.841
Skupaj sredstva 6.272.908
Nekratkoro¢no prejeta posojila 36.111
Nekratkorocne poslovne obveznosti 158.963
Kratkoroc¢no prejeta posojila 114.891
Poslovne in druge obveznosti 2.028.238
Skupaj obveznosti 2.338.203
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Gibanje v letu 2014

Razvrsceno med

Zneski v €

SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO sred::::a?‘a) s:z::’:: 51 1zs.tzaon1J:
Gradbeni objekti 0 508.945 0 508.945
Druga oprema 0 10.677 0 10.677
Nepremicnine, naprave in oprema 0 519.622 0 519.622
Ostala dolgoro¢na sredstva 0 6.272.908 0 6.272.908
Skupaj sredstva v posesti za prodajo 1] 6.792.530 1] 6.792.530
Obveznosti povezane s sredstvi v posesti za prodajo 0 2.338.205 0 2.338.205

Denarni tok ustavljenega poslovanja, ki je vkljuéen v konsolidiran izkaz denarnih tokov Skupine v tocki 1.4

Zneski v €
NETO DENARNI TOKOVI USTAVLIENEGA POSLOVANJA 2014 2013
Denarna sredstva iz poslovanja 1.743.313 2.244.902
Denarna sredstva iz nalozbenja -100.490 -307.957
Denarna sredstva iz financiranja -1.742.191 -1.856.570
Neto denarna sredstva iz ustavljenega poslovanja -99.369 80.374
2.11 POJASNILA POSTAVK RACUNOVODSKIH IZKAZOV
Pojasnilo 5: Nepremicnine, naprave in oprema

Zneski v €
NEPREMIéNINE, NAPRAVE IN OPREMA 31.12.2014 31.12.2013
Zemljisca 9.200.041 9.231.081
Zgradbe 90.564.724 91.045.828
Proizvajalne naprave in stroji 651.527 716.176
Druge naprave in oprema 8.278.712 9.121.310
Nepremicnine, naprave in oprema v gradnji in izdelavi 526.818 585.740
Skupaj 109.221.822 110.700.135

31. 12. 2014 so nepremicnine, naprave in oprema
znasale 109.221.822 evrov, kar predstavlja 64
odstotkov vseh sredstev Skupine Istrabenz.

Nabave so v letu 2014 znasale 6.818.401 evrov.
Najvedji del v visini 6.392.334 evrov se nanasa na
investicije Skupine Istrabenz Turizem, ki v pretezni
meri predstavljajo prenovo 63 sob Grand Hotela
Portoroz in 88 sob hotela Apollo ter prenovo termal-
nega bazenskega kompleksa Terme & Wellness Life-

Class (produktna prenova - edinstveno 42.000 let
staro pramorije).

Zaradi uskladitve knjigovodskih vrednosti na nado-
mestljivo vrednost je bila v Skupini Turizem odprav-
ljena slabitev stavbnih zemljiS¢ v skupni viSini
189.712 evrov. Nadomestljivo vrednost je izrac¢unal
pooblasceni ocenjevalec vrednosti nepremic¢nin na
dan 30. 9. 2014 na osnovi postene vrednosti, zmanj-
Sane za stroske prodaje.



Gibanje v letu 2014

(O ISTRABENZ

Zneski v €
NEPREMICNI-
NE, NAPRAVE
. PROIZVAJAL- DRUGE
NEPREMICNINE, ZEMLIISCE ZGRADBE NENAPRAVE NAPRAVEIN 1\ OPREMAV SKUPAJ
NAPRAVE IN OPREMA N STROI opREma  GRADNITIN
IZDELAVI TER
PREDUIMI
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2014 9.231.082 | 191.277.614| 1.389.174| 38.227.905 585.739 | 240.711.514
Nabave 0 696.310 7.180 1.227.125 4.887.786 6.818.401
ZmanjSanja kot posledica -36.483 0 0 0 0 -36.483
izloCitev odvisnih druzb
Odpisi 0 0 0| -1.688.014 0 -1.688.014
Odtujitve 0 0 0 -465.796 0 -465.796
Prenos na sredstva v posesti 0 -971.185 o| -6.279.310 0 -7.250.495
za prodajo
Prenosi znotraj nepremicnin, 0 4.078.278 0 868.428 | -4.946.706 0
naprav in opreme
Drugi prenosi 0 0 0 1.762.595 0 1.762.595
Odpravljene izgube zaradi 9.813 222.858 0 0 0 232.671
oslabitev
Tecajne razlike -4.370 -131.899 -5.506 -28.546 0 -170.321
Stanje 31.12.2014 9.200.042 | 195.171.977 | 1.390.847 | 33.624.387 526.819 | 239.914.072
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 o| 100.231.784 672.998 | 29.106.595 o| 130.011.376
Odpisi 0 0| -1.654.557 -1.654.557
Odtujitve 0 0 0 -453.575 0 -453.575
Prenos na sredstva v posesti 0 -462.240 0| -5.516.107 0| -5.978.347
za prodajo
Drugi prenosi 0 0 0 1.182.296 0 1.182.296
Odprévljene izgube zaradi 0 42.959 0 0 0 42.959
oslabitev
Tetajne razlike 0 -65.991 -2.793 -22.440 0 -91.225
Amortizacija v obdobju 4.860.741 69.116 2.703.465 0 7.633.322
Stanje 31.12.2014 0| 104.607.253 739.321| 25.345.675 0| 130.692.249
':":'g:‘l':ds"a vrednost 9.231.081 91.045.828 716.176 | 9.121.310 585.740 | 110.700.135
Knjigovodska vrednost 9.200.042 90.564.724 651.526 | 8.278.712 526.819 | 109.221.823

31.12.2014
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Gibanje v letu 2013

Zneski v €
NEPREMICNINE,
NAPRAVE IN
NEPREMICNINE o PROIZVAJAENE DRUGE PREMA V
NAPRAVECIN OPREMA £EMJISCE £GRADBE NAPR;‘_’:OIJ': NAPS:::’:: GI(:ADNJI IN
IZDELAVI TER
PREDUJMI
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2013 10.269.289 | 192.505.259 1.395.881| 38.807.621 1.569.334 | 244.547.384
Nabave 26.500 866.792 5.500 688.831 58.120 1.645.743
Odpisi 0 0 0 -196.715 0 -196.715
Odtujitve -3.350 0 0 -1.020.860 o| -1.024.210
i:;:f’/i iflng;aejn::premiéni"’ 0 0 0 2.839 -2.839 0
Izgube zaradi oslabitev -1.051.656 |  -1.861.382 0 0 -1.038.875|  -3.951.913
Tetajne razlike -9.700 -233.055 -12.207 -53.811 0 -308.775
Stanje 31.12.2013 9.231.081 | 191.277.614 1.389.174 | 38.227.905 585.740 | 240.711.514
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 0| 95.898.717 608.315| 27.495.265 0| 124.002.297
Odpisi 0 0 0 -181.022 0 -181.022
Odtujitve 0 0 0 -953.124 0 -953.124
Izgube zaradi oslabitev 0 -307.219 0 0 0 -307.219
Tecajne razlike 0 -138.541 -5.570 -43.307 0 -187.418
Amortizacija v obdobju 0 4.778.829 70.253 2.788.783 0 7.637.865
Stanje 31.12.2013 0| 100.231.786 672.998| 29.106.595 0| 130.011.379
':_';j_ig:‘i';ds"a vrednost 10.269.280 | 96.606.542 787.566 | 11.312.356 1.569.334 | 120.545.087
::";-‘;;:::ka vrednost 9.231.081| 91.045.828 716.176 9.121.310 585.740 | 110.700.135

Druga pojasnila nepremicnin, naprav in opreme

Zneski v €
OBSTOJ IN ZNESEK PRAVNIH OMEJITEV NA LASTNINSKO PRAVICO 31.12.2014 31.12.2013
Zemljisce 9.200.040 9.194.597
Zgradbe 90.098.745 90.007.974
Ostala oprema 3.973.752 5.059.999
Skupaj 103.272.537 104.262.571

Knjigovodska vrednost nepremicnin, naprave in zastavljene nepremicnine Skupine Istrabenz Turizem
opreme, ki so zastavljene kot jamstvo za dolgove, v visini 102.371.294 evrov. Ostalo so zastavljene
znasa 103.272.537 evrov. Najvedji del predstavljajo nepremicnine druzbe Istrabenz, d.d.
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SREDSTVA V IZGRADNJI

(O ISTRABENZ

Zneski v €

Knjigovodska vrednost

31.12.2014 31.12.2013
Zgradbe 456.656 563.364
Proizvajalna oprema 70.162 22.376
Skupaj 526.818 585.740

Sredstva v izgradnji v skupnem znesku 526.818
evrov se v najvedji meri nanasajo na investicije Sku-
pine Istrabenz Turizem, predvsem v ureditev garaz-

SREDSTVA V FINANCNEM NAJEMU

ne hise druzbe Istrabenz Turizem, d.d. in v povezo-

valni hodnik med hoteli.

Zneski v €

Knjigovodska vrednost

31.12.2014

31.12.2013

Ostala oprema

98.003

121.609

Skupaj

98.003

121.609

Sredstva v finanénem najemu, ki so 31. 12. 2014 znasala 98.003 evrov, so sredstva Skupine Istrabenz Turizem.

Pojasnilo 6: NaloZzbene nepremicnine

Zneski v €
NALOZBENE NEPREMICNINE 31.12.2014 31.12.2013
Nalozbene nepremicnine - zgradbe 2.263.359 2.476.722
NaloZbene nepremicnine - zemljis¢a 1.038.630 1.153.844
Skupaj 3.301.989 3.630.566

Vse nalozbene nepremicnine v visini 3.301.989 evrov
so v lasti druzbe Istrabenz, d.d., in so zastavljene
kot jamstvo za dolgove. Sestavljajo jih nalozbe v
zemljis¢a v Kopru in Portorozu ter nalozbe v poslov-
ne prostore na Ferrarski ulici v Kopru.

Gibanje v letu 2014

Istrabenz, d.d., je v poslovnem letu 2014 prodal
pocitniske kapacitete v Kranjski gori skupaj s pripa-
dajo¢im zemljis¢em in pri tem realiziral 135.834
evrov dobicka (pojasnilo 31).

Zneski v €

. . ZEMLJlééf\ KOT ZGRADBVE KOT SIV(UPAJ
NALOZBENE NEPREMICNINE NALO%BENE NALO%BENE NALO%BENE
NEPREMICNINE NEPREMICNINE NEPREMICNINE
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2014 1.153.844 4.050.588 5.204.432
Odtujitve -115.214 -316.408 -431.622
Stanje 31.12.2014 1.038.630 3.734.180 4.772.810
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 (1] 1.573.865 1.573.865
Odtujitve 0 -217.256 -217.256
Amortizacija v obdobju 0 114.212 114.212
Stanje 31.12.2014 0 1.470.821 1.470.821
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 1.153.844 2.476.723 3.630.567
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 1.038.630 2.263.359 3.301.989
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Gibanje v letu 2013

Zneski v €
. . ZEMLJI§(VZVA KOT ZGRADBVE KOT SIV(UPAJ
NALOZBENE NEPREMICNINE NALOEBENE NALO%BENE NALO%BENE
NEPREMICNINE NEPREMICNINE NEPREMICNINE
NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2013 1.342.189 4.050.588 5.392.777
Odtujitve -188.345 0 -188.345
Stanje 1.1.2013 1.153.844 4.050.588 5.204.432

POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 V] 1.448.053 1.448.053
Amortizacija v obdobju 0 125.812 125.812
Stanje 31.12.2013 0 1.573.865 1.573.865
Knjigovodska vrednost 1.1.2013 1.342.189 2.602.535 3.944.724
Knjigovodska vrednost 31.12.2013 1.153.844 2.476.723 3.630.567

Druga pojasnila nalozbenih nepremicnin

Ocenjena postena vrednost nalozbenih nepremicnin
znasa 4.844.423 evrov. Pri oceni so upostevane
pridobljene cenitve pooblas¢enih cenilcev premozen-

ja iz leta 2014. V vrednotenjih je ocenjena trzna
vrednost vseh nalozbenih nepremicnin izracunana
po metodi primerljivih prodaj.

Zneski v €
VREDNOSTI PRIPOZNANE V POSLOVNEM IZIDU 2014 2013
Prihodki od najemnin za nalozbene nepremiénine 392.734 399.857
Nepesredni poslovniodhodki (tudi za popravila in vzdrZevanje), izvirajoci iz 130.825 143.154
nalozbenih nepremicnin, ki so ustvarile prihodke od najemnin v obdobju
Stroski vzdrzevanja 16.613 17.341
Amortizacija 114.212 125.812
Pojasnilo 7: Neopredmetena sredstva

Zneski v €
NEOPREDMETENA SREDSTVA 31.12.2014 31.12.2013
Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 38.919 46.757
Pravice industrijske lastnine 740.255 457.937
Blagovne znamke 3.491 7.164
Dobro ime 0 1.727.027
Druga neopredmetena sredstva 36.538 1.740.954
Neopredmetena sredstva v pridobivanju in razvijanju 156.601 77.132
Skupaj 975.804 4.056.971




Druga pojasnila neopredmetenih sredstev

Na datum porocanja so bila vsa dobra imena v Sku-
pini Istrabenz presojana na podlagi opravljenih ceni-
tev nalozb v odvisne druZzbe. Na podlagi cenitev in
primerjave knjigovodskih ter trznih vrednosti je bila
izvedena slabitev dobrega imena v skupini Istrabenz
Turizem v visini 1.057.000 evrov. Vrednotenje je
opravil pooblasc¢eni ocenjevalec vrednosti podjetij z
uporabo metode diskontiranega denarnega toka za

(O ISTRABENZ

obvladujocega lastnika na netrzljivi osnovi. Vredno-
tenje temelji na podatkih o preteklem in predposta-
vkah o prihodnjem poslovanju posamezne odvisne
druZzbe z upostevanjem zahtevane stopnje donosa v
razponu od 10,50 do 12,23 odstotka in 2-odstotne
rasti prostega denarnega toka v rezidualu ter odbit-
ka za pomanjkanje trzljivosti, ki se giblje v razponu
od 5 do 10 odstotkov.

Gibanje v letu 2014

Zneski v €
2 NEOPREDMETE-
DOLGOROCNO
> PRAVICE DRUGA NEO- NA SREDSTVAV
::g:::‘?: ETENA ogtg:g:: INDUSTRIJSKE BL::::::QE DOBRO IME PREDMETENA PRIDOBIVANJU
RAZVIJANIA LASTNINE SREDSTVA IN RAZVIJANJU
TER PREDUJMI
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2014 55.722 1.755.901 36.726 | 11.102.378 9.635.921 77.132 | 22.663.780
Nabave 0 75.633 0 0 3.649 424.640 503.923
Odpisi 0 -4.106 0 0 -249.853 0 -253.959
Odtujitve 0 0 0 0 -604 0 -604
Prenos iz/na sredstva v posesti
. 0 0 0 -670.028 -6.077.370 0 -6.747.398
za prodajo
Prenosi znotraj neopredmetenih
0 344.960 0 0 0 -344.960 0
sredstev
Tecajne razlike -2.985 -3.137 0 0 0 -212 -6.334
Stanje 31.12.2014 52.737 2.169.250 36.726 | 10.432.350 3.311.744 156.601 16.159.408
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 8.965 1.297.965 29.563 9.375.350 7.894.967 V] 18.606.809
Odpisi 0 -4.106 0 0 -249.852 0 -253.958
Odtujitve 0 0 0 0 -604 0 -604
Prenos |z/na sredstva v posesti 0 0 0 0 4.824.329 0 4.824.329
za prodajo
Izgube zaradi oslabitev 0 0 0 1.057.000 0 0 1.057.000
Tecajne razlike -651 -2.757 0 0 1 0 -3.407
Amortizacija v obdobju 5.504 137.894 3.673 0 455.022 0 602.093
Stanje 31.12.2014 13.818 1.428.996 33.235 | 10.432.350 3.275.205 V] 15.183.604
Knjigovodska vrednost
1.1.2014 46.757 457.936 7.163 1.727.028 1.740.954 77.132 4.056.970
Knjigovodska vrednost aQ ) I a a a - A
31.12.2014 38.919 0.25 3.490 [V] 36.539 56.60 975.80
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Gibanje v letu 2013

Zneski v €
2 NEOPREDMETE-
DOLGOROCNO
= PRAVICE DRUGA NEO- NA SREDSTVAV
::g;:f\?:ETENA oz:::ggu: INDUSTRIJSKE Buz\::::;:: DOBRO IME PREDMETENA PRIDOBIVANJU SKUPAJ
RAZVIJANJA LASTNINE SREDSTVA 1IN RAZVIJANJU
TER PREDUIMI
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2013 56.091 1.683.399 36.727 | 11.102.378 9.598.061 32.408 | 22.509.062
Nabave 0 56.093 0 0 37.950 68.156 162.199
Prenosi znotraj neopredmetenih 0 23.278 0 0 0 23.278 0
sredstev : s
Teclajne razlike -369 -6.868 0 0 -90 -154 -7.481
Stanje 31.12.2013 55.722 1.755.902 36.727 | 11.102.378 9.635.921 77.132 | 22.663.780
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 3.351 1.189.434 25.890 9.137.164 7.424.829 0| 17.780.667
Izgube zaradi oslabitev 0 0 0 238.186 0 0 238.186
Tecajne razlike -82 -5.823 0 0 -84 0 -5.988
Amortizacija v obdobju 5.696 114.354 3.673 0 470.222 0 593.945
Stanje 31.12.2013 8.965 1.297.966 29.563 9.375.350 7.894.967 0| 18.606.810
'1(“1"52’3‘1’;"5"’ vrednost 52.740 493.965 10.836 | 1.965.214| 2.173.232 32.408 | 4.728.395
Knjigovodska vrednost
31.12.2013 46.757 457.936 7.164 1.727.028 1.740.954 77.132| 4.056.971
Pojasnilo 8: NaloZbe po kapitalski metodi
Zneski v €
> LASTNISTVO V %
Poetsumk
2014
Istrabenz plini, d.o.o. Slovenija Skupaj obvladovano podjetje 51,00 51,00
Adriafin, d.o.o. Slovenija Skupaj obvladovano podjetje 50,00 50,00
IP Obala, d.o.o. Slovenija Pridruzeno podjetje 50,00 50,00

Poslovna deleza v druzbah Adriafin, d.o.o., in Istrabenz plini, d.o.o., sta zastavljena kot jamstvo za dolgove druzbe Istrabenz, d.d.

Pomembni podatki v letu 2014

Zneski v €
KRATKO- NEKRATKO- ~ RATKO-  MEKRAT- ~ PRIPADAJO-
POMEMBNI PODATKI ROENA ROENA ROCNE = KOROCNE  \,pira;  pRIHODKI ~ ODHODKI ~ DOBICEK/ €I DOBI-
OBVEZNO- OBVEZNO- IZGUBA &
SREDSTVA  SREDSTVA EEK/IZGUBA
STI STI
IP Obala, d.o.0. 5.353.276 | 1.620.000 | 6.546.193 0 427.083 39.431 303.889 -264.458 0
Adriafin, d.0.0. 2.425.457 | 8.130.315 406.965 0| 10.148.807 212.470 333.029 -120.559 -60.280
Skupina Istrabenz plini 24.655.813 | 80.305.769 | 19.145.494 | 32.913.816 | 52.902.272| 77.122.559| 74.414.407 2.708.152 1.368.184
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Pomembni podatki v letu 2013

Zneski v €

KRATKO- _ KRATKO- NEKRAT- . ~

paetll RREKRATKO ROCNE  KOROCGNE poBICEK/ PRIEADAIO

POMEMBNI PODATKI ROCNA ROCNA KAPITAL PRIHODKI ODHODKI €I DOBI-
OBVEZNO- OBVEZNO- IZGUBA

SREDSTVA SREDSTVA = S CEK/IZGUBA

IP Obala, d.o.o. 8.685.363 1.620.000 1.321.352 5.216.286 3.767.725 8.603 721.028 -712.425 0

Adriafin, d.o.o. 2.528.930 8.147.513 407.077 0| 10.269.366 1.081.014 1.075.049 5.965 2.990

Skupina Istrabenz plini 26.111.499 | 75.919.502 | 33.551.508 | 18.271.172| 50.208.321 | 86.597.176 84.447.309 2.149.867 1.113.098

Gibanje nalozb po kapitalski metodi
Zneski v €
B A O 3 O AP OD D U

Zacetno stanje 1.1. 26.878.399 27.806.012
Pripadajoci dobicki (izgube) 1.307.904 1.116.089
Slabitve -1.368.184 -2.043.702
Konéno stanje 31.12. 26.818.119 26.878.399

Slabitev naloZb vodenih po kapitalski metodi v visini
1.368.184 evrov se v celoti nanasa na prilagoditev
vrednosti Skupine Istrabenz plini na posteno vred-
nost. Izracun postene vrednosti za potrebe racuno-
vodskega porocanja je opravil pooblasceni ocenje-
valec podjetij z uporabo metode diskontiranega
denarnega toka na dan 30. 9. 2014.

Pojasnilo 9: Nekratkorocne finan¢ne nalozbe

Kot je pojasnjeno v tocki 2.3 (f), v poslovhem letu
2013 ni bila ustrezno prilagojena uskladitev vredno-
sti nalozbe v Skupino Istrabenz plini, vodeno po
kapitalski metodi, na posteno vrednost. Odprava
napake je izvedena v primerjalnem obdobju tako da
je zagotovljena primerljivost podatkov.

Zneski v €
FINANCNE NALOZBE 31.12.2014 31.12.2013
Financ¢na sredstva v posesti do zapadlosti 0 145.833
Finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo (vrednostni papirji, skladi, drugo) 291.576 20.315.358
Skupaj 291.576 20.461.191

Pretezni del financ¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo se nanasa na nalozbe druzbe Istrabenz, d.d.
Zneski v €

A OLO A A ODAJO
B 0ZB
D14 U

Zacdetno stanje 1.1. 20.315.358 24.021.510
Nakupi 33.249 28.379
Spremembe kot posledica poslovnih zdruzitev 0 -1.307.620
Prodaje -14.519.310 -622.427
Sprememba postene vrednosti -5.521.114 -1.804.483
Drugi prenosi -16.608 0
Konéno stanje 31.12. 291.576 20.315.358
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V poslovnem letu 2014 je druZzba Istrabenz, d.d.,
izvedela prodajo 84.490 delnic druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana in pri tem realizirala dobicek v visini
10.130.351 evrov (pojasnilo 36) ter prodal nekaj

Pretezni del spremembe postenih vrednosti, in sicer
Vv negativni visini 5.508.114 evrov, je posledica
odprave prevrednotenja prodane nalozbe v delnice
druZbe Petrol d.d., Ljubljana.

drugih manjsih nalozb.

Pojasnilo 10: Nekratkorocne terjatve in posojila

Zneski v €
NEKRATKOROCNE TERJATVE IN POSOJILA 31.12.2014 31.12.2013
Poslovne terjatve do kupcev 11.507 15.779
Poslovne terjatve do drugih 24.435 40.388
Skupaj nekratkorocne poslovne terjatve 35.942 56.167
Nekratkorocne financne terjatve in financni najem 2.344.229 2.235.815
Dana posojila 4.844 13.258
Skupaj nekratkorocne terjatve in posojila 2.385.015 2.305.240
Zneski v €
MINIMALNI PRIHODKI IZ e s
FINANCNEGA NAJEMA . .
PLACILA OBRESTI  GLAVNICA PLACILA OBRESTI GLAVNICA
Obveznosti zapadle do 1 leta 1.279.953 178.083 1.101.870 1.169.447 153.976 1.015.472
Obveznosti zapadle od 1 do 5 let 1.352.325 109.965 1.242.360 1.339.376 119.032 1.220.344
Konéno stanje 31.12. 2.632.277 288.048 2.344.229 2.508.823 273.008 2.235.815
Pretezni del nekratkoro¢nih terjatev iz naslova Pogodbe o finan¢nem najemu predvidevajo ali 20 do

finan¢nega najema se nanasa na druzbo Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.0., Beograd, katere osnovna
dejavnost je financ¢ni leasing oziroma najem. Gre
predvsem za finan¢ne najeme avtomobilov proizve-
denih v Srbiji in opreme za obdobje od 2 do 6 let.

Pojasnilo 11: Zaloge

60-odstotno ali 0 do 40-odstotno lastno udelezbo
lizingojemalca, odvisno od variante finan¢nega naje-
ma, obvezno kasko zavarovanje in zacetno provizijo.
Mesecno anuitetno odplacilo se izvaja v srbskih
dinarjih, preracunano iz evrov na dan placila po vel-
javnem tecaju Narodne banke Srbije.

Zneski v €
ZALOGE 31.12.2014 31.12.2013
Material 788.942 1.396.420
Proizvodi in trgovsko blago 52.933 203.649
Skupaj 841.875 1.600.069

Zaloge v visini 841.875 evrov predstavljajo zaloge
Skupine Istrabenz Turizem (31. 12. 2013 so znasale
1.451.339 evrov) in se nanasajo na zaloge materiala
in drobnega inventarja v skladisCu ter zalogo goriv
za ogrevanje. Odpisi zalog so v letu 2014 znasali
63.744 evrov (v letu 2013 so znasali 64.405 evrov).
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Skupina Istrabenz nima zastavljenih zalog kot jams-
tvo za dolgove.



Pojasnilo 12: Poslovne terjatve

(O ISTRABENZ

Zneski v €
POSLOVNE TERJATVE 31.12.2014 31.12.2013
Terjatve do kupcev—pridruzene druzbe 34 174
Terjatve do kupcev—druge 1.209.181 4.167.462
Terjatve do kupcev 1.209.215 4.167.636
Druge poslovne terjatve 452.867 559.062
Skupaj 1.662.082 4.726.698

Znizanje poslovnih terjatev je predvsem posledica
prenosa 2.086.653 evrov terjatev Skupine Actual

Struktura terjatev po zapadlosti in slabitvah

med sredstva za prodajo. Brez upostevanja tega prenosa
so terjatve za 22 odstotkov nizje v primerjavi z letom 2013.

Zneski v €

31.12.2014 31.12.2013

TAROSTTERATEY urovmeonost  POPRAVEK  oig eeonosy  POPRAVEK
Nezapadlo 809.403 2.809 3.224.590 2.968
Ze zapadlo do 90 dni 573.091 1.932 1.149.169 0
Ze zapadlo od 91 do 180 dni 207.217 34 150.456 0
Ze zapadlo od 181 do 360 dni 179.493 163.511 196.624 53.292
Ze zapadlo ve¢ kot 360 dni 1.904.576 1.843.412 2.290.248 2.228.130
Skupaj 3.673.781 2.011.699 7.011.087 2.284.390

Zneski v €

B POP i
014 D

Zacetno stanje 1.1. 2.284.390 2.120.184
Oblikovanje popravkov 318.756 428.914
Odprava popravka -139.373 -144.243
Zmanjsanje kot posledica izlocitev odvisnih druzb -296.923 0
Odpis terjatev v breme popravka -144.687 -116.022
Tecajne razlike -10.464 -4.442
Konéno stanje 31.12. 2.011.699 2.284.390

Zneski v €

31.12.2014

KRATKOROCNE TERJATVE

POPRAVEK
VREDNOSTI

BRUTO
VREDNOST

31.12.2013

KNJIGO-
VODSKA
VREDNOST

BRUTO
VREDNOST

POPRAVEK
VREDNOSTI

Kratkorocne terjatve do kupcev 1.560.130 -299.520 1.260.610 4.521.940 -295.618 4.226.322
Ostale kratkorocne terjatve 1.386.806 -985.334 401.472 1.412.359 -911.983 500.375
ToZene in dvomljive terjatve 726.845 -726.845 0 1.076.788 | -1.076.788 0
Koncno stanje 31.12. 3.673.780 | -2.011.698 1.662.082 7.011.087 | -2.284.390 4.726.697
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Pojasnilo 13: Predujmi in druga sredstva

Zneski v €
PREDUJMI IN DRUGA SREDSTVA 31.12.2014 31.12.2013
Dani predujmi 82.462 103.957
Kratkoro¢no odloZeni stroski oziroma odhodki 193.446 229.463
Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 621.456 531.568
Skupaj 897.364 864.988

Pretezni del kratkoro¢no nezaracunanih prihodkov v
viSini 611.447 evrov se nanasa na Skupino Istra-
benz Turizem in so oblikovani iz nezara¢unanih pri-

hodkov Se nezakljucenih, vendar opravljenih hotel-
skih storitev in vracunanih superrabatov.

Pojasnilo 14: Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe in posojila

FINANCNE NALOZBE IN POSOJILA

Zneski v €

31.12.2014 31.12.2013

Kratkoroc¢ni depoziti 3.492.259 7.739.820
Posojila ostalim 597.877 885.147
Kratkoro¢ne terjatve za obresti 108.722 108.751
Skupaj 4.198.859 8.733.718

Kratkoro¢ni depoziti v visini 3.492.259 evrov se v
najveCji meri nanasajo na depozite druzbe Istra-
benz, d.d., v visini 2.877.071 evrov z rocnostjo do
enega leta in so rezervirani za placilo obresti ban-

Pojasnilo 15: Denar in denarni ustrezniki

kam upnicam, ki skladno z Aneksom st. 1 k Dodatni
pogodbi z dne 17. decembra 2009 o reprogramu
obveznosti druzbe Istrabenz, d.d., zapadejo 31. 12.
2015.

Zneski v €
DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 31.12.2014 31.12.2013
Sredstva na racunih 8.545.230 5.822.803
Depoziti na odpoklic 4.436.241 2.265.738
Depoziti do 3 mesecev 0 102.258
Denarna sredstva v blagajni 69.042 133.247
Denar in denarni ustrezniki 13.050.513 8.324.046
Denar in denarni ustrezniki ustavljenega poslovanja 262.841 0
Skupaj denar in denarni ustrezniki kot v izkazu denarnih tokov 13.313.354 8.324.046

Pojasnilo 16: Kapital in rezerve

Delnice
Druzba Istrabenz je izdajateljica 5.180.000 navad-
nih, imenskih, prosto prenosljivih kosovnih delnic.

31. 12. 2014 je imel Istrabenz, d.d., 978 lastnih
delnic druzbe v skupni vrednosti 49.629,71 evra, kar
predstavlja 0,0189 odstotka vseh delnic druzbe.
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Istrabenz, d.d., je v skladu z obstoje¢im pooblasti-
lom skupscine pridobival lastne delnice do 30. 11.
2008. Delniski in opcijski nacrt je z iztekom 31. 12.
2013 prenehal veljati.

Dividende
V letu 2013 Istrabenz, d.d., ni izplacal dividend.
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Rezerve

Zneski v €
REZERVE 31.12.2014 31.12.2013
Rezerve za posteno vrednost 0 4.410.969
Rezerve za lastne deleze 49.630 49.630
Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) 50.597 50.597
Prevedbena rezerva -299.719 -192.708
Skupaj -199.492 4.318.488

Rezerve za posteno vrednost so oblikovane kot neto
sprememba postene vrednosti financnih sredstev
razpolozljivih za prodajo.

Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) so oblikovane
na podlagi aktuarskega izracuna kot ucinek spre-
memb dejstev ali sprememb aktuarskih predpostavk
na visino rezervacije za odpravnine ob upokojitvi.

Zadrzani dobicek/izguba

Rezerve za lastne deleze v visini 49.630 evrov je
Istrabenz, d.d., oblikoval iz drugih rezerv iz dobicka
ob vsakokratnem nakupu lastnih delnic.

Prevedbene rezerve so oblikovane pri uskupinjevanju
podatkov iz posamicnih bilanc podjetij Skupine Istra-
benz, katerih lokalna valuta je razlicna od valute
porocanja obvladujoce druzbe.

Zneski v €
ZADRZANI DOBICEK/IZGUBA LASTNIKA MATICNE DRUZBE 31.12.2014 31.12.2013
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 2.634.895 -8.796.835
Preneseni Cisti poslovni izid -82.078.308 -72.823.337
Skupaj -79.443.413 -81.620.172
Pojasnilo 17: Dobicek/izguba na delnico

Zneski v €
DOBI(VZEK/IZGUBA NA DELNICO 31.12.2014 31.12.2013
Cisti poslovni izid vetinskega lastnika obracunskega obdobja 2.634.895 -8.796.835
Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic 5.179.022 5.179.022
Osnovni in prilagojeni éisti dobic¢ek/izguba na delnico 0,51 -1,70

Skupina nima potencialnih popravljalnih navadnih delnic, zato sta osnovni in prilagojeni dobicek/izguba na

delnico enaka.

Pojasnilo 18: Posojila

NEKRATKOROCNA POSOJILA

31.12.2014

Zneski v €

31.12.2013

Zavarovana bancna posojila 210.802.856 226.861.772
Posojila drugih 132.995 465.268
Skupaj 210.935.851 227.327.040
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Zneski v €
KRATKOROCNA POSOJILA 31.12.2014 31.12.2013
Zavarovana bancna posojila 0 1.578.452
Posojila drugih 331.612 800.597
Kratkoro¢ne obveznosti za obresti 196.587 199.099
Skupaj 528.199 2.578.148

Vsa bancna posojila Skupine Istrabenz so zavarova-
na, in sicer s hipotekami na nepremicninah (pojasnili
4 in 5) in z zastavo delezev (pojasnilo 8).

Vsa posojila druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12.

2014 znasSajo 142.559.706 evrov in so skladno z
Aneksom st. 1 dolgorocna. Zapadejo v vec obrokih,

Gibanje bancnih posojil

prvi obrok zapade v placilo 31. 12. 2016, zadnji pa
do konca leta 2022 (pojasnilo 40).

Vsa posojila Skupine Istrabenz Turizem znasajo
68.243.150 evrov in so skladno s sklenjenimi dogovori
0 reprogramu posojil dolgoro¢na. Z razli¢cnim obroc-
nim odplacevanjem bodo druzbe pricele v letu in
nato v vec¢ obrokih vse do leta 2023 (pojasnilo 40).

Zneski v €
RATKOROCNA BA 0SO ATKOROCNA BA A POSO :
B 5 0SS0
014 0 014 0

Zacetno stanje 1.1. 226.861.772 1.477.452 1.578.452 261.094.745
Prenos tekocih zapadlosti -33.333 218.577.945 33.333 -218.577.945
Nova posojila - povecanja 100.000 7.044.747 1.123.344 5.224.500
Prenos med obveznosti v -36.111 0 -114.333 0
Odplacila - zmanjsanja -16.982.417 -247.383 -2.620.796 -41.286.404
Drugi prenosi 900.000 43.510 0 0
Odpisi posojil 0 0 0 -4.857.143
Tecajne razlike -7.055 -34.519 0 -19.302
Koncno stanje 31.12. 210.802.856 226.861.772 1] 1.578.452

V poslovnem letu 2014 je pretezni del vseh vracil
bancnih posojil pred¢asno odplacala bankam upni-
cam druzba Istrabenz, d.d., v visini 16.951.861
evrov.
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Drugi prenosi v visini 900.000 evrov se nanasajo na
prevzeto obveznost druzbe Istrabenz, d.d., do Nove
KBM, d.d., na podlagi unovCene bancne garancije
dani Mestni Obcini Koper za gradnjo in upravljanje
turisti¢nega pristanid¢a Marina Zusterna.



Pojasnilo 19: Stroski in zapadlosti posojil
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Leto 2014
Zneski v €
. STANJE POSOJIL NA ZADNJI DAN PO ZAPADLOSTI ZAPAII-)T-O? NOMINALNA
FINANCNE POSOJILA o OBRESTNA
OBVEZNOSTI AT DO 6 OD6 OD1DO2 OD2DO  VEEKOT  ZADNJEGA L
MESECEV DO 12 LETI 5 LET 5 LET OBROKA Vv (%)
Bancna posojila BUR 34.000.000 0 0 0| 34.000.000 0 2017 | Buribor 03,06+ | 5, 454 000
od 1 do 4,5
Ban¢na posojila EUR 142.559.706 0 0| 10.363.319 | 66.059.597 | 66.136.790 2022 0 do 3,7 | 142.559.706
Bancna posojila EUR 34.243.151 0 0| 1.412.612| 9.594.235| 23.236.304 2023 | FEUmbor06 4| 54543451
od 6,5do 7
Banéna posojila EUR 210.802.856 (1] 0| 11.775.931 | 109.653.832 | 89.373.094 - - | 210.802.856
Finanéni najem EUR 42.291 12.954 8.896 10.916 9.526 2018 - 42.291
Posojila drugih podjetij | EUR 464.606 183.790 | 147.822 132.995 (1} 0 2016 - 464.606
Skupaj 211.309.754 196.743 | 156.718 | 11.919.841 | 109.663.358 | 89.373.094 - - | 211.309.754
Leto 2013
Zneski v €
. STANJE POSOJIL NA ZADNJI DAN PO ZAPADLOSTI ZAPAIISTO? NOMINALNA
FINANCNE VALUTA _POSOJILA o OBRESTNA ZAVAROVANI
OBVEZNOSTI 31.12.2014 DO 6 OD6 OD1DO OD2DO5 VEEKOT ZADNJEGA R DEL
MESECEV DO 12 2 LETI LET 5LET  OBROKA Vv (%)
Banéna posojila EUR 1.578.452 | 1.183.520| 394.932 0 0 0 2014 | 1,889do7,5 1.578.452
Bancna posojila EUR 34.000.000 0 0 0| 34.000.000 0 2017 | Euribor 03 +1 34.000.000
Banéna posojila EUR | 158.611.567 343.996 0| 9.067.224 | 83.200.000 | 66.000.347 2022 0do 3,7 158.611.567
Banéna posojila EUR 34.250.205 0 0 0 9.481.392 | 24.768.813 2023 2,389 do 7 34,250.205
Banéna posojila EUR | 228.440.224 | 1.527.516 | 394.932| 9.067.224 | 126.681.392 | 90.769.160 - - 228.440.224
Finanéni najem EUR 72.227 14.740 15.181 21.852 20.454 0 2018 - 72.227
Posojila drugih podjetij | EUR 1.265.866 | 617.503 | 183.095| 332.085 133.183 0 2016 - 1.265.866
Skupaj 229.778.317 | 2.159.759 | 593.207 | 9.421.161 | 126.835.029 | 90.769.160 - - 229.778.317
Pojasnilo 20: Druge nekratkorocne financ¢ne obveznosti
Zneski v €
DRUGE NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Druge finan¢ne obveznosti 2.411.269 1.976.687
Nekratkorocne obveznosti za financni najem 20.442 42.306
Skupaj 2.431.711 2.018.993

Druge finan¢ne obveznosti v visini 2.411.269 evrov
se v celoti nanasajo na obveznosti druzbe Istrabenz,
d.d., za obresti, ki zapadejo v placilo 31. 12. 2017 in
so obracunane skladno z Aneksom st. 1 k Dodatni

pogodbi z dne 17. decembra 2009, ki je bil podpisan
28. 2 .2013. V poslovnem letu 2014 je druzba Istra-
benz, d.d., bankam upnicam pred¢asno odplacala
1.863.445 evrov dolgoro¢nih obresti.
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LETNO POROCILO 2014 - Racunovodsko porocilo Skupine

Financni lizing

Zneski v €
OBVEZNOSTI ZA FINANENI AL Ak
NAJEM PLACILA  OBRESTI GLAVNICA  PLACILA  OBRESTI GLAVNICA
Obveznosti zapadle do 1 leta 21.850 0 21.850 33.527 3.606 29.921
Obveznosti zapadle od 1 do 5 let 23.955 3.513 20.442 45.868 3.563 42.306
skupaj 45.805 3.513 42.292 79.395 7.169 72.227
Zneski v €

GIBANJE OBVEZNOSTI ZA FINANCNI NAJEM

31.12.2013

ZACETNO
STANJE

POVECANJE

GIBANJE

ZMANJISANJIE

31.12.2014

KONCNO
STANJE

Obveznosti zapadle do 1 leta 29.921 21.850 -29.921 21.850
Obveznosti zapadle od 1 do 5 let 42.306 29.921 -51.785 20.442
Skupaj 72.227 51.771 -81.706 42.292
Pojasnilo 21: Nekratkorocne poslovne obveznosti

Zneski v €
POSTAVKE 31.12.2014 31.12.2013
Nekratkoroc¢ne poslovne obveznosti do drugih 44.981 44.569
Skupaj 44.981 44.569
Pojasnilo 22: Rezervacije
Leto 2014

Zneski v €

REZERVACLIJE ZA
REZERVACIJE ODPRAVNINEIN DRUGE REZERVACIJE SKUPAJ REZERVACIJE
JUBILEIJNE NAGRADE

Stanje 1.1.2014 958.877 194.512 1.153.389
Prenos med obveznosti v posesti za prodajo -158.963 0 -158.963
Oblikovanje rezervacije 148.745 109.133 257.879
Crpane rezervacije -52.231 -11.960 -64.191
Odpravljene rezervacije 0 -73.300 -73.300
Tecajne razlike -48 -4.353 -4.401
Stanje 31.12.2014 896.381 214.020 1.110.400
Od tega nekratkorocni del 896.380 50.675 947.055
Od tega kratkorocni del 0 163.345 163.345

31. 12. 2014 je imela Skupina Istrabenz oblikovane
rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade v visini 896.380 evrov. Rezervacije temelji-

100

jo na aktuarskem izracunu po metodi projicirane
enote. Izracun je bil narejen za poslovno leto 2013
in uposteva diskontno stopnjo 4,3 %, kolikor je



konec oktobra 2013 znasala donosnost 10-letnih
podjetniskih obveznic z visoko boniteto v evro
obmodju, povecana za pribitek za lokalno tveganje.
Pri izracunu je bila upostevana dolgorocna rast plac
do 2,5 % letno (za leto 2014: 0,5 %; za leto 2015:
1 % in od leta 2015 dalje: 2,5 %).

(O ISTRABENZ

Poslovodstvo je presodilo, da spremembe predpos-
tavk v letu 2014 glede na uporabljene v izracunu
nimajo pomembnega vpliva na racunovodske izkaze

skupine.

Leto 2013

Zneski v €

REZERVACIJE ZA
REZERVACIJE ODPRAVNINEIN DRUGE REZERVACIJE SKUPAJ REZERVACILIE

JUBILEJNE NAGRADE
Stanje 1.1.2013 932.341 188.623 1.120.964
Oblikovanje rezervacije 102.494 45.995 148.489
Crpane rezervacije -34.018 -39.319 -73.337
Aktuarski dobicki (izgube) -42.077 0 -42.077
Tecajne razlike 136 -787 -650
Stanje 31.12.2013 958.877 194.512 1.153.389
Od tega nekratkorocni del 958.877 37.105 995.982
Od tega kratkoroc¢ni del 0 157.407 157.407

Pojasnilo 23: Razmejeni prihodki

Razmejeni prihodki na dan 31. 12. 2014 znasajo
2.888.560 evrov (31. 12. 2013 so znasali 3.072.289
evrov) in v celoti predstavljajo prejeta nepovratna
sredstva za sofinanciranje obnove starega hotela

Pojasnilo 24: OdloZeni davki

Palace v druzbi Istrabenz hoteli Portoroz, d.o.0. V
poslovnem letu 2014 so se dolgoroCne rezervacije
zmanjSale za 183.728 evrov, kar predstavlja delez

Zneski v €
OBLIKOVANI ODLOZENI DAVKI, KI SE TERJATVE OBVEZNOSTI NETO UCINEK
NANASAJO NA NASLEDNJE POSTAVKE 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo 0 0 0| -903.451 1] -903.451
Poslovne terjatve 67.253 75.139 0 0 67.253 75.139
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 94.578 106.968 0 0 94.578 106.968
Druge rezervacije 0 8.822 0 0 1] 8.822
Davcne izgube 0 470.385 0 0 0 470.385
OdlozZene terjatve (obveznosti) za davek 161.831 661.314 0| -903.451 161.831 -242.137

Skladno s sprejeto davcno zakonodajo so odlozeni
davki obracunani po stopnji 17 odstotkov, kot je

veljavna davcna stopnja v poslovnem letu 2014.
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Zneski v €
. zkazanev  ZQZENE N zkazanev  AZANEN prENOS MED
GIBANJE ZACASNIH RAZLIK 1ZKAZU IZKAZU OBVEZNOSTI
¥ OBDOBIY 31122012, oud) \és:%:,:s& 31.12.2013  , 2UE) ; gg:a%sgﬁg: yPOGeem A 31.12.2014
GA IZIDA B ONOSU GA IZIDA U PRODAJO
Financna sredstva razpolozljiva za -1.194.604 0 291.152 -903.452 0 903.452 0 0
prodajo
Poslovne terjatve 88.111 -12.973 0 75.139 -7.886 0 0 67.253
Rezervacije za jubilejne nagrade in 105.946 1.022 0 106.969 1.120 0 -13.511 94.578
odpravnine
Druge rezervacije 5.349 3.473 0 8.822 -8.822 0 0 0
Davéne izgube 562.406 -92.021 0 470.385 -34.385 0 -436.000 0
eistelodivzeneiiSuenER St e -432.791| -100.498| 291.152| -242.137 -49.973 903.452 -449.511 161.831
(obveznosti)

Druzba Istrabenz, d.d., ni pripoznala odloZenih terja-
tev za davek iz naslova nepokrite davcne izgube, ki

na dan 31. 12. 2014 znasSa 257.063.389 evrov

Pojasnilo 25: Druge kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti

Zneski v €
DRUGE KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Druge financne obveznosti 266.070 506.333
Kratkoro¢ne obveznosti za finanéni najem 21.850 29.921
Skupaj 287.920 536.254

Pretezni del drugih finan¢nih obveznosti v visini
208.471 evrov se nanasa na obveznosti po izvedenih

Pojasnilo 26: Poslovne obveznosti

iztisnitvah v druzbah Istrabenz Turizem, d.d., in
Droga Kolinska, d.d.

Zneski v €
POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Obveznosti do dobaviteljev 2.715.424 3.825.077
Kratkorocne obveznosti iz poslovanja za tuj ra¢un 30 0
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 1.406.898 1.857.758
Kratkoro¢ne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 1.694.026 3.008.242
Kratkoro¢ne obveznosti do drugih 106.562 128.944
Druge poslovne obveznosti 3.207.516 4.994.944
Kratkoro¢ne obveznosti za zamudne obresti (1} 5
Skupaj 5.922.940 8.820.026
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Pojasnilo 27: Predujmi in ostale kratkoroc¢ne obveznosti

(O ISTRABENZ

Zneski v €
PREDUJMI IN OSTALE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 506.540 462.118
Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 475.825 613.182
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 207.867 353.483
Skupaj 1.190.232 1.428.783
Pojasnilo 28: Postene vrednosti

Zneski v €

POSTENE VREDNOSTI

KNJIGOVODSKA

VREDNOST

Sredstva merjena po posteni vrednosti

31.12.2014

POSTENA
VREDNOST

NIVO

POSTENE
VREDNOSTI

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

31.12.2013

POSTENA
VREDNOST

NIVO
POSTENE
VREDNOSTI

Financna sredstva razpolozljiva za prodajo o 18.418.809 18.418.809 NIVO 1
Skupaj 0 0 18.418.809 18.418.809

Sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti

Financna sredstva razpoloZljiva za prodajo 291.576 291.576 NIVO 3 1.896.549 1.896.549 NIVO 3
Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti 0 0 - 145.833 145.833 NIVO 3
Nekratkoroc¢na posojila 4.844 4.844 NIVO 3 13.258 13.258 NIVO 3
Nekratkoroc¢ne finanéne terjatve 2.344.229 2.344.229 NIVO 3 2.235.815 2.235.815 NIVO 3
Nekratkoroc¢ne poslovne terjatve 35.942 35.942 NIVO 3 56.167 56.167 NIVO 3
Kratkoroc¢ni depoziti 3.492.259 3.492.259 = 7.739.820 7.739.820 -
Kratkoro¢no dana posojila 706.599 706.599 = 993.898 993.898 -
Poslovne terjatve 1.662.082 1.662.082 = 4.726.698 4.726.698 -
Denar in denarni ustrezniki 13.050.513 13.050.513 = 8.324.046 8.324.046 -
Skupaj 21.588.044 21.588.044 26.132.084 26.132.084

Obveznosti, ki niso merjene po posteni vrednosti

Zavarovana banéna posojila -210.802.856 | -199.886.517 NIVO 3 -228.440.224 -213.029.325 NIVO 3
Druge financ¢ne obveznosti -2.873.926 -2.873.926 NIVO 3 -2.682.119 -2.682.119 NIVO 3
Obveznosti za finan¢ni najem -42.292 -42.292 NIVO 3 -72.227 -72.227 NIVO 3
Poslovne obveznosti -5.967.921 -5.967.921 = -8.864.595 -8.864.595 -
Prekoracitve na racunu -647 -647 = -844 -844 -
Prejeta posojila drugih -464.607 -464.607 = -1.265.865 -1.265.865 -
Skupaj -220.152.249 -209.235.913 -241.325.874 -225.914.975

Nivoji postenih vrednosti

Metode razporejanja po nivojih postenih vrednosti v .
zgornji tabeli za financéna sredstva, evidentirana po

posteni vrednosti, so naslednje:

e nivo 1: trZzne cene na aktivnih trgih za enaka .

sredstva in obveznosti,

cene) kot posredni (npr. izpeljani iz cen) in

izhajajo iz trznih podatkov.

nivo 2: drugi razpoloZljivi podatki, razen trznih
cen, navedenih v nivoju 1, tako neposredni (npr.

nivo 3: podatki o sredstvih in obveznostih, ki ne
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Pojasnilo 29: Pogojne obveznosti

Zneski v €
POGOJNE OBVEZNOSTI 2014 2013
Dane garancije in porostva - drugi 0 1.122.541
Skupaj 0 1.122.541

Skupina Istrabenz na dan 31. 12. 2014 nima niti
pogojnih sredstev niti pogojnih obveznosti.

Istrabenz, d.d., je bil narocnik bancne garancije v
visini 1.000.000 evrov, od katerih je bilo Ze 100.000
evrov koris€enih, pri Novi KBM, d.d., Maribor na
podlagi koncesijske pogodbe za gradnjo in upravlja-

nje turisti¢nega pristanié¢a Marina Zusterna, sklen-
jene z Mestno obcino Koper (MOK). Na podlagi pra-
vnomocnega zahtevka Nove KBM, d.d., je Istra-
benz, d.d., preostalo obveznost iz tega naslova v
visini 900.000 evrov prevzel in jo pod pogoji Anek-
sa St. 1 k Dodatni pogodbi tudi delno poravnal
(pojasnilo 18).

Pojasnilo 30: Prihodki

Zneski v €
PRIHODKI OD PRODAJE 2014 2013
Prihodki od prodaje blaga in materiala 1.565.206 1.146.685
Prihodki od prodaje storitev 36.657.285 38.368.930
Prihodki od najemnin 1.558.368 1.552.330
Skupaj 39.780.859 41.067.945

Zneski v €

2014
PRIHODKI, USTVARJENI DOMA ALI V TUJINI
TUJINA SKUPAJ

Prihodki od prodaje blaga in materiala 113.141 1.452.065 1.565.206
Prihodki od prodaje storitev 29.017.321 7.639.964 36.657.285
Prihodki od najemnin 1.411.276 147.092 1.558.368
Skupaj 30.541.738 9.239.121 39.780.859

Zneski v €
PRICAKOVANI PRIHODKI OD NAJEMNIN 2014 2013
Pri¢akovana najemnina do 1 leta 274.319 304.454
Pricakovane najemnine od 2 do 5 let 29.550 196.073
Skupaj 303.869 500.527

Pricakovani prihodki od najemnin v visini 303.869
evrov predstavljajo najmanjso vsoto bodocih najem-

Pojasnilo 31: Drugi poslovni prihodki

nin, ki jih bo Skupina Istrabenz prejela za Cas trajan-
ja odpovednega roka.

Zneski v €
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 2014 2013
Prihodki od porabe in odprave nekratkoro¢nih rezervacij 257.027 183.728
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev 8.963 3.929
Dobicki od prodaje nalozbenih nepremiénin 135.834 17.807
Odpisi poslovnih dolgov in inventurni presezki 284.907 97.283
Prihodki od subvencij, dotacij in kompenzacij 31.780 32.744
Drugi poslovni prihodki 262.865 385.805
Skupaj 981.376 721.296
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Pojasnilo 32: Stroski materiala in storitev

Stroski materiala

(O ISTRABENZ

Zneski v €
STROSKI MATERIALA 2014 2013
Stroski energije 2.431.393 2.793.056
Material in nadomestni deli 3.865.351 3.988.649
PisarnisSki material 93.415 108.958
Ostali materialni stroski 1.171.541 1.885.444
Skupaj 7.561.700 8.776.107
Stroski storitev

Zneski v €
STROSKI STORITEV 2014 2013
Prevozi 149.412 180.040
VzdrZzevanje 794.940 831.551
Najemnine 399.656 473.322
Bancni stroski in druge provizije 425.739 619.752
Intelektualne storitve 2.676.637 2.477.220
Oglasevanje, promocija in stiki z javnostmi 834.102 975.373
Stroski racunalniskih storitev (IT) 5.521.771 5.927.993
Ostale storitve 367.842 326.855
Skupaj 11.170.099 11.812.106

Ostale storitve v skupnem znesku 5.521.771 evrov
se pretezno nanasajo na stroske nastale v Skupini

Turizem, in sicer na stroske CiS¢enja poslovnih pros-
torov in pranja v viSini 1.973.972 evrov ter na stros-

Stroski revizorjev

ke provizij agencijam v visini 1.358.309 evrov.
Ostale storitve vkljucujejo Se stroske zavarovanj in
telekomunikacij ter stroske reprezentace Skupine

Istrabenz.

Zneski v €
STORITVE REVIZORJEV 2014 2013
Revidiranje letnega porocila 33.395 50.650
Druge storitve revidiranja 866 1.320
Skupaj 34.261 51.970

Druzba Deloitte revizija, d.o.o., ki revidira letno
porocilo Skupine Istrabenz, je skupaj s svojimi pove-

zanimi druzbami zarac¢unala 29.395 evrov stroskov

revidiranja letnega porocila Skupine.
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Pojasnilo 33: Stroski dela

Zneski v €
STROSKI DELA 2014 2013
Stroski plac 10.748.175 11.102.489
Stroski socialnih zavarovanj 1.752.027 1.842.259
Drugi stroski dela 1.355.079 1.584.772
Skupaj 13.855.281 14.529.520

Drugi stroski dela se pretezno nanasajo na regres za
letni dopust, regres za prehrano in prevoz na delo in
z dela, odpravnine in jubilejne nagrade v skladu z

Pojasnilo 34: Amortizacija

nacionalno delovnopravno zakonodajo ter notranji-
mi predpisi v Skupini.

Zneski v €
AMORTIZACIJA 2014 2013
Amortizacija neopredmetenih sredstev 157.474 136.996
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 114.210 125.812
Amortizacija nepremic¢nin, naprav in opreme 7.152.919 7.000.785
Skupaj 7.424.603 7.263.593
Pojasnilo 35: Drugi poslovni odhodki

Zneski v €
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 2014 2013
Razne dajatve 988.862 1.093.464
Donacije 700 1.830
Oblikovanje rezervacij 138.012 45.995
Odpisi in slabitve osnovnih sredstev 44.085 3.658.205
Odprava dobrega imena 1.057.000 238.186
Drugi poslovni odhodki 126.419 100.781
Skupaj 2.355.078 5.138.461
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Pojasnilo 36: Financni izid

(O ISTRABENZ

Zneski v €
IZID IZ FINANCIRANJA 2014 2013
Prihodki dividend 886.679 931.604
Prihodki za obresti 429.386 857.951
Neto dobicki pri prodaiji sredstev razpoloZljivih za prodajo vodeni po posteni vrednosti 10.130.351 111.659
Dobicki pri izloCitvi delezev v odvisnih druzbah zaradi stecaja 560.194 0
Drugi finan¢ni prihodki 602.477 405.014
Pla¢ane odpisane terjatve in odpisi dolgov 131.748 5.015.031
Financni prihodki 12.740.835 7.321.259
Odhodki za obresti -4.899.086 -6.012.442
Neto izgube pri prodaji sredstev razpoloZljivih za prodajo vodene po nabavni vrednosti -170.623 -1.307.236
Slabitve sredstev razpoloZljivih za prodajo -48.918 -91.804
Slabitve terjatev -344.305 -404.178
Neto znesek tecajnih odhodkov -35.306 -60.230
Drugi finan¢ni odhodki -1.029.254 -30.978
Financni odhodki -6.527.492 -7.906.868
Izid financiranja 6.213.343 -585.609

Dobicki pri prodaji sredstev razpolozljivih za prodajo
vodenih po posteni vrednosti v visini 10.130.351
evrov so v celoti realizirani pri druzbi Istrabenz,
d.d., s prodajo delnic druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

Drugi finan¢ni odhodki se v pretezni vecini nanasajo

na prevzete obveznosti druzbe Istrabenz, d.d., do
Nove KBM, d.d., na podlagi ban¢ne garancije dani

Pojasnilo 37: Davki

Mestni Obcini Koper za gradnjo in upravljanje turisti-
¢nega pristani$¢a Marina Zusterna v visini 1.013.578
evrov (pojasnilo 18). Prevzete obveznosti se v visini
900.000 evrov nanasajo na banc¢no garancijo, v visi-
ni 113.578 evrov pa se nanasjo na obracunane
obresti leta 2013 skladno z Aneksom St. 1 k Dodatni
pogodbi.

Zneski v €
DAVKI 2014 2013
Odmerjen davek 26.627 890.249
OdloZeni davek 16.788 7.890
Skupaj 43.415 898.139
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Izracun efektivne davcne stopnje

Zneski v €

Bruto dobicek pred obdavcitvijo 3.035.130 -8.319.189
Veljavna davcna stopnja 17% 17%
Davek po veljavni davéni stopnji, pred spremembami davéne osnove 515.972 -1.414.262
Davek od neobdavcéenih prihodkov -256.538 -167.113
Davek od davéno nepriznanih stroskov -9.612.628 1.154.928
Davek od olajsave -9.108 0
Davek od nepripoznanih terjatev za davcne izgube 9.414.826 1.365.517
Razli¢ne davcne stopnje -9.109 -40.931
Efektivna davéna stopnja 1,43 % -10,80 %
Odmerijeni in odloZeni davek 43.415 898.139
Pojasnilo 38: Podatki o skupinah oseb
Bruto prejemki v letu 2014

Zneski v €

ZAPOSLENI NA

CLANI UPRAV IN v o P ODLAGI POGODB,

PODATKI O SKUPINAH OSEB DIREKTORJI CLANE lg:: (‘)’:;'; CLANE NAD;?{;':;: ZA KATERE NE VELJA

ODVISNIH DRUZB TARIFNI DEL KOLEK-

TIVNE POGODBE

Place 521.358 0 0 1.011.670

Bonitete in drugi prejemki 42.519 12.804 143.726 41.623

Skupaj 563.877 12.804 143.726 1.053.293
Bruto prejemki v letu 2013

Zneski v €

ZAPOSLENI NA

CLANI UPRAV IN v v P ODLAGI POGODB,

PODATKI O SKUPINAH OSEB DIREKTORIJI CLANE UOP::(\)I: ;:II CLANK NADZ?I:_':;: ZA KATERE NE VELJA

ODVISNIH DRUZB TARIFNI DEL KOLEK-

TIVNE POGODBE

Place 740.769 0 0 1.286.706

Bonitete in drugi prejemki 118.365 79.271 69.231 67.274

Skupaj 859.134 79.271 69.231 1.353.980

Prejemki ¢lanov uprav mati¢ne druzbe in direktorjev
odvisnih druzb ter prejemki zaposlenih po pogodbah,
za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe,
vkljuCujejo placo, bonitete in morebitne druge pre-
jemke. Prejemki Clanov uprave mati¢ne druzbe so
razkriti v pojasnilu 33 racunovodskega porocila druzbe.
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Skupina Istrabenz 31. 12. 2014 ni imela danih poso-
jil ¢lanom uprav, ¢lanom upravnih odborov, nadzor-
nemu svetu ali zaposlenim po individualnih pogod-
bah.
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2.12 IZPOSTAVLIENOST IN OBVLADOVANJE TVEGANJ]

Pojasnilo 39: Kreditno tveganje

Zneski v €
POSTAVKE POJASNILO 31.12.2014 31.12.2013
Nekratkorocna financna sredstva
Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti 9 0 145.833
Financna sredstva razpolozljiva za prodajo 9 291.576 20.315.358
Nekratkorocne terjatve 10 2.380.171 2.291.982
Nekratkoro¢no dana posojila 10 4.844 13.258
Kratkorocna financna sredstva
Kratkoroc¢ne terjatve do kupcev 12 1.209.215 4.167.636
Druge kratkorocne terjatve 12 452.867 559.062
Kratkoro¢ni depoziti 14 3.492.259 7.739.820
Kratkoro¢no dana posojila 14 706.599 993.898
Denar in denarni ustrezniki 15 13.050.513 8.324.046
Skupaj 21.588.044 44.550.893

Najpomembnejse kreditno tveganje Skupine Istra-
benz izhaja iz nekratkoroc¢nih terjatev in iz terjatev
do kupcev. Skupina navedena kreditna tveganja
aktivno znizuje z uspesnimi ukrepi izterjave zapadlih
terjatev ter z uspesnim izvajanjem kreditne kontrole
kupcev.

NekrtkoroCne terjatve se v pretezni meri nanasajo
na terjatve finanCnega najema druzbe Zastava
Istrabenz Lizing, d.o.o0. (pojasnilo 10). Pred odobrit-
vijo finan¢nega najema druzba skladno s sprejeto

TERJATVE DO KUPCEV

poslovno politiko preverja boniteto kupca in njegovo
maksimalno zmoznost kreditne zadolZzenosti. Druzba
nima pomembno koncentracijo kreditnega tveganja,
saj so terjatve financnega najema zelo razprSene
med velikim Stevilom med seboj nepovezanih kup-
cev, posledi¢no je tudi posamezni znesek izpostav-
ljenosti nizek.

Razclenitev terjatev do kupcev po zapadlosti in nji-
hova slabitev je podana v pojasnilu 12.

Zneski v €

KNJIGOVODSKA VREDNOST

2014
Domace 370.828 2.667.787
Drzave evroobmodja 673.453 1.222.986
Druge evropske drzave 14.209 24.904
Drzave bivse Jugoslavije 95.688 188.269
Druge regije 55.037 63.689
Skupaj 1.209.215 4.167.636
Zneski v €
KNJIGOVODSKA VREDNOST
TERJATVE
2014
Kupci na debelo 0 3.213.828
Kupci, kon¢ni uporabniki 1.209.214 953.808
Skupaj 1.209.214 4.167.636
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Pojasnilo 40: Likvidnostno tveganje

Leto 2014

FINANCNE OBVEZNOSTI

KNJIGO - VOD-
SKA VREDNOST

POGODBENI
DENARNI
TOKOVI

DO 6
MESECEV

6-12
MESECEV

Zneski v €

2-5 VECKOT

LET

Neizvedene financne obveznosti

Zavarovana banéna posojila 210.802.856 | -229.364.488 -663.481 | -1.602.937 | -14.771.795| -114.444.466 -97.881.808
Druge obveznosti 3.383.514 -3.383.514 -585.681 -205.422 -177.187 -2.415.224 0
Obveznosti finan¢nega najema 42.292 -42.292 -12.955 -8.896 -10.916 -9.526 0
Poslovne obveznosti 5.922.940 -6.069.816 | -4.795.002 | -1.274.814 0 0 0
Prekoracitve na banénih rac¢unih 647 -647 -647 0 0 0 0
Skupaj 220.152.249 | -238.860.757 | -6.057.765 | -3.092.070 | -14.959.898 | -116.869.216 -97.881.808

Reprogram bancnih posojil

Likvidnostno tveganje v druzbah Skupine Istrabenz
je niZje in temelji na uspesno izvedenem reprogra-
mu posojil v dolgorocna ze v letu 2013 tako pri dru-
zbi Istrabenz, d.d., kot pri vseh druzbah Skupine
Turizem.

Na znizanje likvidnostnega tveganja vpliva tudi
predcasno delno vradilo glavnic bankam upnicam
izvedeno v letu 2014 s strani druzbe Istrabenz, d.d.,
ki je v celoti poravnala obrok, ki bi skladno z Anek-

Leto 2013

KNJIGO -
VODSKA
VREDNOST

POGODBENI
DENARNI
TOKOVI

FINANCNE OBVEZNOSTI

Neizvedene financne obveznosti

som $t. 1 zapadel v placilo konec leta 2015, ter del-
no obrok, ki zapade v placilo konec leta 2016.

Skladno z navedenim reprogramom posojil na podla-
gi izvedenega predCasnega odplacila dela glavnice
druzbe Istrabenz, d.d., v poslovnem letu 2015 Sku-
pina Istrabenz nima obveznosti za placilo glavnic
bankam upnicam (pojasnilo 16). V obdobju do ene-
ga leta zapadejo le obresti.

Zneski v €

6-12
MESECEV

Zavarovana banéna posojila 228.440.224 -250.205.197 -2.005.914 | -2.199.415 -11.077.041 -141.293.922 -93.628.906
Druge obveznosti 3.992.553 -3.975.719 -779.315 -706.712 -375.997 -2.113.694 0
Obveznosti finanénega najema 72.227 -72.227 -14.740 -15.181 -21.852 -20.454 0
Poslovne obveznosti 8.820.026 -8.840.051 -7.496.877 -1.343.175 0 0 0
Prekoracitve na banénih racunih 844 -844 -844 0 0 0 0
Skupaj 241.325.874 | -263.094.039 | -10.297.690 | -4.264.482 | -11.474.891 | -143.428.070 -93.628.906
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Pojasnilo 41: Valutno tveganje
Zneski v €

31.12.2014

TERJATVE, OBVEZNOSTI

Terjatve do kupcev 1.101.214 0 108.001 0
Zavarovana bancna posojila -210.802.856 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev -1.939.022 -12.052 -738.189 -16.503
Bruto izpostavljenost bilance stanja -211.640.664 -12.052 -630.188 -16.503
Neto izpostaviljenost -211.640.664 -12.052 -630.188 -16.503

Vecina druzb Skupine Istrabenz posluje v evroobmocdju, posledi¢no Skupina ni mocno izpostavljena spremem-
bam vrednosti tujih valut.

Zneski v €
31.12.2013
TERJATVE, OBVEZNOSTI
[c]:134
Terjatve do kupcev 3.899.540 0 0 153.430 43.655 71.009
Zavarovana bancna posojila -224.935.110 0 0 -3.505.114 0 0
Obveznosti do dobaviteljev -2.867.204 -285 -14.167 -918.915 -2.202 -22.305
Bruto izpostavljenost bilance stanja | -223.902.774 -285 -14.167 -4.270.598 41.453 48.704
Neto izpostaviljenost -223.902.774 -285 -14.167 -4.270.598 41.453 48.704
Analiza obcutljivosti
Zneski v €
. . POVPRECNI TECA) KONCNI TECAJ
TECAJI NA DAN POROCANJA
2014 2014
uUsbD 1,329 1,328 1,214 1,379
GBP 0,806 0,849 0,779 0,834
HRK 7,634 7,579 7,658 7,627
BAM 1,956 1,956 1,956 1,956
RSD 116,868 112,944 120,600 114,140

Navedeni koncni tecaji so bili uporabljeni pri preracunu postavk bilance stanja 31. 12., povprecni tecaji pa za

Zneski v €
. POSLOVNI IZID

UCINEK 5014
usb 1.205 28
GBP 0 1.417
HRK 63.019 427.060
BAM 0 -4.145
RSD 16.503 -4.870
Skupaj 80.727 419.489
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Ob povecanju vrednosti evra za 10 odstotkov za
navedene valute ob ostalih nespremenjenih predpos-
tavkah bi se poslovni izid Skupine Istrabenz zvisal za

Pojasnilo 42: Obrestno tveganje

FINANCNI INSTRUMENTI

80.727 evrov. Vpliv spremembe tecaja evra na pos-
lovni izid je izraCunan na osnovi koncnih tecajev za
izbrane terjatve in obveznosti.

Zneski v €
KNJIGOVODSKA VREDNOST

31.12.2014 31.12.2013

Instrumenti s stalno obrestno mero

Financna sredstva 4.081.483 8.541.676
Financne obveznosti -143.030.397 -159.546.678
Instrumenti s spremenljivo obrestno mero

Finan¢na sredstva 2.357.723 2.310.971
Finanéne obveznosti -68.285.442 -70.235.662
Analiza obcutljivosti postene vrednosti Analiza obcutljivosti denarnega toka

finan¢nih instrumentov po fiksni obrestni meri

Skupina 31. 12. 2014 ni imela finan¢nih instrumen-
tov, opredeljenih za Scitenje postene vrednosti pred
tveganjem in financ¢nih instrumentov po fiksni obres-
tni meri, opredeljenih po posteni vrednosti skozi
poslovni izid. Zato sprememba obrestne mere na
datum porocanje ne bi vplivala na poslovni izid.

pri instrumentih z variabilno obrestno mero

V primeru spremembe obrestne mere za 100 bazic-
nih tock, ob drugih nespremenjenih predpostavkah,
bi se isti poslovni izid leta 2014 povecal ali zmanj-
Sal za 659.277 evrov (za leto 2013 pa za 679.247
evrov).

3. DOGODKI PO POROCEVALSKEM OBDOBJU

Druzba Istrabenz, d.d., je 12. 2. 2015 z druzbo DBA
LAB S.p.a. iz italijanskega Trevisa sklenila pogodbo o
prodaji 73,77-odstotnega deleza v druzbi Actual I.T.,
d.d., Koper, ki je stopila v veljavo 21. 4. 2015.
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4. 1ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava holdinske druzbe Istrabenz, d.d., potrjuje,
da je letno porocilo z vsemi sestavnimi deli sestav-
ljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodar-
skih druzbah (ZGD-1) in Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP).

Uprava potrjuje racunovodske izkaze Skupine Istra-
benz za poslovno leto, ki se je zakljucilo 31. 12.
2014. Prav tako potrjuje pojasnila k racunovodskim
izkazom na straneh od 70 do 112 racunovodskega
porocila.

(O ISTRABENZ

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovod-
skih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racuno-
vodske usmeritve. Racunovodske ocene so bile
izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodar-
jenja. Uprava potrjuje, da letno porocilo predstavlja
resnino in posteno sliko premozenjskega stanja
Skupine Istrabenz in izidov njenega poslovanja za
leto 2014.

Racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, so bili izde-
lani na podlagi predpostavk o nadaljnjem poslovan-
ju mati¢ne druzbe ter v skladu z veljavno zakonoda-
jo in Mednarodnimi standardi racunovodskega poro-
canja.

Koper, 24. 4. 2015

Andrej Laznik,
predsednik uprave

/
///
é{&(/{V
Desanka Katic,
¢lanica uprave
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5. MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA

-
Deloitie Raverg doo
ks celi 165
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Tel: =385 (I | 3072 300

Faks: #3848 (0) | 3072 900
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastmikom drutbe Istrabance, d.d.

Porofilo o rafunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene konsolidirane ratunovodske izkaze druZbe [strabenz, d.d. in njenib odvisnih
druzb (Skupina [strabenz), ki vkljudujejo bilanco stanja na dan 3 1. decembra 2014, izkaz poslovnega
izida, izkaz drugega vseobsegajolega donosa, izkaz gibanja kapitala in irkaz denamih tokov z tedaj
kondana leto ter poveetek bistvenih radunovodskib usmeritev in druge pojasnjevalne opombe,

Chdgovornost poslovodsiva za Felumovodske izhaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprava in podteno predstavitev teh konsolidiranih radunovedskih
izkazov v skladu z mednarodnimi standardi rafunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU, in za
takZen nodranji nadeor, ki je po mnenju poslovedstva potreben za priprave ralunovodskih izkazov, ki
ne vachujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorfeva odgovornost

Nasa odgovormnost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etitnih zahtev ter nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napadne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritiih v
racunovodskih izkazih, Izbram postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljulujejo tudi
ocenjevanje tveganj napatne navedbe v ratunovodskih srkazmh zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim
predstavijanjem ratunovodskih izkazov skupine, da bi dologil okoli3Zinam ustrezne reviedjske
postopke, ne pa, da bi fzrazil mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja skupine, Revizija vljuéuje
tudi ovrednotenje ustreznosti wporabljenih radunovedskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih
oeen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predsiavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridoblieni revizijski dokazi zadostna in wstrezna podlaga za nade revizijsko
mnenje.

‘ma Dalate 3 neraés ne Calcitte Touche Tohmatsy Limited, pravnn casba, wtanodans v
sklady z zakmnodajo Zdnidensga kraljastva Velize Srangs in Seveme Insks (v mvimike sUK
piivali compary limiled by pearamess ), i meeo senin Banic. od katerh & vsaka loéena in
aaTnsinrs prayra osabe

Podroben opis prav-e orgarizicanost zorudenis Delcifie Touchs Tohsmles Lim fad 0 sjesih
drud Banic o na woijo na www, delolibe comdsifnasa-dnizha

Femiber of Deloite Touche Tohmabsy Limbed
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Mnenje

Po nefem mnenju konsolidirani raéunovedski izkazi podajajo resniden in posten prikaz finanénega
polozaja Skupine Istrabenz na dan 31, decembra 2014 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov
za tedaj konfano leto v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega porofanju, kot jih je
sprejela ELL

Powdarfanfe zadeve

Prilodeni konsolidirani rafunovodski izkazi so bili pripeavijeni ob predpostavki, da bo skupina
nadaljevala kot delujole podjetie. Kot je navedeno v pojasnilu 2.3 a Kk konsolidiranim rafunovodskim
izkazom, je skupina poslovno leto 2014 zakljudila 2 negativnim kapitalom v vigini 57,080 tisod evrov,
Aktivnosti in plani poslovodstva v avesi 2 obviadovanjem tveganja negotovosti so razkeiti v pojasnilu
2.3 a, Omenjene okeliftine Kakejo na obsto) pomembne negotovost, ki lahko vebudi bistven dvom v
sposobnost skupine, da nadaljuje kot delujode podjetie. Ratunovodski izkazi ne vsebujejo morebitnih
popravkoy, ki bi utegnili biti posledica te negotovosti.

MNase mnenje v zvezi 3 powdarjens zadevo ni prilagojenc,

Forogilo o drugih zakonskih in regulativoih zahtevah

Poslovodstvo je odgovormo tudi #a priprave poslovnega porodila v skladu # zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah (AGD-1). Naa odgovemnost je podati oceno o tem, ali je poslovno porodile
skladnoe z revidiranimi raéunovodskimi izkazi. Nadi postopki v zvezi s tem so opravijeni v skladu z
mednarcdnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno skladnosti poslovnega porogila z
revidiranimi ratunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je poslovno poroéilo skladno 2 revidiranimi
radunovodskimi izkazi,

DELOITTE REVIZITA d.o.o,

Martin Zeleznik Yun Sidoravich ™,

Poobladteni reyiehr Predsednik-uprave /
=~ Deloitte 1P i
E - f /;-j.
. 0 M{: R
i i DELOITTE REVIZIJAD.O.O. L A
Ljubljana, 24. aprila 2015 HH g G r

e ]
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RACUNOVODSKO POROCILO
DRUZBE ISTRABENZ, d.d.




LETNO POROCILO 2014 - Rac¢unovodsko porocilo druzbe

1. RACUNOVODSKI 1ZKAZI DRUZBE ISTRABENZ, d.d.

1.1. BILANCA STANJA DRUZBE

Zneski v €
POSTAVKE POJASNILO 31.12.2014 31.12.2013
Nepremicnine, naprave in oprema 1 1.131.863 1.202.286
Nalozbene nepremicnine 2 3.301.989 4.168.941
Delezi v odvisnih druzbah 5 14.375.000 24.337.000
DeleZi skupaj obvladovanih podjetij 6 28.301.500 28.290.000
Nekratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe 8 290.676 20.256.739
Nekratkorocne terjatve 9 24.435 35.956
Terjatve za odlozeni davek 20 2.501 2.295
Nekratkorocna sredstva 47.427.964 78.293.217
Poslovne terjatve 10 79.195 101.773
Predujmi in druga sredstva 11 52.319 36.584
Financ¢ne naloZbe in posojila 12 5.403.780 3.280.384
Sredstva v posesti za prodajo 4 6.421.222 0
Denar in denarni ustrezniki 13 6.356.665 4.086.859
Kratkorocna sredstva 18.313.181 7.505.600
Sredstva 65.741.145 85.798.817
Osnovni kapital 21.615.757 21.615.757
Lastni delezi -49.630 -49.630
Rezerve za lastne deleze 49.630 49.630
Druge rezerve 12.138.693 18.465.093
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560
Zadrzani dobicki (izgube) -118.986.482 -112.644.922
Kapital 14 -81.103.811 -78.905.632
Posojila 16 142.559.706 158.611.567
Nekratkoro¢ne obveznosti za obresti 17 2.411.269 1.976.687
Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti 18 3.955 3.823
Rezervacije 19 76.513 60.528
Obveznosti za odloZene davke 20 1.125.832 2.207.220
Nekratkorocne obveznosti 146.177.275 162.859.825
Druge finan¢ne obveznosti 21 208.471 208.471
Poslovne obveznosti 22 253.232 1.388.494
Predujmi in ostale kratkorocne obveznosti 23 205.978 247.659
Kratkoroc¢ne obveznosti 667.681 1.844.624
Skupaj obveznosti 146.844.956 164.704.449
Skupaj kapital in obveznosti 65.741.145 85.798.817

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA DRUZBE

Zneski v €
POSTAVKE POJASNILO 2014 2013
Prihodki od prodaje 26 515.215 530.991
Drugi poslovni prihodki 26 211.716 177.424
Stroski materiala 27 -24.041 -31.111
Stroski storitev 27 -715.281 -695.944
Stroski dela 28 -599.384 -879.745
Amortizacija 29 -214.581 -231.508
Drugi poslovni odhodki 30 -92.465 -65.512
Izid iz poslovanja -918.821 -1.195.405
Financni prihodki 11.772.487 1.934.605
Finan¢ni odhodki -6.725.650 -6.216.290
Izid financiranja 31 5.046.837 -4.281.685
Dobicek pred obdavéitvijo 4.128.016 -5.477.090
Davki 32 205 -864.470
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560
Osnovni in prilagojeni dobicek/izguba na delnico v € 15 0,80 -1,22

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.

1.3 IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA DRUZBE

POSTAVKE POJASNILO
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560
Drugi vseobsegajoci donos Zneski v €

Postavke, ki so ali bodo prenesene v izkaz poslovnega izida:

Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo,

nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana podjetja IR 688.377

Prenos spremembe postene vrednosti sredstev razpolozljivih za
prodajo, nalozb v odvisne druzbe in skupaj obvladovana -5.314.421 -158.052
podjetja v poslovni izid

Odlozeni davek od vseobsegajocega donosa 20 1.081.387 100.499
Skupaj -6.326.400 630.825

Postavke, ki ne bodo prenesene v izkaz poslovnega izida:

Aktuarski dobicki (izgube) 19 0 19.438
Skupaj 0 19.438
Drugi vseobsegajoci donos za obdobje, neto brez davka -6.326.400 650.263
Celotni vseobsegajoci donos obdobja -2.198.179 -5.691.297

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.4 IZKAZ DENARNIH TOKOV DRUZBE

(Izkaz denarnih tokov je pripravljen z uporabo posredne metode)

Zneski v €
POSTAVKE POJASNILO 2014 2013
Finanéni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 4.128.221 | -6.341.560
Prilagoditve za:
Amortizacija 29 214.581 231.508
Finan¢ni prihodki 31 -11.772.487 -1.934.605
Financni odhodki 31 6.725.650 6.216.290
Davek iz dobicka 32 -205 864.470
:;I:::eltlliznp:as‘l;:(\ilanja pred spremembami Cistih kratkorocnih -840.874 -981.704
Spremembe cistih kratkorocnih sredstev in rezervacij
Sprememba terjatev 31.293 18.599
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -15.735 68.184
Sprememba poslovnih obveznosti -274.195 22.938
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti -41.683 -694.281
Sprememba rezervacij 15.985 -21.617
Placani davek iz dobicka -860.437 0
Denarna sredstva iz poslovanja -1.985.644 -1.587.880
Financni tokovi pri nalozbenju
Prejete obresti 201.243 1.806.391
Prejete dividende 31 886.679 931.604
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 800 0
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 350.200 206.152
Prejemki od prodaje odvisnih druzb 0 26.000.000
Prejemki od prodaje drugih finanénih sredstev 24.443.790 1.101.094
Prejemki od zmanjsanja danih posojil 752.862 1.175.208
Prejemki iz poravnave financnih instrumentov 549.358 0
Izdatki za nakup opreme -11.192 -3.461
Izdatki za nakup odvisnih druzb 0 -1.286.134
Izdatki za nakup drugih finan¢nih nalozb -20.458 -21.989
Izdatki za dane depozite -2.877.071 0
Denarna sredstva iz nalozbenja 24.276.211 29.908.865
Finanéni tokovi pri financiranju
Placane obresti -3.068.402 -3.287.911
Izdatki za vracilo nekratkoro¢nih posojil 16 -16.951.861 -247.383
Izdatki za vracilo kratkoro¢nih posojil 0 -27.486.605
Izplacane dividende -498 -2.140
Denarna sredstva iz financiranja -20.020.761 | -31.024.039
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.086.859 6.789.913
Denarni izid v obdobju 2.269.806 -2.703.055
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 13 6.356.665 4.086.859

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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1.5 IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA DRUZBE

Gibanje v letu 2014

Zneski v €
REZERVE ZA CISTI POS-
REZERVE POSTENO LOVNI IZID ZADRZANI
GIBANJE KAPITALA OKS ::;‘1’_:']_: LDAESL-L;: ZA LASTNE VREDNOST IN OBRACUN- DOBICKI Ki':‘l:::i
DELEZE AKTUARSKE SKEGA (IZGUBE)
DOBICKE OBDOBJA
Stanje 1.1.2014 21.615.757 -49.630 49.630 18.465.093 -6.341.560 | -112.644.922 | -78.905.632
Celotni v. gajoéi d za obdobje
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 0 0 0 0 4.128.221 0 4.128.221
Drugi vseobsegajoci donos
Sprv:ememba postene vrednosti nalozb v odvisne 0 0 0 1.925.953 0 0 1.925.953
druzbe
“ i skupai

Sprememba postene vrednost skupaj 0 0 0 10.523 0 0 10.523
obvladovanih podjetij
Sp?rememba postene vrednosti financnih sredstev 0 0 0 -4.410.970 0 0 -4.410.970
pripoznana v IPI
Skupaj drugi vseobsegajodi donos (1] 0 (1] -6.326.400 4.128.221 0| -6.326.400
Skupaj vseobsegajoci d za obdobj 0 0 0| -6.326.400 4.128.221 0| -2.198.179
Prer??s CI'Ste izgube preteklega leta v zadrzne 0 0 0 0 6.341.560 -6.341.560 0
dobicke (izgube)
B e ) ) ) 0| 6341560 -6.341.560 )
vplivajo na lastniski delez
Stanje 31.12.2014 21.615.757 -49.630 49.630 12.138.693 4.128.221 | -118.986.482 | -81.103.811
Gibanje v letu 2013

Zneski v €

GIBANJE KPITALA

OSNOVNI
KAPITAL

LASTNI
DELEZI

REZERVE
ZA LASTNE
DELEZE

REZERVE ZA
POSTENO
VREDNOST IN
AKTUARSKE
DOBICKE

CISTI POS-
LOVNI IZID
OBRACUN-
SKEGA
OBDOBJA

ZADRZANI
DOBICKI
(I1ZGUBE)

SKUPAJ
KAPITAL

Stanje 1.1.2013 21.615.757 -49.630 49.630 17.814.830 | -69.436.327 | -43.208.596 | -73.214.336
Celotni bsegajoci d za obdobj

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 0 0 0 0 -6.341.560 0 -6.341.560
Drugi vseobsegajo¢i donos

Aktuarski dobicki (izgube) 0 0 0 19.438 0 0 19.438
Spremempa poste?e v_rednostl ﬁnancmh sredstev 0 0 0 1.290.331 0 0 1.290.331
vrednotenih po posteni vrednosti

Sprememba postene vrednosti finanénih sredstev 0 0 0 131.183 0 0 131.183
pripoznana v IPI

Sprememba postene vrednosti nalozb 0 0 0 1.902.032 0 0 1.902.032
v odvisne druzbe

Sprememba poStene vrednosti skupaj 0 0 0 150.307 0 0 150.307
obvladovanih podjetij

Skupaj drugi vseobsegajoci donos 1] 1] 1] 650.263 (1] (1] 650.263
Skupaj vseobsegajoci donos za obdobje 1) (V] o 650.263 -6.341.560 0| -5.691.297
Prerl1vos qste izgube preteklega leta v zadrzne 0 0 0 0 69.436.327 -69.436.327 0
dobicke (izgube)

Skupaj spremembe v kapitalu, ki ne 0 0 0 0| 69.436.327| -69.436.327 o
vplivajo na lastniski delez

Stanje 31.12.2013 21.615.757 -49.630 49.630 18.465.093 -6.341.560 | -112.644.923 | -78.905.632
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2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM DRUZBE

2.1 POROCAJOCA DRUZBA

Istrabenz, holdinska druzba, d.d. (v nadaljevanju
Istrabenz, d.d.) je podjetje s sedezem v Sloveniji.
Naslov registriranega sedeZa je Koper, Cesta Zore
Perello-Godina 2. Racunovodski izkazi druzbe Istra-
benz, d.d., so pripravljeni za leto, ki se je koncalo
31. 12. 2014. Dejavnost druzbe Istrabenz, d.d., je
upravljanje z nalozbami.

2.2 PODLAGA ZA SESTAVITEV
(a) Predpostavka delujocega podjetja

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi pred-
postavke o delujotem podjetju, kar pomeni, da se
sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti
poravnavajo v pogojih normalnega poslovanja. Racu-
novodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagoditev, ki
bi bile potrebne, e predpostavka delujo¢ega podjet-
ja ne bi veljala.

Uprava Istrabenza, d.d., je 30. 3. 2009 ugotovila, da
je druzba insolventna in da je dolzna postopati po
ZFPPIPP. Istrabenz, d.d., je 29. 6. 2009 na Okrozno
sodisce v Kopru vlozil predlog prisilne poravnave, ki
vkljuCuje nacrt financnega prestrukturiranja (NFP).
Sodisce je 8. 7. 2009 izdalo sklep o zacetku prisilne
poravnave in imenovalo prisilnega upravitelja. 21. 1.
2010 je sodiscCe izdalo sklep, 12. 2. 2010 pa nado-
mestni Sklep o potrditvi prisilne poravnave ter sez-
nam terjatev, ugotovljenih v postopku prisilne porav-
nave. Sklep o potrditvi prisilne poravnave je postal
pravnomocen 3. 3. 2010. Uprava Istrabenza, d.d., je
bila dolzna zaceti izvajati NFP ter pri tem uposStevati
tudi sprejete dogovore z bankami upnicami.

Hkrati z izvajanjem obveznosti iz NFP v prisilni pora-
vnavi je Istrabenz, d.d., sklenil z bankami upnicami
dogovor, ki ureja nacin skupne prodaje delnic, ki so
bile zasezene na podlagi reodkupnih pogodb, ter
delitev morebitnega presezka iz ze unovcenih repo
pogodb.

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je v zaletku leta
2012 pristopila k Stevilnim aktivnostim za pripravo
novega programa financnega prestrukturiranja, ki jih
je uspesno zakljucila v letu 2013. Dne 28. 2. 2013 je
z bankami upnicami podpisala Aneks st. 1 k Dodatni
pogodbi z dne 17. decembra 2009 o reprogramu
obveznosti druzbe Istrabenz, d.d. (v nadaljevanju
Aneks St. 1) v viSini 158.858.949,81 evrov. Aneks St.
1 predvideva spremenjen nacin poplacila dolga, in
sicer v dveh transah. Transa A v znesku
92.858.602,74 evra predvideva poplacilo v ve¢ obro-
kih, ki zapadejo v placilo od 31. 12. 2015 do 31. 12.
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2017. Transa B zajema preostanek dolga, ki zapade
v placdilo do 31. 12. 2022.

V poslovnem letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d.,
izpolnila vse dodatne zahteve skladno z Aneksom st.
1. Bankam upnicam je predc¢asno poravnala del Se
ne zapadlih glavnic v visini 16.951.861 evrov in del
obresti z zapadlostjo v letu 2017 (PIK obresti) v
viSini 1.863.445 evrov ter celotne redne obresti za
leto 2014 v visini 1.097.669 evrov.

Druzba Istrabenz, d.d., je poslovno leto 2014 zaklju-
Cila s Cistim dobic¢kom v visini 4.128.221 evrov in z
negativnim kapitalom v visini 81.103.811 evrov. S
podpisom zgoraj omenjenega Aneksa st. 1 in novih
rokov odpladil posojil, v skladu s pravili poslovno-
finan¢ne stroke, druzba Istrabenz, d.d., ni insolvent-
na. Pridobljeno pozitivho mnenje strokovnjaka pos-
lovno-financ¢ne stroke potrjuje, da ima druzba Istra-
benz, d.d., zadosten obseg dolgorocnih virov financi-
ranja glede na vrsto in obseg poslov, ki jih opravlja
in tveganja, ki jim je izpostavljena in uprava druzbe
Istrabenz, d.d., ocenjuje, da je predpostavka delujo-
Cega podjetja ustrezna.

(b) Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Medna-
rodnimi  standardi raCunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., je racunovodske
izkaze potrdila 24. 4. 2015.

(c) Podlaga za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju
izvirne vrednosti, razen v spodnjih primerih, kjer se
uposteva posteno vrednost:

e za prodajo razpolozljiva financ¢na sredstva,

¢ nalozbe v odvisne druzbe.

e skupaj obvladovana podjetja.

(d) Funkcijska in predstavitvena valuta
Prilozeni racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih
(EUR), torej v funkcijski valuti druzbe. Vse racuno-
vodske informacije, predstavljene v evrih, so zao-
krozene na eno enoto.

(e) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov



v skladu z MSRP podati ocene, presoje in predposta-
vke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev
in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, pri-
hodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko
odstopajo od teh ocen.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno
pregledovati. Popravki racunovodskih ocen so pripo-
znani za obdobje, v katerem se popravi oceno, ter
za vsa prihodnja leta, na katera vpliva popravek.

Uporabljene presoje so upostevane pri pojasnilih
nalozbenih nepremicnin (pojasnilo 2), pri vrednoten-
ju nalozb v odvisne druzbe (pojasnilo 5), skupaj
obvladovanih podjetjih (pojasnilo 6) in pridruzenih
druzbah (pojasnilo 7), pri vrednotenju za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih sredstev (pojasnilo 8) in pri
pripoznavanju terjatev za odlozene davke (pojasnilo
20).

2.3 POMEMBNE RACUNOVODSKE
USMERITVE

Istrabenz, d.d., je dosledno uporabil spodaj opredel-
jene racunovodske politike za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZzenih racunovodskih izkazih.

(a) Odvisne druzbe in skupaj obvladovana
podjetja

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje mati¢na
druzba. Obvladovanje obstaja, ko ima mati¢na druz-
ba zmoznost odlocati o financnih in poslovnih usme-
ritvah podjetja za pridobivanje koristi iz njegovega
delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se uposteva obstoj
in ucinek potencialnih glasovalnih pravic, ki jih je
trenutno mogoce uveljavljati ali zamenjati.

Skupaj obvladovana podjetja so podjetja, katerih
gospodarsko delovanje je pod obvladovanjem vec
druzb, nastala pa so na podlagi pogodbenega spora-
zuma, kjer so potrebne soglasne finan¢ne in poslov-
ne odlocitve.

Nalozbe v odvisne druzbe in skupaj obvladovana
podjetja so izkazane po posSteni vrednosti, spre-
membe postene vrednosti so evidentirane v kapitalu.

(b) Nalozbe v pridruzena podjetja
PridruZzena podjetja so podjetja, kjer ima maticna

druzba pomemben vpliv, ne obvladuje pa njihove
finanéne in poslovne usmeritve. Pomemben vpliv
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obstaja, Ce je druzba lastnica 20-50 odstotkov gla-
sovalnih pravic v drugi druzbi. NaloZbe v pridruzena
podjetja so izkazane po nabavni vrednosti.

(c) Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, so preracunani v ustrez-
no funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju na
dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izraZzena
v tuji valuti, so ob koncu porocevalskega obdobja
preracunana v funkcijsko valuto po takrat veljav-
nem referen¢nem tecaju ECB, kot ga objavlja Banka
Slovenije. Pozitivne ali negativne tecajne razlike so
razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti
na zacetku obdobja, popravljene za visino pogodbe-
nih obresti in placil med obdobjem, kot tudi odplac-
no vrednostjo v tuji valuti, preraCunano po sred-
njem tecaju na koncu obdobja.

Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji
valuti in izmerjena po posteni vrednosti, so pretvor-
jena v funkcijsko valuto po srednjem tecaju na dan,
ko je doloCena viSina postene vrednosti. Tecajne
razlike so pripoznane v izkazu poslovnega izida.

(d) Financni instrumenti

(i) Neizpeljana financ¢na sredstva

Istrabenz, d.d., na zaletku pripozna posojila in ter-
jatve ter vloge oz. depozite na dan njihovega nas-
tanka. Ostala finan¢na sredstva so na zacetku pri-
poznana na datum menjave oz. ko Istrabenz, d.d.,
postane stranka v pogodbenih dolodilih instrumenta.

Istrabenz, d.d., odpravi pripoznanje finan¢nega
sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice do denar-
nih tokov iz tega sredstva, ali ko Istrabenz, d.d.,
prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz
financnega sredstva na podlagi posla, v katerem so
prenesena vsa tveganja in koristi iz lastnistva finan-
¢nega sredstva. Delez v prenesenem finanénem
sredstvu, ki ga Istrabenz, d.d., ustvari ali prenese,
je pripoznan kot posami¢no sredstvo ali obveznost.

Finan¢na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti
znesek pa je prikazan v izkazu financnega poloZaja,
Ce in le e ima Istrabenz, d.d., pravno pravico pora-
vnati Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati
poravnati svojo obveznost.

Neizpeljani financni instrumenti druzbe Istrabenz,
d.d., vkljucujejo obveznosti in terjatve ter financna
sredstva razpolozljiva za prodajo.
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Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z dolocenimi
ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujocem
trgu. Taksna sredstva so na zaletku pripoznana po
posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske
posla. Po zacetnem pripoznanju so posojila in terjat-
ve izmerjena po odplacni vrednosti po metodi pogod-
benih obresti ter zmanjSana za izgube zaradi oslabit-
ve. Posojila in terjatve zajemajo denarna sredstva in
njihove ustreznike ter poslovne in druge terjatve.

Denar

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo
denar v blagajni in vioge na vpogled z izvirno dospe-
lostjo do treh mesecev.

Finanéna sredstva razpoloZijiva za prodajo

Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista
neizpeljana financ¢na sredstva, ki so oznacena kot
razpoloZljiva za prodajo ali niso uvrSéena v druge
kategorije. Ob zaetnem pripoznanju in kasneje so te
nalozbe izmerjene po posteni vrednosti, upoStevane
so tudi spremembe postene vrednosti. Vse spre-
membe postene vrednosti razen izgube zaradi oslabi-
tve in tecajne razlike pri kapitalskih instrumentih na
razpolago za prodajo so pripoznane v drugem vseob-
segajocem donosu ter izkazane v kapitalu oz. rezervi
za posteno vrednost. Pri odpravi pripoznanja nalozbe
so nabrani dobicki in izgube preneseni v poslovni
izid. Financ¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo zaje-
majo lastniske in dolzniske vrednostne papirje.

(ii) Neizpeljane financ¢ne obveznosti

Istrabenz, d.d., na zacetku pripozna izdane dolZniske
vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan
njihovega nastanka. Vse ostale finanéne obveznosti
so na zacCetku pripoznane na datum trgovanja, ko
Istrabenz, d.d., postane pogodbena stranka v zvezi z
instrumentom.

Istrabenz, d.d., je odpravil pripoznanje finan¢ne
obveznosti, ¢e so obveze, dolocene v pogodbi, izpol-
njene, razveljavljene ali zastarane.

Istrabenz, d.d., izkazuje neizpeljane financne obvez-
nosti kot druge finan¢ne obveznosti. TakSne finanéne
obveznosti so na zacetku izkazane po posteni vred-
nosti, povecani za stroske, ki se neposredno pripisu-
jejo poslu. Po zaletnem pripoznanju so financne
obveznosti izmerjene po odplacni vrednosti po meto-
di pogodbenih obresti.

Druge finan¢ne obveznosti zajemajo posojila, preko-
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racitve na bancnih racunih ter poslovne in druge
obveznosti.

(iii) Osnovni kapital
Navadne delnice

Navadne delnice so izkazane kot kapital. Dodatni
stroski, pripisljivi neposredni izdaji navadnih delnic,
so izkazani kot znizanje kapitala brez davcnih ucin-
kov.

Reodkup/odkup lastnih delnic ali delezev

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki je izkazan
kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega
nadomestila, vklju¢no s stroski, ki se neposredno
nanasajo na odkup, brez davcnih ucinkov pripozna
kot zmanjsanje v kapitalu. Odkupljene delnice ali
delezi so izkazani kot lastne delnice med rezervo za
lastne deleze. Ce se lastne delnice proda ali ponovno
izda, se prejeti znesek pripozna kot povisanje kapi-
tala, morebitni presezek ali primanjkljaj pa izkaze v
presezku kapitala.

Dividende

Dividende so pripoznane med obveznostmi in so
izkazane ob nastanku poslovnega dogodka.

(e) Nepremicnine, naprave in oprema
(i) Pripoznanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazane po
svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki so neposredno
pripisani nabavi sredstev. Stroski v lastnem okvirju
izdelanega sredstva zajemajo stroske materiala,
neposredne stroSke dela in ostale stroske, ki jih je
mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za
nameravano uporabo, ter stroske razgradnje in ods-
tranitve opredmetenih osnovnih sredstev ter obnovi-
tev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo,
kot tudi usredstvene stroSke izposojanja. Stroski
prav tako lahko zajemajo prenose iz kapitala, in
sicer dobicek ali izgubo, ki so nastali pri varovanju
denarnega toka pred valutnim tveganjem za nakup
opredmetenih osnovnih sredstev. Nabavljeni racu-
nalniski programi, ki pomembno prispevajo k funkci-
onalnosti sredstev, so usredstveni kot del te opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev, ki imajo razli-
¢ne dobe koristnosti, so obracunani kot posamezne



(vedje) skupine opredmetenih osnovnih sredstev.
Dobicek ali izguba, ki nastane pri odtujitvi opredme-
tenega osnovnega sredstva, je doloCen/-a na podla-
gi primerjave prejemkov iz naslova odtujitve opred-
metenega osnovnega sredstva ter pripoznane Ciste
vrednosti v okviru ostalih prihodkov/odhodkov pos-
lovnega izida.

(ii) Prerazporeditve k naloZbenim nepremic¢ninam

Ce se lastnigko uporabljena nepremiénina spremeni
v nalozbeno nepremicnino, je nepremicnina izmerje-
na po njeni posteni vrednosti in prerazporejena k
nalozbenim nepremi¢ninam.

Dobicek, ki se pojavi pri ponovnem merjenju poste-
ne vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu in tako
odpravi prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve v
zvezi z dolo¢eno nepremicnino, preostali dobi¢ek pa
se pripozna v drugem vseobsegajotem donosu in
izkaze med presezkom iz prevrednotenja znotraj
kapitala.

(iii) Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela osnovnega opred-
metenega sredstva so pripoznani v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo
bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v druzbo. Vsi ostali stroski (npr.
dnevno servisiranje) so pripoznani v poslovnem izidu
kot odhodki, takoj ko do njih pride.

(iv) Amortizacija

Amortizacija temelji na strosku sredstva, ki je zma-
njSan za preostalo vrednost. Dele posameznih sred-
stev Istrabenz, d.d., oceni in Ce obstaja del sredstva
z drugacno Zivljenjsko dobo od preostalih delov
sredstva, se ta del amortizira posebej.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomerne-
ga casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela
opredmetenega osnovnega sredstva. Ta metoda
najbolj natan¢no odraza pri¢akovan vzorec uporabe
sredstva. Najeta sredstva so amortizirana ob upos-
tevanju trajanja najema in dobe koristnosti. Zemljis-
¢a niso amortizirana.

Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo
obdobje so naslednje:

e zgradbe 33 let,

e transportna sredstva 8 let,
e racunalniska oprema 3 leta,
e pohistvo 8 let,
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e ostala oprema 3-5 let.

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale
vrednosti so ponovno pregledane na dan porocanja
in so po potrebi prilagojene.

(f) Neopredmetena sredstva
(i) Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, pridobljena s strani
druzbe Istrabenz, d.d., katerih dobe koristnosti so
omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanj-
Sani za amortizacijski popravek vrednosti in nabra-
no izgubo zaradi oslabitve.

(ii) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi
so usredstveni le v primerih, ko povecujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na kate-
rega se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski so pripoz-
nani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih
pride.

(iii) Amortizacija

Amortizacija je obracunana od nabavne vrednosti
sredstva, ki je zmanjSana za preostalo vrednost.
Amortizacija je pripoznana v poslovnem izidu po
metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti neopredmetenih sred-
stev in se zacne, ko so sredstva na razpolago za
uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in
primerljivo leto so naslednje:

e pravice industrijske lastnine 5 let,
e druga neopredmetena sredstva 5 let.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale
vrednosti so ponovno pregledane ob koncu vsakega
poslovnega leta in so po potrebi prilagojene.

(g) Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so nepremicnine, ki so
posedovane, da bi prinasale najemnino ali povece-
vale vrednost nekratkoro¢ne nalozbe ali pa oboje.
Nalozbene nepremicnine niso posedovane za name-
ne prodaje pri obi¢ajnem poslovanju, za namene
proizvodnje, dobavo blaga in storitev ali administra-
tivne namene. NaloZbene nepremicnine so izkazane
po svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortiza-
cijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi
oslabitve.
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Ce se uporaba nepremicnine spremeni v tej meri, da
zahteva prerazvrstitev med opredmetena osnovna
sredstva, je prenesena po sedanji vrednosti.

Amortizacija je obracunana po metodi enakomernega
c¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe korist-
nosti nalozbene nepremicnine. Zemljis¢a niso amorti-
zirana. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in pri-
merljivo leto so naslednje:

e pocitniski objekti 25 let.

(h) Oslabitev sredstev
(i) Financna sredstva (vkljucno terjatve)

Istrabenz, d.d., na datum porocanja oceni vrednost
financnega sredstva, da presodi, ali obstaja objektiv-
no znamenje oslabitve sredstva. Finan¢no sredstvo
je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz kate-
rih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov
priSlo do zmanjsanja pricakovanih bodocih denarnih
tokov iz naslova tega sredstva, ki so zanesljivo
izmerljiva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sreds-
tvom izkazanim po posteni vrednosti preko kapitala
je izraCunana kot razlika med knjigovodsko vrednos-
tjo in posteno vrednostjo.

Znaki o slabitvi nalozbe za druzbo, s katere vrednos-
tnimi papirji se trguje na organiziranem trgu, so dol-
gotrajnejSe ali pomembno zmanjsanje postene vred-
nosti financne nalozbe pod njihovo knjigovodsko
vrednost. Kot dolgotrajnejSe zmanjsanje Stejemo
neprekinjeno zmanjsevanje vec kot 9 mesecev in kot
pomembno zmanj$anje uposStevamo 40-odstotno
zmanjsanje postene vrednosti pod knjigovodsko vre-
dnost. Nepristranski dokazi o oslabljenosti finan¢ne-
ga sredstva ali skupine sredstev so pomembne infor-
macije, ki vzbujajo pozornost imetnika sredstva o:

e pomembnih finanénih tezavah
zavezanca;

e krsenju pogodbe, kot je neizpolnitev obveznosti
ali krsitev pri placevanju obresti ali glavnice;

izdajatelja ali

e posojilodajalcevi koncesiji posojilojemalcu iz gos-
podarskih ali pravnih razlogov v povezavi s poso-
jilodajal¢evimi finan¢nimi tezavami, ki je posojilo-
dajalec sicer ne bi obravnaval;

e verjetnosti steCaja ali finanCne reorganizacije pri
posojilojemalcu;

e izginotju delujocega trga za taksno financ¢no sred-
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stvo zaradi financnih tezav ali

¢ pomembnih podatkih, ki kazejo, da obstaja
izmerljivo zmanjsanje ocenjenih  prihodnjih
denarnih tokov iz skupine finan¢nih sredstev vse
od zacetnega pripoznanja sredstev, Ceprav se
zmanjsanja ne da prepoznati pri posameznih
finanénih sredstvih v skupini, tudi:

- neugodnih spremembah v placilnem statusu
posojilojemalcev v skupini (na primer poveca-
nem Stevilu zamujenih placil ali povecanem
Stevilu posojilojemalcev s kreditnimi karticami,
ki so dosegli svojo zgornjo mejo in placujejo le
majhne mesecne zneske) ali

- gospodarskih razmerah v drzavi ali krajevnem
okolju (na primer povecanju stopnje brezpo-
selnosti na zemljepisnem obmodcju posojiloje-
malcev, zmanjSanju cen nepremicnin pri hipo-
tekah na zadevnem obmodcju, zmanjsanju cen
nafte v povezavi s sredstvi za posojila proizva-
jalcem nafte ali neugodnih spremembah raz-
mer v dejavnosti, ki vplivajo na posojilojemal-
ce v skupini).

Poleg informacij o nastetih vrstah dogodkov vsebu-
jejo nepristranski dokazi o oslabitvi financne naloZbe
v kapitalski instrument tudi informacije o pomem-
bnih spremembah z neugodnim ucinkom, do katerih
je prislo v tehnoloskem, trznem, gospodarskem ali
pravnem okolju, v katerem posluje izdajatelj in
nakazujejo, da vrednosti finan¢ne nalozbe v kapital-
ski instrument morda ne bo mogoce nadomestiti.

Znaki o slabitvi naloZzbe za druzbo, s katere vrednos-
tnimi papirji se ne trguje na organiziranem trgu, so
javno razpolozZljivi podatki o pomembnih financ¢nih
tezavah druzbe, verjetnosti stecaja ali financne reor-
ganizacije, pomembne zadeve z neugodnim udcin-
kom, do katerih je priSlo v tehnoloskem, trZznem,
gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem druzba
posluje, in podobna znamenja.

Postena vrednost je borzna cena oz. ocenjena vred-
nost z uporabo modela vrednotenja. Za nalozbe v
vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, se model
vrednotenja kot merilo postene vrednosti uporablja
le v izjemnih primerih, kot so zanemarljiv obseg
prometa z dolo¢enim vrednostnim papirjem oz. neli-
kvidnost delnice, vsesplosna finan¢na kriza, nedelu-
jodi trg, nestabilnost ban¢nega trga in druge nepred-
videne razmere.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sreds-
tvom, izkazanim po odplacni vrednosti, je izracuna-



na kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva
in pri¢akovanimi bodocimi denarnimi tokovi, razob-
restenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba
zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom raz-
polozljivim za prodajo je izraCunana glede na njego-
vo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finan¢nih sredstvih je ocena oslabit-
ve izvedena posamicno. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev je izvedena skupinsko glede na
njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti tveganjem.

Istrabenz, d.d., je vse izgube zaradi oslabitve izka-
zal v poslovnhem izidu obdobja. Morebitna nabrana
izguba v zvezi s finan¢nim sredstvom razpolozljivim
za prodajo, ki je bila izkazana v rezervi za posteno
vrednost, je prenesena v poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve je odpravljena, ¢e je odpra-
vo izgube zaradi oslabitve mogoce nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju
oslabitve. Pri finan¢nih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in finan¢nih sredstvih razpolozlji-
vih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, je odpra-
va izgube zaradi oslabitve izkazana v poslovnem
izidu. Odprava slabitve financnih sredstev, namenje-
nih za prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, je
pripoznana v drugem vseobsegajotem donosu obdobja.

(ii) Nefinancna sredstva

Istrabenz, d.d., ob vsakem datumu porocanja pre-
veri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih
sredstev, razen odloZenih terjatev za davke z name-
nom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce
taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljivo vred-
nost sredstva. Oslabitev denar ustvarjajoCe enote je
pripoznana v primeru, ko knjigovodska vrednost
presega nadomestljivo vrednost.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarja-
joCe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjsana za stroSke prodaje, in sicer
tista, ki je visja. Pri doloCanju vrednosti sredstva pri
uporabi so pric¢akovani prihodnji denarni tokovi dis-
kontirani na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne
trzne ocene Casovne vrednosti denarja in tveganja,
ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa osla-
bitve se sredstva, ki jih ni mogoce preizkusiti posa-
micno, uvrsti v najmanjSo mozno skupino sredstev,
ki ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje uporabe.

Slabitev je izkazana v izkazu poslovnega izida. Izgu-
ba, ki je pri denar ustvarjajoCi enoti pripoznana
zaradi oslabitve, je razporejena tako, da je najprej
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zmanjSana knjigovodska vrednost dobrega imena,
razporejenega na denar ustvarjajoco enoto (ali sku-
pine denar ustvarjajo¢ih enot), nato pa na druga
sredstva denar ustvarjajoCe enote (ali skupine
denar ustvarjajocih enot) sorazmerno s knjigovod-
sko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izgube zaradi oslabitve dobrega imena niso odprav-
ljene. Istrabenz, d.d., je ovrednotil izgube zaradi
oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu poroceval-
skega obdobja in tako ugotovil, ¢e je prislo do zma-
njSanja izgube ali ta celo ne obstaja vel. Izguba
zaradi oslabitve je odpravljena, e je priSlo do spre-
membe ocen, na podlagi katerih druzba doloci
nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi
oslabitve sredstva je odpravljena do visine, do kate-
re povecCana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovlje-
na po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri sred-
stvu v prejSnjih letih ne bi bila pripoznana izguba
zaradi oslabitve.

(i) Zasluzki zaposlenih
Kratkorocni zasluzki zaposlenih

Obveze kratkorocnih zasluzkov zaposlenih so merje-
ne brez diskontiranja in so izkazane med odhodki,
ko je delo zaposlenega v zvezi z dolocenim kratko-
ro¢nim zasluzkom opravljeno. Obveznosti so izkaza-
ne v visini, za katero se pricakuje placilo v obliki
kratkoroCne premije ali programa delitve dobicka,
¢e ima Istrabenz, d.d., sedanjo pravno ali posredno
obvezo za taksna placila zaradi preteklega opravlja-
nja dela zaposlene osebe in je obveznost mogoce
zanesljivo izmeriti.

(j) Rezervacije

Istrabenz, d.d., je v bilanci stanja pripoznal rezer-
vacije iz naslova bodocih obveznosti do zaposlenih
za jubilejne nagrade, ki so izracunane v skladu s
kolektivno pogodbo dejavnosti, in zakonsko doloce-
ne odpravnine ob upokojevanju zaposlenih. Podlaga
za oblikovanje rezervacij so aktuarski izracuni, ki se
preverjajo vsaki dve leti. Aktuarski dobicki oz. izgu-
be so posledica ucinkov sprememb dejstev, ki vpli-
vajo na aktuarski izracun (npr. sprememba zakono-
daje) ali pa sprememb aktuarskih predpostavk.
Spremembe v rezervacijah za odpravnine in jubilej-
ne nagrade se pripoznajo v izkazu poslovnega izida
z izjemo aktuarskih dobi¢kov oz. izgub, realiziranih
pri odpravninah ob upokojitvi, ki se pripoznajo v
vseobsegajotem donosu v okviru kapitala.
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Izra¢un se pripravi na ta nacin, da se za vsakega
zaposlenega uposteva strosek odpravnine pri upoko-
jitvi, ki mu pripada po kolektivni pogodbi o zaposlit-
vi, ter stroSek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad za
zaposlene za nedolocen cas po stanju na dan 31. 12.
v letu izracuna. Pri izracunih so upostevana aktualna
zakonsko sprejeta dolocila glede pogojev upokojeva-
nja, pri¢akovana stopnja rasti pla¢ v panogi, ocenje-
na fluktuacija zaposlenih in ustrezna diskontna sto-
pnja, ki omogoca opredelitev sedanje vrednosti vseh
bodocih pricakovanih izplacil iz naslova odpravnin in
jubilejnih nagrad.

Zadnji izracun je bil narejen za leto 2013 za vsakega
zaposlenega tako, da je uposteval stroske odpravnin
ob upokojitvi ter stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih
nagrad do upokojitve. Naslednji redni izracun bo
opravljen za poslovno leto 2015.

(k) Prihodki
(i) Prihodki iz prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov so pripoznani po pos-
teni vrednosti prejetega poplacila ali terjatev iz tega
naslova, in sicer zmanjSani za vracila in popuste,
rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste.
Prihodki so izkazani, ko kupec prevzame vse
pomembne oblike tveganja in koristi, ki so povezani
z lastnistvom sredstva, ko obstaja gotovost glede
popladljivosti nadomestila in z njim povezanih stros-
kov ali moznosti vracila proizvodov in ko druzba pre-
neha z nadaljnjim odlo¢anjem o prodanih proizvodih.
Ce je verjetno, da bodo dani popusti in se znesek
lahko izmeri, je omenjeni popust pripoznan kot zma-
njSanje prihodkov ob pripoznanju prodaje.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih
dolocil kupoprodajne pogodbe.

(i) Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev so pripoznani v izkazu
poslovnega izida glede na stopnjo dokoncanosti pos-
la ob koncu porocevalskega obdobja. Stopnjo dokon-
¢anosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

(iii) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremicnin so
pripoznani med prihodki enakomerno v ¢asu trajanja
najema. Podeljene spodbude v zvezi z najemom so
pripoznane kot sestavni del skupnih prihodkov od
najemnin.
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(1) Financ¢ni prihodki in financni odhodki

Financ¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od
nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve
za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev in dobic-
ke od instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki
so pripoznani v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz
obresti so pripoznani ob njihovem nastanku z upora-
bo metode pogodbene obrestne mere. Prihodki od
dividend so v izkazu poslovnega izida pripoznani na
dan, ko je uveljavljena delniarjeva pravica do pladi-
la, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, pravilo-
ma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha
biti povezana z delnico.

Financ¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja, izgu-
be ob prodaji financnih sredstev razpolozljivih za
prodajo, negativhe spremembe posStene vrednosti
financnih sredstev in izgube instrumentov za varo-
vanje pred tveganjem, ki so pripoznana v izkazu
poslovnega izida.

Stroski izposojanja, ki se ne nanasajo neposredno
na pridobitev, izgradnjo ali izdelavo sredstva v prip-
ravi, so v izkazu poslovnega izida pripoznani po
metodi efektivnih obresti.

V primeru pomembnejsih sredstev v pripravi, katerih
izgradnja oz. priprava za uporabo traja vec kot 9
mesecev, pripiSe druzba stroske izposojanja nepos-
redno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v pri-
pravi kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Dobicki in izgube pri preracunu med valutami so
izkazane po neto vrednosti, in sicer kot financni pri-
hodki oziroma odhodki.

(m) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta
obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobi-
C¢ka je izkazan v izkazu poslovnega izida, razen v
tistem delu, v katerem se nanasa na poslovne zdru-
zitve ali postavke, ki so izkazane neposredno v kapi-
talu, zato je izkazan med kapitalom ali v drugem
vseobsegajo¢em donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje,
da bo plac¢an od obdavcljivega dobicka za poslovno
leto, ob uporabi dav¢nih stopenj, uveljavljenih ali v
bistvu uveljavljenih ob koncu porocevalskega obdob-
ja, in morebitne prilagoditve dav¢nih obveznosti v
povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek je izkazan ob upostevanju zacasnih
razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev in



obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in
zneskov za potrebe davinega porocanja. Odlozeni
davek je izkazan v visini, v kateri se pri¢akuje, da ga
bo treba placati ob odpravi zac¢asnih razlik, na podla-
gi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih ob
koncu porocevalskega obdobja.

Istrabenz, d.d., pobota odloZene terjatve za davek
in odlozene obveznosti za davek, c¢e ima za to
zakonsko izterljivo pravico ter Ce se odlozene terjat-
ve za davek in odloZzene obveznosti za davek nana-
$ajo na davek iz dobicka, nanasajoC se na isto davc-
no oblast v zvezi z isto obdavcljivo enoto ali na razli-
¢ne obdavdljive enote, ki nameravajo poplacati
obveznosti za davek ali prejeti odlozene terjatve za
davek v pobotanem znesku ali pa nhameravajo hkrati
poplacati obveznosti za davek ali prejeti odlozene
terjatve za davek.

Odlozene terjatve za davek za neuveljavljene davc-
ne izgube, davéne dobropise in davcno priznane
zacCasne razlike so pripoznane v obsegu, za katerega
obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji
obdavdljivi dobicek, v breme katerega bo v prihod-
nje mogoce uporabiti odloZzeno terjatev. Odlozene
terjatve za davek so zmanjsane za znesek, za kate-
rega ni ve¢ verjetno, da bo mogoce uveljaviti davc-
no olajsavo, povezano s sredstvom.

(n) Cisti dobi¢ek na delnico

Istrabenz, d.d., izkazuje pri navadnih delnicah osno-
vno dobickonosnost delnice in popravljeno dobicko-
nosnost delnice. Osnovna dobickonosnost delnice je
izracunana tako, da delimo dobicek oziroma izgubo,
ki pripada navadnim delniCarjem, s tehtanim pov-
prec¢nim sStevilom navadnih delnic v poslovnem letu.
Popravljeni dobicek delnice pa se izraCunava s prila-
goditvijo dobic¢ka oziroma izgube, ki pripada navad-
nim delni¢arjem, in tehtanega povprecnega Stevila
navadnih delnic v poslovnem letu za ucinek vseh
popravljalnih moznosti navadnih delnic. Ker ima
Istrabenz, d.d., izdane le navadne delnice, je popra-
vljena dobickonosnost delnice enaka osnovni.

(o) Porocanje po odsekih

Istrabenz, d.d., nima opredeljenih podrocnih in
obmocnih odsekov, saj se tveganja in donosi med
podrodji, na katerih posluje, ne razlikujejo bistveno.
Porocanje po odsekih je prikazano v konsolidiranih
racunovodskih izkazih.

(p) Novi standardi, ki Se niso stopili v veljavo

(O ISTRABENZ

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in
sprejela Evropska unija, niso pa sSe v veljavi

Na dan 31. 12. 2014 so bili izdani naslednji standar-
di, spremembe obstojecih standardov in pojasnila,
ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar Se niso
stopili v veljavo:

e Spremembe razlicnih standardov 'Izboljsave
MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP
3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS
38), predvsem z namenom odpravljanja neskla-
dnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela
17. 12. 2014 (spremembe je treba uporabljati
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. februarja
2015 ali pozneje).

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave
MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP
3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki
jih je EU sprejela 18. 12. 2014 (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2015 ali pozneje).

e Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' -
Programi z doloCenimi zasluzki: Prispevki zapos-
lencev, ki jih je EU sprejela 17. 12. 2014 (velja
za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. februarja
2015 ali kasneje).

e OPMSRP 21 'Dajatve', ki ga je EU sprejela 13. 6.
2014 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 17.
junija 2014 ali pozneje).

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS,
vendar jih Evropska unija Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno
ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z
izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih
standardov in pojasnil, ki na dan 31. 12. 2014 niso
bili potrjeni za uporabo v EU (spodaj navedeni datu-
mi zacetka veljavnosti veljajo za celoten MSRP):

e MSRP 9 'Financni instrumenti' (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali poz-
neje).

e MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila
racunoVv' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje).

MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' (velja
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za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2017
ali pozneje).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski
izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja
in skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sred-
stev med vlagateljem in njegovim pridruzeni pod-
jetjem oz. skupnim podvigom (velja za letna
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali poz-
neje).

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski
izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druz-
bah' in MRS 28 'Nalozbe v podjetja in skupne
podvige' - Nalozbena podjetja: izjeme pri konso-
lidaciji (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra-
c¢unavanje pridobitve delezev pri skupnem delo-
vanju (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih
izkazov' - Pobuda za razkritje (velja za letna
obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2016 ali poz-
neje).

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena oshovna
sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' -
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije (velja
za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2016
ali pozneje).

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena oshovna
sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo:
Rodne rastline (velja za letna obdobja, ki se zac-
nejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe MRS 27 'Loceni racunovodski izkazi'
- Kapitalska metoda pri lo¢enih racunovodskih
izkazih (velja za letna obdobja, ki se pric¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje).

e Spremembe razliénih standardov 'IzboljSave
MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letne-
ga projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP
7, MSRP 19 in MRS 34), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila,
(spremembe je treba uporabljati za letna obdob-
ja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

Podjetje predvideva, da uvedba teh standardov,
sprememb obstojecih standardov in pojasnil v obdo-
bju zacetne uporabe ne bo imela pomembnega vpli-
va na racunovodske izkaze druzbe.

Podjetje ocenjuje, da uporaba obracunavanja varo-
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vanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni
instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela
pomembnega vpliva na racunovodske izkaze podjet-
ja, Ce bi bila uporabljena na datum bilance stanja.

2.4 DOLOCANIE POSTENE VREDNOSTI

Glede na racunovodske usmeritve druzbe Istrabenz,
d.d., in razclenitve je v Stevilnih primerih potrebna
dolocitev postene vrednosti tako finan¢nih kot tudi
nefinanénih sredstev in obveznosti. Postene vredno-
sti posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja
oziroma poroCanja je Istrabenz, d.d., dolocil po
metodah, ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so pot-
rebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za
dolocitev postenih vrednosti, so ta navedena v raz-
Clenitvah k posameznim postavkam sredstev oziro-
ma obveznosti druzbe.

(i) Nalozbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je
enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nep-
remi¢nino na dan cenitve in po ustreznem trzenju
izmenjalo v premisljenem poslu med voljnim proda-
jalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dob-
ro obvescene. Istrabenz, d.d., preverja vsakih 5 let
posteno vrednost nalozbenih nepremicnin. Cenitve
opravi zunanji neodvisni cenilec nepremicnin.

Ce ni mogode doloditi trenutnih cen na aktivnem
trgu, se vrednost naloZbene nepremicnine oceni s
pomodjo ocenjene vrednosti oddajanja nepremicnine
v najem. Donos iz najema je vkljucen v izracun celo-
tne vrednosti nepremicnine na osnovi ocenjene vre-
dnosti najema. Ko dejanski najem odstopa od ocen-
jene vrednosti najema, je treba izvesti ustrezne pri-
lagoditve dejanske cene najema.

(ii) Nalozbe v odvisne druzbe in skupaj obvla-
dovana podjetja

Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je
enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nalo-
zba na dan cenitve in po ustreznem trzenju izmenja-
la v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in
voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obves-
¢ene in ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno.
Uprava druzbe Istrabenz, d.d., preverja vsako leto
na dan porocanja posteno vrednost nalozb v odvisne
druzbe in skupaj obvladovana podjetja. Posteno
vrednost oceni pooblas¢eni ocenjevalec vrednosti
podjetij ob upostevanju vseh relevantnih informacij.

(iii) Nalozbe v lastniske in dolZniske vrednost-
ne papirje



Postena vrednost financnih sredstev po posteni vre-
dnosti skozi poslovni izid in za prodajo razpolozljivih
financnih sredstev je doloCena glede na ponujeno
nakupno ceno ob koncu porocevalskega obdobja.

(iv) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev je
izracunana kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih
tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri ob koncu
porocevalskega obdobja.

(v) Izpeljani instrumenti

Postena vrednost rokovnih poslov je enaka njihovi
ponujeni ceni ob koncu porocevalskega obdobja, e
je ta na voljo. Ce ta ni na voljo, se poéteno vrednost
doloci kot razliko med pogodbeno vrednostjo rokov-
nega posla in trenutno ponujeno vrednostjo rokov-
nega posla ob upostevanju preostale dospelosti pos-
la z obrestno mero brez tveganja (na podlagi drzav-
nih obveznic).

Postena vrednost obrestne zamenjave temelji na
ponudbah borznih posrednikov. Primernost teh
ponudb je dolo¢ena z metodo diskontiranih bodocih
Cistih denarnih tokov ob upostevanju dospelosti
posameznega posla in z uporabo trznih obrestnih
mer za podobne instrumente na datum vrednotenja.

(vi) Neizpeljane financ¢ne obveznosti

Postena vrednost je za potrebe porocanja izracuna-
na na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil gla-
vnice in obresti, ki so diskontirani po trzni obrestni
meri ob koncu porocevalskega obdobja.

2.5 OBVLADOVANIJE TVEGANJ

Istrabenz, d.d., je izpostavljen naslednjim finan¢nim
tveganjem, ki izhajajo iz uporabe finan¢nih instru-
mentov:

e kreditnemu tveganju,

e trznemu tveganju

e likvidnostnemu tveganju,
e davénemu tveganju.

Ta tocka obravnava Istrabenz, d.d., in njegovo izpo-
stavljenost posameznim finan¢nim tveganjem ter
cilje, usmeritve in postopke za merjenje in obvlado-
vanje tveganj ter ravnanje s kapitalom. Druga kvan-
titativna pojasnila so zajeta v nadaljevanju pojasnil
k racunovodskim izkazom.

Usmeritve pri upraviljanju s tveganji

(O ISTRABENZ

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev
in nadzor usmeritev glede upravljanja s tveganji.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovane
zato, da z njimi opredelimo in analiziramo tveganja,
s katerimi se druzba sooca, na podlagi Cesar se nato
doloci ustrezne omejitve in kontrole ter spremlja
tveganja in omejitve. Usmeritve in sisteme uprav-
ljanja s tveganji se redno preverja ter se sproti pos-
reduje informacije o spremenjenih trznih razmerah
ter dejavnostih druzbe.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo druzba utrpela
financno izgubo, Ce stranka ali pogodbenica, vklju-
¢ena v pogodbo o finan¢nem instrumentu, ne izpolni
pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje v druzbi
lahko nastane predvsem iz naslova odobrenih jam-
stev.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost druzbe kreditnemu tveganju je odvi-
sna zlasti od znacilnosti posameznih strank. Vecina
strank Ze vel let posluje z druzbo pretezno kot
najemnik poslovnih prostorov in pri teh zaenkrat
niso bile izkazane izgube zaradi slabitev. Istrabenz,
d.d., ne zahteva varscine za poslovne terjatve.

Istrabenz, d.d., oblikuje popravek za vrednost slabi-
tve, ki predstavlja viSino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb. Popravek za
skupni znesek izgube je dolo¢en ob upostevanju
podatkov o finanénem polozaju stranke (npr. pricet
steCajni postopek) in na podlagi podatkov, ki se
nanasajo na statistiko placil.

NalozZbe

Poslovodstvo aktivho spremlja bonitetne ocene
druzb, v katerih ima nalozbo. V skladu z NFP ter
dodatno pogodbo in Aneksom st. 1, sklenjenima z
bankami upnicami, je druzba za poplacilo upnikov
namenila celotno premozenje, vendar prednostno
tisto premozenje, ki ga bo mogoce v rokih, ki so
predvideni za poplacilo upnikov, najbolj optimalno
unovciti.

Garancije

V skladu s svojo usmeritvijo je druzba lahko nudila
finanéne garancije zgolj odvisnim podjetjem in sku-
paj obvladovanim podjetjem. Odobritev je presojala
preko planskih usmeritev druzb in z aktivnim spre-
mljanjem rezultatov poslovanja.
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Skladno z dogovori z bankami upnicami druzba Istra-
benz, d.d., od leta 2009 dalje ne odobrava novih
jamstev. Tovrstna izpostavljenost se je od konca leta
2013 znizala za 777 tisoC evrov (pojasnilo 24) in
konec leta 2014 nima veC nobene izpostavljenosti iz
tega naslova.

TrZno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe
trznih cen, kot npr. spremembe menjalnih tecajev,
obrestnih mer in lastniskih instrumentov, vplivale na
prihodke druzbe ali na vrednost finanénih instrumen-
tov. Cilj obvladovanja trznega tveganja je obvlado-
vanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tvegan-
jem v razumnih mejah ob hkratni optimizaciji dobicka.

Valutno tveganje

Druzba ni izpostavljena valutnemu tveganju, ker
celotno poslovanje izvaja v valuti druzbe.
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Tveganje spremembe obrestne mere

V veljavnem Aneksu $t. 1 ima Istrabenz, d.d., dolo-
Cene fiksne obrestne mere po letih za obveznosti
druzbe iz naslova prejetih posojil, zato druzba ni
izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer.
Istrabenz, d.d., v letu 2014 ni najemal novih posojil.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da bo imela druz-
ba tezave pri poravnavi svojih finan¢nih obveznosti,
ki jih poravnava z denarnimi ali drugimi finan¢nimi
sredstvi. Istrabenz, d.d., zagotavlja likvidnost tako,
da skrbi, da razpolaga z dovolj likvidnih sredstev za
poravnavanje svojih obveznosti v roku (pojasnilo
35).

Davcno tveganje

Davki podjetja so eden od morebitnih dejavnikov
tveganja pri poslovanju podjetja. Med davénimi tve-
ganji druzba pripoznava tveganje spremembe davc-
ne zakonodaje in tveganje izpostavljenosti davénim
nepravilnostim.
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2.6 POJASNILA POSTAVK RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Pojasnilo 1: Nepremicnine, naprave in oprema

Zneski v €

NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA 31.12.2014 31.12.2013
Zgradbe 901.243 969.281
Druge naprave in oprema 230.620 233.005
Skupaj 1.131.863 1.202.286
Nepremicnine, naprave in oprema v visini 1.131.863 zbe Istrabenz, d.d. Nalozbe v zgradbe so nalozbe v
evrov predstavljajo 1,72 odstotka vseh sredstev dru- upravno stavbo.
Druga pojasnila nepremicnin, naprav in opreme
Istrabenz, d.d., ima na poslovno stavbo vpisano skupno hipoteko vseh bank upnic (pojasnilo 16).
Gibanje v letu 2014

Zneski v €

= DRUGE NAPRAVE

NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA ZGRADBE IN OPREMA SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2014 2.245.256 751.678 2.996.934
Nabave 0 11.192 11.192
Odpisi 0 -4.542 -4.542
Odtujitve 0 -41.842 -41.842
Prenos iz/na sredstva v posesti za prodajo 0 -11.192 -11.192
Stanje 31.12.2014 2.245.256 705.294 2.950.550
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 1.275.975 518.672 1.794.647
Odpisi 0 -4.542 -4.542
Odtujitve 0 -41.842 -41.842
Prenos iz/na sredstva v posesti za prodajo 0 -515 -515
Amortizacija v obdobju 68.038 2.901 70.939
Stanje 31.12.2014 1.344.013 474.674 1.818.687
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 969.281 233.006 1.202.287
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 901.243 230.620 1.131.863
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Gibanje v letu 2013

Zneski v €
NEPREMIENINE, NAPRAVE IN OPREMA ZGRADBE DRUGE NAPRAVE SKUPA]
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2013 2.245.256 754.635 2,999.891
Nabave 0 3.461 3.461
Odpisi 0 -6.418 -6.418
Stanje 31.12.2013 2.245.256 751.678 2.996.934
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 1.207.937 519.967 1.727.904
Odpisi 0 -6.418 -6.418
Amortizacija v obdobju 68.038 5.123 73.161
Stanje 31.12.2013 1.275.975 518.672 1.794.647
Knjigovodska vrednost 1.1.2013 1.037.319 234.668 1.271.987
Knjigovodska vrednost 31.12.2013 969.281 233.006 1.202.287
Pojasnilo 2: NaloZzbene nepremicnine

Zneski v €

NALOZBENE NEPREMICNINE 31.12.2014 31.12.2013
NaloZbene nepremicnine - zgradbe 2.263.359 2.476.722
NaloZbene nepremicnine - zemljis¢a 1.038.630 1.153.844
NaloZbene nepremicnine—povezana podjetja 0 538.375
Skupaj 3.301.989 4.168.941

NaloZzbene nepremicnine v visini 3.301.989 evrov
predstavljajo 5,02 odstotka vseh sredstev druzbe
Istrabenz, d.d. Sestavljajo jih naloZbe v zemljis¢a v
Kopru in v Portorozu v vrednosti 1.038.630 evrov
ter nalozbe v poslovne prostore na Ferrarski ulici v
Kopru v vrednosti 2.263.359 evrov.

Istrabenz, d.d., je v poslovhem letu 2014 prodal
pocitniske kapacitete v Kranjski gori skupaj s pripa-

dajocim zemljis¢em in pri tem realiziral 135.834
evrov dobicka (pojasnilo 26).

Na podlagi sprejete odlocitve in podpisani pogodbi o
prodaji poslovnih prostorov na Ogrlici v Kopru, je
druzba Istrabenz, d.d., na dan 31. 12. 2014 nepre-
micnino prezaporedila med sredstva za prodajo
(pojasnilo 4).



Gibanje v letu 2014

(O ISTRABENZ

ZGRADBE KOT

Zneski v €

. . ZEMLIISCA KOT ZGRADBE KOT NALOZBENE SKUPAJ
NALOZBENE NEPREMICNINE NALO%BENE NALO%BENE NEPREMICNINE NALO%BENE
NEPREMICNINE NEPREMICNINE - POVEZANA NEPREMICNINE
PODJETIA
NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2014 1.153.844 4.050.588 971.185 6.175.617
Odtujitve -115.214 -316.408 0 -431.622
Prenos na sredstva v posesti za prodajo 0 0 -971.185 -971.185
Stanje 31.12.2014 1.038.630 3.734.180 0 4.772.810

POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 0 1.573.865 432.810 2.006.675
Odtujitve 0 -217.256 0 -217.256
Prenos na sredstva v posesti za prodajo 0 0 -462.240 -462.240
Amortizacija v obdobju 0 114.212 29.430 143.642
Stanje 31.12.2014 (1] 1.470.821 1] 1.470.821
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 1.153.844 2.476.723 538.375 4.168.942
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 1.038.630 2.263.359 1] 3.301.989

Gibanje v letu 2013
Zneski v €

ZGRADBE KOT

. . ZEMLJI§évA KOT ZGRADBE KOT NALOivBENE SKUPAJ
NALOZBENE NEPREMICNINE NALOZBENE NALOZBENE NEPREMICNINE NALOZBENE
NEPREMICNINE NEPREMICNINE - POVEZANA NEPREMICNINE
PODJETJA
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2013 1.342.189 4.050.588 971.185 6.363.962
Odtujitve -188.345 0 0 -188.345
Stanje 31.12.2013 1.153.844 4.050.588 971.185 6.175.617
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 o 1.448.052 403.380 1.851.432
Amortizacija v obdobju 0 125.813 29.430 155.243
Stanje 31.12.2013 (i} 1.573.865 432.810 2.006.675
Knjigovodska vrednost 1.1.2013 1.342.189 2.602.536 567.805 4.512.530
Knjigovodska vrednost 31.12.2013 1.153.844 2.476.723 538.375 4.168.942

Druga pojasnila nalozbenih nepremicnin

Uprava druzbe Istrabenz, d.d., ocenjuje, da znasa
postena vrednost nalozbenih nepremicnin 4.844.423
evrov. Uprava je pri tem upostevala pridobljene ceni-

tve pooblaséenih cenilcev premozenja iz leta 2014. V
vrednotenjih je ocenjena vrednost izracunana po
metodi primerljivih prodaj.
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Zneski v €
VREDNOSTI PRIPOZNANE V POSLOVNEM IZIDU 2014 2013
Prihodki od najemnin za naloZzbene nepremicnine 487.719 494.842
Neposredni poslovni odhodki (tudi za popravila in vzdrZevanje), izvirajodi iz
nalozbenih nepremicnin, ki so ustvarile prihodke od najemnin v obdobju 160.255 172.584
Stroski vzdrzevanja 16.613 17.341
Amortizacija 143.642 155.243

Istrabenz, d.d., daje naloZzbene nepremicnine v pos-
lovne prostore v najem. Prihodki od najemnin pre-
segajo stroske, ki jih ima druzba z naloZbenimi nep-
remicninami.

Pojasnilo 3: Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so v celoti amortizirana in
predstavljajo programske pakete ter pravico do

Gibanje v letu 2014

Vse nalozbene nepremicnine so dane kot jamstvo
bankam upnicam, ki imajo vpisano skupno hipoteko
(pojasnilo 16).

uporabe blagovnega imena druzb v Skupini Istra-

benz.

Zneski v €
TRIISKE LASTNINE METENA SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2014 21.195 2.853.017 2.874.212
Stanje 31.12.2014 21.195 2.853.017 2.874.212
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2014 21.195 2.853.017 2.874.212
Stanje 31.12.2014 21.195 2.853.017 2.874.212
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 0 1] 1]
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 0 0 1]
Gibanje v letu 2013

Zneski v €
NEOPREDMETENA SREDSTVA TRIJSKE LASTNINE  METENA SREDSTVA
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1.1.2013 21.195 2.853.017 2.874.212
Stanje 31.12.2013 21.195 2.853.017 2.874.212
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 1.1.2013 20.961 2.850.147 2.871.108
Amortizacija v obdobju 234 2.870 3.104
Stanje 31.12.2013 21.195 2.853.017 2.874.212
Knjigovodska vrednost 1.1.2013 234 2.870 3.104
Knjigovodska vrednost 31.12.2013 1] 1] 1]
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Pojasnilo 4: Sredstva v posesti za prodajo

31. 12. 2014 znasajo sredstva v posesti za prodajo
6.410.545 evrov in predstavljajo nalozbo v odvisno
druzbo Actual I.T., d.d., in poslovne prostore na
Ogrlici v Kopru. Prodajni postopek je bil pricet v

(O ISTRABENZ

poslovnem letu 2014. Na podlagi podpisanih prodaj-
nih pogodb so bili vsi odlozni pogoji izpolnjeni in
prodajni postopek 73,77-odstotnega deleZza v druzbi
Actual I.T., d.d., zakljucen 21. 4. 2015.

Zneski v €
SREDSTVA V POSESTI ZA STANJE RO PRODAJA STANJE OSLABITEV
PRODAJO 1.1.2014 A PRODAIO SREDSTVA 31.12. 2014
Gradbeni objekti 0 508.945 0 508.945 0
Druga oprema 0 10.677 0 10.677 0
Dolgorocne financne nalozbe v 0 5.901.600 0 5.901.600 -840.400
odvisne druzbe
Skupaj sredstva v posesti za
Drotiago 0 6.421.222 0 6.421.222 -840.400

Slabitev v visini 840.400 evrov je izraCunana kot
razlika med knjigovodsko vrednostjo in posteno vre-
dnostjo, zmanjSano za stroske prodaje. Slabitev je v

Pojasnilo 5: Nalozbe v odvisne druzbe

Nalozbe v odvisne druzbe na dan 31. 12. 2014 v
skupnem znesku 14.375.000 evrov predstavljajo
21,87 odstotka vseh sredstev druzbe Istrabenz, d.d.

Pregled odvisnih druzb

% LASTNISTVA

DRUZBE V SKUPINI/

SEDEZ
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

KNJIGOVODSKA
VREDNOST NALOZBE

visini 411.534 evrov pripoznana v izkazu poslovnega
izida (pojasnilo 31), v viSini 428.866 evrov pa je
odpravljena rezerva za posteno vrednost.

Poslovni deleZi odvisnih druzb so zastavljeni kot jam-
stvo za dolgove (pojasnilo 16).

PREVRED-
NOTENJE OZ.
SLABITEV

KAPITAL
ODVISNE DRUZBE

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

Zneski v €

CISTI POSLOVNI IZID
ODVISNE DRUZBE

31.12.2013

Actual 1.T., d.d. _ o
Ferrarska ulica 14, 6000 Koper 73,77% 0 6.742.000 prenos 3.650.268 3.657.521 592.747 354,926
Istrabenz Turizem, d.d. 100% 100% | 13.858.000| 17.078.000 | -3.220.000 35.767.506 | 39.004.382 | -3.095.017 | -2.935.601
Obala 33, 6320 Portoro¥ ° ° Dl e et Rl e et S
Zastava Istrabenz Lizing,
d.o.o., o, o
Bulevar Despota Stefana br. 12 95,2% 95,2% 517.000 517.000 0 1.409.240 1.462.432 31.083 54.824
11000 Beograd, Srbija
Golf Istra, d.o.o. - v stecaju
Cesta Zore Perello-Godina 2, - 60% - 0 - - 360.706 - -100.164
6000 Koper
Skupaj 14.375.000 | 24.337.000 | -3.220.000 40.827.014 | 44.485.041 | -2.471.187 | -2.626.015

Gibanje nalozb v odvisne druzbe )

Zneski v €

DELEZI ODVISNIH PODJETIJ 2014 2013

Zacetno stanje 1.1. 24.337.000 43.348.000

Nakupi in dokapitalizacije 0 1.286.134

Spremembe postene vrednosti -3.220.000 1.644.866

Prenosi na sredstva za prodajo -6.742.000 0

Prenosi med skupaj obvladovana podjetja 0 -21.942.000

Konéno stanje 31.12. 14.375.000 24.337.000
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Sprememba postene vrednosti

Sprememba postene vrednosti v visini 3.220.000
evrov je posledica uskladitve knjigovodske vrednosti
nalozbe v druzbo Istrabenz Turizem, d.d., na novo
posteno vrednost na podlagi izvedenih cenitev. Istra-
benz, d.d., je izvedel slabitev v breme poslovnega
izida v visini 1.544.000 evrov (pojasnilo 31) in za
preostali znesek v visini 1.676.000 evrov je odpravil
prevrednotenje prek kapitala.

Vrednotenja nalozb v odvisne druzbe za namene
racunovodskega porocanja so bila opravljena s strani
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti podjetij z vel-
javno licenco Slovenskega instituta za revizijo ter ob
predpostavki delujoCega podjetja.

Druzba Istrabenz Turizem, d.d., je bila ocenjena z
uporabo metode sedanje vrednosti pri¢akovanega
denarnega toka. Vrednotenje temelji na podatkih o
preteklem in na predpostavkah o prihodnjem poslo-

vanju druzbe z uposStevanjem zahtevane stopnje
donosa v visini 10,20 odstotka in 2,25-odstotne
rasti prostega denarnega toka v rezidualu ter odbit-
ka za pomanjkanje trzljivosti v viSini 5 odstotkov.
Koncni sklep o oceni vrednosti je izraCunan v inter-
valu med 11.082.000 evrov in 13.858.000 evrov.

Pri vrednotenju nalozbe v druzbo Zastava Istrabenz
Lizing, d.o.0., je bila uporabljena metoda Ciste vred-
nosti sredstev.

Analiza obcutljivosti

V primeru spremembe zahtevane stopnje donosa za
0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih nespremenjenih
predpostavkah, spremenila vrednost odvisnih druzb
v Skupini Istrabenz za 2.326.000 evrov. V primeru
spremembe stopnje rasti prostega denarnega toka v
rezidualu za 0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih
nespremenjenih predpostavkah, spremenila vred-
nost odvisnih druzb za 405.000 evrov.

Pojasnilo 6: Nalozbe v skupaj obvladovana podjetja

Nalozbe v skupaj obvladovane druzbe 31. 12. 2014
v skupnem znesku 28.301.500 evrov predstavljajo

Pregled skupaj obvladovanih podjetij

KNJIGOVODSKA VREDNOST

43,05 odstotka vseh sredstev druzbe Istrabenz, d.d.
Poslovni delezi skupaj obvladovanih druzb so zasta-
vljeni kot jamstvo za dolgove (pojasnilo 16).

Zneski v €

CISTI POSLOVNI IZID

KAPITAL SKUPAJ

LASTNISTVO V % SKUPAJ OBVLADOVANE

DRUZBE

SKUPAJ OBVLADO-

OBVLADOVANE DRUZBE

NALOZBE

VANE DRUZBE/
SEDEZ

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Istrabenz plini,

d.o.o. 51 % 51 % 22.095.000 22.095.000 37.546.416 35.519.725 2.013.846 260.476

Sermin 8a, 6000 Koper

Adriafin, d.o.o.

Vojkovo nabrezje 30, 50 % 50 % 6.206.500 6.195.000 10.148.807 10.269.367 -120.560 5.967

6000 Koper

Skupaj 28.301.500 | 28.290.000 47.695.223 | 45.789.092 1.893.286 266.443
Gibanje nalozb v skupaj obvladovana podjetja

Zneski v €

) o OB ADO A POD U 4 U
Zacetno stanje 1.1. 28.290.000 1]
Nakupi 0 0
Spremembe postene vrednosti 11.500 164.270
Prenosi med skupaj obvladovana podjetja 0 28.125.730
Konéno stanje 31.12. 28.301.500 28.290.000

Sprememba postene vrednosti

Sprememba postene vrednosti skupaj obvladovanih
druzb v visini 11.500 evrov je posledica uskladitve
knjigovodske vrednosti nalozb na novo posteno vre-
dnost na podlagi izvedenih cenitev in je v celoti pri-
poznana v okviru rezerv za posteno vrednost.
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Vrednotenja skupaj obvladovanih podjetij so bila za
namene racunovodskega porocCanja opravljena s
strani pooblascenega ocenjevalca vrednosti podjetij
z veljavno licenco Slovenskega instituta za revizijo
ob predpostavki delujocega podjetja.



Nalozba v skupaj obvladovano druzbo Istrabenz
plini, d.o.o., je bila opravljena z uporabo metode
sedanje vrednosti priCakovanega denarnega toka.
Vrednotenje temelji na podatkih o preteklem in na
predpostavkah o prihodnjem poslovanju posamezne
druZzbe z upostevanjem zahtevane stopnje donosa v
visini 9,9 odstotka in 2,5-odstotne rasti prostega
denarnega toka v rezidualu ter odbitka za pomanj-
kanje trzljivosti v visini 10 odstotkov. Kon¢ni sklep o
oceni vrednosti je izracunan v intervalu med
16.801.000 evrov in 22.047.000 evrov.

Pri vrednotenju nalozbe v druzbo Adriafin, d.o.o., je

Pojasnilo 7: NaloZbe v pridruZene druzbe

Pregled pridruzenih druzb

PRIDRUZENE DRUZBE

IP Obala, d.o.o.

(O ISTRABENZ

bila uporabljena metoda Ciste vrednosti sredstev.
Analiza obcutljivosti

V primeru spremembe zahtevane stopnje donosa za
0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih nespremenjenih
predpostavkah, spremenila vrednost skupaj obvlado-
vanih druzb za 1.885.000 evrov. V primeru spre-
membe stopnje rasti prostega denarnega toka v
rezidualu za 0,5-odstotne tocke bi se, ob drugih nes-
premenjenih predpostavkah, spremenila vrednost
druzb v Skupini za 636.000 evrov.

LASTNISTVO V %

2014

Cesta Zore Perello-Godina 2, 6000 Koper

Gibanje nalozb v pridruzene druzbe

Zneski v €
GIBANJE DELEZEV V PRIDRUZENIH DRUZBAH 2014 2013
Zacdetno stanje 1.1. 0 6.357.730
Slabitve pridruzenih druzb 0 -174.000
Drugi prenosi 0 -6.183.730
Konéno stanje 31.12. 0 1]

Istrabenz, d.d., ima sklenjeno pogodbo o ustanovitvi
prodajne opcije z druzbo EP Invest, d.o.0., za poslo-
vni delez v druzbi IP Obala, d.o.0., Koper in je leta
2010 zahteval njeno izvrsitev. EP Invest, d.o.0., je
vlozil tozbo za razvezo te opcije, Istrabenz, d.d., pa
je vlozil nasprotno tozbo, v kateri predlaga sodiscu
naj izda sodbo, da je EP Invest, d.o.o., dolzan skle-
niti pogodbo o odplacnem prenosu delezev.

Pomembni podatki v letu 2014

Sodis¢e je odlocilo, da bo obe tozbi obravnavalo
skupaj. Na prvi stopnji je sodis¢e odlocilo v korist
druzbe Istrabenz, d.d., vendar se je EP Invest,
d.o.0., na sodbo pritozil. Novembra 2014 se je pos-
topek pravnomocno zakljucil v korist druzbe Istra-
benz, d.d., ki je nato vlozil predlog za izvrSbo na
podlagi izvrsilnega naslova.

Zneski v €
POMEMBNI KRATKO- nekRraTkO-  KRETKO:  NEKRETKO: OBIE PRIPADAJOEI
Ry ROCNA ROCNA OBV';ZN':: OBVREZN';E KAPITAL PRIHODKI ODHODKI P IBZIGS;/\ DOBICEK/
SREDSTVA SREDSTVA IZGUBA
STI STI

IP Obala, d.0.0. | 5.353.276 1.620.000 | 6.546.193 0| 427.083 39.431 303.889 | -264.458 -132.229

Pomembni podatki v letu 2013
Zneski v €

KRATKO-
ROCNE
OBVEZNO-

KRATKO- NEKRATKO-

POMEMBNI ROGNA

PODATKI

ROCNA
SREDSTVA SREDSTVA STI

IP Obala, d.o.o0. 8.685.363 1.620.000 | 1.321.352

NEKRATKO-
ROCNE
OBVEZNO-
STI

5.216.286

PRIPADAJOCI
DOBICEK/
IZGUBA

DOBICEK/

KAPITAL PRIHODKI ODHODKI IZGUBA

3.767.725 8.603 721.028 -721.425 -360.713
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Tveganja

Druzba EP Invest, d.o.o0., je bila septembra 2011
pripojena k druzbi Energoplan, d.d. Istrabenz, d.d.,
se je zoper sklep o vpisu spremembe pri subjektu
Energoplan, d.d., in zoper sklep o izbrisu iz sodnega
registra pri subjektu EP Invest, d.o.o., pritozil.

4.4.2012 je druzba Energoplan, d.d., kot insolventni
dolznik vlozila predlog za zacetek postopka prisilne
poravnave. Okrozno sodisce v Ljubljani je 14.12.2012
izdalo sklep o potrditvi prisilne poravnave s 50-
odstotnim poplacdilom v roku najveC 48 mesecev,
brez obresti. Sklep je postal pravhomocen 3.1.2013.

Druzba Istrabenz, d.d., ima terjatev po pogodbi o

Pojasnilo 8: Nekratkorocne financ¢ne nalozbe

ustanovitvi prodajne opcije zavarovano z zastavno
pravico na poslovnem delezu druzbe Energoplan,
d.d., v druzbi IP Obala, d.o.0. Energoplan, d.d., ni
odstopil od opcijske pogodbe v smislu dolocil
ZFPPIPP, zato je opcija Se veljavna in druzba Istra-
benz, d.d., ima iz tega naslova priznano (prijavljeno)
100-odstotno terjatev. V nacrtu finan¢ne reorganiza-
cije, ki je bil podlaga za potrditev prisilne poravnave,
terjatev druzbe Istrabenz, d.d., ni bila vkljucena.

Glede na stanje druzbe Energoplan, d.d., in druzbe
IP Obala, d.o.o., je uprava druzbe Istrabenz,d.d.,
presodila visoko stopnjo tveganja neizterljivosti
opcijske terjatve ter posledi¢no ze v letu 2013 izved-
la slabitev nalozbe na vrednost 0,00 evra, pri tem pa
nadaljuje s postopkom izterjave.

Zneski v €
DR A ALO D14 U

Zacetno stanje 1.1. 20.256.739 23.969.269
Nakupi 20.458 21.989
Sprememba kot posledica poslovnih zdruzitev 0 -1.307.620
Prodaje -14.478.408 -622.427
Sprememba postene vrednosti -5.508.114 -1.804.471
Konéno stanje 31.12. 290.676 20.256.739

V poslovnem letu 2014 je Istrabenz, d.d., izvedel
prodajo 84.490 delnic druzbe Petrol d.d., Ljubljana
in pri tem realiziral dobicek v visini 10.130.351
evrov (pojasnilo 31) ter prodal nekaj drugih manjsih
nalozb.

Pojasnilo 9: Nekratkorocne terjatve

Nekratkoro¢ne poslovne terjatve v visini 24.435
evrov (35.956 evrov na dan 31. 12. 2013) predstav-

Pojasnilo 10: Poslovne terjatve

Sprememba postenih vrednosti v skupni negativni
visini 5.508.114 evrov se v pretezni meri nanasa na
odpravo prevrednotenja prodane nalozbe v delnice
druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

ljajo vplacana sredstva v rezervne sklade posamez-
nih nepremicnin skladno s stanovanjskim zakonom.

Zneski v €
POSLOVNE TERJATVE 31.12.2014 31.12.2013
Terjatve do kupcev - odvisne druzbe 9.657 10.506
Terjatve do kupcev - pridruzene druzbe 34 174
Terjatve do kupcev - druge 55.177 55.276
Terjatve do kupcev 64.868 65.956
Druge poslovne terjatve 14.327 35.817
Skupaj 79.195 101.773
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31. 12. 2014 je imel Istrabenz, d.d., 64.868 evrov
terjatev do kupcev, od tega 659 evrov zapadlih.

KratkoroCne terjatve do odvisnih druzb v skupnem
znesku 9.657 evrov se v celoti nanasajo na druzbo
Actual I.T., d.d. (9.657 evrov 31. 12. 2013).

Slabitev terjatev

(O ISTRABENZ

KratkoroCne terjatve do druzb Istrabenz Marina
Invest, d.o.0. - v stecaju v visini 6.540 evrov in Golf
Istra, d.o.0. — v stecaju v viSini 6.793 evrov so 100-
odstotno slabljenje. Istrabenz, d.d., je vse terjatve
prijavil v stecajno maso.

Zneski v €
31.12.2014 31.12.2013
KRATKOROCNE TERIATVE BRUTO POPRAVEK "(":)Jl:gl? ; BRUTO POPRAVEK I\(II;JI;::I?A-
VREDNOST VREDNOSTI VREDNOST VREDNOST VREDNOSTI VREDNOST
Dana posojila drugim podjetjem 78.200 -13.332 64.868 76.474 -10.517 65.957
Dani depoziti 626.645 -612.318 14.327 648.134 -612.317 35.817
Skupaj 704.845 -625.650 79.195 724.608 -622.834 101.774
Zneski v €
SLABITEV
GIBANJE POPRAVKA TERJATEV
2014

Zacetno stanje 1.1. 622.834 619.199
Oblikovanje popravkov 2.816 3.976
Odprava popravkov 0 -341
Konéno stanje 31.12. 625.650 622.834

Slabitev terjatev v visini 2.816 evrov se v celoti nanasa na slabljenje terjatve do druzbe Golf Istra, d.o.o0., - v

stecaju.
Zneski v €
31.12.2014 31.12.2013
STAROST TERJATEV
POPRAVEK POPRAVEK
BRUTO VREDNOST VREDNOSTI BRUTO VREDNOST VREDNOSTI
Nezapadlo 78.536 0 100.385 0
Ze zapadlo do 90 dni 2.591 1.932 1.389 0
Ze zapadlo od 91 do 180 dni 34 34 634 634
Ze zapadlo od 181 do 360 dni 212 212 1.254 1.254
Ze zapadlo vec kot 360 dni 623.472 623.472 620.946 620.946
Skupaj 704.845 625.650 724.608 622.834
Pojasnilo 11: Predujmi in druga sredstva
Zneski v €
PREDUJMI IN DRUGA SREDSTVA 31.12.2014 31.12.2013
Dani predujmi 18.153 24.553
Stroski poslovanja, ki se nanasajo na prihodnje leto 34.166 12.031
Skupaj 52.319 36.584
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Kratkoro¢no odlozeni stroski v viSini 34.166 evrov
zajemajo stroske, ki jih bo druzba Istrabenz, d.d.,

Pojasnilo 12: Financ¢ne nalozbe in posojila

vkljucila v izkaz poslovnega izida v prihodnjih obdobjih.

Zneski v €

DRUGE FINANCNE NALOZBE 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoroc¢ni depoziti 2.877.071 0
Posojila odvisnim druzbam 1.830.000 2.330.000
Posojila ostalim 589.224 842.086
Kratkorocne terjatve za obresti 107.485 108.298
Skupaj 5.403.780 3.280.384
Kratkoroc¢ni depoziti v visini 2.877.071 evrov z roc- Dodatni pogodbi z dne 17. decembra 2009 o repro-
nostjo enega leta so rezervirani za placilo obresti gramu obveznosti druzbe Istrabenz, d.d., zapadejo
bankam upnicam, ki skladno z Aneksom s§t. 1 k 31. 12. 2015.
Pojasnilo 13: Denar in denarni ustrezniki

Zneski v €
DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 31.12.2014 31.12.2013
Sredstva na racunih 6.356.249 4.086.443
Denarna sredstva v blagajni 416 416
Skupaj 6.356.665 4.086.859

Pojasnilo 14: Kapital in rezerve

Delnice

Istrabenz, d.d., je izdajatelj 5.180.000 navadnih,
imenskih, prosto prenosljivih kosovnih delnic, katerih
nominalna vrednost znasa 4,17 evra.

Istrabenz, d.d., je dne 31. 12. 2014 imel 978 last-
nih delnic druzbe v skupni vrednosti 49.629,71 evra,
kar predstavlja 0,0189 odstotka vseh delnic druzbe.
Pridobil jih je med 1. 10. 2008 in 30. 11. 2008.

Lastne delnice so bile pridobljene v skladu s sklepom
11. seje skupsline Istrabenz, d.d., z dne 30. 5.
2007, po katerem je imela uprava druzbe pooblastilo
za nakup lastnih delnic za namen izplacila nagrad

¢lanom uprave, vodilnim delavcem druzbe in z njo
povezanih druzb ali za umik delnic. Na seji nadzor-
nega sveta 19. 12. 2007 je bil potrjen program
odkupa lastnih delnic za namene izpolnjevanja obve-
znosti druzbe v skladu z delniskim in opcijskim nacr-
tom ter z namenom umika lastnih delnic. Druzba
Istrabenz, d.d., je v skladu z obstoje¢im pooblasti-
lom skupscine pridobivala lastne delnice do 30. 11.
2008. Delniski in opcijski nacrt je z iztekom 31. 12.
2013 prenehal veljati.

Dividende

Druzba Istrabenz, d.d., v poslovhem letu 2014 ni
izplacevala dividend.

Rezerve _
Zneski v €
REZERVE 31.12.2014 31.12.2013
Rezerve za posteno vrednost 12.119.255 18.465.093
Rezerve za lastne deleze 49.630 49.630
Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) 19.438 19.438
Skupaj 12.188.323 18.514.723
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Rezerve za lastne deleze v visini 49.630 evrov je
druzba Istrabenz, d.d., oblikovala iz dobi¢ka ob vsa-
kokratnem nakupu lastnih delnic.

Rezerve za posteno vrednost so oblikovane kot neto

sprememba postene vrednosti finan¢nih sredstev
razpolozljivih za prodajo in nalozb v odvisne druzbe

Zadrzani dobicek/izguba

(O ISTRABENZ

ter skupaj obvladovana podjetja.

Rezerve za aktuarske dobicke (izgube) so oblikova-
ne na podlagi aktuarskega izracuna kot ucinek spre-
memb dejstev ali sprememb aktuarskih predpostavk
na visino rezervacije za odpravnine ob upokojitvi.

Zneski v €
ZADRZANI DOBICEK/IZGUBA 31.12.2014 31.12.2013
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560
Preneseni Cisti poslovni izid -118.986.482 -112.644.922
Skupaj -114.858.261 -118.986.482

Bilanc¢ni dobicek poslovnega leta 2014

Cisti poslovni izid poslovnega leta 2014 znasa 4.128.221 evrov in je bil v celoti porabljen za pokrivanje pre-

nesenih izgub.

Pojasnilo 15: Dobicek/izguba na delnico

Zneski v €
DOBIéEK/IZGUBA NA DELNICO 31.12.2014 31.12.2013
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 4.128.221 -6.341.560
Tehtano povprecéno Stevilo navadnih delnic 5.179.022 5.179.022
Osnovni in prilagojeni Cisti dobi¢ek/izguba na delnico 0,80 -1,22

Druzba Istrabenz, d.d., nima potencialnih popravljalnih navadnih delnic, zato sta osnovni in prilagojeni dobi-

Cek/izguba na delnico enaka.

Pojasnilo 16: Posojila

Vsa posojila druzbe Istrabenz, d.d., na dan 31. 12.
2014 znasajo 142.559.706 evrov (na dan 31. 12.
2013 so znasala 158.611.567 evrov) in so skladno z
Aneksom st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17. decem-

GIBANJE NEKRATKOROCNIH POSOJIL

bra 2009 o reprogramu obveznosti druzbe Istra-
benz, d.d., dolgoroc¢na. Prvi naslednji obrok zapade
v placilo 31. 12. 2016, zadnji pa do konca leta 2022

(pojasnilo 34).

Zneski v €

POSOJILA BANK

2014
Zacetno stanje 1.1. 158.611.567 1]
Prenos iz kratkoro¢nih obveznosti 0 158.815.420
Odplacila - zmanjsanja -16.951.861 -247.383
Drugi prenosi 900.000 43.530
Skupaj 142.559.706 158.611.567
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V poslovnem letu 2014 je druZzba Istrabenz, d.d.,
bankam upnicam predcasno odplacala 16.951.861
evrov posojil in pripadajocih obresti za leto 2014 v
visini 1.097.669 evrov.

Drugi prenosi v visini 900.000 evrov se nanasajo na
obveznost do Nove KBM, d.d., na podlagi unovcene
bancne garancije dani Mestni Obcini Koper za grad-
njo in upravljanje turisticnega pristanis¢a Marina
Zusterna (pojasnili 24 in 31).

Druzba Istrabenz, d.d., ima z bankami upnicami
podpisane pogodbe s pripadajoCimi aneksi o zastavi

Pojasnilo 17: Nekratkorocne obveznosti za obresti

poslovnih delezev, finanénem zavarovanju in zastavi
nepremicnin. Na podlagi teh pogodb in aneksov
imajo banke upnice:

e vpisano skupno hipoteko na vse nepremicnine, in
sicer na zgradbe v okviru »Nepremicnin, naprav
in opreme« (pojasnilo 1) in na celotne
»Nalozbene nepremicnine« (pojasnilo 2);

e zastavno pravico nad lastniskimi deleZi, ki jih
ima druzba Istrabenz, d.d., v vseh odvisnih dru-
Zbah in skupaj obvladovanih podjetjih, razen na
delezu v druzbi Zastava Istrabenz lizing, d.o.o.
(pojasnili 4 in 5).

Zneski v €
DRUGE NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Nekratkoro¢ne obveznosti za obresti 2.411.269 1.976.687
Skupaj 2.411.269 1.976.687

Posojila so v skladu z Aneksom st. 1 k Dodatni pogo-
dbi obrestovana po fiksni obrestni meri, ki skupaj
znasa 3,7 odstotka. Del obresti, obracunanih po sto-
pnji 1,2 odstotka, zapade v placilo konec vsakega
leta, del obresti, obracunanih po stopnji 2,5 odstot-
ka, pa zapade v placilo konec leta 2017.

Pojasnilo 18: Nekratkorocne poslovne obveznosti

Nekratkoro¢ne obveznosti za obresti na dan 31. 12.
2014 znasajo 2.411.269 evrov in se v celoti nanasa-
jo na obresti z zapadlostjo 31. 12. 2017. Obracuna-
ne so skladno z Aneksom st. 1 k Dodatni pogodbi. V
poslovnem letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d., ban-
kam upnicam predcasno odplacala 1.863.445 evrov
dolgorocnih obveznosti za obresti.

Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti v visini 3.955 evrov (31. 12. 2013 so znasSale 3.823 evrov) se nanasajo
na obveznosti do bank upnic iz naslova zastavnih pogodb.

Pojasnilo 19: Rezervacije

Leto 2014

Zneski v €

REZERVACILIE ZA DRUGE KUP,

S g DPRANINEIN e mezeRvacoE
Stanje 1.1.2014 23.423 37.105 60.528
Oblikovanje rezervacij 2.416 20.458 22.874
(V:rpane rezervacije 0 -6.889 -6.889
Stanje 31.12.2014 25.839 50.674 76.513
Od tega nekratkorocni del 25.839 50.674 76.513

Istrabenz, d.d., je imel 31. 12. 2014 oblikovane
rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade v visini 25.839 evrov. Rezervacije temeljijo
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na aktuarskem izracunu po metodi projecirane eno-
te. Izracun je bil narejen za poslovno leto 2013 z
upostevanjem diskontne stopnje 4,3 odstotka, koli-



kor je konec oktobra 2013 znasSala donosnost 10-
letnih podjetniskih obveznic z visoko boniteto v evro
obmodcju, povecana za pribitek za lokalno tveganje.
Poslovodstvo je presodilo, da spremembe predpos-
tavk v letu 2014 glede na uporabljene v izraunu
nimajo bistvenega vpliva na racunovodske izkaze

(O ISTRABENZ

druzbe.

Druge rezervacije v visini 50.674 evrov so oblikova-
ne na podlagi upravicenj, ki jih imajo clani uprave,
da druzba Istrabenz, d.d., ob poteku nalozbenega
zavarovanja prenese vse pravice nanje.

Leto 2013
Zneski v €
REZERVACILIE ZA
REZERVACIJE ODPRAVNINE IN REZER\?:éJSE REZERSVIi\l:;JAé
JUBILEINE NAGRADE
Stanje 1.1.2013 47.148 54.435 101.583
Oblikovanje (odprava) rezervacij -4.287 21.989 17.702
Crpane rezervacije 0 -39.319 -39.319
Aktuarski dobicki (izgube) -19.438 0 -19.438
Stanje 31.12.2013 23.423 37.105 60.528
Od tega nekratkorocni del 23.423 37.105 60.528
Pojasnilo 20: Odlozeni davki
Zneski v €
OBLIKOVANI ODLOZENI DAVKI, KI SE TERJATVE OBVEZNOSTI NETO UCINEK
NANASAJO NA NASLEDNJE POSTAVKE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo 0 0 0 -903.452 0 -903.452
Naloz i Zbe i
alozbe v odvisne druzbe in 0 o| -1.125.832| -1.303.768| -1.125.832| -1.303.768
skupaj obvladovana podjetja
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 2.501 2.295 0 0 2.501 2.295
OdloZene terjatve (obveznosti)
2,501 2,295 | -1.125.832 | -2.207.220| -1.123.331 | -2.204.925
za davek
Gibanje zacasnih razlik
Zneski v €
IZKAZANE V IZKAZANE V
& IZKAZANE V IZKAZANE V
GIBANJE ZACASNIH RAZLIK DRUGEM VSE- DRUGEM VSE-
R —— POSLO;IZI:[E)ﬂ OBSEGAJOCEM 31-12:2013 POSLOIVZI:[Eﬂ OBSEGAJOCEM 31-12.2014
DONOSU DONOSU
Financna sredstva razpolozjiva |y 1g, 504 0 291.152| -903.452 0 903.452 0
za prodajo
Nalozbe v odvisne druzbe in -1.113.114 0 -190.653 | -1.303.767 0 177.935| -1.125.832
skupaj obvladovana podjetja
Rezervacije za jubilejne 6.329 -4.032 0 2.296 205 0 2.501
nagrade in odpravnine
Skupaj -2.301.390 -4.032 100.499 | -2.204.923 205 1.081.387 | -1.123.331

Znizanje obveznosti za odlozene davke v drugem
vseobsegajocem donosu v visini 1.081.387 evrov je
posledica prodaje nalozb v vrednostne papirje in
vrednotenje nalozb v odvisne druzbe ter skupaj
obvladovana podjetja po postenih vrednostih.

Skladno s sprejeto davcéno zakonodajo so odlozeni
davki obracdunavani po stopnji 17 odstotkov, kot bo
veljavna davcna stopnja v poslovnem letu 2016.

Druzba Istrabenz, d.d., ni pripoznala odlozenih ter-
jatev za davek iz naslova nepokrite dav¢ne izgube,
ki je na dan 31. 12. 2014 znasala 257.063.389 evrov.
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Pojasnilo 21: Druge kratkorocne financne obveznosti

Druge finanéne obveznosti v visini 208.471 evrov
(31. 12. 2013 v visini 208.471 evrov) se v pretezni meri

Pojasnilo 22: Poslovne obveznosti

nanasajo na obveznosti po izvedenih iztisnitvah v druzbah
Istrabenz Turizem, d.d., in Droga Kolinska, d.d.

Zneski v €
POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Obveznosti do dobaviteljev 35.964 49.667
Obveznosti do dobaviteljev odvisnih druzb 9.165 12.104
Obveznosti do dobaviteljev 45.129 61.771
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 58.604 104.975
Kratkoro¢ne obveznosti do drzavnih in drugih ustanov 97.816 1.173.644
Kratkoro¢ne obveznosti do drugih 51.683 48.104
Druge poslovne obveznosti 208.103 1.326.723
Skupaj 253.232 1.388.494

Obveznosti do odvisnih druzb v visini 9.165 evrov se v celoti nanasajo na poslovne obveznosti do druzbe

Actual 1.T., d.d.

Pojasnilo 23: Predujmi in ostale kratkoro¢ne obveznosti

PREDUJMI IN OSTALE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Zneski v €

31.12.2014 31.12.2013

Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 100.755 142.437
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 105.223 105223
Skupaj 205.978 247.660

Kratkorocno vnaprej vracunani stroski se v pretezni
meri nanasajo na Se nezaracunane stroske poslova-
nja leta 2014.

Pojasnilo 24: Pogojne obveznosti

Kratkorto¢no odloZeni prihodki predstavljajo obresti
na depozite od druzb KBT, d.d. - v stecaju, in Inze-
niring KBT Ljubljana, d.o.o0. - v stecaju, ki jih Istra-
benz, d.d., pripoznava sorazmerno s prejetimi placili

Zneski v €
POGOJNE OBVEZNOSTI 31.12.2014 31.12.2013
Dane garancije in porostva - drugi 0 900.000
Dane garancije in porostva - odvisne druzbe doma 0 777.452
Skupaj 0 1.677.452

Istrabenz, d.d., je bil na podlagi koncesijske pogod-
be za gradnjo in upravljanje turisti¢nega pristanisca
Marina Zusterna, sklenjene z Mestno ob&ino Koper
(MOK), pri Novi KBM, d.d., Maribor narocnik banc¢ne
garancije v visini 1.000.000 evrov, od katerih je bilo
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100.000 evrov ze koris¢enih. Na podlagi pravhomoc-
nega zahtevka Nove KBM, d.d., je Istrabenz, d.d.,
preostalo obveznost iz tega naslova v visini 900.000
evrov prevzel in jo pod pogoji Aneksa st. 1 k Dodatni
pogodbi tudi delno poravnal (pojasnilo 16).



Pojasnilo 25: Postene vrednosti

POSTENE VREDNOSTI

Sredstva merjena po posteni vrednosti

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

31.12.2014

POSTENA
VREDNOST

NIVO
POSTENE
VREDNOSTI

(O ISTRABENZ

KNJIGOVODSKA
VREDNOST

31.12.2013

POSTENA
VREDNOST

Zneski v €

NIVO
POSTENE
VREDNOSTI

DelezZi v odvisnih druzbah 14.375.000 14.375.000 NIVO 3 24.337.000 24.337.000 NIVO 3
Delezi v skupaj obvladovanih podjetjih 28.301.500 28.301.500 NIVO 3 28.290.000 28.290.000 NIVO 3
Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo 0 0 - 18.418.820 18.418.820 NIVO 1
Skupaj 42.676.500 42.676.500 71.045.820 71.045.820

Sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti

Finan¢na sredstva razpoloZzljiva za prodajo 290.676 290.676 NIVO 3 1.837.919 1.837.919 NIVO 3
Nekratkoro¢ne poslovne terjatve 24.435 24.435 - 35.956 35.956 -
Kratkorocni dana posojila in depoziti 5.403.780 5.403.780 - 3.280.384 3.280.384 -
Poslovne terjatve 79.195 79.195 - 101.773 101.773 -
Denar in denarni ustrezniki 6.356.665 6.356.665 - 4.086.859 4.086.859 -
Skupaj 12.154.751 12.154.751 9.342.891 9.342.891

Obveznosti, ki niso merjene po posteni vrednosti

Zavarovana ban¢na posojila -142.559.706 -131.492.923 NIVO 3 -158.611.567 -143.200.668 NIVO 3
Druge financne obveznosti -2.619.740 -2.619.740 NIVO 3 -2.185.158 -2.185.158 NIVO 3
Poslovne obveznosti -257.187 -257.187 = -1.392.317 -1.392.317 -
Skupaj -145.436.633 | -134.369.850 -162.189.042 | -146.778.143

Nivoji postenih vrednosti

Metode razporejanja po nivojih postenih vrednosti v °
zgornji tabeli za finan¢na sredstva, evidentirana po

posteni vrednosti, so naslednje:

e nivo 1: trzne cene na aktivnih trgih za enaka .

Pojasnilo 26: Prihodki

sredstva in obveznosti,

nivo 2: drugi razpolozljivi podatki, razen trznih
cen, navedenih v nivoju 1, tako neposredni (npr.

cene) kot posredni (npr. izpeljani iz cen) in

nivo 3: podatki o sredstvih in obveznostih, ki ne
izhajajo iz trznih podatkov.

Zneski v €
PRIHODKI OD PRODAIJE 2014 2013
Prihodki od prodaje storitev 0 15.821
Prihodki od najemnin 515.215 515.170
Skupaj 515.215 530.991
Vsi prihodki od prodaje v visini 515.215 evrov so realizirani na domacem trgu.
Drugi poslovni prihodki

Zneski v €
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 2014 2013
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme ter neopredmetenih sredstev 800 0
Dobicki od prodaje nalozbenih nepremicnin 135.834 17.807
Drugi poslovni prihodki 75.082 159.617
Skupaj 211.716 177.424
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Najemi

Pricakovani prihodki od najemnin v viSini 154.557
evrov predstavijajo najmanjSo vsoto bodocih najemnin,

Pojasnilo 27: Stroski blaga, materiala in storitev

ki bi jih druzba Istrabenz, d.d., prejela v primeru odpo-
vedi najemnih pogodb, v ¢asu trajanja odpovednih rokov.

Zneski v €
STROSKI MATERIALA 2014 2013
Stroski energije 14.857 17.232
Material in nadomestni deli 1.773 1.873
Pisarniski material 6.252 8.820
Ostali materialni stroski 1.159 3.186
Skupaj 24.041 31.111

Zneski v €
STROSKI STORITEV 2014 2013
Vzdrzevanje 26.482 14.276
Najemnine 24.139 34.717
Bancni stroski in druge provizije 33.434 18.901
Intelektualne storitve 445.491 391.522
Oglasevanje, promocija in stiki z javnostmi 27.929 40.276
Zavarovanja 6.994 13.751
Reprezentanca 5.518 4.849
Stroski racunalniskih storitev (IT) 106.063 133.317
Ostale storitve 39.231 44.335
Skupaj 715.281 695.944
Stroski revizorjev

Zneski v €
STORITVE REVIZORJEV 2014 2013
Revidiranje letnega porocila 8.780 12.400
Skupaj 8.780 12.400
Pojasnilo 28: Stroski dela

Zneski v €
STROSKI DELA 2014 2013
Stroski plac¢ 490.739 639.827
Stroski socialnih zavarovanj 83.065 123.367
Drugi stroski dela 25.580 116.551
Skupaj 599.384 879.745

Povprecno Stevilo zaposlenih v druzbi Istrabenz, d.d., in razlenitev po stopnji izobrazbe je razkrito na strani

54 tega letnega porocila.
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Pojasnilo 29: Amortizacija

(O ISTRABENZ

Zneski v €
AMORTIZACIJA 2014 2013
Amortizacija neopredmetenih sredstev 0 3.104
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 143.642 155.243
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 70.939 73.161
Skupaj 214.581 231.508
Pojasnilo 30: Drugi poslovni odhodki

Zneski v €
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 2014 2013
Razne dajatve 72.004 43.523
Oblikovanje rezervacij 20.458 21.989
Drugi poslovni odhodki 3 21.990
Skupaj 92.465 65.512
Pojasnilo 31: Financni izid

Zneski v €
IZID 1Z FINANCIRANJA 2014 2013
Prihodki dividend 886.679 931.604
Prihodki za obresti 200.430 467.684
Neto dobicki pri prodaji sredstev razpolozljivih za prodajo vodeni po posteni vrednosti 10.130.351 111.659
Drugi finan¢ni prihodki 555.012 367.008
Placane odpisane terjatve in odprave odpisov 15 56.650
Finanéni prihodki 11.772.487 1.934.605
Odhodki za obresti -3.389.406 -4.205.417
Neto izgube pri prodaji sredstev razpoloZljivih za prodajo vodene po nabavni vrednosti -170.623 -1.307.236
Slabitve naloZb v odvisne druzbe -1.544.000 -433.857
Slabitve nalozb v pridruzene druzbe 0 -174.000
Slabitve naloZb razporejenih med sredstva v posesti za prodajo -411.534 0
Slabitve sredstev razpolozljivih za prodajo -193.693 -91.804
Slabitve terjatev -2.816 -3.976
Drugi finan¢ni odhodki -1.013.578 0
Financni odhodki -6.725.650 -6.216.290
Izid financiranja 5.046.837 -4.281.685

Dobicki pri prodaji sredstev razpolozljivih za prodajo,
vodenih po posteni vrednosti v visini 10.130.351
evrov so v celoti realizirani s prodajo delnic druzbe
Petrol d.d., Ljubljana (pojasnilo 8).

Drugi financ¢ni odhodki v visini 1.013.578 evrov se
nanasajo na prevzete obveznost do Nove KBM, d.d.,

na podlagi bancne garancije dani Mestni Obdini
Koper za gradnjo in upravljanje turisticnega prista-
ni§¢a Marina Zusterna (pojasnilo 16). Prevzete
obveznosti se v visini 900.000 evrov nanasajo na
ban¢no garancijo, v viSini 113.578 evrov pa se
nanasajo na obracunane obresti za leto 2013 sklad-
no z Aneksom $t. 1 k Dodatni pogodbi.
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Pojasnilo 32: Davki

Zneski v €
DAVKI 2014 2013
Odmerjeni davek 0 860.437
Odlozeni davek -205 4.033
Skupaj -205 864.470
Efektivna davcna stopnja

Zneski v €
EFEKTIVNA DAVCNA STOPNJA 2014 2013
Bruto dobicek pred obdavditvijo 4.128.016 -5.477.090
Veljavna davcna stopnja 17% 17%
Davek po veljavni davéni stopnji, pred spremembami davéne oshove 701.763 -931.105
Neobdavdéeni prihodki -143.199 -150.454
Davcno nepriznani stroski -9.583.588 916.521
Nepripoznane terjatve za davcne izgube 9.024.820 1.029.508
Efektivna davéna stopnja 0,00% -15,78%
Odmerjeni in odloZeni davek -205 864.470
Pojasnilo 33: Podatki o skupinah oseb
Prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2014

Zneski v €

BRUTO PREJEMKI CLANOV

OBDOBJE OPRAVLIANJA FUNKCLIE
NADZORNEGA SVETA

PLACILO ZA
OPRAVLIANJE
FUNKCDJE

PLACILO ZA
UDELEZBO NA
SEJIAH

POVRACILO
STROSKOV

Miha Resman, predsednik od 1.1.2014 do 28.5.2014 7.969 4.089 669 12.727
Milan Marini¢, predsednik od 28.5.2014 do 31.12.2014 8.274 6.197 0 14.471
E:;ae"s';:if:t;‘:;dsedmka od 1.1.2014 do 31.12.2014 10.742 8.693 1.196 20.631
mag. Franci Strajnar, ¢lan od 1.1.2014 do 28.5.2014 5.313 2.726 142 8.181
mag. Denis Tavcar, ¢lanica od 1.1.2014 do 31.12.2014 10.800 8.234 1.196 20.230
Janko Gedrih, ¢lan od 28.5.2014 do 31.12.2014 5.516 4.131 951 10.598
Skupaj 48.614 34.070 4.154 86.838

Podatki o vseh prejemkih so v bruto zneskih in izpla-
¢ani v obdobju od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 s stra-
ni druzbe Istrabenz, d.d.

Skladno s sklepom 19. skupscine ¢lani nadzornega
sveta od 1. 7. 2012 dalje prejemajo mesecno placilo
za opravljanje funkcije v visini 900 evrov bruto,
predsednik pa v visini 1.350 evrov bruto. Za udelez-
bo na seji prejemajo ¢lani nadzornega sveta sejnino
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v visini 334 evrov neto, predsednik pa v visini 500
evrov neto.

V okviru nadzornega sveta sta v letu 2014 delovali
Revizijska komisija in Kadrovska komisija. Clani
komisij so upraviceni le do sejnin v enaki visini, kot
to velja za ¢lane nadzornega sveta, predsednika
komisij pa do sejnine v enaki visini, kot to velja za
predsednika nadzornega sveta.
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Prejemki ¢lanov uprave druzbe Istrabenz, d.d., v letu 2014

Zneski v €
BRUTO PREJEMKI FIKSNIDEL GIBUIVIDEL POVRACILA ZAVAROVALNE DRUGI SKUPAS
ELANOV UPRAVE PREJEMKOV  PREJEMKOV  STROSKOV PREMLIE PREJEMKI
Andrej Laznik, 107.485 0 10.582 523 10.883 129.473
predsednik uprave
Suzana Boldic Agostini, 113.261 36.750 3.146 503 6.214 159.874
Clanica uprave
skupaj 220.746 36.750 13.728 1.026 17.097 289.347

Podatki o vseh prejemkih so v bruto zneskih in izpla-
¢ani v obdobju od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 s stra-
ni druzbe Istrabenz, d.d.

Med drugimi prejemki so vkljuena izplacila regresa
za letni dopust in druge bonitete.

Istrabenz, d.d., upravi, delavcem s posebnimi poob-
lastili in ¢lanom nadzornega sveta ni odobraval pre-
dujmov, posojil ali porostev. Prav tako Istrabenz,
d.d., nima terjatev iz tega naslova iz preteklih let.

Prejemki ¢lanov uprave Istrabenz, d.d., za opravljanje nadzora v odvisnih druzbah v letu 2014

Zneski v €

. PLACILO ZA OPRAV- PLACILO ZA
BRUTO PREJEMKI CLANOV UPRAVE LIANJE FUNKCLIE UDELEZBO NA SEJI SKUPA]
Andrej Laznik, predsednik uprave 31.226 3.310 34.536
Suzana Bol¢i¢ Agostini, ¢lanica uprave 10.400 1.400 11.800
Skupaj 41.626 4.710 46.336

Razmerja z upravo in ¢lani nadzornega sveta

31. 12. 2013 je imela Clanica uprave Suzana Bolci¢
Agostini v lasti 100 delnic druzbe Istrabenz, d.d.,
kar predstavlja 0,0019 odstotka vseh delnic druzbe
Istrabenz, d.d.

Posli s povezanimi osebami
Posli med druzbo Istrabenz, d.d., in druzbami Skupi-

ne Istrabenz se opravljajo pod enakimi pogoji, kot
to velja pri obi¢ajnem poslovanju na trgu.

POSTAVKE

31. 12. 2013 je imela ¢lanica nadzornega sveta
mag. Denis Tavcar v lasti 392 delnic druzbe Istra-
benz, d.d., kar predstavlja 0,0076 odstotka vseh
delnic druzbe Istrabenz, d.d.

Vrednost nalozb v odvisne, pridruzene in skupaj
obvladovane druzbe ter njihovo prevrednotenje oz.
slabitev je razkrita v Pojasnilih k racunovodskim
izkazom druZbe.

ISTRABENZ D.D.
31.12.2014

Zneski v €

31.12.2013

Poslovne terjatve do Actual I.T., d.d. 9.657 9.657
Poslovne terjatve do Golf Istra, d.o.o. 0 849
Poslovne terjatve do IP Obala, d.o.o. 34 174
Kratkoro¢no dano posjilo Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o. 1.830.000 2.330.000
Poslovne obveznosti do Actual 1.T., d.d. 9.165 12.104
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Zneski v €
ISTRABENZ D.D.
POSTAVKE
2014

Prihodki od prodaje - Actual I.T., d.d. 94.985 94.985
Prihodki od prodaje - Golf Istra, d.o.o. 1.612 2.089
Stroski materiala - Actual I.T., d.d. 20 95
Stroski materiala - Istrabenz plini, d.o.o. 1.200 1.610
Stroski storitev - Actual 1.T., d.d. 103.168 158.977
Stroski storitev - Golf Istra, d.o.o. 0 28.222
Stroski storitev - Istrabenz Turizem, d.d. 2.076 668
Prihodki za obresti - Zastava Istrabenz Lizing, d.o.o. 144.115 144.651
Slabitve terjatev - Golf Istra, d.o.o. 2.816 3.976
2.7 FINANCNI INSTRUMENTI IN IZPOSTAVLIENOST TVEGANJEM
Pojasnilo 34: Kreditno tveganje

Zneski v €
POSTAVKE POJASNILO 31.12.2014 31.12.2013
Financ¢na sredstva razpolozljiva za prodajo 8 290.676 20.256.739
Nekratkoro¢ne poslovne terjatve 9 24.435 35.956
Kratkorocne terjatve do kupcev 10 64.868 65.956
Druge kratkorocne terjatve 11 14.327 35.817
Kratkoro¢ni depoziti 12 2.877.071 0
Kratkoro¢no dana posojila 12 2.526.709 3.280.384
Denar in denarni ustrezniki 13 6.356.665 4.086.859
Skupaj 12.154.751 27.761.711

Zneski v €

TERJATVE DO KUPCEV

KNJIGOVODSKA VREDNOST

31.12.2014 31.12.2013
Domace 64.868 65.956
Skupaj 64.868 65.956

Clenitev terjatev po zapadlosti in njihova slabitev je
podana v pojasnilu 10.

Glede na strukturo financ¢nih sredstev uprava Istra-
benz, d.d., ocenjuje, da je kreditno tveganje nizko.
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Pojasnilo 35: Likvidnostno tveganje

Leto 2014 Jneski v €
neskl v

KNJIGO - VOD- POGODBENE DO 6 6-12

DENARNI
SKA VREDNOST TOKOVI MESECEV MESECEV

FINANCNE OBVEZNOSTI

Neizvedene finanéne obveznosti

Zavarovana banc¢na posojila 142.559.706 | -151.160.469 0 -929.812 -11.295.679 -72.798.188 -66.136.790
Druge obveznosti 2.623.695 -2.623.695 -208.471 0 0 -2.415.224 0
Poslovne obveznosti 253.232 -253.232 -253.232 0 0 0 0

Skupaj 145.436.633 | -154.037.396 -461.703 -929.812 | -11.295.679 | -75.213.412 | -66.136.790

Istrabenz, d.d., in vse banke upnice so 28. 2. 2013
podpisale Aneks st. 1 k Dodatni pogodbi z dne 17.
decembra 2009 o reprogramu obveznosti druzbe
Istrabenz, d.d. V Aneksu st. 1 je dogovorjeno, da se
vse obveznosti do bank upnic razdelijo na dva dela,
in sicer:

V poslovnem letu 2014 je druzba Istrabenz, d.d., s
pred¢asnim odplacilom dela glavnic bankam upni-
cam v celoti poravnala obrok, ki bi skladno z Anek-
som St. 1 zapadel v placilo konec leta 2015, ter
delno obrok, ki zapade v placilo konec leta 2016.
Skladno z navedenim reprogramom in izvedenim
pred¢asnim odpladilom druzba Istrabenz, d.d., v
poslovnem letu 2015 nima obveznosti za placilo
glavnic bankam upnicam (pojasnilo 16).

e transo A v visSini 92.858.602,74 evra — poplacilo
je predvideno v vec obrokih, ki zapadejo v placilo
v obdobju od 31. 12. 2015 do 31. 12. 2017;

e transa B zajema preostanek dolga, ki zapade v
placilo do 31. 12. 2022.

Leto 2013
Zneski v €

KNJIGO -
VODSKA
VREDNOST

POGODBENI
DENARNI
TOKOVI

6-12
MESECEV

FINANCNE OBVEZNOSTI

Neizvedene finanéne obveznosti

Zavarovana banéna posojila 158.611.567 | -172.461.106 -343.996 | -1.100.706 | -10.190.082| -94.825.975| -66.000.347
Druge obveznosti 2.188.981 -2.188.982 -208.471 0 0 -1.980.511 0
Poslovne obveznosti 1.388.495 -1.388.495 -1.388.495 0 0 0 0

Skupaj 162.189.043 | -176.038.583 | -1.940.962 | -1.100.706 | -10.190.082 | -96.806.486 | -66.000.347

Pojasnilo 36: Valutno tveganje

Istrabenz, d.d., ima terjatve in obveznosti v evrih in celotno poslovanje izvaja v evrih, zato ni izpostavljen
valutnemu tveganju.

Zneski v €
EUR

TERJATVE, OBVEZNOSTI
31.12.2014 31.12.2013
Terjatve do kupcev 64.868 65.956
Zavarovana bancna posojila -142.559.706 -158.611.567
Obveznosti do dobaviteljev -45.129 -61.771
Bruto izpostavljenost bilance stanja -142.539.967 -158.607.382
Neto izpostavljenost -142.539.967 -158.607.382
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Pojasnilo 37: Obrestno tveganje

Zneski v €
o KNJIGOVODSKA VREDNOST
FINANCNI INSTRUMENTI
31.12.2014 31.12.2013
Instrumenti s stalno obrestno mero
Financ¢na sredstva 5.296.295 3.172.086
Finan¢ne obveznosti -142.619.740 -158.611.567

Pojasnilo 38: Opcije

Istrabenz, d.d., ima sklenjeno pogodbo z druzbo
Aktiva Holdings B.V. o vzajemni podelitvi nakupne in
prodajne opcije za 6.085 delnic druzbe Tufin, d.d.
Istrabenz, d.d., je v marcu 2010 na podlagi sklenje-
ne pogodbe uveljavil prodajno opcijo. Ker se druzba
Aktiva Holdings B.V. na pozive druZzbe Istrabenz,
d.d., na izpolnitev obveznosti po sklenjeni pogodbi ni
odzvala, je Istrabenz, d.d., zoper Aktivo Holdings
B.V. septembra 2010 vlozil tozbo.

Prvostopenjsko sodis¢e je 5. 9. 2012 druzbi Istra-
benz, d.d., ugodilo. Nasprotna stranka CG Venture
B.V. (kot univerzalni pravni naslednik druzbe Aktiva

Holdings B.V.) se je na sodbo pritozila, vendar je
pritozbeno sodis¢e 17. 11. 2012 pritozbo zavrglo kot
prepozno. Zoper odlocitev pritozbenega sodisca je
druzba CG Venture B.V. (kot univerzalni pravni nas-
lednik druzbe Aktiva Holdings B.V.) napovedala upo-
rabo pravnih sredstev, vendar se v pritozbenem
roku ni pritozila.

Istrabenz, d.d., izvaja aktivnosti za izvrsitev prvos-
topenjske sodbe, vendar kljub preverjanju ni prido-
bil informacij o premoZenju druzbe. Nad CG Venture
B.V. je bil zacet stecajni postopek. Istrabenz, d.d.,
je svoje terjatve prijavil v steajni postopek.

3. DOGODKI PO POROCEVALSKEM OBDOBJU

Druzba Istrabenz, d.d., je 12. 2. 2015 z druzbo DBA
LAB S.p.a. iz italijanskega Trevisa sklenila pogodbo o
prodaji 73,77-odstotnega deleza v druzbi Actual I.T.,
d.d., Koper, ki je stopila v veljavo 21. 4. 2015.
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4. 1ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava holdinske druzbe Istrabenz, d.d., potrjuje,
da je letno porocilo z vsemi sestavnimi deli sestav-
ljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodar-
skih druzbah (ZGD-1) in Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP).

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe Istra-
benz, d.d., za poslovno leto, ki se je zakljucilo 31.
12. 2014. Prav tako potrjuje pojasnila k raunovod-
skim izkazom na straneh od 122 do 154 racunovod-
skega porocila.

(O ISTRABENZ

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovod-
skih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racuno-
vodske usmeritve. Racunovodske ocene so bile
izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodar-
jenja. Uprava potrjuje, da letno porocilo predstavlja
resnino in posteno sliko premozenjskega stanja
druzbe Istrabenz, d.d., in izidov njenega poslovanja
za leto 2014.

Racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, so bili izde-
lani na podlagi predpostavk o nadaljnjem poslovan-
ju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

Koper, 24. 4. 2015

Andrej Laznik,

predsednik uprave

/

///
Desanka Kati¢,
¢lanica uprave
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5. MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA
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POROCILO NEQDVISNEGA REVIZORJA
tastnikom druZbe Istrabenz, d.d,

Porotilo o racunovedskih izkarih

Revidirali smo prilozens nekonsolidirane ratunovodske izkaze drube Isirabenz, d.d., ki vkljutujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida, izkazr drugega vseobsepajofega
donosa, izkaz pibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kontano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Cldpovarmost posfovodsivg za ratumovodike izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitey teh radunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi rafunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU, in za takien notranji
nadeor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za priprave radunovodskih idkazov, ki ne vaebujejo
pomembno napacéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovirmost

Maza cdgovomost je teraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zabtevajo od nas zpolnjevanje
etitnih zahtev ter nafriovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
raéunovodski izkazi ne vsehujgjo pomembno napaine navedbe.

Revizija vkljuduje tevajanje postopkov za pridobitey revizijskih dokazov o #neskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih, lzbram postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napacne navedbe v ralunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tvegan) proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poitenim
predstavljanjem rafunovodskih izkazov droedbe, da bi dolofil okolif€inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja drugbe. Revietja vkljuduje
tudi ovrednotenje vstreznosti uporabljenih radunovodskih wsmeritev in utemeljenosti raéunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celoine predsiavitve radunovodskih izkazov.

Vergamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nafe revizijsko
mnenje.

me Dalate 3a nenaia ra Delodn Touche Tonmaisy Limiied. pravna ceelo, setanoviers v
skindy 7 rakonodnje Zdrufsnegs broljestn Valke Bntanije in Seveme Inske 7 marmbs BUK
privaln compary limned By guaramines ), in mnede nanin Saniz, o3 kaledin j& viaia olea n
sarmaalnrd praves ceeba
Paodroben cps pravne crganzrancss rdnidenga Deindbe Towuche Tohralsu Limied in npanik
drudls Bloric o ne welje na e diioiie comisinasa-druzbe

Mermber of Delatie Touche Tofmatsy Limied
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Mncwje

Po nafem mnenju nekonsolidirani radunovedski izkazi v vseh pomembnih pogledih podajajo resniten
in podten prikaz finanénega polofaja druibe lstrabenz d.d. na dan 31. decembra 2014 ter njenega
poslovnega izida in denamih tokov za tedaj kondano leto v skladu z mednarodnimi standardi
ratunovodskega poroCanja, kot jih je sprejela EL

Poudarianje zadeve - delujode podietfe

Prilozeni nekonsolidirani radunovodski izkazi so hili pripravijeni ob predpostavki, da bo druzha
nadaljevala kot delujoée podjetie. Kot je navedeno v pojasnilu 2.2 a k nekonsolidiranim
ratunovodskim izkazom, je drufba poslovno leto 2004 zakljudila 2 negativiim kapitalom v vigini
81.104 tisoé evrov, Aktivnosti in plani poslovodstva v zvezi z obvladovanjem Iveganja negotovosti so
razkriti v pojasnilu 2.2 & Omenjene okolisgine kaZejo na obstoj pomembne negotovosti, ki lahko
vbudi bistven dvom v sposobnost druZbe, da nadaljuje kot delujode podjetje. Radunovadski izkazi ne
vaebujejo morebitnib popravkov, ki bi utegnili biti posledica te negotovosti.

MaZe mnenje v aver s poudargeno zadevo ni prilagojeno,

Poroéilo o dragih zakonskih in regulativail zahtevah

Poslovodstvo je odgovomo tudi za pripravo poslovnega porodila v skladu = zahtevami Fakona o
gospodarskih drufbah (ZGD-1). Nafa odgovomost je podati oceno o tem, ali je poslovno porodilo
skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi, Madi postopki v zvezi s tem so opravljeni v skladu =
mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejent zgolj na oceno skladnosti poslovnega poroéila 2
revidiranimi ratunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je poslovne porodilo skladno z revidiranimi
radunovoedskimi izkazi.

DELOITTE REVIZUA d.o.o.

DELQITTE REVIZLA D.O.O.
Ljubliang, Slavania 3 ]

Yuri 5i ich -h>
Deloitte. md%@”é

Liubljana, 24. aprila 2015
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