Prevzemnik kot glavni delnicar:
KOMPAS SHOP, trgovina in storitve, d.o.0.,
PraZakova ulica 4,

1000 Ljubljana

Ljubljana, dne 19.5.2015

Druzba:
VELANA prodaja in storitve d.d.,
Smartinska cesta 52

1000 Ljubijana

POROCILO
O PRENOSU DELNIC MANJSINSKIH DELNICARJEV NA GLAVNEGA DELNICARIA

V DRUZBI VELANA PRODAJA IN STORITVE D.D.
(386/11 &len ZGD-1)

V Ljubljani, maj 2015




V skladu z drugim odstavkom 386. ¢lena ZGD-1 druzba KOMPAS SHOP, trgovina in storitve, d.o.o,
PraZakova ulica 4, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka 3680100000, kot prevzemnik iz 68. &lena ZGD-1 in
glavni delniCar v smislu prvega odstavka 384. ¢lena ZGD-1 (v nadaljevanju: prevzemnik kot glavni
delnitar) skupstini oz. preostalim delni¢arjem druzbe VELANA prodaja in storitve d.d., Smartinska
cesta 52, 1000 Ljubljana, mati¢na 3tevilka 5033748000, podaja pisno poroéilo, v katerem pojasnjuje:
— predpostavke (pravno podlago in razloge) za izkljucitev manjginskih delnitarjev oz. za prenos
delnic teh delnitarjev ha prevzemnika kot glavnega delni¢arja in
— primernost ponujene denarne odpravnine.

1. Predpostavke za prenos delnic

V skladu s 384. Clenom Zakona o gospodarskih druZbah (v nadaljevanju ZGD-1) ima Glavni delniéar, ki
je imetnik veC kot 90% delnic delniske druZbe pravico zahtevati, da skup&éina delnitke druzbe odloéi
o prenosu delnic preostalih manjSinskih delnitarjev na glavnega delnidarja proti pladilu primerne
denarne odpravnine. lzkljuditev manjlinskih delnitarjev iz drufbe je urejena v &enih 384. do 388,
ZGD-1. Nadalje pa 68. tlen Zakona o prevzemih (v nadaljevanju ZPre-1) doloéa, da mora hiti, kadar
skupstina druzbe odloca o prenosu delnic manjSinskih delni¢arjev na glavnega delnicarja v roku treh
mesecev po objavi odlotbe o uspehu prevzemne ponudbe, denarna odpravnina enaka ceni na
deinico, ki je bila ponujena v okviru postopka prevzemne ponudbe.

Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju ATVP} je z odlotbo z opr. &. 40201-2/2015-19 2
dne 20.4.2015 ugotovila, da je bila prevzemna ponudba Glavnega delnitarja, za odkup 1.409.645
navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico oznake VUG Zmanj$ano za
323.503 delnic oznake VUG, katere je Glavni delniar e imel v lasti, torej skupno za 1.086.142 delnic
Druzbe, uspedna.

Glavni delnitar je tako na podlagi uspeine prevzemen ponudbe v skiadu z ZPre-1 pridobil 1.036.502
delnic Druzbe in ima skupno s prej pridobljenimi delnicami 1.360.005 delnic, kar predstavlja 96,48
odstotni deleZ osnovnega kapitala DruZbe. S tem je glavni delnitar pridobil ve&ino predpisano v 384.
tlenu ZGD-1 ter v 68. lenu ZPre-1, ki mu omogoéa izvedbo izkljucitve manjsinskih delni¢arjev po
(specialnem) pravilu, ki je dolo&eno v 68. &lenu ZPre-1 v zveri s (splognim) pravilom ZGD-1 o izkljuditvi
manjsinskih delni¢arjev.

V skladu s prvim odstavkom 384. €lena ZGD-1 je glavni delniar, ki ima lasti ve& kot 90 odstotni dele3
vseh deinic oziroma osnovnega kapitala druzbe, upraviten predlagati skupséini druzbe, da sprejme
sklep o prenosu delnic preostalih (manj3inskih) delni¢arjev na glavnega delni¢arja za pladilo primerne
adpravnine,

Prevzemnik kot giavni delni¢ar meni, da je prenos delnic na enega delnitarja vsebinsko utemeljen iz
naslednjih razlogov:

- Delnicarji s tako majhnim Stevilom delnic kot v tej zadevi, glede na obseg svojih pravic iz
delnic praktitno nimajo ved mo#nosti pomembnega vpliva na upravljanje druZbe in po mnenju
glavnega delnicarja tudi nimajo izrazitega upravljavskega interesa v druzbi;

- Glede na prej navedeno je mogode sklepati, da imajo manj$inski delni¢arji v druzbi preteno
premoienjski interes. To pa je mogode zagotoviti prav s predlaganim postopkom;



- Upravljanje druZbe bo z le enim delni¢arjem enostavnej$e, cenejie in bolj u¢inkovito, druzba
pa bo na ta nacin, ob sodelovanju vedinskega delnidarja, tudi laZie prevzemala veéje poslovne rizike,
brez da bi jih prenasala tudi na manjsinske delni¢arje;

2. Primernost viine denarne odpravnine

Prevzemnik kot Glavni delnifar je ved kot 90 odstotni dele? vseh delnic Druibe z oznako VUG
presegel na podlagi uspedne prevzemne ponudbe, kot izhaja iz odlo¢be opr. $t. 40201-2/2015-19 z
dne 20.4.2015, Izid prevzemne ponudbe e bil objavljen dne 16.4.2015 v asopisu Delo.

Ce Skupi¢ina druibe na predlog prevzemnika kot glavnega delniéarja v treh mesecih po objavi izida
prevzemne ponudbe iz prejdnjega odstavka sprejme sklep o prenosu delnic manjSinskih delnicarjev
na glavnega delniarja, mora prevzemnik kot denarno odpravnino namesto denarnega zneska,
dolotenega po zakonu, ki ureja gospodarske druZbe, ponuditi nadomestilo take vrste in v taki visini,
kakor je bilo doloéeno v prevzemni ponudbi,

Prevzemnik je v uspedni prevzemni ponudbi dolodil oz. delni¢arjem ponudil prevzemno ceno v vidini
3,00 EUR,

V skiadu drugim odstavkom 68. ¢lena Zakona o prevzemih bo zato prevzemnik kot glavni delnidar
manjsinskim delni¢arjem za delnice, ki bodo nanj prenesene na podlagi skiepa o prenosu delnic
preostalih delniCarjev na Glavnega delnifarja za placilo primerne denarne odpravnine, ponudil in
platal denarno odpravnino v znesku 3,00 EUR za vsako delnico oznake VUG.

Glavni delniar bo denarno odpravnino iz prejinjega odstavka manjdinskim delni¢arjem izpladal
nemudoma po vpisu sklepa o prenosu delnic v sodni register in prenosu delnic pri kliringko depotni
druZbi,

Upostevajo¢ navedena izhodista prevzemnik kot Glavni delniar ocenjuje, da je ponujena denarna
odpravnina glede na vse okoli$¢ine ustrezna in primerna.

O primernosti viSine denarne odpravnine se bo v skladu s 386/11 ¢lenom ZGD-1 izjavil tudi sodno
imenovani revizor.
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