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1. UVODNA POJASNILA

INLES d.d., Kolodvorska 22, 1310 Ribnica skladno s 112. in 113. ¢lenom Zakona o trgu finan¢nih
instrumentov in s 25. ¢lenom pravil Ljubljanske borze d.d., Ljubljana objavlja polletno porocilo o
poslovanju druzbe INLES d.d. in Skupine INLES za prvo polletje 2014. Racunovodski izkazi so
izdelani v skladu z Zakonom o gospodarskih druZbah, Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in

Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja (MSRP). Ra¢unovodski izkazi so nerevidirani.

Polletno porocilo je na vpogled na sedezu druzbe INLES d.d., na Kolodvorski 22 v Ribnici,
objavljeno pa je tudi na spletnih straneh druzbe INLES d.d., www.inles.si.

2. SPLOSNI PODATKI

Naziv in sedez podjetja:

Firma: INLES Proizvodnja, trzenje in inzeniring d.d.
SkrajSana oznacba firme: ~ INLES d.d.

Sedez: Kolodvorska 22, 1310 Ribnica

Telefon: 018377 100

Internet: www.inles.si

Elektronski naslov: info@inles.si

Registracija in akt o ustanovitvi

Podjetje INLES d.d. Ribnica je vpisano v sodni register Srg 1997/04083 pri Okroznem sodis¢u v
Ljubljani, Tav€arjeva 9, 1503 Ljubljana z dne 02.10.1997 pod vloZzno Stevilko 1/12711/00.

Razvrstitev druzbe

Na podlagi meril 55. in 56. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je druzba razvr§¢ena med velike

delniSke druzbe. Druzba je namre¢ zavezana za izdelavo konsolidiranih racunovodskih izkazov.


http://www.inles.si/
http://www.inles.si/

Podatki iz ra¢unovodskih izkazov na dan 30.06.2015

Vrednost aktive Cisti prihodki od prodaje Stevilo zaposlenih
v EUR v EUR
20.462.310 8.103.419 272

Matic¢na, davéna Stevilka in Sifra dejavnosti
Mati¢na Stevilka: 5103126
Davcna stevilka: 14775069

Sifra dejavnosti: 16.230 Stavbno mizarstvo in tesarstvo

Organi vodenja in upravljanja
Organi vodenja in upravljanja so skupscina, upravni odbor in izvrsni direktorji.

Na skupscini druzbe delnicarji uresni¢ujejo svoje pravice v zvezi z druzbo. Delnicarji lahko
uveljavljajo svoje glasovalne pravice neposredno na skup$¢ini ali preko pooblascenca, pod
pogojem, da prijavijo udelezbo na skups¢ini najkasneje konec Cetrtega dne pred skups¢ino. Druzba
letno s sklicem skups$¢ine skladno z dolo¢bami ZGD-1 in 130. ¢lenom ZTFI, javno objavi tudi
obrazec prijave na skupS€ino in pooblastilo za uresni¢evanje glasovalnih pravic delni¢arja na
skups€ini. Vsaka delnica daje delnicarju 1 ( en ) glas. Druzba vse delniCarje obravnava enako.
Lastne delnice, ki jih ima druzba, nimajo glasovalnih pravic, lahko pa jih druzba skladno s statutom

tudi zastavi, da v uZivanje ali jih proda.

Na skupsc¢ini se odloca o spremembah statuta, sprejemu letnega porocila, uporabi bilan¢nega
dobicka, imenovanju in odpoklicu ¢lanov upravnega odbora, podelitvi razreSnice clanom upravnega
odbora, ukrepih za povefanje in zmanjSanje kapitala, prenehanju druzbe in statusnem
preoblikovanju, imenovanju revizorja. Druzba skladno z 298. ¢lenom ZGD-1 in 133. ¢lenom ZTFI

javno objavi besedilo predlaganih sprememb statuta z utemeljitvijo.

Upravni odbor Steje sedem clanov, od tega so Stirje neizvr$ni Clani ( dva sta predstavnika delavcev)

in trije izvrsni direktorji.



Clani Upravnega odbora so:

1. Andrej Mate, predsednik

Dusan Urh, namestnik

Tanja Andoljsek, izvr$ni direktor za tehni¢ni sektor, ¢lan
Igor Gasparic, izvrsni direktor za prodajo, ¢lan

Miran Merhar, izvr$ni direktor za proizvodni sektor, ¢lan

Urban Pakiz, predstavnik delavcev, ¢lan

A R

Bojan Kozar, predstavnik delavcev, ¢lan

V Statutu so navedene naslednje pristojnosti in odgovornosti upravnega odbora:

na zahtevo skupsc¢ine pripravlja ukrepe iz pristojnosti skups¢ine;

pripravlja pogodbe in druge akte, za veljavnost katerih je potrebno soglasje skupscine;
uresnicuje sklepe, ki jih sprejme skups$cina;

sklice skupscino in predlaga sprejetje skupscinskih sklepov;

pregleduje in preverja knjige ter dokumentacijo druZzbe, njeno blagajno, shranjene
vrednostne papirje in zaloge blaga ter druge stvari;

oblikuje revizijsko in po potrebi druge komisije;

imenuje in odpoklice izvrSne direktorje;

od izvrSnih direktorjev zahteva kakrSnekoli informacije, potrebne za izvajanje nadzora;
sprejema poslovno finan¢ni nacrt za posamezno poslovno leto;

sprejema dolgoroc¢ni nacrt poslovanja ( dolgoroc¢no strategijo druzbe);

preveri in potrdi letno porocilo, ki ga predloZzijo izvrsni direktorji ter sestavi pisno porocilo
za skupscino v skladu z zakonskimi dolo¢bami;

poda skupscini predlog za imenovanje revizorja, ko mora temeljiti na predlogu revizijske
komisije;

druge pristojnosti v zvezi z vodenjem in nadzorom druzbe, ki niso v izrecni pristojnosti

izvr$nih direktorjev.

V skladu s Statutom imajo izvr$ni direktorji naslednje pristojnosti:

vodenje tekocih poslov in zastopanje druzbe;

prijave vpisov in predlozitve listin sodnemu organu;

skrb za vodenje poslovnih knjig;

sestava letnega porocila, h kateremu se predloZi revizorjevo porocilo in predlog za uporabo

bilan¢nega dobicka za skupscino, ki ga nemudoma predlozi upravnemu odboru;



e druge naloge, ki mu jih dodeli upravni odbor druzbe.

Vsak izvr$ni direktor zastopa samostojno in posamicno svoje podrocje dela.
Predstavnike delavcev v upravnem odboru imenuje Svet delavcev. IzvrSne direktorje imenuje in

odpoklice upravni odbor.

PREDSTAVITEYV SKUPINE INLES

INLES, ki je bil ustanovljen leta 1948, je v svoji dolgoletni zgodovini dozivel neSteto poslovnih,
programskih, statusnih in organizacijskih sprememb. Razvil se je v specializiranega proizvajalca
zgolj naro¢niskih programov oken in vhodnih vrat iz najrazlicnejS$ih materialov in izvedb, ki je s
svojimi izdelki in programom ter blagovnima znamkama INLES in ISARHOLZ razpoznaven v

Sloveniji in Evropi.

Skupino INLES sestavljajo: mati¢na druzba INLES d.d., ki je pravni naslednik nekdaj obseznega
sistema INLES ter h¢erinske druzbe IP Inles d.o.0., Lesco GmbH & Co0.KG, Lesco GmbH in Sklad
dela INLES, ki je v postopku likvidacije.

INLES d.d. je 100 % lastnik IP Inles d.o.o., druzbe Lesco GmbH&Co.KG in Sklada dela, ter 90%
lastnik druzbe Lesco GmbH. Lesco GmbH in Sklad dela v prvem polletju 2015 nista ustvarila

prihodkov, ostali dve druzbi pa glavnino prihodkov ustvarita s prodajo storitev mati¢ni druzbi.



ORGANIZACIJSKA STRUKTURA INLES d.d.
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3. KLJUCNI PODATKI O POSLOVANJU ZA OBDOBJE I. - VI. 2015

Pomembnejsi podatki INLES d.d. za prvo polletje 2015:

v EUR januar — junij januar — junij Indeks
2015 2014 2015/2014

Cisti prihodki od prodaje 8.103.419 9.554.635 85
Stroski blaga, mat. in 6.192.807 7.101.188 87
storitev

Stroski dela 2.356.724 2.582.599 91
Poslovni izid -323.417 - 126.412 256
Cisti poslovni izid - 382.765 - 158.361 242
Sredstva 20.462.310 21.610.521 95
Kapital 8.262.538 8.435.388 98

Pomembnejsi podatki za Skupino INLES za prvo polletje 2015:

v EUR januar — junij januar — junij Indeks
2015 2014 2015/2014

Cisti prihodki od prodaje 8.261.265 9.710.100 85
StroSki blaga, mat. in 5.521.539 6.484.598 85
storitev

Stroski dela 3.548.064 3.741.525 95
Poslovni izid - 238.746 - 132.462 193
Cisti poslovni izid - 319.523 -227.734 140
Sredstva 17.222.569 18.367.018 94
Kapital 4.587.960 4.839.779 95




4. DELNICE IN LASTNISKA STRUKTURA

1 IHPG | RETNO G.M.B.H. 165.358 23,211%
2 IHPG | JELOVICA, d.d. 128.162 17,990%
3 IHPG | SAR N, d.o.o. 104.670 14,692%
4 IHPG |INLES d.d. 71.241 10,000%
5 IHPG | TRIGLAV GMBH 67.529 9,479%
6 IHPG | MATE ANDREJ 64.566 9,063%
7 IHPG [LAVRIC ALOJZ 11.699 1,642%
8 IHPG | MERHAR MIRAN 11.083 1,556%
9 IHPG | URH DUSAN 8.734 1,226%
10 IHPG | MALI DELNCARJI SKUPAJ 79.368 11,14 %
SKUPAJ 712410 100 %

Stevilo delnic: 712.410

Stevilo delni¢arjev: 965

Nominalna vrednost delnice je 8,346 EUR

Borzni tecaj delnice IHPG na dan 30.6.2015: 5,00 EUR

Cista izguba na delnico za obdobje 1.1.2015 do 30.6.2015: 0,54 EUR

5. ANALIZA POSLOVANJA

Druzba INLES d.d. in Skupina INLES sta v prvi polovici leta 2015 poslovali slabse kot je bilo
planirano in tudi slabSe kot v primerljivem obdobju preteklega leta. Natancni podatki o klju¢nih

postavkah poslovanja so razvidni iz priloZenih tabel, zlasti pa iz bilan¢nih podatkov.

Kot je ze znacilno v nas$i branzi in s tem tudi druzbi oz. skupini je rezultat poslovanja v prvem,
izrazito nesezonskem obdobju, vedno negativen. LetoSnja branzna znacilnost v prakti¢no celotni
Evropi je, da se belezi upad prodajnih prihodkov, kar kazejo tudi dolocene trzne analize. V nasi
druzbi je bila letos izrazita Se dodatna znacilnost in sicer se je t.i. visoka sezona pric¢ela dva meseca

pozneje kot obiCajno, poleg tega pa je prislo tudi do zamika dokon¢ne potrditve naroc€il za nekaj



vecjih objektov. Navedene stvari pa seveda pomenijo, da bo druga polovica leta uspesnejsa kot v
lanskem letu in je Se vedno mogoce nadoknaditi vecino poslovnih zaostankov pri doseganju
poslovnih ciljev tega leta. Pricakujemo namre¢, da bomo v drugi polovici leta realizirali najmanj

60 % letnih prodajnih prihodkov.

Natancnejsi podatki o prodajnih prihodkih po trgih in programih so razvidni iz prilozenih tabel.

Razen na prodajnem podrocju, kar je bilo ze delno pojasnjeno, se na ostalih podro¢jih aktivnosti in
rezultati odvijajo v skladu s planiranimi oz. pri¢akovanimi, kar velja za proizvodno, tehni¢no,

kadrovsko in tudi ostala podrocja.

Tudi na finanénem podrocju, upostevaje prenizke prodajne prihodke, ustrezno situaciji, ni prislo do
poslabSanja na podroc¢ju likvidnosti in tudi zadolZenosti. Pricakovana slabsa prva polovica leta je
tudi v doloCeni meri uravnoteZzena z denarnim tokom, tako na podro¢ju kreditiranja obratnih

sredstev, kot tudi na podroc¢ju odlivov finan¢nih sredstev.

Splosno gledano, pa se situacija v branzi zaostruje tako po vpraSanju sploSne konkurenc¢nosti, cen in
tudi glede na neprijetno dejstvo, da so proizvodne kapacitete v naSi branzi bistveno vecje kot je
povpraSevanje oz. absorbcijska moc trga. Torej se bo moral nikdar dokonCani projekt dviga

produktivnosti in racionalizacij ter razvoja samo Se pospeSeno nadaljevati.

5.1 PRODAJA

V prvem polletju 2015 smo realizirali za 8,1 mio evrov Cistih prodajnih prihodkov od tega s
prodajo izdelkov in blaga 7,9 mio evrov, z montazami in drugimi prodajnimi storitvami 0,1 mio
evrov ter s storitvami za druzbe v skupini 0,1 mio evrov. V primerjavi z enakim obdobjem lanskega

leta belezimo padec prodajnih prihodkov od prodaje izdelkov in blaga v viSini 15%.

Prodaja izdelkov in blaga po posameznih drzavah v prvem polletju letoSnjega leta, v primerjavi z

enakim obdobjem lanskega leta, je prikazana v spodnjem pregledu.
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Ido V12015 |do V12014 2015/2014

Drzava mio € mio € Indeks

Nemcija 4,26 4,84 88
Slovenija 1,09 1,19 92
Avstrija 0,89 1,30 68
Svica 0,77 0,67 115
Francija 0,25 0,31 81
ltalija 0,18 0,30 60
Luksemburg 0,15 0,38 39
Grcija 0,10 0,03 333
Druge drzave 0,09 0,13 69
Finska 0,07 0,00 -
Rusija 0,03 0,14 21
ZDA 0,00 0,02 -

Na naS$ih klju¢nih trgih, Nemcije Slovenije in Avstrije, katerih skupni delez v celotnih prodajnih

prihodkih predstavlja 79,3%, belezimo v primerjavi s prvim polletjem lanskega leta padec

prodajnih prihodkov v visini 14,9%. Razlog je predvsem v znizanem povprasevanju po izdelkih

nasega

cenovnega nivoja, oziroma na$i nekonkurencnosti pri ponudbi izdelkov za t.i. podrocje

objektne gradnje velikega obsega.

Vigje prodajne prihodke v primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta belezimo na trgih: Svice,

Gr¢ije in Finske.

Letni plan prodaje smo v prvem polletju 2015 realizirali v visini 34%.

Po posameznih programih smo v prvem polletju 2015 prodali za:

2,3 mio evrov lesenih oken,

0,8 mio evrov lesenih vrat

2,5 mio evrov PVC izdelkov

1,3 mio evrov les/aluminij oken,

0,9 mio evrov aluminij oken in vrat ter

0,1 mio evrov trgovskega blaga.

Prodaja izdelkov in blaga v obdobju januar — junij 2015 po posameznih drzavah in programih ter po

mesecih in programih je v nadaljevanju prikazana tabelari¢no in grafi¢no.

11



PRODAJA V OBDOBJU JANUAR - JUNIJ 2015 PO PROGRAMIH IN DRZ AVAH

Program Nenyija Avstrija | Slovenija] Svica Italija Francija ]L uksembur
| econa olina 1112 21 23049 41381 109 207 42 11909 2712
| esena vhodna vrata 409 174 124 59 13363 55937 17.01 8287 2230
P\/C oknainvrata 16482 22821 236.70 184,32 68167 57.30 8115
| og/all okna 493 95 160 3R 247 19 29005 2042 2490 1354
Al aknain vrata 548 331 14399 43682 125307 474 36 03 41 0
[ Trgovsko blago 5021 4852 1753 6803 419 762 115
SKUPAJ 426214 892519 1.092.57 771634 175897 246.40 147.867
Delez 541 113 139 9.8 2.2 31 1.9
v EU
Program Rusija Drugedrz. | Grgja Finska ZDA Skupaj
| econa okna 32 527 5640 7050 5552 0 2250 853
L esenavhodnavrata 0 578 2002 12.00 0 79858
[P\/C oknain vrata 0 1927 0 0 2139 2508 441
| og/alll okna 255 1749 0 0 0 1 287 205
Al oknain vrata 0 299 0 0 0 946 16
Trgovsko blago (0] 17 2419 10 82 8820
SKUPAJ 3278 84780 102,850 67,537 2,476 2.879.45
Delez 0.4 11 13 09 0.0 100

Italija
2,2%

Svica
9,8%

Slovenija
13,9%

Francija
3,1%

Luksemburg
1,9%

Grgija
1,3%

Avstrija

11,3%

1,1%

Rusija

0,4%

Delezi prodaje po posameznih trgih v obdobju januar - junij 2015
Druge drz.

Nemgija
54,1%
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PRODAJA JANUAR - JUNIJ 2015 PO PROGRAMIH IN MESECIH

vE€
Program Januar Februar Marec April Maj Junij Skupaj | Delez
| esena okna 156,93 315.15 362.687 459,85 467.19 480031 2250853 2384
| es vhod vrata 47,365 88.80 105.70 203.38 175.29 178.03 798589 101
|P\V/C oknain vrath 277.374 334,319 343.05 506.99 502.68 5440294 250844 31
| es/alu. okna 163,401 182.83 154,723 353,791 228.824 203.62 128720% 16
Alu oknain vrata 128.11 145,862 114,985 200.07 159.90 197.22 246163 120
Trgovsko blago 7.687 14.932 12.630 21.547 14.917 16.489 88.201 1.1
SKUPAJ 780.879 1.081.897 1.093.77q 1745651 1548819 162843 7.879.452 100d
DELEZ 9,9 13,7 13,9 22,2 19,7 20,7 100 I
Mese&sno gibanje prometa po posameznih programih v prvem polletju
2015

600.000

500.000

400.000 /’/ —®— Lesena okna

' /0/ —#—| es. vhod.vrata
w .
300.000 ~— PVC okna in vrata
/ Les/alu. okna
.
200.000 — —*= Alu okna in vrata
& —®— Trgovsko blago
100.000 =
0 0 —— ¢ —0— —e °
1 2 3 4 5 6
mesec

Delezi prometa po posameznih programih v prvem polletju 2014

) Trgovsko blago
Alu okna in vrata 1.1%

12%

Lesena okna
28,6%

Les/alu. okna
16,3%

Les. vhod.vrata
8,6%

PVC okna in vrata
31,8%
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5.2 PROIZVODNO-TEHNICNO PODROCJE

Proizvodnja je glede na obseg narocil v veliki meri izpolnila zacrtane cilje, Se dodatno so se znizali

izdelavni Casi, dejstvo pa je, da obstajajo Se rezerve na podrocju produktivnosti in kvalitete.

Tudi ostalo tehni¢no podrocje je z izjemo uvajanja softwara izpolnilo ve€ino zacrtanih ciljev na

podrodju razvoja, operativne priprave in kakovosti.

6. ZAPOSLENI

V letu 2015 nadaljujemo z zmanjSevanjem Stevila zaposlenih na mehak nacin, ne zaposlujemo

novih sodelavcev, tako da se bo Stevilo zaposlenih do konca leta 2015 Se zmanjSalo, predvidoma na

390 (skupaj INLES d.d.in IP Inles d.o0.0.).

Pri ostalih kadrovskih pokazateljih (izobrazbena struktura, starost) ni bistvenih sprememb.

V juniju 2015 se je zakljucil projekt kompetencnega centra za razvoj kadrov v lesarstvu-KOC les, v

okviru katerega so potekala intenzivna izobraZevanja zaposlenih z namenom dviga konkuren¢nosti

in razvoja kompetenc. Meritve u¢inkov (ROI) posameznih izobrazevalnih sklopov so v teku.

V mesecu avgustu smo objavili razpis za 4 kadrovske Stipendije.

ST.STROKOVNE INLES | IP INLES LESCO
1z dd. d.o.0. GmbH SKUPAJ

1. 64 35 99
1L
11,
IV, 111 43 159
V. 69 22 2 93
VI 16 7 1 24
VIL 11 13 24
VIIL 1 1
SKUPAJ 272 125 3 400
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7. UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Poslovna tveganja so v najvecji meri povezana z ustreznim zagotavljanjem dovolj visokega nivoja
prodajnih prihodkov tako po vprasanju visine, dinamike, strukture in ustrezne dobickonosnosti. K
poslovnim tveganjem spada tudi ustrezen nivo oblikovanja stroskov, ohranjanje stvarnega in

finan¢nega premozenja druzb in zasc¢ita blagovnih znamk.

Posamezne vrste tveganja na podroc¢ju poslovanja lahko razdelimo na:
1. trZna tveganja

proizvodna tveganja

investicijska tveganja

kadrovska tveganja

tveganja izgube premozenja

o a &~ W D

tveganja po vpraSanju reklamacij

Ad 1)

Na podrodju trznih tveganj je kljucno, da ima Inles izjemno razprSenost kupcev, saj najvecji
kupec predstavlja v velikosti obsega prihodkov 14 % vseh prihodkov, naslednji pa pade Ze na manj
kot 3% vseh prodajnih prihodkov. Dodatna varovalka je poveCevanje razprSenosti trzne
segmentacije po drzavah izvoza, saj je kljuéni trg Nemcija padel iz nekdanjega deleza 75 % na
52 % deleZ vseh prodajnih prihodkov. Ta trend dodatnega razprSevanja trgov se bo Se nadaljeval.
Pomemben namen zmanjSevanja trznih tveganj je tudi izjemno Siroka prodajno proizvodna paleta

izdelkov, kar nam omogoca ustrezno in hitro reagiranje na spreminjanje trznih trendov.

Na trznem podrocju je najvecje tveganje vse izrazitejSa prisotnost cenenih konkurentov iz drzav
nekdanje Vzhodne Evrope, ne pa iz Azije, kot je na nekaterih drugih podroc¢jih. Hkrati ugotavljamo,
da je na trgu presezek proizvodnih kapacitet, ki se odraza v nizjih cenah kon¢nih produktov in

manjSem obsegu prodaje
Kljub visoki zahtevnosti izdelave nasih izdelkov, znacaj proizvodnje le za znanega kupca, znanje,

trzno razprsenost kupcev in tudi drzav ter glede na Sirino prodajnega programa ocenjujemo, da se

izpostavljenost glede prodajnih tveganj povecuje.
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Ad?2)

Na podrodju proizvodnih tveganj ni vec¢jih nevarnosti, saj je Inles v zadnjem obdobju izrazito
izboljSal kvaliteto izdelkov, kateri so po tehni¢nih, materialnih in drugih karakteristikah usklajeni z
aktualnimi evropskimi standardi oz. to usklajanje poteka tekoCe glede na dinamiko sprememb in
uvajanje novih zahtev. Pravzaprav je podrocje proizvodnje in prodaje fasadnih elementov (okna,
vhodna vrata) v vse ve¢ji meri izpostavljeno novim zahtevam glede toplotne izolativnosti, varnosti,
ekoloske ustreznosti in tudi drugim zahtevam, kar ustreza ve¢jim proizvajalcem, kamor Inles sodi.
Tem zahtevam bo v prihodnje Se lazje slediti, saj je bila v letu 2012 realizirana investicija v prenovo

tehnologije za proizvodnjo lesenih oken in vrat.

Ad 3)
Investicijska tveganja v veliki meri ne obstajajo, saj se investira v preizkuSeno opremo in po

dolgotrajnih preizkusih ter varovalkah v pogodbah s ponudniki investicijske opreme.

Ad4)

Izguba klju¢nih kadrov je vsekakor veliko poslovno tveganje, ki ga poskuSamo minimizirati s
pripravljanjem zaposlenih za hiter prevzem dela v primeru fluktuacije, ustreznim nagrajevanjem in
stimuliranjem klju¢nih zaposlenih in drugimi ukrepi. Vsekakor pa bo potrebno v najkrajSem
moZnem casu priceti z zaposlovanjem visoko izobraZzenega kadra, ki bi srednjerocno prevzemal

najvisje vodilne funkcije v sistemu.

AdS)
Ob ustreznem nivoju poslovnih rezultatov je Inles glede na zadolzenost vsekakor sposoben
odplacevati obveznosti in je tveganje izgube premoZenja kljub hipotekam na premozenje relativno

majhno. Celoten sistem je tudi ustrezno zavarovan.

Financ¢na tveganja so tveganja, ki izvirajo iz finan¢nih poslov. Druzba je izpostavljena naslednjim
vrstam finan¢nih tveganj:

1. valutno tveganje

2. obrestno tveganje

3. kreditno tveganje

4. placilno sposobnostno tveganje
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Ad1)
Celotni izvoz in uvoz sta opravljena v evrih. Tecaj te valute se je z vstopom Slovenije v ERM 2
skoraj popolnoma stabiliziral, zato je valutno tveganje minimalno.

Druzba ne uporablja izvedenih finan¢nih inStrumentov za obvladovanje valutnega tveganja.

Ad 2)

Obrestno tveganje je nevarnost, da bo prislo do neugodnega ali Skodljivega gibanja (spremembe)
obrestne mere.

V letu 2012 se je, zaradi najetja kreditov za financiranje investicije, pomembno povecala
dolgoro¢na zadolzenost pri financnih ustanovah, ki pa se je v zadnjih dveh letih Ze obcutno
zmanjSala, kar se odraza tudi v nizjih finan¢nih odhodkih. Dolgoro¢na posojila so obrestovana z

variabilno obrestno mero in v primeru porasta EURIBOR-a obstaja dolo¢eno obrestno tveganje.

Ad 3)

Kreditno tveganje je tveganje, da bo prekinjen tok poravnavanja obveznosti, 0z. da nam nasprotna
stranka ne bo poravnala obveznosti in s tem povzrocila druzbi finan¢no izgubo.

Razmere v panogi (gradbenis$tvo), na katero je vezana dejavnost druzbe, so Se vedno tezavne,
pojavljajo se likvidnostne tezave pri nekaterih nasih kupcih zato obstaja tveganje, da bodo doloc¢ene
terjatve placane z zamudo oz. bo potrebno oblikovati popravke vrednosti.

Tovrstno tveganje se zmanjSuje z preverjanjem bonitet kupcev, zavarovanjem terjatev (SID PKZ),
ban¢nimi garancijami, kjer obstaja veliko tveganje se zahteva avansno placilo. Nekatere dolgorocne

terjatve ima druzba zavarovane s hipoteko.

Ad4)

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da se bo druzba znasla v polozaju, ko ne bo mogla
izpolniti svojih finan¢nih obveznosti.

Glede na dejstvo, da doloen del obveznosti predstavljajo zapadle obveznosti do dobaviteljev,
obstaja doloceno placilno sposobnostno tveganje.

Druzba se za zmanjSevanje tveganja placilne sposobnosti posluzuje razli¢nih ukrepov: usklajevanje
placil z dobavitelji, izboljSevanje razmerja med kratkoro¢nimi in dolgorocnimi obveznostmi iz

financiranja, prodaja terjatev in s kratkoro¢nimi posojili.
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BISTVENA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI V ZVEZI S PREOSTALIMI SESTIMI
MESECI TEKOCEGA POSLOVNEGA LETA

V preostalih Sestih mesecih ne pricakujemo bistvene spremembe zgoraj navedenih tveganj.
Tveganje, ki obstaja je, da se poglobi gospodarska kriza na globalni ravni in s tem zmanjSanje
povpraSevanja (trzno tveganje) na naSih klju¢nih trgih v okviru EU (Nemcija, Avstrija). Posledica bi
bila zmanjSanje obsega poslovanja, potrebnega za nemoteno delovanje druzbe in s tem povezane

tezave z likvidnostjo, presezkom delavcev ipd..

8. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI

Dne 3.6.2015 je bila 19. skupsc¢ina druzbe INLES d.d., na kateri so delni¢arji med drugim sprejeli
sklep o razporeditvi bilan¢nega dobicka. Sklenili so, da bilan¢ni dobicek, ki za poslovno leto 2014

znasa 36.985,92 EUR, ostane nerazporejen.
Skupscina je podelila Upravnemu odboru in izvr$nim direktorjem razreSnico za poslovno leto 2014.

Za revidiranje racunovodskih izkazov za leto 2015 je bila izbrana revizijska druzba AGC

CONSULTATIO d.o.0., Ulica Jana Husa 1a, Ljubljana.

Po datumu bilance stanja ni bilo pomembnejSih dogodkov, ki bi vplivali na verodostojnost

bilan¢nih podatkov za obravnavano obdobje.

9. RACUNOVODSKO POROCILO

9.1 Iv'\’ACvUNOVODSKI IZKAZI INLES d.d. IN KONSOLIDIRANI
RACUNOVODSKI IZKAZI
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BILANCA STANJA INLES D.D. NA DAN 30.6.2015

EUR
Vsebina 30.6.2015 30.6.2014 ind.15/14
SREDSTVA 20.462.310 21.610.521 95
A. DOLGOROGNA SREDSTVA 12.358.296 13.061.587 95
1. Neopred. sredstva in dolgoroéne aktivne tasovne razmejitve 1.517.418 1.571.497 o7
1. Dolgoroé&ne premozenske pravice 1.5617.418 1.570.081 97
2. Dobro ime
3. Predujmi za neopredmetena sredstva
4. Dolgoro&no odloZeni stroski razvijanja
5. Druge dolgorogne aktivne &asovne razmejitve 1.416 0
il. Opredmetena osnovna sredstva 7.805.531 8.016.637 97
1. Zemijid¢a in zgradbe 4.699.842 4.690.267 100
a) Zemljisca 1.352.845 1.352.128 100
b) Zgradbe 3.346.997 3.338.139 100
2. Proizvajalne naprave in stroji 2.914.853 3.104.876 24
3. Druge naprave in oprema 190.836 221.494 86
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 o]
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmet. osnovnih sredstev 0 0
11l. NaloZbene nepremiénine 515.352 535.328 96
1IV. Dolgoro&ne finanéne nalozbe 852,738 927.577 92
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 79.683 77.855 102
a) Delnice in deleZi v druZbah v skupini 14.605 14.605 100
b) Delnice in deleZi v pridruZzenih druzbah
¢} Druge delnice in delezi 62.610 60.782 103
&) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 2.468 2.468 100
2. Dolgorodna posojila 773.055 849.722 91
a) Dolgoroéna posajila druzbam v skupini 773.055 849.722 91
b) Dolgoroéna posojila drugim
c) Dolgoroéno nevpladani vpoklicani kapital
V. Dolgoroéne poslovne terjatve 1.625.804 1.965.754 83
1. Dolgoro&ne poslovne terjatve do dru2b v skupini 280.977 517.478 54
2. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.344.827 1.448.276 93
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih o] 0
VI. OdloZene terjatve za davek 41.453 44,794 93
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 8.002.712 8.451.782 95
I. Sredstva ( skupine za odtujitev ) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 2.476.471 2.570.821 96
1. Material 1.308.242 1.528.629 86
2. Nedokon&ana proizvodnja 397.398 330.567 120
3. Proizvodi in trgovsko blago 756.165 698.440 108
4. Predujmi za zaloge 14.666 13.185 111
lll. Kratkoro&ne finan&ne nalozbe 2.359.003 2.868.826 82
1. Kratkoro&ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 o]
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini
b) Druge delnice in delezi
¢) Druge kratkoro&ne finanéne naloZbe
2. Kratkoro¢na posojila 2.359.003 2.868.826 82
a) Kratkoroéna posojila druzbam v skupini 1.468.874 1.460.970 101
b) Kratkoro&na posojila drugim 890.129 1.407.856 63
c) Kratkoro¢no nevpladani vpoklicani kapital
IV. Kratkoro&ne poslovne terjatve 3.166.477 2.936.663 107
1. Kratkorogne poslovne terjatve do podjetij v skupini 813.126 599.049 136
2. Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 2.151.739 2.104.246 102
3. Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 191.612 233.368 82
V. Denarna sredstva 10.761 75.472 14
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 101.302 97.152 104
1IZVENBILANCNA SREDSTEV 5.735.446 6.261.057 92
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 20.462.310 21.610.521 95
A. KAPITAL 8.262.538 8.435.388 98
l. Vpoklicani kapital 5.945.669 5.945.669 100
1. Osnovni kapital 5.945.669 5.945.669 100
2. Nevpoklicani kapital
Il. Kapitalske rezerve 516.412 516.412 100
1. Rezerve iz dobiGka 1.402.293 1.365.307 103
1. Zakonske rezerve 594.567 594.567 100
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleZe 257.939 257.939 100
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi -257.939 -257.939 100
4. Statutarne rezerve 27.582 27.582 100
5. Druge rezerve iz dobi¢ka 780.144 743.158 105
IV. PreseZek iz prevrednotenja -29.804 -7.386 404
V. Preneseni &isti poslovni izid 810.733 773.747 105
vI. Cisti poslovni izid poslovnega leta -382.765 -158.361 242
B. REZERVACIJE IN DOLGOROGNE PASIVNE CASOVNE RAZM| 517.228 484.472 107
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 414,780 377.132 110
2. Druge rezervacije 82.693 83.657 99
3. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 19.755 23.683 83
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 4.346.473 4.763.906 91
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 4.138.929 4.513.861 92
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 2.753.220 2.991.658 92
3. Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgorogne finanéne obveznosti 1.385.709 1.522.203 91
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 207.544 250.045 83
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 207.544 250.045 83
3. Dolgoroéne menicne obveznosti
4. Dolgoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti
lil. Odlozene obveznosti za davek
& KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 7.307.322 7.895.182 93
I. Obveznosti, vklju€ene v skupine za odtujitev
ll. Kratkoroéne finan&ne obveznosti 774.315 775.924 100
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Krakoro¢ne finanéne obveznosti do bank 683.669 769.745 89
3. Kratkorogne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratoroéne finanéne obveznosti 90.646 6.179] 1.467
lll. Kratkoro&ne poslovne obveznosti 6.533.007 7.119.258 92
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 301.680 343.551 88
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 4.938.746 5.421.953 91
3. Kratkoro&ne meni¢ne obveznosti 72.442 0
4. Kratkkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 720.761 757.910 95
5. Druge kratkoroéne posiovne obveznosti 499.378 595.844 84
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 28.749 31.573 91
IZVENBILANCNE OBVEZNOSTI 5.735.446 6.261.057 92
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 01.01.2015 - 30.6.2015

EUR EUR
01.01.-30.06. {delezv ]01.01.-30.06. |delez v }index
VSEBINA 2015 donosu 2014 donosu 15114
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 8.103.419 94,17 9.554.635] 96,12 85
a) na domacem trgu iz razmerij do druzb v skupini 75.105 0,87 75.106 0,76 100
b) na domadem trgu iz razmerij do drugih 1.255.478 14,59 1.512.407 15,21 83
¢) na tujem trgu iz razmerij do druzb v skupini 50,192 0,58 398 0,00,
&) na tujem trgu iz razmerij do drugih 6.722.644 78,13 7.966.724] 80,14 84
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV 414.540 4,82 147.150 1,48 282
IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 0,00 0,00
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVOD! IN LASTNE STORITVE 0 0,00, 0 0,00
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (§ PREVREDNOTOVALNIMI 86.824 1,01 238.757 2,40 36
POSLOVNIMI PRIHODKL) 0,00 0,00
A. KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 8.604.783] 100,00 9.940.542f 100,00 87
5. STROSKI BLAGA ,MATERIALA IN STORITEV 6.192.807 71,97 7.101.188 71,44 87
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 4.523.124 52,57 5.330.256| 53,62 85
ter stroki porablienega materiala 0,00 0,00
b) Stroski storitev 1.669.683 19,40 1.770.932] 17,82 94
6. STROSKI DELA 2.356.724 27,39 2.582.599] 25,98 91
a) Strogki plaé 1.813.148 21,07 1.904.072| 20,086 91
b) Stroski socialnih zavarovanj 293,200 3,41 321.685 3,24 91
- od tega strodki pokojninskih zavarovanj 161.010; 1,87 176.358 1,77 91
¢) Drugi stroski dela 250.376 2,91 266,842 2,68 94
7. ODPISI VREDNOSTI 373.301 4,34 373.969 3,76 100
a) Amortizacija 371.998 4,32 373.969 3,76 99
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri 0 0,00, 1) 0,00
neopredmetenih sredstvih in opredm.osn. sredstvih 0,00 0,00
c) Prevrednotovaini postovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.303 0,02 0 0,00,
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 5.368 0,06 9.198 0,09 58
B. POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA -323.417 -3,76 -126.412 1,27 256
9. FINANENI PRIHODKI IZ DELEZEV 0 0,00 0 0,00
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druZzbah v skupini 0,00 0,00
b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 0,00 0,00
c) Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 0,00 0,00
¢) Finan&nimi prihodki iz drugih naloZb 0,00 0,00
10. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 10.689 0,12 11.672 0,12
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druZzbam v skupini 10.689, 0,12 11.672 0,12
b) Finanéni prihodki iz posgjil, danih drugim 0 0,00/ [+) 0,00
11. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 35.680 0,41 40.602 0,41 88
a) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druZb v skupini 3.934 0,05 5.893 0,06
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 31.748 0,37 34.709 0,35 91
12. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV IN 0,00 0,00
FINANCNIH NALOZB 0,00 0,00
13. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI 75.157 0,87 103.119 1,04 73
a) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0,00 0,00,
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 68.092 0,79 95,592 0,96 71
¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0,00 0,00
&) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 7.065 0,08 7.527 0,08
14. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 30.025 0,35 30.758 0,31 98
a) Finan¢ni odhodki iz posiovnih obveznosti do druzb v skupir 0 0,00 1.493 0,02
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobav. in meni&nih obv 27.858 0,32 27.222 0,27 102
c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 2.367 0,03 2,043 0,02 116
C. CISTI POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA -382.230 -4,44 -208.015 -2,09 184
15. DRUGI PRIHODKI 0 0,00 50.454 0,51 0
16. DRUGI ODHODKI o] 0,00 800 0,01 0
17._DAVEK 1Z DOBICKA 0,00 0,00
18. ODLOZENI DAVKI ( -) 535 0,01 0,00
19. CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -382.765 -4,45] -158.361 1,69 242
VSEOBSEGAJOCI DONOS INLES D.D. 01.01.2015 - 30.6.2015
01.01.-30.06. |delezv  ]01.01.-30.06, |deleZv |index
VSEBINA 2015 donosu 2014 donosu 15114
1. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -382.765 -5,69 -168.361 -1,99 242
Prevred. dolgoroé. finanénih nalozb 2,287 0,03 12.218 0,15 19
Prevred. rezervacij za aktuarske raz. za odpravnine
OdloZeni davki -389 -0,01 -2.077 -0,03) 19
Ostali vseobsegajoéi donos obra¢.obdobja 1.898 0,03 10.141 0,13 19
2. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS OBRAC. OBDOBJA -380.867 -566] -148.220 -1,86 257
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Izkaz denarnih tokov Inles d.d.

v EUR

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) PREJEMKI PRI POSLOVANJU
- Prejemki od prodaje proizvodov in storitev
- Slovenski trg
- Tuji trg
- Vrnjen DDV in davek
- Drugi prejemki pri poslovanju

b) IZDATKI PRI POSLOVANJU
- lzdatki za nakupe materiala in storitev
- lzdatki za plade in deleze zaposlencev v dobicku
- lzdatki za dajatve vseh vrst
- Drugi izdatki pri poslovanju

¢) PREBITEK PREJEMKOV PRI POSLOVANJU ALI
PRIBITEK IZDATKOV PRI POSLOVANJU

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) PREJEMKI PRI NALOZBENJU
- Prejemek od obresti in deleZev iz dobic¢ka drugih
- Prejemek od odtujitve neopredmetenih dog. sredstev
- Prejemek od odtujitve opredmetenih asnovnih sredstev
- Prejemek od odtujitve naloZbenih nepremicnin
- Prejemek od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb
- Prejemek od odtujitve kratkoroénih fin. nalozb

b) 1IZDATKI PRI NALOZBENJU
- lzdatek za pridobitev neopredmet. dolgoroénih sredstev
- Izdatek za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
- lzdatek za pridobitev naloZzbenih nepremicénin
- lzdatek za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb
- lzdatek za pridobitev kratkoro&nih finanénih nalozb

¢) PREBITEK PREJEMKOV PRI NALOZBENJU ALI
PRIBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU

C) DENARNI TOKOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) PREJEMKI PRI FINANCIRANJU
- Prejemki od vpla¢anega kapitala
- Prejemki od povedanja dolgorocnih finan¢nih obveznosti
- Prejemek od danih posojil in kreditov - dolg.

- Prejemki od povedanja kratkorocnih finanénih obveznosti

- Prejemek od danih posojil in kreditov - krat.

b) 1IZDATKI PRI FINANCIRANJU
- |1zdatki za dane obresti
- lzdatki za vradila kapitala
- lzdatki za nakup lastnih delnic
- Izdatki za odplacila dolg. finanénih obveznosti
- lzdatki za dano kratkoroéno posojilo in kredit
- lzdatki za odplaéila kratkoro¢nih finanénih obveznosti
- lzdatki za izplagila dividend in drugih deleZev v dobicku

c) PREBITEK PREJEMKOV PRI FINANCIRANJU ALI
PRIBITEK IZDATKOV PRI FINANCIRANJU

) KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
X) Denarni izid v obdobju
y) Zacetno stanje denarnih sredstev 1.1.

Izkaz denarnega toka je sestavljen po razli€ici | oziroma po neposredni metodi.
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ieto
2015
(januar - junij )

9.915.930
9.141.468
2.353.824
6.787.644
588.209
186.253

-9.864.364
-7.442.914
-1.451.146

-887.250
-83.054

51.566

15.028
14.428

600

-88.046

-88.046

-73.018

732.450
415.000

38.333
279.117

~791.360

-105.817

-400.543

-285.000

-58.910

10.761
-80.362
91.123

leto
2014
(januar - junij )

11.924.483
10.944.431
2.705.415
8.239.016
813.292
166.760

-11.719.127
-8.895.609
-1.5695.352

-1.136.119
-92.047

205.356

593.919
36.250

407.669

150.000
-400.009

-7.464
-242.645

-150.000

193.910

1.544.278
1.1560.000

38.333
355.945

-2.005.374

-140.136

-1.100.238

-765.000

~461.096

75.472
-61.830
137.302




KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA SKUPINE INLES PO MSRP, 30.6.2015

EUR
Vsebina 30.6.2015 30.6.2014 IND. 15/14
DOLGOROGNA SREDSTVA 11.203.963}] 11.726.978 96
Neopredmetena sredstva in dolg. ACR 272.493 . 269.898 101
Dolgoro&ne premozenske pravice 267.521 268.482 100
Dobro ime 4.972
Druge dolgoroéne aktivne dasovne razmejitve 1.416
Opredmetena osnovna sredstva 8.627.354 9.067.140 95
Zemljiéa 1.378.801 1.378.084 100
Zgradbe 4.150.810 4.174.530 99
Proizvajalne naprave in stroji 2.829.560 3.220.305 88
Druge naprave in oprema 268.183 294.221 91
Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju 0 0
Nalozbene nepremicnine 150.284 1656.294 96
Dolgoroéna sredstva razpoloznjiva za prodajo
Dolgoroéne finanéne nalozbe 108.915 102.672 106
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 108.915 102.572 106
Dolgoroéna posaojila
Dolgoroéne poslovne terjatve 1.674.908 1.778.357 94
Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.674.908 1.778.357 94
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 0 0
OdloZene terjatve za davek 370.009 352.717 105
KRATKOROCNA SREDSTVA 6.018.606 6.640.040 91
Zaloge 2.535.876 2.583.720 98
Material 1.311.194 1.533.562 85
Nedokon&ana proizvodnja 397.398 330.567 120
Proizvodi in trgovsko blago 811.165 698.440 116
Predujmi za zaloge 16.118 21.151 76
Kratkoroéne finanéne nalozbe 890.129 1.407.866 63
Kratkoro&ne finanéne nalozbe, razen posojil
Kratkoro&na posojila 890.129 1.407.856 63
Kratkoroéne poslovne terjatve 2.458.643 2.457.429 100
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 2.215.648 2.1569.152 103
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 242.995 298.277 81
Denarna sredstva 20.437 81.380 25
Kratk. aktivhe casovne razmejitve 113.522 109.655 104
SKUPAJ SREDSTVA 17.222.5669] 18.367.018 94
lzvenbilantna sredstva 5.824.598 6.286.936 93
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EUR

Vsebina 30.6.2015 30.6.2014 IND. 15/14
KAPITAL 4.587.960 4.839.779 95
Vpoklicani kapital 5.945.669 5.945.669 100
Kapitalske rezerve 516.412 516.412 100
Rezerve iz dobitka 1.402.293 1.365.307 103
Preneseni gisti poslovni izid -2.880.826) -2.797.375 103
Cisti izid poslovnega leta -319,523 -227.734 140
PreseZKi iz prevrednotenja -76.065 37.500
Razlika iz prevred.Rl iz tuje valute
REZERVACIJE IN DOLG. PCR - 746.769 650.216 115
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 629.769 531.483 118
Druge rezervacije 97.231 94.942 102
Dolgoroéne pasivne éasovne razmejitve 19.769 23.791 83
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 4.346.473 4.763.906 91
Dolgoroéne finanéne obveznosti 4.138.929 4.513.861 92
Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 2.753.220 2,991,658 92
Druge dolgoroéne finanéne obveznosti 1.385.709 1.522.203 91
Dolgorocne poslovne obveznosti 207.544 250.045 83
Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 207.544 250.045 83
Odlozene obveznosti za davek
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 7.541.367 8.113.117 93
Kratkoroéne finanéne obveznosti 840.914 923.048 91
Krakoro&ne finan¢ne obveznosti do bank 683.669 769.745 89
Druge kratoroéne finanéne obveznosti 157.245 153.303 103
Kratkorocne poslovne obveznosti 6.671.376 7.154.873 93
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.143.993 5.5663.112 92
Krat. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 772.910 757.910 102
Druge kratkoro&ne poslovne obveznosti 754.473 833,851 90
Kratkoroéne pasivhe ¢éasovne razmejitve 29.077 35.196 83
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 17.222.569] 18.367.018 94
Izvenbilanéne obveznosti 5.824.598 6.286.936 93
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KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA IN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

SKUPINE INLES PO MSRP

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 1.1.2015 do 30.06.2015

Vsebina LETO delez LETO delez | indeks
1.1.-30.6.15 Jv donosy 1.1.-30.6.14 |v donosu| 15 na 14
Cisti prihodki od prodaje 8.261.265 89,8] 9.710.100 92,4 85,1
Na domadem trgu 1.486.125 16,2 1.743.992 16,6 85,2
Na tujem trgu 6.775.140 73,6] 7.966.108 75,8 85,0
Sprememba vrednosti zalog 469.540 5,1 147.150 1,4 319,1
Drugi prihodki 471.062 5,1 653.030 6,2 72,1
KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA 9.201.867 100,0] 10.510.280 100,0 87,6
Stroski blaga, materiala in storitev 5.521.639 60,0 6.484.598 61,7 85,2
Stroski blaga in materiala 4.700.642 51,1 5.525.233 52,6 85,1
Stroski storitev 8§20.997 8,9 959.365 9.1 85,6
Stroski dela 3.548.064 38,6] 3.741.525 35,6 94,8
Stroski plag 2.738.502 29,8] 2.896.934 276 94,5
Stroski socialnih zavarovanj 444.774 4,8 465.034 4.4 95,6
Drugi stro8ki dela 364.788 4,0 379.557 3,6 96,1
Odpisi vrednosti 364.459 4,0 396.483 3,8 91,9
Amortizacija 362.436 3,8 396.153 3,8 91,5
Prevrednotovalni poslovni odhodki 2.023 0,0 330 0,0 613,0
Drugi poslovni odhodki 6.451 0,1 11.136 0,1 57,9
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA -238.746 -2,6 -123.462 -1,2 193,4
Finanacni prihodki 38.841 0,4 42.518 0,4 91,4
Financnimi prihodki iz nalozb 0 0,0 0 0,0
Finanéni prihodki iz danih posojil 0,0 0,0
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 38.841 0,4 42.518 0,4 91,4
Finanéni odhodki 109.327 1,2 138.479 1,3 78,9
Finané&ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 68.092 0,7 95.592 0,9 71,2
Finanéni odhodki iz drugih finan&nih obveznosti 10.499 0,1 12.986 0,1 80,8
Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 30.736 0,4 29.901 0,3 102,8
POSLOVNI IZID -309.232 -3,4 -219.423 -2,1 140,9
Davek od dobicka 1.356 0,0 1.988 0,0 68,2
Odlozeni davki 8.935 0,1 6.323 0,1 141,3
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRAC. OBDOBJA -319.523 -3,5 -227.734 -2,2 140,3
VSEOBSEGAJOCI DONOS 1.1.2015 do 30.06.2015
Vsebina LETO delez LETO delez | indeks
1.1.-30.6.15 Jv donosu 1.1.-30.6.14 Jv donosuj15 na 14
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -319.523 -3,56 -227.734 -2,2 140,3
Ostali vseobsegajoli donos obrac.obdobja 1.898 0,0 10.141 0,1 18,7
Prevred. dolgorog. finanénih nalozb 2.287 0,0 12.218 0,1 18,7
Prevred. rezervacij za aktuarske raz.za odpravnine 0,0
Qdlozeni davki -389 0,0 -2.077 0,0 18,7
CELOTNI VSEOBSEG. DONOS OBRAC.OBDOBJA -317.625 -3,5 -217.593 -2,1 146,0
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IZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE INLES NA DAN 30.6.2015

v EUR

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) PREJEMKI PRI POSLOVANJU
- Prejemki od prodaje proizvodov in storitev
- Drugi prejemki pri poslovanju

b) IZDATKI PRI POSLOVANJU
- lzdatki za nakupe materiala in storitev
- lzdatki za place in deleZe zaposlencev v dobi¢ku
- lzdatki za dajatve vseh vrst
- Drugi izdatki pri poslovanju

c¢) PREBITEK PREJEMKOV PRI POSL.OVANJU ALl
PRIBITEK IZDATKOV PRI POSL.OVANJU

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) PREJEMKI PRI NALOZBENJU
- Prejemek od obresti in deleZev iz dobi¢ka drugih
- Prejemek od odtujitve neopredmetenih dog. sredstev
- Prejemek od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
- Prejemek od odtujitve nalozbenih nepremicnin
- Prejemek od odtujitve dolgoro&nih finanénih nalozb
- Prejemek od odtujitve kratkoro€nih fin. nalozb

b) IZDATKI PRI NALOZBENJU
- lzdatek za pridobitev neopredmet. dolgoro¢nih sredstev
- lzdatek za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
- [zdatek za pridobitev naloZbenih nepremicnin
- |zdatek za pridobitev dolgoro&nih finanénih nalozb
- lzdatek za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb

¢) PREBITEK PREJEMKOV PRI NALOZBENJU ALI
PRIBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU

C) DENARNI TOKOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) PREJEMKI PRI FINANCIRANJU
- Prejemki od vpladanega kapitala
- Prejemki od poveanja dolgoroénih finanénih obveznosti
- Prejemek od danih posgjil in kreditov - dolg.
- Prejemki od pove&anja kratkoroénih finanénih obveznosti
- Prejemek od danih posojil in kreditov - krat.

b) IZDATKI PRI FINANCIRANJU
- lzdatki za dane obresti
- [zdatki za vradila kapitala
-~ [zdatki za nakup lastnih delnic
- lzdatki za odplaéila dolg. finanénih obveznosti
- lzdatki za dano kratkoro&no posojilo in kredit
- lzdatki za odpladila kratkoroénih finanénih obveznosti
- lzdatki za izplagila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku

c) PREBITEK PREJEMKOV PRI FINANCIRANJU ALI
PRIBITEK IZDATKOV PRI FINANCIRANJU

€) KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
X) Denarni izid v obdobju
y) Zacetno stanje denarnih sredstev

Izkaz denarnega toka je sestavijen po razlicici I. oziroma po neposredni metodi.

V prejemkih in izdatkih so upo$tevani tudi prometi po kompenzacijah in asignacijah.
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Skupina Inles
1.1.15-30.6.15
( januar - junij )

10.643.425
9.452.695
1.190.730

-10.518.714
-6.780.674
-2.196.005

-1.462.268
-79.767

124.711

15.028
14.428

600

-88.046

-88.046

-73.018

694.117
415.000

0
279.117

-837.636
-110.045

-442 591

-285.000

-143.519

20.437
-91.826
112.263

Skupina Inles
1.1.14 - 30.6.14
{ januar - junij)

12.596.599
11.214.613
1.381.986

-12.350.326
-8.268.668
-2.333.589
-1.666.446

-91.623

246.273

472.233
30.358

291.875

150.000
-284.023

-7.464
-126.559

-150.000

188.210

1.505.945
1.150.000

0
355.945

-2.053.046
-144.712

-1.143.334

-765.000

-547.101

81.380
-112.618
193.998




PRIKAZ IZLOCITEV V BILANCI STANJA SKUPINE INLES NA DAN 30.06.2015

EUR
Vsebina ZBIRNA BS | 1IZLOCENA | PREMIKI
Dolgoro¢ne premozenske pravice 1.527.333 1.254.840
Zemlji$éa 1.495.393 171.732 55.140
Zgradbe 4.341.266 500.384 309.928
Proizvajalne naprave in stroji 2.980.038 150.478
Druge naprave in oprema 288.016 19.833
Nalozbene nepremic¢nine 515.352 -365.068
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe, razen posojil 123.520 14.605
Dolgorocna posojila 773.055 773.055
Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev 2.108.187 433.279
Odlozene terjatve za davek 55.795 -314.214
Kratkoro&na posojila 2.359.003 1.468.874
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 3.586.189 1.127.546
Kratk. aktivhe ¢asovne razmejitve 114.149 627
SKUPAJ 1ZLOCITVE OZIROMA PRIPISI NA ZBIRNO | 22.823.608 5.601.039 0
|zvenbilanéna sredstva 6.856.567 1.031.969
Vpoklicani kapital 6.094.682 149.013
Kapitalske rezerve 571.934 55,5622
Rezerve iz dobicka 1.405.214 2.921
Preneseni &isti poslovni izid (naloZbe in vmesni dobicki) -1.253.145 1.627.681
Preneseni &isti poslovni izid (nalozba Inles) 614.317
Preneseni &isti poslovni izid (popravek vrednosti Inles) -614.317
Presezek iz prevrednotenja -76.065
Cisti izid poslovnega leta -357.002 -37.479
Rezervacije 746.769
Dolgoro&ne finanéne obveznosti 4.911.984 773.055
Dolgoroé&ne poslovne obveznosti 640.823 433.279
Kratkoro¢ne finan&ne obveznosti 2.3090.788 1.468.874
Kratkoroéne poslovne obveznosti 7.798.922 1.127.546
Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 29.704 627
SKUPAJ IZLOCITVE OZIROMA PRIPISI NA ZBIRNO | 22.823.608 5.601.039 0
lzvenbilan&ne obveznosti 6.856.567 1.031.969
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PRIKAZ IZLOCITVE V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA 1.1.15 - 30.06.15

EUR
Vsebina ZBIRNI IPI IZLOCITEV

Cisti prihodki od prodaje 9.415.800 1.154.535
Drugi prihodki ( vmesni dobicki ) 473.786 2.724
Stro$ki blaga in materiala 4.759.115 58.473
Strodki storitev 1.912.600 1.091.603
Stroski dela 3.5655.247 7.183
Amortizacija 407.591 45.155
Finanacni in poslovni prihodki 56.121 17.280
Finanéni in poslovni odhodki 126.607 17.280
OdloZeni davki 1.259 -7.676
Odprava razlik

IZLOCITEV PRIHODKOV IN ODHODKOV TER -357.002 -37.479

VMESNIH DOBICKOV, ODLOZENI DAVEK

Zbirni pomeni sestevek vseh dogodkov po iskazih v okviru firm, ki sestavlajjo skupino.

Znesek izlogitve pomeni izloéitev medsebojnega poslovanja.
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9.2 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Racunovodski izkazi so izdelani za prvo polletje 2015, na dan 30.06.2015.

Racunovodski izkazi niso revidirani. Pri raCunovodskih izkazih so upostevane enake ra¢unovodske
usmeritve kot za leto 2015. Sestavljeni so v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah,

Slovenskimi ratunovodskimi standardi in Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja.

Izkaz poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje druzbe INLES d.d. so do 30.06.2015 realizirani v vi§ini 8.103 tiso¢ EUR
in so za 15 % nizji kot v enakem obdobju preteklega leta. Razlog za zmanjSanje prihodkov je
manjSe povprasevanje v pomladnih mesecih oz. podaljSanje »nesezone«. Delez prihodkov
ustvarjenih na domacem trgu se vsako leto zmanjSuje in znasa 15 % (lani 16%), delez prodaje na

tujih trgih je 85 %. Glavna tuja trga sta Nemcija in Avstrija.

V konsolidiranem izkazu poslovnega izida so prihodki izkazani v znesku 8.261 tiso¢ EUR in
bistveno ne odstopajo od prihodkov mati¢ne druzbe. Odvisne druzbe namre¢ vecino prihodkov

ustvarijo z opravljanjem storitev za mati¢no druzbo.

Stroski blaga materiala in storitev so nominalno niZji za 13%, njihov deleZz v kosmatem donosu

znasa 71,97 % in se je, v primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta (71,44 %), nekoliko znizal.

StroSki dela v druzbi INLES d.d. so nominalno za 9% nizji kot v enakem obdobju lanskega leta,
kljub temu je zaradi nizjih prihodkov njihov delez v kosmatem donosu visji. Razlog za zmanjsane je
manjSe Stevilo zaposlenih za 6,6%.

Na nivoju Skupine je zniZanje stroSkov dela nekoliko nizje (5,2%).

V primerjavi s prvim polletjem 2014 se odpisi vrednosti v mati¢ni druzbi niso bistveno

spremenili, na nivoju skupine so nizji za 8%.

Poslovni izid iz poslovanja je negativen, izguba znaSa 323 tiso¢ EUR ter je v primerjavi z enakim
lanskim obdobjem ve¢ kot dvakrat povecala. Negativno poslovanje je, zaradi sezonske narave

proizvodnje, za prvo polovico leta obic¢ajno.

Na nivoju skupine znasa izguba iz poslovanja 239 tiso¢ EUR, v prvem polletju lani je izguba

zna$ala 123 tiso¢ EUR.
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Financni odhodki so se pri mati¢ni druzbi znizali za 22% znaSajo 106 tiso¢ EUR. Na nivoju
Skupine so se financni odhodki zniZali za 21%. Finan¢ni odhodki so nizji zaradi niZjih odhodkov iz

finanénih obveznosti.

Cisti poslovni izid je negativen, izguba pri INLES d.d. znaa 383 tiso¢ EUR, lani v enakem obdobju

je bila izkazana izguba v znesku 158 tiso¢ EUR.

V konsolidiranem izkazu poslovnega izida je izkazana izguba v znesku 383 tiso¢ EUR, na dan

30.06.2014 je Skupina poslovala z izgubo v visini 228 tiso¢ EUR.

Poslovanje odvisnih druzb: IP INLES d..o0.0. je posloval z izgubo v znesku 33 tiso¢ EUR (lani 125
tiso¢ EUR), LESCO GmbH & Co KG je izkazal pozitiven rezultat v znesku 46 tiso¢ EUR (lani 25
tiso¢ EUR) v bilanci LESCO GmbH je ¢isti poslovni izid 0 EUR.

Bilanca stanja

Vrednost dolgorocnih sredstev se je v primerjavi s prvimi Sestimi meseci 2014 v zbirni bilanci

zmanjS$ala za 4% in bilanci mati¢ne druzbe za 5%.

Kratkorocna sredstva pri INLES d.d. so manjSa za 5 %, predvsem na ra¢un zmanjSanja zalog in

kratkoro¢nih finan¢énih nalozb.

OdloZene terjatve za davek v bilanci INLES d.d. znasajo 41 tiso¢ EUR, v zbirni 370 tiso¢ EUR in
so sestavljene iz naslednjih postavk: odloZzenega davka iz naslova rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine, odloZenega davka iz naslova rezervacij za dana jamstva ter odlozene terjatve za davek

iz razlik pri prodaji opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev v skupini.

Vrednost kapitala v bilanci stanja INLES d.d. na dan 30.06.2015 znasa 8.263 tiso¢ EUR in se je v
primerjavi z 30.06.2014 znizal za 2%.

Zaradi pospeSenega odplacevanja kreditov do bank so se zmanjSale dolgorocne financne

obveznosti za 8%.

Kratkorocne financne obveznosti so pri INLES d.d. enake kot preteklo leto, pri Skupini pa so
manjSe za 9%. Razlog za zmanjSanje je pospeSeno odplacevanje kratkoro¢nih kreditov in

konverzija dela kreditov v dolgorocne.
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Kratkoroéne poslovne obveznosti so se v primerjavi z enakim obdobjem v mati¢ni druzbi
zmanjSale za 8%, v Skupini za 7%. Zmanjsale so se obveznosti do dobaviteljev in druge

kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

9.3 OPIS POMEMBNIH POSLOV S POVEZANIMI OSEBAMI

Transakcije med povezanimi osebami izhajajo iz rednega poslovanja druzbe INLES d.d. in so

opravljene v skladu s pravili poslovanja in po trznih pogojih.

Prihodki od prodaje povezanim druzbam so v prvem polletju 2015 znaSali 138 tiso¢ EUR (lani v
enakem obdobju 76 tiso¢ EUR). Povezane druzbe so iz naslova prodaje mati¢ni druzbi v
obravnavanem obdobju realizirale za 1.016 tiso¢ EUR prihodkov (v prvi polovici leta 2014 996
tiso¢ EUR) . Povezane druzbe so med sabo realizirale za 3 tiso¢ EUR prihodkov. Glavnino teh

prihodkov predstavljajo opravljene storitve.

Stanje terjatev do povezanih oseb na dan 30.6.2015:

- dolgoroc¢na posojila do druzb v skupini: 773 tiso¢ EUR

- kratkoro¢na posojila druzbam v skupini: 1.468 tiso¢ EUR

- dolgoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini: 281 tiso¢ EUR
- kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini: 813 tiso¢ EUR

Mati¢na druzba, iz naslova kratkoro¢nih poslovnih obveznosti, druzbam v skupini dolguje 302 tisoc¢

EUR.
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10. IZJAVA POSLOVODSTVA

Predsednik Upravnega odbora mag. Andrej Mate, izvr$ni direktor za prodajo Igor Gasparié, izvrsni
direktor za tehnicni sektor Tanja AndoljSek, izvrsni direktor za proizvodni sektor Miran Merhar,
odgovorne osebe za sestavo polletnega poroc€ila druzbe INLES d.d. in Skupine INLES, v skladu s 3.

to¢ko 1. odstavka 113. ¢lena Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (ZTFI)
izjavljajo

da je po nasem najboljem vedenju polletno porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom
rac¢unovodskega poroc¢anja ter daje resnien in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega

poloZaja in poslovnega izida druzbe in drugih druzb, vkljuc¢enih v konsolidacijo kot celote in

da je v vimesno poroéilo vklju¢en posten prikaz informacij iz Sestega odstavka 113. ¢lena ZTT'1

(opis pomembnih poslov s povezanimi osebami).

Ribnica, dne 26.08.2015

Predsednik upravnega odbora mag. Andrej M?//’A

Izvréni direktor za proizvodni sektor Miran Menhar\\)(‘
N\ | ),

N
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