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SPLOSNI PODATKI
1. KUUCNI PODATKI O POSLOVANJU GEA d.d. OD 1.1.2015 DO 30.6.2015

Tovarna olja GEA d.d. je v obdobju od 1.1.2015 do 30.6.2015 poslovala pozitivno. Obdobje je bilo v
znamenju prilagajanja razmeram na trgu z izvajanjem vseh potrebnih aktivnosti za doseganje
nacrtovanih ciljev in obvladovanje celovite kakovosti poslovanja.

Racunovodski izkazi druzbe GEA d.d. za prvo polletje niso revidirani, medtem ko so izkazi za celotno
leto 2014 revidirani. Porocilo o poslovanju za prvo polletje 2015 je obravnaval nadzorni svet na redni
seji 22.7.2015.

1.-VI. 2015 2014 1.-VI. 2014
Cisti prihodki iz prodaje
v EUR 11.807.456 27.259.620 12.187.961
Stroski blaga, materiala in storitev
v EUR 9.971.972 23.402.056 10.795.731
Poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo in odpisi
(EBITDA) - v EUR 254.352 1.251.830 546.495
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT)
v EUR (124.243) 265.313 44.803
Cisti poslovni izid (E)
v EUR 28.647 235.004 74.810
Profitna marza
V% 0,2% 0,9% 0,6%
Sredstva
v EUR 17.545.311 17.749.631 18.075.330
Kapital
v EUR 13.842.517 14.242.017 14.082.562
Knjigovodska vrednost delnice
v EUR 11,41 11,74 11,61
Vlaganja v investicije
v EUR 221.729 244,131 43.227
Skupna proizvodnja
v ton 11.139 28.143 12.197
Stevilo zaposlenih
30.6./31.12. 98 99 97
Dodana vrednost
v EUR 1.460.997 3.869.192 1.720.179
Dodana vrednost na zaposlenega
v EUR 15.219 40.054 18.069
Donosnost kapitala
(ROE = ¢isti dobi¢ek/povprecni kapital) 0,2% 1,7% 0,5%
Donosnost sredstev
(ROA = Cisti dobicek/povprecna sredstva) 0,2% 1,3% 0,4%
Od 1.1.2015 do 30.6.2015 Nacrti za leto 2015:
je potrebno omeniti naslednje dogodke, ki so in # zadrzati trzni delez v R Sloveniji in ohraniti
bodo imeli vpliv na poslovanje v letu 2015: vodilni polozaj,
¢ oddelltvev _ poslovno nepotrebnega # ohraniti likvidnost in solventnost druzbe,
premoZenja,

L .. . # posodobitev tehnoloskih procesov.
# pomanjkanje likvidnosti in solventnosti,

#+ nelojalna konkurenca,
# |astniSke spremembe pri strateskih kupcih.
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2. POROCILO UPRAVE

V prvi polovici leta 2015 smo poslovali nekoliko slabse kot v istem obdobju leta 2014. Kot Ze nekaj let
doslej je bilo navedeno obdobje zaznamovano s pomanjkanjem likvidnosti v poslovnem okolju ter z
agresivnimi trznimi pristopi konkurencénih podjetij. Cene osnovnih surovin - surovih olj so bile v
prvem kvartalu relativno stabilne, v drugem pa so se pricele rahlo zviSevati. Rezultati poslovanja so
bili nekoliko slabsi kot v letu 2014 in malo pod nacrtovanimi vrednostmi, vseeno pa smo dosegli
pozitiven celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja. Vecino rezultatov, ki smo jih nacrtovali
v poslovnem nacrtu nismo dosegli, smo pa presegli obseg prodaje olj v primerjavi z lanskoletnim istim
obdobjem (predstavljajo na$ vodilni program: 83% koli¢insko, 91% vrednostno). Se zmeraj
zasledujemo politiko racionalnega upravljanja terjatev in s tem denarnega toka, saj kupcem z
likvidnostnimi in solventnostnimi teZzavami omejujemo dobave in iS¢emo razne resitve v smislu
doseganja popolnega poplacila nasih terjatev.

Prodaja na tujih trgih je bila nad nacrtovano ravnjo in na enaki ravni kot v enakem obdobju leta 2014.
Na domacem trgu belezimo ponovno rast prodaje trgovskih blagovnih znamk, vendar ne na skodo
lastnih.

Kot Ze nekaj let doslej, je konkurenca na trgu olj tudi letos stopnjevala pritisk, kar nas zavezuje k
nenehnemu prilagajanju nasih prodajnih cen izdelkov razmeram na trgu. Se zmeraj ostajamo vodilni
slovenski proizvajalec jedilnih olj z vodilno pozicijo pri oskrbi slovenskega trga z rafiniranimi,
nerafiniranimi in specialnimi olji.

Vse nacrtovane investicije za to obdobje smo realizirali, celotna strategija razvoja pa Se naprej temelji
na zahtevah visoke kakovosti, pripravi zdrave hrane in ekoloSko neoporecni proizvodnji. Optimizacija
poslovnih procesov je permanentna naloga. Kot do sedaj, bomo tudi v bodoce razvijali kulturo
skupnih vrednot do kupcev, zaposlenih in seveda delni¢arjev v smislu ohranjanja ucinkovitosti in

zavezanosti k odlicnosti. Na 22. redni letni skupsc¢ini so delnicarji druzbe izglasovali oddelitev
poslovno nepotrebnega premozenja na lokaciji v Kranju na novo druzbo KR d.d..

Avgust, 2015

Predsednik uprave

dr. Igor Husti¢

/{//r
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3. PREDSTAVITEV PODIJETIJA

3.1. Poslanstvo
Poslanstvo podjetja je pokrivati osnovne Zivljenjske potrebe prebivalstva po rastlinskih masc¢obah in
dopolnilni prehrani s poudarkom na ¢im bolj zdravih izdelkih.

3.2. Poslovna vizija
Vizija Tovarne olja GEA d.d. je postati priznan evropski proizvajalec rastlinskih mascob z globalizacijo
prodaje in nabave. To bomo izvajali na temelju osnovnih vrednot in sicer:

# kakovosti in zanesljivosti,

#+ prilagodljivosti in inovativnosti,

# partnerskega odnosa s kupci,

# kvalitete medsebojnih odnosov.

3.3. Uvodna predstavitev podjetja

Druzba: TOVARNA OLJA GEA d.d.

KrajSe ime druzbe: GEA d.d.

Sedei: Trg svobode 3, 2310 Slovenska Bistrica, SLOVENIJA
Telefon: +386 2 843 26 10

Telefax: +386 2 843 26 13

Elektronski naslov: info@gea.si

Spletna stran: WWW.gea.si

Mati¢na Stevilka: 5048621000

Stevilka ID: 5123485795

Sifra dejavnosti: 10.410 Proizvodnja olja in mas¢ob

Stevilo zaposlenih GEA d.d.
(povprecje po urah januar - junij 2015) 96
Stevilo zaposlenih GEA d.d.

(stanje 30.6.2015) 98

Stevilka vpisa v sodni register: 1/00108/00

Osnovni kapital druzbe: 5.236.855,23 EUR

Stevilo delnic: 1.254.960

Osnovne dejavnosti: - proizvodnja Zivilskih proizvodov (predvsem olj),

- kmetijska prodaja,

posredovanje pri prodaji kmetijskih surovin,
trgovina,

storitve: trgovinske, poslovne, komunalne.

Glede na dolgoletno prisotnost podjetja na trgu razpolagamo z znanjem, katerega zdruZujemo z
najsodobnejsimi tehnologijami. Kupcu in potrosniku s tem zagotavljamo visoko kakovost izdelkov.

Dodatna prednost podjetja je tudi skrb za okolje, ki je izjemnega pomena za delovno in SirSe okolje.
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3.4. Organiziranost skupine GEA
Skupino predstavlja:

MATICNO PODIJETIJE
TOVARNA OLJA GEA d.d.

ODVISNO PODJETIJE
ULJARA GEARABA d.o.0.,
Vogoséa, Igmanska bb, BIH
(100%)

Tovarna olja GEA d.d. je nadrejena druzba eni podrejeni druzbi.

Na osnovi 8. odstavka 56. ¢lena ZGD-1 konsolidirano polletno porocilo za obdobje januar — junij 2015
ni izdelano, ker v skladu z dolocili 8. odstavka 56. ¢lena ZGD-1 in sprejeto racunovodsko usmeritvijo o
tem, kdaj je eno ali ve¢ podrejenih podjetij pomembnih ugotavljamo, da podrejena druzba ne
izpolnjuje pogoja, da bi jo vkljudili v konsolidacijo, ker to ni pomembno za resnicen in posten prikaz
poslovanja skupine. V prvem polletju 2015 z odvisnim podjetjem ni bilo pomembnih poslov.

3.5. Organiziranost obvladujo¢ega podjetja GEA d.d.

SKUPSCINA

NADZORNI SVET

UPRAVA
KONTROLING
TAINISTVO INFORMATIKA
VODENIJE PROJEKTOV
PREDSTAVNIK VODSTVA
ZA 1SO 9001, 14001,
HACCP, IFS
PROCESI V PROCES PODPORNI PROCES PODPORNI PROCES
KOMERCIALI: PROIZVODNIE IN FINANCE IN KADRI, SPLOSNE
- nabava TEHNOLOGIJE, RAZVOJA IN RACUNOVODSTVO ZADEVE, PRAVO
- prodaja KAKOVOSTI
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3.6. Izjava o upravljanju druzbe

Tovarna olja GEA d.d. deluje na podlagi in v skladu z zakonskimi dolodili in s statutom druzbe, kateri
predstavlja temeljni akt organizacije in poslovanja. Vpeljan je t.i. dvotirni sistem upravljanja, za
katerega je znacilno, da druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet.

Organi druzbe so: skupscina, nadzorni svet in uprava.

3.6.1. Skupscina

Skupscina delnic¢arjev GEA d.d. je organ druzbe, v katerem delnicariji uveljavljajo in uresnicujejo svoje
pravice v zadevah druzbe. Sklice se najmanj enkrat letno, sklic pa je objavljen najmanj 30 dni pred
zasedanjem v dnevniku Vecer ter v sistemu elektronskega obvescanja Ljubljanske borze, d.d., SEOnet.
Sklic skupscine, dnevni red, predlogi za sprejemanje sklepov z utemeljitvijo ter sklepi skupscine so
objavljeni tudi na spletni strani druzbe www.gea.si.

Na redni 22. skupscini, ki je potekala 12. junija 2015, so delnicarji obravnavali letno porocilo za leto
2014, sprejeli sklepe o delitvi bilanénega dobicka, podelili razresSnico upravi in nadzornemu svetu ter
imenovali pooblascenega revizorja za poslovno leto 2015. Zaradi poteka mandata so bili imenovani
¢lani nadzornega sveta GEA d.d. Skupscina je soglasala z Oddelitvenim nacrtom druzbe GEA d.d.,
zmanjSanjem osnovnega kapitala GEA d.d., sprejela statut novo nastale druzbe KR, d.d. in imenovala
¢lane nadzornega sveta. Sprejele so se spremembe statuta Tovarne olja GEA d.d.

3.6.2. Nadzorni svet

Nadzorni svet Tovarne olja GEA d.d. Steje tri ¢lane, od katerih dva z vecino oddanih glasov imenuje
skupi¢ina, enega pa svet delavcev. Clani so bili imenovani 20.9.2011 za dobo Stirih let in so po
preteku lahko ponovno izvoljeni. Nadzorni svet sestavljajo:

Damijan KOROSEC predsednik
Dejan JOJIC ¢lan — namestnik
Zoran PLANINSEC ¢lan - predstavnik sveta delavcev

Nadzorni svet izvaja svoje naloge v skladu z zakonom, statutom in Poslovnikom o delu nadzornega
sveta. Glavna pristojnost in odgovornost je strokoven nadzor nad vodenjem poslov. Ustaljena praksa
nadzornega sveta je zasedanje na rednih sejah. V obdobju od januarja do junija 2015 so bile tri redne
in tri korespodencne seje.

Clani nadzornega sveta so prejeli prejemke na podlagi zakona, statuta, sklepa skupscine in Poslovnika
o delu nadzornega sveta.

3.6.3. Revizijska komisija

Nadzorni svet Tovarne olja GEA d.d. je 04.10.2011 na svoji 1l.redni seji imenoval revizijsko komisijo
nadzornega sveta za kvalitetno izvajanje nadzorne funkcije v okviru druzbe. Revizijska komisija se je v
polletju 2015 sestala dvakrat, deluje pa v naslednji sestavi:

Dejan JOJIC predsednik
Zoran PLANINSEC &lan
Tatjana NOVINEC ¢lan
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3.6.4. Uprava
Druzba GEA d.d. ima trenutno enoclansko upravo, pri éemer statut omogoca dva ¢lana.

Predsednik uprave dr. Igor HUSTIC, je bil imenovan na seji nadzornega sveta, dne 26.7.2012 za dobo
pet let z zacetkom 1.1.2013.

Odgovornosti in pristojnosti uprave so urejene z zakonom in statutom druzbe, ki ne uvaja nobenih
posebnosti glede na zakonsko ureditev.

Podrocje nagrajevanja je urejeno z individualno pogodbo s predsednikom uprave, kjer se je sledilo
dolocilom Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb in pogodbeno odobrilo tako fiksni kot variabilen
del.

Predsednik uprave je tudi predsednik nadzornega sveta druzbe Integral avto d.o.o.

Skladno z zakonom in statutom uprava redno, izérpno in pravocasno seznanja nadzorni svet o vseh
bistvenih elementih tekoCega poslovanja, zadevah s podrocja nacrtovanja poslovne politike ter o
drugih nacelnih vprasanjih poslovanja.

3.6.5. Sistem notranjih kontrol in upravljanje tveganij, revizija

V danasnjem okolju, polnem nenehnih sprememb, so za ucinkovito in uspesno poslovno odlo¢anje
nujne kakovostne informacije ob pravem casu. Za zagotavljanje racunovodskih informacij je
odgovorna uprava druzbe, glavni namen revizije pa je kar najbolj zmanjsat tveganja, ki se pojavljajo
pri njihovi pripravi.

V druzbi GEA d.d. slednje uresni¢ujemo z uporabo jasnih racunovodskih usmeritev, z obseznimi
razkritji in pojasnili, s pravocasno pripravo in vsebinsko zasnovo izkazov, ki so primerni za poslovno
porocanje, z rednim nadziranjem procesa racunovodstva in drugih poslovnih procesov v postopkih
revizije. Posebno pozornost posveamo prodajnim podatkom, ustvarjeni dodani vrednosti,
produktivnosti proizvodnih enot in raCunovodskim izkazom. Menimo, da je obstojeci sistem notranjih
kontrol zadosten in da zagotavlja uspesno in ucinkovito doseganje zastavljenih ciljev, zakonito
delovanje in pregledno porocanje.

Zunanjo revizijo izvaja pooblascena revizijska druzba, ki poleg redne letne revizije racunovodskih
izkazov zagotavlja posredovanje strokovnih opozoril in napotkov za obvladovanje vseh vrst tveganj. V
Tovarni olja GEA d.d. je bila za leto 2015 na podlagi sklepa 22. skupsc¢ine imenovana revizijska hisa
REVIDICOM revizijska druzba d.o.o., Maribor.

3.6.6. Izjava o upravljanju druzbe Tovarne olja GEA d.d. in skladnosti s Kodeksom
Uprava in nadzorni svet druzbe GEA d.d. izjavljata, da je bilo v obdobju od objave izdaje v lethem
porocilu 2013 (27.3.2014) do dneva objave izjave v letnem porocilu 2014 (27.3.2015), upravljanje
druzbe skladno z ZGD, ZTFI, Pravili Ljubljanske borze ter drugimi veljavnimi predpisi. Druzba je sledila
usmeritvam Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljnem besedilu Kodeks), katerega
spremembe in dopolnitve so bile sprejete 8.12.2009 in stopile v veljavo s 1.1.2010.

Izjava o upravljanju druzbe GEA d.d. in skladnosti s Kodeksom je dostopna na spletnih straneh druzbe
www.gea.si O podjetju zavihek Za vlagatelje.
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4. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava v skladu s 60.a ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah zagotavlja, da je porocilo Tovarne olja
GEA d.d. za obdobje januar — junij 2015 sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih
druzbah in Zakonom o trgu financnih instrumentov in da podatki predstavljajo resni¢no in posteno
sliko premozenjskega stanja druzbe.

Uprava potrjuje, da je v polletno poslovno porocilo GEA d.d. vkljuéen posten prikaz razvoja in izidov
poslovanja druzbe ter njenega financnega poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganj, ki jim je
druzba kot celota izpostavljena.

Uprava po svojem najboljSem vedenju potrjuje, da je povzetek racunovodskega porocila za obdobje
januar — junij 2015 sestavljen v skladu z ustreznim okvirom ra¢unovodskega porocanja ter da daje
resni¢en in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida druzbe. Pri

pripravi povzetka polletnih izkazov so bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi
letnih raCunovodskih izkazov druzbe GEA d.d. za leto 2014.

Slovenska Bistrica, avgust 2015

Predsednik uprave

dr. Igor Hustic

444
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5. ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih v Tovarni olja GEA d.d. je na dan 30.6.2015 zna3alo 98 in je za 1 zaposlenega manj
kot na dan 31.12.2014 (99) oziroma za pet manj od planiranega Stevila izvajalcev na dan 31.12.2015
(103).

Stevilo zaposlenih s 3. SSI 0z. manj v strukturi znasa 27,55%, zaposlenih s 4. SSI v strukturi je 23,47%,
dele? zaposlenih, ki imajo 5. SSI je 22,45 %. Stevilo zaposlenih s 6., 7., 7/2 in 8. SSI znaga v strukturi
zaposlenih 26,53%.

Gibanje Stevila zaposlenih po strokovni izobrazbi na dan 30.6.2015 s pogledom na gibanje v
preteklem letu oziroma preteklem enakem obdobju je naslednje:

Indeks lzobrazbena struktura zaposlenih GEA d.d.
Ssli 30.6.2015 |31.12.2014 30.6.2014 poll.2015/
a8 99
po||.2014 100% I I 97 . 100
— e —
1. 24 24 24 100
27% 26% 25%
2. 1 1 1 100 80% — — — — 80
3. 2 2 2 100
6do8
4, 23 23 23 100 60% 1 ] ] T 6°
47% 4do5
5, 22 23 23 96 ae% a6
1 do 3
40% | |- |- | a0
6. 13 14 13 100 .
— St zap.
7. 12 11 10 120
20%
8.,9. 1 1 1 100
SKUPAIJ 98 99 97 101
0%

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014

Izobrazevanje in usposabljanje zaposlenih

Usposabljanja zaposlenih tecejo v skladu s planom usposabljanja za leto 2015. Kontinuirano tecejo
funkcionalna usposabljanja iz posameznih podrocij dela zaradi spremenjenih predpisov. Prav tako se
izvajajo usposabljanja z namenom obnove in poglabljanja znanj, vezanih na predpise in standarde na
podrodju Zivil ter trendov v Zivilstvu in na podro¢ju varovanja okolja. Sprotno so bila izvajana tudi vsa
zakonsko predvidena periodi¢na usposabljanja.

Zadovoljstvo zaposlenih

Zavedamo se, da je za razvoj podjetja pomemben vsak zaposlen. Zelimo si, da bi vsak sodeloval pri
nacértovanju in uresnicevanju svojega razvoja ter prispeval k uresni¢evanju pri¢akovanj podjetja. Zato
je bila in je Se izvedba ukrepov za dvig zadovoljstva zaposlenih ena izmed pomembnejsih nalog
vodstvene ekipe.

Podjetje Se vedno v celoti realizira vse obveznosti do delavcev, navedene v Podjetniski in v Kolektivni
pogodbi za kmetijstvo in Zivilsko industrijo.

S postavljanjem in doseganjem visjih standardov urejenosti delovnega okolja, uvajanjem novih,

prijaznejSih tehnologij, z izvajanjem lzjave o varnosti z oceno tveganja, izboljSujemo tudi delovne
pogoje in na ta nacin vplivamo na zadovoljstvo zaposlenih.
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Zdravstvena preventiva je zagotovljena s spremljanjem zdravstvenega stanja zaposlenih,
preventivnimi pregledi in omogocanjem letovanja v treh pocitniskih kapacitetah. Druzba prav tako
izvaja program »Promocija zdravja na delovhem mestu«.

Zaposlenim, ki so vec kot leto dni pri delodajalcu, je omogocen pristop k dodatnemu pokojninskemu
zavarovanju, ko podjetje prispeva mesec¢no dogovorjen znesek. Zaposleni so, ¢e Zelijo, zavarovani za

primere tezke bolezni in operacije.

Interese zaposlenih druzba varuje skladno z 10. tocko Politike upravljanja druzbe, ki je objavljena na
spletni strani www.gea.si.
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6. DELNICE IN LASTNISTVO

6.1. Promet in lastnistvo

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 1.254.960 delnic in kotirajo na organiziranem trgu Ljubljanske
borze od leta 1996. Delnice so oblikovane kot kosovne delnice GSBG. Vsaka kosovna delnica ima enak
delez in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne kosovne delnice v osnovnem
kapitalu se doloca glede na stevilo izdanih kosovnih delnic.

Kljuéni podatki o delnici GSBG 2015 2014
Stevilo delnic na dan 30.6.2015/31.12.2014 1.254.960 1.254.960
Stevilo lastnih delnic na dan 30.6.2015/31.12.2014 41.697 41.697
Stevilo delni¢arjev na dan 30.6.2015/31.12.2014 395 401
Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.6.2015/31.12.2014 11,41 11,74
Cisti dobicek na delnico v EUR 0,02 0,19
Promet v EUR (januar — junij) 9.111 255.617
Najvisji tecaj v EUR (januar — junij) 8,40 7,75
Najnizji te¢aj v EUR (januar — junij) 7,20 6,01
Uradni te¢aj na dan 30.6.2015/31.12.2014 7,56 7,20
Donosnost (porast tecaja v obdobju januar - junij) 5,00% 22,75%

V obdobju 1.1. do 30.6.2014 je bilo z delnico GSBG sklenjeno za 9.111 EUR poslov. Lastnika je
zamenjalo 1.767 delnic oziroma 0,14% od vseh izdanih delnic. Konec junija 2015 znasSa Stevilo
delnicarjev 395, kar je 6 manj kot 31.12.2014.

Osnovni kapital je razdeljen na 1.254.960 delnic. Deset najvecjih delnicarjev je imelo 30.6.2015
86,38%. Struktura lastnikov se glede na stanje 31.12.2014 ni spremenila in je naslednja:

Delez v % Delei v %

Delnicar 30.6.2015 31.12.2014

ZVON DVA HOLDING, d.d. . - v stecaju 21,6 21,6
KD KAPITAL, d.o.o. 12,6 12,6
ADRIATIC SLOVENICA, d.d. 12,2 12,2
KD DIVIDENDNI, DELNISKI 8,6 8,6
NLB SKLADI —SLOVENIJA DELNISKI 8,3 8,3
I.J. STORITVE d.d. 7,8 7,8
KD GALILEO, VZAJEMNI SKLAD FLEKSBILNA STUKTURA 5,3 5,3
ZVON ENA HOLDING, d.d. . - v stecaju 4,6 4,6
GEA d.d. 3,3 3,3
KD GROUP d.d. 1,9 1,9
OSTALI DELNICARII 13,6 13,7
SKUPAJ 100,0 100,0
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Deset najvedjih delni¢arjev GEA d.d., 30.6.2015

KD GROUP d.d.
GEA d.d.

ZVON ENA HOLDING, d.d. - v stecaju

KD GALILEO, VZAIEMNI SKLAD FLEKSBILNA
STUKTURA NALOZB

1.J. STORITVE d.d.
NLE SKLADI - SLOVENIJA DELNISKI

KD DIVIDENDNI, DELNI3KI

ADRIATIC SLOVENICA, d.d. KOPER KRIT PR

KD KAPITAL, d.o.0.

ZVON DVA HOLDING, d.d. - v ste€aju 21,6%

0% 5% 10%  15% 20% 25%

Gibanje tecaja delnice GSBG v primerjavi s SBITOP indeksom Ljubljanske borze, ki nudi informacije o
gibanju cen najvedjih in najlikvidnejsih delnic na organiziranem trgu, v obdobju januar — junij 2015
prikazuje nasledniji graf:

Gibanje tecaja GSBG in SBITOP januar - junij 2015
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Trzna cena delnic se je v prvem polletju 2015 gibala v razponu od 7,20 EUR/delnico na zacetku leta do
7,56 EUR/delnico 30.6.2015. Porast delnice znasa 5,0%, kar je ve¢ od 6,34% padca indeksa SBITOP.
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Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.6.2015 znasa 11,41 EUR in se je v primerjavi z vrednostjo
konec leta 2014, znizala za 2,8%.

Dobicek na delnico, izracunan iz razmerja med dosezenim cistim poslovnim izidom obracunskega
obdobja in Stevilom delnic zmanjsanih za stevilo lastnih delnic, znasa 0,02 EUR.

Na dan 30.6.2015 je imela druzba 41.697 lastnih delnic, kar predstavlja 3,3% osnovnega kapitala.

Dividende

Izplacilo dividend doloca statut druzbe. Na 22. skupscini Tovarne olja GEA d.d., ki je bila 12. junija
2015, je bil sprejet sklep o izpladilu dividende v visini 0,35 EUR/delnico iz prenesenega dobicka.
Porabljena sredstva za dividende so znasala 424.642,05 EUR.

6.2. Obvescanje delnicarjev in porocanje

Cenovno obcutljive in druge pomembne informacije o poslovanju podjetja GEA d.d. objavljamo na
spletnih straneh Ljubljanske borze v sklopu sistema elektronskega obvescanja SEOnet
(http://seonet.ljse.si) in na spletnih straneh druzbe (http://www.gea.si pod Medijsko sredis¢e v
rubriki Sporocila za javnost). Sklic skupscine je objavljen tudi v dnevniku Vecer.

Letna in vmesna porocila o poslovanju, kot ena od kljuénih orodij v odnosu do finanénih in drugih
delov javnosti, so prav tako dostopna na spletni strani SEOnet in na straneh druzbe. Vsi poslovni in
drugi dogodki se objavljajo skladno z veljavno zakonodajo.
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VMESNO POSLOVNO POROCILO

1. ANALIZA USPESNOSTI POSLOVANJA V OBDOBJU JANUAR - JUNIJ 2015

1.1. Analiza uresni¢evanja letnega nacrta za prvo polletje 2015
Cisti prihodki iz prodaje so v prvem polletju 2015 zna$ali 11,8 mio EUR, kar je 3% manj kot v lanskem
enakem obdobju in 8% manj kot smo nacrtovali.

Prihodki na domacem trgu so v primerjavi s prvim polletjem preteklega leta nizji za 4% in 10% niZji
od nacrtovanega. Nadaljevala se je proizvodnja trgovskih blagovnih znamk in odobravanje posebnih
akcijskih prodaj, ki sicer dvigujejo proizvodnjo, na drugi strani pa zmanjsujejo ali odnasajo dobicek
posameznim skupinam proizvodov.

Prihodki na tujem trgu dosegajo lanskoletne v enakem obdobju in znasajo 20,5% dosezenega
prihodka od prodaje. Nacrtovan izvoz je preseien za 5%. V strukturi izvoza predstavlja ve¢ kot
polovico Hrvaska, sledita pa Nemcija in Italija.

Proizvodnja je niZja od nacrtovane koli¢ine za 15% in je niZja od realizirane v enakem obdobju leta
2014 za 9%. Vlaganja v investicije so znasala 222 tiso¢ EUR, od tega okoli 90% v opremo in 10% v

obnovo zgradb.

Poslovni izid pred obrestmi, davki, amortizacijo in odpisi vrednosti (EBITDA) je bil glede na lansko
primerljivo obdobje niZji za 53%, EBITDA marZa pa se je zniZala iz 4,48% na 2,15%.

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) je v prvem polletju 2015 negativen v viSini 124 tiso¢ EUR. S tem je
doseZena negativna 1,05% EBIT marZa. Financni izid je pozitiven za 121 tiso€ EUR in izredni izid za 32
tiso€ EUR.

Cisti poslovni izid znaa 28,6 tiso¢ EUR. DoseZena je bila profitna marza v visini 0,24%.

Kategorije izida GEA d.d. (v EUR):

1.-V1.2015 1.-V1.2014 2015/2014
Cisti prihodki od prodaje 11.807.456 12.187.961 97
EBITDA
254.352 46.4 47
(poslovni izid pred obrestmi, davki, amortizacijo in odpisi ) >4.35 546.495

EBITDA marZa (%) 2,15% 4,48% 48
EBIT R . (124.243) 44.803 ---
(poslovni izid iz poslovanja)

EBIT marZa (%) (1,05%) 0,37% -
Financni izid 120.958 20.350 594
Izredni izid 31.932 23.369 137
EBT

28. .522 2
(kosmati dobicek ) 8.647 88.5 3
Davek 0 13.712
EV. . - 28.647 74.810 38
(Cisti poslovni izid)
Profitna marza (%) 0,24% 0,61% 4
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Dodana vrednost na zaposlenega je v prvem polletju 2015 glede na enako obdobje lani niZja za 16%
in znasa 15.219 EUR.

Dodana vrednost GEA d.d. (v EUR):

I-VI. 2015 I-VI. 2014 2015/2014
Poslovni prihodki
(kosmati donos iz poslovanja) 11.479.394 12.553.979 91
Stroski blaga, materiala in storitev (9.971.972) (10.795.731) 92
Drugi poslovni odhodki (46.425) (38.069) 122
Dodana vrednost 1.460.997 1.720.179 85
Dodana vrednost na zaposlenega 15.219 18.069 84

Tovarna olja GEA d.d. je bila kljub neugodnim razmeram na prodajnem in nabavnem trgu ter financni
krizi likvidna, solventna in je tekode poravnavala svoje obveznosti. Se vedno ima ugodno kapitalsko
sestavo.

Sredstva druzbe so v primerjavi s stanjem 31.12.2014 nizja za 1%. Dolgoroc¢na sredstva so se znizala
za 3%, dele? je v sestavi sredstev ostal enak (33%). Kratkoro¢na sredstva so niZja za 1% zaradi znizanja
poslovnih terjatev. Delez kratkorocnih sredstev se v strukturi ni spremenil in znasa 67%.

Obseg kapitala se je glede na konec leta 2014 znizal za 3%, zniZal pa se je tudi njegov deleZ v virih
financiranja iz 80% na 79%. Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve so se glede na
konec leta 2013 znizale za 1%. Kratkoro¢ne obveznosti so visje od stanja 31.12.2014 za 6% zaradi
povecanja poslovnih obveznosti. Njihov delez v virih se je povecal iz 15% na 16%.

Financni poloZaj podjetja GEA d.d. (v EUR):

30.6.2015 Struk. 31.12.2014 Struk. 2015/2014
Dolgorocna sredstva 5.727.482 33% 5.884.753 33% 97
Kratkoro¢na sredstva 11.707.847 67% 11.853.993 67% 99
Aktivne ¢asovne razmejitve 109.982 0% 10.885 0% 1010
Sredstva 17.545.311 100% 17.749.631 100% 99
Kapital 13.842.517 79% 14.242.017 80% 97
Rezervacije in dolgorocne pasivne
casovne razmejitve 905.134 5% 915.127 5% 99
Dolgoroc¢ne obveznosti 0 0% 0 0% 0
Kratkoro¢ne obveznosti 2.735.142 16% 2.590.555 15% 106
Pasivne ¢asovne razmejitve 62.518 0% 1.932 0% 3236
Obveznosti do virov sredstev 17.545.311 100% 17.749.631 100% 99

1.2. Spremljanje in obvladovanje tveganj
Uprava druzbe skupaj s strokovnimi sluzbami spremlja tveganja, katerim je podjetje izpostavljeno pri
svojem poslovanju. Pravofasno zaznavanje tveganj, ki bi utegnili oslabiti sredstva ali poslabsati
financni in trzni polozaj druzbe, je zato kljuénega pomena. O prepoznanih najvedjih tveganijih in
napovedih novih tveganj, ki posredno ali neposredno vplivajo na poslovanje druzbe, se vodstvo
druzbe seznanja na rednih mesecnih kolegijih.
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Spremljanje, ocenjevanje in ukrepanje potekajo v okviru naslednjih skupin:

# poslovna in financ¢na tveganja ter

# tveganje delovanja.
Uprava ocenjuje, da je bila na dan 30.6.2015, izpostavljenost druzbe GEA d.d. poslovnim in finan¢nim
tveganjem ter tveganjem delovanja na zmerni ravni. Kljub spremljanju in obvladovanju tveganj, pa
obstoja nevarnost, da se izpostavljenost tveganjem poveca ob stopnjevanju gospodarske recesije,
morebitnih nenadnih spremembah pri najvecjih slovenskih trgovcih in na globalnem trgu surovin.

1.2.1.Poslovna in finan¢na tveganja
Vsa poslovna tveganja so tudi financéna tveganja, ki vplivajo na placilno sposobnost in posteno
vrednost sredstev in dolgov.

Kreditno tveganje - ocena izpostavljenosti : srednja
Kreditno tveganje oziroma tveganje neizpolnitve nasprotne stranke je tveganje, kjer se zaradi
neporavnave pogodbenih obveznosti nasprotne stranke zmanjsajo koristi druzbe.
Tveganje se zmanjSuje predvsem tako, da ima druzba z najvecjimi kupci podpisane letne in dvoletne
pogodbe, ki vsebujejo elemente zavarovanja terjatev in da zapadle tejatve zmanjsujemo z veriznimi
in mesecnimi kompenzacijami.
MozZnost, da terjatve do kupcev ne bodo placane ali da ne bodo placane v celoti, obvladujemo z
razli€nimi aktivnostmi in ukrepi:
- sistematicni aktivni procesi izterjave terjatev, kar pomeni tudi z omejevanjem prodaje in
opozarjanjem na zamude slabim pla¢nikom ter ustavitvijo prodaje nepla¢nikom,
- vodenje in spremljanje zavarovanj terjatev do kupcev v drZavi pri zavarovalnici Coface Avstrija,
- vodenje in spremljanje zavarovanj terjatev do kupcev v tujini pri SID — Prvi kreditni
zavarovalnici d.d., zavarovanjem terjatev z garancijami in opravljanjem kompenzacijskih poslov,
- poslovne partnerje, predvsem pa nove stranke, preverjamo z bonitetnim sistemom.

Tveganje odvisnosti druzbe od klju¢nih kupcev - ocena izpostavljenosti : velika

GEA d.d. prodaja svoje proizvode pretezno trgovskim verigam in distributerjem. Koncentracija trga
distribucije ima zato moZen negativen vpliv na dobicek iz poslovanja, v primeru tezav v poslovanju
najvecjih kupcev pa vpliv na celotno poslovanje druzbe.

V cilju zmanjSevanja odvisnosti druzbe od lokalnega trga in najvecjih slovenskih trgovcev, GEA d.d.
vstopa na izvozne trge.

Tveganje nihanja cen strateskih surovin - srednja

Tveganje nihanja cen strateSke surovine — surovega olja - skusamo obvladovati s stalnim, natan¢nim
in azurnim spremljanjem gibanja cen pri strateskih dobaviteljih in s ¢im natancnejsim
predvidevanjem trenda padanja in narascanja cen, s sklepanjem pogodb z dobavitelji na daljsi rok in z
dogovarjanjem fiksnih cen.

Likvidnostna tveganja - ocena izpostavljenosti : srednja

Ta skupina zajema tveganja, da druzba ne bo zmoZna poravnati svojih finanénih obveznosti ob njihovi
dospelosti. Med najpomembnejSe ukrepe za zagotavljanje dobre likvidnosti Stejemo vzdrZevanje
ugodne financne strukture oziroma skrbno obvladovanje terjatev in obveznosti ter oblikovanje
primernih likvidnostnih virov. Likvidnost se planira na dnevni, mesecni in letni ravni.

Tveganja, povezana z ekonomskimi razmerami na kljucnih trgih — ocena izpostavljenosti: srednja

V Casu ekonomske ali finan¢ne krize mora druzba GEA d.d. upostevati moZnost padanja prodaje
zaradi padca kupne modi ali razvoja drugih potro$niskih navad, kar lahko negativno vpliva na
poslovne aktivnosti druzbe.
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TrZna tveganja - ocena izpostavljenosti : srednja
TrZzna tveganja obvladujemo z razprSenostjo prodaje, z vec¢jimi vlaganji v lastne blagovne znamke ter z
direktnimi vlaganji v prodajni prostor.

Valutna tveganja - ocena izpostavljenosti : srednje

To so tveganja zaradi sprememb deviznega tecaja. Na nabavnem trzis¢u smo bili valutnemu tveganju
ker del surovin nabavljamo v tuji valuti (USD). Valutna tveganja smo obvladovali s sklenjenimi
terminskimi pogodbami za USD pri domacih bankah. Tveganje je bilo varovano z navedenimi
pogodbami v visini 90% nabave surovin v tuji valuti.

Valutnemu tveganju na prodajnem podroc¢ju nismo bili izpostavljeni, saj smo blago in storitve
prodajali v domacdi valuti.

Obrestna tveganja - ocena izpostavljenosti : nizka
Druzba je poslovala brez najetih posojil pri bankah.

1.2.2. Tveganje delovanja

GEA d.d. dosledno izvaja aktivnosti in ukrepe za omejevanje tveganj delovanja, ki se nanasajo na
zasnovo, izvajanje in nadziranje poslovnih procesov. Vsi klju¢ni poslovni procesi so poenoteni ter
nadzirani. Kakovost in varnost vgrajujemo v proizvodne procese. Poleg tega se vedno znova na Ze
obstojecih izdelkih pojavljajo nove zahteve in spremembe kot posledice zahtev posameznih kupcev
ali pa zakonodaje.

Proizvodna tveganja - ocena izpostavljenosti: nizka
Druzba ima uveden sistem vodenja kakovosti po standardih IFS, ISO 14001 ter deluje po sistemu
HACCP, kar zagotavlja varnost in obvladovanje tveganj pri zagotavljanju varne hrane.

Premozenjska in pravna tveganja - ocena izpostavljenosti: nizka

Klju¢na premoZenjska tveganja (poZarno, vlomno in strojelomno zavarovanje, izpad proizvodnje,
transportna tveganja) ter pravna tveganja (kolektivho nezgodno zavarovanje, civilna in proizvajal¢eva
odgovornost) se prenasajo na zavarovalnico.

Tveganje informacijskega sistema - ocena izpostavljenosti: srednja

V Casu naprednih tehnologij pricakujemo, da bo informacijski sistem v podjetju vedno brezhibno
deloval. Izpostavljenost tveganjem zmanjsujemo z delovanjem centra za neprekinjeno poslovanje,
zagotavljanjem ustrezne varnosti podatkov ter z vnaprej pripravljenimi ukrepi za odpravo motenj, pa
tudi z rednim vzdrZevanje opreme in omreznih povezav.

Tveganje varnosti in zdravja pri delu - ocena izpostavljenosti: nizka
Z opredelitvijo tveganja varnosti pri delu Zelimo zascititi zaposlene in minimizirati Stevilo in posledice
nesrec pri delu. V zvezi z varnostjo in zdravjem pri delu se zaposleni redno usposabljajo. Z izvajanjem
Izjave o varnosti z oceno tveganja izboljSujemo tudi delovne pogoje.

Okoljska tveganja - ocena izpostavljenosti: srednja

Druzba ravna v skladu z naértom o gospodarjenju z odpadki in dosledno zbira odpadke na zato
predvidenih mestih. Prav tako se redno izvaja kontrola izpustov emisij v zrak in kontrola izpustov
odpadnih vod.
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2. PRODAJA

Tovarna olja GEA d.d. je v prvem polletju 2015 ustvarila Cistih prihodkov iz prodaje za 11,8 mio EUR,
kar je 3% manj od enakega obdobja leta 2014. Od tega predstavlja 79,5% prihodkov ustvarjenih v
Sloveniji in 20,5% na tujih trgih.

Regionalna struktura prihodkov jan. - jun. 2015 Regionalna struktura prihodkov jan. - jun. 2014

Struktura prihodkov na tujem trgu po driavah
V strukturi izvoza predstavljajo: (izvoz = 100%)

- 89% drzave v EU (Hrvaska, Nemcija, 71%
Italija, Avstrija), (]

- 3% trgi JV Evrope (BiH, Kosovo, Crna
gora, Srbija) ter

- 8% prihodki na trgu Rusije, Kanade,
Norveske in ostalega sveta.

55%

11%

16% 15%
9%
Z vidika programov predstavlja glavnino HI I ﬂ 5% % 4% % 5%
[ | el | ’—|-
"’M(‘UA s

prihodkov v izvozu prodaja olja.

HRy, Tay R Avsy, Osty,
Skq figq 4 "?Dfum " i Lo

[16.mes.2014 W 6.mes.2015

2.1. Poslovna podrocja poslovanja:

Najpomembnejse in nosilno poslovno podrocje so rastlinska olja, ki v koli¢inski strukturi prodaje
predstavljajo 84%. Program smo trzili pod lastnimi blagovnimi znamkami GEA, ZVEZDA, CEKIN,
SONCNI CVET in SUNCANI CVIJET ter pod trgovskimi blagovnimi znamkami. Na osnovi dolgoroénega
trznega koncepta, ki sloni na treh uveljavljenih blagovnih znamkah, utrjujemo nas vodilni poloZaj na
domacem trgu in pove€ujemo trzne deleZe na tujih trgih.
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PROGRAMI

Rastlinska olja . Delikatesni . Ocvrta
. s Krmila . . Oljna semena
in mascobe izdelki ¢ebula

Rastlinska olja in
mascobe
Rastlinska olja so najpomembnejse in nosilno poslovno podrocje. V zadnjih
letih se ¢edalje bolj uveljavljajo rastlinska olja z nizkim deleZzem nasicenih in visokim delezem enkrat
nenasi¢enih mascobnih kislin. Olja so pridobljena iz razliénih vrst oljnic, po razlicnih proizvodnih
postopkih in so namenjena razliénim ciljnim skupinam za razli¢ne vrste priprave hrane.

Nosilni program se trzi pod blagovnimi znamkami ZVEZDA, CEKIN, GEA, SONCNI CVET in SUNCANI
CVUET ter del pod trgovskimi blagovnimi znamkami. Koli¢inska prodaja olja v polletju je glede na
lansko enako obdobje visja za 3%.

Delikatesni
izdelki
Program delikatesnih izdelkov trZimo pod blagovno znamko GEA, del
proizvodnje pa predstavljajo tudi trgovske blagovne znamke. Koli¢inska prodaja dosega lanskoletno
prodajo v enakem obdobju z 81%.

Krmila

Krmila so stranski proizvodi procesa pridobivanja olja in pokrivajo potrebe
po naravnih, proteinskih komponentah v kmetijsko Zivinorejski proizvodnji, s poudarkom na zdravju
prijazni proizvodniji. V polletju so se prodajne koli¢ine nekoliko znizale.

Oljna semena

Program oljnih semen je nastal zaradi nove opreme pri predelavi bu¢nega
semena v pripravo semen za proizvodnjo in v konzumne namene.

Ocvrta Cebula

Blagovna znamka GEA predstavlja program ocvrte Cebule, ki je izdelek
prihodnosti, saj omogoc¢a sodobni gospodinji velik prihranek casa pri pripravi jedi. Prodaja v
letoSnjem polletju je visja tako od planskih kot koli¢in v enakem obdobiju lani.
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2.2. Marketing

Na podrocju marketinga so bile aktivnosti usmerjene v uresnicitev zastavljenih ciljev na podrocju
trzenja, utrjevanja lastnih blagovnih znamk in razlicnih aktivnosti za povecanje zadovoljstva kupcev.
Za marketinske dejavnosti je bilo namenjeno 1,38% prihodkov od prodaje.

V prvem polletju 2015 smo izvedli dve marketinski kampanji — po eno na slovenskem in na hrvaskem
trgu.

# Na slovenskem trgu smo marketinsko kampanjo namenili delikatesnemu programu GEA.
Kampanjo smo izvedli v ¢asu Velike noci, ko je prodaja delikates najvecja.

Marketinski cilji kampanje so bili sledeci:

- potrosnike seznaniti, da v Tovarni olja Gea d.d. proizvajamo majonezo in tatarsko omako,
- pri potrosnikih vzbuditi Zeljo po uporabi nasih izdelkov,

- pozicionirati GEA delikatese kot ,,prvi izbor”,

- povecati lojalnost Ze obstojecih kupcev in

- pridobiti ¢im visjo pozicijo na trgu.

Prodaijni cilji kampanje:

- povecati koli¢inski in vrednostni trzni delez,

- obdrzati 100 % distribucijo v trgovini,

- ohraniti stabilno prodajo oziroma rast kolicin.

Za dosego zgoraj nastetih ciljev smo marketinsko kampanjo zasnovali skozi splet komunikacijskih

kanalov:

- TV oglasevanje na POP TV, telop 17 s in reminder 7 s, skupaj 324 predvajanj,

- jumbo oglasevanje: 100 jumbo plakatov ob trgovskih centrih v vecjih mestih,

- tiskani mediji: Zenski in druzinski revijalni tisk, tedniki, priloge, kuharske revije in mesecne
revije za podrocje FMCG, skupaj 8 polovicnih oglasov in 4-krat product placement,

- PR ¢lanek »Kako nastane GEA majonezag,

- spletho komuniciranje: nagradna igra »Odkrijte skrivnost polnega okusa«, banner
oglasevanje na portalu Kulinarika.net, FB oglasevanje na naSem profilu,

- degustacije in promocije delikatesnega programa na prodajnih mestih (Mercator, Tus, Spar,
Leclerc in Jager),

- akcije v vseh trgovskih sistemih,

- e-novicke na naso bazo prejemnikov (cca 16.500 prejemnikov) ,

- direktna posta kupcem - obvestilo o delikatesnem programu.

# Na hrvaskem trgu je bila marketinska kampanja namenjena oljem GEA, ker smo v zacetku leta
2015 uspeli vlistati olja GEA pri nekaterih trgovcih.

Marketinski cilji so bili sledeci:

- ustvariti identiteto BZ GEA, kot jo ima na slovenskem trgu,

- poudariti visoko kakovost olj GEA,

- potrosnike obvestiti o oljih GEA,

- potrosnikom predstaviti prednost olj GEA, Sirino asortimana in uporabo specialnih ol].

Prodajni cilji kampanje:

- pri potrosnikih vzbuditi Zeljo po nakupu in uporabi.
- povecati prodajne koli¢ine.
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Marketinska kampanja je trajala od 13.4 do 10.6.2015. Za dosego zgoraj nastetih ciljev smo
marketinsko kampanjo zasnovali skozi splet slede¢ih komunikacijskih kanalov:

TV oglasevanje na Nova TV in Doma TV, telop 15 s in reminder 7 s, skupaj 106 predvajanj,
jumbo oglasevanje: 100 plakatov v najvecjih hrvaskih mestih,

tiskani mediji: Magazin in priloga Dobra hrana, Gloria In in Nedjelnji jutranji, skupaj 9
polovi¢nih oglasov,

spletho komuniciranje z banner oglasi in PR ¢lanki na sledeéih portalih:
dobrahrana.jutarnji.hr, gastro.hr, coolinarika.com, zdravakrava.com in 24SATA.hr

Radio Antena, 17 s spot, skupaj 60 objav v 14-ih dnevih.

Ostale marketinske aktivnosti:
sodelovanje v projektu Agrobiznis — Finance,
postavitev spletne strani www.gea.si v hrvaskem jeziku,
oglasevanje olj GEA na jumbo oglasu v garazni hisi Subi¢eva (Maximarket) in reklamni stolp
ob Crnugki obvoznici (steklenica GEA SP buéno olje in GEA EDOO),
avtografika - polepitev cistern in tovornjakov z grafiko zakladnica olj in olja Zvezda,
Google AdWords oglasevanje za pospeSevanje prodaje v spletni trgovini,
Stirinajstdnevne e-novice na naso bazo prejemnikov (cca 16.500),
FB oglasevanje (2 x tedensko),
nagradna anketa na portalu Kulinarika.net,
predstavitev olj GEA na sejmu Turizem in prosti ¢as (januar 2015),
promocija in degustacija olj GEA na dogodkih (Dan za zdravo telo, HM Sigka, 7.3.2015 in dan
Evrope — Okusi EU, Ljubljana, 9.5.2015).
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3. NABAVA
Oskrba s surovinami in reprodukcijskimi materiali je v prvi polovici letosnjega leta potekala
nemoteno, vendar pa se je trend viSanja cen surovih olj iz druge polovice leta 2014 nadaljeval Se v
letosnje leto.

Surova olja, ki zajemajo dve tretjini vseh proizvajalnih stroskov, so borzni artikel. V prvem polletju
2015 so narascale cene vseh treh vrst surovih olj, najbolj pa je narasla cena surovega soncni¢nega
olja, katerega porabimo najvec. Vrhunec je cena soncnice dosegla v maju 2015. Samo v obdobju od
januarja do junija 2015 so cene v povprecju narasle od 4% do 10%.

Rast borznih cen je seveda vplivala tudi na nase nabavne cene surovin, ki so se prav tako visale. Do
konca leta ne pri¢akujemo motenj glede oskrbe, skrbijo pa nas visje cene surovih olj, saj trenutna
pricakovanja glede nove letine soncnice in soje niso prevec optimisti¢na.

Gibanje borznih cen surovih olj v letu 2014 in prvi polovici letoSnjega leta je razvidno iz spodnjega
grafa:

Gibanje borznih cen surovih olj 2014 - 2015 v €/ton
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Cene ostalih reprodukcijski materialov smo uspe$no obvladovali, vendar pa ima na cene nekaterih
materialov Se vedno velik vpliv gibanje cen nafte. Periodi¢no preverjamo trine cene teh materialov in
iScemo nove ustrezne dobavitelje.

Skladnost nabavljenih materialov smo zagotavljali z doslednim izvajanjem postopkov za ugotavljanje
sposobnosti (glede doseganja predpisanih specifikacij) in zmogljivosti dobaviteljev (glede doseganja
koli¢in in dobavnih rokov). Periodi¢no, najmanj enkrat letno, preverjamo sposobnost dobaviteljev
glede zagotavljanja zahtevane kakovosti in izpolnjevanja komercialnih kriterijev ter jih rangiramo na
osnovi doseZenih rezultatov.

Podjetje Zeli poslovati z dobavitelji, ki se zavedajo pomembnosti svojega ravnanja z okoljem in skrbijo
za varnost in zdravje svojih zaposlenih. Zato smo poleg ocenjevanja kakovosti dobaviteljeve storitve
uvedli tudi ocenjevanje in izbor dobaviteljev glede na njihovo ravnanje z okoljem.

Nabava deluje po pravilih skladnih s sistemi ISO 9001:2008, ISO 14001, IFS in HACCP.
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4. RAZISKAVE IN RAZVOJ

Osnovno vodilo GEA d.d. pri razvojnih aktivnostih Se v naprej ostaja ¢im boljSe razumevanje in
zadovoljevanje potreb kupcev. Njihove povratne informacije s terena, preko anketnega vprasalnika
in neposredni razgovori s kupci, nas usmerjajo k razvoju tehnologije, izdelkov, poslovnih procesov in
informacijskega sistema.

Razvojne aktivnosti so bile v prvem polletju usmerjene v testna stiskanja raznih oljnih semen z
namenom lastne proizvodnje hladno stiskanih olj. Tako smo priceli s proizvodnjo lanenega hladno
stiskanega olja in repi¢nega hladno stiskanega olja. Testirali smo tudi stiskanje semen ¢rne kumine .
Razvoj tega olja je nacrtovan v drugi polovici leta. Zaradi ob¢asnih pripomb kupcev, da se olje za
cvrtje peni, smo izvajali testiranje olja za cvrtje z dodatkom antipenilca. Dva kupca sta potrdila, da je
olje z dodatkom boljSe, vendar se je prodaja odlocila, da se zaradi malih koli¢in ne gre v redno
proizvodnjo. Za potrebe dolocenega kupca smo razvili ekstra devisko olj¢no olje z aromo limone.
Konec junija smo zaceli z instalacijo in poskusnim zagonom nove tehnoloske opreme za proizvodnjo
majonez. V drugi polovici leta tako planiramo preverbo in spremembo tehnologije proizvodnje
majonez, ki bi omogocala shranjevanje pri sobni temperaturi.

Prav tako smo v prvi polovici leta 2015 razvili nov izdelek GEA bio
kokosovo olje, hladno stiskano, devisko, za katerega smo pridobili tudi
Certifikat o ekoloski predelavi kmetijskih pridelkov oziroma Zivil (SI-EKO-
003). Kokosovo olje je zmeraj bolj uporabno v kulinariki in kozmetiki, saj
je zaradi sestave mascobnih kislin izjemno stabilno pri visokih

temperaturah.

Pri polnjenju olj v plastenke smo testirali uporabo 22 g epruvet in jih uvedli v redno proizvodnjo.
Preverila se je tudi moznost uporabe epruvet iz regranulata, katera pa ne pride v postev, ker so
plastenke motne.

Zelo pomembna naloga je bila zagotavljanje varnosti izdelkov, kar smo zagotovili z vzdrzevanjem
sistema HACCP ter IFS (International Food Standard), kateri je namenjen komuniciranju med
trgovcem in proizvajalcem Zivil. S prodorom evropskih in svetovnih trgovskih verig v Slovenijo, se
prenasajo tudi njihove zahteve do slovenskih proizvajalcev Zivil, ki so dobavitelji proizvodov vec
trgovskim verigam. IFS standard zdruZuje zahteve sistema HACCP po Codex Alimentariusu, poleg tega
pa Se pravila dobre poslovne in dobre higienske prakse, sledljivosti ter oznacevanja zivil. S
spremljajo¢imi higienskimi programi (SHP), upostevanjem dobre higienske prakse (DHP) in dobre
proizvodne prakse (DPP) zagotavljamo, da so nasSa Zivila varna in kakovostna, kar potrjuje tudi
dejstvo, da nismo imeli neskladnih proizvodov.

Redno spremljamo zakonske zahteve glede varnosti in kakovosti Zivil in jih implementiramo v
potrebno dokumentacijo in procese. Z marketingom uspe$no sodelujemo pri pripravi tekstov za
spletno stran podjetja, z vso odgovornostjo sodelujemo pri reSevanju reklamacij nasih kupcev in
izvajamo presoje dobaviteljev.

V mesecu januarju smo uspesno opravili zunanjo recertifikacijsko presojo ISO 14 001:2004 in pridobili
certifikat za naslednje tri letno obdobje.
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V razvoju in kontroli kakovosti se zavedamo, da kakovost ohranjati ni dovolj, to mora biti proces
stalnih izboljSav. Nasa naloga in naloga vodstva ni »delati boljSo kakovost«, ampak da ljudi

kakovosti, zato je nasa vizija Se napre;j:

ODLICNOST w)  JUTRI

POVPRECNOQST ‘") VCERA)J

5. DOGODKI PO DNEVU RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

Na redni 22. skupscini, ki je bila 12. junija 2015, je bil sprejet sklep o oddelitvi poslovno nepotrebnega
premoZenja na lokaciji v Kranju. Nova druzba KR, d.d. je v fazi registracije.
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POVZETEK RACUNOVODSKEGA POROCILA

1. RACUNOVODSKI I1ZKAZI GEA d.d.

1.1. Bilanca stanja na dan 30.6.2015

V EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND 15/14
SREDSTVA 17.545.311 17.749.631 99
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 5.727.482 5.884.753 97
Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne
I Casovne razmejitve 208.306 249.304 84
1. Dolgoro¢ne premoZzenjske pravice 206.220 247.314 83
2. Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 2.086 1.990 105
1. Opredmetena osnovna sredstva 5.295.201 5.407.969 98
1. Zemljis¢a in zgradbe 3.222.055 3.291.169 98
a) Zemljisca 1.199.552 1.199.552 100
b) Zgradbe 2.022.503 2.091.617 97
2. Proizvajalne naprave in stroji 1.636.721 1.839.378 89
3. Druge naprave in oprema 248.133 249.501 99
Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev in opredmetena osnovna sredstva v gradnji in
4. izdelavi 188.292 27.921 674
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 145.287 27.921 520
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev 43.005 0
Il Dolgorocne financne nalozbe 223.975 227.480 98
1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 223.975 227.480 98
a) Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 223.975 227.480 98
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 11.707.847 11.853.993 99
I Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 2.365.013 2.324.091 102
1. Zaloge 2.942.545 2.605.406 113
1. Material 2.066.796 1.392.948 148
2. Nedokoncana proizvodnja 400.979 528.980 76
3. Proizvodi in trgovsko blago 474.770 683.478 69
M. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 305 ---
1. Kratkoro¢na posojila 0 305
a) Kratkorocna posojila drugim 0 305
IV.  Kratkoro¢ne poslovne terjatve 5.894.647 6.173.428 95
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 15.214 16.400 93
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 5.704.648 5.996.986 95
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 174.785 160.042 109
V. Denarna sredstva 505.642 750.763 67
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 109.982 10.885 -
IZVENBILANCNA EVIDENCA 13.117.561 11.071.629 118
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v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND 15/14

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 17.545.311 17.749.631 99
A. KAPITAL 13.842.517 14.242.017 97
I Vpoklicani kapital 5.236.855 5.236.855 100
1. Osnovni kapital 5.236.855 5.236.855 100
1. Kapitalske rezerve 5.866.700 5.866.700 100
111. Rezerve iz dobicka 523.686 523.686 100
1. Zakonske rezerve 523.686 523.686 100
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 207.312 207.312 100

Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna
3. postavka) (207.312) (207.312) 100
V. PreseZek iz prevrednotenja 15.875 19.380 82
V. Preneseni Cisti poslovni izid 2.170.754 2.360.392 92
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 28.647 235.004 12

REZERVACIE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
B. RAZMEJITVE 905.134 915.127 99
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 205.121 215.114 95
2. Dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 700.013 700.013 100
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.735.142 2.590.555 106
I Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti 0 0 ---
1. Kratkorocne poslovne obveznosti 2.735.142 2.590.555 106
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 2.577 996 259
2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.854.423 2.016.927 92

Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi

predujmov 64.198 66.367 97
4, Druge kratkorocne poslovne obveznosti 813.944 506.265 161
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 62.518 1.932 -

IZVENBILANCNA EVIDENCA 13.117.561 11.071.629 118
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1.2. lzkaz celotnega vseobsegajocega donosa od 1.1.2015 do 30.6.2015
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND 15/14
1. Cisti prihodki od prodaje 11.807.456 12.187.961 97
a) Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu 9.388.682 9.752.393 96
b) Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu 2.418.774 2.435.568 99
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane
2. proizvodnje (335.478) 354.303 --—-
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi
3. prihodki) 7.416 11.715 63
4. Stroski blaga, materiala in storitev (9.971.972) (10.795.731) 92
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski
porabljenega materiala (8.877.368) (9.703.323) 91
b) Stroski storitev (1.094.604) (1.092.408) 100
5. Stroski dela (1.206.645) (1.173.684) 103
a) Stroskiplac¢ (905.072) (868.423) 104
b) Stroski socialnih zavarovanj (175.116) (168.041) 104
od tega stroski pokojninskih zavarovanj (107.827) (103.536) 104
c) Drugi stroski dela (126.457) (137.220) 92
6. Odpisi vrednosti (378.595) (501.692) 75
a) Amortizacija (377.990) (421.233) 90
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
b) dolgoroc¢nih sredstvih in opredmetenih osnovnih
sredstvih (605) (80.459) 1
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0 -
7. Drugi poslovni odhodki (46.425) (38.069) 122
8. Financni prihodki iz delezev 0 0 -—-
9. Financni prihodki iz danih posojil 1 38 3
a) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 1 38 3
10. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 164.037 47.703 344
a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 164.037 47.703 344
11. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 0 (34) 0
12. Financni odhodki iz financ¢nih obveznosti (3.112) (10.824) 29
a) Financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank (3.112) (10.824) 29
13. Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (39.968) (16.533) 242
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih
a) obveznosti (38.062) (4.058) 938
b) Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (1.906) (12.475) 15
14. Drugi prihodki 33.080 24.581 135
15. Drugi odhodki (1.148) (1.212) 95
16. Davek iz dobicka 0 (13.712) -—-
17. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 28.647 74.810 38
IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
18 Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih sredstev,
" razpolozljivih za prodajo (3.505) 7.869 ---
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS OBRACUNSKEGA
19. OBDOBJA 25.142 82.679 30
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1.3. lzkaz denarnih tokov od 1.1.2015 do 30.6.2015

v EUR
1-6/2015 31.12.2014
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida 303.330 1.196.629
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki iz
poslovnih terjatev 11.903.060 24.778.742
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in
finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (11.599.730) (23.582.113)
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij
b) ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja (300.354) 195.490
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 380.630 356.976
Zacetne manj konc¢ne aktivne kratkorocne ¢asovne razmejitve (99.193) (4.681)
Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 1
Zacetne manj konc¢ne zaloge (337.139) 348.578
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (295.245) (492.711)
Koncéne manj zacetne pasivne casovne razmejitve in rezervacije 50.593 (12.673)
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) 2.976 1.392.119
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri naloZzbenju 7.386 64.485
Prejemki do dobljenih obresti in deleZzev v dobicku drugih, ki se
nanasajo na nalozbenje 31 9.522
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 7.050 44.671
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 0 7.668
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 305 2.624
b) lzdatki pri nalozbenju (252.371) (229.776)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (921) (21.351)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (251.450) (208.376)
Izdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb 0 (49)
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a+b) (244.985) (165.291)
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 330.000 7.418.000
Prejemki od povecanja kratkorocnih finan¢nih obveznosti 330.000 7.418.000
b) lzdatki pri financiranju (333.112) (8.670.097)
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (3.112) (57.335)
Izdatki za odplacila kratkorocnih financnih obveznosti (330.000) (8.190.000)
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 0 (422.762)
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) (3.112) (1.252.097)
€. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV (x+y) 505.642 156.858
x) Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) (245.121) (25.269)
y) Zacetno stanje denarnih sredstev 750.763 182.127
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1.4.

Leto 2015 (30.6.2015) —v EUR

) Cisti
Vpoklicani Preneseni poslovni izid
i ital Rezerve izdobicka Cisti |
apita poslovni izid poslovnega
s leta
. Presezekiz
Kapitalske Rezerve za
Lastne prevrednote .
rezerve lastne Lo . Cisti
. o delnice in nja . Ly
Osnovni Zakonske delnicein lastni Preneseni dobicek
kapital rezerve lastne . Cisti dobic¢ek poslovnega
poslovni
poslovne . leta
. delezi
deleze
Al Koncno stanje 31/12-2014 5.236.855  5.866.700 523.686 207.312 (207.312) 19.380 = 2.360.392 235.004
a) Preracuni za nazaj 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Prilagoditve za nazaj 0] 0 0 0 0 0 0 0
A2. Zacetno stanje 01/01-2015 5.236.855 @ 5.866.700 523.686 207.312 (207.312) 19.380  2.360.392 235.004
B1. Spremembe lastnisSkega kapitala 0 0 0 0 0 0 (424.642) 0
a) Izplacilo dividend 0 0 0 0 0 0 (424.642) 0
B2. Celotni vseobsegajoc¢i donos
porolevalskega obdobja 0 0 0 0 0 (3.505) 0 28.647
a) Vnos Cistega poslovnega izida 0 0 0 0 0 0 0 28.647
b) Sprememba presezka iz
prevrednotenja financ¢nih nalozb 0 0 0 0 0 (3.505) 0 0
) Druge sestavine vseobsegajocega
donosa 0 0 0 0 0 0 0 0
B3. Spremembe vkapitalu 0 0 0 0 0 0 235004  (235.004)
a) Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala 0 0 0 0 0 0 235.004 (235.004)
C. Konéno stanje 31/12-2015 5.236.855  5.866.700 523.686 207.312 (207.312) 15.875  2.170.754 28.647
BILANCNI DOBICEK / IZGUBA 2.170.754 28.647
Leto 2014 (31.12.2014) — v EUR
Vpoklicani Rezerve iz dobitka Preneseni Cisti
kapital Cisti poslovni
Rezer
. ezerveza lastne  Presezek iz .
Kapitalske lastne L ) Cisti
. | delnicein prevrednot Preneseni .
Osnovni rezerve  Zakonske ' delnicein . . v dobicek
kapital rezerve lastne lastai enja st poslovneg
P poslovni dobicek
poslovne . aleta
. delezi
deleze
Al.  Kontno stanje 31/12-2013 5.236.855 | 5.866.700 523.686 207312 (207.312) 12250 @ 2.647.205 @ 77.166
a)  Preratuni za nazaj
b) Prilagoditve za nazaj
A2. Zaletno stanje 01/01-2014 5.236.855 5.866.700 @ 523.686 207.312 (207.312) 12.250 @ 2.647.205 @ 77.166
B1. Spremembe lastniskega kapitala 0 0 0 0 0 0 (363.979) 0
a) Izplailo dividend 0 (363.979)
B2.  Celotni vseobsegajoti donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 7.130 0 | 235.004
a)  Vnos Cistega poslovnega izida 235.004
b)  Sprememba preseika iz prevrednotenja finanénih nalozb 8.370
) Drugesestavine vseobsegajocega donosa (1.240)
B3.  Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 77.166  (77.166)
a)  Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
primerjalnega porocevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala 77.166  (77.166)
b)  Druge spremembe v kapitalu
C. Konéno stanje31/12-2014 5.236.855 | 5.866.700 523.686 207312 (207.312) 19380 @ 2.360.392 = 235.004
BILANCNI DOBICEK 2360392 235.004

Izkaz gibanja kapitala od 1.1.2015 do 30.6.2015
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Skupaj

14.242.017
0
0
14.242.017
(424.642)
(424.642)

25.142
28.647

(3.505)

0
13.842.517
2.199.401

Skupaj

14.363.862
0
0
14.363.862
(363.979)
(363.979)
242134
235.004
8370
(1.240)
0

0

0
14.242.017
2.595.396



1.5. Kazalniki

30.6.2015

31.12.2014

Kazalniki stanja financiranja
a) Stopnja lastniskosti financiranja
(Kapital / Obveznosti do virov sredstev)

0,79

0,80

b) Stopnja dolzniskosti financiranja
(Dolgovi / Obveznosti do virov sredstev)

0,21

0,20

c) Stopnja dolgorocnosti financiranja
(Kapital + dolgoroc¢ni dolgovi / Obveznosti do virov sredstev

0,84

0,85

d) Koeficient dolgovno — kapitalskega razmerja
(Dolgovi / Kapital)

0,27

0,25

Kazalniki stanja investiranja
a) Stopnja osnovnosti investiranja
(Osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) / Sredstva)

0,31

0,32

b) Stopnja dolgorocnosti investiranja
(Osnovna sredstva+dolgorocne financne naloZbe +dolgorocne
poslovne terjatve / Sredstva)

0,33

0,33

c) Stopnja odpisanosti opredmetenih osnovnih sredstev
(Popravek vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev / Nabavna
vrednost opredmetenih osnovnih sredstev)

0,76

0,75

Kazalniki vodoravnega financnega ustroja
a) Kapitalska pokritost osnovnih sredstev
(Kapital / Osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti)

2,52

2,52

b) Kapitalska pokritost dolgorocnih sredstev
(Kapital / Dolgoroéna sredstva)

2,42

2,42

c) Neposredna pokritost kratkoroc¢nih obveznosti
(Likvidna sredstva / Kratkoroéne obveznosti)

0,18

0,29

d) Pospesena pokritost kratkoro¢nih obveznosti
(Likvidna sredstva + kratkorocne terjatve / Kratkoro¢ne obveznosti)

2,34

2,67

e) Kratkorocna pokritost kratkoro¢nih obveznosti
(Kratkoroéna sredstva / Kratkoro¢ne obveznosti)

4,28

4,58

Kazalniki gospodarnosti
a) Gospodarnost poslovanja
(Poslovni prihodki / Poslovni odhodki)

0,99

1,01

b) Stopnja proizvajalne stroskovnosti poslovnih prihodkov
(Stroski proizvajanja v prodanih koli¢inah / Poslovni prihodki)

0,727

0,736

c) Stopnja delovne stroskovnosti poslovnih prihodkov
(Stroski dela / Poslovni prihodki)

0,102

0,096

d) Stopnja materialne stroskovnosti poslovnih prihodkov
(Stroski materiala / Poslovni prihodki)

0,62

0,65

e) Stopnja dobic¢kovnosti poslovnih prihodkov
(Poslovni dobicek / Poslovni prihodki)

-0,01

0,01

f) Stopnja ciste dobi¢kovnosti prihodkov
(Cisti dobicek / Prihodki)

0,002

0,009

Kazalniki donosnosti

a) Cista dobickonosnost kapitala

(Cisti dobicek v poslovnem obdobju / Povprecna vrednost kapitala
(brez Cistega dobicka poslovnega obdobja)

0,002

0,017

b) Cista dobi¢konosnost osnovnega kapitala
(Cisti dobicek v poslovnem obdobju / Povprecna vrednost osnovnega
kapitala)

0,005

0,045

c) Dividendnost osnovnega kapitala
(Vsota dividend za poslovno obdobje / Povprecna vrednost
osnovnega kapitala)

0,08

0,07
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2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Racunovodski izkazi druzbe Tovarna olja GEA d.d. so nerevidirani in sestavljeni v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi ter Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v racunovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s Slovenskimi
raCunovodskimi standardi.

Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: upostevanje nastanka poslovnih
dogodkov, ¢asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov, to so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost. Pri ra¢unovodskih usmeritvah so

upostevana osnovna racunovodska nacela:
pomembnost

previdnost,

Metode vrednotenja se v primerjavi s preteklim letom niso spremenile.

Bilanca stanja

Druzba za namene porocanja sestavlja izkaz stanja po SRS 24.4.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve

prednost vsebine pred obliko in

v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND

PremoZenjske pravice 349.596 350.329 100

Druga neopredmetena sredstva 821.822 820.901 100

Dolgoroc¢no aktivne ¢asovne razmejitve 2.086 1.990 105

Popravek vrednosti premozZenjskih pravic zaradi amortiziranja (345.836) (345.142) 100
Popravek vrednosti drugih neopredmetenih  sredstev zaradi

amortiziranja (619.362) (578.774) 107

Skupaj 208.306 249.304 84

V neopredmetena osnovna sredstva so bila v letu 2015 vloZena sredstva v

so bila izvedena v programsko opremo

Opredmetena osnovna sredstva

visini 1.017 EUR. Vlaganja

v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Nepremicnine 9.640.587 9.627.446 100
Popravek in oslabitev vrednosti nepremicnin (6.390.611) (6.308.356) 101
Neodpisana vrednost nepremicnin 3.249.976 3.319.090 98
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva 12.322.284 12.183.818 101
Popravek in oslabitev vrednosti opreme in drugih opredmetenih
osnovnih sredstev (10.320.064) (10.094.939) 102
Neodpisana vrednost opreme 2.002.220 2.088.879 96
Kratkorocni predujmi, dani za opredmetena osnovna sredstva 43.005 0 -—
Skupaj 5.295.201 5.407.969 98

V opredmetena osnovna sredstva so bila v letu 2015 vloZena sredstva v visini 221.729 EUR. Vlaganja
so bila izvedena v opremo v visini 208.588 EUR in v obnovo zgradb v visini 13.141 EUR.
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Dolgorocne financ¢ne nalozbe

v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Dolgorocne financne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti 5.087 5.087 100
Druge dolgorocne financne nalozbe, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti 241.9165 241.916 100
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek kapitala 33.649 37.154 91
Oslabitev vrednosti dolgorocnih financnih nalozb (56.677) (56.677) 100
Skupaj 223.975 227.480 98
Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe
v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Kratkorocna posojila, dana drugim 51.208 51.513 99
Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil (51.208) (51.513) 100
Skupaj 0 305 ---
Kratkoroc€ne poslovne terjatve
v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Kratkoroc¢ne terjatve do kupcev 5.719.862 6.013.386 95
Dani kratkorocni predujmi in varscine 4.209 0 -—-
Kratkorocne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 9.838 23.030 43
Druge kratkorocne terjatve 160.738 137.012 117
Skupaj 5.894.647 6.173.428 95

Kratkoro¢ne poslovne terjatve so se zmanjsale za 5% zaradi manjSega obsega prodaje v primerjavi s

preteklim letom.

Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND

Opredmetena osnovna sredstva, namenjena prodaji 2.365.013 2.324.091 102
Skupaj 2.365.013 2.324.091 102

Del opredmetenih dolgoroc¢nih sredstev je bilo v preteklih letih razporejenih med kratkorocna

sredstva namenjena za prodajo.

Na osnovi sklepa skupscine delnicarjev druzbe, bodo v skladu z delitveno bilanco, sredstva
namenjena prodaji prenesena na novo druzbo KR d.d. v visini 2.270.523 EUR, ko bo druzba vpisana v

sodni register.
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Zaloge

v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND
Zaloge surovin in materiala 2.050.551 1.355.845 151
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 16.245 37.103 44
Nedokoncana proizvodnja in storitve 400.979 528.980 76
Proizvodi 459.464 666.941 69
Zaloge blaga 15.306 16.537 93
Skupaj zaloge 2.942.545 2.605.406 113

Skupna vrednost zalog se je v primerjavi s preteklim letom povecala za 13%. V strukturi zalog se je
povecal delez zalog surovin in materiala iz 52% na 70% in zmanjsal delez zalog polproizvodov iz 20%

na 14% in deleZ gotovih proizvodov iz 26% na 16%.

Struktura zalog (v EUR, %)

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2015v % | 31.12.2014v %
Zaloge surovin in materiala 2.050.551 1.355.845 70 52
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 16.245 37.103 1 1
Nedokoncana proizvodnja in storitve 400.979 528.980 14 20
Proizvodi 459.464 666.941 16 26
Blago 15.306 16.537 1 1
Skupaj 2.942.545 2.605.406 100 100
Denarna sredstva
v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 2.596 1.339 194
Dobroimetje pri bankah in drugih financnih institucijah 503.046 749.424 67
Skupaj 505.642 750.763 67
Aktivne ¢asovne razmejitve
v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Kratkoro¢no odloZeni stroski oziroma odhodki 109.982 10.885 1010
Skupaj 109.982 10.885 1010

Aktivne ¢asovne razmejitve se nanaSajo na kratkoro¢no odloZene stroke v zvezi strokovno literaturo,

programsko opremo, zavarovanjem in regresom.
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Kapital

v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND
Vpoklicani kapital 5.236.855 5.236.855 100
Kapitalske rezerve 5.866.700 5.866.700 100
Rezerve iz dobicka 523.686 523.686 100
Cisti dobicek 2.199.401 2.595.396 85
PresezZek iz prevrednotovanja 15.875 19.380 82
Skupaj 13.842.517 14.242.017 97

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.6.2015 znasa 11,41 EUR in je izra¢unana kot razmerje med
celotnim kapitalom in celotnim Stevilom delnic, zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic.

Dobicek na delnico znasa 0,024 EUR in je izraCunan kot razmerje med celotnim ¢istim dobi¢kom
poslovnega leta in celotnim Stevilom delnic, zmanjSanim za Stevilo lastnih delnic.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

V EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi 205.121 215.114 95
Prejete drzavne podpore 291.374 291.374 100
Druge dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 408.639 408.639 100
Skupaj 905.134 915.127 99
Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR

30.6.2015 31.12.2014 IND
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 1.857.000 2.017.923 92
Prejeti kratkoro¢ni predujmi in varscine 64.198 66.367 97
Kratkoroéne obveznosti do zaposlencev 186.430 257.441 72
Obveznosti do drzavnih in drugih institucij 177.665 222.317 80
Druge kratkoro¢ne obveznosti 449.849 26.507 1697
Skupaj 2.735.142 2.590.555 106

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti so v primerjavi s preteklim letom vecje za 6%. V okviru poslovnih
obveznosti so se najbolj povecale druge kratkorocne obveznosti, ki se nanasajo na neizplacano
dividendo delnicarjem. Dividenda bo izplacana delnicarjem v roku dolo¢enim s sklepom skupscine.

Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR
30.6.2015 31.12.2014 IND
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 62.518 1.932 -
Skupaj 62.518 1.932
V pasivnih ¢asovnih razmejitvah so izkazani vracunani stroski za reklamo, superrabate, storitve in

letni prispevek za stavbno zemljisce.
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Izkaz celotnega vseobsegajocega donosa

Druzba za namene porocanja sestavlja celotni vseobsegajoci donos po razliici | SRS 25. 6. in SRS 25.8.

Prihodki in odhodki v tuji valuti so v izkazu celotnega vseobsegajocega donosa preracunani vdomaco
valuto po tecaju ECB objavljenem na straneh Banke Slovenije na dan nastanka poslovnega dogodka.

Cisti prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu

Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu
Prihodki od prodaje in trgovskega blaga in materiala na tujem trgu

Skupaj

1-6/2015
8.212.443
1.940.075
1.173.841

481.097

11.807.456

1-6/2014
8.342.015
2.231.740
1.407.980

206.226
12.187.961

v EUR
IND

98
87
83
233
97

Druzba je v letu 2015 s prodajo na domacem trgu dosegla prihodke v viSini 9.386.284 EUR, kar je za
4% manj kot v preteklem obdobju. Delez prihodkov od prodaje na domacdem trgu predstavlja v

skupnih prihodkih od prodaje 79%.

Prodaj na tujem trgu je doseZena na nivoju kot je bila v enakem obdobju preteklega leta. Prihodki so
bili doseZeni v visini 2.421.172 EUR. Prodaja na tujem trgu predstavlja 21% v sestavi celotne prodaje.

Sprememba vrednosti zalog

v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje (335.478) 354.303 64
Skupaj (335.478) 354.303 64
Drugi poslovni prihodki
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi ucinki (subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije) 179 570 31
Prevrednotovalni poslovni prihodki 7.237 11.145 65
Skupaj 7.416 11.715 63
Stroski po funkcionalnih skupinah
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov oziroma nabavna vrednost
prodanega blaga 10.131.354 10.286.475 98
Stroski prodajanja 1.229.313 1.221.558 101
Stroski splosnih dejavnosti 578.448 646.840 89
Skupaj 11.939.115 12.154.873 98
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Stroski po naravnih vrstah

v EUR

1-6/2015 1-6/2014 % 2015 | % 2014 IND
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.541.383 1.449.555 13 12 106
Stroski materiala 7.335.985 8.253.768 63 66 89
Stroski storitev 1.094.604 1.092.408 9 9 100
Stroski dela 1.206.645 1.173.684 10 9 103
Amortizacija 377.990 421.233 3 3 90
Prevrednotovalni poslovni odhodki 605 80.459 0 1 -
Drugi stroski 46.425 38.069 0 0 122
Skupaj 11.603.637 12.509.176 100 100 93

Stroski blaga se v sestavi vseh stroskov v primerjavi s preteklim letom niso bistveno spremenili in
znasajo 13%. V primerjavi s preteklim letom so vedji za 6%.

evee

v primerjavi s preteklim letom manjsi za 11%.

Stroski storitev so priblizno enaki kot v preteklem obdobju in predstavljajo v sestavi vseh stroSkov
druzbe 9%.

DeleZ stroskov dela v sestavi vseh stroSkov predstavlja 10%. Obseg teh stroSkov je v primerjavi s
preteklim obdobjem vecji za 3%.

Strosek amortizacije se v strukturi stroskov ni spremenil in znasa 3%. Znesek amortizacije je manjsi za
10%.

Finan¢ni prihodki iz danih posojil

v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 1 38 3
Skupaj 1 38 3
Financni prihodki iz poslovnih terjatev
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 164.037 47.703 344
Skupaj 164.037 47.703 344

Financni prihodki iz poslovnih terjatev so v primerjavi s preteklim obdobjem vedji za 244%. V obdobju
prvih Sest mesecev je bilo obracunanih vec pozitivnih tec¢ajnih razlik v valuti USD in EUR, ker je bil
obseg poslovanja v USD vedji.
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Financ¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 3.112 10.824 29
Skupaj 3.112 10.824 29
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih obveznosti 38.062 4.058 938
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 1.906 12.475 15
Skupaj 39.968 16.533 242

Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti so v tekocem letu vecji v primerjavi s preteklim obdobjem
zaradi vecjih tecajnih razlik, ki so posledica razlik v valuti USD in EUR.

Drugi prihodki

v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Prejete odskodnine in kazni 32.941 24.577 134
Drugi prihodki 139 4 -
Skupaj 33.080 24.581 135
Drugi odhodki
v EUR
1-6/2015 1-6/2014 IND
Drugi odhodki 1.148 1.212 95
Skupaj 1.148 1.212 95
Cisti izid obracunskega obdobja
v EUR
Vrsta dobicka / izgube 1-6/2015 1-6/2014 IND
Dobicek/izguba iz poslovanja (124.243) 44.803 --
Dobicek iz financiranja 120.958 20.350 594
Dobicek iz drugega poslovanja 31.392 23.369 137
Davki 0 13.712 ---
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 28.647 74.810 38
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 25.142 82.679 30
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Poslovanje druzbe je v letu 2015 pozitivno.

Poslovni izid iz poslovanja je negativen v viSini 124.243 EUR, iz financiranja je bil doseZen dobicek v
viSini 120.958 EUR in iz drugega poslovanja dobicek v visini 31.392 EUR.

Cisti poslovni izid je bil doseZen v vigini 28.647 EUR in celotni vseobsegajoci donos v viini 25.142
EUR.

Poslovni izid bi bil z upoStevanjem prevrednotenja kapitala zaradi ohranjanja kupne moci z rastjo cen
Zivljenjskih potrebsc¢in manjsi za 81.378 EUR.

Bilan¢ni dobicek

v EUR
Vrsta dobicka 1-6/2015 31.12.2014
Preneseni Cisti dobicek 2.170.754 2.360.392
Cisti dobi¢ek poslovnega leta 28.647 74.810
Bilan¢ni dobicek 2.199.401 2.435.202
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