MODRA
S LINIJAHOLDING

VMESNO POROCILO POSLOVODSTVA
o poslovanju druzbe Modra linija holding, d.d. KOPER od 1.1.2016 do dneva
objave porocila

1. UVODNA POJASNILA

e Druzba pripravlja Vmesno porocilo poslovodstva na podlagi 114. ¢lena Zakona o trgu
finan¢nih instrumentov (Ur.list, §t. 67/07 s spremembami).

e Porocilo je pripravljeno za obdobje od 1.1.2016 do 9.5.2016 (dan objave porocila).

e Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih,
povezanih s poslovanjem druzbe, obves¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko
borzo in javnost (v . SEO-netu Ljubljanske borze d.d. ter na svoji spletni stran www.ml-
holding.si) .

2. OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE MODRA LINIJA HOLDING, D.D., KOPER.

Ime druzbe: Modra linija holding, finan¢na druzba, d.d.
Skraj$ano ime druzbe: Modra linija holding d.d.
Matic¢na Stevilka: 1465821

Davc¢na Stevilka: 89871138

Stevilka vpisa v sodni register: 10636600

Datum vpisa v sodni register: 25.10.2002

Glavna dejavnost: dejavnost holdingov

Stevilo kosovnih delnic druzbe: 2.925.409

Spletna stran: www.ml-holding.si

3. SKUPINA MODRA LINIJA HOLDING

Skupino Modra linija holding sestavljajo na dan 09.05.2016 naslednje druzbe:

e Modra linija holding, finan¢na druzba, d.d., Pristaniska 12, Koper, kot maticna druzba in
vecinska lastnica odvisnih druzb.
e odvisne druzbe

> Primorski skladi, d.d., Koper Pristaniska ulica 12, Koper, v 100,00% lasti holdinga.
> TRGO ABC, prodajno servisni center, d.o.o., Istrska c. 12, Koper, v 100,00% lasti;

> Avtofin strokovne storitve, svetovanje in trgovina, d.o.0., V. Vodopivca 2, Nova
Gorica, v 100,00% lasti;

> Primorski finan¢ni center Interfin, financna druzba d.o.o., PristaniSka ulica 12, Koper, v
100,00% lasti holdinga.

e ter pridruZzena druzba Mitol, tovarna lepil, d.d. Sezana z 24% delezom.
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4. LASTNISKA STRUKTURA

Lastninska struktura se od 01.01.2016 ni bistveno spreminjala. Vecinski lastnik FP, d.o.o0. Koper je
v tem Casu Se nekoliko povecal svoj delez v kapitalu druzbe in sicer na 2.655.888 delnic, kar je
90,79%. Stevilo delni¢arjev se je nekoliko zmanjsalo, tako da ima druzba na dan objave porocila
8.628 lastnikov.

5. TECAJ DELNICE

Delnica druzbe kotira pod oznako MLHR na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Tecaj delnice
MLHR se je v omenjenem obdobju gibal okrog 6,00 EUR za delnico, kolikor znasa tudi trenutna
cena. Promet je bil zelo skromen in je v ¢asu od 1.1.2016 pa do dne objave porocila lastnika
zamenjalo 4.014 delnic ali 0,014% vseh delnic, kar pa je ob preteznem delnicarju tudi razumljivo.

6. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI VOBRAVNAVANEM OBDOBJU IN NJIHOV
VPLIV NA FINANCNI POLOZAJ DRUZBE IN NJENIH ODVISNIH DRUZB

V casu, ki je predmet porocanja, se je uprava ukvarjala s teko¢imi posli, ki so povezani z aktivnim
upravljanjem druzb v portfelju, z nepremi¢ninami, s trznimi nalozbami ter upravljanju z viri.
Upravljanje druzb v portfelju: upravljanje je potekalo pretezno v okviru standardnega delovanja.

e Manjsa druzba iz portfelja in sicer Avtoprim, d.o.o. je zakljucila v 1.2016 svojo poslovno pot
s steCajem. Za primer negativnega scenarija so bili popravki nalozbe opravljeni ze 1.2015.
Druzba v obdobju porocila ni spreminjala svojih delezev v omenjenih druzbah. Druzba iz
tega dela svojega portfelja v ogledanem casu ni belezila prihodkov, ki imajo v tem segmentu
obliko dividend ali kapitalskih dobickov. Kar se tice kvalitete poslovanja, je zabelezeno
izboljSanje poslovanja v druzbi Trgoabc d.o.0., kar je zelo zadovoljiv podatek.

e Poslovanje z nepremi¢ninami je potekalo v skladu z za¢rtano dinamiko. Druzba je v ¢asu od
1.1.2016 pa do dne objave tega porocila odtujila eno, manjSo nepremi¢nino. Na podrocju
najemov je relativno visoka dinamika, ki se kaze v tendenci nizanja cen, kakor tudi
povecanju menjav najemnikov. Navkljub vsemu je druzba uspela povecati obseg najetih
prostorov in tudi rahlo povecati prihodke iz tega naslova. Problem nerednega plaevanja
najemnikov je sestavni del te panoge. Druzba aktivno pristopa k izterjavi in nima bistvenih
problemati¢nih terjatve iz tega naslova, kakor tudi nima visoko nereguliranega salda.

e Segment trznih nalozb je bil v ogledanem obdobju predmet dokaj visokih turbulenc, kar se
je poznalo v velikih nihanjih vrednosti tega premoZenja. Druzba je manjsi del svojih trznih
nalozb dezinvestirala in sicer skladno z dinamiko potreb po likvidnih sredstvih. Iz tega
naslova je belezila kapitalske dobicke.

¢ Financiranja druzbe je delno podprto s tujimi viri, vendar je delez finan¢nih obveznosti v
virih le Se 28,5% in je za 10% nizji kot leto poprej. Druzba nacrtuje upocasnjeno kapitalsko
nizanje zadolzitev. Aktivni smo tudi na segmentu znizevanja obrestnih mer in dosegli
pomembo dodatno znizanje obrestnih mer. To je zelo pomembno za poslovanje druzbe, saj
so obresti Se vedno najve¢ji posamiCni stroSek v druzbi in njih gibanje pomembno
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opredeljuje poslovni izid, vendar bo letni stroSek le-teh tako zaradi zniZanja obrestnih mer,
kot tudi zaradi znizanja zadolZitve prepolovljen.

Druzba je v 1.2016 opravila tudi nekaj aktivnosti na podroc¢ju kratkoronega financiranja v
obliki odkupa terjatev, nekaj pa tudi dolgoroCnega financiranja v obliki kredita druzbi v
skupini. Obseg tega poslovanja ne presega 3% bilancne vsote druzbe.

V okviru poslovanja z viri je zelo pomembna ugotovitev, da je druzba likvidna, redno
izpolnjuje vse svoje obveznosti iz tekoCega poslovanja ter tudi iz dezinvestiranja. Druzba je
tudi solventna, saj ima na voljo za pokrivanje v bodoce zapadlih obveznosti likvidne vire.
Dosezeni prihodki iz omenjenih rednih dejavnosti so se gibali v okviru nacrtovanih
vrednosti, po drugi strani pa tudi stroski niso odstopali od zacrtanih vrednosti. Zaradi narave
poslovanja druzbe, ki dosega vecje prihodke v II. in predvsem III. kvartalu ter ob realizaciji
pomembne;jsih kapitalskih nalozb, trenutni poslovni izid Se ne odraza letnega cilja. Druzba
racuna, da bodo ciljni rezultati dosezeni ali morda celo presezeni.

7. SPLOSEN OPIS FINANCNEGA POLOZAJA, POSLOVANJA DRUZBE IN SKUPINE

SplosSen financ¢ni polozaj druzbe je dober. Pozitivne aktivnosti kazejo tudi v izkazu uspeha,
kjer zadnji izkaz uspeha na dan 31.3.2015 kaze, da ima druzba 178 tiso¢ dobicka, kar je v
primerjavi z lanskimi 98 tiso¢i izgube bistveno bolje. Poslovni del se bistveno ni spremenil,
ve¢je so razlike v finanénem delu, ki se kaZzejo v indeksu 160 realiziranih kapitalskih
dobickov in indeksu 52 pri odhodkih iz posojil. Izkaz stanja kaze stabilno strukturo.
Bilan¢na vsota se rahlo niza, delez kapitala v strukturi virov skozi €as naras¢a in znaSa
okrog 70%.

Sicer pa na segmentu prihodkov po zadnjih relevantnih podatkih zbranih na dan 31.3.15
belezimo 189 tiso¢ EUR prihodkov iz prodaje ali 1,433% vec kot v enakem obdobju lani ter
375 tiso¢ EUR realiziranih kapitalskih dobickov (indeks 160) in 15 tiso¢ prihodkov iz
naslova danih posojil (indeks 250).

Na stroskovni strani so znasali stroski blaga in storitev 49 tiso¢ EUR in so primerljivi z
1.2015, Ceprav se je struktura rahlo spremenila. Place so znaSale 102 tiso¢ napram ali 5 tiso¢
vec kot leto poprej. Amortizacija ostaja na lanskih 105 tiso¢, moc¢no so padli stroski obresti
in sicer iz 226 tiso€ na 115 tiso€. Kapitalske izgube so se prepolovile iz 37 tiso¢ na 20 tisoc..
To je seveda posledica zniZane zadolzitve ter opaznega padca obrestnih mer.

Kot je bilo ze navedeno so hc¢erinske druzbe v rangu lanskega leta. Podobna ocena pa velja
tudi za pridruzeno druzbo.

Poslovanje druzbe ocenjujemo za uspesno.

8. DOGODKI PO DATUMU OBRACUNSKEGA OBODBJA

Po obracunskem obdobju ni bilo dogodkov, ki bi bistveno vplivali na poslovni rezultat druzbe.

V Kopru, 09.5.2016

Uprava druzbe

Modra Linija Holding

Financna druzba, d.d. St. Reg. vlozka: Okr. Sodis¢e Koper - 1/06366/00

Pristaniska ulica 12, SI-6000 Koper Osnovni kapital: 12.207.515,46 EUR

tel: 05 66 33 130 TRR.: 10100-0036308065

fax: 05 66 33 131 ID 3t. za DDV: 5189871138, mati¢na it.: 1465821 SKUPINA#;ll\lTERFll\l



