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za obdobje januar-marec 2016

POUDARKI 1Z POSLOVANJA SKUPINE GORENJE

GLAVNI FINANCNI POKAZATELJI V PRVEM CETRTLETJU
2016

= Dobro poslovanje iz zadnjega Cetrtletja leta 2015 se nadaljuje tudi v
prvem cetrletju leta 2016.

= Ustvarili smo 285,5 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je za 6,5 % vec
kot v prvem Cetrletju 2015.

= Dosezen obseg in rast prihodkov od prodaje sta skladna z na¢rtovano
prodajo Skupine Gorenje za prvo Cetrtletje 2016.

= Prihodki od prodaje temeljne dejavnosti Dom so dosegli 242,7 mio EUR
(8,4 % vec kot v enakem obdobju 2015) in so na ravneh, primerljivih z
nacrtovano dinamiko prihodkov od prodaje.

= EBITDA je znasal 18,5 mio EUR in je za 17,1 % visji od lanskega.
EBITDA marza v viSini 6,5 % je bila vi§ja za 0,6 o. t. glede na prvo
Cetrtletje 2015.

= EBIT je znasal 6,8 mio EUR, kar predstavlja ve¢ kot 50-odstotno rast.
EBIT marza se je zviSala na 2,4 %, kar je za 0,7 o. t. ve€ kot v
primerljivem obdobju leta 2015.

= Poslovanje prvega cetrtletja 2016 je zaznamovalo uspesSno
poslovanje dejavnosti Dom zaradi:

= visoke rasti prodaje, tako v primeru velikih, kot tudi malih
gospodinjskih aparatov,

= dosezene ugodne geografske strukture prodaje; krepitev
prodaje na trgih: zunaj Evrope, Beneluksa, Vzhodne Evrope,

= dosezene ugodne strukture prodaje blagovnih znamk;
krepitev prodaje blagovnih znamk: Asko ter znamk Atag,
Pelgrim in Etna,

= dosezene ugodne produktne strukture prodaje; krepitev
prodaje premijskih aparatov (11,6-odstotna koli€inska rast),
inovativnih aparatov (26,5-odstotna koli¢inska rast), kuhalnih
aparatov (9,6-odstotna koli¢inska rast), pomivalnih aparatov
(25,6-odstotna koli¢inska rast),

= dobrega obvladovanja stroSkov materiala in surovin,
logistike, garancijskih posegov ter stroSkov dela.

= V prvem cCetrtletju 2016 smo v Skupini Gorenje povecali vlaganja v
marketing in razvoj. V razvoj smo vlozili 8,8 mio EUR, kar predstavlja
3,1 % delez prihodkov od prodaje Skupine Gorenje (povec€anje za 0,1 o.
t. glede na primerljivo obdobje lani). V marketing smo vlozili 6,2 mio
EUR, kar predstavlja 2,2 % delez prihodkov od prodaje Skupine Gorenje
(povecanje za 0,5 o. t. glede na primerljivo obdobje lani).

= |zkazan negativen rezultat finanénih gibanj v vi$ini 5,1 mio EUR je na
enaki ravni kot v primerljivem obdobju preteklega leta. Na negativen
rezultat financnih gibanj so vplivali odhodki za obresti, ki so bili za 9,6 %
nizji kot v enakem obdobju preteklega leta. V prvem Cetrtletju 2016 smo
na ravni Skupine izkazali pozitiven rezultat te€ajnih razlik v znesku 1,3
mio EUR, kar je za 0,8 mio EUR bolje kot v enakem obdobju preteklega
leta.
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= V prvem Cetrtletju smo poslovali z dobi¢kom v visini 0,6 mio EUR, kar
je bolje kot v prvem Cetrtletju 2015, ko smo poslovali z izgubo 2,1 mio
EUR.

= V primerjavi s prvim €etrtletiem 2015 smo znizali €isti finanéni dolg
za 6,7 mio EUR in izboljSali razmerje med €istim finanénim dolgom in

EBITDA za 0,1.
in mio EUR Q12015 Q1 2016 Indeks =~ Nacrt 2016* Dos. nacrta
Prihodki od prodaje 268,0 285,5 106,5 1.201,0 23,8
EBITDA 15,8 18,5 1171 84,9 21,8
EBITDA marza (%) 5,9% 6,5% / 7,1% /
EBIT 4,4 6,8 151,8 37,6 18,1
EBIT marza (%) 1,7% 2,4% / 3,1% /
Poslovni izid pred davki -0,8 1,6 / 11,2 14,3
Poslovni izid obrac¢unskega obdobja -2,1 0,6 / 7,6 7.9
ROS (%) -0,8% 0,2% / 0,6% /
Cisti finanéni dolg! 402,5 395,9 98,3 319,0 1241
Cisti finanéni dolg / EBITDA 49 4,8 / 3,8 /

*Poslovni nacrt 2016 ne vkljucuje druzb podroéja Ekologije, za katere poteka proces
odprodaje (Gorenje Surovina d.o.o., Maribor, Kemis-BH, d.o.o., BiH, Kemis Valjevo
d.o.o., Srbija, Cleaning System S, d.o.0., Srbija, PUBLICUS, d.o.0., Ljubljana,
EKOGOR, d.o.0., Jesenice). Omenjene druzbe so v prvem Cetrtletju 2016 ustvarile 14,2
mio EUR prihodkov od prodaje in 0,8 mio EUR EBIT, brez upoStevanja le-teh je
Skupina dosegla 22,6 % nacrtovanih letnih prihodkov od prodaje ter 16 % nacrtovanega
dobic¢ka iz poslovanja (EBIT), kar je v skladu z nacrtovano dinamiko za prvo Cetrtletje.

! Finan¢ni dolg - denarna sredstva
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POSLOVNO POROCILO

USPESNOST POSLOVANJA SKUPINE GORENJE

v mio EUR Q1 2015 Q1 2016 Indeks
Prihodki od prodaje 268,0 285,5 106,5
Prispevek za kritje? 118,2 120,0 101,6
Prispevek za kritje (%) 44,1% 42,0% /
EBIT 4,4 6,8 151,8
EBIT marza (%) 1,7% 2,4% /
Poslovni izid obracunskega obdobja 2,1 0,6 /
ROS (%) -0,8% 0,2% /

V Skupini Gorenje smo dosegli 285,5 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je
za 6,5 % vec kot v prvem Cetrtletju 2015. Na podrocju temeljne dejavnosti
Dom smo dosegli 8,4-odstotno rast prihodkov od prodaje. Z izlo€itvijo vpliva
spremembe valutnih te¢ajev bi v temeljni dejavnosti Dom presegli
prihodke od prodaje iz primerljivega obdobja 2015 za 10,1 %.

Ustvarjen prispevek za kritje v viSini 120 mio EUR smo uspeli izboljsati:

s povecanim obsegom prodaje v temeljni dejavnosti Dom,

z ugodno geografsko strukturo prodaje temeljne dejavnosti Dom;
najvecje rasti prodaje smo dosegli na trgih zunaj Evrope (8,4-odstotna
rast), Beneluksa (8,1-odstotna rast), Vzhodne Evrope (4,7-odstotha
rast), kjer dosegamo visja pokritja,

z ugodno strukturo prodaje blagovnih znamk, kjer smo krepili predvsem
prodajo blagovnih znamk: Asko (14,1-odstotna rast) ter znamk Atag,
Pelgrim in Etna (8,1-odstotna rast); rast smo belezili tudi pri blagovni
znamki Gorenje,

ugodno produktno strukturo prodaje; krepitev prodaje premijskih

aparatov (11,6-odstotna koli¢inska rast), inovativnih aparatov (26,5-
odstotna koli¢inska rast), kuhalnih aparatov (9,6-odstotna koliinska
rast), pomivalnih aparatov (25,6-odstotna koli€inska rast); omenjene
produktne skupine aparatov so pomembne z vidika doseZenih pokritij in

uspesnim obvladovanjem vhodnih cen materialov in surovin.

2 Prispevek za kritie na ravni razlike med prihodki od prodaje in stroki blaga in materiala.
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Spremembe valutnih te¢ajev so imele pomembnejsi vpliv na prihodke od
prodaje predvsem v Vzhodni Evropi, deloma tudi na trgih zunaj Evrope. Brez
upostevanja ostalih kategorij (SCitenja tecajev, prilagajanja cen na trgih,
produktne strukture ...) so imele spremembe valutnih te€ajev naslednji vpliv
na organsko rast prihodkov od prodaje dejavnosti Dom na najpomembnejsih
trgih:

Spremembe valutnih tecajev in vpliv na organsko rast prihodkov od prodaje temeljne dejavnosti Dom

Dom Dfijr?ggll:il Dejanski Dejanski prihodki od ve\illﬂltl\rlla

P od prihodki od prodaje Q1 2016 rihodke Dejanska Organska

; . prodaje vrednoteni po tecaju P rast (%) rast (%)

vmio EUR prodaje Q1 2016 Q12015 od

Q1 2015 prodaje
Zahod 109,6 115,5 115,6 -0,1 +54% +55%
Vzhod 93,9 104,1 107,1 -30 +108% +14,0%
Ostali svet 20,5 23,2 23,9 -0,7 +130% +165%
SKUPAJ 224,0 242.8 246,6 -3,8 +84% +10,1%

V okviru politike upravljanja z valutnimi tveganji Skupine vodimo
centralizirano politiko S¢itenja te€ajev. Izpostavljeni smo spremembam
lokalnih valut proti EUR, ki predstavlja glavno funkcionalno valuto Skupine.
Izpostavljenost merimo in upravljamo v povezavi z naértovanimi denarnimi
tokovi v letnem obdobju ter prevrednotenjem postavk bilance stanja v lokalnih
valutah. Temeljni cilj upravljanja z valutnimi tveganji je za&¢ita izpostavljenosti
poslovnega nacrta z minimiziranjem negativnega vpliva gibanja valutnih
te€ajev na poslovni izid in denarne tokove Skupine. Za za$¢ito pred valutnimi
tveganji se v najvecji mozni meri posluzujemo uravnavanja denarnih tokov in
postavk bilance stanja ter sklepanja izvedenih finanénih instrumentov
(predvsem terminskih valutnih pogodb) za valute, ki jim je Skupina
izpostavljena.

PRODAJA

Prihodki od prodaje Skupine Gorenje

400,0 1
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300,0 -
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=V prvem Cetrtletju 2016 smo na vseh geografskih podro¢jih Skupine
Gorenje dosegli rast prihodkov od prodaje glede na dosezke prvega
Cetrtletja 2015.
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Prihodki od prodaje po geografskih podrocjih

% Sprememba

v mio EUR Q1 2015 % Q12016 %)
Zahodna Evropa 111,8 41,7 119,0 41,7 +6,5
Vzhodna Evropa 135,7 50,6 143,3 50,2 +5,6
Ostali svet 20,5 7,7 23,2 8,1 +13,0
Skupaj Skupina 268,0 100,0 285,5 100,0 +6,5
Zahodna Evropa 109,6 48,9 115,5 47,6 +5,4
Vzhodna Evropa 93,9 41,9 104,1 42,9 + 10,8
Ostali svet 20,5 9,2 23,2 9,5 +13,0
Skupaj Dom 2240 100,0 242,8 100,0 +8,4

. Zahodna Evropa vklju€uje Avstrijo, Nemgijo, Italijo, Francijo, Dansko, Svedsko,

Belgijo, Finsko, Veliko Britanijo, Gréijo, Norvesko, Nizozemsko, Spanijo, Svico, Irsko,
Luksemburg, Malto, Portugalsko;

. Vzhodna Evropa vkljuguje Ukrajino, Rusijo, Makedonijo, Hrvagko, Srbijo, Crno goro,
Albanijo, Bosno in Hercegovino, Belorusijo, Kosovo, Moldavijo, Latvijo, Litvo, Estonijo,
Slovenijo, Cesgko republiko, Madzarsko, Poljsko, Bolgarijo, Romunijo, Slovasko;

. Ostali svet vkljuCuje vse ostale drzave zunaj Evrope.

RAZVOJ IN NOVI IZDELKI

=V skladu s strateSkim ciliem smo povecali vlaganja v razvoj izdelkov na
3,1 % prihodkov od prodaje Skupine (0,1 o. t. ve¢ kot v primerljivem
obdobju leta 2015).

= Klju€ne razvojne novosti prvega Cetrtletja 2016:

= prenovljeni vgradni podpultni hladilno-zamrzovalni aparati
Sirine 600 mm,

= pralni stroji polnitve 10 kg za strateSkega partnerja Panasonic,

= linija premijskih vgradnih pecic Asko Craft,

= nova linija pomivalnih strojev srednjega cenovnega razreda,
katerih zaCetek proizvodnje je predviden v drugem Cetrtletju 2016.

TRGI TEMELJNE DEJAVNOSTI DOM

= Na vseh geografskih obmogjih temeljne dejavnosti Dom smo v prvem
Cetrtletju 2016 dosegli rast prodaje glede na dosezeno prodajo prvega
Cetrtletja 2015.

= Rast prodaje smo beleZili na posameznih trgih Vzhodne Evrope:
Slovenije, Madzarske, Slovaske, Romunije, Bolgarije, Crne Gore in
Makedonije.

= Pomembno rast smo dosegli tudi na trgih Rusije in Ukrajine (ve€ kot 30
%), kjer tudi presegamo nacrtovane prihodke od prodaje za prvo
Cetrtletje leta. S tem smo okrepili trzni polozaj.

= V Zahodni Evropi smo dosegli rast prodaje na trgih Beneluksa,
predvsem na Nizozemskem, kjer pridobivamo trzni delez. V Nem¢iji in
Veliki Britaniji smo uspeli poveCati obseg prodaje glede na primerljivo
Cetrtletje lanskega leta, zaostajamo pa za na¢rtovanimi prihodki za prvo
Cetrtletje 2016. Nizjo prodajo Se vedno belezimo v Skandinaviji in v
Franciji (blagovna znamka Gorenje).

= Zrastjo prodaje zunaj Evrope znizujemo odvisnost od evropskih trgov
ter izboljSujemo prodajno strukturo (povecevanje deleza premijskih
aparatov, premijskih blagovnih znamk). Zunaj Evrope smo dosegli
pomembno rast v Severni Ameriki, Kavkazu, Aziji ter Braziliji. Enak
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obseg prodaje smo dosegli v Avstraliji. Na trgih Bliznjega in daljnega
vzhoda smo dosegli nekoliko nizjo prodajo, med tem ko je prodaja
industrijskim partnerjem pomembno nizja. Struktura prodaje temeljne
dejavnosti Dom zunaj Evrope je predstavljala 9,5-odstotni delez (0,3 o.
t. ve€ kot v primerljivem obdobju 2015).

= Z rastjo prihodkov od prodaje izdelkov pod blagovno znamko Asko
povecujemo prodajo premijskega segmenta. V strukturi prodaje
temeljne dejavnosti Dom je prodaja izdelkov pod blagovno znamko
Asko predstavljala 10,1-odstotni delez (+ 0,5 o. t. glede na prvo
Cetrtletje 2015). Vi§jo prodajo pod blagovno znamko Asko smo dosegli na
trgih Skandinavije, Francije, Amerike, Rusije in Azije.

= Pri prodaji malih® gospodinjskih aparatov smo dosegli 18,1-odstotno
rast prihodkov od prodaje. V strukturi prodaje temeljne dejavnosti Dom
je prodaja malih gospodinjskih aparatov predstavljala 3,2-odstotni delez
(+ 0,3 0. t. glede na primerljivo obdobje lani). Rast smo dosegli na trgih:
Ceske, Slovaske, Poljske, Madzarske, Slovenije, Hrvaske in Bosne.
Tudi v Rusiji in Ukrajini smo dosegli pomembne rasti pri prodaji malih
gospodinjskih aparatov.

= Povecali smo prodajo inovativnih* aparatov, katerih delez se je v
strukturi prodaje povecal na 10,4 % (+ 1,5 o. t.). Rast smo dosegli tudi pri
prodaji premijskih® aparatov katerih delez se je v strukturi prodaje
temeljne dejavnosti Dom povecal na 16,3 % (+ 0,4 0. t.).

PRODAJA PO DEJAVNOSTIH SKUPINE GORENJE

Prihodki od prodaje po dejavnostih

400,0
350,0
300,0
250,0
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100,0
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0.0 [
Q1 2015 Q1 2016 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015
Dom 224,0 242,8 248,8 283,3 299,9
Netemeljne dejavnosti 44,0 42,7 41,0 34,1 49,9

V okviru temeljne dejavnosti Dom smo dosegli 242,8 mio EUR prihodkov
od prodaje, kar predstavlja 8,4-odstotno rast glede na prvo Cetrtletje 2015.

Ob izlogitvi vpliva sprememb valutnih tecajev smo v dejavnosti Dom
dosegli 10,1-odstotno organsko rast prihodkov od prodaje ter tudi
presegli naértovano rast prodaje za prvo cetrtletje 2016.

V Netemeljnih dejavnostih smo ustvarili 42,7 mio EUR prihodkov od
prodaje, kar je za 2,7 % oziroma 1,3 mio EUR manj kot v primerljivem
obdobju 2015. Nizji prihodki od prodaje so posledica dosezenih nizjih

30d 1. 1. 2016 razvré&amo prosto stojee mikrovalovne pedice med velike gospodinjske aparate.
Zaradi tega je strukturni delez prodaje malih gospodinjskih aparatov nizji, kot smo ga prikazovali v
preteklosti.

4 Inovativni aparati: aparati znotraj posamezne skupine proizvodov s t. i. »inovativnimi
funkcionalnostmi« — so energijsko u¢inkovitejsi, omogocajo vecje polnitve, nizjo porabo energije,
vode itd.

5 Premijski aparati oz. aparati vidjega razreda: aparati blagovnih znamk Atag, Asko in aparati
oblikovalskih linij znamke Gorenje (Gorenje Simplicity, Gorenje Ora-ito, Gorenje Pininfarina, Gorenje
Classico, Gorenje One, Gorenje Karim Rashid, Gorenje Color edition, Gorenje +, Gorenje Retro in
Gorenje by Starck).
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prihodkov od prodaje podrocja Ekologije. Visje prihodke pa smo dosegli s
prodajo premoga, orodjarstva in strojegradnje ter keramike.

Struktura prihodkov od prodaje Skupine po dejavnostih

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Q1 2015 Q1 2016
Dom 83,6% 85,0%
Netemeljne dejavnosti 16,4% 15,0%

Dosezena struktura prihodkov od prodaje po dejavnostih pokaze, da smo
v temeljni dejavnosti Dom ustvarili 85,0 % vseh prihodkov od prodaje Skupine
(+ 1,4 0. t.). Sprememba deleza je posledica hitrejSe rasti prihodkov od
prodaje temeljne dejavnosti Dom kot Netemeljnih dejavnostih, kjer smo zaradi
nizjih cen sekundarnih surovin belezili nizje prihodke od prodaje na podroc&ju
dejavnosti Ekologije.

DOBICKONOSNOST POSLOVANJA SKUPINE GORENJE

Struktura spremembe dobickonosnosti Skupine na ravni EBIT

v mio EUR Razvoj
EBIT januar-marec 2015 4,4
Prispevek za kritje na ravni stroSkov blaga in materiala 1,8
Stroski storitev -0,5
Stroski dela -1,2
Stroski amortizacije -0,3
Drugi poslovni odhodki -0,3
Drugi poslovni prihodki 2,9
EBIT januar-marec 2016 6,8

e Poslovniizid iz poslovanja (EBIT): dosegli smo EBIT v viSini 6,8 mio
EUR. Glede na lansko obdobje je bil doseZeni EBIT za 2,4 mio EUR
oziroma 51,8 % visji, kar je predvsem posledica doseZenega viSjega
prispevka za kritje na ravni stroskov blaga in materiala, kar je ze
opisano na 5. strani gradiva (pove¢an obseg prodaje, ugodna geografska
struktura prodaje, ugodna struktura prodaje blagovnih znamk in izdel¢nih
skupin).

OBVLADOVANJE STROSKOV

= Z uspes$nim delom na podrocju proizvodnje ter oskrbe in sicer z:

= obvladovanjem nabavnih cen globalnih surovin in materialov
ter aktivnostmi za optimiziranje stroSkov prevozov,

= aktivnostmi, povezanimi z optimiziranjem porabe materiala v
neposredni proizvodniji in

= oskrbo s komponentami iz najbolj konkuren&nih drzav (t.i. Best
Competitive Countries),
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smo prilagajali stroSke materiala in surovin obsegu prodaje in
proizvodnje. K temu so pripomogle tudi aktivnosti, povezane z
optimiziranjem oskrbne verige.

Stroski storitev so bili glede na primerljivo obdobje leta 2015 visji za
1,0 % ali 0,5 mio EUR. Povecali smo vlaganja v marketing za 36,3 % ter
s tem povecali delez stroSkov marketinga v prihodkih od prodaje na
2,2 % (+ 0,5 0. t.). Z optimiranjem logisti€nih poti, razvojem novih
logisti€nih modelov za male gospodinjske aparate, nabavo komponent
materiala in surovin ter nizanjem drobnoprodajnih cen goriv smo
dosegli, da so se stroski logistike povecali za 5,2 %, kar je za 1,3 0. t.
manj, kot so porasli prihodki od prodaje. Stroski kakovosti, povezani z
garancijskimi posegi, pa so se glede na enako obdobje v preteklem
letu znizali za 0,5 mio EUR o0z. za 36,2 % zaradi izboljSanja kakovosti
aparatov. Pri tem je pomembno poudariti, da so stroski storitev glede na
prihodke rasli po¢asneje (za 5,5 o. t.).

Stroski dela so bili visji za 2,1 % ali 1,2 mio EUR. Poleg nacrtovanih
napredovanj ter uskladitve pla¢, skladno z dolocili kolektivne pogodbe, so
k povecanju stroSka dela prispevale odpravnine zaposlenih, ki so bile v
obravnavanem obdobiju visje kot v enakem obdobiju lani. Sicer pa je
pomembno, da rast stroSkov dela zaostaja za rastjo prihodkov od prodaje,
ki so porasli za 6,5 %.

EBIT in EBIT marza
20,0 5.2% 6,0%
5,0%
g 0 2 4% 4,0%
y 0 0,
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= 2,0%

50
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V Skupini Gorenje smo imeli povpreéno 10.530 zaposlenih, kar je v
povprecju 277 vec kot v prvem Cetrtletju 2015. Povpre¢no Stevilo zaposlenih
na proizvodnem podroc¢ju temeljne dejavnosti Dom se je povecalo za 174
(predvsem v Valjevu in Stari Pazovi zaradi visje proizvodnje), v trgovskih
druzbah temeljne dejavnosti Dom pa se je Stevilo zaposlenih povecalo za 71
in sicer zaradi spremembe poslovnega modela v maloprodajnih studijih v
Vzhodni Evropi (zaposlitev delavcev, ki so bili prej zaposleni preko agencije
za zaposlovanje). Stevilo zaposlenih v Netemeljnih dejavnostih je visje za 30,
predvsem zaradi vecjega obsega dela na podrocju gostinstva ter orodjarstva
in strojegradnje.

Povprecno $tevilo zaposlenih po dejavnostih

Skupaj:

12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

Dom
Netemeljne dejavnosti

10.253 10.530 10.444 10.935 10.849

Q12015 Q12016 Q2 2015 Q32015 Q4 2015
8.830 9.077 9.008 9.495 9.408
1.423 1.453 1.436 1.440 1.441
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Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi
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Dosegli smo poslovni izid iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v
visini 18,5 mio EUR, kar je za 2,7 mio EUR ali 17,1 % ve¢ kot v primerljivem
obdobju leta 2015.

EBITDA in EBITDA marza

mio EUR
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Izkazali smo negativen rezultat finanénih gibanj v visini 5,1 mio EUR, ki je
na enaki ravni primerljivega obdobja preteklega leta. Na negativen rezultat
finan¢nih gibanj v najvecji meri vplivajo odhodki za obresti, ki so v prvem
Cetrtletju 2016 znasali 3,8 mio EUR in so bili za 9,6 % nizji glede na enako
obdobje preteklega leta. V prvem Eetrtletju 2016 smo na ravni Skupine
izkazali pozitiven rezultat te€ajnih razlik v znesku 1,3 mio EUR, kar je za 0,8
mio EUR bolje kot v enakem obdobju predhodnega leta.

Davek od dobicka, ki je izkazan v viini 1,1 mio EUR je za 0,3 mio EUR nizji
od izkazanega v enakem obdobju preteklega leta in vkljuCuje odmerjeni ter
odlozeni davek od dohodkov pravnih oseb.

Odmerjeni davek predstavlja davek, ki bo pla¢an od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto po posameznih druzbah Skupine, odlozeni davek pa se izkazuje
ob upostevanju za€asnih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznosti za potrebe finanénega poro€anja ter zneskov za potrebe
dav€nega poro€anja. Zneski za€asnih razlik, ki imajo najvedji vpliv na odloZeni
davek preko terjatev in obveznosti za odlozene davke, so zneski, ki jih
izkazujemo v zvezi z olajSavami za investiranje, olajSavami za vlaganja v
raziskave in razvoj ter zneski davénih izgub iz preteklih let, ki jih je najve¢ v
maticni druzbi.

POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Poslovni izid obracunskega obdobja Skupine Gorenje je znasal 0,6 mio
EUR.

Poslovni izid obraéunskega obdobja in ROS
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USPESNOST POSLOVANJA PO DEJAVNOSTIH

Komentarji uspesnosti poslovanja po dejavnostih so navedeni v sklopu
uspesnosti poslovanja Skupine Gorenje.

TEMELJNA DEJAVNOST DOM

v mio EUR Q1 2015 Q1 2016 Indeks
Prihodki od prodaje 224,0 242,8 108,4
Prispevek za kritje® 97,9 99,9 102,0
Prispevek za kritje (%) 43,7% 41,2% /
EBIT 2,0 4,5 223,3
EBIT marza (%) 0,9% 1,8% /

Prihodki od prodaje in EBIT marzZa temeljne dejavnosti Dom

350,0 - 56% 60%
300,0 - - 5,0%
» 2500 - 4,0%
2 200,0
L 3,0%
2 1500 -
100,0 - r20%
] L 1,0%
50,0 2270 l 242,8 0%
0,0 - 0,0%

Q12015 Q12015 Q2 2015 Q32015 Q4 2015

Struktura spremembe dobi¢konosnosti na ravni EBIT

v mio EUR Razvoj
EBIT januar-marec 2015 2,0
Prispevek za kritje na ravni stroSkov blaga in materiala 2,0
Stroski storitev -0,2
Stroski dela -1,0
Stroski amortizacije -0,3
Drugi poslovni odhodki -0,8
Drugi poslovni prihodki 2,8
EBIT januar-marec 2016 4,5

8 Prispevek za kritje na ravni razlike med prihodki od prodaje in stroski blaga in materiala.
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NETEMELJNE DEJAVNOSTI

v mio EUR Q12015 Q1 2016 Indeks
Prihodki od prodaje 44,0 42,7 97,3
Prispevek za kritje’ 20,3 20,1 99,4
Prispevek za kritje (%) 46,1% 47,1% /
EBIT 24 2,3 93,4
EBIT marza (%) 5,6% 5,4% /

Prihodki od prodaje in EBIT marZza Netemeljnih dejavnosti

60,0 5,6% 5,4% 6,0%
\
o 40,0 4,0%
D
.g 20,0 2,0%

0,0 0,0%

Q1 2015 Q12016 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015

Struktura spremembe dobickonosnosti na ravni EBIT

v mio EUR Razvoj
EBIT januar-marec 2015 2,4
Prispevek za kritje na ravni stroSkov blaga in materiala -0,1
Stroski storitev -0,3
Stroski dela -0,1
Stroski amortizacije -0,1
Drugi poslovni odhodki 0,4
Drugi poslovni prihodki 0,1
EBIT januar-marec 2016 2,3

7 Prispevek za kritje na ravni razlike med prihodki od prodaje in stroski blaga in materiala.
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FINANCNO UPRAVLJANJE SKUPINE GORENJE

FINANCNO POSLOVANJE SKUPINE GORENJE

Temeljni vir likvidnosti Skupine za servisiranje finan¢nih in drugih obveznosti
predstavljajo operativne prodajne aktivnosti temeljne dejavnosti Dom in
Netemeljnih dejavnosti ter pri tem ustvarjeni prosti denarni tok. V Skupini
vodimo politiko nadomes$canja tekoCe zapadlih dolgoro€nih finanénih virov z
najemanjem novih dolgoro¢nih finanénih virov, s ¢imer tezimo k izbolj8anju
strukture ro€nosti virov. Isto¢asno kratkoro¢ne vire stalno obnavljamo oz. jih
za namene likvidnostne rezerve povecujemo.

V prvem Cetrtletju 2016 smo odplacali za 7,6 mio EUR tekoCe dospelih
dolgoroénih posaijil. V zagetku februarja smo izdali €etrto izdajo komercialnih
zapisov v skupni nominalni vrednosti 28,9 mio EUR z datumom zacetka
obrestovanja 3. 2. 2016 in datumom zapadlosti 22. 12. 2016. Obrestovani so
po do sedaj najnizji obrestni meri, v visini 2,00 odstotka letno. lIzdaje
kratkoro€nih komercialnih zapisov so namenjene uravnavanju medletne
dinamike ustvarjanja denarnega toka, zato tudi izdaja v zacetku leta. Izvedene
aktivnosti nadaljnjega podaljSevanja povprecne ro¢nosti finan¢nih virov in vec
kot Cetrtinskega zadolZzevanja na kapitalskem trgu se kazZejo v znatno nizji
ravni potrebnega nadomestitvenega zadolZzevanja za poplacilo tekoce
zapadlih dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti v letu 2016, ki znasa 81,5 mio
EUR, kar je manj, kot v preteklih letih.

Gibanje skupnih in Cistih financnih obveznosti v prvem Eetrtletju 2012-2016 v mio EUR in gibanje strukture ro¢nosti financnih
obveznosti
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Skupne obveznosti iz financiranja so na dan 31. 3. 2016 znaSale 418,2 mio
EUR, kar je za 4,3 mio EUR manj kot v enakem obdobju predhodnega leta.
Gibanje finanénih obveznosti je skladno z medletno sezonsko dinamiko, kjer
Skupina ustvari ve€ino negativnega denarnega toka iz poslovanja in
investiranja v prvem polletju poslovnega leta. V strukturi roénosti finanénih
obveznosti predstavljajo dolgoro¢ni viri 62,8 %, preostanek pa kratkoro¢ni
viri. Struktura ro¢nosti se je glede na enako obdobje leta 2015 izboljSala za
2,60.t.

Ciste finanéne obveznosti (merjene kot razlika med skupnimi finangnimi
obveznostmi in denarjem ter njegovimi ustrezniki) so na dan 31. 3. 2016
znaSale 395,9 mio EUR in so bile za 6,7 mio EUR nizje glede na enako
obdobje predhodnega leta.

Skupina je na dan 31. 3. 2016 razpolagala z likvidnostno rezervo v znesku
70,1 mio EUR v obliki odobrenih, a nekoris€enih dolgoro€nih in kratkoro€nih
posojil ter denarja na ra€unih, ki se prav tako lahko uporabi za namene
premostitve placila tekoCe zapadlih obveznosti.

Z obstojec€imi in novimi ban&nimi in drugimi partnerji vodimo aktivnosti za
nadaljnje servisiranje zapadlih obveznosti, kot tudi optimizacijo stroSkov
financiranja, ohranjanje strukture ro¢nosti virov financiranja in uravnavanje
viSine likvidnostne rezerve. Rezultati teh aktivnosti nam Ze zdaj v veliki meri
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mio EUR

Nalozbe po dejavnostih

Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi
za obdobje januar-marec 2016

zagotavljajo vire za servisiranje tekoc¢e dospelih dolgoro¢nih kreditov za
celotno leto 2016 in tekoCega uravnavanja potreb po denarnem toku.

V prvem cetrtletju leta 2016 smo dosegli 66,6 mio EUR negativhega
denarnega toka iz poslovanja in nalozbenja. To je za 11,6 mio EUR slabSe od
primerljivega obdobja lani in je v najvecji meri povezano z zelo pozitivnim
denarnim tokom v zadnjem Cetrtletju preteklega leta in zelo nizki ravni Cistega
obratnega kapitala na dan 31.12. 2015. Pri tem gre za obi¢ajno dinamiko
znotraj poslovnega leta, saj Skupina vecino negativnega denarnega toka iz
poslovanja in naloZbenja vedno ustvari v prvem polletju.

Denarni tok iz poslovanja in nalozbenja

64,7

v mio EUR

1,2
m Q32015 Q42015 2015
-11,4 05

-55,0

-66,6

Investicijska vlaganja so v prvem Cetrtletju 2016 znasSala 11,7 mio EUR in so
bila za 2,3 mio EUR viSja od primerljivega obdobja lani. Vseh vlaganj v
opredmetena sredstva je bilo za 6,7 mio EUR, pri emer je najvedji del v viSini
5,6 mio EUR odpadel na vlaganja v tehnoloSko opremo, preteZzno pri razvoju
novih izdelkov. Najvecji delez nalozb smo izvedli v okviru temeljne dejavnosti
Dom, kjer smo za nalozbe namenili 10,2 mio EUR. Med celotnimi
investicijskimi vlaganji se 4,9 mio EUR nana$a na nematerialne nalozbe,
kamor Stejemo usredstvovanje stroskov razvoja novih izdelkov. V okviru
Netemeljnih dejavnostih smo v prvem Cetrtletju 2016 za nalozbe namenili 1,5
mio EUR, od tega najve¢ na podro¢ju orodjarstva, in sicer 0,9 mio EUR.
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CAPEX marza, % 3,5% 7.2% 4,8% 8,6% 6,2% 4,1%
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OBRATNI KAPITAL

Skupina je na dan 31. 3. 2016 izkazovala za 211,8 mio EUR nalozb v Cisti
obratni kapital®, ki so bile glede na stanje 31.12. 2015 kot osnove za izracun
gibanja denarnega toka iz poslovanja in nalozbenja za leto 2016, viSje za 69,5
mio EUR. Glede na enako obdobje preteklega leta pa so se znizale za 15,6
mio EUR.

Nalozbe v Cisti obratni kapital

v mio EUR 31.3.2012  31.3.2013  31.3.2014  31.3.2015 31.12.2015  31.3.2016

+ Zaloge 246,2 265,3 238,0 238,1 225,9 238,1
+ Terjatve do kupcev 259,3 241,9 214,3 193,4 161,0 177,6
+ Ostala kratkoro¢na sredstva 45,6 67,2 47,7 52,0 52,2 49,0
- Obveznosti do dobaviteljev -153,9 -178,9 -168,3 -171,1 -221,0 -169,1
- Ostale kratkoro€ne obveznosti -88,1 -88,5 -86,9 -85,0 -75,8 -83,8
= Cisti obratni kapital 309,1 307,0 2448 227,4 142,3 211,8

Gibanje ¢istega obratnega kapitala v letih 2012-2016 v mio EUR

39009 309,1 307,0
300,0
2448
250, 227.4 2118
200,0 -
142,3

150,0

100,0 -

50,0

0,0 T T T T T T
31.3.2012 31.3.2013 31.3.2014 31.3.2015 31.12.2015 31.3.2016

Terjatve do kupcev so 31. 3. 2016 znaSale 177,6 mio EUR in so bile glede
na stanje 31. 12. 2015 kot osnove za izra¢un gibanja denarnega toka za leto
2016 visje za 16,6 mio EUR. Glede na enako obdobje leta 2015 pa so bile
nizje za 15,8 mio EUR. Povpre¢na vezava terjatev je znaSala 53 dni in je bila
za 10 dni krajSa od povprecne vezave terjatev v enakem obdobju leta 2015.

Zaloge so 31. 3. 2016 znaSale 238,1 mio EUR in so bile glede na stanje 31.
12. 2015 vidje za 12,2 mio EUR. Glede na enako obdobje preteklega leta so
ostale nespremenjene. Dnevi vezave zalog so znaSali 73 dni, kar je za 4 dni
manj kot v enakem obdobju leta 2015.

Obveznosti do dobaviteljev so 31. 3. 2016 znasale 169,1 mio EUR in so bile
glede na stanje 31. 12. 2015 nizje za 51,9 mio EUR. Glede na 31. 3. 2015 pa
so bile nizje za 2,0 mio EUR. Dnevi vezave obveznosti so znasali 79 dni, kar
je 4 dni vec kot v enakem obdobju preteklega leta.

Na upravljanje denarnih tokov Skupine pomembno vplivajo tudi
nekatera finanéna tveganja

Upravljanju finan¢nih tveganj in Se posebej uinkovitemu upravljanju s
kreditnimi tveganji namenjamo stalno posebno pozornost. Uravnavamo jih
preko rednega nadzora nad kreditnimi limiti, odobrenimi s strani kreditnih
zavarovalnic, ustrezno izterjavo terjatev ter z redno komunikacijo s kreditnimi
zavarovalnicami in poslovnimi partnerji. Vpeljali smo tudi sistem stalnega
brezregresnega faktoringa, ki ga izvajamo v primerih, ko stroSek tovrstnih
aktivnosti ne presega povprecnih stroSkov financiranja Skupine. Ves as

8 Cisti obratni kapital = zaloge + terjatve do kupcev + ostala kratkoro&na sredstva - obveznosti do
dobaviteljev - ostale kratkoroéne obveznosti
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spremljamo stanja terjatev in izvajamo ustrezne ukrepe (izterjava,
unovcevanje hipotek, prekinitev dobav bonitetno SibkejSim kupcem, idr.).
Imamo jasno dolo€ena pravila o tem, kaj pri prodaji blaga Steje za ustrezno
zavarovanje in definirane ravni najviSje mozne izpostavljenost po posamicnih
druzbah, kupcih, idr.

Valutna tveganja uravnavamo in v najvecji mozni meri minimaliziramo z
naravnim usklajevanjem denarnih tokov v posamezni valuti, kar pa v vecini
druzb v celoti ni mogocCe. Za €itenje pred izpostavljenostjo valutnim
tveganjem za veliko vecino valut, ki niso del evrskega podro€ja, sistemati¢no
uporabljamo terminske valutne pogodbe. Hkrati iSéemo dodatne moznosti za
vedji obseg naravnega $¢itenja. Srednjerocno se proti valutnim tveganjem
8¢itimo s tekoCim usklajevanjem prodajnih cen, stroSkovnim optimiziranjem in
povecevanjem naravnega $c€itenja na nabavno-prodajni strani.

V prvem Cetrtletju 2016 smo na ravni Skupine izkazali pozitiven rezultat
te€ajnih razlik v znesku 1,3 mio EUR, kar je za 0,8 mio EUR bolje kot v
enakem obdobju predhodnega leta.

Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti kakovostno obvladujemo z
odobrenimi revolving kreditnimi linijami po druzbah Skupine, odobrenimi limiti
na racunih ter denarnimi sredstvi na racunih pri poslovnih bankah.
Neizkoris€eni del odobrenih kratkoro€nih in dolgoro€nih posojilnih linij je
konec marca 2016 zna$al 47,8 mio EUR, sredstva na raCunih pa $e dodatnih
22,3 mio EUR.
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POSLOVANJE KROVNE DRUZBE GORENJE, D. D.

Uspesnost poslovanja krovne druzbe

v mio EUR Q1 2015 Q1 2016 Indeks
Prihodki od prodaje 160,5 170,9 106,5
Prispevek za kritje® 50,1 54,1 108,0
Prispevek za kritje (%) 31,2% 31,6% /
EBITDA 7,9 10,1 127,8
EBITDA marza (%) 4,9% 5,9% /
EBIT 2,0 4,1 204,1
EBIT marza (%) 1,2% 2,4% /
Poslovni izid pred davki 1,3 1,6 119,3
Poslovni izid obracunskega obdobja 11 13 115,2
ROS (%) 0,7% 0,8% /
ROA (%) 0,5% 0,6% /
ROE (%) 1,2% 1,5% /
Zaposleni / konéno 4.077 4.130 101,3
Zaposleni / povpreéno 4.079 4.130 101,3

Prihodki od prodaje krovne druzbe so v prvem Cetrtletju leta 2016 znaSali
170,9 mio EUR. Glede na enako obdobje preteklega leta so visji za 10,4 mio
EUR oz. za 6,5 %.

Prihodki od prodaje temeljne dejavnosti Dom v okviru krovne druzbe so
zna$ali 157,0 mio EUR in so za 6,6 % visji kot v prvem Cetrtletju leta 2015,
predvsem zaradi viSjega obsega prodaje aparatov za dom s posredovanjem
za 22,7 %, kamor so vklju¢eni dopolnilni in dokupni program ter program Mora
in program ogrevalni sistemi, in viSje prodaje izdelkov lastne proizvodnje za
1,7 %.

Prihodki od prodaje, ustvarjeni izven temeljne dejavnosti Dom, so znasali 12,7
mio EUR in so za 7,7 % visji glede na prvo Cetrtletje leta 2015, predvsem
zaradi visjih prihodkov iz naslova prodaje premoga in prodaje igralnih mest.

Prispevek za kritje (bruto marza) se je v primerjavi s prvim Cetrtletiem leta
2015 povecal za 4,0 mio EUR, predvsem zaradi viSjega povecanja prihodkov
(6,5 %) glede na povecanje neposrednih stroskov blaga in materiala (5,8 %).

Stroski storitev so bili glede na enako obdobje v preteklem letu visji za 0,4 mio
EUR oz. 2,2 %, medtem ko so bili prihodki od prodaje visji za 6,5 %. Visji so
bili predvsem stroski povezani s pospes$evanjem prodaje (za okoli 1 mio EUR
0z. 51,0 %, nizji pa so bili stroSki povezani z zagotavljanjem kakovosti (za 0,7
mio EUR oz. za 45,1 %).

Stroski dela so se glede na primerljivo obdobje preteklega leta povecali za 2,1
%, kar je sledilo potrebam proizvodnje (vecje Stevilo zaposlenih v prvem
Cetrtletju letoSnjega leta glede na primerljivo lanskoletno obdobije).

Glede na prvo trimesecje leta 2015 so se stroski amortizacije v letu 2016
povecali za 2,4 %, predvsem zaradi aktiviranih linij v programu pralno-susilnih
aparatov v prvih mesecih leta 2015.

Rezultat finanénih gibanj se je v primerjavi z enakim obdobjem leta 2015
poslabsal za 1.848 TEUR, predvsem zaradi nizjih prihodkov iz naslova
tec€ajnih razlik v letoSnjem letu glede na primerljivo obdobje lanskega leta.

9 Prispevek za kritje na ravni razlike med prihodki od prodaje in stro$ki blaga in materiala.
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Na izboljSanje poslovnega izida iz poslovanja (EBIT) ter poslovnega izida
obracunskega obdobja so vplivali predvsem visji prihodki, ki so rastli hitreje od
neposrednih stroSkov blaga in materiala.

Struktura spremembe dobi¢konosnosti krovne druzbe do ravni poslovnega izida
obracunskega obdobja

v mio EUR Razvoj
Poslovni izid obracunskega obdobja januar-marec 2015 11
Prispevek za kritje na ravni stroSkov blaga in materiala 4,4
Stroski storitev -0,4
Stroski dela -0,5
Stroski amortizacije -0,1
Drugi poslovni odhodki -15
Drugi poslovni prihodki 0,2
Rezultat finan¢nih gibanj -1,8
Davek od dobicka in odloZeni davki -0,1
Poslovni izid obracunskega obdobja januar-marec 2016 1,3

Terjatve do kupcev so 31. 3. 2016 znaSale 154,4 mio EUR in so glede na
31. 3. 2015 niZje za 14,5 mio EUR. Povprecna vezava terjatev je znaSala 79
dni in je bila za 15 dni kraj8a od povpre¢ne vezave terjatev v enakem obdobju
leta 2015. Pretezni del terjatev do kupcev predstavljajo terjatve do povezanih
oseb (73,0 %).

Zaloge so znaSale 94,1 mio EUR in so bile glede na 31. 3. 2015 visje za 2,3
mio EUR. Dnevi vezave zalog so znaS$ali 49 dni in so bili za 4 dni krajsi kot v
primerljivem obdobju leta 2015.

Obveznosti do dobaviteljev so 31. 3. 2016 znaSale 124,4 mio EUR in so bile
glede na 31. 3. 2015 nizje za 9,4 mio EUR. Dnevi vezave obveznosti so ostali
na enaki ravni kot v primerljivem obdobiju leta 2015 in so zna$ali 95 dni.

Skupne obveznosti iz financiranja so na dan 31. 3. 2016 znaSale 420,1 mio
EUR, kar je za 53,3 mio EUR ve¢€ kot v enakem obdobju predhodnega leta.
Povecanje je rezultat ¢edalje bolj centraliziranega upravljanja financnega
dolga preko mati¢ne druzbe Skupine. V strukturi roénosti finanénih
obveznosti predstavljajo dolgoro¢ni viri 58,2 %, preostanek pa kratkoro¢ni
viri. Struktura ro¢nosti se je glede na enako obdobje leta 2015 poslabsala za
2,10.t.

Ciste finanéne obveznosti (merjene kot razlika med skupnimi finangnimi
obveznostmi in denarjem ter njegovimi ustrezniki) so na dan 31. 3. 2016
znaSale 418,3 mio EUR in so bile za 52,2 mio EUR viSje glede na 31. 3. 2015.

V prvem Cetrtletju leta 2016 smo dosegli 43,8 mio EUR negativnega
denarnega toka iz poslovanja in nalozbenja, kar je za 38,5 mio slabSe od
primerljivega lanskoletnega obdobja. Negativen denarni tok je v skladu z
dinamiko medletnega gibanja, saj je glede na sezonsko komponento denarni
tok v prvih mesecih leta vedno slabsi.

Investicijska vlaganja so v prvem kvartalu leta 2016 znaSala 7,2 mio EUR.
Vseh vlaganj v opredmetena sredstva je bilo za 3,4 mio EUR, pri éemer se
najvedji del v visini 3,2 mio EUR nana$a na vlaganja v tehnoloSko opremo,
pretezno pri razvoju novih izdelkov, 3,8 mio EUR med celotnimi investicijskimi
vlaganji pa se nanasa na nematerialne nalozbe, kamor Stejemo
usredstvovanje stroSkov razvoja novih izdelkov.
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LASTNISTVO IN DELNICA GRVG

LASTNISKA STRUKTURA

Na dan 31. 3. 2016 je bilo v delniski knjigi vpisanih 16.030 delnic¢arjev, kar
predstavlja 1,3-odstotno zmanj$anje Stevila delnicarjev glede na konec leta
2015 (16.248).

Deset najvecjih lastnikov delni¢arjev Gorenja

Deset najvecjih delnicarjev (Sélt.. g.ezlgilcg) I:tle'I)Zi

KAPITALSKA DRUZBA, D. D. 3.998.653 16,37%
IFC 2.881.896 11,80%
PANASONIC CORPORATION 2.623.664 10,74%
KDPW - FIDUCIARNI RACUN 1.961.735 8,03%
HOME PRODUCTS EUROPE B.V. 1.069.450 4,38%
Alpen.Sl, mesani fleksibilni podsklad 981.188 4,02%
ZAGREBACKA BANKA D.D. - FIDUCIARNI RACUN 760.094 3,11%
AUERBACH GRAYSON & COMPANY LLC 647.165 2,65%
RAIFFEISEN BANK AUSTRIA D.D. — FIDUCIARNI RACUN 629.805 2,58%
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES S.C.A. 558.989 2,29%
Skupaj najvedji delnicarji 16.112.639 65,97%
Ostali delnicariji 8.311.974 34,03%
Skupaj 24.424.613 100%

Lastniska struktura na dan 31. 3. 2015 Lastniska struktura na dan 31. 3. 2016
Zaposleni Lastne = Zaposleni é‘jﬁzgs

= Fiziéne 3,29% delnice . 3,25%
0,50% Fizicne

0,50%

osebe A
e " Kapitalska 102528;) B Kapitalska
druzba, d. ! druzba, d.
d. d
16,37% 16,37%
IFC " FC
11,80% 11.80%
i m  Ostali
: fil?asl':g::i finanéni
investitorji B Panasonic investitorji .
37,30% XDPW - '9,50% 36,91% gPPW - B Panasonic
' Fiduciarni iduciarni 10,74%
racun racun
8,05% 8.05%

Stevilo lastnih delnic ostaja glede na zadnji dan leta 2015 nespremenjeno, in
sicer 121.311 lastnih delnic, kar predstavlja 0,4967-odstotni delez v
osnovnem kapitalu.
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Stevilo delnic v lasti &lanov nadzornega sveta in v lasti uprave

Nadzorni svet 31.3.2015 31. 3. 2016
Skupaj: 3.508 0,0144% 3.508 0,0144%
Peter Kobal 1.355 0,0055% 1.355 0,0055%
Kresimir Martinjak 115 0,0005% 115 0,0005%
Jurij Slemenik 2.038  0,0083% 2.038  0,0083%
Uprava 31. 3. 2015 31. 3. 2016
Skupaj: 21.394 0,0876%  20.944 0,08575%
Franc Bobinac 4.096 0,0168% 4.096 0,0168%
Branko Apat 626 0,0026% 626 0,0026%
Drago Bahun 9.082  0,0372% 9.082  0,0372%
Marko Mrzel 450 0,0018%

Peter Groznik 7.140  0,0292% 7.140  0,0292%

Stevilo delnic druzbe v lasti &lanov nadzornega sveta in uprave druzbe se od
31. 3. 2016 do dneva te javne objave ni spremenilo. Marko Mrzel od dne 29.
2. 2016 dalje ne opravlja funkcije ¢lana uprave za prodajo, zato se je vsota
delnic, ki so v lasti uprave, znizala na 20.944 delnic

DELNICA GORENJE (GRVG) V PRVEM CETRTLETJU 2016

Zakljuéni tecaj delnice je na zadnji trgovalni dan v mesecu marcu 2016 na
Ljubljanski borzi kot primarnem trgu znasal 4,43 EUR in je bil za 3,7 % niZji
glede na zadniji trgovalni dan v letu 2015 (4,60 EUR); indeks delnic borzne
kotacije SBITOP se je v istem obdobju povecal za 4,3 %. Skupni promet
delnic na Ljubljanski in VarSavski borzi je zna$al 339.243 delnic, povprecni
dnevni promet na Ljubljanski borzi je znasal 5.279 delnic, na VarSavski borzi
pa 282 delnic na dan. Zaklju¢ni te€aj delnice se je na Varsavski borzi v
primerjavi s koncem leta 2015 zmanjsal za 19,2 % (iz 19,25 PLN / 4,51 EUR
na 18,50 PLN / 4,30 EUR).

Gibanje tec¢aja delnice GRVG in dnevnega prometa na Ljubljanski borzi v obdobju januar-marec 2016
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Gibanje tecaja delnice GRV in dnevnega prometa na Var$avski borzi v obdobju januar-marec 2016
300,00 21,00
Promet v TPLN
/ \ e Zakljuéni tecaj GRV v PLN 25,00 1 2000

200,00 + 19,00

150,00 + 18,00
400,00 + 17,00

50,00 + 16,00

15,00

o o 0o o o 0 0o 0 0 0 0o 0 0 W0 0o 0 0 W0 0 0 0 o o o W0 o W0 o W0 W0 W0 0o W0 W0 W0 o L0 L0 W0 o W0 L0 W0 o o o 0o 0o o o 0o 0o o o 0o 0o 0 0 0o 0o

S S S S S S S S S, S 1S, S 1S, S 4SS 1S S S S D S D S D S D S DS D S A A4S, S 4SS 1S S S S S S S D S DS D S D S S S S 1S S 1S S
T e S e D e S i SN SN I SN I D
B AN N N N N S e e N e AV AV AV Y 6V @V oV, gV b 6V eV aV oV VoV g Vst o A a7 m 0 A% o 07, a0 6 0 A P g P S

21



Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi
za obdobje januar-marec 2016

Osnovni in prilagojeni donos na delnico, izra¢unan kot razmerje med
poslovnim izidom lastnikov mati¢ne druzbe in povpre¢nim Stevilom izdanih
delnic, zmanjSanim za povprecno stanje lastnih delnic (24.303.302 delnic),
zna$a 0,02 EUR (- 0,34 EUR za leto 2015).

Knjigovodska vrednost delnice GRVG na dan 31. 3. 2016 znasa 15,10
EUR (15,14 EUR na dan 31. 12. 2015) in je izracunana kot razmerje med
knjigovodsko vrednostjo navadnega lastniSkega kapitala Skupine in Stevilom
izdanih delnic brez lastnih delnic na zadnji dan obravnavanega obdobja
(24.303.302 delnic).

Razmerje trzne in knjigovodske vrednosti na delnico GRVG znasa 0,29
(0,30 na dan 31. 12. 2015).

Dividendna politika: Za poslovno leto 2014 smo izplacali dividende v viSini
0,06 EUR bruto na delnico. Zaradi gospodarske krize, ki je mo¢no vplivala na
poslovanje Skupine Gorenje vse od zadnjega Cetrtletja 2008 dalje, dividend
za leta 2008, 2009, 2010, 2012 in 2013 nismo izplacali. Za poslovno leto 2011
smo izplacali dividende v viSini 0,15 EUR bruto na delnico. Druzba v letu 2015
ne izkazuje bilanénega dobicka, s ¢imer bo dne 8. 7. 2016 seznanjena
Skups€ina delnicarjev.

Nova strategija Skupine Gorenje do leta 2020 je skupaj z dividendno
politiko generator ustvarjanja dodane vrednosti za vse deleznike:
Ustvarjamo vrednost za vse deleznike. Delni¢arjem druzbe v skladu z rezultati
omogoc¢amo dividendni donos (dividende v viSini do tretjine Cistega
poslovnega izida). Skrbimo za zaposlene. Uresni¢ujemo trajnostni razvoj
korporacije.

POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

16. 5. 2016 - Evropska investicijska banka (EIB) je podjetju Gorenje, d. d.,
odobrila posajilo v viSini 50 milijonov evrov. Ro¢nost posojila EIB je do sedem
let, sredstva pa bodo v Gorenju uporabili za financiranje Stiriletnega programa
raziskav, razvoja in inovacij, katerega cilj je krepitev inovacijskih zmogljivosti z
razvojem novih gospodinjskih aparatov in nadgradnjo obstojeCega nabora
izdelkov.

V Gorenju so 12. 5. 2016 zaceli izdelovati prve pomivalne stroje pod blagovno
znamko Gorenje in tako pomembno dopolnili svojo ponudbo velikih
gospodinjskih aparatov. Inovativni pomivalni stroji SmartFlex so plod
vecletnega razvoja, v Gorenju pa so v projekt, ki vkljuuje novo
avtomatizirano proizvodno linijo, vlozili osem milijonov evrov.

Druzba Gorenje, d. d., je 25. 4. 2016, prejela odstopno izjavo ¢lana
nadzornega sveta Keitha Charlesa Milesa. Keith Charles Miles je ¢lan
nadzornega sveta Gorenja, d. d., drugi mandat. V zadnjih Sestih letih je z
bogatimi profesionalnimi in mednarodnimi izku$njami prispeval k razvoju in
preobrazbi Skupine Gorenje. Za odstop, ki za¢ne veljati z dnem skupscine
delniCarjev, torej 8. 7. 2016, se je odlocil zaradi osebnih razlogov. Druzbo in
njen nadaljnji razvoj bo podpiral tudi v prihodnje.

Nadzorni svet je 21. 4. 2016 potrdil revidirano letno porocilo Skupine Gorenje
in mati¢ne druzbe za leto 2015, ki je prvi¢ pripravljeno skladno z
mednarodnimi smernicami trajnostnega poro¢anja GRI (Global Reporting
Initiative). Hkrati se je seznanil z rastjo prodaje v prvem cetrtletju 2016.

Drugih pomembnih dogodkov po datumu priprave bilance stanja na dan 31. 3.
2016 ni bilo.
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POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI V LETU 2016

JANUAR

Gorenje projekt s skladiSéem v Rusiji v viSave

Do konca aprila bo Gorenje projekt za
investitorja v Tveru, 150 kilometrov od Moskve,
zgradilo in zagnalo avtomatsko regalno
skladisCe, s katerim bodo pri izvedbi orali ledino.
Gre namre¢€ za najvisji samonosilni sistem z
zabojcki na trziS€u, projekt pa je vreden 11,65
mio EUR.

Peter Prevc, vodilni med svetovnimi

Skupini Gorenje nam je v ¢ast, da Petru in
njegovim reprezentan¢nim kolegom na njihovi
Sportni poti stojimo ob strani kot generalni
sponzor, ki slovenske nordijske reprezentance
podpira Ze 25 let — tako v zlatih kot tudi v manj
zlatih ¢asih. Veseli nas, da s Petrom in naSimi
orli nase ime na vsaki tekmi poleti visoko in
dalec.

11. 1. 2016 je Gorenje v Teheranu, na prestizni in
zelo obiskani lokaciji v centru mesta odprlo
razstavno-prodajni salon s povrsino 350 m?, v
katerem se bomo predstavljali s celotnim naborom
velikih gospodinjskih aparatov viSjega srednjega in
premium cenovnega razreda.

Susilnik perila Asko zmagovalec potroSniskega testa

Na testu najvecje avstralske potrosniSke revije Choice se je med 22
preizkuSenimi susilniki perila najbolje odrezal susilnik naSe premijske znamke
Asko.

FEBRUAR
Cetrta izdaja komercialnih zapisov GRV04

Dne 12. 2. 2016 smo izdali Eetrto izdajo komercialnih zapisov v skupni
nominalni vrednosti 28,9 mio EUR z datumom zacetka obrestovanja 3. 2.
2016 in datumom zapadlosti 22. 12. 2016. Obrestovani so po do sedaj najnizji
obrestni meri, v viSini 2,00 odstotka letno. Namen izdaje komercialnih zapisov
je razprsitev virov kratkoro€nega financiranja, predvsem z namenom
sezonskega financiranja poslovanja, skladno z medletno dinamiko gibanja
denarnega toka, in optimizacija stroskov financiranja.

Odstop ¢lana uprave

Nadzorni svet druzbe Gorenje, d. d., se je na 17. korespondenc¢ni seji seznanil
z odstopno izjavo ¢lana uprave za prodajo Marka Mrzela in jo tudi sprejel.
Uprava zacasno nadaljuje delo s petimi ¢lani. Do imenovanja novega ¢lana
uprave za prodajo v prehodnem obdobju podrocje prodaje pokriva Suad
Hadzic¢, izvrsni direktor regije Vzhodna Evropa.
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Atag najuspesnejSe nizozemsko podjetje leta 2015

Atag Nederland, h€erinska druzba
Skupine Gorenje, je po izboru
organizacije National Business Success
Awards Institute najuspesnejsa
nizozemska druzba leta 2015.

Gorenje v letu 2016 simbol kakovosti za Slovence
Raziskava QUDAL — Quality Medal, ki jo je

januarja letos v Sloveniji opravila “

mednarodna organizacija Icertias iz Ziricha, DIGITAL QUALITY CERTIFICATE
je pokazala, da Slovenci z vidika kakovosti

pri gospodinjskih aparatih na prvo mesto Gorenje
postavljajo aparate znamke Gorenje. i

Drzavljanom Slovenije so v raziskavi QUDAL e Py
— Quality Medal zastavili vprasanje, kateri

proizvajalec bele tehnike in gospodinjskih
aparatov po njihovem mnenju zagotavlja
absolutno najvisjo raven kakovosti. V tej e
kategoriji so Slovenci na prvo mesto postavili —
Gorenje, kakovost domadcih blagovnih znamk W

pa prepoznavajo tudi v drugih raziskovanih PR R
podskupinah.

Gorenje Create Academy za razvoj inovativnih izdelkov povezuje
gospodarstvo in univerze

V Skupini Gorenje smo podelili
diplome prvi generaciji
diplomantov Gorenje Create
Academy - Gorenjeve
akademije za razvoj novega
izdelka. Gre za edinstven
mednarodni izobrazevalni
program, ki je del Korporativne :
univerze Gorenja, z njim pa spodbujamo |novat|vnost v podjetju in
nadgrajujemo znanja pri razvoju novih izdelkov. Pri tem smo se povezali s
priznanimi univerzami v Ljubljani, na Nizozemskem in Svedskem.

MAREC
Gorenje ze desetletje ohranja zaupanje Slovencev

Letos mineva deset let, odkar je Slovenija vklju¢ena
v eno najvedjih evropskih potroniskih raziskav o
zaupanju v blagovne znamke Trusted Brand.
Gorenije je v tej raziskavi ze deseti¢ zapored osvojilo
laskav naslov najbolj zaupanja vredne znamke
gospodinjskih aparatov v Sloveniji.

Z raziskavo, ki jo revija Reader's Digest sicer
organizira po vsem svetu, odkrivajo, katerim
blagovnim znamkam Evropejci najbolj zaupamo; katere so najbolj zaupanja
vredne domace in tuje blagovne znamke, najbolj zaupanja vredne blagovne
znamke na podro¢ju varovanja okolja ter najbolj zaupanja vredne osebnosti.

Informacija v zvezi s prodajnim postopkom Gorenja Surovine

Dne 24. 7. 2015 sta druzbi Gorenje, d. d., ter Tesla Recycling, spolka z
organiczona odpowiedzialnoscia spolka komandytowa, sklenili kupoprodajno

24



Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi
za obdobje januar-marec 2016

pogodbo za lastniski delez v druzbi Gorenje Surovina, d. 0. 0., s katero sta se
stranki obvezali, da bosta transakcijo zakljucili najkasneje do 31. 3. 2016 (rok
za zaklju€ek transakcije). Ker postopki v zvezi z izpolnjevanjem predpogojev
trajajo dlje, kot je bilo pri¢akovano ob podpisu pogodbe, sta se Gorenje in
Tesla dne 4. 3. 2016 sporazumno dogovorili 0 podaljSanju roka za zakljucek
transakcije, in sicer do 31. 5. 2016. Vsi drugi elementi kupoprodajne pogodbe
za delez v druzbi Gorenje Surovina, d. 0. 0., 0stajajo nespremenjeni.

Dizajnska linija Gorenje by Starck navdusila v Zagrebu

Gorenje je v druzbi
Stevilnih arhitektov,
oblikovalcev notranje
opreme in znanih imen iz
hrvaskega javnega
Zivljenja v Cudovitem
ambientu Francoskega
paviljona v Zagrebu
predstavilo novo dizajnsko
kolekcijo, ki so jo ustvarili v
sodelovanju s francosko
zvezdo oblikovanja
Philippom Starckom.

APRIL

Skupina Gorenje s premijsko blagovno znamko Asko prvi¢ na
prestiznem sejmu EuroCucina

Skupina Gorenje se v Milanu na prestiznem sejmu EuroCucina,
specializiranem za vgradne aparate za vrhunske kuhinje, prvi¢ predstavlja s
svojo premijsko globalno blagovno znamko Asko. Za vzhajajo€o zvezdo med
aparati viSjega cenovnega razreda je to obetaven korak na italijanski trg, ki ga
z Askom povezujeta ljubezen do dizajna in kuhanja.

»QOdlocitev za premierno
predstavitev Skupine
Gorenje na EuroCucini z
naso premijsko blagovno
Asko je bila premisljena in
kot vidimo po prvih
navdusujocCih odzivih
poslovnih obiskovalcev zelo
upraviéena. S prevzemom

- ! > Aska smo pridobili blagovno
' ) o 3 znamko s tradicijo v
k ; ﬁ Skandinaviji, Avstraliji in

ZdruZenih drzavah Amerike,

specializirano za pralno-pomivalno tehniko, ki pa smo jo v Skupini Gorenje
nadgradili z vrhunskimi kuhalnimi aparati. S tem smo zastavili temelje za
postopno, a smelo globalno rast Aska kot ponudnika celovite palete
gospodinjskih aparatov najviSjega cenovnega razreda,« je povedal Franjo
Bobinac, predsednik uprave Gorenja.
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RACUNOVODSKO POROCILO

Porocajoca druzba

Druzba Gorenje, d. d., je podjetje s sedezem v Sloveniji. Naslov registriranega
sedeza je Partizanska 12, SI-3320 Velenje.

Konsolidirani raGunovodski izkazi druzbe Gorenje, d. d., za obdobje januar -
marec, ki se je koncalo dne 31. 3. 2016, vklju€ujejo mati¢no druzbo in njene
odvisne druzbe (skupaj v nadaljevanju 'Skupina'), deleze v skupaj
obvladovanih druzbah ter deleze v pridruzenih druzbah. Skupina se pretezno
ukvarja s proizvodnjo in prodajo gospodinjskih aparatov.

Podlaga za sestavitev
(a) 1zjava o skladnosti

Konsolidirani medletni raunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MRS 34
Medletno raCunovodsko poro€anje in v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah. Racunovodski izkazi ne vklju€ujejo vseh informacij, ki
jih zahtevajo celotni MSRP. Pojasnjevalne informacije so vklju€ene v porocilo
z namenom obrazloZitve tistih poslovnih dogodkov in transakcij, ki so
pomembne za razumevanje sprememb v finanénem poloZaju in poslovnem
izidu skupine Gorenje v obdobju od priprave zadnjih letnih konsolidiranih
racunovodskih izkazov.

Uprava druzbe Gorenje, d. d., je te medletne raunovodske izkaze potrdila
dne 22. 4. 2016.

(b) Uporaba ocen in presoj

Ob pripravi teh medletnih radunovodskih izkazov je poslovodstvo podajalo
ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo ra¢unovodskih
usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter
odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Pomembne ocene negotovosti in kriticne presoje, ki jih je poslovodstvo
pripravilo v procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocneje
vplivajo na zneske v raCunovodskih izkazih, so podobne tistim, ki jih je
poslovodstvo uporabilo ob pripravi konsolidiranih raunovodskih izkazov na
dan 31.12.2015.

Temeljne raunovodske usmeritve in pomembnejs$a pojasnila
k racunovodskim izkazom

Racunovodske usmeritve, uporabljene v teh medletnih radunovodskih izkazih
so enake tistim, ki so bile uporabljene v konsolidiranih raunovodskih izkazih
pripravljenih na dan 31.12.2015.

Primerjalne informacije so v pomembnem obsegu usklajene s predstavitvijo
informacij v teko¢em letu. Kadar je bilo potrebno, so bili primerjalni podatki
prilagojeni tako, da so v skladu s predstavitvijo informacij za tekoce leto.
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Spremembe v sestavi Skupine Gorenje

Spremembe v sestavi Skupine Gorenje so bile do zadnjega dne meseca
marca naslednje:

e Druzba Gorenje EKOINVEST, d.o.0., Velenje je dne 5.2.2016 prodala
delez v druzbi Gorenje Surovina Fotoreciklaza, d.o.o., Maribor.

e Druzba Kemis SRS, d.o.0., Bosna in Hercegovina je od dne 16.2.2016 v
likvidaciji.

V konsolidirane raCunovodske izkaze Skupine Gorenje so bile poleg krovne
druzbe Gorenje, d.d., vklju¢ene Se naslednje odvisne druzbe:

. L Lastni?ki Poslovno

Druzbe, delujoce v Sloveniji deloez podrogje
vV %

1. Gorenje I.LP.C., d.o.0., Velenje 100,00 TDD
2. Gorenje GTI, d.o.o0., Velenje 100,00 ND
3. Gorenje Gostinstvo, d.o.o., Velenje 100,00 ND
4. Energygor, d.o.o., Velenje 100,00 ND
5. Kemis, d.o.o., Vrhnika 100,00 ND
6. Gorenje Orodjarna, d.o.o., Velenje 100,00 ND
7. ZEQS, d.o.0., Ljubljana 51,00 ND
8. Gorenje Surovina, d.o.0., Maribor 100,00 ND
9. Indop, d.o.0., Sostan; 100,00 ND
10. ERICo, d.o.0., Velenje 51,00 ND
11. Gorenje design studio, d.o.o0., Velenje 52,00 TDD
12. PUBLICUS, d.o.0., Ljubljana 64,99 ND
13. EKOGOR, d.o.0., Jesenice 64,99 ND
14. Gorenje GAIO, d.o.0., Soétanj 100,00 ND
15. Gorenje GSI, d.o.o., Ljubljana 100,00 TDD
16. Gorenje Keramika, d.o.0., Velenje 100,00 ND
17. Gorenje Studio, d.o.o., Ljubljana 100,00 TDD
18. Gorenje EKOINVEST, d.o.0., Velenje 100,00 ND

< L - Lastni?ki Poslovno
Druzbe, delujoce v tujini deLez podro&je

v %

1. Gorenje Beteiligungs GmbH, Avstrija 100,00 TDD
2. Gorenje Austria Handels GmbH, Avstrija 100,00 TDD
3. Gorenje Vertriebs GmbH, Nemcija 100,00 TDD
4. Gorenje Korting Italia S.r.l., Italija 100,00 TDD
5. Gorenje France S.A.S., Francija 100,00 TDD
6. Gorenje Espana, S.L., épanija 100,00 TDD
7. Gorenje UK Ltd., Velika Britanija 100,00 TDD
8. Gorenje Group Nordic A/S, Danska 100,00 TDD
9. Gorenje QY, Finska 100,00 TDD
10. Gorenje spol. s r.o., Ceska republika 100,00 TDD
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11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.

Gorenje real spol. s r.o., Ceska republika
Gorenje Slovakia s.r.o., Slovaska republika
Gorenje Magyarorszag Kft., Madzarska
Gorenje Polska Sp. z 0.0., Poljska

Gorenje Bulgaria EOOD, Bolgarija

Gorenje Zagreb, d.o.o., Hrvaska

Gorenje Skopje, d.o.0., Makedonija

Gorenje Commerce, d.0.0., Bosha in Hercegovina
Gorenje, d.o.0., Srhija

Gorenje Podgorica , d.o.o., Crna gora
Gorenje Romania S.r.l.,, Romunija

Gorenje aparati za domacinstvo, d.o.0., Srbija
Mora Moravia s r.o., Ceska republika
Gorenje-kuchyné spol. s r.o., Ce$ka republika
KEMIS-Termoclean, d.o.o., Hrvaska
Kemis-BH, d.o.0., Bosna in Hercegovina
Gorenje Studio, d.o.o., Srbija

Gorenje Gulf FZE, Zdruzeni arabski emirati
Gorenje Tiki, d.o.o0., Srbija

Gorenje Istanbul Ltd., Turcija

Gorenje TOV, Ukrajina

ST Bana Nekretnine, d.o.0., Srbija

Kemis Valjevo, d.o.o, Srbija

Atag Nederland BV, Nizozemska

Atag Belgié NV, Belgija

Intell Properties BV, Nizozemska

Gorenje Nederland BV, Nizozemska

Gorenje Kazakhstan, TOO, Kazahstan

»Euro Lumi & Surovina« SH.P.K., Kosovo
00O Gorenje BT, Rusija

Gorenje GTI, d.o.o., Beograd, Srbija

Asko Appliances AB, Svedska

Gorenje North America, Inc., ZdruZene drzave Amerike
Asko Appliances Pty, Avstralija

Asko Appliances OOO, Rusija

»Gorenje Albania« SHPK, Albanija

Gorenje Home d.o.0., Zajecar, Srbija

ORSES d.o.0., Beograd, Srbija

Gorenje Ekologija, d.o.o., Stara Pazova, Srbija
Gorenje Corporate GmbH, Avstrija

Cleaning system S, d.o.0., Srbija

ZEOS eko-sistem d.0.0., Bosna in Hercegovina
Gorenje do Brasil Ltda., Brazilija

Gorenje Asia Ltd., Kitajska

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,975
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
51,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
49,45
100,00
100,00

TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
ND
ND
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
ND
ND
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
ND
TDD
ND
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
TDD
ND
ND
TDD
ND
ND
TDD
TDD

28



Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi
za obdobje januar-marec 2016

55. Gorenje MDM d.o.0. Kragujevac, Srhija 100,00 ND

56. Gorenje Chile SpA, Cile

100,00 TDD

TDD - Temeljna dejavnost Dom
ND - Netemeljne dejavnosti

Pridruzene druzbe:

Gorenje Projekt, d.o.o., Velenje

GGE druzba za izvajanje energetskih storitev, d.o.0. (GGE d.0.0.),
Ljubljana

Econo Projektiranje d.o.o., Ljubljana

ENVITECH D.O.0., Beograd, Srbija

Gorenje Electronics Trading LLC, Dubaj, Zdruzeni arabski emirati
Gorenje Projekt, d.o.o., Beograd, Srbija

EKON ELEKTRON Ltd. Skopje, Makedonija

Predstavni$tva druzbe Gorenje, d.d., v tujini:

29

v Kijevu (Ukrajina),

v Atenah (Gr¢ija),

v Sanghaju (Kitajska),

v Almatyju (Kazahstan) in
v Ki$injevu (Moldavija).

Nacrtovane spremembe v sestavi Skupine Gorenje

Gorenje, d. d. je s poljskim podjetjem Tesla Recycling S.K.A. v juliju 2015
podpisalo pogodbo o prodaji vecinskega deleza v h¢erinskem podjetju
Gorenje Surovina, d.0.0., vklju¢no s héerinskimi druzbami Kemis Valjevo,
d.o.0., Kemis- BH, d.o.0., in Cleaning System S, d.o.0., Sabac. Podpis
pogodbe o prodaji veCinskega deleza v podjetju Gorenje Surovina
predstavlja naslednji korak h krepitvi temeljne dejavnosti, hkrati pa bo
prodaja pomembno vplivala tudi na nadaljnje razdolZevanje in finanéno
stabilnost Skupine Gorenje. Po zakljucku transkacije, katerega skrajni
rok je doloéen z dnem 31.5.2016, bodo navedena podjetja
pridruzene druzbe Skupine Gorenje. V ¢asu od podpisa pogodbe o
prodaji poslovnega deleza izvajamo aktivnosti, povezane s pogodbeno
dogovorjenimi dolocili, katerih izpolnitev je zahtevana za zaklju¢ek
transakcije.

Gorenje, d. d., in Gorenje Surovina, d.o.o., sta v avgustu 2015 z druzbo
HIS gradbenistvo in inZeniring d.o.o., ki je 49-odstotni solastnik druzbe
Publicus, d.o.o., sklenila dogovor o prodaji vecCinskega lastniskega deleza
v héerinskem podjetju Publicus, d.0.0., Ljubljana, vklju¢no s héerinsko
druzbo Ekogor, d.o0.0., Jesenice. Dogovor predstavlja prvi korak na poti k
podpisu pogodbe o prodaji poslovnega deleza, ki jo bosta nova druzba v
okviru Skupine Gorenje in druzba HIS, d.o.0., sklenili v primeru izpolnitve
v dogovoru opredeljenih predpogojev. Kljuéni predpogoji so vezani na
umik lastnih delezev v Gorenju Surovina, statusno pravno preoblikovanje
druzbe Gorenje Surovina, v okviru katerega bo izvedena oddelitev
financ¢nih nalozb Gorenja Surovina, vkljuéno s finanéno nalozbo v
Publicus, na novo druzbo, ter zagotovitev refinanciranja obstojecih
financnih obveznosti Publicusa in Ekogorja, ki so podprte z jamstvi
Skupine Gorenje. Tako Gorenje, kot HIS od popisa dogovora dalje
izvajata potrebne aktivnosti za izpolnitev v dogovoru opredeljenih
predpogojev. Po zaklju¢ku transakcije druzbi Publicus, d.o.o. in Ekogor,
d.o.0. ne bodo vec¢ del Skupine Gorenje.
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Nerevidirani zgos¢eni konsolidirani raéunovodski izkazi Skupine
Gorenje

Zgoscéena konsolidirana bilanca stanja Skupine Gorenje

vVTEUR 5159015 % 31155008 % 5135006 %
SREDSTVA 1.120.894 100,0% 1.101.274 100,0% 1.110.938 100,0%
Dolgoroc¢na sredstva 594.679 53,1% 614.125 55,8% 610.365 55,0%
Neopredmetena sredstva 183.467 16,4% 196.032 17,8% 198.425 17,9%
Nepremicnine, naprave in oprema 353.019 31,5% 366.210 33,3% 361.769 32,6%
Nalozbene nepremic¢nine 18.940 1,7% 17.148 1,6% 16.624 1,5%
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 5.964 0,5% 2.942 0,3% 2.941 0,3%
Nalozbe v pridruzene druzbe 1.198 0,1% 1.570 0,1% 1.433 0,1%
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 7.382 0,7% 5.743 0,5% 4.796 0,4%
OdlozZene terjatve za davke 24.709 2.2% 24.480 2.2% 24.377 2.2%
Kratkoroc¢na sredstva 526.215 46,9% 487.149 44,2% 500.573 45,0%
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo 1.651 0,1% 309 0,0% 310 0,0%
Zaloge 238.129 21,2% 225.906 20,5% 238.129 21,4%
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 22.750 2,0% 16.370 1,5% 13.561 1,2%
Terjatve do kupcev 193.409 17,3% 161.020 14,6% 177.602 16,0%
Druga kratkoro¢na sredstva 50.295 4,5% 51.934 4,7% 48.624 4,4%
Denar in denarni ustrezniki 19.981 1,8% 31.610 2,9% 22.347 2,0%
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 1.120.894 100,0% 1.101.274 100,0% 1.110.938 100,0%
Kapital 365.387 32,6% 368.062 33,4% 366.865 33,0%
Osnovni kapital 101.922 9,1% 101.922 9,2% 101.922 9,2%
Kapitalske rezerve 175.698 15,7% 174.502 15,8% 174.502 15,7%
Rezerve iz dobic¢ka 99.301 8,8% 99.301 9,0% 99.301 8,9%
Lastne delnice -3.170 -0,3% -3.170 -0,3% -3.170 -0,3%
Zadrzani dobicek 8.202 0,7% 1.943 0,2% 2421 0,2%
Prevedbena rezerva -12.627 -1,1% -19.049 -1,7% -19.080 -1,7%
Rezerva za posteno vrednost -6.839 -0,6% 9.485 0,9% 7.728 0,7%
Kapital lastnikov mati¢ne druzbe 362.487 32,3% 364.934 33,1% 363.624 32,7%
Kapital neobvladujoéih delezev 2.900 0,3% 3.128 0,3% 3.241 0,3%
Dolgoro€ne obveznosti 331.201 29,5% 345.298 31,4% 335.776 30,2%
Rezervacije 62.753 5,5% 62.269 57% 61.418 5,5%
OdloZeni prihodki 5.371 0,5% 5.350 0,5% 5.298 0,5%
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 5.777 0,5% 4.178 0,4% 3.650 0,3%
OdloZene obveznosti za davke 2.984 0,3% 2515 0,2% 2.587 0,2%
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 254.316 22,7% 270.986 24,6% 262.823 23,7%
Kratkoro¢ne obveznosti 424.306 37,9% 387.914 35,2% 408.297 36,8%
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 168.208 15,0% 91.038 8,2% 155.403 14,0%
Obveznosti do dobaviteljev 171.108 15,3% 221.027 20,1% 169.092 15,2%
Druge kratkoro¢ne obveznosti 84.990 7,6% 75.849 6,9% 83.802 7,6%
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Zgoséeni konsolidirani izkaz poslovnega izida Skupine Gorenje

jan-mar % jan-mar %
v TEUR
2015 2016
Prihodki od prodaje 267.925 89,5% 285.461 94,3%
Sprememba vrednosti zalog 28.068 9,4% 10.807 3,6%
Drugi poslovni prihodki 3.484 1,1% 6.365 2,1%
Kosmati donos iz poslovanja 299.477 100,0% 302.633 100,0%
Stroski blaga, materiala in storitev -223.505 -74,6% -222.401 -73,5%
Stroski dela -55.416 -18,5% -56.588 -18,7%
Amortizacija -11.318 -3,8% -11.710 -3,9%
Drugi poslovni odhodki -4.782 -1,6% -5.168 -1,7%
Poslovni izid iz poslovanja 4.456 1,5% 6.766 2,2%
Finanéni prihodki 4.535 1,5% 2.132 0,7%
Finanéni odhodki -9.682 -3,2% -7.230 -2,4%
Neto finanéni odhodki -5.147 -1,7% -5.098 -1,7%
Delez v dobickih (izgubah) pridruzenih druzb -92 0,0% -34 0,0%
Poslovni izid pred davki -783 -0,3% 1.634 0,5%
Davek iz dobicka -1.319 -0,4% -1.064 -0,3%
Poslovni izid obracunskega obdobja -2.102 -0,7% 570 0,2%
Poslovni izid neobvladujoéih delezev 61 0,0% 92 0,0%
Poslovni izid lastnikov mati¢ne druzbe -2.163 -0,7% 478 0,2%
Osnovni in prilagojeni donos na delnico (v EUR) -0,09 0,02
Zgosceni konsolidirani izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa
Skupine Gorenje
jan-mar jan-mar
V TEUR
2015 2016
Poslovni izid obracunskega obdobja -2.102 570
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid 0 0
Sprememba postene vrednosti zemljis¢
Postavke, ki bodo pozneje prerazvrscene v poslovni izid -12.778 -1.788
Cista §prememba postene vrednosti finanénih instrumentov, razpoloZljivih za 4 -9
prodajo
Sprememba v efektivnem delu dobickov in izgub iz instrumentov za varovanje pred 17.832 2033
tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem ’ ’
Spremgmba v efektiv_nem delu_dobiékov in izgub iz_instrumentov za varovanj_e_ p_red 37 75
tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem, prenesena v poslovni izid
Davek od dobic¢ka od drugega vseobsegajotega donosa 40 210
Prevedbena rezerva 4973 -31
Drugi vseobsegajoci donos obracunskega obdobja -12.778 -1.788
Skupaj vseobsegajoci donos obra¢unskega obdobja -14.880 -1.218
Skupaj vseobsegajoci donos lastnikov mati¢ne druzbe 61 92
Skupaj vseobsegajoci donos neobvladujocih delezev -14.941 -1.310
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Zgoséeni konsolidirani izkaz denarnih tokov Skupine Gorenje

v TEUR jan-mar jan-mar
2015 2016
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Poslovni izid obra¢unskega obdobja -2.102 570
Prilagoditve za:
-amortizacijo nepremicnin, naprav in opreme 9.154 9.496
-amortizacijo neopredmetenih sredstev 2.164 2.214
-prihodke od nalozbenja -4.535 -2.132
-odhodke za financiranje 9.774 7.264
-prihodke od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -17 5
-odhodke za davke 1.319 1.064
Dobicek iz poslovanja pred spremembami Cistih obratnih sredstev in rezervacijami 15.757 18.481
Sprememba poslovnih in drugih terjatev -14.518 -14.679
Sprememba zalog -18.330 -12.223
Sprememba rezervacij -1.271 -903
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti -19.802 -43.230
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva -53.921 -71.035
Pla¢ane obresti -4.203 -3.874
Pla¢ani davek iz dobicka -1.121 -691
Cisti denarni tok iz poslovanja -43.488 -57.119
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejemki iz prodaje nepremicnin, naprav in opreme 46 533
Prejete obresti 408 158
Prejete dividende 0 -34
Pridobitev nepremicnin, naprav in opreme -5.256 -6.742
Druge nalozbe -1.055 2.671
Pridobitev neopredmetenih sredstev -4.094 -4.932
Cisti denarni tok iz nalozbenja -9.951 -8.346
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Najem (odplacilo) posojil 37.358 56.202
Cisti denarni tok iz financiranja 37.358 56.202
Cista sprememba denarnih sredstev in njihovih ustreznikov -16.081 -9.263
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku obdobja 36.062 31.610
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 19.981 22.347
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Zgoscéeni konsolidirani izkaz sprememb lastniSkega kapitala Skupine Gorenje

v TEUR

Osnovni
kapital

Rezerve iz dobicka

Kapitalske
rezerve

Zakonske

rezerve

Statutarne
rezerve

Rezerve za
lastne
delnice

Druge
rezerve iz
dobicka

Zadrzani dobicek

Lastne  poslovni
delnice  jzid iz
preteklih let

Poslovni
izid
poslovnega
leta

Prevedbena
rezerva

Rezerva za
posteno
vrednost

Kapital
lastnikov
matiéne
druzbe

Kapital
neobvladujoéih
delezev

Skupaj

Zacetno stanje 1.1.2015

Skupaj vseobsegajoci donos
obrac¢unskega obdobja
Poslovni izid obradunskega
obdobja

Skupaj drugi vseobsegajoci
donos

Skupaj vseobsegajoci donos
obraéunskega obdobja
Transakcije z lastniki (ko
delujejo kot lastniki), ki se
neposredno pripoznajo v
kapitalu

Prispevki lastnikov in razdelitve
lastnikom

Prenos Cistega poslovnega
izida preteklega leta v
preneseni poslovni izid

Izplagilo dividend

Skupaj prispevki lastnikov in
razdelitve lastnikom
Spremembe lastniskih delezev
v odvisnih druzbah, ki ne
povzrocijo izgube obvladovanja
Sprememba lastniskih delezev

Skupaj spremembe
lastniskih delezev v odvisnih
druzbah

Skupaj transakcije z lastniki

Konéno stanje 31.3.2015

101.922

0

0
101.922

175.698

0

0
175.698

12.896

0

0
12.896

7.556

7.556

3.170

3.170

75.679

75.679

-3.170 12.829

-2.464

0 -2.464

0 0

0 -2.464
-3.170 10.365

-2.464

-2.163

-2.163

2.464

2.464

2.464
-2.163

-17.600

4.973

4.973

-12.627

10.912

-17.751

-17.751

-6.839

377.428

-2.163

-12.778

-14.941

0

0
362.487

2.839

61

61

2.900

380.267

-2.102

-12.778

-14.880

0

0
365.387
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v TEUR

Osnovni
kapital

Rezerve iz dobicka

Kapitalske
rezerve

Zakonske

rezerve

Statutarne
rezerve

Rezerve za
lastne
delnice

Druge
rezerve iz
dobicka

Lastne
delnice

Zadrzani dobicek

Poslovni
izid iz
preteklih let

Poslovni
izid
poslovnega
leta

Prevedbena
rezerva

Rezerva za
posteno
vrednost

Kapital
lastnikov
matiéne
druzbe

Kapital
neobvladujo¢ih Skupaj
delezev

Zacetno stanje 1.1.2016
Skupaj vseobsegajoci donos
obracunskega obdobja
Poslovni izid obradunskega
obdobja

Skupaj drugi vseobsegajoci
donos

Skupaj vseobsegajoci donos
obraéunskega obdobja
Transakcije z lastniki (ko
delujejo kot lastniki), ki se
neposredno pripoznajo v
kapitalu

Prispevki lastnikov in razdelitve
lastnikom

Dokapitalizacija

Prenos Cistega poslovnega
izida preteklega leta v
preneseni poslovni izid

Skupaj prispevki lastnikov in
razdelitve lastnikom
Spremembe lastniskih delezev
v odvisnih druzbah, ki ne
povzrogijo izgube obvladovanja
Sprememba lastniskih delezev
Skupaj spremembe
lastniskih delezev v odvisnih
druzbah

Skupaj transakcije z lastniki
Konéno stanje 31.3.2016

101.922

0

0
101.922

174.502

0

0
174.502

12.896

0

0
12.896

7.556

7.556

3.170

0

0
3.170

75.679

0

0
75.679

-3.170

-3.170

6.145

-4.202

-4.202

-4.202
1.943

-4.202

478

478

4.202

4.202

4.202
478

-19.049

-19.080

9.485

-1.757

-1.757

7.728

364.934

478

-1.788

-1.310

0

0
363.624

3.128 368.062

92 570

0 -1.788

92 -1.218

21 21

21 21

21 21
3.241 366.865
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ski izkazi

Pojasnila k zgo$éenim konsolidiranim raéunovodskim izkazom

Skupine Gorenje

Postena vrednost

Pregled postene in knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti

Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
v TEUR
vrednost vrednost vrednost vrednost
31.12.2015 31.12.2015 31.3.2016 31.3.2016
NalozZbe, razpoloZljive za prodajo 3.700 3.700 3.694 3.694
Zemljis€a in naloZzbene nepremicnine 59.418 59.418 58.873 58.873
Dolgoro¢no dana posoijila in depoziti 2.063 2.063 2.060 2.060
Dolgorocne poslovne terjatve 5.743 5.743 4.796 4.796
Kratkoro€no dana posoijila in depoziti 11.688 11.688 9.005 9.005
Izvedeni finanéni inStrumenti -296 -296 -1.842 -1.842
Terjatve do kupcev 161.020 161.020 177.602 177.602
Druga kratkoro€na sredstva 42.479 42.479 41.021 41.021
Denar in denarni ustrezniki 31.610 31.610 22.347 22.347
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti (variab.OM) -216.983 -216.983 -210.064 -210.064
Dolgorocne finanéne obveznosti (fiksna OM) -54.003 -46.998 -52.759 -47.889
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti -4.178 -4.178 -3.650 -3.650
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti -89.825 -89.825 -152.718 -152.718
Obveznosti do dobaviteljev -221.027 -221.027 -169.092 -169.092
Druge kratkoro€ne obveznosti -41.727 -41.727 -37.725 -37.725
Skupaj -310.318 -303.313 -308.452 -303.582
Lestvica postenih vrednosti
31.12. 2015
(v TEUR) Raven 110 Raven 211 Raven 312 Skupaj
Za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva 663 88 2.949 3.700
Izpeljani finanéni inStrumenti — sredstva - 917 - 917
Izpeljani finanéni inStrumenti — obveznosti - -1.213 - -1.213
Zemlji€a in nalozbene nepremiénine - - 59.418 59.418
31. 3. 2016
(v TEUR) Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 650 89 2.955 3.694
Izpeljani finanéni instrumenti — sredstva - 843 - 843
Izpeljani finanéni instrumenti — obveznosti - -2.685 - -2.685
ZemljiS€a in naloZzbene nepremicnine - - 58.873 58.873
Posli s pridruzenimi druzbami
Transakcijska vrednost Stanje
jan-mar jan-mar
v TEUR 2015 2016 31.3.2015 31.3.2016
Prihodki
Druzbe Skupine Gorenje 72 47 822 496
Stroski
Druzbe Skupine Gorenje 101 36 610 41

10 Raven 1: borzna cena (neprilagojena) na aktivnem trgu za identi¢na sredstva ali obveznosti,
1 Raven 2: podatki razli¢ni od borznih cen, te so vkljuéene na raven 1, opazovani z namenom
direktnega ali indirektnega vrednotenja sredstev ali obveznosti,

12 Raven 3: podatki o vrednosti sredstev ali obveznosti, ki ne temeljijo na aktivnem trgu.
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Pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja

16. 5. 2016 - Evropska investicijska banka (EIB) je podjetju Gorenje, d. d.,
odobrila posojilo v viSini 50 milijonov evrov. Ro¢nost posojila EIB je do sedem
let, sredstva pa bodo v Gorenju uporabili za financiranje Stiriletnega programa
raziskav, razvoja in inovacij, katerega cilj je krepitev inovacijskih zmogljivosti z
razvojem novih gospodinjskih aparatov in nadgradnjo obstojec¢ega nabora
izdelkov.

V Gorenju so 12. 5. 2016 zaceli izdelovati prve pomivalne stroje pod blagovno
znamko Gorenje in tako pomembno dopolnili svojo ponudbo velikih
gospodinjskih aparatov. Inovativni pomivalni stroji SmartFlex so plod
vecletnega razvoja, v Gorenju pa so v projekt, ki vklju€uje novo
avtomatizirano proizvodno linijo, vloZili osem milijonov evrov.

Druzba Gorenje, d. d., je 25. 4. 2016, prejela odstopno izjavo ¢lana
nadzornega sveta Keitha Charlesa Milesa. Keith Charles Miles je ¢lan
nadzornega sveta Gorenja, d. d., drugi mandat. V zadnjih Sestih letih je z
bogatimi profesionalnimi in mednarodnimi izku$njami prispeval k razvoju in
preobrazbi Skupine Gorenje. Za odstop, ki zacne veljati z dnem skup$¢ine
delniCarjev, torej 8. 7. 2016, se je odlocil zaradi osebnih razlogov. Druzbo in
njen nadaljnji razvoj bo podpiral tudi v prihodnje.

Nadzorni svet je 21. 4. 2016 potrdil revidirano letno porocilo Skupine Gorenje
in mati¢ne druzbe za leto 2015, ki je prvi€ pripravljeno skladno z
mednarodnimi smernicami trajnostnega poro¢anja GRI (Global Reporting
Initiative). Hkrati se je seznanil z rastjo prodaje v prvem Cetrtletju 2016.

Drugih pomembnih dogodkov po datumu priprave bilance stanja na dan
31. 3. 2016 ni bilo.
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Podroéni in obmoéni odseki Skupine Gorenje

Temeljna dejavnost Netemeljne dejavnosti .
Skupina
Dom
v TEUR - - - - - -
jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Prihodki od prodaje tretjim 224.004 242.721 43.921 42.740 267.925 285.461
Prodaja med divizijami 1.210 1.160 2.950 4.356 4.160 5.516
Prihodki od obresti 356 140 52 18 408 158
Odhodki od obresti 4.046 3.665 157 134 4.203 3.799
Amortizacija 10.039 10.348 1.279 1.362 11.318 11.710
Poslovni izid pred davki -3.134 -412 2.351 2.046 -783 1.634
Davek iz dobicka -1.072 -907 -247 -157 -1.319 -1.064
Poslovni izid obradunskega obdobja -4.206 -1.319 2.104 1.889 -2.102 570
Sredstva skupaj * 991.142 1.001.630 110.132 109.308 1.101.274 1.110.938
Obveznosti skupaj * 676.533 690.857 56.679 53.216 733.212 744.073
* Opomba: za leto 2015 so prikazani podatki na dan 31.12.2015
Zahod Vzhod Ostali svet Skupina
v TEUR jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

Prihodki od prodaje tretjim 111.734 118.992 135.658 143.276 20.533 23.193 267.925 285.461
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Racunovodski kazalniki

jan-mar jan-mar
2015 2016

KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
Cista dobi¢konosnost prihodkov -0,8% 0,2%
Cista donosnost sredstev -0,8% 0,2%
Cista dobi¢konosnost kapitala -2,3% 0,6%
AKTIVNOSTNI KAZALNIKI
Koeficient obra¢anja sredstev 0,96 1,03
Koeficient obracanja zalog 4,68 4,92
Koeficient obracanja kratkoro¢nih terjatev do kupcev 5,70 6,74
KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
Stopnja osnovnosti investiranja 0,48 0,50
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,53 0,55
KAZALNIKI FINANCNE STRUKTURE
Koeficient dolgoro¢ne pokritosti dolgoro¢nih sredstev 1,17 1,15
Stopnja lastniSkosti financiranja 0,33 0,33
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 0,62 0,63
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 0,68 0,65
Koeficient neposredne pokritosti kratkoroénih obveznosti (hitri

- 0,10 0,09
koeficient)
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro€nih obveznosti (pospeseni

- 0,68 0,64
koeficient)
Koeficient kratkoro&ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti

o - 1,24 1,23

(kratkoro€ni koeficient)
Ciste finan&ne obveznosti / kapital 1,04 1,04
KAZALNIKI GOSPODARNOSTI POSLOVANJA
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,02 1,02
Prihodki od prodaje na zaposlenega (v EUR) 26.131 27.109
Dodana vrednost na zaposlenega (v EUR) 6.943 7.129
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Nerevidirani zgoS¢€eni racunovodski izkazi druzbe Gorenje, d. d.

Zgosdéena bilanca stanja druzbe Gorenje, d. d.

v TEUR 5155005 % 51155015 % 515500 %
SREDSTVA 919.260 100,0% 959.570 100,0% 951.590 100,0%
Dolgoroc¢na sredstva 487.735 53,1% 520.038 54,2% 520.570 54,7%
Neopredmetena sredstva 34.971 3,8% 44.509 4,6% 47.267 5,0%
Nepremicnine, naprave in oprema 178.276 19,4% 193.572 20,2% 191.925 20,1%
NaloZbene nepremicnine 16.729 1,8% 15.276 1,6% 14.769 1,6%
Nalozbe v odvisne druzbe 238.363 25,9% 246.863 25,7% 246.863 25,9%
Nalozbe v pridruzene druzbe 509 0,1% 509 0,1% 509 0,1%
Druge dolgoro¢ne nalozbe 1.689 0,2% 1.690 0,2% 1.690 0,2%
OdloZene terjatve za davke 17.198 1,9% 17.619 1,8% 17.547 1,8%
Kratkorocna sredstva 431.525 46,9% 439.532 45,8% 431.020 45,3%
Zaloge 91.807 10,0% 91.986 9,6% 94.128 9,9%
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 158.953 17,3% 182.911 19,1% 169.854 17,8%
Terjatve do kupcev 168.864 18,3% 145.322 15,1% 154.388 16,2%
Druga kratkoro¢na sredstva 11.262 1,2% 11.714 1,2% 10.922 1,2%
Denar in denarni ustrezniki 639 0,1% 7.599 0,8% 1.728 0,2%
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 919.260 100,0% 959.570 100,0% 951.590 100,0%
Kapital 366.847 39,9% 358.914 37,5% 359.192 37, 7%
Osnovni kapital 101.922 11,1% 101.922 10,6% 101.922 10,7%
Kapitalske rezerve 157.835 17,2% 156.639 16,4% 156.639 16,5%
Rezerve iz dobitka 99.301 10,8% 99.301 10,4% 99.301 10,4%
Lastne delnice -3.170 -0,4% -3.170 -0,3% -3.170 -0,3%
Zadrzani dobicek 5.353 0,6% 0 0,0% 1.305 0,1%
Rezerva za posteno vrednost 5.606 0,6% 4.222 0,4% 3.195 0,3%
Dolgoroéne obveznosti 241.647 26,3% 271.101 28,2% 265.019 27,9%
Rezervacije 20.438 2,2% 21.418 2,2% 20.368 2,2%
Dolgorocne finanéne obveznosti 221.209 24,1% 249.683 26,0% 244.651 25,7%
Kratkoroéne obveznosti 310.766 33,8% 329.555 34,3% 327.379 34,4%
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 145.578 15,8% 144.470 15,1% 175.421 18,4%
Obveznosti do dobaviteljev 133.769 14,6% 167.363 17,4% 124.407 13,1%
Druge kratkoro¢ne obveznosti 31.419 3,4% 17.722 1,8% 27.551 2,9%
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Zgosceni izkaz poslovnega izida druzbe Gorenje, d. d.

v TEUR jan-mar % jan-mar %
2015 2016
Prihodki od prodaje 160.539 94,4% 170.934 99,1%
Spremenjba vredpostl z._alog proizvodov in 7581 4.5% 458 -0,3%
nedokonc&ane proizvodnje
Drugi poslovni prihodki 1.880 1,1% 2.100 1,2%
Kosmati donos iz poslovanja 170.000 100,0% 172.576 100,0%
Stroski blaga, materiala in storitev -136.961 -80,6% -137.497 -79,7%
Stroski dela -23.736 -14,0% -24.228 -14,0%
Amortizacija -5.856 -3,4% -5.999 -3,5%
Drugi poslovni odhodki -1.425 -0,8% -725 -0,4%
Poslovni izid iz poslovanja 2.022 1,2% 4.127 2,4%
Finanéni prihodki 4.285 2,5% 1.929 1,1%
Finanéni odhodki -4.975 -2,9% -4.467 -2,6%
Neto finanéni odhodki -690 -0,4% -2.538 -1,5%
Poslovni izid pred davki 1.332 0,8% 1.589 0,9%
Davek iz dobicka -199 -0,1% -284 -0,2%
Poslovni izid obracunskega obdobja 1.133 0,7% 1.305 0,7%
Osnovni in prilagojeni donos na delnico (v EUR) 0,05 0,05
Zgoséeni izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa druzbe
Gorenje, d. d.
jan-mar jan-mar
V TEUR
2015 2016
Poslovni izid obracunskega obdobja 1.133 1.305
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid 0 0
Sprememba postene vrednosti zemljis¢ 0 0
Postavke, ki bodo lahko pozneje prerazvrséene v poslovni izid -196 -1.027
Cista sprememba postene vrednosti finan&nih instrumentov, razpoloZljivih za prodajo 4 -9
Sprememba v efektivnem delu dobickov in izgub iz instrumentov za varovanje pred
N . ; . =277 -1.303
tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem
Sprememba v efektivnem delu dobickov in izgub iz instrumentov za varovanje pred 37 75
tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem, prenesena v poslovni izid
Davek od dobic¢ka od drugega vseobsegajo¢ega donosa 40 210
Drugi vseobsegajoci donos obraéunskega obdobja -196 -1.027
Skupaj vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 937 278
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Zgoscéeni izkaz denarnih tokov druzbe Gorenje, d. d.

v TEUR jan-mar jan-mar
2015 2016

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Poslovni izid obracunskega obdobja 1.133 1.305
Prilagoditve za:

- amortizacijo nepremicnin, naprav in opreme 4.749 4.944
- amortizacijo neopredmetenih sredstev 1.107 1.055
- prihodke od nalozbenja -4.285 -1.929
- odhodke za financiranje 4.975 4.467
- prihodke od prodaje nepremicnin, naprav in opreme -84 -23
- odhodke za davke 199 284
SD&I()jl;:;I;l;prziﬁzzgji?agﬂlried spremembami €istih obratnih 7.794 10.103
Sprememba poslovnih in drugih terjatev -1.193 -8.436
Sprememba zalog 4.331 -2.142
Sprememba rezervacij -1.491 -1.050
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti -10.578 -33.950
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva -8.931 -45.578
Pla¢ane obresti -4.871 -3.817
Cisti denarni tok iz poslovanja -6.008 -39.292
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki iz prodaje nepremi¢nin, naprav in opreme 282 12
Prejemki iz prodaje nalozbenih nepremi¢nin 0 444
Prejete obresti 571 1.216
Pridobitev nepremiénin, naprav in opreme -2.403 -3.350
Druge nalozbe -18.997 14.539
Pridobitev neopredmetenih sredstev -2.832 -3.813
Cisti denarni tok iz nalozbenja -23.379 9.048
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Najem (odplacilo) posojil 19.772 24.373
Cisti denarni tok iz financiranja 19.772 24.373
Cista sprememba denarnih sredstev in njihovih ustreznikov -9.615 -5.871
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na za¢etku obdobja 10.254 7.599
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 639 1.728
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Zgosceni izkaz sprememb lastniSkega kapitala druzbe Gorenje, d. d.

Rezerve iz dobicka Zadrzani dobicek
Rezerva
Osnhovni  Kapitalske Rezerve Druge Lastne Poslovni Poslovni za )
vTEUR kapital  rezerve Zakonske Statutarne za rezerve delnice izid iz izid poiteno Skupaj
rezerve rezerve lastne iz preteklih poslovnega yrednost
delnice  dobicka let leta
Zacetno stanje 1.1.2015 101.922 157.835 12.896 7.556 3.170 75.679 -3.170 1.369 2.851 5.802 365.910
Skupaj vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Poslovni izid obracunskega obdobja 1.133 1.133
Skupaj drugi vseobsegajoci donos -196 -196
Skupaj vseobsegajoc¢i donos obracunskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 1.133 -196 937
Transakcije z lastniki (ko delujejo kot lastniki), ki se neposredno 0
pripoznajo v kapitalu
Prispevki lastnikov in razdelitev lastnikom 0
Prenos Cistega poslovnega izida preteklega leta v preneseni poslovni 0
izid
Dokapitalizacija 0
Stroski dokapitalizacije 0
Skupaj prispevki lastnikov in razdelitve lastnikom 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kon¢éno stanje 31.3.2015 101.922 157.835 12.896 7.556 3.170  75.679 -3.170 1.369 3.984 5.606 366.847
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Rezerve iz dobicka

Zadrzani dobicek

v Rezerva

Osnovni  Kapitalske Rezerve za Druge Lastne Poslovni Poslovni za .

vTEUR kapital rezerve Zakonske  Statutarne | o rezegrve iz delnice izid iz izid posteno Skupaj
rezerve rezerve delnice dobicka preteklih let Ipe‘z:l'o"”ega vrednost

Zacetno stanje 1.1.2016 101.922 156.639 12.896 7.556 3.170 75.679 -3.170 0 0 4.222 358.914

Skupaj vseobsegajoci donos obradunskega

obdobja

Poslovni izid obracunskega obdobja 1.305 1.305

Skupaj drugi vseobsegajoci donos -1.027 -1.027

Skupaj_ vseobsegajoci donos obracunskega 0 0 0 0 0 0 0 0 1.305 1.027 278

obdobja

Transakcije z lastniki (ko delujejo kot lastniki), ki se 0

neposredno pripoznajo v kapitalu

Prispevki lastnikov in razdelitev lastnikom 0

Prenos Cistega poslovnega izida preteklega leta v 0

preneseni poslovni izid

Dokapitalizacija 0

Stroski dokapitalizacije 0

Skup_a] prispevki lastnikov in razdelitve 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

lastnikom

Skupaj transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Konéno stanje 31.3.2016 101.922 156.639 12.896 7.556 3.170 75.679 -3.170 0 1.305 3.195 359.192
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Pojasnila k zgo$éenim raéunovodskim izkazom druzbe Gorenje,

d.d.
Pregled postene in knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti
Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
v TEUR vrednost vrednost vrednost vrednost
31.12.2015 31.12.2015 31.3.2016 31.3.2016
NalozZbe, razpoloZljive za prodajo 2.927 2.927 2.924 2.924
Zemljis€a in naloZzbene nepremicnine 37.078 37.078 36.571 36.571
Dolgoro¢na dana posojila 1.018 1.018 1.018 1.018
Kratkoro¢no dana posojila 178.361 178.361 163.816 163.816
Izvedeni finanéni instrumenti -900 -900 -2.087 -2.087
Terjatve do kupcev 145.322 145.322 154.388 154.388
Druga kratkoro¢na sredstva 9.863 9.863 9.051 9.051
Denar in denarni ustrezniki 7.599 7.599 1.728 1.728
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti -198.254 -198.254 -193.204 -193.204
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti (fiksna OM) -51.429 -44.604 -51.447 -46.651
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti -142.779 -142.779 -172.204 -172.204
Obveznosti do dobaviteljev -167.363 -167.363 -124.407 -124.407
Druge kratkoro€ne obveznosti -12.423 -12.423 -11.534 -11.534
Skupaj -190.980 -184.155 -185.387 -180.591
Lestvica postenih vrednosti
31. 12. 2015
v TEUR Raven 113 Raven 214 Raven 31° Skupaj
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva 168 - 2.759 2.927
Izpeljani finanéni instrumenti - sredstva - 791 - 791
Izpeljani finan¢ni instrumenti - obveznosti - -1.691 - -1.691
Zemljis¢a in naloZzbene nepremic¢nine - - 37.078 37.078
31. 3. 2016
v TEUR Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 160 - 2.764 2.924
Izpeljani finanéni instrumenti - sredstva - 1.130 - 1.130
Izpeljani finanéni instrumenti - obveznosti - -3.217 - -3.217
Zemljis¢a in naloZzbene nepremi¢nine - - 36.571 36.571
Posli s povezanimi druzbami
Transakcijska vrednost Stanje
v TEUR jan-mar jan-mar
2015 2016 31.3.2015 31.3.2016
Prihodki od prodaje 124.913 118.528
Terjatve iz poslovanja 141.375 112.678
Obveznosti iz poslovanja 32.298 23.895
Dana posojila 142.103 159.924
Prejeta posojila 52.348 60.795

13 Raven 1: borzna cena (neprilagojena) na aktivnem trgu za identi¢na sredstva ali obveznosti,

4 Raven 2: podatki razli¢ni od borznih cen, te so vkljuéene na raven 1, opazovani z namenom
direktnega ali indirektnega vrednotenja sredstev ali obveznosti,

15 Raven 3: podatki o vrednosti sredstev ali obveznosti, ki ne temeljijo na aktivnem trgu.
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Racunovodski kazalniki

jan-mar jan-mar
2015 2016
KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
Cista dobi¢konosnost prihodkov 0,71% 0,76%
Cista donosnost sredstev 0,50% 0,55%
Cista dobi¢konosnost kapitala 1,24% 1,45%
AKTIVNOSTNI KAZALNIKI
Koeficient obra¢anja sredstev 0,70 0,72
Koeficient obracanja zalog 6,83 7,35
Koeficient obracanja kratkoro¢nih terjatev do kupcev 3,82 4,56
KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
Stopnja osnovnosti investiranja 0,25 0,27
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,53 0,55
KAZALNIKI FINANCNE STRUKTURE
Koeficient dolgoro¢ne pokritosti dolgoro¢nih sredstev 1,25 1,20
Stopnja lastniSkosti financiranja 0,40 0,38
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 0,66 0,66
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,60 1,41
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih
R e 0,51 0,52
obveznosti (hitri koeficient)
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih
) o s 1,09 1,03
obveznosti (pospeseni koeficient)
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih
: o s 1,39 1,32
obveznosti (kratkoro¢ni koeficient)
Ciste finan&ne obveznosti / kapital 0,56 0,69
KAZALNIKI GOSPODARNOSTI POSLOVANJA
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,01 1,02
Prihodki od prodaje na zaposlenega (v EUR) 39.357 41.388
Dodana vrednost na zaposlenega (v EUR) 7.750 8.318
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INFORMACIJA GLEDE POROCILA IN JAVNE OBJAVE

V skladu z dolo€ili dolo€il Kodeksa Varsavske borze (Warsaw Stock
Exchange), Pravil Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana in veljavne zakonodaje,
druzba Gorenje, d. d., Partizanska 12, SI-3320 Velenje, objavlja nerevidirane
nekonsolidirane raunovodske izkaze druzbe Gorenje, d. d., in
nerevidirane konsolidirane racunovodske izkaze Skupine Gorenje za
obdobje januar-marec 2016. Z nerevidiranimi izkazi druzbe Gorenje, d. d., in
Skupine Gorenje se je na svoji 21. seji dne 19. 5. 2016 seznanil nadzorni
svet druzbe. Izkazi so na vpogled na sedezu druzbe Gorenje, d. d.,
Partizanska 12, SI1-3320 Velenje, objave pa bodo na voljo v sistemu
elektronskega obves€anja Ljubljanske borze, SEOnet (www.ljse.si),
VarSavske borze preko sistema ESPI (www.gpw.pl) ter na spletnem naslovu
druzbe www.gorenjegroup.com, dne 20. 5. 2016.

Dejavniki, ki imajo vpliv na napovedi (forward-looking statements)

Ta objava vsebuje t. i. “forward-looking” napovedi in informacije — to so
navedbe glede prihodnosti in ne preteklosti ter dogodki v okviru in povezavi z
obstoje¢imi zakoni o javnih druzbah in vrednostnih papirjih ter pravili in
predpisi Ljubljanske in VarSavske borze. Te navedbe so lahko identificirane z
besedami, kot na primer »pricakovani«, »nadejani«, »napovedani«,
»nameravani«, »nacrtovani ali planirani«, »verjetni«, »prizadevati si«,
»ocenjeni«, »bodo«, »prognozirani« ali besedami podobnega pomena. Te
izjave vkljucujejo, med ostalim, financne cilje krovne druzbe Gorenje, d. d., in
Skupine Gorenje za prihodnja obdobja, nacrtovano poslovanje in finan¢ne
nacrte. Te navedbe temeljijo na sedanjih pri¢akovanjih in napovedih ter so
predmet tveganj in negotovosti, ki lahko imajo vpliv na dejanske rezultate, ki
se lahko materialno razlikujejo zaradi razlicnih dejavnikov. Raznovrstni
dejavniki, na Stevilne Gorenje nima kontrole, vplivajo na delovanje, uspes$nost
poslovanja, poslovno strategijo in na rezultate Gorenja ter lahko povzrocijo,
da se dejansko dosezZeni rezultati, uspesSnost poslovanja ali dosezki Gorenja
materialno razlikujejo od pricakovanih rezultatov, uspesnosti poslovanja ali
dosezkov, ki so bili izrazeni ali navedeni v t. i. forward-looking statements. Ti
dejavniki vkljucujejo, vendar niso nujno omejeni na naslednje: povprasevanje
potrosnikov in trzni pogoji na geografskih obmodjih in v panogabh, kjer deluje
Skupina Gorenje, uinki nihanj valutnih tecajev, pritiski konkurence po
ZniZevanju cen, pomembna izguba posla pri velikem trgovcu, mozZnost
zamujanja kupcev s placilom ali zniZzanje cen kot posledica nadaljnjih
neugodhnih trznih pogojev v vecji meri, kot jo trenutno pricakuje uprava
Gorenja, uspesnost razvoja novih izdelkov ter njihove uvedbe na trg, razvoj
odgovornosti proizvajalca za izdelek, potek doseganja operativnih in
kapitalnih ciljev ucinkovitosti, uspesnost v dolo¢anju rasti priloZznosti in
prevzemnih kandidatov ter integracija teh priloZnosti z obstoje¢im
poslovanjem, nadaljnja volatilnost in nadaljnje poslabsanje trgov kapitala,
napredek v doseganju strukturnih in nabavnih reorganizacijskih ciljev. V
primeru, da se eden ali ve¢ tveganj oziroma negotovosti materializira ali da se
navedene predpostavke izkaZejo za napacne, lahko dejanski rezultati
materialno variirajo od tistih, ki so navedeni v objavi kot pricakovani, nadejani,
napovedani, nameravani, planirani, nacrtovani, verjetni, ocenjeni ali
prognozirani. Gorenje dopu$ca kakrsnokoli posodobitev ali revidiranje teh
napovedi v luci razvoja, ki se razlikuje od pri¢akovanega.
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