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OSEBNA IZKAZNICA

KD, finan¢na druzba, d. d.

Skraj$ano ime druzbe: KD d. d.!

Sedez: Dunajska 63, 1000 Ljubljana
Telefon: +386 1 582 67 00

Faks: +386 1 518 41 00

E-posta: info@kd-group.si

Spletna stran: www.kd-fd.si

Dejavnost: 64.200 — Dejavnost holdingov
Pravna oblika: delniSka druzba

Mati¢na Stevilka: 1572016000

Davcna Stevilka: 44030428

Identifikacijska Stevilka za DDV: S144030428
Vpis v sodni register: Okrozno sodi§¢e v Ljubljani, Srg. 2000/13887 z dne 30. 11. 2000, &t. reg. vI. 1/33907/00
Osnovni kapital: 1.555.967,28 EUR

Stevilo izdanih delnic: 186.436

Datum ustanovitve: 30. 11. 2000

Upravni odbor KD
e Milan KneZevi¢, predsednik upravnega odbora
o Katarina Valentinci¢ Istenié, Clanica upravnega odbora
e Mag. Matjaz Gantar, ¢lan upravnega odbora in izvr3ni direktor
o Aleksander Sekavénik, ¢lan upravnega odbora

e Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora

1V letnem porocilu so imena druzb ali podjetij ob prvi omembi in ko je navedeno celo ali skrajSano uradno ime zapisana z oznakami organizacijskih oblik
(npr. d. d.), v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpu¢ene.
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ORGANIZIRANOST SKUPINE KD

Organigram na 30.6.2016

KD Fondovi AD, Skopje 94,60%|
[KD Skladi d.0 0. Ljubljana 100,00%]
KD Locusta Fondovid.o.o.,Zagreb 60,00%|
[KDIT dd. Ljubljana 100,00%]
90,10% KD Group, 9,90% Adriatic Slovenica
- — .
KD dd. KD Group dd. || Projektor d.o.o., Ljubljana 100,00 ;6|
DRI Nalozbe do.o, Ljubljana 100,00%]
Celotne emisije: 78,49 % Gradnje inZeniring d.o.o., Ljubljana 100,00%|
[KD Kvart d.o.o. Ljubljana 100,00%

273%

|Adri atic Slovenicad.d., Koper

100,00%] 97,27%

AS NeZivotno osiguranje a.d.o., Beograd 100,00%|

Prospera d.o.o., Koper 100,00%|
[vas partner d.o.0., Ljubljana 100,00%]
VIZ d.0.0., Koper 100,00%|
Permanens d.0.0.,Zagreb 100,00%|
ZDRAVJE AS d.0.0.,Ljubljana 100,00%|
ABDSd.0.0., Sarajevo 98.92%|
[KD Kapital d.0.0., Ljubljana 100,00% VIB ad., Banja Luka 5100%|
[Sumijev Kvart d.o 0. Ljubljana 100,00%]
[Firsthouse Investments ltd., Limassol 100,00%] [Manta Marine Ventures itd, BV 100,00%|
[Fontes Group DOO, Beograd 100,00%]
[000 Sarbon Invest, Taskent 100,00% [000 Kredo Group, Taskent 99.97%|

Pridruzene druzbe na 30.06.2016

Pridruzene druzbe

Delez lastnistva

Slovenija

Nama d.d.

SRC d.o.o.

Mlekarna Celeia d.o.o., Pefrovée

Tovamna olja Gea d.d., Slovenska Bistrica

25,99%
48,58%
26,90%
34,80%
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Dejavnosti Skupine KD

Skupina KD spada med najvecje poslovne skupine v Sloveniji in posluje v naslednjih dejavnostih:
- zavarovalnitvo,
— upravljanje premoZenja,
- financne storitve in drugo.

Kljuéne dejavnosti skupine ostajajo zavarovalnistvo, prodaja premozenjskih, zdravstvenih ter Zivljenjskin zavarovanj in
upravljanje premozenja. Glavne poslovne dejavnosti matiéne druzbe KD so upravljanje trznih in netrznih nalozb ter
ustvarjanje finanénih donosov, skladnih s strukturo portfelia. Krovna druzba odloa o vseh pomembnejsih strateskih
nalozbah Skupine KD.

Zavarovalnistvo

Zavarovalniska dejavnost Skupine KD obsega Zivljenjska in premozenjska (vklju¢no zdravstvena) zavarovanja. Adriatic
Slovenica, kot nosilna druzba zavarovalniske dejavnosti v Skupini, posluje v Sloveniji kot univerzalna zavarovalnica in trzi
Zivlienjska ter premoZenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovanji. Na podro¢ju premoZenjskih in zivljenjskih
zavarovanj Skupina deluje tudi na Hrvaskem, kjer Adriatic Slovenica trZi zavarovanja preko podruznice AS Osiguranje. Do
konca leta 2015 je Skupina trZila premoZenjska zavarovanja tudi v Srbiji, z leto$njim letom se je odlodila za izstop iz
srbskega zavarovalnega trga in z dovoljenjem Narodne banke Srbije izvedla prenos zavarovalnega porfelja premozenjske
zavarovalnice AS nezivotno osiguranje, na drugo srbsko zavarovalnico.

Kljuéne strateSke usmeritve Skupine KD na podrocju zavarovalnistva temeljijo predvsem na rasti poslovanja doma in na
Hrvaskem ter v ponudbi celovite palete finanénih storitev s pomocjo razliénih prodajnih mrez. Tako smo na podrodju
prodajnih poti v Sloveniji utrjevali in krepili ze obstojeCe prodajne poti.

Upravljanje premozenja

Osnovne dejavnosti druzb za upravljanje v Skupini KD so upravljanje investicijskih skladov in storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti. V Skupini KD so na dan 30. 06. 2016 delovale 4 druzbe za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne Evrope
skupaj upravljajo 44 investicijskih skladov. Druzba za upravljanje KD Skladi, Ljubljana, je ena od vodilnih slovenskih druzb za
upravljanje in na dan 30. 6. 2016 upravijala KD Krovni sklad s 15 podskladi in llirika Krovni sklad z 9 podskladi. Zunaj
Slovenije delujejo 3 druZzbe za upravljanje, ki skupaj upravljajo 20 investicijskih skladov, od tega 15 vzajemnih skladov na
Hrvaskem, 4 vzajemne sklade v Makedoniji ter 1 zaprt investicijski sklad v Bosni in Hercegovini.

Skladi investirajo na razliénih svetovnih kapitalskih trgih in v panogah ter tako vlagateljem ponujajo pestro paleto dolgoroéno
perspektivnih nalozbenih politik, med katerimi lahko vlagatelj v vsakem trenutku oblikuje portfelj po svojih finan¢nih
izbor nalozbenih moznosti po svetu in hkrati zagotoviti vlagateliem z vsega sveta celovito ponudbo investiranja v tej regiji.
Druzbo KD Skladi odlikuje odliénost v upravijanju nalozb in finanénem svetovanju, za kar prejema Stevilna priznanja, tudi
mednarodna. Po izboru revije Moje finance je druzba KD Skladi najbolj$a druzba za upravljanje 2015 v trilethem obdobju z
najbolj8im upravljavcem vzajemnih skladov, ki je Primoz Cencelj. V letu 2015 je odliCnost upravijanja podskladov KD
Krovnega sklada zacela spremljati tudi neodvisna mednarodna agencija Morningstar. Na dan 30. 6. 2015 so 4 od 10
podskladov KD Krovnega sklada, ki so predmet ocenjevanja, imeli najvisjo oceno 5 ( ali 4 zvezdice, kar pomeni uvrstitev v
zgornjih najbolj§ih 10 % skladov v posamezni kategoriji (v primeru 5 Morningstar zvezdic) oziroma, naslednjih 22,5 %
skladov (v primeru 4 Morningstar zvezdic).

Finanéne storitve in drugo
Z matiéno druzbo KD in hé&erinskima druzbama KD Group in KD Kapital v Skupini KD izvajamo finanne storitve in

upravljamo nalozbe, nepremi¢nine pa upravijajo druzbe KD Kvart, Sumijev kvart, Fontes group, Gradnje inZeniring in DRI
Nalozbe.
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ZGODILO SE JE V LETU 2016

SPREMEMBE V SESTAVI SKUPINE KD

Februar

KD Group, finan¢na druzba, d. d., je 2. 2. 2016 prodala 22,26 % delez v pridruzeni druzbi ZIF VIB Fond. Skupina KD
tako nima vec finan¢nih sredstev v druzbi ZIF VIB Fond.

05.02.2016 je Adriatic Slovenica od druzbe KD Kvart pridobila 100 % poslovni delez v odvisni druzbi Atis inZeniring
d.0.0. in jo Se istega dne preimenovala v ZDRAVJE AS d.o.0. Osnovna dejavnost druzbe je specialisti¢na
zunajbolnidnicna zdravstvena dejavnost.

Marec

Maj

Druzba KD Kvart d. o. 0. je 22. 3. 2016 prodala 30,00 % delez pridruzene druzbe Medium Media d. o. o.. Skupina KD
po tem datumu nima ve¢ finanénih sredstev v druzbi Medium Media d. o. o..

Druzbe, Adriatic Slovenica d. d., KD Group d. d. in KD Kapital d. 0. 0., s0 10. 5. 2016 prodale 26,90 % delez pridruzene
druzbe KR d. d.. Skupina KD tako nima vec¢ finanénih sredstev v druzbi KR d. d..

25. maja je Adriatic Slovenica, zavarovalna druzba, d.d., Koper, kot kupec, sklenila pogodbo o nakupu in prodaji vseh
poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o .0. z druzbo KD Group, finanéna druzba, d.d.,
Dunajska cesta 63, Ljubljana, kot prodajalcem. Prenos poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, d. 0. 0. na Adriatic
Slovenico d. d. bo izveden po izdaji dovoljenja Adriatic Slovenici d. d. za pridobitev kvalificiranega deleza s strani
Agencije za trg vrednostnih papirjev.

POMEMBNEJSI DOGODKI V PRVEM POLLETJU LETA 2016

Januar

Neodvisna mednarodna agencija Morningstar je konec januarja zviSala oceno upravljanja podskladov KD Krovnega
sklada. Kar 6 od 10 podskladov KD Krovnega sklada, ki so predmet ocenjevanja, ima najveC 5 ali 4 zvezdice, kar
pomeni uvrstitev med najboljSih 10 % skladov v posamezni kategoriji (v primeru 5 Morningstar zvezdic) oziroma,
naslednjih 22,5 % skladov (v primeru 4 Morningstar zvezdic). Na dan 31. 1. 2016 so imetniki 5-ih ali 4-ih Morningstar
zvezdic: KD Balkan, skupna ocena 5 zvezdic v kategoriji delniSki — razvijajota Evropa, KD Vitalnost, skupna ocena 5
zvezdic v kategoriji delnidki — globalni, velika podjetja, KD Prvi izbor, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji fleksibilni
delniski, KD Bond, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji EUR razprSeni obvezniski, KD Latinska Amerika, skupna
ocena 4 zvezdice v kategoriji delniski — Latinska Amerika, KD Tehnologija, skupna ocena 4 zvezdice v kategoriji delniski
- tehnologija.

1. januarja zacne veljati nov pokojninski nacrt za izplacevanje pokojninske rente Dodatna pokojnina AS, januarja pa
zavarovalnica tudi uspedno nadaljuje prenos sredstev iz drugih pokojninskih naértov v svoj pokojninski nacrt.

1. januarja AS kot pokrovitelj Olimpijskega komiteja Slovenije v duhu olimpijskega leta zaéne posebno prodajno akcijo
Olimpijska ponudba in strankam zacne ponujati Bon Zdravje AS. Strankam ponudi vrsto ugodnosti, med drugim za
ekskluzivno zavarovanje Specialisti in zdravila, pomo¢ na domu, ki je unikatna storitev AS na slovenskem trgu, storitve
novega Centra Zdravje AS in dodatne ugodnosti pri AS-ovih poslovnih partnerijih.

7. januarja AS v AS Galeriji osvoji pozornost umetniSke javnosti z odprtjem razstave Izginjajo¢a ljudstva reke OMO,
fotografov Arneta Hodali¢a in Katje Bidovec, ki jo kasneje tudi odkupi in ponudi na voljo drugim galerijam; serijo
odmevnih razstav nadaljuje z razstavo slik mladega armenskega akademskega slikarja Arshaka Sharkishiana 12.
aprila.

27. januarja na novinarski konferenci v Zagrebu AS predstavi spletno prodajo avtomobilskih zavarovanj www.as-
direct.hr, ki jih AS-ova Podruznica Zagreb odslej trzi preko blagovne znamke AS Osiguranje; podruznica nadaljuje tudi s
trzenjem Zivljenjskih zavarovan;.

30. januarja se je na Pokljuki ve¢ kot 60 tekmovalcev pomerilo na 24. smucarskem teku gospodarstvenikov, diplomatov
in politikov, AS prav toliko let stoji ob strani organizatorjem.


http://www.kd-skladi.si/skladi/balkan/
http://www.kd-skladi.si/skladi/vitalnost/
http://www.kd-skladi.si/skladi/prvi-izbor/
http://www.kd-skladi.si/skladi/bond/
http://www.kd-skladi.si/skladi/latinska-amerika/
http://www.kd-skladi.si/skladi/tehnologija/
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Februar

- Clani nadzornega sveta druzbe KD Skladi so na konstitutivni seji 9. 2. 2016 za predsednika nadzorega sveta druzbe
izvolili g. Tomaza Butino, za namestnika predsednika nadzorega sveta pa g. Matija Senka.

- Druzba KD Skladi je zacela z uvajanjem novega pristopa financnega svetovanja v Sloveniji, prilagojenega vsakemu
posameznemu vlagatelju. V proces finannega posveta je implementirala inovativen mehanizem, elektronsko finanéno
svetovalnico, ki temelji na kvantitativnih izraunih in vlagateljevi dani toleranci do tveganja.

- Druzba KD Skladi je 29. 2. 2016 pridobila soglasje Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravijanja
KD Krovnega sklada. Spremenjena pravila upravljanja omogocéajo ucinkovitejSe izvajanja in boljSe opredeljenosti
nalozbenih politik ter oblikovanje novega podsklada KD Amerika, delniski. Kljucne spremembe pravil upravljanja so
sprememba regionalne usmeritve treh podskladov - KD Galileo, meSani fleksibilni sklad, KD Prvi izbor, sklad delniskih
skladov, in KD Dividendni, delniski - od »globalnega sklada« h »globalnemu skladu razvitih trgov«, sprememba merila
za ocenjevanje uspesnosti upravljanja (benchmarka) podsklada KD MM, sklad denarnega trga — EUR (zaradi ukinitve
objavljanja indeksa pri tujem ponudniku finanénih indeksov), uvedba uporabe tehnike varovanja sredstev pred trznimi
tveganii tudi pri podskladu KD Bond, obvezniski — EUR, Siritev vrst izvedenih finanénih instrumentov pri varovanju
sredstev podskladov (poleg prodajnih opcij so dopustne e nakupne opcije ter standardizirane terminske pogodbe, t. i.
kratke pozicije v standardiziranih terminskih pogodbah) in oblikovanje novega podsklada KD Amerika, delnidki, z
nalozbeno usmeritvijo v gospodarstvo ZDA. Spremenjena pravila upravljanja so zacela veljati 17. 4. 2016.

- 1. februarja zaCneta veljati nov kolektivni in individualni pokojninski nacrt Pokojninsko var¢evanje AS, ki strankam nudita
varno dolgoroéno nalaganje sredstev za pokojnino. Sredstva v sodelovanju z zavarovalnico upravlja sestrska druzba
KD Skladi, ki jo odlikuje odli¢nost in vrsta najvisjih priznanj za upravljanje premozenja.

- AS nezivotno osiguranje a. d. o., Beograd je konec leta 2015 z druzbo Sava osiguranje, a. d. 0., Beograd sklenila
pogodbo, s katero bo na navedeno pogodbeno stranko prenesla celoten zavarovalni portfelj z obveznostmi. Februarja je
zavarovalnica AS nezivotno osiguranje a. d. o., Beograd posredovala Narodni banki Srbije ustrezno dokumentacijo za
odobritev predlagane transakcije.

- Upravni odbor druzbe KD Group d.d., je na svoji seji dne 28. 1. 2016 za izvrSnega direktorja druzbe, ki ni ¢lan
upravnega odbora, imenoval Jureta Kvaternika z mandatom do 16. 11. 2017. Upravni odbor je novemu izvrSnemu
direktorju Juretu Kvaterniku dodelil poslovna podrogja finance, raunovodstvo in kontroling.

Marec

—  Druzbi KD Skladi in ILIRIKA DZU, sta dne 04.03.2016 sklenili Pogodbo o prenosu upravljanja, s katero bo opravljen
prenos upravljanja podskladov ILIRIKA Krovnega sklada na druzbo KD Skladi, druZba za upravljanje, d.o0.0..

- Po zaklju€eni evropski raziskavi Trusted Brand 2016 je bila druzba KD Skladi Ze deveti¢ zapored izbrana za najbolj
zaupanja vredno blagovno znamko v kategoriji Investicijske druzbe in vzajemni skladi.

Marca 2016 je druzba KD Skladi za dosezke na podro¢ju upravljanja prejela tudi naslednja priznanja revije Moje
Finance:

- priznanje za najboljSo druzbo za upravljanje v triletnem obdobju;

- naziv za najboljSega upravljavca vzajemnih skladov v Sloveniji, ki je PrimoZ Cencelj;

- KD Bond, obvezniski - EUR, najboljsi sklad zadnjih treh let v kategoriji obvezniski — evropski;

- KD Vzhodna Evropa, delniski, najboljSi sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji delniski — evropski trgi v
razvoju;

- KD Balkan, delniski, najboljSi sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji delniSki — Balkan;

- KD MM, sklad denarnega trga — EUR, najbolj$i sklad zadnijih pet let v kategoriji denarni — evro sklad.

Poleg omenjenih priznanj, je strokovna Zirija revije Moje finance z oceno 5 zvezdic ocenila $e dva vzajemna sklada:

- KD MM, sklad denarnega trga — EUR, za triletno obdobje (kategorija denarni - evro) in

- KD Rastko, evropski delniski sklad, za triletno obdobje (delniski - evropski).

— 1. marca AS uspe$no aktivira nov, sodoben, varen in hiter portal MOJ AS, s katerim lahko stranke same pregledujejo
svoje zavarovalne police, preverjajo placila, spreminjajo nacin placevanja, prijavijo kodo in spremljajo potek njenega
reSevanja. V svojo osebno e-zavarovalnico lahko stranke vstopijo preko raunalnika, tablice in mobilnika. Del portala je
tudi nov pokojninski portal, ki stranki omogoca dnevni vpogled v stanje na svojem pokojninskem raunu, izradun
pokojnine in predloge za izboljanje varcevanja za pokojnino.

- AS-ova prodajna mreza ob lastnih zavarovanjih posevkov zaéne prodajati tudi sodobna zavarovanja posevkov Agro
zavarovalnice (slovenske podruznice avstrijske zavarovalnice Hagelversicherung).
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April

Nadzorni svet druzbe KD Skladi je dne 19. 4. 2016 imenoval Luko Podlogarja za predsednika uprave za nov Stiriletni
mandat, ki pricne teci 27. 7. 2016.

18. 4. 2016 je druzba KD Skladi zacel trziti nov podsklad KD Amerika, delniski.

AS uspesno zakljuci preoblikovanje pokojninskih nacrtov podijetij iz starega v novi pokojninski naért in v celoti ohrani
obseg portfelja pokojninskih zavarovanj oziroma ga Se poveca.

6. aprila druzbe Skupine KD Group v soorganizaciji Poslovne akademije ¢asnika Finance pripravijo finanéni posvet z
naslovom Demografija - Ekonomija - Tehnologija: Kam gremo? Strokovnjaki ve¢ kot 180 udeleZzencem predstavijo
analizo makroekonomskih razmer in vpliv megatrendov na investiranje premoZzenja.

7. aprila v Cankarjevem domu v Ljubljani poteka slavnostna podelitev priznanj za jubilejno, ze 20. akcijo Moj zdravnik v
organizaciji revije Viva, v kateri javnost izglasuje najbolj cenjene zdravnike leta. AS je ze 14. leto zapored glavni
pokrovitelj prireditve.

14. aprila AS na Slovenski konferenci za odnose z javnostmi v Portorozu predstavi primer dobre prakse zavarovanja
Specialisti in zdravila z uporabnisko izkuSnjo zdravstvene storitve - pregleda pri zdravniku specialistu, ki jo
zavarovalnica ponuja v okviru tega zavarovanja.

med 19. aprilom in 20. majem pripravi AS 6 novinarskih konferenc (Kranj, Maribor, Nova Gorica, Novo mesto, Celje,
Murska Sobota), namenjenih regionalnim medijem za informiranje 0 pomembnosti pokojninskega varCevanja in
sporoCanje novosti na podro¢ju zdravstvenih zavarovan;.

25. aprila AS posodobi zavarovanje Tezke bolezni in operacije. Zavarovanje je $e vedno namenjeno zavarovancem
med 18. in 64. letom, krije 13 tezkih bolezni in ve¢ kot 2.000 razli¢nih operativnih posegov, med drugim tudi nove,
endoskopske operacije.

AS zaCne konec aprila trziti prenovljena dodatna zavarovanja za primer smrti pri Zivljenjskem zavarovanju.
Zivljenjskemu kasku - Asistenci Zivljenja doda novo kritie nezgodne rente nad 25 % - 50 % trajne invalidnosti, Varnim
letom AS pa doda dve novi kritji: nezgodno rento nad 25 % - 50 % trajne invalidnosti in kritie za primer trajne
invalidnost zaradi nezgode

KD Skladi so priCeli z upravljanjem sredstev v kritnih skladih Pokojninskega var¢evanja AS.

3. maja je Podruznica Zagreb odprla novo pisarno AS Osiguranja v Splitu.

8. maja AS kot partner dogodka aktivno sodeluje na dobrodelnem teku Wings for Life World Run s svojo ekipo in
ambasadorko, paraolimpijko Tanjo Cerkvenik. Na 34 trasah v 33 drZavah na 6 kontinentih v 12 ¢asovnih pasovih je
teklo kar 130.732 tekacev, zbrana Startnina pa je namenjena raziskovanju zdravljenja poskodb hrbtenjaCe. Obenem AS
na spletu objavi 3 videe z zdravstvenimi temami in nasveti za tekace ter stranke o zdravljenju pogostih bolezni, in sicer
izkrivlienega noznega palca, krénih Zil in bolecin v hrbtenici.

AS pred zaCetkom sezone zavarovanja plovil izda prenovljene zavarovalne podlage za kasko zavarovanie plovil.

11. maja Filip Flisar potrdi sodelovanje z blagovno znamko WIZ Adriatica Slovenice 3e za naslednje leto. Kot
ambasadorja znamke se mu pridruZita Se profesionalni freestyle snowboarder Marko Grilc ter active-life in lifestyle
bloggerka UrSka Ahac.

15. maja AS avtomobilskim zavarovancem ponudi brezplaéno storitev Pomo¢ na cesti, ki jim zagotavlja vedno
dosegljivo pomo¢ v primeru Skodnega dogodka Ze z enim klicem na brezplacno telefonsko Stevilko. Zanje organizirajo
pomo¢ na cesti, nudijo pomo¢ ob prijavi Skodnega dogodka, s storitvijo Moj servis pa zagotavljajo kakovostno
popravilo, uporabo nadomestnega vozila in prihranek pri zavarovanju.

24. maja AS na podlagi ponudbe za izdajo vrednostnih papirjev, naslovljene na dobro poucene vlagatelje, izda
obveznice v skupni nominalni vrednosti 50.000.000,00 evrov. Obveznice, ki ustrezajo dolocilom evropske direktive
Solventnost I, so uvrS¢ene v vedéstranski sistem trgovanja (MTF) Irske borze - Irish Stock Exchange's Global
Exchange Market (»GEM«). Zbrana sredstva je Adriatic Slovenica uporabila za krepitev kapitalske ustreznosti in nakup
poslovnih delezev v druzbi KD Skladi, d.o.o. Izdajo podrejenih obveznic je organizirala investicijska banka Jefferies.

28. maja so v Ankaranu Sportne igre — sreanje zaposlenih za vse druzbe v Skupini KD Group, kjer se je zbralo ve&
kot 700 zaposlenih.

31. maja se s koncertom Za njimi stojimo zakljui izobrazevalna priloznost, ki jo je AS Fundacija pripravila skupaj s
Simfoniénim orkestrom RTV Slovenija in Cankarjevim domom. Na njem se s Simfoni¢nim orkestrom RTV Slovenija
predstavi pet finalistov Ana Dolzan (violina), Katarina Leskovar (violonelo), Jost Lampret (kontrabas), Luka Mitev
(fagot) in Kristof Hrastnik (tolkala), ki jim je AS Fundacija namenila tudi donacijo v visini 1.000 EUR kot prispevek k
glasbenemu izobrazevanju ali nakupu glasbene opreme.
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Junij

- 10. 6. 2016 je druzba KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.0. pri¢ela z upravljanjem llirika Krovnega sklada.

— 2.in 3. junija v Portorozu potekajo Slovenski zavarovalniski dnevi, njihov zadetek z nagovorom pospremi tudi
predsednik uprave AS Gabrijel Skof, kot predsednik organizacijskega odbora. Osrednja tema so bili novi potro$niski
trendi, nova zakonodaja in spremenjena demografska slika prebivalstva.

- Med nalozbene moznosti zivljenjskih zavarovanj AS doda moznost izbora novega delniskega sklada KD Amerika.

- Zakljuéena je prenova AS-ovih po€itniskih apartmajev v Termah Ptuj in v Kranjski Gori, ki je bila izvedena po naértih
zmagovalne ekipe arhitektov nagradnega nate¢aja AS IZZIV. Prenovljene kapacitete omogocajo zaposlenim
kakovostno preZivljanje prostega ¢asa po dostopnih cenah.

— 24, junija zazivi nova spletna stran Center Zdravje AS, ki predstavlja dobrodosle prednosti DZZ zavarovancev AS in je
namenjena pospesevanju prodaje zdravstvenih zavarovan;.

- AS uvede blagovno znamko CORIS AS, ki obsega zdravstveno zavarovanje v tujini z asistenco CORIS in turisti¢no
zavarovanje oseb v tujini »MULTIRISK«.

POMEMBNI DOGODKI PO DATUMU POROCANJA

KD d. d. pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-group.com.


http://www.kd-grou.com/
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PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU
KAPITALSKI TRGI

Slovenija

Slovenski borzni indeks SBITOP je bil 30. 6. 2016 1,8 % nizji kot na zadnji trgovalni dan lanskega leta. Najbolj so se
podrazile delnice velenjskega Gorenja, najvecjo pocenitev pa so belezile delnice Krke. Donosnost do dospetja desetletne
drzavne obveznice je bila 1,1 %. Po zadnjih objavah je bila brezposelnost v maju 11,1 %, kar je nad evropskim povprecjem.
Gospodarstvo je v prvem Cetrtletju zraslo za 2,5 % na letni ravni, cene Zivljenjskih dobrin pa so se pocenile v vseh mesecih
razen v juniju, ko je bila inflacija 0,3 %. Dokon¢no je bil zaklju¢en postopek prodaje Nove kreditne banke Maribor ameriski
druzbi Apollo za 250 milijonov evrov. Ostale neuspesne privatizacije iz lanskega leta, med katerimi je najvecja prodaja
Telekoma Slovenije, tudi letos niso bile dokonéane.

Razviti trgi

Globalni delniski trgi so prvo polletje leta 2016 zakljucili 1,9 % nizje, merjeno z delniskim indeksom MSCI Global izrazenim v
evrih. Te€aji so se moc¢no pocenili v januarju in rast v naslednjih mesecih ni bila zadostna, da bi teCaje prinesla na nove
vrhove. Na trgu je bila poviSana volatilnost in kot najuspesnej$a nalozba so se izkazale investicije v drzavne obveznice.
Najvecji padec so zabeleZili trgi v Evropi, ki so se pocenili za 9,3 %, medtem ko so vrednosti delnic na drugi strani Atlantika
izgubile dober odstotek, oba merjena z indeksom MSCI, izrazenem v evrih.

V/ ZDA so se najbolj podrazila podjetja iz sektorja oskrbe, ki so donosna nalozba v Casu padajocih obrestnih mer. Sledile so
delnice iz energetskega sektorja, katerih podrazitev lahko pripis§emo stabilizaciji cen surove nafte. Najslab3e pa so jo odnesla
finanéna podijetja, saj so prikazala slabe rezultate, nizke obrestne mere pa so znizale banéne marze. Po dvigu obrestne
mere decembra 2015 se je v letu 2016 priCakovalo nadaljnje 4, a ameriSka centralna banka v prvem polletju ni ukrepala in
tudi pricakovanja o nadaljnjih dvigih so se mo¢no znizala. Glavni razlog zato je po utemeljitvi predsednice FED, Janet Yellen,
nizka inflacija in slaba globalna makroekonomska slika. Trg dela se je Se naprej krepil in stopnja brezposelnosti je dosegla
4,9 %, kar je na meji polne zaposlenosti. A kljub temu rast prihodkov $e vedno ne dosega zadovoljivih nivojev. Rast v
gospodarstvu se je upoCasnila in je bila v prvem Cetrtletiu 2,1 %, kar gre pripisat predvsem vplivu mocnejSega dolarja in
posledicno znizanju povpra$evanje po ameriskih dobrinah in storitvah v tujini. Okrevanje nepremicninskega trga je po¢asno,
saj se veliko prebivalstva Se vedno soota z otezenim dostopom do hipoteke, kljub pojenjujoCim kriterijem s strani bank. Na
drugi strani rastejo viSine najemnin, povpre¢no 3 % na letni ravni. Vidna je tudi poviSana aktivnost v gradnji ve¢stanovanjskih
stavb, kar kaze na to, da se Ameri¢ani odmikajo od tradicionalnega nepremicninskega trga v predmestjih. Zmagovalca
predvoliinega predsedniSkega boja sta stara znanka Washingtona, Hilary Clinton, iz tabora demokratov in newyorski
poslovnez Donald Trump, ki je moéno presenetil vse napovedi.

Delniski indeks MSCI Europe se je pocenil za 9,3 %. Najvelji padec trzne kapitalizacije so tudi v Evropi obcutile banke.
Poleg nizjih obrestnih marz je vlagatelje skrbela tudi zadostna kapitalska ustreznost bank in konvertibilne obveznice, s
katerimi so banke v preteklih letih dogradile kapital. V Italiji so e dodaten problem slaba posojila, ki zajemajo 18 % vseh
posojil. Potek sanacije in kolikSno breme bodo nosili lastniki podrejenega dolga je Se neznanka. Gospodarstvo evrskega
obmocja je v prvem Cetrtletju raslo z 1,7 % letno stopnjo, kar je sicer bolj8e kot v preteklih letih, toda Se vedno nezadostno za
obcutno znizanje brezposelnosti, ki je bila v maju Se vedno nad 10 %. Glavni gonilnik gospodarske rasti je bila zasebna
potrodnja. Stimulativni ukrepi ECB so bili Se povecani, kar se je pozitivno odrazilo na kreditni dinamiki. Deflacija je bila
prisotna tudi v prvih Sestih mesecih, saj so se cene Zivljenjskih dobrin pocenile v februarju, aprilu in maju. Glavni vzrok za to
je bil padec cen energentov na zacetku letoSnjega leta. ECB je znizala kljuéno obrestno mero na -0,4 % in pri zadnjem
znizanju je Mario Draghi naznanil, da novih niZzanj najverjetneje ne bo, kar pa e ne pomeni, da se centralna banka ne bo
zatekla k uporabi drugih, nekonvencionalnih orodij monetarne politike. Na maréevskem zasedanju je ECB povecala odkup
obveznic iz 60 milijard na 80 milijard evrov mesecno. ECB bo sedaj odkupovala tudi podjetniSke obveznice in obveznice
finan¢nih podjetij (ne bank) z investicijsko bonitetno oceno. Novi ukrepi bodo tudi kompenzirali banke za posojila pri centralni
banki, v kolikor bodo le te povecale posojila podjetiem.

V Veliki Britaniji je bil 23. junija referendum o izstopu iz EU, na katerem se je prebivalstvo z 52 % odlocilo za izstop.
Kapitalski trgi so bili pod pritiski Ze veC¢ mesecev pred »Brexitom«, saj so raziskave javnega mnenja kazale izenacen boj.
Britanska centralna banka se je odzvala s pripravijenostjo nuditi likvidnost finanénemu sektorju v primeru odliva kapitala.
Trenutna dokon¢na usoda Britanije je nejasna in v prihodnjih mesecih lahko priakujemo kar nekaj dogajanj povezanih z
odcepitvijo, ki jo bo vodil novi premier, ki bo nadomestil Davida Camerona, pristaSa kampa za ostanek v EU.

Na Japonskem gospodarstvo ni dobilo zagona kljub znizanju obrestne mere. Abenomics — ekonomska politika premierja
Shinzd Abeja ni prinesel gospodarskega napredka in dvig davkov so odmaknili na €as po volitvah, ki bodo v zacetku julija. V
drugem polletju priCakujemo nove ukrepe centralne banke. DelniSki indeks NIKKEI je v polletju izgubil dobrih 15 %, ¢e
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izvzamemo u€inek rasti jena je bil padec le dobrih 4 % (merjeno v evrih). Japonske drzavne obveznice so Se bolj zdrsnile v
negativno obmocje donosov, sedaj ima ze 10-letna obveznica od februarja negativno donosnost do dospetja, v obmocje
negativne obrestne mere pa je padla tudi 15 letna. Skupni indikator nabavnih menedzerjev PMI se je skozi celotno obdobje
nizal in je bil junija 49, nivo pod 50 oznaCuje poslab$anje. OZivitev v gospodarstvu lahko pri¢akujemo le v primeru fiskalnega
stimulusa.

Na valutnem trgu je dolar izgubljal vrednost proti evru in koncal pri 1,11 dolarja za evro oziroma 2,25 % ve¢ kot na koncu
lanskega leta, Se bolj ob&uten pa je bil padec dolarja proti jenu, in sicer 14 %. Glavni razlog SibkejSega dolarja gre pripisat
odmiku ameriSke centralne banke od restriktivne monetarne politike. Pod najvegjim pritiskom je bil britanski funt, ki je mo¢no
oslabel po izzidu volitev in pristal pri vrednost 0,83 funta za evro, kar je najceneje v zadnjih 2 letih. Donosnost 10-letne
nemske drzavne obveznice je obdobje zakljucila pri -0,13 %, medtem ko je ameriSka obveznica z enako ro¢nostjo imela
donosnost do dospetja 1,47 %

Trqgi jugovzhodne Evrope

V prvem polletju 2016 je referenéni borzni indeks Stoxx Balkan ex Greece & Turkey zrastel za 4,75 odstotka. Nalozbe v
bolgarske delnice so se podrazile za 11 %, za skoraj 2 % so se podrazile tudi hrvaske delnice, medtem ko so se ostali trgi v
regiji pocenili. Romunija ostaja najhitreje rasto¢e gospodarstvo v regiji. Potek privatizacije se je ustavil in letos se tudi ne
priakuje vecjih sprememb. Privatizacija vecjih podjetij, kot je na primer Hidroelectrica, je potrebna, v kolikor bi bila drzava
klasificirana kot Emerging market (trgi v razvoju) po MSCI klasifikaciji. Trenutno so vsi trgi v regiji zaradi nizkih trznih
kapitalizacij klasificirani kot Frontier market (mejni trgi). Na HrvaSkem so poslanci Sabora dali nezaupnico predsedniku viade
Tihomirju OreSkovicu. Pred€asne volitve bodo v septembru. V Srbiji se Se vedno soocajo z visoko stopnjo brezposelnosti, ki
je 219 % ena izmed visjih v Evropi. Na pred¢asnih volitvah v marcu je zmagala stranka SNS Aleksandra Vucica. Obe drzavi
imata tudi velik problem s potrodnisko porabo, saj je dolgotrajna recesija pustila posledice pri nakupovalnih navadah
prebivalstva. Drzave v regiji so se soocale tudi z begunsko problematiko, saj je bil zahodni Balkan ena izmed glavnih poti
sirijskih in afganistanskih beguncev v srednjo in severno Evropo.

Trqi v razvoju

Po padcu v drugi polovici leta 2015, so trgi v razvoju pridobili 3 %, merjeno z indeksom MSCI izrazenem v evrih. Toda rast ni
bila enaka med vsemi drzavami. Najvejo rast teCajev so zabeleZli v Braziliji, in sicer ve¢ kot 40 % (merjeno v evrih),
pozitiven donos so prinesle tudi ruske delnice, Indija in Kitajska pa sta se pocenili. Glavni razlog za tak$no razliko gre
pripisati rasti cen energentov in materialov, predvsem industrijskih kovin, od katerih sta najbolj odvisni Rusija in Brazilija. Na
drugi strani se kitajska ekonomija, ki je bila glavna gonilna sila globalne gospodarske rasti po globalni recesiji, ohlaja.

Cena sodcka zahodno teksadke lahke surove nafte je v februarju dosegla najnizjo vrednost po letu 2003. Vecina
proizvajalcev pri cenah po 30 dolarjev ne pokriva proizvodnih stroSkov, kar je povzroéilo upad svetovne ponudbe. Najvedji
padec proizvodnje so obCutili v ZDA, zaradi politiéne nestabilnosti se je ¢rpanje zmanjSalo v Venezueli, Nigeriji in Libiji. Na
drugi strani pa so se vecji Zalivski proizvajalci, Iran in Rusija borili za trzni delez in povecevali proizvodnjo, kar je tudi privedlo
do zgodovinsko nizkih cen. Na zasedanju OPEC in Rusije dogovora o omejitvi proizvodnje ni bilo zaradi sporov med
Savdsko Arabijo in Iranom, ki bo po odpravi mednarodnih sankcij lahko povecal svoj izvoz. Toda vecino teh drZav je bila Ze
kar nekaj mesecev na vrhu svojih proizvodnih zmoznosti in brez novih investicij v Crpali$¢a bodo teZko povecali proizvodnjo.
Upad Crpanja prej omenjenih drzav in nezmoznost povecanja drugih je privedlo trg do preobrata in cena surove nafte je
pridobivala na vrednosti vse do konca junija, ko je bila 48,3 dolarja za sod&ek.

Kitajska gospodarska rast v prvem cetrtletju je bila 6,7 %, kar je najniZja rast po letu 2009. Indeks nabavnih menedZerjev
PMI v proizvodnih dejavnostih je pod kljuéno mejo 50, bolj optimisti¢no sliko kaZejo dejavnosti storitvenega sektorja.
Nepremiéninski trg se je po solidni rasti konec lanskega leta Se naprej krepil. Potro3niSko zaupanje je upadlo.

Brazilija in Rusija sta bili v prvem Cetrtletju Se vedno v gospodarski recesiji, in sicer BDP prve je upadel za 5,4 %, druge pa
za 1,2 %. Poleg ekonomskih teZav se je Brazilija soo¢ala tudi s politi€no krizo. Predsednica Dilma Rousseff je bila razreSena
in nadomestil jo je dosedanji podpredsednik. V obeh drzavah je stopnja rasti cen okoli 7 %. Indeksi PMI za Brazilijo so bili
skozi celotno obdobje okoli vrednosti 40, kar govori in kaZe na kréenje gospodarstva, to tudi potrjujejo podatki o BDP. Na
drugi strani je bil skupni indeks PMI za Rusijo v juniju 53, kar kaze pozitivno ekonomsko sliko in ob¢utno izboljSanje v zadnjih
Sestih mesecih. Najhitreje rastoée gospodarstvo pa ostaja Indija, katere BDP se je povecal za 7,9 % na letni ravni v prvem
Cetrtletju, toda smer kapitalskih trgov bo odvisna bolj od uspe3nosti reform premierja Modija.
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SLOVENSKI ZAVAROVALNI TRG

Makroekonomsko okolje Slovenije se izboljSuje, kar predstavija pomemben okvir za poslovanje zavarovalnic v letu 2016. Po
drugi strani pa je v zadnjih letih za slovenski zavarovalni trg znacilna mo¢na konkurenca, na trgu je navzo¢ stalni pritisk na
znizanje cen zavarovalnih kritij. Podatki za leto 2015 so izkazovali ponovno okrevanje in rast povpradevanja po zavarovalnih
produktih, v letu 2016 se nivo premije predhodnega leta ohranja.

V prvem polletju 2016 je bruto obraCunana premija klasi¢nih zavarovalnic znaSala 1.058,8 milijonov evrov, kar je na nivoju
lanskoletnega primerljivega obdobja.

Vrednost bruto obradunane premije premoZenjskih zavarovanj je v prvem polletju 2016 znaSala 795,3 milijonov evrov. Trg
premozenjskih zavarovanj je narasel za 2,0 odstotka, kar je glede na stopnjo upada premije premozenjskih zavarovanj v
primerljivem obdobju 2015 ugodno (-0,8 odstotka). Za trg premozenjskih zavarovanj je tudi v letoSnjem letu znacilna moéna
konkurenca med ponudniki zavarovalnih produktov, ki vodijo v znizevanje cen pri avtomobilskih zavarovanjih in fluktuacije
zavarovancev med ponudniki zdravstvenih zavarovan;.

V okviru zivljenjskih zavarovanj so klasiéne zavarovalnice v prvem polletju 2016 zbrale 278,9 milijonov evrov bruto
obratunane premije. Trg Zivljenjskih zavarovanj je upadel za 5,5 odstotkov, kar glede na porast premije Zivljenjskih
zavarovanj v primerljivem obdobju 2015 (3,7 odstotkov) ni ugodno. Trg zivljenjskih zavarovanj je pod vplivom upadanja
povpreénih premij in poveCevanja obsega dozivetij, katerim so priCa najvedji ponudniki storitev. Navkljub temu, se z
izboljSevanjem gospodarskih kazalcev pri¢akuje postopna rast premije Zivljenjskih zavarovanj do konca leta 2016.

UPRAVLJANJE TVEGANJ

KD Group je ze v 2013 priCela vzpostavljati organizacijske okvire in procese za u€inkovito upravljanje z bilanco druzbe ter
procese upravljanja tvegan;.

Upravljanje tveganj predstavlja pomemben vidik poslovanja druzbe KD Group in Skupine KD. Uginkovit proces upravljanja
tveganj druzbi in Skupini pomaga pri ureshi¢evanju strateskih ciliev in izpolnjevanju njenega poslanstva. Upravljanje tvegan;
je integrirano v celoten poslovni proces druzbe in usklajeno s strategijo druzbe in Skupine. S celovito obravnavo in
obvladovanjem tveganj, katerim je pri izvajanju svoje dejavnosti druzba izpostavljena, druzba izboljSuje svoje korporativno
upravljanje v korist vseh njenih deleznikov, delniCarjev, investitorjev, strank in zaposlencev.

Kljuéni cilji uéinkovitega sistema upravljanja tvegan;:

- Zagotoviti integriran in u€inkovit proces upravijanja tveganj, skladen s strategijo in opredeljenim apetitom do
tvegan;.

- Povecati vrednost druzbe in Skupine z dodatno skrbnostjo tako do donosa kot tudi tvegan].

- Skrbeti za ustrezno likvidnost, dobi¢konosnost in kapitalsko ustreznost druzbe ter zagotavljati zmoznost
izpolnjevanja svojih obveznosti tudi v primeru nepredvidenih scenarijev.

- Podpirati sprejemanje odloCitev s poglobljenim vpogledom v tveganja in njihove ucinke oziroma posledice.

- Zagotavljanje skladnosti poslovanja s predpisi.

- Skrbeti za varnost in zadovoljstvo delniCarjev, investitorjev, zaposlenih in strank ter zadovoljstvo vseh ostalih
deleZnikov druzbe/Skupine.

- Siriti kulturo upravljanja tveganj na vseh nivojih poslovanja.

Proces integriranega sistema upravljanja tvegani

Druzba in Skupina za zasledovanje navedenih ciljev vzpostavljata upravljanje tveganj skladno z zakonodajo in upo$tevanjem
dobre poslovne prakse, zaradi Cesar je potreben sistematiCen pristop k upravljanju tveganj na vseh podrogjih in ravneh
delovanja tako druzbe kot Skupine.

V/ ta namen sta druzba in Skupina razvili sistem treh obrambnih linij za uspe$no in dolgoro¢no ucinkovito upravljanje tvegan;.
Prvo obrambno linijo sistema upravljanja tveganj predstavijajo: posamezna poslovna podro€ja, ki pri svojem poslovanju
odgovorno in aktivno upravljajo tveganja. Podrogja so odgovorna za ucinkovito delovanje notranjih kontrol in izvajanje
poslovnih aktivnosti v skladu s predpisanimi limiti, politikami in postavljenimi strateSkimi cilji.

Drugo obrambno linijo sestavljajo Odbor za upravljanje s tveganji, Odbor za upravljanje bilance (ALCO) ter Sluzba za
upravljanje s tveganiji.
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Odbor za upravijanje bilance je bil ustanovlien z namenom ucinkovitega upravljanja sredstev in obveznosti druzbe in
Skupine, sprejemanja poenotenih nalozbenih strategij in politik Skupine, upravijanja kapitala, likvidnosti ter tveganj in
spremljanja relevantnih gospodarskih gibanj, klju¢nih za poslovanje druzb Skupine.

Odbor za upravljanje s tveganiji definira in spremlja pomembna obstoje¢a in potencialna tveganja, definira metodologije in
standarde upravljanja ter merjenja tveganj ter implementira ORSA smernice.

Sluzba za upravljanje tveganj razvija limite v okviru posameznih kategorij tveganj in operativno podpira odbor za upravljanje
tveganj in odbor za upravljanje bilance.

Tretja obrambna linija: sluzba notranje revizije, ki skrbi za ucinkovitost in zanesljivost notranjega kontrolnega okolja in
procesov.

Proces upravljanja tveganj v druzbi in Skupini ima tako jasno dolo¢ene pristojnosti, odgovornosti in pooblastila.

Proces Upravljanja s Tveganji in Odgovornosti

» Definira strategijo upravljanja s tveganji

ALEEACLCHSGTIRN > Potriuje politike, odlogitve in dokumente povezane z
upravljanjem s tveganji druzbe in upravljanjem z bilanco

Upravljanje s

Tveganji

Dolo¢a nalozbene politike in strategije

Strateska Tveganja Odbor za upravljanje Spremlja izpostavljenost tveganjem upravijanja s sredstvi in

Konkurenca / Zakonodajni in Politi¢ni Trendi / 2 bilanco obveznostmi

Ugled / Prodaja

Upravlja s kapitalom

Zavarovalniska Financéna Operativna Definira in spremlja pomembna obstojeca in potencialna tveganja

. . f Odbor za upravljanje Definira metodologije in standarde upravljanja ter merjenja

Tveganja Tveganja Tveganja s tveganii egan

o - Implementira ORSA smernice

Underwriting Investicijska
Skode Likvidnostna

Cene/Produkti Kreditna

Procesi
Ljudje
IT Sistemi in
infrastruktura
Zunanji dogodki

Kultura upravljanja s tveganji

Upravljanje tveganj na ravni Skupine KD

Razvija limite v okviru posameznih kategorij tveganj

Sluzba za upravljanje
CRLEN]

Operativno podpira Odbor za upravljanje tveganj in
Odbor za upravljanje bilance

Rezervacije Kapitalska
Ustreznost ustreznost

Aktivno upravljajo s tveganiji na svojem podro¢ju z

A TBEE upostevanjem postavljenih limitov in strate$ki usmeritev

Sistem upravljanja tveganj na ravni Skupine je prilagojen strukturi, naravi, obsegu ter kompleksnosti in tveganosti poslov, s
katerim se ukvarja Skupina. Upo$tevati mora razlike v tveganjih, s katerimi se pri poslovanju soo€ajo posamezne druzbe,
posebnosti posameznega podjetja, njegovega poslovnega okolja in ucinke tveganj posamezne ¢lanice na druge Clanice in
celotno Skupino. Pri tem Skupina posveca posebno pozornost koncentraciji tveganj in ustrezni razprsitvi tvegan;.

Regulirane ¢lanice Skupine razvijajo samostojno tudi lastne modele sistemov obvladovanja tvegan;j glede na lastne podro¢ne
zakone oz. skladno z naravo njihove dejavnosti. Del sistemov upravljanja tveganj, ki se lahko razvija poenoteno za celotno
Skupino, pa vzpostavlja in razvija druzba centralizirano na ravni Skupine.

Tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena, delimo v pet glavnih skupin: finan¢na, zavarovalna, operativna, strateSka, tveganja
upravljanja s kapitalom in druga tveganja.

Finanéna tveganja

Nacelo obvladovanja finan¢nih tveganj je eno od najpomembnejsih nacel poslovanja v druzbi, saj je prevzemanje tveganj
nelocljivo povezano z opravljanjem finanénih storitev, pomanjkljivo zavedanije in upravljanje tveganj pa lahko vodi v izgubo.
Druzba in Skupina je izpostavljena finan¢nim tveganjem pri finan¢nih sredstvih in obveznostih, pozavarovalnih terjatvah in
zavarovalnih obveznostih.

Glavno finan¢no tveganje predstavlja moznost, da pritoki iz financnih nalozb ne bodo zado3¢ali kritju odtokov, izhajajocih iz
zavarovalnih pogodb (za zavarovalnice), za ostale druzbe v Skupini pa tveganje, da druzbe v nekem trenutku ne bodo imele
dovolj sredstev za poravnavo svojih tekogih obveznosti oziroma za vzdrzevanje tekoCega poslovanja. Ker ve€ina druzb v
Skupini spada v regulirane dejavnosti, je to podrocje delno obvladovano Ze z upoStevanjem zakonskih dolodil.

Se posebej se je v zadnjem obdobju izkazalo, da je finanéno tveganje in njegovo obviadovanje bistvenega pomena za
doseganje postavljenih ciljev. Zato druzbe v Skupini sprotno, redno mese¢no nacrtujejo in spremljajo denarne tokove za
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zagotovitev stabilnosti poslovanja. Na¢in obvladovanja in izpostavljenost finan¢nim tveganjem druzba in Skupina razkrivata v
letnih porodilih.

Najpomembnej$e komponente tega tveganja so trzno, kreditno in likvidnostno tveganje.
Trzno tveganje

Pri upravljanju z bilanco smo v druzbi in Skupini najbolj izpostavljeni obrestnemu in delniSkemu tveganju sredstev, tveganju
sprememb cen nepremicnin, tveganju sprememb kreditnih pribitkov in tveganju trzne koncentracije. V. manjsi meri smo
izpostavljeni valutnemu tveganju.

Izpostavljenost trznim tveganjem med drugim doloCa neto pozicija med sredstvi in obveznostmi. Tehnike, s katerimi
nadziramo in upravljamo trzna tveganja, vkljucujejo opredelitev optimalne strateSke alokacije sredstev glede na naravo
obveznosti in vpliv zunanjega ekonomskega okolja, redno spremljanje pokritosti obveznosti kritnih skladov in krithega
premozenja z razpoloZljivimi sredstvi zavarovalnic ter redno spremljanje kapitalske ustreznosti druzb.

Med osrednjimi orodji za obvladovanje trznih tveganj je razprSenost portfeliev oz. celotnega portfelia Skupine. Pri tem se
uposteva razprSenost med sektorji, oblike vrednostnih papirjev in geografska razpréenost. Drugo orodje za uspesno
obvladovanje trznih tveganj so ustrezne nalozbene politike. S pomocjo postavijenih limitov se iS¢e optimalne sestave
portfeliev na osnovi minimizacije kapitalskih zahtev in trznih tveganj ter ciljnih donosnosti za izpolnjevanje obveznosti in
ustvarjanje zahtevanih donosov.

Druzbe v Skupini spremljajo in obvladujejo trzna tveganja pri nalozZbah v finanéne instrumente s skrbno izbrano sektorsko in
geografsko sestavo nalozb. V dejavnosti upravljanja premoZenja, za spremljanje, merjenje in obvladovanije trznih tveganj, se
uporablja kvantitativne metode merjenja tveganj v primerjavi z izbranimi sodili donosnosti. Zavarovalnice morajo ze po
zakonu o zavarovalnidtvu nalozbe kritnega sklada uskladiti s svojimi obveznostmi na podlagi zavarovalnih pogodb, katerih
viSina je odvisna od sprememb tecajev valut, sprememb obrestne mere in cen vrednostnih papirjev.

Za ucinkovitej$e izvajanje procesa upravljanja nalozb v Skupini in ustrezno upravijanje trznih tveganj deluje v Skupini
naloZbeni odbor.

Kreditno tveganje (tveganje neplacila nasprotne stranke)

Kreditno tveganje je posledica nezmoznosti pogodbene stranke, da v celoti plata svoje obveznosti oziroma zapadle zneske.
Tveganju izgube zaradi neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke se izpostavljamo pri nalaganju sredstev v dolzniSke
inStrumente in pri izvajanju zavarovalnih poslov.

Izpostavljenost kredithnemu tveganju sredstev obvladujemo s sistemom limitov izpostavljenosti, ki so sestavni del nalozbenih
politik za posamezne oblike premoZenja. Redno spremljamo izpostavijenost do posameznih izdajateljev in spremembe
bonitetnih ocen za zagotavljanje pravo¢asnega in primernega odziva na neugoden razvoj razmer na financnih trgih.

Pri izvajanju zavarovalnih poslov se s pozavarovanji, ko zavarovalnica prenese del lastnega zavarovalnega tveganja na
drugo pravno osebo v zameno za placilo ustrezne pozavarovalne premije, zmanjSuje zavarovalno tveganje. Pri tem se
izpostavi kreditnemu tveganju, da pozavarovalnica v dolo¢enem trenutku ni ve¢ sposobna izpolnjevati svojih obveznosti. To
vrstno kreditno tveganje se obvladuje s preverjanjem bonitete pozavarovatelia najmanj enkrat letno ob preverjanju
pozavarovalnega programa.

Likvidnostno tveganje

Tveganje ali nevarnost neusklajene likvidnosti oziroma neusklajenosti med dospelimi sredstvi in obveznostmi do virov
sredstev lahko povzrodi likvidnostne tezave oziroma pomanjkanje denarnih sredstev za poravnavanje zapadlih obveznosti.
Druzbe v Skupini so izpostavljene likvidnostnemu tveganju predvsem iz zavarovalniskih obveznosti (Skod), obveznosti iz
finanénih pogodb in tekodih obveznosti iz financnih instrumentov.

Izpostavljenost likvidnostnem tveganju se uravnava (obvladuje):

-z delom nalozb v visoko likvidne instrumente, ki jih je mogoce vsak trenutek unovéiti brez izgube vrednosti za
pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti,

- zrednim tedenskim in mese¢nim spremljanjem nacrtovanih in realiziranih denarnih tokov iz sredstev in obveznosti,

- zapokrivanje dodatnih potreb druzbe Skupine uporabljajo tudi instrumente kreditnih linij.
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Likvidnostna poro€ila se obravnavajo na rednih likvidnostnih kolegijih, najmanj enkrat mese¢no pa likvidnostno stanje
obravnavana tudi vodstvo druzbe in odbor za upravljanje bilance.

Zavarovalno tveganje

Zavarovalnice v Skupini so pri poslovanju dodatno izpostavljene tveganjem, ki so povezana z zavarovalno dejavnostjo in
procesi dela v zavarovalniStvu. Izpostavljene so pri: procesu sprejema v zavarovanije (prevzem rizika), razvoju zavarovalnih
produktov (tveganje, da je produkt neustrezno nacrtovan) in oblikovanju cen (cenovno tveganje), spremembah v Skodnem
dogajanju (tveganju Skod), oblikovanju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (tveganju zaradi neustrezne ocene visine obveznosti
iz zavarovalnih pogodb) in pri spremembah v obnaSanju zavarovancev ter splo$nih spremembah zunanjega ekonomskega
okolja.

Zavarovalnice spremljajo in z ustreznimi ukrepi omejujejo zavarovalna tveganja pri sprejemu rizikov v zavarovanije. Pravilno
ovrednotenje tveganj ob sprejemu v zavarovanje je izredno pomembno. Napacne odloCitve pri sprejemu v zavarovanie,
neuposStevanje cenika in pogojev pri sklepanju zavarovanj, sklenitev zavarovanja na podlagi napacnih podatkov, neustrezno
pozavarovanje za posamezno tveganje, napacna ocena PML-ja, sklepanje zavarovanj za koncentrirane rizike (npr.
geografska koncentracija) ter nezadostno usposoblieni delavci za oceno rizika povelujejo zavarovalna tveganja
zavarovalnice.

Zavarovalnice so tem tveganjem izpostavljene ze pri nacrtovanju zavarovalnih produktov. Zaradi neustreznih statisti¢nih
podatkov, neustrezne ocene bodocih Skod, prilagajanja premije konkurenci, uporabe neustreznih mortalitetnih, rentnih
oziroma bolezenskih tablic je lahko zavarovalna premija prenizka, kar ima za posledico finanéne izgube zavarovalnice.
Nasprotno je lahko premija ob napacnih vkalkuliranih parametrih tudi previsoka, kar lahko povzroci izgubo bodocCega posla
zaradi nekonkurenénosti. Zavarovalnice z ustreznim pristopom pri razvoju produktov, ki vklju€uje projekcije bodoc¢ih denarnih
tokov iz posameznega zavarovanja in potencialnega zavarovalnega portfelja, omejujejo tveganja, ki nastanejo zaradi
neustrezne strukture zavarovalnega produkta in nezadostne zavarovalne premije. Redno se spremljajo trendi in spremembe
na zavarovalnem trgu, gospodarske in finan¢ne razmere v Sloveniji in drugje, stroski v zavarovalnici in se preverja
znacilnosti zavarovanega portfelja, in glede na zaznane spremembe se tudi prilagodi produkte.

Z aktivnim upravljanjem zavarovalnega tveganja so zavarovalne druzbe v Skupini razvile lastno politiko sklepanja
zavarovalnih pogodb, da bi razprsile prevzeta tveganja, tako da se:

- postavijo limiti za sprejem v zavarovanje,

- izraunavajo lastni deleZi in doloCajo tabele maksimalnega kritja,

- razprSijo prevzeta tveganja za doseganje zadostnosti Stevila tveganj v posamezni kategoriji zaradi zmanjSanja
variabilnosti priCakovanih rezultatov (diverzifikacija in povecevanje portfelja),

- ob razvoju novih zavarovalnih produktov ustrezno doloCajo parametri, ki so odlogilni za zavarovalno premijo,

- oblikujejo ustrezne zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,

- tveganja, ki presegajo vnaprej doloCen obseg, prenesejo na pozavarovalno druzbo,

- ucinkovito izvaja notranje kontrole in

- redno spremlja rezultate poslovanja.

Operativno tveganje

Operativno tveganie je tveganje nastanka izgube (vkljuéno s pravnim tveganjem) zaradi naslednjih okolis¢in:

- neustreznosti in nepravilnega izvajanja notranjih procesov (motnje v delovnih postopkih, pritozbe strank,
pomanjkanje zanesljivih vodstvenih informacij, motnje v sistemu neprekinjenega poslovanja, neustrezno
obvladovanje stroSkov, neuCinkovito obvladovanje sprememb, neusklajena ali nepopolna procesna
dokumentacija);

- nepravilnih ravnanj ljudi, ki spadajo v notranjo poslovno sfero druzbe (neustrezno upravijanja kadrov, izguba
kljuénih zaposlenih, pomanjkanje znanja in sposobnosti, neustrezno obnasanje zaposlenih);

- neustreznosti ali nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo poslovno sfero druzbe (uporablja se
zastarela programska podpora, pomanjkanje revizijske sledi v programski podpori, neustrezen nadzor nad
operativnostjo sistemoyv, itd.)

- in zunanjih dogodkov ali dejanj (zakonodajne spremembe, naravne nesrece, konkurenca, prevare).

Operativno tveganje vkljucuje tudi IT-tveganije, ki je tveganje izgube kot posledice neustrezne informacijske tehnologije in
procesiranja predvsem z vidika obvladljivosti, dostopov, integralnosti, nadzora in neprekinjenosti. Prav tako v to kategorijo
tveganj vkljuCujemo pravno tveganje, ki je tveganje nastanka izgube zaradi kr8enja ali nepravilnega upoStevanja zakonov,
podzakonskih aktov, navodil, priporo€il, sklenjenih pogodb, dobre poslovne prakse ali eti¢nih norm.
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Temelj za u€inkovito upravljanje z operativnim tveganjem sta jasno izdelan kontrolni mehanizem in dodelitev visoke prioritete
upravljanju s tovrstnimi tveganji. Eden pomembnih dejavnikov obvladovanja operativnega tveganja je ustrezen sistem
upravljanja poslovnih procesov. Slednji obsega tako nacrtovanje in razvoj enovitih procesov kot tudi njihovo informatizacijo in
nadzor.

V vseh vecjih druzbah Skupine operativna tveganja upravljamo z uporabo poenotene programske opreme na podrodju
radunovodstva in nalozb. Tveganja znizujemo tudi s poenotenim sistemom letnega planiranja in mese¢nega poro¢anja, kar
omogoca pravocasno seznanjanje krovne druzbe s poslovanjem odvisnih druzb.

Prav tako Skupina obvladuje operativna tveganja z ucinkovitim izvajanjem notranjih kontrol in ciljno usmerjeno notranjo
revizijo na podrogjih, ki so kljuna z vidika potencialnih operativnih tvegan;.

StrateSko tveganje

StrateSko tveganje je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi nepravilnih poslovnih odlocitev, neustreznega izvajanja
sprejetih odlogitev in premajhne odzivnosti na spremembe poslovnega okolja.

To tveganje je odvisno od skladnosti med postavljenimi strateSkimi cilji druzbe in poslovno strategijo za dosego teh ciljev,
angaziranih sredstev za doseganie ciljev in od kvalitete izvedbe. Za ublaZitev strateSkega tveganja imata druzba in Skupina
skrbno izdelane strateSke plane, ki dolo¢ajo cilje druzbe, katerih ustreznost se redno preverja.

Uspesnost delovanja glede na zastavljene strateSke plane se tekoce preverja z izdelanim sistemom rednega poro¢anja.
Tveganje upravljanja s kapitalom

Prvi cilj pri upravljanju s kapitalom je zagotavljanje zadostne in primerne kapitalske ustreznosti druzbe in Skupine. V skladu z
veljavno zakonodajo redno merimo znesek razpoloZljivega kapitala za pokrivanje regulatorne kapitalske zahteve na ravni
vsake posamezne druzbe in na ravni Skupine.

Regulirane druzbe v Skupini (zavarovalnice in druzbe za upravljanje) redno spremljajo kapitalsko ustreznost in izpolnjevanje
kapitalskih zahtev skladno z veljavnimi podro¢nimi predpisi. V dejavnosti upravljanja premozenja druzba ocenjuje kapitalsko
ustreznost glede na svoj profil tveganosti in izdeluje notranjo oceno kapitalske ustreznosti. Najvecja zavarovalnica v Skupini
pa na letnem nivoju spremlja vpliv tveganj na kapital in izradunava kapitalsko ustreznost po direktivi Solventnost 2.

Druga tveganja - tveganje ugleda

Tveganje ugleda je tveganje nastanka izgube zaradi poslab$anja ugleda ali stanja druzbe zaradi negativnega dojemanja
druzbe in njene podobe v javnosti s strani strank in zunanjih partnerjev, delniCarjev in/ali zakonodajalcev in nadzornikov.
Druzba spremlja izpostavljenost temu tveganju v korelaciji z drugimi materialnimi tveganii in pri tem upo$teva pri¢akovanja
interesnih skupin ter ob&utljivost trgov, na katerih deluje. Z dobrim obvladovanjem tveganj se tako ohranja in ve€a ugled
druzbe/Skupine pri strankah, poslovnih partnerjih, delniCarjih, investitorjih in nadzornikih ter povecuje vrednost lastnih
blagovnih znamk.

Notranja revizija

Notranja revizija je v letu 2016 v Skupini KD delovala kot aktivni ¢len sistema notranjega nadziranja in pomagala dosegati
postavijene cilie s spodbujanjem premi$ljenega, urejenega nacina vrednotenja in izboljSevanja uspeSnosti postopkov
ravnanja s tveganiji, obvladovanja tveganj in upravljanja tveganj. Tako je z dajanjem neodvisnih in nepristranskih zagotovil ter
z opravljanjem svetovalnih dejavnosti ustvarjala dodano vrednost. Prav tako je notranja revizija neposredno preverjala, ali je
sistem notranjih kontrol vzpostavljen, ali deluje in ali je tudi uinkovit, da bi Se nadalje zagotavljal zakonitost, varnost,
ucinkovitost in gospodarnost poslovanja. Notranja revizija je v revizijskih poro€ilih podajala predvsem priporodila za
zmanjSanje ugotovljenih tveganj in izboljSevanje sistemov notranjih kontrol.

Zaposleni v notranji reviziji imajo vec¢inoma dolgoletne izku$nje tako v revizijski dejavnosti kakor tudi v panogi, pridobliene pa
imajo tudi razlicne strokovne nazive (preizku$eni notraniji revizor, drzavni notranji revizor, revizor, CRMA).

Zadnja zunanja presoja kakovosti delovanja notranje revizije je bila izvedena v Adriatic Slovenici v letu 2013. Prav tako so
bile zunanje presoje Ze izvedene v druzbah KD Group in KD Skladi. VV obeh presojanih druzbah je bila potrjena skladnost z
vsemi mednarodnimi standardi strokovnega ravnanja pri notranjem revidiranju. Pri zadnji presoji kakovosti delovanja notranje
revizije Adriatica Slovenice je bilo izrazeno tudi mnenje, da je notranja revizija s svojim delovanjem pomembno prispevala k
dodani vrednosti v zavarovalnici.



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD in KD, finanéne druzbe, d.d. za prvo polletie leta 2016

ANALIZA POSLOVANJA

POSLOVANJE SKUPINE KD v 0BDOBJU 1-6 2016

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD v obdobju 1-6 2016:
- Skupina je poslovala z izgubo v vi$ini 1 milijon EUR, medtem ko je imela v enakem obdobju lani dobicek v visini
1,3 milijona EUR;
- izid iz poslovanja je zna$al 2,1 milijona EUR, kar je 65 odstotkov manj kot v enakem lanskem obdobju;
- poslovni prihodki so zna3ali 157,6 milijona EUR oz. 4 odstotke manj kot v enakem obdobju lani;
- sredstva so ob polletju zna3ala 769,7 milijona EUR, kar je 4 odstotke ve€ kot konec leta 2015;
- kapital je zna3al 84,8 milijona EUR oziroma 1 odstotek veC glede na konec leta 2015;

- finanéne obveznosti so zna3ale 99,7 milijona EUR, kar je 16 odstotkov oziroma 14 milijonov EUR ve¢ kot ob
koncu leta 2015.

Poslovni prihodki 15761 164479 96
Pribodki od zawarowalnib premij 143173 145100 100
s prinocki od prodaje blaga in storie 1.766 504g 35
Pritiodki provizi od upravijanja skiado 4351 5IGE @1
Prihodki provwizij iz nasiova zavarowalnih pogodh 323 iz ¥
Drugi postowni pribodki 1013 4043 2

Pozavarovalni del premije (5.206) 5.314) 9%

Neto finantni prihodki iz nalob * 12.618 23014 53

Poslovni odhodki (162.933) (177.010) 92
Strodki storfiew (25 164) fd iy 1
Strodki dela f1E181) [lE.3%7 4y
Cisti nohadki 2a zavarawalna upravidenja in skade (113 030) (1ze e 40

Cisti odhadki za $kode in rezervacie (107 5&4) (10% 5013 4y
Rezervacie za nalofbena tveganje (5 .348) (17217 31
Drugi odhacki 357H) fHoor) 35
Stroki materiala in blaga [E47) [954) &7
Amortizacia in ostabitie (2307 (2777 &3
Drugi zavarowalni odhodki (2027 (2.326) &
Drugi postowni odhocki [ 586 (4.004) A
Finanéni adhodki (2990 (2059 9%
Finanéni prihodkifodhodk iz delefew w pridruZenih drughah 203 (117 -

Poslovni izid pred davki {76) 2893 -
Diawek iz dobicka (1.004) (15647 64
Odlofeni dawek 126 )] -
Drugi wseohsegajodi donos 1517 .0 -

Celotni vseobsegajoti donos poslovnega leta 564 m 255

* Brez pripadajotega deleZa dobicka od pridruZenih podjetij.
** Vsebuje tudi del Cistega dobicka poslovnega leta, ki pripada manjsinskim lastnikom.
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'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD in KD, finanéne druzbe, d.d. za prvo polletie leta 2016

Meopredmetena in opredmetena osnovna sredstea 48181 95 E1E 104
MaloZbene nepremicnine 0.002 0146 100
Finanéna sredstva in nalofhe Ak a0k FE6 SE 10%
Terjatve, zaloge in drugo 74938 &40 b
Malofbe zavarovancey in pozavarovalne pogodbe 28T 436 28177 102
Denar in denarni ustrezniki 34301 18695 183
Kaptal * i4.769 #4167 1
Otweznost iz naslova zavarowalnih pogodh 280377 27166 103
Ohweznosti do zav., ki prewzemajo nalozbeno treganje 285102 2EREDE 102
Finanéne abveznost 974 3575 116
Foslowne in druge obweznost 9ET0 E546 103

* Visebuje tudi neobvladujoi delez.

Poslovni prihodki

Struktura poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki so v obdobju 1-6 2016 znaSali 157,6 milijona EUR. Glede na enako obdobje v letu 2015 so se znizali za 4
odstotke. V strukturi poslovnih prihodkov s 95-odstotnim deleZzem previadujejo prihodki od zavarovalnih premij, ki so zna$ali
149,2 milijona EUR in so za 0,1 odstotka viSje kot v enakem obdobju lani. Premije so rasle predvsem na podrogju
premozenjskih in Zivljenjskih zavarovanj, medtem ko se na podrodju zdravstvenih zavarovanj nadaljuje trend padanja
premije. Prihodki od provizij so se v prvem polletju 2016 znizali za 9 odstotkov - ob koncu lanskega leta je na kapitalskih trgih
prislo do negativnega obrata, kar se je odrazilo v nizjih sredstvih v upravljanju in s tem nizjih provizijah Skupine v 1. polovici
leto$njega leta. Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev so se znizali za 65 odstotkov (niji prihodki zaradi odprodaje druzbe
Ziénice Vogel, ki ni ve¢ del Skupine, medtem ko je lani v enakem obdobju e bila; niZji prihodki iz naslova izterjave terjatev
ter nizji prihodki iz najemnin od nalozbenih nepremiénin), prav tako so se za 75 odstotkov zniZali tudi drugi poslovni prihodki
(v lanskem letu visoke odprave slabitev terjatev).

Poslovni prihodki za obdobje 1-6 2016 in 1-6 2015 (v tiso EUR):

180.000 - 157.631 164.479
160.000 - 823 1013 94w Drugi poslovni prinodki
1.766
g 140.000 -
& 120,000 - = Prihodki provizij iz
’§ ' naslova zavarovalinih
= 100.000 - pogodb
= Prihodki provizij od
E 80.000 - upravljanja skladov
;' 60.000 -
3 = Cisti prihodki od
§ 40.000 prodaje blaga in storitev
20.000 -
0  Prihodki od

zavarovalnih premij

1-6 2016

1-6 2015



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD in KD, finanéne druzbe, d.d. za prvo polletie leta 2016

Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje? so v obdobju 1-6 2016 znaSali 156,6 milijona EUR in so 2 odstotka nizji kot v enakem obdobju lani.
Glavnino predstavlja dejavnost premozenjskih zavarovanj s 45-odstotnim delezem, sledijo zdravstvena zavarovanja z 32-
odstotnim deleZzem in zivljenjska zavarovanja z 19,5-odstotnim delezem.

Struktura prihodkov od prodaje po podroénih odsekih v obdobju 1-6 2016 (v %):

Finan¢no poslovanje

Upravljanje 0,1% Drugo
premozenja 0,4 %
3,1%
Zivljenjska
zavarovanja

19,5%

Zdravstvena
zavarovanja
32 %

Prihodki od prodaje po podro¢nih odsekih v obdobju 1-6 2016 in 1-6 2015 (v tiso€ EUR):

80.000 -
70.446 71233
70.000 ~

60.000 -
50.139 51434
50.000

40.000 -
30.469
30.000 -
20.000 -

10.000 ~ 4.851 5.353

0 - \
Premozenjska Zdravstvena Zivljenjska Upravljanje Finan¢éno Drugo
zavarovanja zavarovanja zavarovanja premozenja poslovanje

71-6 2016 " 1-6 2015

Prihodki od prodaje (v tiso¢ EUR)

Vegjo rast so med podroénimi odseki imela le Zivljenjska zavarovanja (+2 odstotka), vsa ostala podrocja razen finanénega
poslovanja so belezila upad prihodkov, predvsem zaradi upo$tevanja Se ostalih komponent prihodkov (odprave slabitev
prihodkov, prihodki iz najemnin,...). Ce upo3tevamo samo obraéunano kosmato premijo, je bila le-ta vija na premozenjskih
in Zivljenjskih zavarovanj, medtem ko se na podrogju zdravstvenih zavarovanj nadaljuje trend padanja premije.

2 Prihodki od prodaje (ne vsebuje drugih poslovnih prihodkov): prihodki od zavarovalnih premij + gisti prihodki od prodaje blaga in storitev + prihodki
provizij od upravljanja skladov + prihodki provizij iz naslova zavarovalnih pogodb

19



'I Nerevidirano porocilo o poslovanju Skupine KD in KD, finanéne druzbe, d.d. za prvo polletie leta 2016

Poslovni odhodki

V prvem polletju 2016 so poslovni odhodki znaSali 162,9 milijona EUR, kar je 8 odstotkov manj kot v enakem lanskem
obdobju. Najve¢ so se znizale rezervacije za nalozbena tveganja (69 odstotkov), kar je posledica nizje rasti trga v prvi
polovici 2016 v primerjavi z enakim obdobjem 2015 (na prihodkovni strani so na ta radun nizji neto finan¢ni prihodki iz
nalozb). Znizali so se tudi stroski dela za 1 odstotek ter drugi odhodki za 15 odstotkov, medtem ko so stroski storitev porasli
za 1 odstotek. Cisti odhodki za 8kode in rezervacije (66-odstotni dele?), ki imajo znotraj poslovnih odhodkov najvegji delez,
so0 se glede na lani zniZali za 1 odstotek.

Struktura poslovnih odhodkov v obdobju 1-6 2016 in 1-6 2015 (v tiso€ EUR):

1-6 2016 1-6 2015
® Drugi odhodki
0 4
mm B
= (40.000) - (16.161) (16.387) = Rezervacije za nalozbeno
:"gJ ' tveganje
2 (60.000) -
=
= (80.000) - m Cisti odhodki za $kode in
3 rezervacije
§ (100.000) -
= |
g (12000 Stroski dela
S (140.000) -
(160.000) - 8.578
= Stroski storitev
(180.000) - (162.933)

(177.010)

Cisti poslovni izid

Skupina KD je imela v prvem polletju 2016 izgubo v viini -1 milijon EUR, medtem ko je imela v enakem obdobju lani dobicek
v visini 1,3 miljona EUR. Na niZji rezultat Skupine je imelo najvegji vpliv neugodno Skodno dogajanje na podrocju
zdravstvenih zavarovan; ter nizji donosi finan¢nih nalozb.

Cisti poslovni izid Skupine v obdobju 1-6 2016 in 1-6 2015 (v tiso& EUR):

1500 -
_1.000 -
[+4
s ]
w
'8
2 500 -
>
=
N
= 0.
3
[7:3
g
z  (500) -
O

(1.000) -

1-6 2016 1-6 2015
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Sredstva

Celotna sredstva Skupine so na 30.6.2016 znaSala 769,7 milijona EUR oziroma 4 odstotke ve¢ glede na stanje ob koncu leta
2015. V strukturi sredstev prevladujejo nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe s 37-odstotnim delezem ter
finan¢na sredstva in nalozbe z 32-odstotnim delezem.

Med sredstvi so rast belezZile finanéna in osnovna sredstva (3-odstotna rast) ter nalozbe zavarovancev in pozavarovalne
pogodbe (2-odstotna rast predvsem iz naslova rasti delniSkih trgov v prvi polovici 2016), najve¢ pa so porasla denarna
sredstva (83-odstotna rast). Na drugi strani so se za 2 odstotka skrcile terjatve, zaloge in drugo. Nalozbene nepremiénine so
ostale na podobni ravni kot ob koncu leta 2015.

Sredstva - primerjava na dan 30.6.2016 in 31.12.2015 (v tiso¢ EUR):

900.000 - Denar i d .
® Denar in denarni
800.000 - 769.660 739.825 ustrezniki
700.000 - = Nalozbe zavarovancev in
pozavarovalne pogodbe
& 600.000 -
] = Terjatve, zaloge in drugo
' 500.000 -
2
= 400.000 - Finan¢na sredstva in
g nalozbe
% 300.000 -
o 243.802 236.989 ® NaloZbene nepremiénine
“200.000 -
100.000 - — 30.002 — 30.146 Neopredmetena in
99.181 95.815 opredmetena osnovna
0 sredstva
30. 06. 2016 31.12. 2015

Obveznosti do virov sredstev

Kapital je na 30.6.2016 znaSal 84,8 milijona EUR kar je 1 odstotek veC kot ob koncu leta 2015. Med ostalimi obveznostmi so
imele rast tudi obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb (3-odstotna rast), obveznosti do zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje (2-odstotna rast predvsem iz naslova rasti delniskih trgov v prvi polovici 2016) ter poslovne in druge
obveznosti (3-odstotna rast). Finan¢ne obveznosti so ob polletju znaSale 99,7 milijona EUR oziroma 14 milijonov EUR ve¢
glede na stanje ob koncu leta 2015. Skupina je v maju izdala podrejeno obveznico v visini 50 milijonov EUR, s katerim je
poviSala kapitalsko ustreznost, na drugi strani pa se je delno razdolzila (delno odpladilo sindiciranega posojila) in s tem
izboljSala strukturo roCnosti virov financiranja Skupine. Neto zadolZenost Skupine (finanéne obveznosti - denarna sredstva)
je ostala na podobnem nivoju kot ob koncu lanskega leta.
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Obveznosti do virov sredstev - primerjava na dan 30.6.2016 in 31.12.2015 (v tiso EUR):

900.000 -

— 769.660

2 800.000 739.825

w 39670

' . 38546

= 600.000 -

>

2 50000 - 265.102 250,698

2 400,000 -

3

s

5 300000 -

£ 200,000 - 280.377 271,663

g

8 100,000 -

e} . 84.769 84.167
30. 06. 2016 31.12. 2015

* Vsebuije tudi neobvladujoci delez

PosLOVANJE DRUZBE KD D. D. vV 0oBDOBJU 1-6 2016

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD d.d. v obdobju 1-6 2016:

= Poslovne in druge
obveznosti

= Finanéne obveznosti

Obveznosti do zav., ki
prevzemajo nalozbeno
tveganje

m Obveznosti iz naslova
zavarovalnih pogodb

Kapital *

- druzba je v prvem polletju 2016 poslovala z izgubo v visini 0,8 milijona EUR, kar je 2 odstotka ve¢ kot v enakem

lanskem obdobju;

- finanéni odhodki so zna3ali 0,7 milijona EUR in so se glede na primerljivo lansko obdobje znizali za 16

odstotkov;

- celotna sredstva so ob polletju znaSala 68,3 milijona EUR, kar je podobni ravni kot ob koncu leta 2015;

- kapital se je v prvem polletju znizal za 2 odstotka glede na konec leta 2015 in je znaSal 36,2 milijona EUR;

- finan¢ne obveznosti so znaSale 32 milijonov EUR, kar je 0,8 milijona EUR oziroma 3 odstotke ve¢ glede na

stanje konec leta 2015. V strukturi vseh virov predstavljajo financne obveznosti 47-odstotni delez (ob koncu leta

2015 je bil ta delez 46).
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Kosmati poslovni prinodki 5 6 876
Poslovni odhodki 211 {154) 137
Strogki blaga, materiala in storitey 1443 1143 128
Stroski dela (56 (A0 164
Amoriizacija in prevrednotovalni poslowni odhocki m - -
Drugi poslowni odhodki - - -
Poslovni izid iz poslovanja (161) (14%) 108
Finanini prihodki - 130 -
Finanéni prihodk iz delefey - 130 -
Finanéni prihodki iz danih posaji - - -
Finanéni prihodki iz posiounit terjatey - - -
Finanéni odhodki (654) fif M
Finanéni odhodki iz oslabiey in odpisov finanénin nalogh - - -
Finanéni odhodki iz finanénin obweznost (222N ] &4
Finanéni odhadki iz poslounin obneznost - - -
Drugi prihodki - - -
Drugi odhodki - - -
Poslovni izid pred davki 215) (TO6) 102
Davek iz dobicka - - -
Ocdlodeni dawek - - -
Drugi weeobsegajodi donos - - -
Celotni vsenbsegajoti donos poslornega leta &15) (TOB6) 102
Dolgorotna sredstra 63162 63090 100
Dolgorodéna fnandng sredstva 6090 6. 090 100
Dolgoroéna poslovna sredstva [ - -
Kratkorotna sredstva 115 27 "
Kratkaradna finanéna sredstra - - -
Kratkaradna posliouna sredstra 115 22T &1
Obvemostidovirovsredstey 62 836 10
Kapital 36207 37022 L
Rezervacije - - -
Finantne in posloune obvemosti 32070 M4 102
Finanéne obveznost 31994 1.1 102
Posiowne in druge obwveznost T 0% 74
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KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

Upravljanje investicijskih skladov

Na dan 30. 6. 2016 druzba KD Skladi upravlja dva krovna sklada: KD Krovni sklad s 15 podskladi in llirika Krovni sklad z 9
podskladi, skupaj 464,11 milijonov evrov sredstev.

Sredstva v upravijanju v KD Krovnem skladu so se od zacetka leta 2016 do polletja znizala za 6,4 milijone evrov na 428,9
milijonov evrov ob polletju.

K navedenemu je prispevala velika nihajnost trgov na zacetku leta 2016, ki je med vlagatelje vnesla povecano nezaupanie in
poslediéno povecanje izplacil vlagateljev. Polletie se je zakljucilo z nepriCakovanim pozitivnim izidom britanskega
referenduma o izstopu iz Evropske unije, ki je $e dodatno povecal nihajnost na trgu in negotovost med vlagatelii.

V/ poslovnem svetu smo priCa veliki digitalni transformaciji, ki se ji prilagajamo tudi v druzbi KD SKLADI. V okviru KD Al -
nove filozofije upravljanja premozenja KD Skladov — se uvaja popolnoma nov pristop finannega svetovanja v Sloveniji.
Razvili smo novo orodje, ki smo ga poimenovali finanéna svetovalnica, katerega namen je standardiziran, visoko strokoven
finanéni nasvet za obstojee in potencialne vlagatelie. V proces finanénega posveta smo implementirali inovativen
sistematiziran mehanizem — optimizator portfelja, ki deluje na podlagi Mean CVaR metodologije. Sistematiziran pristop
pomeni, da se vse vlagatelje kjerkoli po Sloveniji, vodi skozi enak postopek in se jim nudi visokokakovostno nadstandardno
storitev KD Skladov — nasvet za optimalen nalozbeni portfelj znotraj KD Krovnega sklada, ki upoSteva vlagateljevo
identificirano toleranco do tveganja.

Zavarovalnistvo

Zivlienjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem polletiu 2016 zbrala za 30,1 milijonov evrov premije Zivljenjskih zavarovan;.
Nadaljuje se uspeSna prodaja enkratnih nalozbenih zavarovan;, riziko, dodatnih Zivljenjskih in pokojninskih zavarovan;.
Druzba v prvem polletiu 2016 dosega 5,2 odstotno rast zbrane bruto premije. Zaradi staranja obstoje¢ega portfelja
zavarovan;j se glede na preteklo leto povecuje obseg dozivetij.

PremoZenjska zavarovanja

Zavarovalnica Adriatic Slovenica je v prvem polletju 2016 zbrala 124,9 milijonov evrov kosmate obraCunane premije
premozenjskih zavarovanj. Preseganje lanskoletnih polletnih vrednosti je prisotno v okviru nezgodnih zavarovan;,
avtomobilskega kaska, zavarovanj prevoza blaga, zavarovanj pozara in elementarnih nesre¢, drugega Skodnega
zavarovanja, zavarovanj avtomobilske odgovornosti, sploSne odgovornosti in zavarovanj pomoci; premija drugih zavarovan;
je glede na lansko polletie vi§ja za 2,6 odstotka. Medtem ko je bruto obraunana premija zdravstvenih zavarovanj v
primerjavi z istim obdobjem lani niZja za 1,6 odstotkov. Skodno dogajanje premozenjskih zavarovanj (ob upostevanju popisa
Skodne rezervacije), brez zdravstvenih zavarovanj, je v prvem polletju 2016, glede na isto obdobje lani, za 6,6 odstotka visje.
Porast Skodnega dogajanja je prisoten predvsem v okviru avtomobilske odgovornosti. Obseg Skodnega dogajanja v okviru
zdravstvenih zavarovanj je v obravnavanem obdobju glede na predhodno primerljivo obdobje ugodnejSe za 0,6 odstotno
tocko.
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N

I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani raunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. Januarja do 30. Junija 2016

NEREVIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI KONSOLIDIRANI RAGUNOVODSKI 1ZKAZI SKUPINE KD S POJASNILI ZA
OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Prihodki ad zawvarawaliib premi 149178 593 143 089 334
Fozawarcualni del premije (5206181 (5.313.746)
Finanéni prinodki oo abresd in dividend 3EERE2R 4352744
Meto prihodki - za prodajo razpolodljiva finanéna sredstra 3548151 4230220
Odhaodki iz naslova slabitve za prodajo razpolodlivin finanénih sredstey - [Z50.153)
Meto prihodki / (odhodki) od finanénih sredstew izmerjenin po posteni vrednost prek poslovnega izida " 5500088 15267700
Metn prihodkifdhodkl — izvedeni inancni instrumert 11 (22 506) (106.574)

Cisfi prihacki od prodaje blaga in storfey 1.766. 317 5.047 507
Prihodki prowizij od upravianja skiadoy 4 850 803 536660
Pribaodki prowizij iz naslova zavarovalnib pogodb 822 334 933738
Drugi pastovni pribodki 1.M2 577 4.042 624

Odhocki za Skode (106934 176) (114.260.70F)
Obraéunari del pozavarowateljey 2920352 6475915
Sprememba drugih 2avarowalno-iehnicnin rezervaci [3ET0612) (B92.988)
Sprememba zavarovalno-4ehniénin rezervaci zavarovancey, ki prevzemajo naloZheno tveganje (5345 .508) N7.216.715)
Odhooki 2a bonuse in popust: (25 .560) [33.442)

Siroki storitey 5 (25.164.123) (24 833 936)
Sirodki dela (16.161.425) (16386 631)
Drugi odhodki 12 (% 577 762) (10,071 541)

Firianini ook (2939 558) (2.059.012)
Finanéni pihockiiodhodki iz delefev v pridrufenin drugbah 203470 (117 269)
(2.186.113) {3.176.281)

Davek 12 (577 445) (1.563.272)

Cisti dobitek poslovneqa leta, ki pripada:

- lastnikom matitne druzbe (969.269) 776.203
- manj5inskim lastnikom 14.695 547.785
953.574) 1.323.9%3

Cisti dobitekfizguba na delnico, ki pripada vetinskim lastnikom druzhe
fizrafen v EUR na delnico)
- 0Snovni 14 (5.64) 416

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Drugi vseobseqajofi donos v obdobju:
Akuarski gisi dobickidzgube za pokojninske programe -

Sprememba poftens vrednost sredstev  razpolodlivin za prodajo # 1.4 531
Spremermba presedka iz prevrednotenja na pridrugenit drugbah 1 sk ey
Davek 3 (256313

1634573
Sprememba wrednost insrumenta 23 warovanje denarnega toka & -
Danek g -
Tetajne razlike & (117 630
Drugi vseobseqajofi donos v obdobju, brez davka 1517183

Cisti dobitek poslovnega leta, ki pripada:

- lastnikom matitne druzbe 245120
- manj5inskim lastnikom Nga59
Skupaj 563.608

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani zgoceni medletni konsolidirani ragunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. Januarja do 30. Junija 2016

ZGOSCENA KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

SREDSTVA

Dpredmetena osnovna stecshia

MaloZhene nepremicnine

Meopredmetena sredstia

MaloZbe v delnice in delede pridruZenin druzh

Terjatve 2a odlofene davke

Finanéna sredstra:
- finanéne naloZhe v posojila in druge finanéne terjatwe
- izmerjena po podteni vrednost prek poslovnega izida
- v posest do zapadiost v pladio
- razpolodljiva za prodajo

MaloZhe zavarowvancey, ki preveemajo naloheno treganje
Pozavarovaine pogoche

Terjatve za prepladan davek od dohodka pravnih oseb
Zaloge

Terjatve iz zavarowalnih posloy in druge posiovne terjate
Razmejeni strodki pridobivanja zavarovan] (DAC)

Aitivne asovne razmejitve (AER)

Derar in derarni ustrezniki

Mekratkoroéna sredstea 23 prodajo

KAPITAL

Kapital, ki pripada wedinskim lasmikom drugbe KD Group d. d.
Whoklicani kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve iz dohitka

Lastne delnice

PreseZek iz prevrednotenja

Zadrzani dobiki

Neobvladujoti deleZ

Skupaj kapital

OBYEZNOSTI

Dbweznost iz nasiova zavarovalnih pogodb

Ohweznost do zavarowancey, ki preveema)o nalofheno tveganje
Clnreznosd iz financiranja

Izvedeni finanéni insrurmert

Druge rezervacie in dolgorodne razmejive

Oheznost 23 davek od dobicka

Obweznost 23 izpladio dividend

Dhbweznost iz zavarovalnib poslow in druge posiowne obveznost
Pasivne fasoune razmejtve (PER)

Skupaj obvemosti

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani zgodteni medletni konsolidirani ragunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. Januarja do 30. Junija 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

Stanje 1. 1. 2016 1.555.967 30.396.990 6.139.099 6.101.715) (11.070.759) 36215349 57635431 26.531.396 $4.166.527
Poslowni izid obradunskega obdobja - - - - - (962 2657 (962 2657 14635 [B53574)
Drugi wseobsegajod donos - - - - 1.213.389 - 1.213.389 03794 1617183
Celotni vseobseqgajoti donos - - - - 1.213.329 (968.269) 245120 35.459 563.608
"Wratilo kapitala - - - - - - - - -
Dokapitalizacija manjginskin lastiko - - - - - - - 113639 113639
lzpladiln divicend - - - - - - - (65 536) (65 638
Meokwladujod delef iz reslova nakups odvisne drufhe - - - - - - - - -
Datale spremembe - - - - - 250 250 Ha1e [2.156)
Sprostiey rezery - - - - - - - - -
Ohlikowanje rezery - - - - - - - - -
Povedanje delefew v pridrufenit drufkam - - - - - - - - -
Povedanje delefew v odvisnin drufbah - - - - - - - - -
[zstopi iz skupine - - - - - - - - -
Skupaj - - - - - (237) (237) 39.034 3797

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.



'I Nerevidirani zgodteni medletni konsolidirani ragunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. Januarja do 30. Junija 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2015

Stanje 1.1. 2015 1.555.967 30.596.990 6.121.212 {6.101.713) (5.414.132) 36.711.761 60.770.033 29.557.000 90.327.933
Posloni izid obradunskega obdobja - - - - - TrE.20% TrE203 547 TES 1.323.98%
Drugi vseobsegajod donos - - - - [E74.008) - [E74.008) (228877 1.102.235)
Celotni vseobseqajofi donos - - - - (E74.008) 776.203 (97.905) 31g.908 221.102
Wradilo kapitala - - - - - - - - -
Dokapitalizacija manjfinskih lastrikow - - - - - - - - -
Izplatilo dividend - - - - - - - Fe218) 7e2.2E)
Meobnladujodi dele? iz nastova nakupa odvisne drufhe - - - - - - - (T5 236 (75 Z36)
Ostale spremembe - - - - - 453 A5 1.772) [1.319)
Sprostitew rezery - - - - - - - - -
Ohlikovanje rezery - - - - - - - - -
Powetanje delefen v pridruZenin drugbanm - - - - - - - - -
Pavetanje deleZey w advishih druzbah - - - - - [F9EET) 79637 (31.923) (161 5600
l25t0pi 12 skupine - - - - - (19355 (19.358) - (19.358)
Skupaj - - - - - 99.539) 93.539) {237.149) (335.653)
Stanje 30. 06. 2015 1.555.967 30.596.990 6.121.212 {6.101.715) 9.255.190) 37.3509.425 60.573.659 29.639.559 90.213.24%

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani zgo$¢eni medletni konsolidirani raunovodski izkazi Skupine KD s pojasnili za obdobje od 1. Januarja do 30. Junija 2016

ZGOSCENI KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

Poslovni izid pred dawki [FE129) 2893260
Prilagodites za nedenarne postawke 7586 BEE 13086 457
Spremembe v obrathib sredstib 576873 [1.962 5610
Meto (pricobitve’orodaje posiovnib sredstey 4145 508) 10,458 376
Prejemki od dividend 188 4261062
Prejemki, ustvarjeni pri poslovanju 9223852 21412694
lzdlatki za obrest (2309 564) (39035 5200
[zclatki za chawek (1.962 482) [EA72.189)
lzdlati za powedanje delefa v pridruzenib druzbah - (14 B2E)
Prejemki za zmanjfanje delefa w pridrugenit druibah GE2 985 -
lzdatki 23 nakup osnovhib sredstew, neopredmetenin sredstew in naloZbenit nepreriéhin (6046 928) (2422 938
Prejemki od prodaje osnownih sredstey in naloZhenin nepremicénin B22 496 452,829
lzdlatki za dana posojila in depozite (10,397 921 (100066 2047
Prejemki od wrnjenib posajil in depoziow 11681 BES 14215342
Prejemki od obrest 431 444 1027921
Prejemki od dividend pridruZenih druzh T2 1117

Prejemkiffzdatki) od prejeth posojil 13816 362 (12 446 (&3
DEHARNI IZID ¥ OBDOBJU 15.613.132 1.669.412
ZAGETHO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOW 13.695.326 14.669.335
Tedajne razlike [12.082) 4. 398

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Skupinski izkaz denarnih tokov je narejen iz podatkov denarnih tokov vseh druzb v Skupini in nato korigiran za medsebojne
denarne tokove. Pri pripravi skupinskega izkaza denarnega toka Skupina uporablja posredno metodo.

Denarni tokovi pri poslovanju in nalozbenju so pripravlieni na podlagi bilanénih podatkov ter ustrezno korigirani za

obraCunane postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi dejanskih
izplacil.

POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

1. Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Skupine KD so pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroanja (v
nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija in se nana$ajo na obdobje od 01.01.2016 do 30.06.2016.

Zgoscenih medletni izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnim raCunovodskim standardom (MRS) 34 — Medletno
racunovodsko poroCanje. Uporabliene so bile enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih konsolidiranih
raCunovodskih izkazov Skupine KD za leto 2015, zato jih je potrebno brati v povezavi s letnimi konsolidiranimi
raGunovodskimi izkazi Skupine KD, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2015.
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2. Sezonskost poslovanja

Pri medletnem delovanju ne moremo govoriti 0 sezonskosti ali konjunkturnosti poslovanja. V Skupini so posebnost
fakturiranja letne premije, ki lahko ob koncu ali zacetku poslovnega leta vplivajo na povecanje prihodkov iz zavarovalne
premije, katera se nato zmanjSuje s prenosno premijo in nima vpliva na izkaz uspeha.

3. Odvisne druzbe Skupine

Druzbe v Skupini - direktno:
KD Group d.d. Lubljana, Slowenija TE A9 748 -

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzh: -

ABDS d.d. Sargjewn, FEIH g 42 aE 52 -
Adrigtic Slowenica d.d., Koper, Slowenija 100,00 100,00 -
A% Nefivotno osiguranje a.d.0. Beograd, Srbija 100,00 100,00 -
ZDRAVIE AS d.o., Koper, Slowenija 100,00 100,00 - prej Afis infeniring d.0.0., Ljubjana, Slovenija
DRI Malofhe d.o.0., Hubljana, Slovenija 100,00 100,00 -
Firsthouse Investments B, Limassal, Ciper 100,00 100,00 -
Fortes Group d.o.o., Beograd, Srbija 100,00 100,00 -
Gradnje ineniring d.o.0., Ljubljana, Slovenija 100,00 100,00 -
KD Fondowi AD Skopje, Makedonija 34 60 a4 80 -
KD IT doo., Hubljana, Slovenij 00,00 100,00 -
KD Kapital d.o.o., Lukljana, Slovenia 100,00 100,00 -
KD Kwart d.oo., LHubljana, Slovenija 100,00 100,00 -
KD Locusta Foncowi o.o.o. Zagreh, Hrvadka 00,00 £0,00) -
KD Skladi d.o.o, Ljubljana, Slovenija 100,00 100,00 -
Marta Marine vertures Lid, 208 100,00 100,00 -
000 Kredo Group, Taskent, Uzbekistan 9997 49T -
000 Sarbon Ieest, Taskent, Uzbekistan 100,00 100,00 -
Permanens d.0.0., Zagreh, Hrvadka 100,00 100,00 -
Projektar d.0.0.0, Hubljana, Slovenia 100,00 100,00 -
Prospera d.o.o., Koper, Slovenijs 100,00 100,00 -
Surmijen Kiart o.o.0. Lukljana, Slovenija 100,00 100,00 -
Wa partner d.o.o., Lubjana, Slovenija 100,00 100,00 -
WIB a.d., Banja Luka, FEIH 51,00 51,00 -
Wiz ol.0.0., Koper, Slovenija 100,00 100,00 -

4. Podroéni in obmoéni odseki

PodroCni oziroma obmoé¢ni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razli€nim stopnjam
dobickonosnosti, moznostim za rast, pricakovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podrocni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmoéni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tvegan;j in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,
delujocih v drugih gospodarskih okoljih.
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Porocanje po poslovnih odsekih

Glavne dejavnosti Skupine oziroma podroéni odseki so naslednji:
— premozenjska zavarovanja,
—  Zivljenjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanja,
- financne storitve (upravljanje premozenja in drugo finanéno poslovanije),
— drugo (zaloznistvo, gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Na dan 30.6.2016 je bila Skupina razsirjena v Sloveniji in naslednjih drzavah: Ciper, FBIH, Hrvaska, Makedonija in Srbija.
4.1 Podro¢ni odseki poslovanja

41.1 Podatki o poslovanju po podro¢nih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podroénih odsekih so bili do 30.6.2016 nasledni:

Eruto prinodki oo prodaje® 0446 029 Wdea1dy 50139404 47355 48561479 631235 156 624 551

2locitve medsebojnih posioy - - - CRIO] - - (.00
Prihodkiodprodaje 70446020 30460140 50130404 51355 4951370 6M235 156618551
Pribodki od obrest TR EET Jtl g e 108224 104.212 1432 1ad 11656965
Foslowni izid iz poslovanja 6258 029 G470 (PETARL)  EAET1E) 1403230 (1.069.043) 2109938
Firanini odhiodki* (142749 (471 354) - (2230476 1569 (50.47%) (999 54%)
Dele? v poslowner izidu pridrufenit drugt (13960, - - #17 420 - - 203470

Dk (1,081 630) 45 097 3IOT0 METEE) (148313 (34278) (577 445)

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij
**V finanéne odhodke so vkljuCene tudi neto tecajne razlike.

Rezultati poslovanja po posameznih podroénih odsekih so bili do 30.6.2015 naslednji:

Eruto prinodki oo prodaje® 71 4E0E20 EEEEETT 51 43 996 IBETIE SET0.001 291953 162 475 964
Izlnéitie medseojnin poslow (197 622) 717021 - [p4943D) (Z16761)  [458.259) (2.039.154)
Prihodki od prodaje 71.233.189 29935856 51.433.996 16243 5.353.250 2461376 160.436.310
Prihodki oo ohbrest E0Z 644 BrEETT 136230 161068 2738 1.767 1782020
Poshovni izid iz posliowanja 5520544 242080 (1145 438)  (2372148) EREIED B 3] (104 963) 6807 02
Odhadki iz rasioa slkabibe {270 623) (35 911 (23 619 - - - (330.153)
Firianini mihodki™ {72 932 (E11.474) (15748)  (25721265) BOF (124 230 (3 596 502
Dele? v poslovner izidu pridrufenit druft (107 4023 - - (9 .366) - - (117 269
Poslovni izdd pred obdavEitvijo 5.350.214 1.969.367 1 461.247)  (5.260.137) 2.224. 356 (229.793) 2.893.260
Danki (#60.765) (605 542) 144,395 (2 554) (255 208) - {1 56957
Cisti poslovni izid poslownega leta 4450452 1.363.825 (972.852)  (5.262.691) 1936.045  (220.793) 1323988

*Prihodki od prodaje vsebujejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.
**\/ finanéne odhodke so vklju¢ene tudi neto te¢ajne razlike.

Stro$ki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot
jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi porocajo.
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Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2016, so bile naslednje:

Amoriizaciia (312475)  @TEET1)  (PTOL00)  (42674) 62301 (300903 (2 307 354)
Slabitev postorib in drugih terjatey {614 429) (A7088)  (109.193) - {74 - (741 164)

Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izlogitev medsebojnih poslov.

Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2015, so bile naslednje:

Amoriizaciia (040906 (BUE.262) E55237)  (99.304) (00548)  (469.202) (2,776 549)
Slakiter postovrib in drugh terjatey (699 522) (20,000} (169 691) (E713) - - (897 927)

Medsebojno poslovanje po posameznih podro¢nih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih
nepovezanih strank.

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 30. junij 2016:

Gredstra 20LTIE2E IBIETI4G 22 B4 725 86498044 1181550 3465546 TEEE13148
4 966 G54 12847 082

Pridrufene drufhe T E%0 434

Sredstva in obveznosti po posameznih podro¢nih odsekih na dan 31. december 2015:

Gredstra 1767356428 332480013 27614385 $508446% 10747 060 05510 T26 646 264
Pridruzene druzbe 101 142 21 641 - 4047 - 14626 13177 576
Skupaj sredstva 183836615 300431654 27514380 90124887 10747060 39120135 739824 740
Obveamosti 177584334 372915038 16920102 32892855 1.480.831 3864.702 655657912
Finantne obvemosti - - - B2601.7%4 7 31212 B5VMER
Investicije v osnovna sredstra 5.852.6d7 21.072 - 65987 149.797 37330 6.462 376

Sredstva podrognega odseka vsebujejo predvsem finanéna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podronega odseka sestavljajo finanéne in poslovne obveznosti. Iz postavk so izloGene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podro¢nimi odseki.
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4.2 Obmocni odseki poslovanja
421 Podatki o poslovanju po posameznih obmo¢nih odsekih
Skupina ima razSirjeno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmocjih. Glavno obmogje poslovanja Skupine je

Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

Prihodki od prodaje*

Sloverijs 15328413 157 818474
EL 2381172 1.905.240
Druge crfawe 342249 12096

* Prihodki od prodaje vsebuijejo Ciste prihodke od prodaje blaga in storitev, kosmate prihodke od zavarovalnih premij in prihodke od provizij.

Skupaj sredstua

Slovenija GEE AT 447 SH2.410.420
EL 185275584 164 261 269
Druge drigve 14 969 406 ZEIE 040

PridruZena podjetja
Slowenija 12847 088 12169460
Druge drigve - 1.008 416

Analiza investicij v opredmetena in neopredmetena sredstva

Slowenija 5131161 6415119
EU ETET 26335
Druge dréave 1431 21422
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5. Opis pomembnih bilanénih postavk
Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva zna$ajo 55.689.676 evrov (31.12.2015: 52.915.418 evrov), od tega je dobrega imena
44.302.081 evrov (31.12.2015: 44.342.974 evrov). Neopredmetena sredstva so se v primerjavi z lanskim letom povecala
predvsem zaradi prenosa upravljanja podskladov llirika Krovnega sklada na druzbo KD Skladi.

Obveznosti iz financiranja

Na dan 30. 06. 2016 se je stanje bilanéne kategorije obveznosti iz financiranja v primerjavi z zadnjim dnem preteklega leta
poviSalo zaradi izdaje podrejenih obveznic odvisne druzbe. Stanje obveznosti iz naslova podrejenih obveznic na dan
30.06.2016 znaSa 49.457.101 eur.

Stroski storitev

Med stroSke storitev v vrednosti 25.164.123 evrov (30.06.2015: 24.833.936 evrov) so vkljudeni stroski pridobivanj
zavarovanj, ki v polletju 2016 znaSajo 13.234.105 evrov (30.06.2015: 12.336.695 evrov). Sledniji so se najbolj povisali na
segmentu Zivljenjskih zavarovan;.

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Skupina KD je v prvem polletju 2016 obdobje zakljucila z negativnim poslovnim izidom pred obdavéitvijo v visini 76.129 evrov
in dosegla negativni Cisti poslovni izid v viSini 953.574 evrov. V primerjavi s polletnim izidom predhodnjega leta je realiziran
Cisti poslovni izid nizji za 2.277.562 evrov.

Razlog slabSemu rezultatu je neugodno dogajanje na kapitalskih delnidkih trgih in poslediéno nizje doseganje pozitivnih
nalozbenih izidov, predvsem nalozb zavarovancev (pojasnilo 11.2).

Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev v znesku 1.766.317 evrov (30.06.2015: 5.047.507 evrov) pa so Vv primerjavi z
lanskim letom niZji predvsem zaradi prodaje odvisne druzbe Ziénice Vogel d.d. v letu 2015. Prav tako se vpliv prodaje te
druzbe kaze pri zmanjSanju stroSkov dela, ki so se Ce izvzamemo prodano druzbo, realno povisali v primerjavi z lanskim
polletiem za 347.104 evrov. Drugi odhodki pa so se poleg izstopa Ziénic Vogel zmanjsali $e za 930.832 evrov predvsem
zaradi zmanj3anja prevrednotovalnih poslovnih odhodkov.

Cisti odhodki za zavarovalna upravidenja in $kode so se na premozenjskih in Zivjenjskih zavarovanjih zmanjsali, pri slednjih
predvsem zaradi rezervacij za naloZbeno tveganje. Rezervacije za nalozbeno tveganje se gibajo v skladu z obracunano
premijo in spremembami na nalozbah zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje. Na zdravstvenih zavarovanijih pa so
se Cisti odhodki za zavarovalna upravi¢enja in $kode povecali.

Finan¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah znaSajo 803.470 evrov (30.06.2015: 117.269 odhodkov) in so v primerjavi
z lanskim letom vi§ji predvsem zaradi dobickov ob prodaji pridruzenih druzb ZiF VIB Fond, KR d.d. in Medium Media d.o.0.

Pogojna sredstva in obveznosti.

Skupina med potencialnimi obveznostmi izkazuje nereSene obveznosti iz naslova prejete tozbe od Pozavarovalnice Sava
d.d. Glede na to, da v primeru s Pozavarovalnico Sava ni mogoce izhajati iz sodne prakse in zaradi tega v tem okviru
predvideti odloGitev sodis¢a, je odvisna druzba Adriatic Slovenica na podlagi lastne ocene in ob upostevanju nacela
previdnosti v letu 2015 primerno oblikovala dolgoro¢ne rezervacije (v naprej vracunani strodki — odhodki) v viini 1.200.000
evrov, kar je 60% priznanega tozbenega zahtevka. Razliko do toZenega zneska v viSini 848.393 evrov Adriatic Slovenica 3e
dalje vodi med potencialnimi obveznostmi zunaj bilanéno

Poleg tega Skupina med pogojnimi obveznostm izkazuje Se obveznosti ki izhajajo iz delovno-pravnih sporov in zavarovalno-
pravnih sporov (tozbe z lekarnami), ter obveznosti za garancijo. Skupina ima na dan 30.6.2016 skupaj 1.076.468 evrov
potencialnih obveznosti.

Druzba KD d.d. pa je v juliju 2015 sklenila dogovor z banko upnico o reguliranju obveznosti iz porostva. ViSina obveznosti za
Skupino KD v ¢asu izdelave izkazov $e ni natanéno doloCena. Razpon obveznosti za Skupino KD po tem dogovoru je od 0
do 6.170.837 EUR.

Spremembe gospodarskih razmer, ki so vplivale na posteno vrednost finanénih sredstev in obveznosti

V prvi polovici leta 2016 je na pozitivno gibanje postene vrednosti finanénih sredstev in obveznosti vplivalo predvsem
nadaljnjo znizevanje zahtevane donosnosti drzavnih obveznic na evropskih obvezniskih trgih, kjer ima Skupina investirano
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vecino svojih finanénih nalozb. V prvem kvartalu letoSnjega leta so na rast poStene vrednosti financnih nalozb vplivale tako
znizane napovedi gospodarske rasti v EU obmodju kot tudi znizane napovedi inflacije s strani centralnih bank. Kljub zagetku
okrevanja cene nafte z koncem prvega kvartala so se nizka inflacijska ali deflacijska priCakovanja na finanCnih trgih v
drugem kvartalu Se naprej zadrZevala, kar je ob negativnemu trendu delnidkih naloZb tudi poganjalo rast obvezniskih nalozb.
Polje negativnih obrestnih mer se je tako tekom prvega polletja vse bolj Sirilo vzdolZ po krivulji donosnosti, kar je v juniju
imelo za posledico tudi prelomen zdrs 10-letne nem$ke obveznice v negativno donosnost prvi¢ v zgodovini.

Nekoliko drugace so se v prvem polletju 2016 gibale vrednosti naloZb zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Te
nalozbe so v Skupini posredno ali neposredno usmerjene predvsem na delniSke trge, ki so zaradi upadanja rasti dobi¢kov
podjetij Ze v lanskem letu zavili v negativni trend. Slednji se je nadaljeval tudi v prvi polovici letodnjega leta, z izjemo
posameznih regionalnih trgov (razvijajoéi trgi) in nalozbenih razredov (plemenite kovine, surovine), ki so zaradi izrazito nizke
osnove v zacetku leta v tem obdobju pridobili na vrednosti. Zatorej zgolj dejavniki okolja nizkih obrestnih mer, nizke stopnje
inflacije in nadaljevanje gospodarskega okrevanja v ZDA in Evrope tako niso bili ve¢ dovolj, da bi se rast delniskih tecajev ter
s tem rast sredstev zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje v tolikSni meri ponovila tudi v letoSnjem polletju
(pojasnilo 11.2).

6. Finanéna sredstva

lzmeriena po podteni vrednost prek poslovnega izida
Kratkarodni del

Zatrgovanje 4 956 364 882288
Po podeni wrednost prek poslovheda izida 5141386 5250003
Dolgaroéni del
Po podeni wrednost prek poslovheda izida 1.021. 863 2.409 582
11.119.614 17.652.400
W posest do zapadiost v pladilo
Dolgoroéni del 20242 7T7% 2143115
20.242.778 211.435115
Za prodajo razpolodjiva
Dolgoraéni del 162 290520 144 224 633
Kratkarodni del 20082 535 21307 258
132.384.355 166131397
Finanéne nalodhe v posjila in druge finanéne terjatve
Dolgoroéni del 14.447 459 14 257 203
Kratkarodni del 2760188 4324343
17.207 63& 18.561 552

6.1. Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida — za trgovanje

Lastnigki vrednosini papirji
Tréni urednostni papiri 200 649 LE0E

DolZnigki wrednostni papirji
Tréni urednostni papiri:
- g fikshio obresho mero 533258 1333235

DrEanrie obreznice 4222463 E0zET44
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6.2. Finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida - druga sredstva

Lastnigki vrednosii papirji
Tréni wrednosti papirji 05761 942 204

DolZnigki vrednostni papirji
Trini wrednostni papirji
-5 fiksno obreshno mero 5BET 458 BEIGTE

6.3. Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

Dalznigki vrednostni papi
Tréni wrednostni papirji:
-5 fikshio obrestho mero 007 452 2.010.83%

Dr#avne obweznice 11 536 226 12424277

Sredstva, vrednotena po odplaéni vrednosti

Skupina na dan bilance stanja 31.12. letno ocenjuje, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanénih
sredstev ali skupine finan¢nih sredstev. lzgube zaradi oslabitve se pripoznajo in sredstva prevrednotijo, e obstajajo
objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka(-ov) po zacetnem pripoznavanju finanénih sredstev, ki vpliva(-jo) na ocenjene
prihodnje denarne tokove finanénega sredstva ali skupin finan¢nih sredstev. Nepristranski dokazi, da je finan¢no sredstvo ali
skupina finan¢nih sredstev precenjena, vkljuéujejo opazovane podatke o poslovanju Skupine in se nana$ajo na naslednje
dogodke:

- pomembne finanéne teZave izdajatelja ali dolznika,

prekinitev pogodbe, kot je neizpolnitev ali odlozitev izpolnitve obveznosti placila obresti ali glavnice,

— jamstva Skupine dolzniku zaradi ekonomskih ali pravnih razlogov glede sposobnosti dolznika, dopustitev, ki sicer
upniku ne bi bila dodeljena,

— ko postane verjetno, da bo Sel dolznik v ste€aj oziroma se bo drugace finanéno reorganiziral,

— ustavljeno trgovanije z vrednostnimi papirji izdajateljev s finanénimi tezavami,

— ko podatki kazejo, da obstajajo merljivi dokazi 0 zmanjSanju prihodnjih denarnih tokov skupine finanénih sredstev
glede na denarne tokove ob zaCetnem pripoznavanju teh sredstev, ¢eprav zmanjSanja $e ni mogoCe povezati s
posameznim finanénim sredstvom Skupine, vkljuéujo€:

- neugodne spremembe v placilnih sposobnostih dolznikov Skupine ali

- nacionalne ali lokalne ekonomske pogoje, ki vplivajo na nesolventnost Skupine.
Skupina najprej oceni, ali obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi posameznega finanCnega sredstva, ki je pomembno
posami¢no. Ce Skupina ugotovi, da ni objektivnih dokazov o oslabitvi posamiénega finanénega sredstva, posamicno
pomembnega ali nepomembnega, vklju€i sredstvo v skupino finan¢nih sredstev, ki so izpostavljena podobnim kreditnim
tveganjem, in jih skupinsko presoja glede morebitne oslabljenosti. Sredstva, pri katerih je bila oslabitev presojana posamicno
in pri katerih se izguba iz oslabitve pripozna ali ponovno pripozna, se iz skupinske presoje oslabitve izlocijo.
Ce obstaja objektivni dokaz, da je pri posojilih in terjatvah ali finanénih sredstvih v posesti do zapadlosti v plagilo, izkazanih
po odplacni vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo
sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov sredstva (izkljuCujo¢ prihodnje kreditne izgube, ki se
e niso dogodile), diskontiranih po prvotni efektivni obrestni meri finanénega sredstva. Knjigovodsko vrednost sredstva je
treba zmanjSati s preracunom na kontu popravka vrednosti, izguba zaradi oslabitve pa se pripozna v poslovnem izidu kot
prevrednotovalni finanéni odhodek. Ce ima dolg ali finanéni instrument, ki je v lasti do dospelosti, spremenljivo obrestno
mero, se za diskontiranje denarnih tokov in ugotavljanje morebitnih izgub iz oslabitve uporablja trenutno veljavna obrestna
mera, doloena v pogodbi. Skupina lahko izmeri morebitno potrebo po oslabitvi tudi tako, da kot poSteno vrednost uporabi
trzno ceno na delujoéem trgu.
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Izracun sedanje vrednosti na podlagi pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov se pri zavarovanih finanénih sredstvih, danih v
jamstvo, izratuna na podlagi pri¢akovanih denarnih tokov iz unov€enja porostva, ki bodo verjetno nastali v prihodnosti,
zmanjSanih za stroSke porostva, ne glede na to, ali je unovenje verjetno ali ne.

Za skupinsko obravnavo oslabitve se finan¢na sredstva razvrs¢ajo na podlagi podobne izpostavljenosti kreditnemu tveganju
(to je po modelu ocenitve Skupine, ki upoSteva vrsto sredstva, panogo, geografsko lokacijo, vrsto nalozbe, dospelost in
druge pomembne karakteristike). Te karakteristike so pomembne za oceno prihodnjih denarnih tokov za skupino teh
sredstev glede na to, da odsevajo sposobnost dolznika za odpladilo dolga skladno s pogodbo za posamezna sredstva, ki so
predmet presoje.

Prihodnji denarni tokovi finanénih sredstev, katerih oslabitev se presoja skupinsko, se ocenjujejo na podlagi pogodbenih
denarnih tokov finanénih nalozb v Skupini in zgodovinskih izgub, to je na podlagi izpostavljenosti podobnim kreditnim
tveganjem v preteklosti. Pretekle zgodovinske izkuSnje se prilagodijo na podlagi trenutno opazovanih postavk tako, da
odrazajo posledice trenutnega stanja, ki morda ni bilo prisotno v obdobju, ko so bile zgodovinske izkusnje pridobljene, da bi
se lahko izlogil vpliv dejavnikov, ki niso veg prisotni.

Ocene sprememb v prihodnjih denarnih tokovih sredstev morajo odrazati spremembe v opazovanih podatkih med
posameznimi obdobji (npr. spremembe v stopnji nezaposlenosti, ceni nepremicnin, statusu placil in drugih dejavnikov, ki
vplivajo na spremembe glede verjetnih izgub v Skupini in njenih razseznosti) in biti neposredno konsistentne z njimi.
Metodologijo in predpostavke, uporabljene pri oceni prihodnjih denarnih tokov, Skupina ob&asno ponovno presoja, da bi se
izloCile ali zmanj3ale razlike med ocenjenimi izgubami in dejanskimi izku$njami glede izgub.

Ce je posojilo neizterljivo, se odpise v breme odhodkov za oslabitve posojil. Posojila se $tejejo za neizterljiva takrat, ko so
opravljeni vsi potrebni postopki izterjave in je znesek izgube doloéen. Naknadna poplacila odpisanih dolgov zmanjSujejo
odhodke za oslabitev posojil v izkazu poslovnega izida.

Ce se v poznejsih obdobjih znesek odhodkov zaradi oslabitve zmanj$a in je zmanj$anje mogoce objektivno povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznavanju oslabitve (tak dogodek je lahko na primer izboljSanje kreditne ocene dolznika), se
prvotno pripoznane izgube zaradi oslabitve zmanj$ajo s prilagoditvijo posamezne postavke s pripoznanjem prihodkov v
izkazu poslovnega izida.

6.4. Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Lastigki wrednosini papirji

Trini urednostni papi 20300020 29326498
MetrZni vrednostni papirji 2233864 20E40 04
41.533.584 50.166.539

DiolEnigki wrednosthi papirji
Tréni vrednostni papirji:
- & Tiksho obresho mero 12818181 17141 267

DirZanvrie obveznice 122 032290 A 224 0w

Skupina na dan bilance stanja 31.12. letno ocenjuje, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanénih
sredstev, razpoloZljivih za prodajo, kot je npr. pomembno ali daljSe padanje poStene vrednosti sredstva. Pri presoji
dolgotrajnejSega zmanjSanja poStene vrednosti pod njihovo nabavno vrednostjo se upo3teva obdobje najve¢ 9 mesecev od
dneva, ko se je kapitalskim inStrumentom postena vrednost prvi¢ zmanj$ala pod nabavno vrednost in je ostala niZja celotno
obdobje 9 mesecev, medtem ko pri presoji pomembnega zmanjSanja po3tene vrednosti poslovodstvo uposteva najmanj 40%
znizanje poStene vrednosti glede na nabavno vrednost.

Ce taki znaki oslabitve obstajajo, se kumulativna izguba kot razlika med nabavno in trenutno posteno vrednostjo, zmanj$ano
za 7e pripoznane izgube zaradi oslabitve v izkazu poslovnega izida, prenese iz kapitala v izkaz poslovnega izida. Ce se v
poznejSih obdobjih potena vrednost dolzniSkega instrumenta, razvré¢enega med sredstva, razpoloZljiva za prodajo, poveca,
povecanje pa se lahko neposredno poveze z dogodkom, ki je nastal po pripoznavanju oslabitve v dobicku ali izgubi, se
odhodki zaradi oslabitve odpravijo z izkazom poslovnega izida.
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Ce za finanéni indtrument ni delujodega trga, se ugotovi posteno vrednost z uporabo metode vrednotenja. Metode
vrednotenja obsegajo uporabo zadnjega posla med obvedCenima in volinima strankama, ¢e so na voljo, primerjavo s
trenutno poSteno vrednostjo drugega inStrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti, proucitev diskontiranih denarnih
tokov in modele za dologanje cen opcij. Ce obstaja metoda vrednotenja, ki jo udeleZenci na trgu obi¢ajno uporabljajo za
dolo¢anje cene indtrumenta in je dokazala zanesljivost pri oceni cen, dobljenih pri dejanskih trznih poslih, se uporabi to
metodo.

Pri metodi diskontiranega denarnega toka se uporabi s strani poslovodstva ocenjene bodoCe denamne tokove in diskontne
stopnje, ki odrazajo obrestne mere za primerljive instrumente. Ce poStene vrednosti ni mogoce izmeriti, se finanéni
inStrumenti vrednotijo po nabavni vrednosti (placani ali prejeti znesek), povedani za vse stroske, ki so nastali zaradi te
transakcije.

6.5. Finanéne nalozbe v posojila

Dalgoroéna posajila

Fizicrim osebarn #OEOT2 - FOEOTE 810367 - 810367
Drugim druztan 10083 B3 (17213 oorz 115 10163 535 - 10163 535
Powezanim druzbarn 2175709 - 2175708 2167154 - 2167154

Kratkarogna posojila

Fizigrim osetarn 527.081 527.081 4497 031 447 031
Drugim druzban 11.091 036 (5016 497) 2AOT4ERY 11278 555 [8.7495 224) 2ARTERT
Powezanim drufbam - - - (310225 - (310225

Depozi pri bankah

Dalgaraéni 1 396,603 - 1 396,603 1,109,295 - 1,109,295
Kratkoracni 42756 - 42756 1.541.041 - 1.541.041
Skupaj posaijila in depositi pri bankah 26.125.591 {9.033.716) 17.001.875 27.352.156 (8.795.228) 18 556 928
Terjatie za dividende 115812 - 115812 4613 - 4613

Hierarhija postene vrednosti

V letu 2009 so bila razkritja financnih sredstev in obveznosti merjenih po poSteni vrednosti dopolnjena z novimi razkritji s
katerimi se je finan¢na sredstva in obveznosti merjena po posteni vrednosti razkrilo tudi po viru vrednotenja z uporabo
tristopenjske hierarhije za vsako vrsto finanénih indtrumentov. Hierarhija je razdeljena na tri nivoje, pri ¢emer se poStena
vrednost finan¢nih sredstev ali obveznosti razkriva;

- v Nivo 1 so vkljuéene nalozbe kjer je postena vrednost doloCena v celoti na podlagi objavljenih cen, dosezenih na aktivnem
trgu.

- v Nivo 2 so vkljuéene nalozbe, Kjer je postena vrednost doloéena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so upo$tevane
spremenljivke, ki so pridobljene na podlagi javno dostopnih trznih podatkov (na primer trzne cene, trzne obrestne mere,
kreditni prebitki, ratingi), V ta nivo so razvr§Ceni nekotirajo¢i dolzniski vrednostni papirji, pri katerih se cena dolo¢i na osnovi
yield curva primerljivih vrednostnih papirjev po rocnosti, boniteti, kreditnemu pribitku, nekotirajoCi sestavljeni dolzniski
vrednostni papirji, pri katerih se poStena vrednosti ugotavlja na osnovi modelov market makerjev, ki upostevajo trzne
spremenljivkein  slovenski bancni ter drzavni dolzniSki vrednostni papirji za katere ne obstaja delujo¢ trg Za doloCitev
poStene vrednosti slovenskih banénih obveznic, je kot osnova pri izradunu upoStevan zahtevani donos drZavnih obveznic
primerljivih ro¢nosti in kreditni pribitek glede na rating po zahtevah Solvency 2, pri slovenskih drzavnih obveznicah pa donos
slovenskih drZavnih obveznic primerljivih rocnosti dosezen na delujoéem trgu.

- v Nivo 3 so vklju¢ene naloZbe, kjer je poStena vrednost doloCena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so upoStevane
subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih.
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Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti na dan 30. junija 2016

Finantna sredstva merjena po po¥teni vrednosti
Finanéna sredstra po podteni vrednost preko poslownega izida 11119614 12803181 SOE4ZE  1008TE 2200242
Finanéna srecstva razpoloZljiva za prodajo 169 568 964 169568964 27 611469 132067 495 -

Finantna sredstua, za katere je poStena vrednost razkrita

MaloZhene nepremiching 0002337 E2TE2EN - - FETEREN
Finanéna sredstra w posest do zapadiost v pladio 20242773 28353940 43148 ZEAZSIEY 1335624
Dana posojila in depozi 17091 575 17.091 575 - - 1T 0G1ETE

Finanéna obveznost merjena po posteni vrednosti
lzwedeni finanéni indtrument 12,689 13 659 - 136399 -

Obvemnosti, za katere je poStena vrednost razkrita
Prejeta posajila 41 450750 41.450 452 - - 41 480452
|zdlane ohweznice GE2TENT Xt ] - 45457101 2.320.23%

Skupina ima v portfelju finan¢nih nalozb tudi nalozbe, ki so vrednotene po nabavni vrednosti v znesku 25.579.155 evrov.
Skupina letno po stanju na dan 31.12. preverja vrednost teh nalozb, e se izkazuje potreba po slabitvi.

V prvem polletiu 2016 Skupina ni izvedla prerazvrstitve finanénih sredstev med skupinami zaradi spremembe namena
uporabe teh sredstev, medtem ko je zaradi spremembe trznih razmer na kapitalskih trgih prerazporejala finanéne
instrumente merjene po posteni vrednosti med nivoji, in sicer:

Iz nivoja 1 je prerazvrstila za 800.132 evrov dolzniskih vrednostnih papirjev (v skupini razpolozljvih za prodajo) v nivo 2.
Iz nivoja 2 je Skupina prerazvrstila v nivo 3 dolzniSke vrednostne papirje v naslednjih skupinah finan¢nih
instrumentov,

v skupini razpoloZljivih za prodajo za 6.418.957 evrov,

v skupini v posesti do zapadlosti v placilo za 1.385.624 evrov in

v skupini instrumentov merjenih po PV preko poslovnega izida, ob takojSnem pripoznanju za 2.200.942 evrov.

Finantna sredstya merjena po poéteni vrednosti

Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovneda izida 17632410 TFEE2408  F216964 14466445 -
Finanéna sredstva razpolodljiva za prodajo 141 640 565 141 G40 666 22203 403 1132421562 -
Skupaj finantna sredstra merjena po podteni vrednosti 159.322.965 159.322.964 31514367 127.808.597 -
Finantna sredstya, za katere je poftena vrednost razkrita

Maloghene neprermicnine 30145371 31966222 - - 3985222
Finanéna sredstva v posest do zapadost v pladio A4S 247604 GIT2TE 4193k -
Dana posofila in depozt 18 666934 18566 934 - - 13556 934
Skupaj finantna sredstva, za katere je podtena vrednost razkrita 70.137.920 ¥5.257.759 537278 198326 50522156
Finantne obvemosti merjene po posteni vrednosti

lzvedeni financni infrument 26.273 26.273 - 26.273 -
Skupaj finantne obveznosti merjene po posteni vrednosti 26.273 26.273 - 26.273 -
Obvemosti, za katere je poStena vrednost razkrita

Prejeta posajila TEA1E3E TE1E.041 - - TEI1E04
lzdane okbweznice 9E0E 49 EEEETO - - BEERETO
Skupaj obveznosti, za katere je po§tena vrednost razkrita 85.724.832 £4.976.911 - - 84976911
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Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2016:

Finanéna pop
Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovnena izida - - - - 2200542 2200542
Finanéna sredstva razpolodljiva za prodajo - 1.492% 405 1820000 - GA18967 2241291

Finanéna sredstva in obveznosti — gibanje nivoja 3 za leto 2015:

Finantna jena po p
Finanéna sredstva po podteni vrednost preko poslovneda izida 16267 162 - - - - (15267 .162)
Finanéna sredstva razpolodljiva za prodajo 68124 961 9741 21 - (1.205TEE) (BT .018.926)

7. Lastne delnice

SKDR 6101715 - 6101718 gA01. 718 - G101 718
* redne delnice.

Stevilo delnic:
SKDR 14 326 - 14 36 786 14 36 - 14 $36 T 56

8. PreseZek iz prevrednotenja

Stanje 1. 1. 2015 (4.823.207) 44.475) - (3.546.502) Z.414.184)
Prevrednatenje — bruto (2 480.595) 56771 (30802 209299 (3125027
Prewrednotenje — dawvek 480743 12.296) - - 468 452
Stanje 31.12.2015 (7.803.054) - (30_602) (3.237103)  {(11.070.759)
Stanjed.1.2016  @8030sy - (30607}  (3237103) (11.070.759)
Prevrednatenje — bruto 1514 0Es - 16 (96 £949) 1417 506
Prewrednotenje — davek 204 117 - - - (204 117

Rezerv iz dobic¢ka je na 30. 6. 2016 6.139.098 evrov (2015: 6.139.098 evrov), zadrzanih dobiCkov pa 35.247.343 evrov
(2015: 36.215.849 evrov).
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9. Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb

Prenosne premie 49172 632 FE2109% 45361534 42512644 TAZTEE M TEOH9
Skodhe rezeruacie 23 104 405 459 16499225 $2.906.134 106,186 275 16997866 #9187 419

- prijvijene Skade 50455 674 11634172 28821502 51 650662 12309455 39341203

- neprijgujene fhode 52949785 FHE5153F  G0.084 632 54554613 A6EE3OT 49346216
Rezervacije za honuse in popuste 721044 - 721044 E81 386 - 681,348
Watematicne rezervacie 6172 - T2 Gl 247 - 54 247
Druge zavarovalno-tehnicne rezervacie §2 692 - 2892 197 6399 - 197 639
Skupaj premoZenjska zavarovanja 154 467.999 19.320.423 135.147.575 149.631.250 17.740.581  131.890.670
Prenosne premie 6.713.333 - BT713333 7270967 - TETO86T
Shodne rezervacie za 6512954 - BF2aE 57024 - 5.7Ea.024

- prijavijens Skode £22 800 - S22 B00 1.002 520 - 1.002.820

- neprijene dhode 5990334 - G903 4786204 - 4746204
Rezervatije za honuse in popuste 1185 - 1186 1.281 - 1.281
Watemnatiéne rezervacie 1.405 - 14505 6% - 33
Druge zawarovalno-tehiniéne rezervacie 237.031 - 237031 312817 - 2y
Skupaj zdravstvena zavarovanja 13766353 - 13766333 13374157 - 13357
Frenosne premije FEE GG G3E29 FR4TET 4339 459 69647 EERE1Z
Skodhe rezeruacie 23 4398619 199984 4198534 4.920 872 208020 4722792

- prijavijene kade 1672027 199639 1472388 1.540.491 207 364 1.333126

- neprijgvljene Skode 2726492 e 2726147 33890381 715 3359665
Matemnatiére rezervacie 106777 544 - 10ETTT 544 102710827 - luerAose?
Druge zawarovalno-tehnicne rezervacie 7238 - 77236 147738 - 147739
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 111.641.554 263.313  111.375.041 105.225_396 27726 107.951.170

Skodne rezervacie za £00.704 - £00.704 423 350 - 2% 85D
- prijavljene dkode 500704 - S00.704 4245650 - 455 250
- neprijaviens skode - - - - - -
Rezervacie v karist Fivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo naloZbeno treganje 266101 753 - 26E101.759 2EABST.T10 - ZEAEBHTT10

10. Obveznosti iz financiranja

Pozojla pri bankah

W Sloveniji 34.813.352 637 358 41,450,750 61816170 14.302 066 TE118.238
Posoijila pri drugih - - - - 10% 103
lzciane ohveznice 57032 17 #16 52275147 9.234 587 371 606 9608 493

Posoajila, prejeta pri bankah, so zavarovana s hipotekami na zemlji§¢a in zastavami nalozb druzbe KD Group.

Hcerinska druzba Adriatic Slovenica je 24. maja 2016 izdala podrejeno obveznico Floating Rate Subordinated Notes due
2026 (skrajSano: ADRIS Float 05/24/2026) v nominalni vrednosti 50.000.000 evrov.
Obveznica ima status podrejenega dolga z naslednjimi lastnostmi:

- Datum izdaje je 24. maj 2016

- Datum dospetja zadnjega kupona in glavnice je 24. maj 2026.

- Nominalna vrednost izdaje je 50.000.000 evrov.

- Celotna izdaja obveznic obsega 50.000 lotov po vrednosti enega lota 1.000 evrov.

- Obveznice so bile v celoti prodane.

- Obrestna mera je 3-mesecni EURIBOR + pribitek 7,800 %, ki je fiksen.

- Skladno z amortizacijskim nacrtom je frekvenca izplaCevanja obresti (kuponov) Cetrtletna, in sicer 24. februarja, 24.

maja, 24. avgusta in 24. novembra.

- Glavnica bo v celoti izplaana ob zapadlosti.
Izdane obveznice so izkazane po odplacni vrednosti med obveznostmi iz financiranja. Stanje podrejenih obveznosti na dan
30. 6. 2016 znaSa 49.457.101 evrov.
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Skupina med izdanimi obveznicami izkazuje Se obveznost za obveznice KDH3, ki jih je druzba KD Group izdala kot
zamenjavo za prednostne delnice KDHP v letu 2013 in obveznice SKD1, ki jih je izdala druzba KD d.d. v letu 2010.
Obveznosti za izdane obveznice ki so v lasti skupine, skupina ne izkazuje med obveznostmi iz financiranja.

10.1 Obveznice v lasti Skupine KD

Stevilo obveznic:
KDH1
KDH2
KDHZ
KDH4
KM

KDH1

KDHz -
KDHZ 14592 760
KDH4 T4 822000
KD 7245 000

T4B3E
146 220
T2 450

14.400

Fa0.000

£2.409 (52 409
- - 45.276 (45.276) -
720 75354 16,505 £3.123 7453
146 220 - 146.220 146 220
% 900 #1 350 72,450 - 72.450

5.240.900 (5240 200)
SE27 600 (2527 800)

1.507 160 230100 11626680 14592 760

T4 622000 - 14E2Z000 14 822000
£.1:25 000 7245 000 7245 000

Skupina ima med izdanimi obveznicami obveznice z oznako KDH3 in KDH4 in SKD1. Vseh izdanih obveznic z oznako KDH3
je 215.107 (v nominalni vrednosti 4.302.140), od tega jih je v lasti skupine 75.358 (v nominalni vrednosti 1.507.160). V letu
2015 je skupina izdala Se 146.220 obveznic z oznako KDH4 (v nominalni vrednosti 14.622.000). Celotna emisija obveznic
KDH4 je v lasti skupine. Vseh izdanih obveznic z oznako SKD1 je 137.900 (v nominalni vrednosti 13.790.000) od tega jih je v
lasti skupine 81.350 (v nominalni vrednosti 8.135.000).

Na skup$€ini druzbe KD Group d.d., 29. 8. 2013, je bilo izglasovano zmanj$anje osnovnega kapitala z umikom prednostnih
delnic in zamenjavo le-teh z novoizdanimi obveznicami. Vsak imetnik prednostnih delnic KDHP je za posamezno delnico
prejel eno novoizdano obveznico, z nominalnim zneskom 20,00 evrov. Do prejema obveznic so bili upravieni vsi delnicarji,
imetniki prednostnih delnic, ki so bili na dan vpisa sklepa 0 zmanj$anju osnovnega kapitala (15. 11. 2013) vpisani v delnisko
knjigo pri KDD — Centralni klirindko depotni druzbi, d. d. Obveznice KDH3 so bile izdane 16. 5. 2014.

Podatki o obveznici KDH3
Oznaka

[zdajatel]

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja
Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

ViSina letne obrestne mere
Nacin izraCuna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona

KDH3

KD Group d.d.
podrejena imenska obveznica
nematerializirana
20,00 EUR
215.107
4.302.140 EUR
nespremenljiva
6,00 % p. a.
linearno

30. 6. 2024
enkrat letno

30. 6.

30. 6.2015

V letu 2015 je druzba KD Group d. d. izdala novo emisijo obveznic v nominalni vrednosti 14.622.000,00 evrov.

Obveznice so bile vplacane:

- vdenarju in sicer v valuti EUR;

-z nedenarno transakcijo z izroCitvijo obveznic izdajatelja z oznako KDH1 ali z oznako KDH2 za novo izdane
obveznice z oznako KDH4, in sicer v razmerju ena obveznica z oznako KDH1 za eno obveznico z oznako KDH4
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oziroma ena obveznica z oznako KDH2 za eno obveznico z oznako KDH4. Obveznice KDH1 in KDH2 so bile ob

izdaji vplacane v denarju.

Podatki o obveznici KDH4
Oznaka

Izdajatelj

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja
Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

Visina letne obrestne mere
Nacin izraCuna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona

Podatki o obveznici SKD1
Oznaka

Izdajatelj

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja
ISIN koda

Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

ViSina letne obrestne mere
Nacin izraCuna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona
Pravica do odpoklica
Pravica do predasnega vnovéenja
Zavarovanje izdajatelja
Kotacija

Zadetek trgovanja
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KDH4

KD Group d.d.

navadna imenska obveznica
nematerializirana

100,00 EUR

146.220

14.622.000 EUR
spremenljiva

(6M) EURIBOR + 5,6 % p. a.
linearno

15.12. 2021

dvakrat letno

15.6.in 15. 12.

15.6.2015

SKD1

KD d.d.

navadna imenska obveznica
nematerializirana
S10032103135
100,00 EUR

137.900

13.790.000 EUR
nespremenljiva

7,00 %

linearno

7.10.2017

enkrat letno

7.10.

7.10. 2011

Ne

Ne

vse premozenje
Vstopna kotacija LJSE
17.2. 2011
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11. Neto prihodki/odhodki finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida

11.1. Neto prihodki/odhodki finanénih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, skupine

Sprememba poftene wrednost inandnih srecdstew

- posedt 2a troovanje 92.470 108 B2
— oh zatetnem pripoznanju 183353 #4532
275423 193470

Realizirani dobickifzgube finaninin sredstew
- posedt 2a troovanje B 32 12% 432
— ob zadenemn pripoznanu (17549 8585
46.774 137067
Sprememba podtene wrednost izvedenih finanénin insrumertoy (22 506 (106.574)

11.2. Neto prihodki/odhodki financnih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zavarovancev

Sprememba podtene wrednost finanénin sredstey

—ob zademem pripoznanju 6.512.920 11.730.8%9
6.512.920 11.730.559

Realizirani dobikifzgube finandnih sredstew
—oh zadetnem pripoznanjy 1326429 2196572
(1.326.429) 3.196.573

12. Drugi odhodki

Strodki materiala in blaga Bd7.253 64 202
Amortizacia in oslabitve 2.307 364 2TTEELG
Drugi zavarovalni ochodki 2027371 2326 205
Druigi poshovnl adhodki 3585784 4004 485

13. Davki

Cidmerjeni dawek od dohadkaw pravnih oseh {1002 5043 (1 564 260
Frihodkit{odhodki) za odioZeni davek 126 080 (5012

V/ Sloveniji se davek za leto 2016 obracunava po 17%.
Davéne oblasti lahko kadarkoli v obdobju petih let po preteku poslovnega leta pregledajo poslovne knjige druzb in lahko
druzbi nalozijo placilo dodatne davcne obveznosti. V preteklih letih so bile nekatere druzbe v Skupini davéno pregledane,

mati¢na druzba KD Group d. d. pa od ustanovitve leta 2001 ni bila davéno pregledana. Poslovodstvo ni seznanjeno z
nobeno okoli$¢ino, ki bi lahko v tem pomenu vodila do morebitne davéne obveznosti.

14. Cisti dobi¢ek na delnico

Osnovni Eisti dobicek na delnico, ki se nana$a na imetnike navadnih delnic obvladujofega podjetja, se izraCuna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanasa na navadne delniCarje obvladujocega podjetja (Cisti poslovni izid veCinskih delni¢arjev
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zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delnicarjem), deli s tehtanim povprecnim Stevilom v obraCunskem
obdobju uveljavljajocih se navadnih delnic.

0snovni in popravljeni Cisti dobifek na delnico
it dobidek posiovnega lets, pripadajod wedinskim lashikam drufhe (55 JEY TG B0
Tehtano povpreéno Stevilo izdanih navadnih delnic 171 600 186 436

Cista dobi¢ek/izguba na delnico in popravljeni dobigek/izguba na delnico sta enaka.

15. Vstopi in izstopi odvisnih druzb

15.1 Vstop
V prvem polletju 2016 v Skupino ni vstopila nobena nova druzba.

Podrobnejsi podatki o pridobljenem neto premozenju in presezkih so:

Macomestio ok pripajit:
- platana denarna sredstva - B34 500
— direkini sirodki, povezani s pripojitvijo - -
Skupaj nadomestilo ob pripojitui - 634.500
PosStena vrednost pridobljenega premoZenja - 120.060

Odhodek od predhodnega dele#a ob pridobitvi kontrolnega delea

15.2. Izstop

V prvem polletju 2016 iz Skupine ni izstopila nobena druzba

16. Posli s povezanimi strankami

Skupino obvladuje druzba KD d. d., Ljubljana (s sedeZzem v Sloveniji), ki ima v lasti 78,49% rednih delnic druZzbe KD Group
d.d., Ljubljana. Lastnistvo preostalih 21,51% delnic je razprdeno.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednji:

Nabava blaga in storiter
pridrugene druzbe (a0 927 (42 B17)

g
—lu
=3
z

pridruzene druzbe 7.7E1 103 373

Dbveznosti
pridruzene druzbe 19263 7E421
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Posoiila in depoziti, dana pridruZenim druzham

Ma zadethd leta 2347945 3300 000
Ddobrena posjla in depozi - 190.000
Wrnjena posojila in depozit (220153 i1.142 2000
Dhradunane obrest 52.49% 150,702
Platane obrest (4657 [1729.357)

Za posojila dana pridruzenim druzbam niso bili zaraCunani stroski odobritve posojil ali drugih nadomestil.

Posojila £lanom upravnega odbora, nadzomemu svetu in zaposlenim
Posajila élanom upravnega odbora 44 413 al E72
Posojila zaposlenim TEEAL FTEET

17. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v ra¢unovodskih izkazih.

48



£

Zgosceni medletni racunovodski izkazi s pojasnili
za druzbo KD, financna druzba, d.d.
za polletje, koncano 30. junija 2016



'I Nerevidirani nekonsolidirani ragunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2016

NEREVIDIRANI NEKONSOLIDIRANI ZGOSCENI MEDLETNI RACUNOVODSKI IZKAZI KD, FINANCNE DRUZBE, D.D. S
POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

BILANCA STANJA

SREDSTVA
Dolgorotna sredstva
Meopredmetena dolgorodng sredstva in dolgoroéne akitvne dasowvne razmejitve - -

Dpredmetena osnovna sredstra Fered -
MaloZhene nepremicnine - -
Dolgoroéne finanéne naloihe B 089 555 B 085 555

Dalgorocne posiowne erjatve - -
Odlofene terjatve za dawek - -

65.162.322 63.059.555
KratkoroEna sredstva
Srecistra za prodajo - -
Zaloge - -
Krathorofne finanéne nalozhe - -
Kratkorotne poslovne terjatve d0.02T LEE1E
Denarria sredsta BE.T04 171 083

108.7 31 226.599

Kratkorofne aktivne £asorne razmejitve 6659 40
SKUPAJSREDSTVA I 686N
Zunajbilan€na sredstra 23196327 24 826 040
OBYEZHOSTI DO VIROV SREDSTEY
Kapital
Whoklicani kapital 1666 567 1566 967
Kapitalske rezerve 24780 440 24,780 440
Fezerve iz dobicka ERA NG FRAENE
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po podteni vrednost - -
Preneseni fisti postowni izid 477249z 477249z
st posiouni izid poslovnera leta E14.584) -

36.207 471 37022055

Rezervacije in dolgoroEne pasivne fasovne razmejitve - -

Dolgoroéne obveznosti

Dolgoroéne finanéne obweznost 13790000 13740 000
Dolgorocne posiowne obweznost - -
OdloZens obweznost za davek - -

13.790.000 13.790.000
Kratkorofne obveznosti
Ohweznost, vkljuéene v skupine za odiujitew - -
Kratkoroéne finanéne obveznost 1% 204 054 17 400 748
Krattorofne poslovne obweznost G534 ERT0E

15269988 17.489.449
Kratkorotne pasivne £asovne razmejitve 10.283 14.690
funajbilantne obvemosti 23196327 24.926.040

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani nekonsolidirani ragunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2016

ZGOSCENI IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Cist pritodki od prodaje - 5TEE
Sprememba wrednost zalog proizvoday in nedokonéane proizvodnje - -
Lisredstveni lastii proizuod in 1ashe stortve - -

DL posiovni pritocki 5050 -
50.501 5765

Strogki blaga, materiala in storitey 4% 588) 113 7eE)

Stroki dela BE162) (40365

Dicfpisi wrednost

Amartizacija 1.23%) -

Prevrednotowalni posiowni odhodki - -
D posiowi odhocdki - -

(210.943) (154.136)

Finanni prihodki iz deleZewy - 128710
Financni prihodki iz danih posoj 4 z
Firnanéni prifodki iz posiavnin terjatey - -
4 129.712

Finanéni odhodki iz oslabitey in odpisow finanénih naloZh - -
Finanéni odhodki iz finanénih obweznost (B54.106) (776 853)
Firanéni odhodki iz posiavnin obweznost - -

(654.106) (776.853)
DrLcgi prifociki - -
Drviggi oofhocki - -
Poslovni izid pred davki (#14.584) (795.509)

Dianvek iz cobicka - -
Dillofeni davek - -

Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstey - -
3 Bruto - -
b Dawek - -
Spremembe rezery, nastalih zaradi vrednotenja po po#teni vrednosti - -
3 Bruto - -
f Davek - -
Druge sestavine vseobsegajofega donosa - -
3 Bruto - IF1 CF HEDGE - -
f Dawek - IF1 CF HEDGE - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.



'I Nerevidirani nekonsolidirani ragunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2016

ZGOSCENI 1ZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2016

A1 Stanje 31.12. 2015 1.555.967 24.632.979 147.461 19.450 6.101.766 (205.061) 4.772.493 - 3022055

3 Prerafuni za naza (popravek napak) - - - - - - - B R
b Prilagoditve za naza) (spremembe radunovodskin usmerie) - - - - - - - - -

. Stanje 1. 1. 2016 1.555.967 24.632.979 147.461 19.450 6.101.766 (203.061) 4.772.493 - 3022055

=
[

-

. Spremembe lastnifkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - -
Whis wpoklicanega oshovneda kapitala - - - - - - - - -
Whis newpoklicanega osnovnega kapitaka - - - - - - - - R
Whoklic wpisanena osnowvneqa kapitala - - - - - - - B R
whios dodatnif vplail kapitala - - - - - - - - .
Hakup astin delric in lastnin posloyvrih delefey - - - - - - - - R
Ocftujite oziroma umik l2stnih delnic in lasnih posiovnin delefew - - - - - - - - R
‘Wratilo kapitala - - - - - - - - .
lzplacilo dividend - - - - - - - - .
Izplatilo nagrad organam vodenja in nadzora - - - - - - - - -
Druge sprememibe lasthiskega kaptala - - - - - - - - -

_'SLQ_"WQC‘*C‘UDJF

B.2. Celotni vseobsegajoti donos porogevalskega obdobja - - - - - - - {14.584) {#14.584)

a  Whos fistega poslovneda izida porofevalskega obdobja - - - - - - - [#14.584) (314.584)
Sprememba revalarizacijskin rezery iz prevrednotenja

b opredmetenit osnovnib sredstey - - - - - - - - -

Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja

finanénin nalogh po podteni vrednost - - - - - - - - -

Druge sestavine vseobsegajoieda donosa porofevalskega obdobja - - - - - - - - -

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - -
Razporediey prenstalega dela disiega dobicka primerjaineca

a  porofevalskega obdobja ra druge sestavine kaptak - - - - - - - - -
Fazparediey dela fistega dobicka porodevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

b posklepu organoy wodenja in nadzora - - - - - - - B R
Razporediey dela dstega dobitka za oblikovanje dodatnih rezery

© poskiepu skupdtine - - - - - - - - .

Paoravnana izgube kot odbine sestavine kapitala - - - - - - - - -

Oblikowanje rezerv za lastne delnice in lasthe posiowne delefe ter

o razporediey na druge sestavine kapitala - - - - - - - B R

e Druge spremembe W kapitalu - - - - - - - R -
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ZGOSCENI 1ZKAZ GIBANJA KAPITALU ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2015

A1, Stanje 31.12. 2014 1.555.967 24632979 147 461 19.450 6.101.766 (205.061) 6604439 - 38854051

3 Prerafuni za nazaj (popravek napak) - - - - - B R R R
b Prilagoditve za naza] (spremembe ratuncvodskin usmeriew) - - - - - B - R R

. Stanje 1.1. 2015 1.555.967 24.632.979 147.461 19.450 6.101.766 (205.061) 6.604.439 - 38054051

=
[

-

. Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - -
Wiz vpoklicanega osnownega kapitala - - - - - - R R R
Whis nevpoklicaneca osnovheda kapitala - - - - - - - - R
Whoklic wpisanega osnownega kapitala - - - - - B R R R
Whiog dodatnin vplad kapitala - - - - - - - - -
Makup lastrih delnic in lastib poslowvnib delefey - - - - - - - - -
Ocftujtew cziroma umik kastin delnic in lEstnin posiovnin delefey - - - - - B - R R
Wrafilo kapitala - - - - - - R R R
lzplatilo dividend - - - - - - R R R
Izpladiio nagrad organom vodenja in nadzora - - - - - - R R R
Druge spremembe lastigkega kapitala - - - - - - - - -

— T D oo T o

B.2. Celotni vseobsegajoCi donos porotevalskega obdobja - - - - - - - (795.509) (795.509)

3  Wnos distega poslovneda izida porofevalskega obdobja - - - - - - - [THEEDG) (796 509
Sprememba revalorizaciskih rezery 2 prevrednotenja

b opredmetenih osnowvnih sredstey - - - - - - - - -

Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja

finanénin nalozh po podteni vrednost - - - - - - - - -

Druge sestavine wseobsegajotega donosa porodevalskega obdobja - - - - - - - - -

B.3. Spremembe v kapitalu - - - - - - - - -
Razporeditew precstalega dela Sstega dobicka primerjainega

3 porofevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - B - R R
Razporeditew dela fstega dobicka porodevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

b posklepu organoy vocdenja in nadzora - - - - - - B B R

Razporeditey dela fistega dobicka za oblikovanje dodatrib rezer

po sklepu skupétine - - - - - - R R R

Poravnawa izguibe kot odbiine sestavine kapitala - - - - - - - R R

Ohlikovanje rezery za lasthe delnice in lasthe poslovne delefe fer

o razporediey na druge sestavine kapitala - - - - - - B B R

e Druge spremembe v kapital - - - - - B - R R

Stanje 30. 6. 2015 1.555.967 24 632 979 147 461 6.101.766 (205.061) 6.604.439  (795.509) 38.055.542

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2016

ZGOSCEN IZKAZ DENARNIH TOKOV

A Denami tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega idda (209.750) (148.368)
Poslovni prinodki frazen za prevrednotenje) in finanéni pribodki iz poslounih terjatew - 676
Poslowni odhodki brez amorizacie razen za prevrednotenjs) in fnanéni odhodki iz posiownin obveznost (209750 (154.136)

Diavki iz chobigka in drug dawki, ki niso zajef v postownin odhodkin - -
b) Spremembe Eistih obratnih sredstev {in Casounih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatey in obvemmosti za davek)

poslovnih postavk bilance stanja 32.165 {11.164)
Zatetne man] konéne poslovne terjatve G5 990 (5048)
Zateine manj konéne aklvne Easovne razmejive (6 549) [4.250)

Zateme man] konéne odioZene terjatee za davek - -
Zatetne mar konéna sredstea (skupine za odujitey) za prodajo

Zatetne manj konéne zaloge - -
Konéni manj zadetni postovni dolgovi (22 T63) 4336

Konéne manj zadene pasivne fasovne razmejive in rezervacis (4 407 (5564
Konéne manj zatetne odiofene obveznost za davek - -
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a +b) (177.585) (159.532)

B. Denami tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri naloZbenju 4 338.992
Prejermki od dobljenin obrest in delefey v dobiéku drugin, ki se nanadajo na nalofbenje 4 335992
Prejermki od odujitve neopredmeterih srecstew -
Prejemki od odujive opredmetenih osnownit sredstew

Prejerki od ocujitve nalozbenih nepremichin

Prejerki od odujitve dolgoroénih finanénih nalogh

Prejermki od odjitre kratkoroénin finanénin naloZh

b) Izdatki pri naloZbenju (74.000) -
Izcathi za pricobiew neopredmetenih sredstey - -
lzdatki za pridobitew opredmetenih osnovnih sredstew (74 000

lzchatki za pricobitew naloZbenith nepreminin -

lzctatki za pridobitew dolgoroénin finanénin nalofn

lzctatki za pridobitey kratkoroénih finanénin nalodh - -
c) Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) (73.996) 338.992

C. Denami tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 439.000 427.000
Prejermki od vpladanega kapitala - -
Prejermki ool prodaje lastrih deic

Prejerki od povedanja dolgoroénin finanénih obweznost - -
Prejerki od povecanja kratkoroénih finanénih obveznost 485000 427 000

b lzdathi pri financiranju (339.799) (570.359)
lzalki 2a tane obrest, K se nanadajo na financiranjs (99 79%) (231 368)

lzchatki za wradila kapitala - -
|zdlatki 2a nakup lastnih delnic
lzcatki za odpladila dolgorodnih finanénih obwveznost - -

lzckatki za odpladila kratkoroénih finandnih obweznost (240 000) (338 290)
lzctatki 24 izpladila dividend in drugih deleZey v dobitku - -
¢) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju {a +b) 149.202 (143.358)
Denami izid v obdobju {sedtevek prebitkov Ac, Be in Cc) (102.379) 36.102
Zafetno stanje denarnib sredstey 171 082 a7v

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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'I Nerevidirani nekonsolidirani racunovodski izkazi druzbe KD, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2016

1. Temelji za pripravo raGunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD d.d. so pripravijeni v skladu z ra¢unovodskimi in poroCevalskimi zahtevami Slovenskih
ra¢unovodskih standardov (v nadaljevanju SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju ZGD-1). Temeljni
namen SRS je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in zahtevo po realni
ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upoStevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in
nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnost raunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti,
zanesljivosti in primerljivosti. Pri pripravi polletnih zgo$€enih izkazov so bile uporabljene enake radunovodske usmeritve kot
pri pripravi letnih raunovodskih izkazov druzbe KD d.d. za leto 2015, zato jih je potrebno brati v povezavi z letnimi
radunovodskimi izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je konCalo 31. decembra 2015. Racunovodski izkazi so
sestavljeni v evrih.

Odseki

Porocanje druzbe temelji na obmocnih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nanaSajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmo¢nih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter prihodke in odhodke na tri obmocne odseke:
Slovenija, EU in tujina — izven EU.

Prevedbe iz tujih valut
Posli v tujih valutah so preracunani v evre po referenénem teCaju Evropske centralne banke na dan zaklju¢ka posla.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni referenénem te€aju Evropske
centralne banke.

1.1. Sestava skupine povezanih podijetij

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini so druzbe, v katerih imajo obvladujoga druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno veé kot
polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izklju¢ene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

PridruZena podjetja so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnidtva v kapitalu in pomemben, ne pa previadujo¢, vpliv.

Finanéne nalozbe v podijetja v skupini in pridruzena podjetja se v raCunovodskih izkazih druzbe obracunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavno vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh strokov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Sestava skupine KD je predstavljena v pojasnilih konsolidiranih raunovodskih izkazov.

Druzba je zavezana k izdelavi konsolidiranih radunovodskih izkazov. Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine KD za prvo
polletje leta 2016 je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63, Ljubljana.
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2. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

Dolgorotne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in deledi v druzbah v skupini 58085 555 58085 555
Delnice in celedi w pridruZenih druzbah - -
Skupaj 63.039.555 63.039.555

Dolgorotna posojila

Dolgoroéna posajla druzbam v skupini

Daolgoroéna posojila drugim - -
Skupaj - -

Postena vrednost finanénih nalozb v delnice na dan 30. 6. 2016 znasa 14.700.651 evrov (31. 12. 2015: 16.191.717 evrov).

Druzba ima za najeta posojila odvisne druzbe zastavljene vrednostne papirje, katerih knjigovodska vrednost na dan 30. 6.
2016 znaSa 68.089.555 evrov (31.12.2015: 68.089.555 evrov) in postena vrednost na dan 30. 6. 2016 znasa 14.700.651
evrov (31.12.2015: 16.191.717 evrov).

3. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe KD d.d. je opredelien v statutu podjetja, registriran na sodiS¢u in v celoti vplaéan. Na dan 30. 06.
2016 znaSa vpoklicani kapital podjetja 1.555.967,28 evrov. Razdeljen je na 186.436 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Ob ustanovitvi druzbe dne 30. 11. 2000 je vpoklicani kapital znaSal 40.000 tiso& SIT oz. 166.917,04 evrov in je bil razdeljen
na 20.000 delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT oz 8,3458 evrov. Delnice so bile 8. 12. 2000 s sklepom R-984/IH/00
vknjizene v centralni register vrednostnih papirjev Centralne klirinSko depotne druzbe d.d. in s tem izdane v nematerializirani
obliki. Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d.d. so bile delnice sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 21. 12. 2000.

Dne 20. 6. 2001 je bil na skupSCini Druzbe sprejet sklep o pove€anju osnovnega kapitala s stvarnimi viozki. Vpoklicani
kapital se je zaradi izvedbe prevzema druzbe KD Investments d.d. povecal za 158.352 tiso¢ SIT oz. 660.791,19 evrov, za
kar je druzba izdala 79.176 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 2.000 SIT.

Na skup3c€ini dne 28. 11. 2001 je bil sprejet sklep o vkljucitvi druzbe KD Investments d.d. v Druzbo in pove&anju osnovnega
kapitala s stvarnimi vlozki. Dne 21. 2. 2002 je bilo v sodni register vpisano povecanje vpoklicanega kapitala za 1.592 tiso¢
SIT 0z. 6.643,30 evrov.

Druzba je v letu 2002 izvedla javno ponudbo za odkup delnic druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.). Vpoklicani kapital
Druzbe se je zaradi prevzema druzbe KD d.d. (prej KD Holding d. d.) povecal za 172.928 tiso¢ SIT oz. 721.615,75 evrov, za
kar je Druzba izdala 86.464 navadnih delnic. Poveéanje vpoklicanega kapitala se je izvedlo s stvarnimi vlozki. Povecanje
vpoklicanega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 11. 9. 2002.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za pove¢anje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, Ce se hkrati ne uporabijo rezerve iz dobicka za
izplacilo dobicka druzbenikom.

Druzba je v obdobju od 1. januarja do 30. junija 2016 ustvarila izgubo v viSini 814.584 evrov.

Do 30. 6. 2016 dividenda za leto 2015 na navadne imenske delnice SKDR ni bila izplacana.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 6. 2016 zna3a 211,00 evrov (31. 12. 2015: 215,75 evrov). Knjigovodska vrednost
delnice je izradunana kot: knjigovodska vrednost kapitala ob koncu obradunskega obdobja /Stevilo vseh izdanih kosovnih
delnic brez lastnih delnic ob koncu obracunskega obdobja.

Trzni te€aj delnice na dan 30. 6. 2016 znaSa 60,60 evrov (31. 12. 2015: 80,10 evrov).

Na dan 30. 6. 2016 ima druzba, skupaj z delnicami odvisnih druzb, ki se skladno z ZGD-1 Stejejo za lastne delnice, v lasti
14.836 lastnih delnic (31. 12. 2015: 14.836 lastnih delnic).
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Dne 28. 8. 2014 je skupscina pooblastila upravni odbor, da lahko v imenu in za racun druzbe kupi lastne delnice, pri éemer je
obseg dopustne pridobitve omejen na 10% skupnega Stevila delnic druzbe. Pooblastilo druzbi velja za dobo 36 mesecev od
dneva sprejema sklepa. V skladu s pooblastilom skup$cine lahko upravni odbor umakne lastne delnice brez nadaljnega
sklepanja 0 zmanj$anju osnovnega kapitala.

Osnovni in popravljeni €isti poslovni izid na navadno delnico

Tehtano povprede rawadnib dalnic 171 E00 171 600
Divicdende na prednosho delnico - -
Stevilo prednostin delnic - -
Stevilo lastrih prednoshih delnic - -
Stevilo prednosthih delnic brez lastnib delnic - -
Dividende na prednoshe delnice — skupa| - -
st poslowni izid, ki pripada imetikam navadnih delnic #14.584) {133 9367

Popravljeni Cisti poslovni izid na navadno delnico je enak osnovnemu &istemu poslovnemu izidu na delnico.

4, Finan¢ne obveznosti

Dolgorotne finantne obremosti

Dolgorodne finandne obwveznost do druzh v skupini - -
Dolgoroéne finanéne obweznost do pridruZenin drub - -
Dolgoroéne finanéne obweznost do bank - -
Dolgoroéne finanéne obweznost na podlagh ohveznic 13,790,000 13,790,000
Druge dolgoradne finanéne obveznost - -

Kratkorotne finantne obvemosti

Kratkoroéne finanéne obveznost do drufh v skupini 1T 487 252 1T ATRHET
Kratkoroéne finanéne obveznost do pridruZenih druéb - -
Krathoroéne financne obveznost do bank - -
Kratkoroéne finanéne obweznost na podlagi obweznic TOE B3 L
Druge kratkoroéne finanéne ohveznost - -
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Druzba je v letu 2010 izdala emisijo obveznic v nominalni vrednosti 13.790.000,00 evrov.

Podatki o obveznici
Oznaka
Izdajatel]

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja

SKD1

KD d.d.
navadna imenska obveznica
nematerializirana

ISIN koda S10032103135
Nominalna vrednost 100,00 EUR
Stevilo apoenov 137.900
Skupna nominalna vrednost 13.790.000 EUR
Vrsta obrestne mere nespremenljiva
Visina letne obrestne mere 7,00 %
Nacin izraCuna obresti linearno
Dospetje glavnice 7.10. 2017
Zapadlost obresti enkrat letno
Dospetje kuponov 7.10.
Zapadlost prvega kupona 7.10. 2011
Pravica do odpoklica Ne
Pravica do pred€asnega vnovcenja Ne
Zavarovanije izdajatelja Vse premozenje
Kotacija Vstopna kotacija LJISE
Zacetek trgovanja 17.2. 2011

Gibanje kratkoroénih finanénih obveznosti

Posojilodajalec

Podjetia v skupini 17173927 245000 - 174093 [BETH8) 17497252 - 17 487 262
Pridrugena podjeta - - - - - - - -
Banke - 240000 (240 0007

Druga podjeta - - - - - - - -
lzdane obveznice G - - 450013 - FO6 532 - TO6 532

lzvedeni finanéni instrurmert
Druge finanéne obveznost

Kratkoro&no dobljena posojila od podjetij v skupini so obrestovana po obrestnih merah v razponu od 1,161 % do 3,5 % p.a.
in niso zavarovana.

5. Poslovne obveznosti

Kratkorofne poslorne obremosti

Kratkaroéne poslovne obweznost do druzh w skupini 1222 2AeE
Krattorofne poslovne obweznost do pridruzenin drugh - -
Krattoroéne poslovne obweznost do dobavielew 9.269 .74

Krattarofne poslovne obweznost na podiagi predujmoy - -
Kratkoroéne poslovne obweznost za davke in prispevke - -
Krattorofne poslovne obweznost do zaposlenib #2172 7254
Druge kratkoroéne poslavne obveznosd 47271 47270
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6. Analiza stroskov

Stroski po izvirnih vrstah

StroZki blaga in materiala

Strodki blaga - -
Strodki materiala in surdvin B0 513
Strodki energije 15% -
Skupaj 767 513
Strodki storitev

Strodki storftey pri izdelavi proizvodow - -
Strodki prevoznih in podnin storitey ET4 614
Strodki najemnin in vadrievanja sredstey 76 A6%
Povratila strodkoy zaposlenim v zvezi z delom - -
Strodki pladinega prometa in banénih storitewy A5% 12380
Strodki zawarovalnih premi TE 25k
Strodki sejmav, reklame, reprezentance 4 -
Strodki posredovanja vrednosinih papirew 2072 -

Strodki storitev agertov za pridobivanje investtorjew - -
Strodki pridobivanja zavarovan; - -

Strodki intelekiualnii in asebnin storie 121807 BE Lo
Stroski drugih stortew 4567 4806
Strodki storitew fizifnih oseb po pogodbah o delu in awtorskin pogodbah - 22ERY
Skupaj 142.81 113.255
Stroski dela

Strodki plad 34632 32316
Stroski pokaojninskega zavarovanja 4085 3%
Strodki drugih sociainih zavarovan 2849 2527
Dstali strogki dela 24 5aE 1807
Rezervacie za zasluike zaposlencev, neizkoriééen dopust - -
Skupaj 66.162 40363
Amortizacija 1.233 -

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Preserecd pos!.odhocki pri obratnib srecstiib - -
Skupaj - -
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7. Finanéni prihodki

Finanini prihodki iz deleZey
Finantni prihodki iz deleZev v drugih druzbah
Finanéni prinodki - FN v posest do zapadlost

Diviclerce - -
Realizirani dobicki - -
Dhrest - 128.710
Druggi pribiodki - -
- 129.710
Skupaj - 129.710
Finanini prihodki iz danih posojil
Finanéni prinodki iz posail, danih drugim 4 z
Skupaj 4 2

8. Finanéni odhodki

Finantni odhodki iz finan€énih obremosti

Finanéni odhodki iz posojil, prejett od podjetj v skupini 174.09% 168458
Finanéni odhodki iz posoji, prejetih od pridruenin podjetj - -
Finanéni odhodki iz posojil, prejeth o drugin podjet] - -

Finanéni odhodki iz posaji, prejeth od bank - 125712
Finanéni odhadki iz izdanih obweznic 450013 ATEBE:
Finanéni odhadki iz drugih inanénibh obweznost - -
Skupaj 654106 776853

Finantni odhodki iz poslovrnih obremosti
Finanéni odhodki iz drugih poslovnib ohveznost - -
Skupaj -

9.  Zunajbilanéne postavke

Zastavlieni wrednostni papirji 14,700 G51 16151 717
Porodtva za izdane obweznice odvisne drudhe - -
Druga porodtva £.395 676 B5ELERE
[zwecieni firancni instrurmerd 2,100 000 200,000

Druzba KD d.d. je v juliju 2015 sklenila dogovor z banko upnico o reguliranju obveznosti iz poro$tva. ViSina obveznosti za
druzbo KD d.d. v ¢asu izdelave izkazov $e ni natan¢no doloCena. Razpon obveznosti za druzbo KD d.d. po tem dogovoru je
od 0 do 6.170.837 EUR.

10. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali
opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raunovodskih izkazih.
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1ZJAVA POSLOVODSTVA

Upravni odbor je na dan 29. avgusta 2016 potrdil nerevidirano porogilo o poslovanju druzbe Skupine KD in KD d.d.za prvo
polletje leta 2016.

Pri pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raCunovodskih izkazov
druzbe KD d.d. in Skupine KD za leto 2015. Zgo$ceni raunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je kon&alo 30. junija
2016, so pripravijeni v skladu z MRS 34 in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi racunovodskimi izkazi, pripravljenimi za
poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2015.

V skladu s 113. ¢lenom Zakona o trgu financnih instrumentov, ¢lani upravnega odbora druzbe KD, d.d., izjavljajo:

- da so zgoS¢eni raCunovodski izkazi Skupine KD za obdobje, ki se je kon&alo 30. junija 2016, pripravijeni tako, da
dajejo resnicen in posten prikaz premozenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD,

- daje nerevidirano polletno raCunovodsko porocilo druzbe KD d. d. za obdobje, ki se je koncalo 30. junija 2016,
sestavljeno v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi ter da daje resnicen in poSten prikaz sredstev in
obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD d. d.,

- da nerevidirano polletno porocilo o poslovanju druzbe KD d.d. in Skupine KD za obdobje, ki se je kon¢alo 30. junija
2016, vkljuCuje posten prikaz informacij 0 pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 29. avgust 2016

Milan Knezevi¢
Predsednik upravnega odbora

Katarina Valentinic Isteni¢
Clanica upravnega odbora

Mag. Matjaz Gantar
Clan upravnega odbora, iz

T
Aleksander Sekavenik
Clan upravnega odbora

Tomaz Butina
Clan upravnega odbora
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