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[.1 Podatki o druzbi

NAZIV Druzba za avtoceste v Republiki Sloveniji d. d.
KRATICA DARS d. d.
SEDEZ Ulica XIV. divizije 4, 3000 Celje

tel.: (03) 426-40-71

faks: (03) 544-20-01
IZPOSTAVA Dunajska 7, 1000 Ljubljana

tel.: (01) 300-99-00

faks: {01) 300-99-01

SPLETNE STRANI www.dars.si, www.promet.si

LETO USTANOVITVE 1993

REGISTRSKI VLOZEK 1/06158/00, OkroZno sodisée v Celju
USTANOVITELJ Republika Slovenija

DELNICAR Republika Slovenija

MATICNA STEVILKA 5814251000

IDENTIFIKACIISKA STEVILKA ZA DDV $192473717

OSNOVNI KAPITAL 2.319.866.345,16 EUR

ST. IZDANIH DELNIC 55.592.292 imenskih kosovnih delnic

Druzba DARS d. d. je bila ustanovljena na podlagi ZDARS leta 1993, poslovati pa je zaCela 1. januarja 1994. Do 31.
decembra 2003 je imela status javnega podjetja v obliki delniske druzbe, od 1. januarja 2004 pa ima poloZaj
delniske druzbe kot gospodarske druZbe. Edina ustanoviteljica in delni¢arka druzbe DARS d. d. je Republika
Slovenija, ki jo skladno z novim Zakonom o Slovenskem drZavnem holdingu (ZSDH-1/Ur. I. RS, st. 25/2014)
zastopa Slovenski drzavni holding, d. d. (SDH). DARS d. d. pri svojem poslovanju uposteva tako s strani SDH
sprejeti Kodeks korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drzave, sprejet v decembru 2014, kakor
tudi Priporodila in pri¢akovanja SDH kot upravljavca kapitalskih nalozb RS, sprejeta v februarju 2016, katerih cilj
je vzpostaviti boljSi sistem korporativnega upravljanja kapitalskih nalozb drzave, urejenost druzb in posledi¢no
boljSe poslovanje druzb.

Konec leta 2010 je zacel veljati ZDARS-1, v skladu s katerim DARS d. d.:

- v imenu RS in za njen raun opravlja posamezne naloge v zvezi s prostorskim nacrtovanjem in
umesfanjem avtocest v prostor ter naloge v zvezi s pridobivanjem nepremicnin za potrebe gradnje
avtocest;

- izvaja gradnjo avtocest v svojem imenu in za svoj racun;

- upravlja in vzdrzuje avtocestne odseke, za katere pridobi koncesijo za gradnjo.

Drzava prek razvojnih dokumentov ohranja stratedki nadzor nad razvojem avtocest z dolo¢anjem novih odsekov
in rokov, v katerem morajo biti ti novozgrajeni odseki predani v promet.

ZDARS-1 doloda status, naloge in obveznosti druzbe DARS d. d. ter ureja stvarnopravna razmerja v zvezi z
avtocestami. DARS d. d. se je s tem zakonom preoblikoval v koncesionarja, ki mu je bila za obdobje trajanja
koncesijskega razmerja podeljena stavbna pravica na zemljis¢ih, na katerih bo gradil, in prevzema vse finan¢ne
obveznosti, povezane z gradnjo avtocestnih odsekov. ZDARS-1 tudi doloca, da DARS d. d. vimenu RS in za njen
racun opravija posamezne naloge, povezane s prostorskim na¢rtovanjem in ume$€anjem avtocest v prostor, ter
naloge v zvezi s pridobivanjem nepremicnin za potrebe gradnje avtocest. Zakon nadalje doloca, da DARS d. d.
nadaljuje gradnjo avtocest in hitrih cest, ki so se zacele graditi pred uveljavitvijo ZDARS-1, ter da e naprej upravlja
in vzdriuje obstojece avtoceste in hitre ceste v RS.

Z ZUJF, ki je zacel veljati v letu 2012, je stavbna pravica, ustanovljena v korist DARS d. d., postala odplacna.
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1.2 Klju¢ni poslovni podatki

Klju¢ni poslovni podatki v EUR 1-Vi 2016 I-V1 2015 Indeks 2016/2015
Prihodki ) 172.643.526 167.844.085 103
Odhodki 136.998.397 132.986.286 103
Cisti prihodki od prodaje 169.259.689 163.128.070 104
Prihodki iz poslovanja 172.458.734 166.343.900 104
Poslovni stroki 113.105.023 107.101.354 106
Poslovni izid iz poslovanja 59.353.711 59.242.546 100
EBITDA 136.153.795 132.648.473 103
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 29.585.458 28.931.973 102

30._6. 2016 30. 6. 2015 Indeks 2016/2015
Sredstva 5.421.267.213  5.511.994.462 98
Osnovni kapital 2.319.866.345 2.319.866.345 100
Kapital - 2_.58§.128.463 B 2.564.416.174 101
Stevilo zaposlenih Leto 2016 Leto 2015 Indeks 2016/2015
Na dan 30. 6. S 1244 1242 100

1.3 Poslovna tveganja

V druzbi DARS d. d. smo izpostavljeni razlicnim vrstam tveganj, ki jih redno spremljamo, preverjamo in
dopolnjujemo, da bi bila kljuéna tveganja pravo¢asno prepoznana, ovrednotena in obvladovana. V prvem polletju
leta 2016 pri upravljanju s tveganji nadaljujemo z nadgrajeno metodologijo, ki je bila spremenjena v preteklem
letu. Tako je proces upravljanja tveganj vzpostavljen na vseh ravneh po§lovnega vodenja in odlocanja, tveganja
pa obvladujemo sistemati¢no s pomodjo vzpostavljenega registra tveganj, v katerem so popisana in ovrednotena
vsa tveganja ter ukrepi oz. kontrole, s katerimi tveganja obvladujemo.

V podijetju posebno pozornost posvetamo predvsem obviadovanju naslednjih vrst tvegan;j:
- uvedba ECS (zanesljivost tehnologije, skladnost z direktivo, realizacija skladna z akcijskim nacrtom),
- zastarelost cestninskega sistema,
- izpad prihodkov (zakonodaja v nastajanju, nedodelana metodologija, cene cestnine),
- vpliv zunanjih dejavnikov (makroekonomski polozaj, odnosi z javnostjo, ugled druzbe),
- tveganje na podrocju zakonodaje in regulative,
- tveganje izbire izvajalca ter odvisnost od zunanjih izvajalcev,
- izpad dobave strateskih resursov (sol, elektrika,...),
- tveganje informacijske podpore,
- tveganje zaposlenih (vodstvene in druge ves¢ine),
- tveganje varnost pri delu,
- okoljska tveganja.

Vpliv zunanjih dejavnikov

V druzbi tekofe spremljamo ekonomska gibanja in poslovanje dejavno prilagajamo spreminjajofim se
gospodarskim in politiénim razmeram. Zunanje dejavnike tveganja na zakonodajnem in regulativnem podrodju
obvladujemo s spremljanjem zakonodaje, posvetovanjem in dajanjem predlogov Ze v fazi njihove priprave. Na
podlagi lastnih podatkov in izraunov sodelujemo tudi pri pripravi cenikov in predloga metodologije dolocanja
vidine cestnine, spremembah cestnine in na¢inov njenega placevanja. Morebitna izguba zaradi negativne podobe
druibe v javnosti je tezko merljiva in Se teZje popravljiva. Tveganje podobe Darsa, ki lahko nastane pri
komuniciranju z razliénimi segmenti javnosti, teko¢e obvladujemo s primerno proaktivho komunikacijsko
strategijo, ki poudarja azurno in kvalitetno interakcijo tako z zunanjo kot interno javnostjo.
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Tveganje zakonodaje in regulative

Za pravno varnost in zakonitost poslovanja skrbita tako pravna sluzba DARS d. d. kot oddelek javnih narodil.
Pravna sluzba deluje tako preventivno kot kurativno, kar pomeni da se vkljucuje v delo na ostalih podrogjih, kjer
je njeno sodelovanje potrebno, sodeluje pri pripravi oz. pregledu pogodb, sodeluje pri pripravi internih aktov,
vodi in koordinira spore, organizira in izvaja odkupe zemljis¢, tekoce spremlja spremembe v zakonodaji in o tem
obveséa ostale zaposlene. V druzbi je lo¢eno vzpostavljen oddelek javnih narodil, ki na drugi strani skrbi za
zakonitost postopkov javnega narocanja.

TJveganje izbire izvajalcev

Da bi &im bolj znizali tveganja pri izbiri izvajalcev, tekoCe spremljamo vse informacije o poslovanju poslovnih
partnerjev in pripravljamo ukrepe, s katerimi lahko vnaprej preprelimo vplive neugodnih dogodkov na
poslovanje druzbe (spremembe doloéil v pogodbi, sporazumne prekinitve pogodb). Ze pri izbiri izvajalca v
postopku javnega narocanja temeljito preucimo predvidene roke za izvedbo, pladilne pogoje in garancije,
natan¢no dolo¢imo terminske plane dokoncanja posamezne faze in skrbimo za kakovost pogajanj. Za nadzor nad
izvajanjem pogodb imamo dolocene skrbnike pogodb, ki bdijo nad izvajanjem pogodbe tekom njenega celotnega
zivljenjskega cikla, od priprave razpisne dokumentacije do sklenitve pogodbe, med samo izvedbo posla in do
izteka garancijske dobe, v kolikor je ta predvidena. Prav tako redno in s posebno skrbnostjo nadziramo stroske
investicij, tako rednih kot tistih, ki so nastali zaradi naknadnih sprememb projekta.

Izpad dobave strateskih resursov

DARS d. d. kot zavezanec po Zakonu o javnem narocanju, vse postopke nabave blaga in storitev izvaja s postopki
javnega narodanja. Pri tem so klju¢ni ukrepi za obvladovanje razlicnih vrst tveganja pri nabavi (tveganje
neustreznega nacrtovanja, tveganje nabave neustreznega blaga oz. storitve, tveganje negospodarne nabave,
tveganje neizvrsitve zaradi spremenjenih okolis¢in, tveganje zamud pri dobavi oz. izvedbi storitve), pravocasno
in kakovostno nacrtovanje, analiziranje konkurence na trgu, skrbno oblikovanje razpisne dokumentacije in
aktivna vloga skrbnikov pogodb. Posebno skrb namenjamo tveganju izpada elektri¢ne energije v predorih in na
cestninskih postajah, kjer prepoznano tveganje obvladujemo z lastnimi zmogljivimi generatorji, ki so skrbno
vzdrZevani.

Tveganje informacijske podpore

Tveganje informacijske infrastrukture obvladujemo z rednim vzdrzevanjem in nadgradnjami programske in
strojne opreme ter z izvajanjem jasne vizije razvoja informacijskega sistema druzbe. Tako morebitne motnje
oziroma napake obvladujemo z rednim spremljanjem stanja IT sistemov in takoj$njim odzivanjem na izredne
dogodke. Vzpostavljen imamo sistem neprekinjenega delovanja informacijskega sistema (podvajanje
najvitalnejsih delov informacijske opreme) in uvedene varnostne ukrepe za zas¢ito in varovanje informacijsk?h
sistemov pred nepooblascenimi posegi in izgubo podatkov, ki se nenehno posodabljajo. Kot eno izmed metod
prepoznavanja nevarnosti uporabljamo tudi neodvisne varnostne preglede informacijske tehnologije. Storitve,
za katere nismo zadosti usposobljeni oz. nimamo zadosti kadrovskih virov, izvajamo s pomodjo zunanjih
pogodbenih izvajalcev.

Zastarelost cestninskega sistema

Obstojeci cestninski sistem, s katerim cestninimo tovorni promet je potrebno temeljito prenoviti, predvsem
zaradi zastarelosti tehnologije in uskladitve z Direktivo o interoperabilnosti elektronskih cestninskih sistemov v
Evropski uniji. Na nivoju DARS-a je bila v ta namen Ze oblikovana projektna skupina, sestavljena iz odgovornih
direktorjev, ki s pomodjo tujih svetovalcev izvaja korake, predvidene v akcijskem naértu. V juliju 2015 je bil tako
objavljen mednarodni javni razpis, z namenom izbora pogodbenega partnerja za izpeljavo projekta vzpostavitve
in delovanja vedsteznega elektronskega cestninskega sistema v prostem prometnem toku. V oktobru 2015 je
potekel rok za oddajo ponudb; prejeli smo stiri ponudbe. Zaradi vioZzenega revizijskega zahtevka se je odpiranje
ponudb zamaknilo, po zavrnitvi zahtevka s strani DrZzavne revizijske komisije pa je bil, po ocenjevanju prejetih
ponudb, izbran ponudnik Telekom Slovenije v konzorciju z norvesko druzbo Q-Free. Kljub temu so vsi neizbrani
ponudniki vioZili revizijske zahteve, ki pa jih je Driavna revizijska komisija zavrnila. Na osnovi zaklju¢enega
javnega narodila je bil izbran ponudnik za Vzpostavitev in delovanje velsteznega elektronskega cestninskega
sistema v prostem prometnem toku na avtocestah in hitrih cestah.
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Zaposleni

V danaénjem poslovnem svetu ¢loveski kapital predstavija uspesnim organizacijam enega od osnovnih dejavnikov
poslovne odli¢nosti. Zaposlene je tako treba obravnavati kot pomemben ¢&len podjetja, ki ustvarja dodano
vrednost in prispeva k pozitivnim poslovnim rezultatom, kar pomembno prispeva k zmanjSevanju tveganja
¢loveskega faktorja. V nasi organizaciji tveganja cloveskih dejavnikov v delovnih procesih obvladujemo z
ustreznim strokovnim in ekonomsko racionalnim zagotavljanjem potrebnih kadrovskih resursov ter ustreznim
vlaganjem v strokovno znanje Ze zaposlenih delavcev in v razvoj njihovih kompetenc ter ved¢in za ucinkovito
opravljanje dela. Poleg zagotavljanja ustreznih novih kadrov in stalnega usposabljanja ter izobraZevanja
zaposlenih, redno, enkrat letno, preverjamo organizacijsko klimo ter zadovoljstvo zaposlenih. Na osnovi
rezultatov opravljene analize izvajamo ukrepe za izboljSanje kakovosti delovnega okolja in organizacijske klime.

Varnost in zdravje pri delu

Zakon o varnosti in zdravju pri delu v 17. ¢lenu doloéa, da mora delodajalec pisno oceniti tveganja, katerim so
delavci izpostavljeni, ali bi lahko bili izpostavijeni pri delu. V prvi polovici leta 2016 je bila tako sprejeta Ze 5.
revizija ocenjevanja tveganja, kjer smo za vsako delovno mesto na osnovi verjetnosti za nastanek nezgod pri delu,
pokiicnih bolezni oz. bolezni v zvezi z delom in resnosti njihovih posledic sprejeli odlocitev o tem ali je tveganje
sprejemljivo in dolodili ukrepe za zmanj$anje tveganja. Sicer pa se aktivnosti, ki zmanjSujejo prepoznana tveganja
v okviru varnosti in zdravja nasih zaposlenih, izvajajo stalno v obliki svetovanja in razvijanja celovite varnostne
politike s poudarkom na preventivnem delovanju.

Okoljsko tveganje

Neustrezne prakse glede odlaganja odpadkov, onesnazevanja okolja in varovanja vplivnega obmodja postaja vse
bolj aktualna problematika, katere se zavedamo tudi v nadi druzbi. DARS d. d. je - kot upravljavec in vzdrZevalec
avtocest in hitrih cest - vzpostavil sistem ravnanja z okoljem; s tem dosledno uresnicuje politiko varovanja okolja
na vseh podroéjih svojega delovanja. Rdeca nit sistema ravnanja z okoljem je ocena in analiza okoljskih vplivov in
vidikov, katere imamo opredeljene v registru okoljskih vidikov. Z namenom zmanjsevanja okoljskih vidikov smo
dolo¢ili okvirne in izvedbene okoljske cilje ter programe, s katerimi bomo te cilje tudi dosegli. Z namero
ozave$tanja zaposienih k racionalnejsi rabi energije, ki neposredno vplivajo na okoljske vplive in vidike smo
pripravili zloZenko »10 DARSOVIH pravil okoljsko-energetsko odgovornega vedenja zaposlenih«, katerega so
prejeli vsi zaposteni. Hkrati v okviru politike varovanja okolja izvajamo prilagoditev zakonodajnim spremembam
glede na novo uredbo o odpadkih, sprejemamo ukrepe za zmanjSevanje svetlobnega onesnazevanja in izvajamo
letni program obratovalnega monitoringa za odpadne padavinske vode (LPOM).

I.4 Financéno poslovanje in upravljanje s financnimi tveganji

Finanéna tveganja so tveganja, ki lahko negativno vplivajo na sposobnost ustvarjanja financnih prihodkov,
obvladovanja finanénih odhodkov, ohranjanja vrednosti financ¢nih sredstev ter obvladovanja finanénih
obveznosti.

Z upravljanjem finanénih tveganj v druzbi DARS d. d. poskuSsamo dosedi ¢im vedjo stabilnost poslovanja in
zmanijsati izpostavljenost posameznim tveganjem do sprejemljive ravni. Najpomembneje je dosedi ¢im bolj
stabilen denarni tok za poravnavo obveznosti iz naslova zadolZzevanja za izgradnjo avtocest.

Podrocje tveganja Opis tveganja Nacin obviadovanja Izpostavljenost*
Tveganje sprememb  MoZnost izgube zaradi Uporaba naravne zai¢ite izenaevanja Zelo majhna
deviznih tecajev neugodnega gibanja denarnih tokov, redno spremljanje

deviznih tecajev deviznih trgov, varovanje z uporabo

ustreznih finan¢nih instrumentov

Tveganje sprememb MoZnost izgube zaradi Spremljanje gibanja obrestnih mer na Velika
obrestnih mer neugodnega gibanja trgu, pogajanja s kreditnimi

obrestnih mer na trgu ali institucijami, varovanje z uporabo

sprememb pogojev ustreznih finanénih instrumentov,

financiranja ter najemanja refinanciranje kreditov

kreditov
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Kreditno tveganje MozZnost (verjetnost) Spremljanje kreditnega portfelja druibe, Zmerna
nastanka izgube zaradi redno analiziranje vzdrZnosti poslovanja
neizpolnitve pogodbenih druzbe, refinanciranje dolga
obveznosti iz zadolZevanja

Kreditno tveganje Tveganje neplacil s strani Spremljanje izpostavljenosti do Majhna

poslovnih partnerjev  poslovnih partnerjev in posameznega partnerja
insolventnih postopkov

Likvidnostno MozZnost pomanjkanja Nadzor nad denarnimi tokovi, Majhna

tveganje denarnih sredstev za naértovanje potreb po likvidnih
poplatilo obveznosti sredstvih, vnaprej dogovorjeni okvirni

krediti in limiti

*Izpostavljenost odraZza moznost uresnicitve tveganja in velikost morebitne Skode.

Tveganje sprememb deviznih tecCajev

Tveganja sprememb deviznih te€ajev so bila v prvem polletju 2016 zavarovana predvsem z uporabo naravne
zadtite izenadevanja denarnih tokov. Tovrstno zas¢ito omogoca majhno Stevilo valut, s katerimi posluje DARS d.
d. ter dejstvo, da je velika ve€ina transakcij izvedena v valuti EUR.

Tveganje sprememb obrestnih mer

V druzbi redno spremljamo izpostavljenost obrestnemu tveganju. DruZba je imela na dan 30. 6. 2016 najetih 30
dolgoroénih posojil, ki so delno ali v celoti vezana na referencno obrestno mero EURIBOR (6-mesecni ali 3-
mese¢ni). V prvem polletju 2016 je druZba izvedla refinanciranje dela obstojecega dolga v skupni visini 139,2 mio
EUR.

Del variabilnih obrestnih mer dolgoroénih kreditov je zaséiten z uporabo ustreznih izvedenih finanénih
instrumentov, s pomodjo katerih je bila variabilna obrestna mera spremenjena v fiksno. Druzba je imela po stanju
30. 6. 2016 38,6 % dolga najetega po fiksni obrestni meri, 60,1 % dolga po spremenljivi obrestni meri, 1,3 % dolga
pa je predstavljal brezobrestni dolg. Skupaj z uporabo izvedenih financnih instrumentov je druzba pred
obrestnimi tveganiji zas(itila 48,6 % svojega kreditnega portfelja. Ce upo3tevamo $e brezobrestni dolg, ima druZba
pred obrestnimi tveganji zas¢itenega skupaj 49,9 % kreditnega portfelja, variabilni obrestni meri pa je
izpostavijenega 50,1 % kreditnega portfelja.

Kljuéna obrestna mera Evropske centralne banke je na dan 30. 6. 2016 zna3ala 0 %. Evrske referen¢ne obrestne
mere so nadaljevale pot navzdol in 6-mesecni EURIBOR je Ze nekaj €asa v negativnem obmocju (na dan 30. 6.
2016 je zna3al -0,176 %). V prvem polletju 2016 je druzba sklenila en posel zavarovanja obrestnega tveganja v
visini 50 mio EUR za dobo 10 let.

Simulacija tveganja spremembe obrestne mere na spremembo financnih odhodkov glede na stanje dolga in
strukturo obrestnih mer na dan 30. 6. 2016 kaZe, da bi sprememba Euribor-a za eno odstotno tocko na letni ravni
pomenila povedanje oziroma zmanjsanje finanénih odhodkov za priblizno 12 mio EUR, kar posledi¢no vpliva na
Cisti poslovni izid druzbe.

Kreditno tveganje DARS d. d.

Kreditno tveganje predstavija moznost (verjetnost), da druzba ne bi mogla izpolniti pogodbenih obveznosti iz
zadolZevanja. Temeljni vir za odpladilo obveznosti iz zadolZevanja so prihodki od cestnin, ki so trenutno dovolj
visoki, da poleg ostalih obveznosti pokrivajo tudi obveznosti iz naslova zadolzevanja. Vendar kreditni portfelj
spremljamo &edalje bolj pozorno, saj negativne spremembe na finan¢nih trgih lahko hitro povsem spremenijo
fetno viSino obveznosti iz naslova zadolZevanja. Zato je pomembno, da bo v prihodnje v Sloveniji veljal takSen
cestninski sistem, ki bo maksimiral prihodke od pobrane cestnine, na drugi strani pa bo upravljalec avtocest le-
te upravljal s ¢im nizjimi stroski. Tveganje obvladujemo v povezavi z upravljanjem obrestnega tveganja.

Za druzbo je zelo pomembno, da je bil v letu 2015 sprejet Krovni zakon za prestrukturiranje dolga (Zakon o
porostvu Republike Slovenije za obveznosti DARS d. d. iz naslova kreditov in dolZniSkih vrednostnih papirjev,
najetih oziroma izdanih za refinanciranje obstojecega dolga DARS, d. d. (Uradni list RS, $t. 30/15)). Sprejeti zakon
omogoda druzbi DARS d. d. aktivho upravljanje obstojecega dolga, prestrukturiranje kreditnega portfelja ter
pravotasno zagotovitev vseh potrebnih virov sredstev za pokrivanje zapadlih obveznosti iz obstoje¢ega dolga. Za
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namen refinanciranja dolga se druzba zadolzuje s 100-odstotnim poroStvom drzave. Druzba je tako v prvem
polletju 2016 izvedla refinanciranje dela obstojecega dolga v skupni viSini 139,2 mio EUR.

Kreditno tveganje poslovnih partnerjev

Kreditno tveganje poslovnih partnerjev predstavlja moinost, da bodo terjatve poplacane le delno ali sploh ne.
DARS d. d. ves €as nadzira odprte terjatve do posameznih poslovnih partnerjev in po potrebi ustrezno ukrepa. To
tveganje obstaja pri prodaji vinjet prek prodajnih zastopnikov in pri izdajateljih placilnih kartic, s katerimi se lahko
placuje cestnino na cestninskih postajah, ter tudi pri placilu cestnine z elektronskimi mediji za vozila, katerih
najvedja dovoljena masa presega 3.500 kilogramov, za katera se placilo izvede za pretekli mesec na podlagi
jzstavljenega zbirnega raduna. Za dolocen segment poslovnih partnerjev so zahtevani instrumenti zavarovanja.
Vzpostavljeni so dolo&eni postopki spremljanja bonitetnih ocen poslovnih partnerjev (ob vsakokratnem
podalj$anju pogodbe; redna spremljava objavljenih steajev, likvidacij, insolventnih postopkov). V primeru
nesprejemljivih kreditnih tveganj se uporabijo pogodbeno dogovorjeni mehanizmi (npr. ustavitev zagotavljanja
storitve (cestnina) in dobave blaga (vinjete), prekinitev pogodbe), v primeru zamud pri placilu pa se aktivirajo
postopki izterjave dolga.

Likvidnostno tveganje

Tveganja, povezana s placilno sposobnostjo, so se v prvem polletju 2016 zmanjSevala s kakovostnim upravijanjem
likvidnosti in oblikovanjem hitro likvidnega nalozbenega portfelja. Pri tem je zelo pomembna tudi zmoZznost
zadolZevanja za refinanciranje obstoje¢ega dolga, saj letne obveznosti iz naslova odplacila dolga do leta 2021
porabljajo bistveni del denarnega toka iz poslovanja, kar nam omogoc¢a Zze omenjen Zakon o poro3tvu Republike
Slovenije za obveznosti DARS d. d. iz naslova kreditov in dolzniSkih vrednostnih papirjev, najetih oziroma izdanih
za refinanciranje obstojeéega dolga DARS, d. d. Likvidnostno tveganje druzbe je zato ocenjeno kot nizko.

.5 Analiza poslovanja
Prihodki DARS d. d.

1-VI 2016 1-VI 2015 o i a1

Vrsta prihodkov vEUR VEUR 2016/2015 VI 2(‘)1102
Prihodki po pogodbi o izvajanju narotila  197.836 196.525 101 0
Prihodki od cestnin 164.060.355 158.436.572 104 95

- vinjete 68.843.405 65.590.549 105 40

- tovorni promet 95.216.950 92.846.023 103 55
Prihodki od zakupnin za pocivali¢a 3.489.415 3.387.138 103 2
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 317.762 309.921 103 0
Prihodki od sluZnosti za bazne postaje in ostalo 301.912 91.274 331 0
Prihodki od zakupa optiénih vlaken 476.490 326.630 146 0
Drugi prihodki od prodaje 415.918 380.010 109 0
Drugi poslovni prihodki 2.973.361 2.767.160 107 2
Financni prihodki 83.533 1.395.729 6 0
Drugi prihodki 101.260 104.456 97 0
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 225.684 448.670 50 0
Skupaj - 172.643_.526 167.854.085 103 100

V prvi polovici poslovnega leta 2016 so prihodki druzbe DARS d. d. znasali 172,6 mio EUR in so bili za 3 % visji v
primerjavi s preteklim obdobjem. Povecali so se prihodki po pogodbi o izvajanju narofila, prihodki od cestnin,
prihodki od zakupnin za pocivalis¢a, prihodki od zapor in prekomernih obremenitev, prihodki od sluznosti za
bazne postaje in ostalo, prihodki od zakupa opti¢nih vlaken, drugi prihodki od prodaje ter drugi poslovni prihodki.
Zmanjsali so se finanéni prihodki, drugi prihodki ter prihodki od usredstvenih lastnih proizvodov in storitev.

Prihodki od cestnin so v obravnavanem obdobju znasali 164,1 mio EUR in predstavljajo kar 95 % vseh prihodkov
druzbe DARS d. d. V strukturi prihodkov od cestnin so 42 % predstavljali prihodki od vinjet, 58 % pa prihodki od

cestninjenja tovornih vozil. V strukturi najteZjih tovornih vozil (R4) se Se vedno dogaja premik od bolj umazanih
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vozil nizjih emisijskih razredov EURO k CistejSim vozilom, predvsem EURO VI (132 % porast prevozenih km). Vozila
razredov EURO V in VI v strukturi prevozenih kilometrov v obdobju januar - junij 2016 predstavljajo ze 70 % (lani
61 %). Najvedji deleZz zmanjSevanja Stevila prevoZenih kilometrov v primerjavi z lanskim obdobjem je zaznati v
emisijskem razredu E I, in sicer za 29 %, v E IV pa za 19 %. V razredu E 0-l se je Stevilo km zmanjsalo za 10 %. V
letu 2016 se je do konca junija koli¢insko prodaja vinjet povecala za 184.908 kosov oz. za 6 % glede na enako
obdobje preteklega leta.

Prihodki od zakupnin so bili vi§ji za 3 %. Prihodki nastanejo z oddajanjem pravice do uporabe zemljis¢ ob
avtocestah v zakup za izvajanje servisnih dejavnosti s podrocja gostinstva in postavitev bencinskih ¢rpalk s servisi.

Drugi poslovni prihodki so bili visji za 7 %, predvsem zaradi porabe/odprave sredstev EU za pokrivanje
amortizacije prejetih kohezijskih sredstev za AC odsek Slivnica - Drazenci.

Ostali prihodki dosegajo majhne deleze v strukturi celotnih prihodkov.
Odhodki DARS d. d.

I-VI 2016 -Vl 2015 YRR SER AT EIEY

Vrsta odhodkov v EUR VEUR 2016/2015 -Vl 2(‘)’10/60
Stroski materiala 4,728.184 4,781.981 99 3
Stroski storitev 14.050.450 12.126.693 116 10
Stroski dela 17.366.618 16.644.813 104 13
Odpisi vrednosti 76.800.083 73.405.927 105 56
Drugi poslovni odhodki 159.688 141.940 113 0
Finan¢ni odhodki 23.237.088 25.611.717 91 17
Drugi odhodki 656.286 273.215 240 0
iku paj 136.998.397 132.986.286 103 100

Odhodki druzbe DARS d. d. so v obdobju januar — junij 2016 znasali 137 mio EUR in so bili za 3 % visji v primerjavi
z enakim obdobjem leta 2015.

Odpisi vrednosti osnovnih sredstev so v obravnavanem obdobju zna3ali 76,8 mio EUR (oziroma 56 % vseh
odhodkov druzbe) in so bili za 5 % visji v primerjavi z realizacijo preteklega obdobja. Odpisi vrednosti so se priceli
povecevati glede na preteklo obdobje zaradi pricetka amortiziranja odseka HC Koper — Izola (predor Markovec)
ter vedjih investicijskih vzdrzevanj.

Finan¢ni odhodki so v obravnavanem obdobju znasali 23,2 mio EUR {oziroma 17 % vseh odhodkov druzbe). Glede
na preteklo obdobje so bili odhodki nizji za 9 %. Druzba DARS v obdobju nizkih obrestnih mer za ¢im daljSe
obdobije fiksira obrestne mere pri obstojecih posojilih, kjer obstaja moznost klavzule fiksne popravljive obrestne
mere. Prav tako s ciljem doseganja primerne strukture variabilne in fiksne obrestne mere sklepa posle
zavarovanja obrestnega tveganja (IRS posle).

Stroski dela so bili za $tiri odstotne tocke visji v primerjavi z 2015 zaradi rasti dodatkov za stalnost in minulo delo
ter s 1. 1. 2016 veljavne tarifne priloge k podjetniski Kolektivni pogodbi DARS d. d. Od nacrtovanih so stroski dela
vi§ji za 1 odstotno tocko.

Stroski storitev so bili v obravnavanem obdobju visji za 16 % glede na enako obdobje 2015. Zaradi milejSe zime
je bilo mogocfe Ze v mesecu marcu priceti z izvajanjem krpanja vozi$cnih konstrukcij, zalivanje reg in popravilo
jaskov. Poskodbe so posledica povecanja tovornega prometa na nasih avtocestah in hitrih cestah. Iz poveéanega
tovornega prometa izhajajo predvsem vecje poskodbe vozis¢, ki smo jih dolini popraviti za zagotavljanje
prometne varnosti, kar pa nam posledi¢no veca stroske vzdrzevalnih del ter poveduje stroske storitev.

Stroski materiala so se zmanj$ali predvsem zaradi milejSih vremenskih razmer v zimski sezoni 2015/2016 in s tem
manjSe porabe posipnih materialov in goriva.

Ostali odhodki predstavljajo majhen delez v strukturi celotnih odhodkov.
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Poslovni izid

Celotni poslovni izid druzbe DARS d. d. je za obdobje od 1. 1. do 30. 6. 2016 znadal 29,6 mio EUR in je bil v primerjavi s
poslovnim izidom za prvo polovico leta 2015 visji za 2 odstotka.

Kljuéni poslovni podatki v EUR I-Vl 2016 I-VI 2015 Indeks 2016/2015
Prihodki  172.643.526 167.844.085 : 103
Odhodki 136.998.397 132.986.286 103
Poslovni prihodki 172.458.734 166.343.900 104
Poslovni stroski 113.105.023 107.101.354 106
EBITDA (izid pred obrestmi, davki in odpisi) 136.153.795 132.648.473 103
Odpisi vrednosti 76.800.083 73.405.927 105
EBIT (izid iz poslovanja, pred obrestmi in davki) 59.353.711 59.242.546 100
Prihodki {financni, drugi) 184.792 1.500.185 12
0Odhodki (financni, drugi) 23.893.374 25.884.932 92
EBT (dobitek pred obdav¢itvijo) 35.645.130 34.857.799 102
Davki 6.059.672 5.925.826 102
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 29.585.458 28.931.973 102

1.6 Pomembni poslovni dogodki v obdobju januar — junij 2016

Januar
Nadzorni svet druzbe DARS d. d. je odpoklical predsednika uprave mag. MatjaZa Kneza in ¢lana uprave druzbe g.
Franca Skoka, iz razloga hujse krsitve obveznosti.

Z dnem 13. 1. 2016 je Nadzorni svet DARS d. d. za dobo 3 mesecev imenoval za predsednika uprave druzbe DARS
d. d. dr. Tomaza Vidica.
Februar

Nadzorni svet DARS d. d. je na svoji 5. redni seji sprejel Poslovni nacrt druzbe DARS d. d. za leto 2016.

Marec

Nadzorni svet DARS d. d. je dal v skladu s Statutom DARS d. d. predhodno soglasje k sklenitvi posla za javno
naroéilo »Vzpostavitev in delovanje veésteznega elektronskega cestninskega sistema v prostem prometnem toku
na avtocestah in hitrih cestah«.

Javno narotilo »Vzpostavitev in delovanje velsteznega elektronskega cestninskega sistema v prostem
prometnem toku na avtocestah in hitrih cestah« je bilo oddano ponudniku konzorciju Telekom Slovenije d. d. in
Q-FREE ASA.

April

Evropska komisija je sprejela izvedbeni sklep o odobritvi finanénega prispevka v visini 63,5 milijona evrov, za
projekt , Avtocesta A4: Slivnica — Gruskovje: Drazenci — Mednarodni mejni prehod (MMP) Grudkovje®, izbran v
okviru ,,Operativnega programa za izvajanje Evropske kohezijske politike v obdobju 2014-2020“ v Sloveniji.

Nadzorni svet je na 7. seji za predsednika uprave s petletnim mandatom imenoval dr. Tomaza Vidica.
Nadzorni svet je dne 20. 4. 2016 preveril in potrdil revidirano Letno poroc€ilo za leto 2015.
DARS d. d. je na podlagi doloci! Pravil Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana in veljavne zakonodaje objavil revidirano

Letno porotilo DARS d. d. za leto 2015, katerega sestavni del je tudi izjava o upravljanju druZbe ter letni
dokument.
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DA RS DRUZEAZA AV

I.7 Povzetek nerevidiranega racunovodskega porocila
Racunovodski izkazi druzbe DARS d. d.

Bilanca stanja na dan 30. 6. 2016
v EUR (brez centov)

30. 6. 2016

30. 6. 2015

SREDSTVA

5.421.267.213

5.511.994.462

A. DOLGOROCNA SREDSTVA

~ 5.234.903.586

5.303.011.299

I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 176.099.135 179.585.360
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 176.099.135 179.585.360
Il. Opredmetena osnovna sredstva 5.053_.415.714 5.117.651.102
1. Zemlji¥¢a in zgradbe N 4.894.768.475 4.995.330.080
a) Zemljidca 31.761.783 31.790.833
b) Zgradbe 4.863.006.692 4.963.539.247
3. Druge naprave in oprema 18.041.996 19.329.293
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo . 140.605.242 102.991.729
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 140.605.242 102.991.729
IV. Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 964 200.964
1. Dolgoroéne finanéne naloZzbe, razen posojil 964 200.964
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 200.000
c) Druge delnice in delezi e 964 964
V. Dolgorocne poslovne terjatve 30.768 o 30.754
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 30.768 30.754
VI. OdloZene terjatve za davek 5.357.006 5.543.119
B. KRATKOROENA SRED_STVA > 184.136.215 207.070.065
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 194.724 190.0%_
I1. Zaloge 3.057.296 3.294.419
1. Material 3.056.312 3.293.071
3. Proizvodi in trgovsko blago B 985 B 1.348
IIl. Kratkoroéne finanéne nalozbe 108.148.882 © 126.446.087
L Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 0 100.464
c) Druge kratkorocne finanéne nalozbe 0 100.464
2. Kratkoro¢na posojila B - 108.148.882 126.345.623
b) Kratkoroéna posojila drugim 108.148.882 126.345.623
IV, Kratkoroéne ﬂ)slovne terjatve o 34.439.638 ~37.510.338
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini o 0 62.181
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 16.210.130 15.354.307
3. Kratkorone poslovne terjatve do grugih 18.229.509 22.093.850
V. Denarna sredstva = = 38.295.675 39629157
_C. KRATKOROCNE AKTENE CASOVNE RAZMEJITVE 2.227.415 1.913.097
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 30. 6. 2015

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 5.421.267.213 5.511.994.462
A. KAPITAL - f— 2.588.128.463 2.564.416.174
I. Vpoklicani kapital o - 2.319.866.345 2.319.866.345
1. Osnovni kapital 2.319.866.345 B 2.319.866.345

II. Kapitalske rezerve =  26.576.494 26.428.084
IIl. Rezerve iz dobitka B 3 188.454.822 149.535.825
1. Zakonske rezerve 12.838.795 9.815.960

4, Statutarne rezerve 31.067.581 16.709.116

5. Druge rezerve iz dobicka B 144.548.447 123.010.749

V. Rezerve, nastale zaradi _vrednotenja po posteni vrednosti __ -11.723.909 -803.067
V1. Preneseni Gisti poslovni izid - 35.369?254 40.457.013
VII. Cisti poslovni izid poslovnega leta 29.585.458 28.931.973
B. REZERVACIJE IN DOLG. PASIVNE Q\_S_O_VNE RAZI_VI_EJ_I'_I'VE - 167.558.220 114.669.071
- _1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti o B 2417179 2.400.119
2. Druge rezervacije 49.275.197 22.494.103

3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 115.865.844 89.774.849

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI R RESE— 7 2.329.284.669 2.461.651.881
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti o 2.192.745.974 2.313.887.801
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 1.965.936.829 2.083.893.702

3. Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic = 160.364.547 160.364.547

4, Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 66.444.597 69.629.553

II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 136.538.696 147.764.080
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 2.280.365 1.876.634

5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 134.258.331 145.887.446
€ KRATKOROENE OBVEZNOSTI 284.928.819 322.475.411
" Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti 232.463.681 267.115.473
2. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank g ~ 207.994.930 254.312.156

3. Krat_koroéne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic B 4.281.840 o 4.275.767

4. Druge kratkoro¢ne financne obveznosti 20.186.911 8.527.549
lll. Kratkoroéne poslovn_e obveznosti 52.465.138 55.359.939
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0

2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev ~ 35.305.090 39.034.613

4. Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 5.287 B 76.046

5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 17.154.761 16.249.280
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 51.367.042 ~ 48.781.924
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DARS

Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1. 1. do 30. 6. 2016

v EUR (brez centov) 1.1.do 30. 6. 2016 1. 1. do 30. 6. 2015
1. Cisti prihodki od prodaje 169.259.689 163.128.070
Prihodki od cestnin 164.060.355 158.436.572

Prihodki od zakupnin za pocivaliséa 3.489.415 3.387.138

Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 317.762 309.921

Prihodki od sluznosti za bazne postaje in ostalo 301.912 91.274

Prihodki po pogodbi o izvajanju naro€ila 197.836 196.525

Prihodki od zakupa opti¢nih viaken 476.490 326.630

Drugi prihodki od prodaje 415.918 380.010

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 225.684 448.670
. Drugi poslovni prihodki 2.973.361 2.767.160
5. Stroski blaga, materiala in storitev -18.778.633 -16.908.674
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter str. porab. materiala -4.728.184 -4.781.981

b) Stroski storitev -14.050.450 -12.126.693

6. Stroskidela -17.366.618 -16.644.813
a) Stroskiplal -12.300.992 -11.737.003

b) Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja -2.533.576 -2.445.202

¢) Drugi stroski dela -2.532.050 -2.462.607

7. Odpisi vrednosti -76.800.083 -73.405.927
a) Amortizacija -76.782.555 -73.391.561

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopred. sr. in opred. osnovnih sr. -16.962 -13.778

¢) Prevrednotovalni postovni odhodki pri obratnih sredstvih -567 -588

8. Drugi poslovni odhodki -159.688 -141.940
10. Finanéni prihodki iz danih posojil 62.038 1.377.574
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 62.038 1.377.574

11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 21.494 18.155
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 21.494 18.155

12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb -1.761.037 0
13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -21.002.116 -25.408.974
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -15.236.745 -20.164.444

¢} Financéni odhodki iz izdanih obveznic -3.654.067 -3.639.136

¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -2.111.303 -1.605.394

14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -473.936 -202.744
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev -472.582 -202.103

¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -1.354 -640

15. Drugi prihodki 101.260 104.456
16. Drugi odhodki -656.286 -273.215
17. Davek iz dobicka -6.059.672 -5.925.826
18. OdloZeni davki 0 0
19. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 29.585.458 28.931.973
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DARS

Pojasnila k racunovodskim izkazom
Racunovodski izkazi druzbe DARS d. d. za prvo polletje leta 2016 in 2015 niso revidirani.
Pojasnila k bilanci stanja

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
Kot neopredmetena sredstva vodi druzba rac¢unalniske programe in stavbno pravico.

Pregled gibanja neopredmetenih sredstev v prvem polletju leta 2016*:

NESerSvE s Racunalniski

V EUR (brez centov) osnovna sredstvi ] Stavbna pravica Skupaj
v gradnji

Nabavna vrednost
Stanje na dan 31. 12. 2015 15.600 8.529.583 190.810.787 199.355.970
Nabave 526.406 0 0 526.406
Aktiviranja -496.154 496.154 0 0
IzloCitve-odpisi v letu 2016 0 0 0 0
Stanje na dan 30. 6. 2016 45.852 9.025.737 190.810.787 199.882.376
Popravek vrednosti
Stanje na dan 31. 12. 2015 0 7.444.947 14.073.523 21.518.470
Amortizacija 0 301.024 1.963.747 2.264.771
Izlo¢itve-odpisi v letu 2016 0 0 0 0
Stanje na dan 30. 6. 2016 0 7.745.971 16.037.270 23.783.241
Sedanja vrednost
Stanje na dan 31. 12, 2015 15.600 1.084.636 176.737.264 177.837.500
Stanje na dan 30. 6. 2016 45.852 1.279.766 174.773.517 176.099.135

*Primerjalni podatki v pregledu gibanja neopredmetenih sredstev so po revidiranem stanju na dan 31.12.2015.

Vecje nabave neopredmetenih dolgorocnih sredstev v prvem polletju leta 2016 so:
e nadgradnja projektnega informacijskega sistema DARS d.d. v viSini 48.669 evrov,
nadgradnja programske opreme cestninskega sistema v visini 80.010 evrov,
nadgradnja programske opreme za nadzor in prodajo vinjet v visini 15.720 evrov,
nadgradnja programske opreme za sistemsko podporo na infrastrukturi-PIS v viSini 11.325 evrov,
nadgradnja programske opreme banke cestnih podatkov v vi§ini 15.650 evrov,
nadgradnja sistema za elektronsko upravljanje in arhiviranje dokumentov v vidini 53.801 evrov,
nadgradnje informacijske podpore za spremljanje in obve3¢anje o stanju prometa KAZIPOT Il v vidini
192.555 evrov,
e nadgradnja programske opreme NAVISION v visini 13.194 evrov,
e nadgradnja aplikacije GIS v vidini 65.230 evrov.

Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovan sredstva vkljutujejo zemljiS¢a, zgradbe, opremo ter opredmetena osnovna sredstva v
gradnji in izdelavi.

Vedje nabave opredmetenih osnovnih sredstev v prvem polletju leta 2016 so:
e vlaganja v avtoceste in ostale zgradbe v viSini 33.900.017 evrov,
e nabava delovnih strojev, naprav in prikljuckov v viSini 1.254.100 evrov,
e nabava delovnih, tovornih in priklopnih vozil v viSini 1.035.441 evrov,
e nabava pisarniskega pohiStva ter ostale biro opreme v visini 59.440 evrov,
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TRUZBA ZA AVIOCESTE V REPUBLIKI SLOVENIII 0.0,

e nabava racunalniske opreme v visini 125.666 evrov,
e nadgradnja elektro strojne opreme sistema za nadzor in vodenje prometa (SNVP) v vidini 166.626 evrov.
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Sredstva za prodajo
Med kratkoroénimi sredstvi so na dan 30. 6. 2016 v viSini 194.724 evrov evidentirana opredmetena osnovna
sredstva, ki so namenjena prodaiji. Ta sredstva se v celoti nanasajo na nepremicnine.

Zaloge

Med zalogami materiala so evidentirane zaloge materiala, nadomestnih delov, drobnega inventarja in embalaze.
Zaloge materiala so se v primerjavi s stanjem na dan 30. 6. 2015 zmanjSale za 7 odstotkov. V strukturi zalog
predstavljajo najvecji, 80-odstotni deleZ, zaloge materiala, v okviru teh pa zaloge posipnih materialov (27
odstotkov), zaloge ograj (15 odstotkov), zaloge vinjet z letnico 2016 (10 odstotkov), zaloge nadomestnih delov (10
odstotkov) in zaloge naftnih derivatov (7 odstotkov).

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Delez 30. 6. 2015 Indeks
Material 2.442.216 80 2.681.562 91
Nadomestni deli 293.681 10 213.955 137
Drobni inventar in embalaza 320.414 10 397.553 81
Skupaj: 3.056.312 100 3.293.071 93

Kratkoroéne finanéne nalozbe

Kratkoroéne finanéne nalozbe na dan 30. 6. 2016 v visini 108.148.882 evrov se nanasajo na:

e  kratkoroéne depozite pri bankah v viSini 73.000.000 evrov s povpreéno roc¢nostjo 168 dni in povprecno
ponderirano obrestno mero 0,07 %,

e  kratkoro¢ni namenski depozit iz sredstev unovcenih garancij pri banki v visini 5.000.000 evrov z ro¢nostjo 183
dni in obrestno mero 0,15 % in

e  kratkoro¢na depozita pri dveh bankah, vezana ¢ez noc, v skupni visini 30.148.882 evrov, z obrestnima merama
0,001 odstotka in 0,01 odstotka.

Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Delez 30. 6. 2015 Indeks
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev: 16.210.130 a7 15.416.488 105
- terjatve za cestnino 15.168.894 44 14.558.210 104
- terjatve za povracila za spremljajoce dejavnosti ob AC 411.235 1 399.311 103
- kupci za zapore 278.918 1 233.934 119
- kratkoroéne terjatve do odvisne druzbe DELKOM d.o.o. 0 0 62.181 0
- druge kratkorocne poslovne terjatve 1.780.500 5 1.545.573 115
- popravek vrednosti drugih kratkorognih terjatev -1.429.417 -4 -1.382.721 103
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih: 18.229.509 53 22.093.850 83
- za dane predujme za obratna sredstva 9.394 0 928 1.012
- kratkoroéne terjatve iz poslovanja za tuj racun 31.892.698 93 34.219.638 93
- popravek vrednosti kratkorocCnih terjatev tuj racun -14.434.530 -42 -14.434.530 100
- kratkoroéne terjatve povezane s finan¢nimi prihodki 118.739 0 253.316 47
;iﬁ:rr:gi\i/rili( ;:iehdondoksiti kratkoroCnih terjatev povezanih s 21.887 0 -21.887 )
- terjatve za vstopni DDV 588.906 2 804.753 73
- druge kratkoro¢ne terjatve do drZavnih institucij 38.471 0 1.235.389 3
- ostale kratkorocne terjatve 37.718 0 36.244 104
Skupaj: 34.439.638 100 37.510.338 92
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Vecdinski dele kratkoroénih poslovnih terjatev predstavljajo terjatve do RS v skupni visini 22.345.676 evrov, ki se
nanasajo na poslovanje za tuj raun za posle iz 4. clena ZDARS-1 v vi$ini 21.302.598 evrov in nadomestilo po pogodbi
o izvajanju narodila v visini 1.043.078 evrov, in terjatve do domadih komisionarjev ter tujih prodajnih zastopnikov
v vidini 10.192.630 evrov. Terjatve do kupcev iz naslova cestnine predstavljajo 44 odstotkov vseh kratkoro¢nih
poslovnih terjatev, preostanek pa so druge kratkoroéne terjatve.

Na podlagi 4. ¢lena ZDARS-1 DARS d. d. opravlja posle vimenu drZave in za njen raéun. Te posle v poslovnih knjigah
izkazuje kot posle za tuj ra¢un. Gre za naloge prostorskega nacrtovanja in umescanja avtocest v prostor ter
pridobivanja nepremiénin za potrebe gradnje avtocest, ki jih druzba opravlja skladno s pogodbo o izvajanju naro¢ila.
Za opravljene posle DARS d.d. evidentira terjatve do RS. Sredstva za te posle se v skladu z 10. ¢lenom ZDARS-1
zagotavljajo v prora¢unu RS.

Na dan 30. junij 2016 je imela druZba oblikovan popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev do RS v viSini:

- 14.434.530 evrov iz naslova terjatev do RS iz poslovanja za tuj raCun za posle iz 4. ¢lena ZDARS-1, izvedene leta
2010, in

- 801.718 evrov iz naslova terjatev za nadomestilo po pogodbi o izvajanju narodila za leto 2010.

Druba je tudi 30. junija 2016 menila, da je upravi¢ena do navedenih terjatev, vendar pa je, ker drZava teh terjatev
ne priznava ter glede na njihovo zapadlost, iz previdnosti Ze leta 2011 oblikovala popravek vrednosti v celotni viSini

terjatev.

Denarna sredstva

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Deleiv % 30. 6. 2015 indeks
Denarna sredstva v bankah 11.950.120 31 1.066.089 1.121
Depoziti na odpoklic 25.100.000 66 36.600.000 69
Denarna sredstva v blagajni 1.985 0 1.909 104
Denarna sredstva v blagajnah na cestninskih postajah 347.020 1 347.030 100
Denar na poti 896.549 2 1.614.129 56
Skupaj denarna sredstva: 38.295.675 100 39.629.157 97

Postavka denar na poti predstavljajo denar od pobrane cestnine, ki Se ni bil poloZen na transakcijski ra¢un DARS d.
d.
Med denarna sredstva je uvrs¢en depozit na odpoklic pri banki v viSini 25.100.000,00 evrov, z obrestno mero 0,044
%.

Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne éasovne razmejitve v vidini 2.227.412 evrov se nanas$ajo v visini 1.976.053 evrov na kratkoro¢no odloZene
stroske, ki bodo bremenili poslovni izid v prihodnjih obracunskih obdobjih, in kratkoro¢no nezara¢unane prihodke
od zakupa baznih postaj v vidini 251.359 evrov.

Kratkoroéno odlozeni stroski se nanasajo med drugim na provizijo prodajnim zastopnikom od prodanih vinjet v
visini 983.599 evrov in kratkoro¢no odloZene stroske tiskanja vinjet v viSini 31.150 evrov.

Kapital
Osnovni kapital druzbe DARS d.d. znasa 2.319.866.345 evrov in je razdeljen na 55.592.292 delnic. Edini lastnik

druzbe je Republika Slovenija.

Knjigovodska vrednost delnice na dan na dan 30. 6. 2016 znasa 46,56 evrov. lzratunana je kot razmerje med celotno
vrednostjo kapitala in Stevilom delnic.

Cisti poslovni izid za €as od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 znada 29.585.458 evrov.
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 30. 6. 2015
KAPITAL 2.588.128.463 2.564.416.174
Vpoklicani kapital 2.319.866.345 2.319.866.345

Osnovni kapital

2.319.866.345

2.319.866.345

Kapitalske rezerve 26.576.494 26.428.084
Rezerve iz dobicka 188.454.822 149.535.825
Zakonske rezerve 12.838.795 9.815.960
Statutarne rezerve 31.067.581 16.709.116
Druge rezerve iz dobicka 144.548.447 123.010.749
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -11.723.909 -803.067
Preneseni isti poslovni izid 35.369.254 40.457.013
Cisti poslovni izid poslovnega leta 29.585.458 28.931.973
Rezervacije in dolgorocne pasivne asovne razmejitve

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi - 1-6-7;:18_5-3 R
Rezervacije za jubilejne nagrade za zaposlene 700.336
Rezervacije za prostovoljno pokojninsko zavarovanje 38.359
Rezervacije za tozbene zahtevke iz vzdrZevanja in upravljanja AC 0
Rezervacije za tozbene zahtevke iz delovnih razmerij 478.299
Rezervacije za tozbene zahtevke iz podro¢ja gradnje in obnov 48.367.906
Rezervacije za odpravnine ob spremembi sistema cestninjenja 428.992
Amortizacija pocitniskih kapacitet in stanovanja 169.165

Vracilo elektronskih tablic 78.565

Zakup opti€nih vlaken 493.876
Unov¢ene garancije 10.647.667

Prejete drZavne podpore {kohezija, Easyway) 104.475.934
Oprostitve placil prispevkov PIZ invalidov nad kvoto 637
Skupaj: 167.558.220

30. 6. 2015

| 1628363
712.478
59.277
11.053
203.791
21.745.918
533.341
179.285
155.045
367.073
9.412.172
79.658.728
2.545
114.669.071

Dolgoroéne finantne obveznosti

Druzba se za potrebe poslovanja zadolzuje na mednarodnih in domadih finanénih trgih. Druzba se zadolzuje z
namenom financiranja izgradnje in obnavljanja avtocest. Vsa najeta posojila so zavarovana s porostvom RS.

Obrestne mere in nacini obraCuna obresti za najeta posojila so pogodbeno doloCene ter predstavljajo poslovno

skrivnost.
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v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 DeleZ 30. 6. 2015 Indeks
Dolgoro¢no dobljena posojila pri domacih bankah 864.625.113 | 40 % 834.724.408 104
Dolgoroéno dobljena posojila pri tujih bankah 1.101.311.717 50%  1.249.169.294 88
Dolgoro¢no dobljena posojila pri tujih podjetjih 66.444.597 3% 69.629.553 95
1zdane dolgoroéne obveznice 160.364.547 7% 160.364.547 100
Skupaj 2.192.745.974 100%  2.313.887.802 95
Dolgoroéne finan¢ne obveznosti po zapadlosti:
v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Delez
Bo]éoroéﬁe fin. obveznosti z zapadlostjo do 5 let 800.349.059 36 %
Dolgorocne fin. obveznosti z zapadlostjo nad 5 let 1.392.396.915 64 %
Skupaj 2.192.745.974 100 %

Gibanje dolgorocnih finan¢nih obveznosti v prvem polletju leta 2016:

Dolgorocne finanéne obveznosti stanje 1. 1. 2016 povedanjal-VI2016  zmanjSanja I-VI 2016 stanje 30. 6. 2016
Evropska investicijska banka 716.836.868 0 35.650.152 681.186.716
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 271.984.375 0 18.859.375 253.125.000
Depfa Bank 136.904.762 0 11.904.762 125.000.000
Kommunalkredit 45.000.000 0 7.000.000 42.000.000
Autovie Venete S.p.A. 28.664.597 0 0 28.664.597
Konzorcij slovenskih bank 228.398.020 0 18.452.881 209.945.139
Hypo Alpe Adria Bank 44.396.325 0 2.085.190 42.311.135
Unicredit Banka Slovenije 45.017.526 0 4.167.919 40.849.608
Banka Koper 11.666.667 0 1.166.667 10.500.000
Abanka 50.000.000 0 0 50.000.000
SKB 9.679.211 40.320.789 0 50.000.000
Unicredit+Banka Koper 0 99.000.000 0 99.000.000
Sberbank 0 0 0 0
Nova Ljubljanska banka* 341.129.808 20.889.423 0 362.019.231
Schuldschein 37.780.000 0 0 37.780.000
obveznice 160.364.547 0 0 160.364.547
Skupaj 2.131.822.705 160.210.212 99.286.944 2.192.745.974

* Krediti Nove Ljubljanske banke so se reprogramirali, zato je priSlo do prenosa iz kratkoroénih obveznosti na

dolgoroéne obveznosti.

V letu 2015 je bilo izvedeno refinanciranje v obliki kombinacije celotne zamenjave kreditov in odpladila letnih
anuitet glavnic kreditov. V decembru so bile podpisane kreditne pogodbe in poroStvene pogodbe s kreditodajalci
v skupni vi$ini 199 milijonov evrov. Konec leta 2015 so bile tako pri kreditih, ki jih je DARS zaradi refinanciranja v
zatetku 2016 predcasno odplacal, dolgoroéne obveznosti za navedeni znesek manjse, za ¢as do odpladila so se za
enak znesek povecale kratkoroéne obveznosti. V zacetku 2016 so bili pred€asno odplacani trije krediti v skupni
vi$ini 139,2 milijonov evrov, in sicer pri banki Sberbank, Banki Koper in banki UniCredit Banka Slovenije
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Dolgorocne financne obveznosti do bank
Stanje dolgoroc¢nega dela glavnice iz banénih posojil po posameznih posojilodajalcih:

v EUR (brez centov)

Posojilodajalec 30. 6. 2016 Delez
Konzorcij slovenskih bank 209.945.139 11%
Hypo Alpe Adria Bank 42.311.135 2%
Unicredit Bank Slovenija 40.849.608 2%
Banka Koper 10.500.000 1%
NLB 362.019.231 18%
Evropska investicijska banka 681.186.716 35%
Kreditanstait fiir Wiederaufbau 253.125.000 13%
Depfa Bank 125.000.000 6%
Abanka 50.000.000 3%
SKB 50.000.000 3%
Unicredit+Banka Koper 99.000.000 5%
Kommunalkredit Austria AG 42.000.000 2%
Skupaj 1.965.936.829 100 %

a) Posojila Konzorcija slovenskih bank

Druzba DARS d.d. je pri konzorciju domacih bank v obdobju 1996-2004 najela sedem posojil. Posojila Konzorcija
slovenskih bank so bila v prvi polovici leta 2016 odplacana v skupnem znesku 19.258.258 evrov.

Dolgoro¢ne obveznosti do konzorcija bank ter roki odpladil posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
| od 2002 do 2016 0
Il od 2004 do 2019 27.039.392
n od 2007 do 2019 52.570.622
v od 2008 do 2020 31.169.675
\ od 2007 do 2020 35.333.959
Vi od 2009 do 2021 28.016.044
Vil od 2012 do 2024 35.815.448
Skupaj 209.945.139

b) Posojila Hypo Alpe Adria Bank

V letih 2003, 2004 in 2005 je druZzba DARS d.d. najela tri posojila pri Hypo Alpe Adria Bank. Posojila Hypo Alpe Adria
Bank so bila v prvi polovici leta 2016 odplacana v skupnem znesku 2.085.190 evrov.
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Dolgoroéne obveznosti do Hypo Alpe Adria Bank ter roki odpladil posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
b od2011do2023 19993006
Il od 2012 do 2024 8.756.119

M od 2014 do 2023 13.562.010

Skupaj 42.311.135

c) Posojili Unicredit bank Slovenija

V letih 2005, 2006 in 2009 je druzba DARS d.d. najela tri posojila pri Unicredit bank Slovenija. Posojilo, najeto v letu
2006, je bilo namenjeno za refinanciranje oziroma predcasno odplacilo kreditov, najetih pri banki Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau. Posojili Unicredit bank Slovenija so bila v prvi polovici leta 2016 odplatana v skupnem znesku
4.167.918 evrov. Posojilo Unicredit banke Slovenija najeto v letu 2009 je bilo dne 29. 1. 2016 v celoti pred¢asno
odpladano.

Dolgorocne obveznosti do Unicredit bank ter roki odpladil posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
| od 2011 do 2023 10.849.608
I od 2007 do 2021 30.000.000
Skupaj 40.849.608

d) Posojilo Banke Koper

V letu 2006 je druzba DARS d.d. najela posojilo pri Banki Koper in je bilo namenjeno za refinanciranje oziroma
pred¢asno odplacilo kreditov, najetih pri banki Kreditanstalt fiir Wiederaufbau. 2. 1. 2014 je DARS podpisal kreditno
pogodbo z Banko Koper, ki je prevzela terjatev banke BIIS ter podaljSal roénost omenjenemu kreditu. Omenjeno
posojilo je bilo dne 29. 2. 2016 v celoti pred¢asno odplacano. Posojilo Banke Koper je bilo v prvi polovici leta 2016
odplacano v skupnem znesku 1.166.667 evrov.

Dolgorocna obveznost do Banke Koper ter roki odpladila posojila:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
| od 2007 do 2021 10.500.000
Skupaj 10.500.000

e) Posojila NLB

V letih 2007, 2008 in 2013 je druzba DARS d. d. najela tri posojila pri NLB. Posojila NLB so bila v prvi polovici leta
2016 odplacana v znesku 5.576.923 evrov. Posojilo NLB 11l je bilo konec leta 2015 reprogramirano z namenom
podalj$anja ro¢nosti posojila. Prav tako sta bila v juniju 2016 reprogramirana kredita NLB | in NLB |l z namenom
podalj$anja ro¢nosti posojila.

Dolgoro¢na obveznost do NLB ter roki odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov) ‘
| od 2012 do 2027 183.750.000
I od 2015 do 2027 128.269.231
l od 2016 do 2023 50.000.000

Skupaj 362.019.231
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f) Posoijila Evropske investicijske banke (EIB)

Posojila Evropske investicijske banke so bila najeta v obdobju 1994-2006 in so bila v prvi polovici leta 2016
odplatana v znesku 34.940.818 EUR. Konc¢ne zapadlosti posojil so med leti 2014 in 2037.

Dolgoroéne obveznosti do Evropske investicijske banke ter roki odplacil posojil:

Vrsta Obdobje odplacila v EUR (brez centov)
B,C od 2000 d6‘2‘(5i4:£5, 2016 0
I od 2003 do 2018 8.666.667
I} od 2004 do 2019 23.333.333
v od 2005 do 2019 26.666.666
\ od 2007 do 2027 60.000.000
Vi od 2012 do 2029 75.515.000
Vil od 2014 do 2037 222.727.273
Vi od 2015 do 2033 264.277.778
Skupaj 681.186.716

g) Posojila Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Kfw)

Prvo posojilo pri banki Kreditanstalt fiir Wiederaufbau je bilo najeto leta 1997 in je bilo odplatano 30. 6. 2014. V
letih 2008 in 2009 pa je druzba DARS d. d. najela Se tri posojila, ki so prav tako namenjena financiranju gradnje
avtocest. 24. 6. 2014 je DARS podaljsal ro¢nosti kreditoma KfW, ki sta imela zapadlost v letu 2014. Posojila KfW so
bila v prvi polovici leta 2016 odpla¢ana v znesku 18.859.375 evrov.

Dolgoroéne obveznosti do Kreditanstalt fiir Wiederaufbau ter roki odplacil posojil:

Vrsta Obdobje odpladifa v EUR (brez centov)
I od 2013 do 2029 200.625.000
1 od 2015 do 2019 27.500.000
v od 2015 do 2019 25.000.000
Skupaj 253.125.000

h) Posojili Depfa Bank (DEPFA)

Leta 2006 je druzba DARS d. d. najela dve posojili pri Depfa Bank v skupnem znesku 225.000.000 EUR. Posojili Depfa
Bank sta bili v prvi polovici leta 2016 odpladani v znesku 11.930.804 evrov.

Dolgoroéne obveznosti do Depfa Bank ter roki odpladil posajil:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)
| od 2014 do 2024 50.000.000
] od 2013 do 2021 75.000.000
Skupaj 125.000.000
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i) Posojilo Sberbank (Sberbank)

V letu 2013 je druzba DARS d. d. najela posojilo v viSini 60.000.000 EUR pri banki Sberbank, ki je bilo v celoti
odpladano dne 29. 2. 2016.

Dolgoro¢ne obveznosti do Sherbank ter roki odpladila posojila:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)

| od 2016 do 2022 0

Skupaj 0
j) Posojilo Kommunalkredit Austria AG (Kommunalkredit)

V letu 2010 je druZba DARS d.d. najela posojito v viSini 70.000.000 EUR pri banki Kommunalkredit Austria AG, ki je
bilo v celoti é&rpano v letu 2010. Posojilo je bilo najeto po fiksni obrestni meri. Posojilo Kommunalkredit Austria AG
je bilo v prvi polovici leta 2016 odplac¢ano v znesku 7.000.000 evrov.

Dolgoro¢ne obveznosti do Kommunalkredit ter roki odplatila posaojila:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)
| od 2015 do 2020 42.000.000
Skupaj 42.000.000

k) Posojilo Abanka

Leta 2015 je DARS d. d. najel posojilo pri banki Abanka v viSini 50 milijonov evrov, namenjeno za refinanciranje oz.
predcasno odpladilo kreditov.

Dolgoro¢na obveznost do Abanke ter rok odplacila posojila

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)
1 od 2021 do 2029 50.000.000
Skupaj 50.000.000

) Posojilo SKB

Leta 2015 je DARS d. d. najel posojilo pri banki SKB v vi$ini 50 milijonov evrov in ga v letu 2015 &rpal v vidini
9.679.211, namenjeno za refinanciranje oz. predéasno odplacilo kreditov. Preostanek posojila je bil érpan dne 29.
2. 2016.

Dolgorocna obveznost do SKB ter rok odplacila posojila

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)
| od 2021 do 2028 50.000.000
Skupaj 50.000.000

m)  Posojilo Unicredit banke Slovenija in Banke Koper

V letu 2016 je DARS d. d. najel posojilo pri banki Unicredit in Banki Koper v skupni viSini 99 milijonov evrov in ga
dne 29. 1. 2016 in 29. 2. 2016 v celoti ¢rpal z namenom refinanciranja oz. pred¢asnega odplacila kreditov v letu
2015.
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Dolgoro¢na obveznost do SKB ter rok odplaéila posojila

Vrsta Obdobje odplacevanja v EUR (brez centov)
| od 2021 do 2028 99.000.000
Skupaj 99.000.000

Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
DARS d. d. je z namenom financiranja izgradnje in obnavljanja avtocest v letih 2004 in 2005 izvedla tri izdaje
obveznic. Obveznosti iz izdanih obveznic so zavarovane s poro$tvom RS.

lzdaja Zapadlost v EUR (brez centov)
DRS1 2024 56.042.047
DRS2 2025 61.758.920
DRS3 2020 42.563.580
Skupaj 160.364.547

a) Obveznice DARS d. d. 1. emisije (DRS1)

Druzba DARS d. d. je v letu 2004 izdala obveznice 1. emisije z oznako DRS1, v skupni nominalni vrednosti 56.042.047
EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2024, kuponska obrestna mera pa zna3a 5,1 % letno. Z obveznicami se trguje
na Ljubljanski borzi.

b} Obveznice DARS d. d. 2. emisije (DRS2)

Druzba DARS d. d. je v letu 2005 izdala obveznice 2. emisije z oznako DRS2, v skupni nominalni vrednosti 61.758.920
EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2025, kuponska obrestna mera pa znasa 4,5 % letno. Z obveznicami se trguje
na Ljubljanski borzi.

c) Obveznice DARS d. d. 3. emisije (DRS3)

DruZba DARS d. d. je v letu 2005 izdala obveznice 3. emisije z oznako DRS3, v skupni nominalni vrednosti 42.563.580

EUR. Glavnica v celoti zapade v letu 2020, kuponska obrestna mera pa zna3a 4,0 % letno. Z obveznicami se trguje
na Ljubljanski borzi.

Druge dolgoro¢ne financne obveznosti

a) Posojilo Autovie Venete (AVV)

Posojilo DARS d. d. pri podjetju Autovie Venete je bilo pridobljeno na podlagi memoranduma o soglasju med Vlado
Republike Slovenije in Vlado Republike italije za gradnjo avtocestnih objektov, potrebnih za povezavo slovenskega
avtocestnega omreija z italijanskim. Posojilo je bilo najeto leta 2000.

Dolgorocne obveznosti do AVV ter roki odplacila posoijila:

Vrsta Obdobje odplacil kreditov v EUR (brez centov)
| od 2011 do 2025 28.664.597
Skupaj 28.664.597
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b) Posojilo Schuldschein

V prvi polovici leta 2015 je druzba DARS d. d. najela posojilo na osnovi zadolznice »Schuldschein« v visini 37.780.000
EUR, ki je bilo v celoti ¢rpano v januarju 2015. Posojilo je bilo najeto po fiksni obrestni meri.

Dolgoroéne obveznosti do posojila »Schuldschein« ter roki odplacila posojila:

Vrsta Obdobje odpiacil kreditov v EUR (brez centov}
| od 2015 do 2030 37.780.000
Skupaj 37.780.000

Dolgoroéne poslovne obveznosti

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v vi$ini 2.280.365 evrov predstavijajo dolgorocno prejete vari¢ine
s strani dobaviteljev za namene odprave pomanjkljivosti v garancijski dobi in vari¢ino za potencialne financne
posledice, ki bi nastale zaradi prejetih zahtevkov podizvajalcev.

Med drugimi dolgoroénimi poslovnimi obveznostmi je izkazana obveznost iz naslova nadomestila za stavbno
pravico v vidini 130.230.529 evrov. Na podlagi Letne izvedbene pogodbe, za izvajanje narocila na podlagi 4. ¢lena
ZDARS-1 za leto 2016, je kratkoro¢ni del doigoroéne obveznosti prenesen na kratkoro¢ne obveznosti.

Stavbna pravica je bila v skladu z ZDARS-1 ustanovljena v korist DARS d. d. na zemlji¢ih v lasti Republike Slovenije,
na katerih so avtoceste kot objekti, ki so bili zgrajeni ali so se priceli graditi pred uveljavitvijo ZDARS-1. Stavbna
pravica je bila ustanovljena za 50 let (od 4. decembra 2010 do 4. decembra 2060) kot neodplacna. Po Zakonu o
uravnoteZenju javnih financ se za stavbno pravico placuje nadomestilo.

Vrednost nadomestila za stavbno pravico je bila na podlagi mnenja pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremiénin, podanega 7. junija 2012, doloéena v znesku 190.810.787,05 evra brez DDV.

Med drugimi dolgoroénimi poslovnimi obveznostmi so izkazane obveznosti do sofinancerjev spremljajoce
infrastrukture (veéinoma ob¢in) v visini 4.027.801 evrov, ki se gradijo v okviru avtocestne infrastrukture in ne
predstavlja avtoceste ter jo mora druzba po izgradnji predati sofinancerjem.

Kratkorocne finanéne obveznosti

Kratkoroéne finanéne obveznosti v skupni viini 232.463.681 evrov predstavljajo kratkoro¢ni del dolgoroénih
finanénih obveznosti, ki zapadejo v placilo v naslednjem letu, ter nateCene obresti iz posojil, izdanih obveznic in
obveznosti iz naslova izvedenih finan¢nih instrumentov.

Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank v skupni vi$ini 207.994.929 evrov med drugim predstavljajo:
a. del glavnice kratkoroénih banénih posojil za nabavo opredmetenih osnovnih sredstev, ki zapadejo v placilo v

letu 2016;

v EUR (brez centov)
Posojilodajalec 30. 6. 2016 30. 6. 2015
Evropska investic-i}ska banka 1 1.029.000 3.095.600
Evropska investicijska banka il 8.666.667 8.666.667
Evropska investicijska banka Il 11.666.667 11.666.667
Evropska investicijska banka IV 10.666.667 10.666.667
Evropska investicijska banka V 6.000.000 6.000.000
Evropska investicijska banka Vi 6.270.000 6.270.000
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v EUR (brez centov)

Posojilodajalec 30. 6. 2016 30. 6. 2015
Evropska investicijska banka Vi 11.363.636 9.090.909
Evropska investicijska banka VIl 16.666.667 13.250.000
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau li 16.718.750 16.718.750
Kreditanstalt fur Wiederaufbau IlI 11.000.000 11.000.000
Kreditanstalt fur Wiederaufbau IV 10.000.000 10.000.000
Depfa Bank | 7.142.857 7.142.857
Depfa Bank II 16.666.667 16.666.667
Kommunalkredit 14.000.000 14.000.000
Konzorcij bank | 12.392.935 3.095.600
Konzorcij bank Il 8.963.381 8.666.667
Konzorcij bank Il 10.864.595 11.666.667
Konzorcij bank IV 344,416 10.666.667
Konzorcij bank V 794.021 6.000.000
Konzorcij bank VI 659.201 6.270.000
Konzorcij bank VII 5.116.492 9.090.909
Nova ljubljanska banka | 0 13.250.000
Nova ljubljanska banka Il 0 16.718.750
Nova ljubljanska banka I 0 11.000.000
Sberbank 0 10.000.000
Hypo Alpe Adria | 833.042 7.142.857
Hypo Alpe Adria Il 1.250.874 16.666.667
Hypo Alpe Adria Il 2.086.463 14.000.000
Unicredit bank | 1.669.170 3.095.600
Unicredit bank 1 6.666.667 8.666.667
Unicredit bank Il 0 11.666.667
Banka Koper ! 2.333.333 10.666.667
Banka Koper I 0 6.000.000
Skupaj glavnice 201.832.170 246.272.393

a. natedene obresti od dolgoro¢nih banénih posojil na dan 30. junij 2016 v viSini 6.397.264 evrov.
Kratkoroéne finan¢ne obveznosti za obresti se nana3ajo na obresti, natecene do 30. junij 2016, in na obracunane
obresti na dan 30. junij 2016. Obrestne mere in nacin obraunavanja obresti za sklenjene posle so pogodbeno
doloéeni in so se na 30. 6. 2016 nahajale v intervalu med 0,0 % in 5,1 % letno.

Kratkoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic v visini 4.281.840 evrov se nanasajo na obresti, nateCene do
30. junija 2016.

Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti v visini 20.186.911 evrov se nanasajo na:

V EUR (brez centov) 30. 6. 2016 30. 6. 2015
Kratkoro¢ni del glavnice posojila Autovie Venete S.p.A. 3.184.955 3.184.955
Obresti od izvedenih finanénih instrumentov 189.839 102.267
Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 16.812.117 5.240.328

27 Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS d. d. v prvem polletju 2016



DARS

Skupaj 20.186.911 8.527.549

Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov v visini 16.812.117 evrov se nana$ajo na obveznosti iz naslova
vrednotenja izvedenih finan¢nih instrumentov na dan 30. 6. 2016.

Da bi se zavarovala pred obrestnimi tveganjem, se je druzba v preteklih letih — v skladu s politiko aktivnega
upravljanja finanénega tveganja — odlo€ila, da bo zmanjsala izpostavljenost tveganju sprememb obrestnih mer na
trgu. Tako je bilo 31. decembra 2013 variabilni obrestni meri izpostavljenih 60 odstotkov vrednosti portfelja
zadolZenosti, fiksni obrestni meri pa 39 odstotkov. Preostali odstotek predstavlja brezobrestni kredit. V letu 2014
je druZba DARS d. d. sklenila tri posle zavarovanja obrestnih tveganj v skupni visini 150 milijonov evrov, v prvi
polovici leta 2016 je druzba DARS d. d. sklenila dodaten posel zavarovanja obrestnih tveganj v visini 50 milijonov
evrov in tako zmanjala izpostavljenost variabilni obrestni meri na 50 odstotkov. Izpostavijenost fiksni obrestni
meri je tako 48 odstotkov, preostali odstotek predstavlja brezobrestni kredit.

Podrobnejsi opis izvedenih financnih instrumentov, ki jih je imela druZba sklenjene na dan 30. 6. 2016.

Zavarovanje obrestnega tveganja v viSini 40 milijonov evrov

Druzba DARS d. d. je leta 2007 sklenila posel zavarovanja obrestnega tveganja v visini 40.000.000 evrov z ro¢nostjo
treh let. S tem poslom je DARS d. d. delno zavaroval posojilo, najeto pri UniCredit Banki Slovenija. Posojilo je bilo
zavarovano za tri leta s fiksno obrestno mero ter z opcijo podalj$anja posla za nadaljnjih sedem let. V letu 2010 se
je izvrsila opcija podaljSanja posla za nadaljnjih sedem let.

Zavarovanje obrestnega tveganja v skupni viSini 150 milijonov evrov

Druzba DARS d. d. je v drugi polovici leta 2014 sklenila tri posle zavarovanja obrestnega tveganja v skupni visini
150.000.000 evrov z roénostjo deset let. S posameznimi posli v viini po 50 milijonov evrov je DARS d. d. delno
zavaroval posojila, najeta pri banki KfW (posojilo KfW 267,5) in pri NLB (za posojilo 245 milijonov evrov in 145
milijonov evrov). Posojila so bila zavarovana za deset let s fiksno obrestno mero.

Zavarovanje obrestnega tveganja v visini 50 milijonov evrov

DruZba DARS d. d. je v prvi polovici leta 2016 sklenila dodaten posel zavarovanja obrestnega tveganja v visini
50.000.000 evrov z ro¢nostjo deset let. S tem poslom v visini 50 milijonov evrov je DARS d. d. v celoti zavaroval
posojilo, najeto pri banki NLB (posojilo NLB ItI). Posojilo je bilo zavarovano za deset let s fiksno obrestno mero.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Delez 30. 6. 2015 Indeks
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 35.305.090 67 : 39.034.613 90
Kratkoro¢ne obveznosti za predujme 5.287 0 76.046 7
Kratkoro¢ne obveznosti do delavcev 1.619.802 3 1.559.771 104
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave 13.409.334 26 13.952.997 96
- obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb 1.000.780 2 1.175.197 85
- obveznosti za obracunani DDV 5.521.756 11 5.874.012 94
- kratkoro€na obveznost za stavbno pravico 5.071.738 10 5.028.647 101
- obveznosti za davke in prispevke 1.148.133 2 1.118.788 103
- druge obveznosti do drzave 666.926 1 756.352 88
Kratkoro¢ne obveznosti do drugih 2.125.625 4 736.511 289
Skupaj: 52.465.138 100 55.359.939 95

Najvedji delez (67-odstoten) kratkorocnih poslovnih obveznostih predstavljajo obveznosti druzbe do dobaviteljev.
Te obveznosti zajemajo neplaane obveznosti za izvedena in obraéunana dela pri gradnji avtocest, ki so jih izvajali
domadi in tuji dobavitelji (vkljuéno s pogodbeno zadrzanimi zneski), obveznosti iz naslova od3kodnin pri
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pridobivanju zemlji$¢ za posle v imenu RS in za njen racun, obveznosti iz poslovanja iz naslova upravljanja in
vzdrzevanja avtocest ter druge kratkoro€ne poslovne obveznosti.

Pogodbeno zadriana sredstva predstavljajo var$¢ino za dobro izvedbo del in se do izpolnitve vseh pogodbenih
obveznosti s strani izvajalca {prevzem del, odprava vseh pomanjkljivosti, predaja garancij za odpravo napak v
garancijski dobi) zadrZijo v visini do najve¢ petih odstotkov pogodbene vrednosti. Zadrzana sredstva po sklenjenih
pogodbah z izvajalci pripadajo izvajalcem in se nakaZejo potem, ko izvajalci izpolnijo pogodbeno obveznost in
dostavijo investitorju zahtevano dokumentacijo. Na dan 30. 6. 2016 so kratkoro¢ne obveznosti na podlagi zadrzanih
sredstev znagale 25.000.786 evrov in so predstavljale 71-odstotni delez vseh obveznosti do dobaviteljev.

Med kratkoroénimi poslovnimi obveznostmi je tudi kratkoro¢ni del dolgorotne obveznosti iz naslova nadomestila
za stavbno pravico, ki za leto 2016, v skladu z Letno izvedbeno pogodbo za izvajanje narocila na podlagi 4. Clena

ZDARS-1, znasa 11.629.115 evrov. Na dan 30. 6. 2016 je bilo odplaénih 6.557.377 evrov.

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR (brez centov) 30. 6. 2016 Delez 30. 6. 2015 Indeks
Egt‘k_orc-)(.:-r-\o ;/_naprej vracunani stroski ) 553._4_(;3 1% . 433.821 128
Kratkoro¢ne odloZeni prihodki 50.813.579 99 % 48.348.103 105
Skupaj 51.367.042 100 % 48.781.924 105

Kratkoroéno vnaprej vraunani stro$ki oziroma odhodki zajemajo vnaprej vraunane strodke za spremenljivi
prejemek uprave v vi§ini 265.576 evrov in variabilni del plade za zaposlene po individualni pogodbi v viSini 287.887
evrov.

Kratkoro¢no odlozeni prihodki nastanejo, ko $e niso opravljene Ze zaratunane ali celo placane storitve. Kratkorocno
odlozeni prihodki druzbe so bili oblikovani za prihodke od prodaje cestnine v obliki dobroimetja, naloZenega na
elektronske cestninske medije (elektronske tablice sistema ABC, DARS kartice in DARS kartice Transporter), ki so
bili zaracunani in plagani, a jim niso sledili cestninski prehodi do dne 30. 6. 2016. Prihodki so odlozeni, dokler
uporabniki storitev ne opravijo cestninskega prehoda. Kratkoro¢no odlozeni prihodki druzbe so bili oblikovani tudi
za 7e zaraunane letne vinjete in polletne enosledne vinjete za uporabo avtocest v letu 2016 {polletna vinjeta velja
gest mesecev od dneva njenega nakupa, letna vinjeta za leto 2016 pa od 1. decembra 2015 do 31. januarja 2017).

Kratkoroéno odloZeni prihodki se nanasajo na:

e Ze zaratunane letne in polletne vinjete, veljavne za uporabo avtocest v letu 2016, v skupni visini
38.802.352 evrov (polletna vinjeta velja Sest mesecev od dneva njenega nakupa, letna vinjeta za leto 2016
pa velja od 1. 12. 2015 do 31. 1. 2017),

e nalofeno dobroimetje na predplaéniske cestninske medije (DARS kartice, ABC kartice), ki je bilo
zara€unano in plaéano, ne sledijo pa mu cestninski prehodi do dne 30. 6. 2016, v viSini 11.945.683 evrov
(prihodki bodo odlozeni, dokler uporabniki storitev ne opravijo cestninskega prehoda) in

e druge kratkoroc¢no odloZene prihodke v visini 65.544 evrov.

Zunajbilantna evidenca

V zunajbilanéni evidenci ima druzba skupaj evidentiranih 150.628.987 evrov. Znesek v vidini 149.835.409 evrov
predstavlja potencialna denarna sredstva oziroma terjatve iz naslova prejetih garancij oziroma drugih instrumentov
zavarovanja za dobro izvedbo del/odpravo napak v garancijski dobi.

274.283 evrov predstavljajo evidentirane potencialne terjatve do obcin na podlagi neupravieno zaracunanih in
izterjanih nadomestil za uporabo stavbnih zemlji$¢ z zamudnimi obrestmi.

Vrednost zaloge vinjet za uporabo cestninskih cest v Republiki Avstriji, ki jih prodaja DARS d. d., znasa 519.295
evrov.
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Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje

v EUR (brez centov) I-Vl 2016 Delez -Vl 2015 Indeks
Prihodki od cestnin 164.060.355 97 158.436.572 104
- prihodki od prodaje vinjet 68.843.405 - 65.590.549 105
- prihodki od cestnine za tovorni promet 95.216.950 - 92.846.023 103
Prihodki od zakupnin za pocivalidéa 3.489.415 2 3.387.138 103
Prihodki od zapor in prekomernih obremenitev 317.762 0 309.921 103
Prihodki od sluZnosti za bazne postaje in ostalo 301.912 0 91.274 331
Prihodki od zakupa optitnih viaken 476.490 0 326.630 146
Prihodki po pogodbi za izvajanje narocila 197.836 0 196.525 101
Drugi prihodki od prodaje 415.918 0 380.010 109
Skupaj cisti prihodki od prodaje 169.259.689 100 163.128.070 104

Prihodki od pobiranja cestnine so v prvem polletju leta 2016 zna3ali 164.060.355 evrov in predstavljajo 97
odstotkov vseh prihodkov od prodaje. Od tega znasajo prihodki od cestninjenja vozil, tezkih do 3,5 tone (vinjetni
sistem), 68.843.405 evrov oziroma 42 odstotkov prihodkov od cestnin in prihodki od cestninjenja vozil, tezkih nad
3,5 tone, 95.216.950 evrov oziroma 58 odstotkov prihodkov od cestnin.

Prihodkom od cestnine sledijo prihodki od zakupnin za pocivali$¢a, ki so v prvi polovici leta 2016 znasali 3.489.415
evrov. Prihodki od zakupnin nastanejo z oddajanjem v zakup pravice do uporabe zemiji$¢ ob avtocestah za izvajanje
servisnih dejavnosti s podro¢ja gostinstva in postavitev bencinskih ¢rpalk s servisi.

Med prihodke od prodaje spadajo Se prihodki od zapor in prekomernih obremenitev v viSini 317.762 evrov, prihodki
od zakupa optiénih vlaken v vi$ini 476.490 evrov in prihodki od zaraunanih sluznosti v viSini 301.912 evrov.

Prihodki po pogodbi za izvajanje narocila so v prvi polovici leta 2016 znasali 197.836 evrov. Ti prihodki se nanasajo
na izvajanje nalog, ki jih DARS d. d. opravlja vimenu in za raun RS na podlagi letne izvedbene pogodbe in 4. tlena
ZDARS-1. Naloge vkljuéujejo prostorsko naértovanje in umescanje avtocest v prostor ter pridobivanje nepremiénin
za potrebne graditve avtocest.

Druge prihodke od prodaje v viSini 415.918 evrov predstavljajo prihodki od provizije, ustvarjene pri prodaji
avstrijskih vinjet, prihodki od prodaje elektronskih tablic, prihodki od vlek, pluZenja, reSevanja prometnih nezgod,
prihodki iz naslova najemnin za pocitniSke kapacitete in stanovanja, prihodki od prodaje odpadnega materiala in
ostali prihodki.

Usredstveni lastni preizvodi in lastne storitve

Lastne storitve investicijskih vlaganj na avtocestah, ki jih ni zara¢unala zunanjim izvajalcem storitev obnavljanja
avtocest, je druzba v prvem polletju letu 2016 usredstvila. Prihodki od usredstvenih lastnih storitev so v prvem
polletju leta 2016 znasali 225.684 evrov.

Drugi poslovni prihodki

v EUR (brez centov) -Vl 2016 Delei I-VI 2015 Indeks
Odprava dolgoro¢nih rezervacij 228.508 8 210.844 108
Odskodnine od zavarovalnic 850.023 29 1.034.312 82
Drugi prihodki od prodaje 1.894.830 64 1.522.003 124
Skupaj drugi poslovni prihodki 2.973.361 100 2.767.160 107
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Odprava dolgoro¢nih rezervacij v visini 228.508 evrov med drugim vklju€uje odpravo rezervacij za tozbe, odpravo
rezervacij za neizkoris¢en letni dopust leta 2015 in odpravo dolgoroéno odlozenih prihodkov iz naslova prodaje
elektronskih tablic.

Odskodnine od zavarovalnic v visini 850.023 evrov se nanasajo na odskodnine, prejete od zavarovalnic za odpravo
Skode, ki je nastala na avtocestnih odsekih in objektih ob avtocestah.

Med drugimi poslovnimi prihodki v skupni visini 1.894.830 evrov predstavljajo najvecji delez prihodki od porabe
dolgoro¢no odloZenih prihodkov v visini 1.276.437 evrov, ki se nanasajo na porabo prejetih sredstev Evropske unije
in drugih sofinancerjev, prejetih za financiranje priprave prostorske in projekine dokumentacije ter graditve
avtocest 0z. s tem povezane naloge (izboljSanje prometne varnosti — graditev sistemov nadzora in vodenja
prometa) ter drugih projektov. Vrednost dolgorocno odioZenih prihodkov se zmanjSuje skladno z nastankom
stroSkov (obraCunane amortizacije osnovnih sredstev in za zneske drugih vrst stroskov, za katere so bila sredstva
prejeta) ter se prenasa v prihodke. Druzba je v prvi polovici leta 2016 prenesla v prihodke dolgoro¢no odloZene
prihodke viSini 1.276.437 evrov, ki jih je prejela v okviru kohezijskega sklada Evropske unije, projektov TEN T,
CROCODILE ter programov EasyWay in TEMPO-CONNECT. V visini 320.936 evrov je druZba prenesla v prihodke
prejete dolgorocno odloZene prihodke iz naslova sofinanciranja obdin (MOL), ELES-a in drugih financerjev
projektov.

273.785 evrov drugih poslovnih prihodkov se nanasa na prevrednotovalne poslovne prihodke, ustvarjene s prodajo
nepremicnin in opreme.

Stroski in poslovni odhodki
Pregled stroskov:

v EUR (brez centov) 1-Vl 2016 Delez I-VI 2015 Indeks
Stroski materiala 4.728.184 4 4.781.981 99
Stroski storitev 14.050.450 12 12.126.693 116
Stroski dela 17.366.618 15 16.644.813 104
Odpisi vrednosti 76.800.083 68 73.405.927 105
Drugi poslovni odhodki 159.688 0 141.940 113
Skupaj: 113.105.023 100 107.101.354 106

Stroski materiala

v EUR (brez centov) I-VI 2016 Delez 1-VI 2015 Indeks
Stro3ki materiala 1.964.261 42 1.962.146 100
Stroski energije 2.032.642 43 2.075.409 98
Strodki nadomestnih delov 240.651 5 174.345 138
Odpis drobnega inventarja 370.386 8 441.993 84
Drugi stroSki materiala 120.243 3 128.088 94
Skupaj: 4.728.184 100 4.781.981 99

Stroski storitev

v EUR (brez centov) -Vl 2016 Delez I-vi 2015 Indeks
Stroski nadzornega inZenirja 387.891 3 334.721 116
Stro3ki vzdrZzevanja osnovnih sredstev 4.147.247 30 3.162.994 131
Najemnine 600.546 4 554.622 108
Strodki platilnega prometa 944.444 7 654.112 144
Provizija od prodanih vinjet 2.455.920 17 2.345.625 105
Stro3ki zavarovanj 625.069 4 624.101 100

31 Nerevidirano porocilo o poslovanju druzbe DARS d. d. v prvem polletju 2016



DARS

v EUR (brez centov) I1-Vi 2016 Delez 1-Vl 2015 Indeks
Stroski Studentskega dela - 1.208.513 9 1.097.905 110
Drugi stroski storitev 3.680.819 26 3.352.615 110
Skupaj: 14.050.450 100 12.126.693 116
Stroski dela

v EUR (brez centov) -Vl 2016 Delei I-VI 2015 Indeks
Stroski pla¢ - - - '1-2._30@9‘2_ - 7-1 11.737.003 105
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 2.533.576 15 2.445.202 104
Drugi stroski dela 2.532.050 15 2.462.607 103
Skupaj: 17.366.618 100 16.644.813 104

Odpisi vrednosti

v EUR (brez centov) -Vl 2016 Delez I-Vi 2015 Indeks
Amortizacija neopredm;téﬁ.i_h d-oig'(;r;J;“:-r;ih-sredstev 2.264.772 3 2.190.161 103
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 74.517.783 97  71.201.400 105
e oot g o momm
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstev 567 0 588 96
Skupaj: 76.800.083 100 73.405.927 105

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi z obratnimi sredstvi se nanasajo na popravke vrednosti terjatev ter odpis
nekurantnih zalog materiala.

Financni prihodki iz posojil, danim drugim

Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim, v viSini 61.016 evrov, so posledica nalaganja kratkoro¢nih viskov likvidnih
sredstev DARS d.d. pri bankah v obliki depozitov. V primerjavi z obdobjem januar junij 2015 so se zmanjsali za 90
%. Razlog za zmanjsanje je v nizjih obrestnih merah in nizjih zneskih depozitov.

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih v visini 21.494 evrov se nanasajo na finanéne prihodke iz poslovnih
terjatev ter vkljuéujejo zaraCunane zamudne obresti in pozitivne tedajne razlike.

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb

Finanéni odhodki iz oslabitve, ki so v prvem polletju leta 2016 evidentirani v viSini 1.761.037 EUR predstavljajo
oslabitev iz poslov z izvedenimi finanénimi instrumenti za varovanje obrestnih tveganj, s katerim druzba 3¢iti
denarni tok iz najetih posojil, za potrebe izgradnje avtocest.

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti se nanasajo na:

- finan¢ne odhodke iz posojil, prejetih od bank
Finanéni odhodki v visini 15.236.745 evrov predstavljajo obresti dolgoroc¢nih kreditov. Povpreéna
ponderirana obrestna mera dolgoro¢nih kreditov na dan 30. 6. 2016 znasa 1,42 %.

- finan¢ne odhodke iz izdanih obveznic
Finanéni odhodki v viSini 3.654.067 evrov predstavljajo obresti iz izdanih dolgoro¢nih vrednostnih papirjev.
Povpretna ponderirana obrestna mera dolgoro¢nih vrednostnih papirjev na dan 30. 6. 2016 zna3a 4,35 %.

- finanéne odhodke iz drugih finan¢nih obveznosti v visini 2.111.303 evrov, ki se med drugim nana3ajo na:

¢ finan¢ne odhodke v viSini 1.997.288 evrov, ki predstavljajo obresti iz poslov z izvedenimi
finan¢nimi instrumenti za varovanje obrestnih tveganj in
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¢ finanéne odhodke v vidini 113.313 evrov, ki predstavljajo obresti od dolgoro¢no dobljenih posojil
pri tujih podjetjih.

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti v visini 473.936 evrov med drugim vkljuCujejo obracunane zamudne
obresti iz naslova nepravocasno poravnanih obveznosti in negativne te€ajne razlike.

Drugi prihodki
Drugi prihodki v visini 101.260 evrov predstavljajo odSkodnine, prejete po sodbah, zaracunane pogodbene kazni,
povrnjene stroske postopkov pravdnih zadev in podobno.

Drugi odhodki
Drugi odhodki v vidini 656.286 evrov vkljutujejo predvsem odskodnine, placane po sodbah, stroSke v revizijskih
postopkih po zakonu o javnih narocilih, dane donacije in podobno.

Dogodki po datumu sestavitve racunovodskih izkazov

Pregled pomembnejsih dogodkov po zaklju¢ku obraéunskega obdobja:

Julij

Nadzorni svet DARS d. d. je podal soglasje k Rebalansu Poslovnega nacrta DARS d. d. za leto 2016, ki ne spreminja
kljuénih poslovnih ciljev.

Avgust

Driavna revizijska komisija je potrdila pravilnost odlocitve druzbe DARS d. d., da se za »Vzpostavitev in delovanje
vedsteznega elektronskega cestninskega sistema v prostem prometnem toku na avtocestah in hitrih cestah, kot
najugodnejsi ponudnik izbere konzorcij TELEKOM SLOVENIJE d. d. in Q-FREE ASA.

Dogodki po datumu sestavitve raunovodskih izkazov niso imeli vpliva na raCunovodske izkaze druzbe DARS d. d.
za obdobje januar junij 2016.

|zjava 0 odgovornosti uprave

Clani uprave DARS d. d., ki jo sestavljajo dr. TomaZ Vidic, predsednik uprave, mag. Ga$per Marc, ¢lan uprave, in
Marjan Sisinger, delavski direktor/ ¢lan uprave, v skladu s 113. élenom Zakona o trgu finan¢nih instrumentov po
svojem najboljSem vedenju izjavljajo, da je povzetek racunovodskega porodila druzbe DARS d. d. za obdobje januar
junij 2016 sestavljen v skladu s slovenskimi standardi raunovodskega poro¢anja ter daje resnicen in poSten prikaz
sredstev in obveznosti do virov sredstev, finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe DARS d. d.

Celje, 19. 8. 2016

mag. Gaspkr Marc Marjan Sisinger

DARS

DARS D.D. 1

DRUZBA ZA AVTOCESTE
V REPUBLIKI SLOVENIJ!
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