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L. UVODNO POJASNILO

Druzba Kompas MTS d.d,, Ljubljana, Prazakova 4, predstavlja revidirano letno poroéile o poslovaniju skupine Kompas MTS

in druzbe Kompas MTS d.d. za leto 2016 s pomembnejgimi pojasnili.

Podatki in pojasnila o poslovanju so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, Mednarodnimi standardi

rafunovodskega poroganja (MSRP), drugimi veljavnimi predpisi in Pravili borze. Pomembnej$e spremembe podatkov, ki

so vsebovani v prospektu za borzno kotacijo, druZba sproti objavlja v sistemu elektronskega obve&&anja Ljubljanske borze

SEOnet. Porogilo je revidirala revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.0., Kamniska viica 25, 1000 Ljubljana. Po

mnenju pooblaifenega revizorja so raéunovodski izkazi resnicen in podten prikaz finanénega stanja v skupini in druzbi,

poslovno porocilo pa je v skladu z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi. Poroilo je potrdil nadzorni svet druzbe na svoji seji

dne 24.04.2017. Porodilo bo od dne 26.04.2017 dalje dostopno tudi na spletnih straneh druzbe {www.kompas-shop.si).

1. OSEBNA IZKAZNICA DRUZBE KOMPAS MTS D.D. IN SKUPINE KOMPAS MTS

FIRMA Kompas Mejni turisti¢ni servis d.d.
SKRAJSANA FIRMA Kompas MTS d.d.
SEDEZ DRUZBE PraZakova 4, Ljubljana, Slovenija
MATICNA STEVILKA 5004560
DAVCNA STEVILKA S126884836

SIFRA DEJAVNOSTI PO SKD 2008

46.390 {Nespec.trg.na deb. z Ziv.,pij.,tob.izd.)

ST. VPISAV SODNI REGISTER 10441800
DATUM VPISAV SODNI REGISTER 17.10.1991
VREDNOST OSNOVNEGA KAPITALA 2.481.226,01 EUR
§T. DELNIC 594.601
KOTACIJA DELNIC Borzna kotacija na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev

OZNAKA DELNICE

MTSG

DIREKTORICA DRUZBE

Milenka Skubic Leben

PREDSEDNIK NADZORNEGA SVETA

Samo Primozié¢

2070
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Skupina Kompas MTS je del skupine Primopro (obvladujoa druzba: Primopro, d.o.0. Ljubljana, mat. Stevilka: 1554336).

Na dan 31.12.2016 je skupina Primopro sestavljena iz naslednjih druzb:

Cisti posl Bejsvpost
Odvisne druZbe Lastnik Sedei o : Matigna St. Osnovni kapital po SKD
izid 2016 st
PROALTIA D.O.O 100% Ljubljana 131.002 649148 000 64.200
T Primoprod.o.o. U0l 3. 304914 95 &
KOMPASMTSD.D,  Coro8% Ljubliana  1.551.6 004560 2.481.226 6
o Proaltia d.o.o. V01 551674 50045 401 45-390
KOMPAS SHOP d.o.0. 209% Ljubljana 684.52 680100 00 190
7 Kompas MTS d.d. AU ] 3 75 47-19
STANINVESTd.o.0,  209% Maribor 8.718 0676 25.568 68.320
00 Kompas MTS d.d. 5557 5957977 9255 3

Obvladujoa druzba druzbe Kompas MTS d.d. je Proaltiad.o.0., kiima sedez na Stefanovi ulici 13A, 1000 Ljubljana. Druzba
Proaltia d.o.0. je podrejena druiba drufbe Primopro d.o.0. Konsolidirano letno porocilo za skupino Primopro je moino
pridobiti na sedefu druzbe Primopro d.o0.0., Zelezna cesta 18, Ljubljana. Konsolidirano letno poro€ilo za skupino Kompas

MTS je mozno pridobiti na PE druzbe Kompas MTS d.d., Vojkova 58, 1000 Ljubljana.

Na dan 31.12.2016 je druzba Kompas MTS d.d. z najmanj 20 % udeleZena v kapitalu naslednjih druzb:

< - Cisti posl. izid . Udeleiba Kompas R
Druzba SedeZ 2016 Mati¢na 3t. MTS d.d. Osnovni kapital
PANVITAD.D. Raki¢an n.p. 5151333 21,58 % 9.628.962 EUR
PANVITA MESNINE D.D. Raki¢an n.p. 6579655 21,69 % 2.2g2.610 EUR

Druzba Kompas MTS d.d. ima na dan 31.12.2016 registrirano poslovno enoto, v okviru katere delujejo strokovne sluzbe.
Druzba nima svojih podruZnic. Odvisna druiba Kompas Shop d.o.o. na dan 31.12.2016 nima svojih podruZnic, ima 22

poslovnih enot. Odvisna druba Staninvest d.o.o. na dan 31.12.2016 nima svojih podruZnic, ima eno poslovno enoto.

Vodstvo druzbe Kompas MTS d.d. je pripravile Parofilo o odnosih do povezanih druzb po 545. &lenu ZGD-1, v katerem
razkriva vsa pravna razmerja in transakcije 5 povezanimi osebami. Na podlagi razkritih transakeij vodstvo druZbe
ugotavlja, da je druzba Kompas MTS d.d. pri vsakem pravnem poslu s povezanimi osebami prejela ustrezno povratilo in s
tem, ko je druzba Kompas MTS d.d. storila oziroma opustila pravni posel s povezano osebo, za to ni bila prikrajsana in ji ni
bila povzrotena poslovna oziroma gospodarska $koda. Navedeno poroéilo so pregledali revizorji in o njem izdali poroéilo

v skladu z MSZ 3000 z omejenim zagotovilom in sklepom brez pridrzka.

V skladu s 14. totko tretjega odstavka 6g. £lena ZGD-1 druzba Kompas MTS d.d. nima transakcij s povezanimi strankami,

ki bi bile opravljene pod neobitajnimi pogoji.

2006



2. POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU SKUPINE KOMPAS MTS

vEUR 2016 2015 2014 201 2012
Prihodki od prodaje 103.233.579 107.195.979 101.034-519 100.183.422 107.516.959
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 2-415.467 1.286.906 1.757.181 1.509.884 2.040.375
EBITDA (EBIT+odpisi vrednosti) 3-985.998 2.579.184 3.525.642 3.870.380 3.669.650
¢isti dobicek 2.779-944 1.828.856 2.050.808 1.956.205 4.749.790
Dolgorotna sredstva 33.389.585 35.882.208 25.439.606 30.336.947 33.577.688
Kratkorogna sredstva 37.768.227 43.200.418 39.076.681 33.534.079 27.705.634
Kapital 61.407.867 58.809.516 57-901.969 55.994.210 54.332.075
Dolgoro&ne obveznosti 15.904 491.900 44.708 44.708 0
Kratkorofne obveznosti 8.457.666 18.904.145 5.539.577 6.790.829 5.840.585
KAZALNIKI 2016 2015 2014 2013 2012
Dele? EBIT v prihodkih od prodaje 2;2% 1,2% 1,7% 1,5% 1,9%
Delez EBITDA v prihodkih od prodaje 3,6% 2,4% 3.5% 3,9% 34%
Listi dobitek v prihodkih od prodaje (ROS) 2,5% 1,7% 2,0% 2,0% 44%
Donosnost kapitala (ROE) 4,5% 3,1% 3.6% 3,5% 9,1%
Donosnost sredstev (ROA) 37% 2,5% 3.2% 3% 2,0%
Celotna gospodarnost 1,031 1,021 1,024 1,023 1,049
Obveznostifkapital 0,138 0,330 0,096 0,122 0,107
$TEVILO ZAPOSLENIH 2016 2015 2014, 2013 2012
Konec leta 151 186 135 141 161
Povpredje 190 186 146 147 231
PODATKI O DELNICI DRUZBE KOMPAS MTS D.D. 2016 2015 2014 2013 2012
Skupno itevilo izdanih delnic 59¢4.601 594.601 594.601 594601 594.601
Dobitek na delnico v EUR 2,62 2,58 2,24 2,26 6,48
Dividenda na delnico v EUR 0,50 0,85 0,1669 0,50 0,33
Enotni tedaj delnice konec obdobja v EUR . 28,00 34,80 14,5 75 470
Enotni tefajidobitek na delnico (P/E) 10,73 13,49 6,46 %33 0,73
Knjigovodska vrednost delnice v EUR 9543 93,29 91,76 Bg,49 B4,10
Enotni tedaj/knjigovodska vrednost delnice {TV/KV) 0,29 ;37 0,16 0,08 0,06
Tréna kapitalizacija v mio EUR (31.12.} 17,24 20,7 8,62 4,46 2,79
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. POSLOVNO POROCILO SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

1. ORGANIIN ORGANIZACIJSKA STRUKTURA NADREJENE DRUZBE

Uprava nadrejene druZbe je enoélanska. Predstavlja jo direktorica Milenka Skubic Leben.

Nadzorni svet sestavljajo predsednik Samo PrimoZi¢ in namestnik predsednika Samo Majhenit ter Margit Zano3kar kot

¢lanica nadzornega sveta — predstavnica delavcev.

Revizijsko komisijo sestavijajo predsednik revizijske komisije Samo PrimoZi¢, Samo Majheni in Alenka Zaman kot

neodvisna strokovna Elanica revizijske komisije

Sedef druzbe je v Ljubljani, poslovni naslov je PraZakova 4, Ljubljana. DruZba ima registrirano poslovno enoto, v okviru

katere delujejo strokovne sluzbe.

Strokovne sluzbe so organizirane na podrodjih:
* komercialno podrodje,

» pravno-organizacijsko podrodje,

» kadrovsko podroéje,

» gospodarsko-finanéno podrodje,

= nepremiéninsko podroéje,

» ratunovodsko podrodje,

= marketinsko podrodje.

Sifra glavne dejavnosti druzbe skladno s Standardno klasifikacijo dejavnosti 2008 se glasi 46.390 (Nespecializirana

trgovina na debelo z Zivili, pija¢ami, tobacnimi izdelki).
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2. POROCILO NADZORNEGA SVETA

S tem porocilom nadzorni svet druzbe obvesta skup&€ino o nadinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v letu 2016.
Nadzorni svet je na podlagi 282. ¢lena ZGD-1 v zvezi s 3. odstavkom 272. élena ZGD-1 obravnaval Letno porotilo druzbe

Kompas MTS d.d. za leto 2016, s priloZenim poroilom revizorja in predlogom za uporabo bilanénega dobicka.

Nadzorni svet je ugotovil, da je uprava Letno porocilo za leto 2016 izdelala v zakonskem roku in da porotilo vsebuje vse

obligatorne sestavine, ki jih predpisuje veljavni ZGD-1,
1. Sestava nadzornega sveta

V letu 2016 so nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. sestavljali Samo PrimoZi€ in Samo Majhenig, kot predstavnika

delnicarjev, ter Margit Zanoskar, kot predstavnica delavcev.
2. Delonadzornega sveta v poslovnem letu 2016

V poslovnem letu 2016 se je nadzorni svet sestal na itirih rednih sejah. Na sejah je odlo&al o zadevah, ki jih v okviru njegovih
pristojnosti dolocajo zakon in akti druzbe, ter obravnaval ostalo za poslovanje drufbe pomembno problematiko. Poleg
seznanjanja na sestankih je uprava drube o tekodi in izredni problematiki poslovanja drube in dogajanijih, ki so vplivala
nanjo, ¢lane nadzornega sveta redno seznanjala tudi s posiljanjem porotil, analiz in drugih gradiv. Nadzorni svet je delo

direktorice in poslovanje druzbe sprotno in kentinuirano spremljal.
3. Najpomembne;3i sklepi nadzornega sveta

Nadzorni svet je tekoce spremljal in sprejemal sklepe o najpomembnejsih zadevah druzbe. Poleg sprotnega spremljanja
in nadzora dela uprave ter poslovanja druzbe, je nadzorni svet sprejel tudi slede¢e pomembnejée sklepe, ki so po

kronoloskem zaporedju podani v nadaljevanju:

* 11.redna seja z dne 14.04.2016:
Nadzorni svet je dal pozitivno stalid¢e k mnenju pooblaséenega revizorja o poslovanju druzbe v letu 2015;
Nadzorni svet je potrdil revidirano letno porofilo druZbe Kompas MTS d.d. za leto 2015 in 0 tem obvestil
skups€ino;
- Nadzorni svet je skup&ini druzbe Kompas MTS d.d. predlagal, da bilanéni dobi€ek druzbe, ki je na dan

31.12.2015znasal 7,643.955,40 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni dobicek;

200
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Nadzorni svet je sprejel Porogilo nadzornega sveta skups¢ini druZbe o preveritvi in potrditvi letnega porodila
Kompas MTS d.d. za leto 2015 v predlaganem besedilu in ga posredoval skup3tini druzbe;

Nadzorni svet je skups¢ini drufbe Kompas MTS d.d. predlagal, da potrdi in odobri delo uprave in nadzornega
sveta druzbe Kompas MTS d.d. v poslovnem letu 2015 ter upraviin &lanom nadzornega sveta na podlagi 293.
in 294. €lena ZGD-1 podeli razrenico;

Nadzorni svet se je seznanil z revidiranim letnim poroéilom Skupine Kompas MTS5 za leto 2015 in ga potrdil.
Nadzorni svet se je seznanil in potrdil vse posle v zvezi s pridobitvijo 100% poslovnega deleza v druzbi
Staninvest d.o.o. ter izvedene statusne spremembe v omenjeni druzbi;

Nadzorni svet se je seznanil in potrdil vse posle v zvezi s pridobitvijo nepremiénine na naslovu Srediska s,

Ljubljana, ter naérte v zvezi s Siritvijo dejavnosti druZbe Kompas MTS d.d.

12, korespondenéna seja z dne 1.7.2016:

Nadzorni svet je sogla3al s prediogom uprave in v soglasju z upravo predlagal skup3¢ini, da le-ta sprejme
sklep, da se deli bitanéni dobi¢ek v viSini 101.082,17 EUR oz. 0,17 EUR na delnico, preostali del dobicka pa se
ne deli in ostane nerazporejen ter se izkaZe kot preneseni dobicek;

Nadzorni svet je skladno s predlogom revizijske komisije prediagal skupicini druzbe, da se za revidiranje
rafunovodskih izkazov druzbe za poslovno leto 2016 imenuje druZbo PKF revizija in svetovanje d.o.o.,
Kamnigka ulica 25, 1000 Ljubljana;

Nadzorni svet je soglagal s predlaganim dnevnim redom in predlaganimi sklepi za 33. skup$éino delnicarjev

druzbe Kompas MTS, d.d, ki je bila dne 19.08.2016 ob ¢* uri na sedezu druzbe v Ljubljani, PraZakova 4.

13. redna sejaz dne g.12.2016:

Nadzarni svet se je seznanil s potekom skups€ine Kompas MTS d.d. in s sprejetimi sklepi;

Nadzarni svet se je seznani} s predlogom Zakona o omejevanju uporabe tobacnih in povezanih izdelkov in z
novostmifspremembami, ki jih prinasa;

Nadzorni svet se je seznanil s poroilom uprave skladno s 272. {lenom ZGD-1.;

Nadzorni svet je podaljfal mandat Alenki Zaman kot neodvisni strokovni Clanici Revizijske komisije do

06.04.2018.

14. redna seja z dne 23.12.2016:

Nadzorni svet se je seznanil in sogladal s pogajaniji s Kapitalsko druzbo d.d. o morebitni pridobitvi 67.473 lastnih
delnic druzbe v skladu z 247. élenom ZGD-1,;

Nadzorni svet se je seznanil s porofilom uprave skladno s 272. clenom ZGD-1.

Natin in obseg preverjanja vodenja drufbe Kompas MTS d.d. in ocena sodelovanja z upravo druzbe

2016



Nadzorni svet ugotavija, da je bilo v zadostni meri spremljane delo uprave in da je bil seznanjen z vsemi pomembnejgi
segmenti poslovanja druzbe. Nadalje ugotavlja, da so bili vsi sklepi nadzornega sveta ter skupiéine v letu 2016 izvréeni

korektno in v okviru moZnosti. O vsaki seji nadzornega sveta je bil izdelan in s sklepom potrjen zapisnik nadzomega sveta.

Nadzorni svet ocenjuje, da je sodelovanje z upravo druzbe potekalo profesionalna in na ustrezni ravni, ki je omogogilo

uspegen in uinkovit nadzor nad delom uprave.
5. Stalid¢e do mnenja revizorjevega porodila

Revizijo letnega porodila za 2016 in porotila o razmerjih s povezanimi druZbami je opravila revizijska druzba PKF revizija

in svetovanje d.o.o.

Nadzorni svet sprejema pozitivno mnenje revizijske druzbe PKF revizija in svetovanje d.o.o., saj se izkazi ujemajo in
potrjujejotekoce izkaze in poslovne degodke, ki jih je nadzorni svet spremljalin nadzoroval med poslovnim letom. Skladno
z revizorjevim pritrdilnim mnenjem, nadzorni svet ugotavlja, da je uprava letno poroéilo sestavila, postavke v

raurovadskih izkazih in drugih sestavinah letnega poroéila pa izkazala v skladu s pravili, dolo¢enimi v ZGD-1 in MSRP.

Nadzorni svet ugotavlfa, da ima revizorjevo porofilo vsebine, predpisane v drugem odstavku g7. élena ZGD-1. Nadzorni

svet na revizorjevo porotilo nima pripomb.
6. Pregled in potrditev letnega porodila za 2016 ter stalis¢a do revizorjevega poroéila

Revizijo je opravila revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.o., ki je potrdila, da so ralunovodski izkazi, ki so sestavni
del letnega porodila, in poredilo o razmerjih s povezanimi druZbami resniéna in po$tena slika finanénega stanja skupine
Kompas MTS5 in nadrejene druzbe na dan 31.12.2016, poslovnega izida in finanénega izida njenega poslovanja v tedaj

konéanem letu v skladu z mednarodnimi standardi raéunovodskega porofanja.

Revidirano letno porotilo skupine in nadrejene druzbe za leto 2016 ter poroéilo o razmerjih s povezanimi druzbami je
vsebinsko in formalno pregledala revizijska komisija. Na porodilo in na pejasnile poslovodstva o razmerjih s povezanimi

druzbami ni imela nobenih pripomb ali dopolnitev, zato je predlagala nadzornemu svetu, da ga potrdi.

Nadzorni svet na podlagi opravljene preveritve revidiranega letnega poroéila skupine in druzbe za poslovno leto 2016 ter
porotila o razmerjih s povezanimi druzbami nima vsebinskih pripomb oziroma zadrkov, ki bi ga ovirale pri sprejemu
odlofitev o potrditvi navedenega letnega porotila, zate ga je potrdil na seji 24.04.2017. Nadzorni svet je sprejel porotilo

revizijske komisije.

2016
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7. Predlog uporabe bilan¢nega dobicka in podelitev razrednice

Nadzorni svet se je na seji dne 24.04.2017 seznanil in podprl predlog uprave glede uporabe bilantnega dobicka in sicer, da
bilanéni dobiZek, ki na dan 32.12.2016 znasa 8.898.328,65 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni
dobifek. Uprava druzbe bo tekom poslovnega leta in Se pred skupiéino druzbe, glede na takratno stanje, poslovanje in
gospodarske okoli3tine, znova preverila predlog in, ¢e bodo okolisCine to utemeljevale, podala drugaen predlog uporabe

bilanénega dobitka za skupsZino.

Na podlagi pregleda poslovanja drufbe Kompas MTS d.d. v letu 2016 in po preveritvi letnega porocila za 2016, nadzorni
svet predlaga skupitini delniZarjev druzbe, da se na podlagi 294. flena ZGD-1 podeli razrednica upravi in nadzornemu

svetu,
Skladno s 3. odstavkom 282. élena ZGD-1 se to porotilo izrodi upravi druzbe.
Ljubljana, april 2017

edsednik nadzornega sveta

Samo PrimoZi¢
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3. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI V OBRACUNSKEM OBDOBJU

Leta 2016 je zalelo teci petletno najemno razmerje na lokaciji Sredigka 5, Ljubljana na podlagi najemne pogodbe z dne

30.12.2015.

Pred QkroZnim sodiZfem v Kopru tede pravda toZete stranke drube Kompas MTS d.d. zoper toZene fiziéne osebe na
ugotovitev lastninske pravice na nepremicnini, ki v naravi predstavlja Kompas Shop Lipica. V okviru predmetnega
pravdnega postopka je bil s strani tozenih strank postavljen zahtevek za (ponoven) odkup zemlji¥Za in placilo uporabnine

za preteklo 5- letno obdobje.

Madzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 14.4.2016 sestal na 11. redni seji, na kateri je preveril in potrdil revidirano
letno porotilo druzbe Kompas MTS d.d. in dal pozitivno stalis¢e k mnenju pooblaiéenega revizorja o poslovanju druzbe
Kompas MTS d.d. v letu 2015. Prav tako je nadzorni svet skup&€ini druzbe predlagal, da bilanéni debigek druzbe, ki na dan
31.12.2015 znasa 7,643.955,40 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni dobiéek. V nadaljevanju je
nadzomi svet druzbe sprejel porocilo nadzornega sveta skupi€ini drube o preveritvi in potrditvi letnega porotila Kompas
MTS d.d. in ga posredoval skupégini druZbe. Na 11. redni seji je nadzerni svet druzbe skupééini drube predlagal, da se
potrdiin odobri delo uprave ter starega in novega nadzornega sveta Kompas MTS d.d. v poslovnem letu 2015 ter upraviin

¢lanom nadzornega sveta na podlagi 293. in 294. ¢lena ZGD-1 podeli razregnico.

Nadzorni svet se je na 11. redni seji dne 14.4.2016 seznanil in tudi soglasal, da je druZba dne 7.12.2015 pridobila poslovne
deleZe v skupni visini g6,72 % v druzbi Staninvest druzba za poslovanje z nepremiéninami d.o.o., Gregoréi€eva 19, 2000
Maribor. Dne 16.12.2015 je druzba Kompas MTS d.d. pridobila $e preostali poslovni deleZ v vi§ini 3,28 % v omenjeni druZbi

in tako postala edini druZzbenik druzbe Staninvest d.o.o.

Uprava druzbe je nadzorni svet na 11. redni seji dne 14.4.2016 seznanila s sklenitvijo kupoprodajne pogodbe, s katero je

kupila nepremi¢nine na naslovu Srediska 5, Ljubljana.

Dne 27.5.2016 je druzba Kompas MTS d.d. sklenila kupoprodajno pogodbo za prodajo biviega hotela in poslovnega

prostora v poslovnem objektu na naslovu Partizanska ¢. 109, SeZana.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 1.7.2016 na 12. korespendenéni sefi seznanil in tudi soglasal s predlogom
uprave glede delitve dobika. V soglasju z upravo je nadzomi svet prediagal skup$éini, da le-ta sprejme sklep, da se deli
bilanéni dobi€ek v vidini 101.082,17 EUR oz. 0,17 EUR na delnico, preostali del dobitka pa se ne deli in ostane razporejen
ter se izkaZe kot preneseni dobicek. Nadzorni svet je skladno s predlogom revizijske komisije predlagal skupZéini druzbe,

da se za revidiranje rafunovodskih izkazov druZbe za poslovno leto 2016 imenuje revizijska druZba PKF revizija in
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svetovanje d.0.0., Kamnigka ulica 25, 1000 Ljubljana. Nadzorni svet druZbe je prav tako soglaial s predlaganim dnevnim

redom in predlaganimi sklepi za 33. skup3€ino delni¢arjev druzbe Kompas MTS d.d.

Dne 22.7.2016 je druzba Kompas MTS d.d. sklenila kupoprodajno pogodbo za prodajo objekta na naslovu Ratele g7 A in

g7 B, Kranjska Gora.

Dne 19.8.2016 je potekala 33. skupiina druZbe Kompas MTS d.d. Delnicarji so sprejeli sklep, da se za revidiranje
rafunovaodskih izkazov za poslovne leto 2016 imenuje revizijska druzba PKF revizija in svetovanje d.o.0., Kamniska ulica
25, 1000 Ljubljana. V nadaljevanju so se delni¢arji seznanili z Revidiranim letnim porocilom skupine Kompas MTS in druZbe
Kompas MTS d.d. za leto 2015, s paroéilom pooblasZenega revizorja, s pisnim poro€ilom nadzornega sveta in informacijo
o prejemkih ¢lanov organov vodenja in nadzora. Skup$¢ina je potrdila in odobrila delo uprave in nadzornega sveta v letu
2015 ter upravi in Elanom nadzornega sveta na podlagi 293. in 294. ¢lena ZGD-1 podelila razregnico. Skupsina je v
nadaljevanju na podlagi nasprotnega predloga delni¢arja Proaltia d.o.o. sprejela sklep, da se del bilan&nega dobika v vigini
297.300,50 EUR uporabi za izpladilo dividend v bruto vrednosti 0,50 EUR na delnico. Preostanek bilannega dobicka v

znesku 7.346.654,90 EUR se ne razdeli in ostane nerazporejen ter se v celoti izkaze kot preneseni dobitek.

Na podlagi sklepa Ljubljanske borze vrednostnih papirjev d.d so bile deinice druzbe z oznako MTSG z dnem 3.10.2016
preme&&ene iz Standardne kotacije v Vstopno kotacijo segmenta delnic, ker Ze vsaj drugo leto zapored niso izpolnjevale
kriterija za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo. Ta kriterij zahteva minimalni odstotek razreda delnic v javnosti v viSini
vsaj 25%. Ker je bil pri druZbi odstotek delnic, ki so razpriene v javnosti, le 2,57 %, je Ljubljanska borza vrednostnih papirjev

d.d. izdala navedeni sklep.

Druzba Kompas MTS d.d. je dne 25.11.2016 kot izdajatelj delnic z oznako MTSG na podlagi 2. odstavka 376. Elena ZGD-1
s priporofeno posto pozvala udeleZence pravnih skupnosti, ki so bile imetnice delnic z oznako MTSG, da v roku enega
meseca od prejema poziva dolotijo tistega izmed &lanov pravne skupnosti, ki bo delnico prevzel. Na podlagi odlogitve
udeleZencev pravne skupnosti bi druZba izdala nalog za vpis delnic v dobro raduna imetnika — prevzemnika te delnice.
Poziv je vseboval tudi opozorilo, da bodo delnice, ki ne bodo prevzete na navedeni nacin, prodane za ratun oseb,

udelezenih v pravni skupnosti, pe uradni borzni ceni s pomogjo borznega posrednika ali na javni drazbi, Ze ni borzne cene.

Dne 28.11.2016 je drutba Kompas MTS d.d. sklenila kupoprodajno pogedbo za nakup pripadajofega zemlji3éa k

ohjektoma Kompas Shop in GTO.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne g.12.2016 sestal na 13. redni seji, na kateri se je nadzorni svet seznanil s
potekom skupicine Kompas MTS d.d. in s sprejetimi sklepi. Nadalje se je nadzorni svet druzbe seznanil s predlogom Zakona
o omejevanju uporabe tobagnih in povezanih izdelkov in z novostmi oz. spremembami, ki jih prinaga. Nadzorni svet se je

seznanil s porofilom uprave skladno s 272. £lenom ZGD-1 in podalj3al mandat Alenki Zaman kot neodvisni strokovni Clanici

Revizijske komisije do 06.04.2018.
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DruZba Kompas MTS d.d. je dne 23.12.2017 obvestila javnost, da bo do predvidoma 15.2.2017 vodila pogajanja s Kapitalsko
druzbo, d.d. o morebitni pridobitvi 67.473 lastnih delnic v skladu z 247. €lenom ZGD-1 in da bo v primeru doseZenega
soglasja o bistvenih sestavinah transakcije uprava druzbe sklicala skup€ino, ki bo odloZala o pridobitvi lastnih delnic. V
takem primeru bo uprava skupscini predlagala, da podeli pooblastilo za pridobitev lastnih delnic tudi od preostalih
manjinskih delnifarjev druzbe in da odlodi o umiku dela ali celote pridebljenih lastnih delnic po doloZbah o zmanjganju

osnovnega kapitala.

Dne 23.12.2016 se je nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. sestal na 14. redni seji, na kateri se je seznanil in soglasal s
pogajanji s Kapitalsko druzbo d.d. o morebitni pridobitvi 67.473 lastnih delnic druzbe v skladu z 247. élenom ZGD-1. ter seznanil

s porocilom uprave skladno s 272. £lenom ZGD-1.

Dne 27.12.2016 je druzba Kompas MTS d.d. sklenila kupoprodajno pogodbo za nakup nepremiénine na naslovu Vojkova

49

Odvisna druZba Kompas Shop d.o.o0. je v letu 2016 kot soinvestitor pristopila k postopku priprave obginskega podrobnega
prostorskega nadrta za prostorsko ureditev skupnega pomena za intermodalni logistiéni center (RRT = ILC) Ljubljana in

podpisala dogovor z druzbo Mercator d.d. glede bodode menjave zemljiséa.
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4. POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO OBRACUNSKEM OBDOBJU

Dne 18.1.2017 je odvisna druzba Staninvest d.o.0. ob soglasju stecajnega sodisca sklenila kupoprodajno pogodbo za nakup

nepremiénine v Mariboru k.o. Koroska vrata.

Dne 30.1.2017 je drufba Kompas MTS d.d. skienila kupoprodajno pogodbo za prodajo objekta GTO s pripadajocim

zemljis¢em na lokaciji Korensko sedlo.

Druzba Kompas MTS d.d. je kot izdajatelj delnic z oznako MTSG na podlagi pooblastila iz 2. odstavka 376. Zlena ZGD-1
dne 1.2.2017 v imenu in za raun oseb, udeleZenih v pravnih skupnostih, ki so bile imetnice delnic z oznako MTSG, preko
borznega posrednika prodala vse delnice v imetnistvu pravnih skupnosti, to je skupno g3 delnic po ceni 30 EUR/delnico.

Prejeto kupnino druba poravnava ¢lanom pravnih skupnosti v sorazmerju z njihove udeleZbo v imetnistvu prodanih

delnic.
Dne 22.2.2017 je drutba Kompas MTS d.d. prodala objekt GTO s pripadajodim zemljisem v Skofijah.

Dne 11. marca 2017 je stopil v veljavo Zakon o omejevanju uporabe tobacnih in povezanih izdelkov (ZOUTPI), ki uvaja
popolno prepoved ogladevanja, razstavljanja in promocije tobaénih in povezanih izdelkov ter enotno embalaZo. V skladu
z dolotili novega zakona se izdelki, ki so proizvedeni v skladu s starim Zakonom o omejevanju uporabe tobacnih izdelkov,
lahko prodajajo samo 3e do 20. maja 2017. Po tem datumu se izdelki s staro embalazo ne bodo smeli prodajati
potrosnikom. To pomeni, da mora skupina do navedenega dne s prodajnih mest odstraniti vso zalego s staro embalaZo
ter jo v celoti nadomestiti s tobagnimi izdelki z novo embalaZo. Za uresnicevanje dolocb, ki se nana3ajo na popoino
prepoved posrednega in neposrednega ogladevanja, ki bodo priele veljati marca 2018, pa bo morala druzba med drugim
zagotoviti, datobaZnl izdelki na prodajnih mestih potro¥nikom ne bodo ve vidni in dostopni. Spremembe, ki jih je prinesel

nov ZOUTPI, posledi¢no lahko vplivajo na prodajo tebacnih izdelkov.

Dne 15.4.2017 je odvisna druzba Kompas Shop objavila prevzemno namero o tem, da namerava dati ponudbo za odkup

delnic druzbe Nama d.d. Ljubljana.

Nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. se je dne 24.04.2017 sestal na 15. redni seji. Nadzorni svet se je seznanil s
porotilom revizijske komisije in uprave skladno s 272. &lenom ZGD-a ter podal pozitivno stalisCe k mnenju poobladéenega
revizorja o poslovanju druzbe v letu 2016. Skupscini je predlagal podelitev razrednice upravi in nadzornemu svetu, potrdil
revidirano letno porotilo za Skupino MTS za leto 2016, predlagal skupsiini druzbe, da bilangni dobicek druzbe ostane
nerazporejen in se v celoti izkaZe kot preneseni dobitek in oblikoval poroilo nadzornega sveta skupicini o preveritvi in

potrditvi letnega poroéila za leto 2016. Nadzorni svet se je na tej seji tudi seznanil in sogladal s pogajaniji in z vsebino

M
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sklenjenih pogodb za GTO Skofije in GTO Korensko sedlo. Nadalje se je nadzorni svet na tej seji tudi seznanil in soglaal
znamero h€erinske druzbe Kompas Shop d.o.0. 0 objavi prevzemne ponudbe za odkup delnic druzbe Nama d.d. Ljubljana,

ki je bila objavijena v soboto, 15.04.2017.
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5. 1ZJAVA O UPRAVLIANJU DRUZBE

Druzba Kompas MTS d.d. od 8.12.2000 dalje kotira na Ljubljanski borzi, kar druzbo uvri€a med t.i. javne druZbe. Uprava

druzbe Kompas MTS, d.d. v skladu s 5. odstavkom 70. ¢lena ZGD-1 podaja izjavo o upravljanju druzbe.

Z izjemo posameznih dolob je druzba v letu 2016 poslovala skladno s Kodeksom upravljanja javnih delniskih druZb z dne
8.12.2009, ki je veljal od 1.1.2010 do 31.12.2026. Omenjene izjeme so natanéneje obrazloZene v izjavi o spoStovanju
kodeksa upravljanja javnih delniSkih drub, ki je del letnega porotila. Morebitnih ostalih kodeksov druZba pri svojem

poslovanju ne uporabtja.

Uprava druzbe je vzpostavila uginkovit sistem interne kontrole na podrogju komerciale, raunovodstva in pravne sluzbe,
ki je sestavljen predvsem iz rednih tedenskih oz. mese¢nih kolegijev, pisnih porocil in ponovne opredelitve dolZnosti

posameznikov in oddelkov.
Revizijska komisija je pregledala in potrdila osnutek letnega porotila za leto 2016.

Podatki iz 4. tofke 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih drubah so pojasnjeni v letnem porotily, pravila druzbe
o delovanju skupi€ine druzbe in njenih pristojnostih ter pravila o sestavi in delovanju organov vodenja in nadzora pa so

opredeljeni v statutu, ki je objavljen na spletnih straneh AJPES-a.

Izjava o upravijanju druzbe se nanasa na poslovno leto 2016. Od dne 1.1.2017 velja Slovenski kodeks upravljanja javnih
delnitkih druZb z dne 27.10.2016, ki ga druzba v okviru svojega korporativnega upravljanja spodtuje in uporablja v letu

2017.

V Ljubljani, april 2017

Predsednik nac%nj ga sveta:
Samo PrimoZi¢
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6. DELNICE IN DELNICARN

LASTNISKA STRUKTURA

Osnovni kapital druzbe je na dan 31.12.2016 razdeljen na 594.601 navadnih kosovnih delnic. Na dan 31.12.2016 je bilo v
delnizki knjigi druZbe vpisanih 198 imetnikov delnic Kompas MTS d.d., od tega 105 samostojnih delniarjev in g3 pravnih
skupnosti, v katerih so bili po dva oz. trije delniZarji skupaj imetniki 1 delnice izdajatelja Kompas MTS d.d. Pravne osebe

so imele v lasti 98,60 %, fizitne osebe pa 1,40 % vseh delnic.

Po stanju na dan 31.12.2016 uprava drube ter élani nadzornega sveta neposredno niso imeli v lasti delnic druzbe Kompas

MTSd.d.

Lastnika struktura

fizi¢ne osebe
1,40%

ostale pravne
osebe

DELNICA MTSG

Delnica z oznake MTSG kotira v vstopni borzni kotaciji rednih delnic na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Trina
kapitalizacija glede na zaklju¢ni tedaj v letu 2016 je 17,24 mio EUR. Tedaj delnice MTSG se je v letu 2016 gibal med 17,79

EUR in 34,80 EUR.

Vse delnice 50 delnice enakega razreda.
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Knjigovodska vrednost delnice

Knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2016 znadala 95,43 EUR. lzralunana je iz razmerja med celotnim kapitalom
(vklju&no z ustvarjenim £istim poslovnim izidom v poslovnem letu) in skupnim 3tevilom delnic.

Cisti dobiéek na delnico

Cisti dobiek na delnico je na dan 31.12.2016 zna3al 2,61 EUR. |zraunan je kot razmerje med Cistim poslovnim izidom v

obraéunskem obdobju in skupnim stevilom delnic.

Gibanje enotnega trinega tetaja delnice MTSG v letu 2016

MTsa, " SBITOP
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i
-
]
g 3
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Lastne delnice

V letu 2016 druzba ni odkupovala lastnih delnic in ni oblikovala rezerv za lastne delnice. Po stanju na dan 31.12.2016 druzba

ne razpolaga z lastnimi delnicami.

Dividende

Druzba je v letu 2016 izplaala dividende v bruto vrednosti 0,50 EUR na delnico.

Politika izplatila dividend

Druzba je dividende za leto 2015 izplacala 25.11.2016.

Odobreni kapital

Druzba nima sprejetega sklepa o odobrenem kapitalu.
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Pogojno povecanje osnovnega kapitala

Druzba nima sprejetega sklepa o pogojnem povefanju osnovnega kapitala.

DESET NAJVECIIH DELNICARJEV

Na dan 31.12.2016 je najvedji delnicar druzbe Kompas MTS d.d. druZba Proaltia d.o.0., ki je imetnik 511.848 delnic druzbe

Kompas MTS d.d., kar predstavlja 86,08 % vseh delnic druzbe Kompas MTS d.d. Deset najveéjih delnitarjev je imelo na

dan 31.12.2016 v lasti 590.717 delnic 0z. 99,35 % osnovnega kapitala. Ena delnica predstavlja en glas na skupsini

delnicarjev druzbe.

19

Delniéar na dan 31.12.2016 Stevilo delnic | deleZ | Delnifar na dan 31.12.2015 $tevilo delnic dele?
PROALTIA d.0.0. 511.848 | 86,08% | PROALTIA D.0.0. 511.848 86,08 %
KAPITALSKA DRUZRA, D.D. 67.473 | 11,35% | KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 67.473 11,35 %
SPIRA PET d.o.0. 5.716 0,96% | SIMONOVSKI DARJAN 3.000 0,50 %
SIMONOQVSKI DARJAN 3.000 0,51% | VIZIJA HOLDING, K.D.D. 1.887 0,32 %
MARLES d.d. 715 | 0,12% | MARAZ FANI 526 0,09 %
POGACAR ANTON 534 0,09% | BOSIGER NIKOLA 503 0,08%
MARAZ FANI 526 0,09% | KOREN ANICA 477 0,08 %
MARINSEK STANISLAVA 371 | 0,06% | SKERLIE NADJA 398 0,07 %
LAGERFIN d.o.0. 308 0,05% | MARIN3EK STANISLAVA 371 0,06 %
PEKOLJ ANDRE/J 226 0,04% | RIGLER ANDREJ 350 0,06 %
Skur.:aj 1p najvetjih 590.717 99,35 Skugaj :I:D najve&jih 586.833 98,69 %
delnitarjev % | delnitarjev
Skupaj vseh delnic 594.601 | 100% | Skupaj vseh delnic 594,601 100 %
2016




7. MAKROEKONOMSKO OKOLJE V OBRACUNSKEM OBDOBJU

e Vletu 2016 je bila na letni ravni 0,5 % inflacija, povpreZna letna inflacija pa je bila —0,1%. Konec leta 2015 sta bili
letna in povpregna letna inflacija negativni, vsaka od njiju —o,5 % {vir: Statisti¢ni urad RS).

*  Povprefna mese¢na bruto plaéa v letu 2016 je znasala 1.584,66 EUR, neto pa 1.030,16 EUR. Od povpretne
meseéne plate za 2015 je bila povpreéna meseéna plada za leto 2016 vigja, in sicer nominalno za 1,8 % (v bruto
znesku) oziroma za 1,7 % (v neto znesku), realno pa za 1,9 % (v bruto znesku) oziroma za 1,8 % (v neto znesku)
{vir: Statisti¢ni urad RS).

e Stopnja brezposelnosti je bila v letu 2026 ponovno niZja kot v letu pred tem. V letu 2016 je bila 8,0 % ali za 1
odstotno togko niZja kot v 2015, (vir: Statisti¢ni urad RS).

¢  Bruto domaféi proizvod (BDP) v Sloveniji se je v letu 2016 po prvih ocenah Statistiénega urada RS realno okrepil
za 2,5 odstotka, potem ko je bila gospodarska rast v 2015 2,3 odstotka. V zadnjem lanskem etrtletju se je BDP v

primerjavi z zadnjim Zetrtletjem leta 2015 zvi3al za 2,6 odstotka.

8. ANALIZA USPESNOSTI POSLOVANJA

PRIHODKI IN ODHODKI

Predstavitev poslovanja v obraéunskem obdobju vkljutuje podatke za skupino Kompas MTS in druzbo Kompas MTS d.d.,

podrobnaje se pejasnjuje poslovanje skupine Kampas MTS.

Skupina Komnpas MTS je v letu 2016 nadaljevala s skrbnim spremljanjem svojega poslovanja, poslovnega okolja, v katerem

deluje, se sproti ustrezno odzivala na spremembe poslovnega okolja ter iskala nove poslovne priloznosti.

Druzbe med drugim optimizirajo obseg obratnih sredstev, izvajajo stalni in temeljit nadzor nad terjatvami do kupcev,
koliZinsko in vrednostno prodajo trgovskega blaga in uvajajo razliéne ukrepe s podroéja pospe$evanja prodaje na podrocju

maloprodaje, veleprodaje, trzenja nepremicnin in opravljanja drugih storitev.

V letu 2015 je bila skupina na nalozbenem podroéju zelo aktivna in je z nakupom 100 % deleza v druzbi Velana d.0.0. inz
nakupom 100 % delea v druzbi Staninvest d.o.o. vplivala na njen nadaljnji razvoj v skladu s Programom poslovnega

prestrukturiranja (november 2014).
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 16fa5 Leto2016 Leto 2015 16/15
Poslovni prihodki 100.527 201 107.347.044 102 g8.502.965  110.623.971 89
Poslovni odhodki 107 121734  106.060.138 101 97334394  109.754.696 B9
Poslovni izid iz poslovanja 2415467  1.286.906 188 1.168.571 869.275 134
Finanni prihodki 954-554 924.840 103 724824 899.001 81
Finanéni odhodki 161.277 145.907 110 105 857 144.123 73
Poslovni izid iz rednega delovanja 3208 744 2.064.839 155 1787538 1.624.163 110
Drugi prihodki 123798 210.008 59 91.211 193.312 47
Drugi odhodki 52518 12.905 407 9.506 8977 106
Davek iz dobifka 500.080 433.046 115 317.569 275.428 115
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 2.779-944 1.828.856 152 1.551.674 1.533.070 101
Celotni prihodki 111 627493 108.481.8g2 102 99.319.000 111.716.284 8g
Celotni odhodki 107747-460  106.219.950 101 97.449.757  109.907.786 89

V letu 2016 je skupina Kompas MTS ustvarila 110 mio EUR gistih prihodkov od prodaje, ki so za 2 % visji kot v preteklem
letu. Vigji gisti prihodki od prodaje so posledica predvsem vkljuéitve postavk odvisne druzbe Staninvest d.c.o. v
konsolidirane postavke, katere glede na prvo konsolidacijo, v letu 2015 3e niso bile vkljuéene. Druzba Kompas MTS d.d. je
v letu 2016 realizirala 21 % padec Cistih prihodkov od prodaje, ki je posledica predvsem prodaje zalog trgovskega blaga
héerinski druzbi v letu 2015. Finanéni prihodki so v letu 2016 znaZali 1,0 mio EUR in so primerljivi prihnodkom leta 2015. V

letu 2016 so bili skupni prihodki 112.027 tisof EUR, kar je za 2 % ve¢ kot v letu 2015.

V obradunskem obdobju so znaZali celotni odhodki skupine Kompas MTS 108 mic EUR in so se povigali za 1 % glede na
preteklo leto. Stroski blaga, materiala in storitev so v letu 2016 znaZali 100.467 tiso€ EUR. Strogki dela so v letu 2016 vigji
za 66 % glede na primerljivo leto. Vigji stroZki dela so posledica predvsem Ze omenjene vkljuéitve postavk odvisne druzbe
Staninvest d.o.0., ki v preteklem letu Se niso bile vkljufene. Skupina v letu 2016 ni evidentirala odhodkov iz naslova
oslabitve nepremitnin, Oblikovani popravki terjatev niso bistveno odstopali od oblikovanih popravkov v preteklem letu.

Finanéni odhodki so v letu 2016 znasali 161 tisof EUR in so primerljivi odhodkom leta 2015,

POSLOVNIIZIDI

Poslovni izid iz poslovanja v obradunskem obdobju zna3a 2.415 tiso€ EUR, poslovni izid iz rednega poslovanija 3.209 tiso¢
EUR. Skupina Kompas MTS izkazuje v letu 2016 pozitivni €isti poslovni izid po obdavéitvi v vidini 2.780 tiso¢ EUR, v
predhodnem letu je zna3al 1.829 tiso¢ EUR. Skupina je realizirala vidji Cisti poslovni izid zaradi viéje rasti poslovnih
prihodkov glede na rast poslovnih odhodkov, na kar vpliva med drugim tudi Ze omenjena vkljutitev odvisne druzbe v

konsolidiran izkaz vseobsegajoega donosa za [eto 2016.

Druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2016 dosegla ¢isti poslovni izid po cbdavéitvi 1.552 tiso€ EUR, v preteklem letu 1.533

tiso€ EUR. Na doseZeni gisti poslovni izid leta 2015 je vplivala tudi prodaja zalog trgovskega blaga odvisni druZbi.
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SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Kompas MTS d.d.

vEUR Skupina Kompas MTS

Postavke sredstev 31122016 strv%  31.12.2015 stq:v 1:;:5 31122006 strv¥ 31122015 st;;v 12}:5
Polgoroéna sredstva 33.380.585 47 35.882.208 &5 93 30.630.390 49 34.109.895 47 90
pnelhretEnzlin 13.442 694 19  20.204.822 25 67 1.5652.934 2 7-135.738 10 22
neopredmet.sredstva "

NaloZbene nepremitnine 16 594 646 23 10.150.928 13 163  19.116.034 30 14.688.538 20 130
Dolgoroéne finanéne naloZbe 3.351.453 5  5497.666 7 61 9.961422 16 12.267.61g 17 81
Dolgorotne poslovne terjatve 792 [+] 28.792 [+] 3 o [+] 28.000 0 0
Kratkorotna sredstva 37.768.227 53 43.200.418 54 87 32288135 51 37-842.935 52 85
Sredstva za prodajo 436.889 1 387.572 o 113 /07355 1 387.572 1 10§
Zaloge 13 469.226 ig 12.588.040 16 107 2236 104 4 2.106.119 3 106
KratkoroZne finan&ne nalozbe 7748 581 11 Bag2.867 10 95 5715441 9 6.674.337 9 86
Kratkoraéne poslovne terjatve 8.924.787 12 8.603.120 11 104 19.156.740 30 109.897.124 28 96
ggttﬁgeqe pribankahin 7188.754 10 13.478.819 17 53 4672495 7 8.777.783 12 53
Aktivne Zasovne razmejitve 436.660 1 870.059 2 50 28.632 o 361.075 o 8
SKUPAJ 71.594-472 100 79.952.685 1co 90 62.847.157 200 72.313.905 100 87

Sredstva skupine Kompas MTS so 31.12.2016 zna3ala 72 mio EUR in so se glede na 31.12.2015 zmanj3ala za 10 %.

Dolgoro¢na sredstva skupine 5o se zmanjsala predvsem zaradi vralila dolgorotno danega posojila v letu 2016. Do

sprememb vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev ter nalozbenih nepremicnin na dan 31.12.2016 glede na 31.12.2015

je prilo predvsem zaradi prenosa nepremi¢nine v pridobivanju, in sicer iz opredmetenih osnovnih sredstev na nalozbene

nepremiénine v letu 2016. Med kratkoro&nimi sredstvi je skupina Kompas MTS beleila konec leta 2016 nizjo vrednost

denarnih sredstev v viini 6,3 mio EUR, kar je posledica zlasti poplatila kratkoroZnih obveznosti za nakup peslovnega

kompleksa v Ljubljani v viini 5,5 mio EUR.

Razmerje med dolgoroénimi in kratkoro&nimi sredstvi skupine se v letu 2016 glede na preteklo leto v strukturi sredstev ni

bistveno spremenilo. Vrednost kratkoroZnih sredstev predstavlja 53 % celotne vrednosti sredstev skupine na dan

31.12.2016.

Spremembe v strukturi sredstev pri druzbi Kompas MTS d.d. je podobna kot pri skupini Kompas MT5.

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

. str.v ind str.v  ind
Postavke obveznosti 31.12.2016 strv% 31122015 % T6EE 31.12.2016 str.v3%  31.12.2015 % T6HE
Kapital 61.407.867 86 58.80g.516 74 104 56 740.415 90  55.469.372 77 102
Rezervacije in dolgoroéne pasivne
Zasonerrazmajitve 1.656.366 2 1.651.244 2 100 1 474 162 2 1.414.714 2 104
Dolgoroéne obveznosti 15.904 o 451.900 1 3 o o [} 0
Kratkoroéne obveznosti 8 457.666 12 18.904.145 24 45 4.607 055 7 15.387.311 21 20
Kratkorotne pasivne fasovne
——— 56.669 7] 95.880 [+] 59 25 525 a 42.508 [+] 6o
SKUPAJ 71.594-472 100 79-952.685 100 90 62.847.157 100  72.313.905 100 87

2016
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Kapital skupine je bil na dan 31.12.2016 glede na 31.12.2025 vedji za 4 %, kar je posledica realiziranega dobicka skupine v

letu 2016.

Vrednost rezervacij in dolgoro&nih pasivnih ¢asovnih razmejitev se v letu 2016 ni pomembno spremenila glede na preteklo
leto. Druzbe skupine Kompas MTS so na dan 31.12.2016 bele¥ile za 10,4 mio EUR niZjo vrednost kratkorognih obveznosti
glede na31.12.2015. V obradunskem obdobiju je skupina poravnala kratkoroéne finanéne obveznosti do bank v visini 5 mio

EUR ter obveznosti za nakup poslovnega kompleksa v Ljubljani v visini 5,5 mio EUR.

9. TRGOVINSKA DEJAVNOST

Nadrejena druzba Kompas MTS d.d. opravlja trgovinsko dejavnost preko veleprodaje, medtem ko odvisna druzba Kompas

Shop d.o.o. opravija trgovinsko dejavnost preko maloprodaje.

Skupina Kompas MTS je v letu 2016 dosegla 103 mio EUR &istih prihodkov od prodaje trgovskega blaga, kar predstavlja 2
% padec glede na leto 2015. Nadrejena druzba Kompas MTS d.d. je z opravljanjem trgovinske dejavnosti realizirala g5,6
mio EUR Eistih prihodkov od prodaje, kar je 11 % manj kot preteklo leto. Padec prihodkov se nanasa na prodajo zalog

trgovskega blaga odvisni druZbi Kompas Shop d.o.0. v letu 2015.

V strukturi doseZenih Zistih prihodkov od prodaje trgovskega blaga v letu 2016 predstavija 86 % prodaja tobagnih artiklov,
deleZ kozmetike znada 4,2 %, sledijo deleZ prehrambenih izdelkov 3,9 %, deleZ tekstila, obutve in galanterije z 1,6 %. Ostali

prodajni segmenti skupaj zavzemajo 4,15 %.

Stevilo dobaviteljev, ki je oskrbovalo veleprodajo, se je v letu 2016 v primerjavi s preteklim letom zmanjalo. 10 najvetjih

dobaviteljev pokriva 89,1 % celotne nabave.

Vletu 2017 skupina zaradi razmer na trgu, pri¢akovanega dviga tro3arin ter omejitev v vezi z oglagevanjem, razstavljanjem
in promocije toba¢nih in povezanih izdelkov ter enotne embalaZe, predvideva, da bo prodaja trgovskega blaga ostala

pribliZno na nivoju leta 2016.

Skupina bo nadaljevala z optimizacijo nabavnih poti in krepitvijo aktivnosti povefanja obsega prodaje na maloprodajnem

in veleprodajnem podrodju. Omenjeno bo pripomogle k povedanju kenkurenénosti na trgu.
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10. UPRAVLJANIE S TVEGANIJI

Skupina redno spremlja izpostavljenost razli¢nim vrstam tveganja in sprejema ustrezne ukrepe za njihovo obvladovanje.

Skupina je delno izpostavljena posiovnim tveganjem zaradi strukture kupcev in strukture prodanega blaga. Najveji delez
prodanega blaga predstavlja prodaja tobaénih izdelkov, tako da je skupina neposredno izpostavljena negotovi troarinski
politiki. Drug pomemben dejavnik tveganja pa predstavlja turistilna sezona, saj je obseg prodaje odvisen od tranzita
turistov, Z nakupom novih naloZb se bistveno zmanjsuje poslovno tveganje zaradi zmanjsanja odvisnosti skupine od

tobaéne politike. Na ta natin se dosegajo cilji, zastavljeni v Programu poslovnega prestrukturiranja (november 2014).

Skupina je pri svojem poslovanju izpostavljena finanénim tveganjem. Spremljanje in obvladovanje tveganj skupini
zagotavlja &imbolj nemoteno in tekoe poslovanje. Druzbe skupine Kompas MTS posvelajo tveganjem Se posebno

pozornost in upoitevajo ter izvajajo naéelo likvidnega in solventnega poslovanja.

Finanéna tveganja vkljutujejo kreditna, likvidnostna, valutna in obrestna tveganja. Podrabnosti o obvladovanju finanénih

tvegan] skupine in druzbe se nahajajo v ratunovodskem porodilu.

11. PRICAKOVANJA IN NACRTI ZA PRIHODNOST

Cilj uprave nadrejene druzbe Kompas MTS d.d. je zagotavljanje dolgorotnega povetanja vrednosti nalozb za delnicarje,
zadovoljstva zaposlenih ter lojalnosti kupcev z inovativno in kvalitetno ponudbo blaga in storitev. V okviru temeljne
poslovne politike bo krepila aktivnosti za povidanje ekonomije obsega tistih dejavnosti, ki so lahko konkurenéne v okviru
sprememb poslovnega okolja, ter z diverzifikacijo poslovanja omejila poslovna tveganja. Pri tem je pomembno dosledno
uresnievanje zastavljene vizije, kar bo pri dejavnosti trgovine pripeljalo do $e bogatejSega nabora kupcev programa
trgovine na debelo kot tudi konénih potrosnikov pri trgovini na drobno, hkrati pa se bo pozitivno spremenilo razmerje

realizirane prodaje med tobaé&nimi in ne tobacnimi izdelki v korist slednjih.

Na uspe$nost posiovanja skupine v letu 2016 vplivata tudi pridobljeni novi nalozbi (nakup druZbe Staninvest d.o.c. in
Velana d.o.0., ki je bila v letu 2016 pripojena k druzbi Kompas Shop d.o.0.) v letu 2015 in bo vpliv evidentiran tudi v
naslednjih letih. Poslovodstvo ocenjuje, da bo njun vpliv $e vegji v nadaljnjih letih zaradi postopnih sinergijskib utinkov.
Razen omenjenega druzbe skupine Kompas MTS ne pricakujejo, da se bo uspednost poslovanja v letu 2017 bistveno

razlikovala od leta 2016.
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12. DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAYV IN RAZVOJA

Skupina Kompas MTS in druzba Kompas MTS d.d. na podroéju raziskav in razvoja ne delujeta.

13. KAKOVOST POSLOVANJA

Celovita kakovost poslovanja je temeljno vodilo poslovanja nade skupine, celotne mreZe njenih organizacijskih enot in
vsakega posameznika posebej. Predstavlja prioriteto, ki zagotavlja nasim strankam hitro, varno, ekonomiéno in zanesljivo

poslovanfe. S strankami vzpostavljamo vzajemen odnos spo3tovanja in svetovanja.

Skupina ves Cas svojo pozornost usmerja k izpopolnjevanju vseh segmentov poslovanja s ciliem doseganja &im vidje
kakovosti ponudbe blaga in storitev. Osnova za nadgradnjo zagotovljene kakovosti je urejenost poslovanja skladno s
predpisi, pravili stroke in dobrimi peslovnimi obicaji posameznih dejavnosti. Kakovost poslovanja skupina dosega tudi z
vpeijevanjem sodobnih tehnologij, z razvijanjem in prilagajanjem ra¢unalnitke podprtosti poslovanja ter mreznih povezav

znotraj skupine in z zunanjimi institucijami.

V letu 2016 smo nadaljevali z razvojem in optimizacijo spletnega poslovanja ter zageli s pripravo na novo spietno stran.
Nadaljevali smo tudi z nadgradnjo in izpopolnjevanjem na podrodju novega informacijskega sistema, ki smo ga vpeljali

leto poprej. Poleg tehnolo3kih izbolj$av smo se lotili tudi novih marketingkih pristopov in popestrili prodajni program.

Postajamo vse bolj kompleksni, zato je usmerjenost v delovne procese in zaposlene izrednega pomena. Kakovost

poslovanja je odraz odnosov in zadovoljstva med zaposlenimi.

14. ODNOS DO OKOLJA

Odnos do okolja razumemo kot odnos do zdravega okolja za zaposlene, stimulativnega delovnega vzdugja, kot tudi
odgovorni odnos do narave in ljudi na podrogju delovanja podjetja. Skrb za okolje se razume kot del poslovnega vodenja

in organizacijske kulture.

Zavedamo se, da je mod, ki jo danes daje sodobnemu €loveku tehniéno znanje in razvoj pogosto zlorabljena in napaéno

uporabljena, zato fe cilj skupine delati v soZitju z naravo in v skladu z vrednotami, ki ohranjajo naravo.
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Okoljsko odgovorno ravnanje se vgrajuje v vsakodnevno poslovanje, Ceprav s svojo dejavnostjo skupina ne povzrola
neposrednih vplivov na okolje. Cilji, h katerim stremi skupina, so racionalna poraba energije in vode, racionalna raba
materialov, zmanjievanje nastajanja odpadkov in lo¢evanje odpadkov, zagotavljanje skiadnosti z okeljsko zakonodajo ter

ustvarjanje okolju prijazne kulture podjetja, informiranje in ozavei{anje zaposlenih.

Dosledno se upoiteva zakonodaja s podroéja varstva okolja in zdravstvenega varstva, varCuje se z vsemi vrstami naravnih
virov, pri ¢emer se pozornost §e posebno namenja neobnovljivim virom. Za cbratovanje se izbira energetsko varéne in
okolju prijazne naprave, materiale in opremo. Pri delovnih procesih in uporabi objektov se skrbi za zmanjSevanje vseh vrst
odpadkov in emisij, skrbi se za reciklaZo oziroma predelavo odpadnih snovi ter za urejeno notranje in zunanje okolje. Del

okoljevarstvene politike skupine je tudi loZevanje odpadkov, kjer se v razli¢ne zabojnike sortira odpadni material.

Redno se izvaja monitoring emisij ogrevalnih naprav in odpadnih voda, kjer kontrolni parametri ne presegajo dopustnih

vrednosti. Ogrevalne, prezragevalne in klimatske naprave se redno vzdrzujejo, €istijo in servisirajo.
Spremlja se tudi nadzor notranje temperature v prostorih s ¢imer se lahko optimizira ogrevanje oziroma hlajenje.

Skupina skrbi za odgovoren odnos z izborom dobaviteljev in partnerjev, ki sodelujejo v posameznih fazah.

15. DRUZBENA ODGOVORNOST

Podlago za usmeritve na podrogju druzbene odgovornosti predstavlja pravni red Republike Slovenije in Evropske unije.
Gre za spodbudo podjetjem, da vodijo pravi&no zaposlitveno politiko ter spostujejo tlovekove pravice, poudarjajo razvoj
znanja in inovacij ter vzporedno priznavajo, da sta poslovanje in dolgorogen obstoj podjetij odvisna od razliénih interesnih

skupin.

V skupini ne Zelimo, da je zaveza druZbeno odgovornega ravnanja samo &rka na papirju ter formalno izpolnjevanje
zakonskih dologil, pa¢ pa odgovernost do druzbenega okolja razumemo kot temelj trajnostnega razvoja, kar pomeni, da
vseskozi stremimo k aktivnemu poslovanju in prispevamo k pozitivnim spremembam v druzbi, skozi katere soodgovorno
pripomoremo k razvijanju odgovornosti kot take. Ni nam vseeno, na em temelji nae blago, blagovne znamke, zato si

prizadevamo za izbolj$anje kakovosti Zivijenja v najSirSem smislu.

Pritem ne pozabljamo na nage zaposlene, saj nenehno skrbimo za njihovo izobraZevanje, kariero in s tem osebni napredek
vsakega posameznika. Posebno pozornost posveamo primerni strokovni usposobljenosti vseh zaposlenih ter
upo3tevamo Zelje in interese posameznika. Zaposlene spodbujamo k medsebojnemu spo3tovanju, etinosti in integriteti,

kar se odraZa v kvalitetnejsih medsebojnih odnosih.
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Skupina si prav tako vztrajno prizadeva za ohranjanje naravnega okolja, gospodarno poslovanje ter racionaino porabo
energije, surovin in drugih nargvnih virov. Dosledno upodteva zakonodajo s podroéja varstva ckolja in zdravstvene

zakonodaje.

Ob tem skupina trdno verjame, da smo v mnogih kljuénih druZbenih tokovih lahko vsekakor zgled ostalim, zaradi ¢esar

Sirimo nacela druzbeno odgovornega ravnanja v poslovnem in druzbenem okolju.

16. POLITIKA RAZNOLIKOSTI

Druzba Kompas MTS d.d. si politiko raznolikosti prizadeva zagotavljati v arganih nadzora, medtem, ko je uprava
enoclanska. Pri sestavi nadzornega sveta so upostevani naslednji vidiki politike raznolikosti: zastopana sta cba spola,

starostna sestava ¢lanov nadzornega sveta je raznolika, ravno tako imajo élani raznovrstne poklicne izkuénije.

Z zagotavljanjem raznolikosti v sestavi nadzornega sveta se zasledujejo cilji enakih moZnosti in enake obravnave vsem ne
glede na osebne okolis¢ine, medsebojnega dopolnjevanja znanj in ves¢in posameznih &lanov, kar zagotavlja ustrezen

nadzor nad poslovanjem druzbe ter moZnosti izraZanja interesov razliénih skupin v druzbi.

17. ZAPOSLENI

Za nadaljnjo uspeéno defovanje je razvoj zaposlenih 3e kako pomemben, saj le-ta predstavlja enega kljuénih elementov
pri nafem delovanju, predvsem pri delu s strankami. Prepri¢ani smo, da so za uspeh skupine pomembni rast, razvoj,

spostovanje, timsko delo ter aktivno delovanje.

Pri nacrtovanju in uvajanju kadrovskih dejavnosti smo se tako v letu 2016 usmerili predvsem v poveéanje samostojnosti,
odgovornosti in zavzetosti zaposlenih, dvig motivacije ter prenos znanja. S tem Zelimo, da zaposleni spoznajo koliko in
kako mocno vpliva njihovo delo in prispevek k rezultatom skupine. Tako se gradi okolje, kjer zaposleni krepijo svojo
kreativnost, prevzemajo vedjo odgovornost ter vedajo svojo zavzetost. Delujemo na vzajemnem spodtovanju, enakih

moznostih za vse, spostovanju zakonskih norm ter eti¢énih meril,
Cd zaposlenih priakujemo nenehno izpopoinjevanje ter Zeljo po doseganju ciljev.

Pri iskanju novih zaposlenih smo usmerjeni v celovit proces preizkusa kandidatov, da v svoje vrste dobimo res pravi

potencial.
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Nadaljevali smo z usmeritvami v razvoj vodstvenih veséin in ga prenesli na vi§jo raven, saj verjamemo, da so vodje vedilo
uspesnih timov in prvi kontakt z zaposlenimi. Razvoj je namenjen izboljSanju ve3tin v komunikaciji, motiviranju ter

razumevaniju nase filozofije in delovanja skupine.

Poleg novih usmeritev $e vedno skrbimo za klasi¢no izobraZevanje (prodajne tehnike, racunalnike vsebine, asebni razvoj,
razlitna strokovna podro&ja...), ki pa smo ga nadgradili z bolj poglobljenimi vsebinami, vpeljavo uéenja z igrifikacijo,

najnovejéimi ra¢unalniskimi tehnikami, team-buildingi ter grajenjem interne baze znanja.
Posebno pozarnost namenjamo tudi usposabljanju zunanjih sodelavcev (Studenti, prevozniki, upokojenci,...}).

Tudi s projektom zdravja na delovnem mestu smo nadaljevali, saj nam je pomembno, da se zaposleni v delovnem okoiju
dobro pofutijo ter hkrati razumevanje o svojem zdravju prenesejo tudi na zasebne raven. Da je to laZje, smo primerno
prilagodili delovni Zas, ki je postal veliko bolj fleksibilnej3i in prilagodljiv glede na potrebe posameznikov v druzbi. Tako

imajo zaposleni veé priloZnosti za aktivneje Zivljenje, kar krepl imunski sistem in zmanj3uje bolnitke odsotnosti.

Sama druzba deluje v izredno dinamiénem okolju, zato nam je Se posebej pomembno, da zaposlenim zagotovimo
zadosten pofitek, skrb za zdravje, preZivljanje ¢asa z druZino ter dobro polutje na delovnem mestu. Zaposlene dnevno

spodbujamo k 3portnemu in kulturnemu udejstvovanju ter raznim drugim druzbena koristnim dejavnostim.
Stanje zaposlenih v druZbi Kompas MTS d.d. in v druzbah skupine Kompas MTS
V druzbah skupine Kompas MTS je bilo konec leta 2016 zaposlenih skupno 191 delavcev.

Qdtega ima 60,7 % zaposlenih konfano V. stopnjo, 15,2 % VI. stopnjo in 13,1 % VII. stopnjo strokovne izobrazbe. V skupini

je bilo zaposlenih veé kot 75 % Zensk.

'Kompas Shop 0 ] o 15 86 11 5 117

Kompas MTS 3 2 o 1 11 & 6 27

Staninvest o 0 0 o 19 14 14 47

St. zaposlenih 3 2 0 16 116 29 25 193

% 1,6% 1,0% 0,0% 8,4% 60,7% 15,2% 13,1% 100%
2ke
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Povpreéna je bilo skozi celo leto zaposlenih 1go delavcev.

Kompas Shop 2 0 0 16 8¢ 11 & 119
Kompas MTS 1 2 1 4 7 2 4 21
Staninvest 0 o] 0 o 21 14 15 co
St. zaposlenih 3 2 1 20 112 27 25 190
% 1,6% 1,1% 0,5% 10,5% 58,7% 14,3% 13,2% 100%

Povprecno 3tevilo zaposlenih iz delovnih ur za druZbo Kompas MTS d.d. je v fetu 2016 znasalo 23,21 delavca, za skupino

Kompas MTS 186 delavcev.

Na zadnji dan leta 2016 je bilo v druZbi Kompas MTS d.d. zaposlenih 27 delavcev, kar je 7 delavcev veé leto poprej. 18

delavcev druzbe Kompas MTS d.d. je zaposlenih v strokovnih ter g v podpornih sluzbah. V druzbi Kompas MTS d.d. se je

Stevilo zaposlenih pove&alo zaradi novih projektov.

Na dan 31.12.2016 je bilo v héerinski druzbi Kompas Shop d.o.o. skupno zaposlenih 117 delavcev, od tega 86,3 % Zensk. V

hZerinski druzbi Kompas Shop d.o.o. se je itevilo zaposlenih, glede na lansko leto, povetalo predvsem na radun pripojitve

druZbe Velanad.o.o.

Dne 30.5.2016 je bila druzba Velara d.o.o. pripojena h&erinski druzbi Kompas Shop d.o.0. Ob pripojitvi je bilo v druzhi

Velana d.o.o0. zaposlenih 11 delavcev.

V druzbi Staninvest d.o.o. je bilo na zadnji dan leta 2016 zaposlenih 47 delavcev. Od tega je bilo zaposlenih 61,7 % Fensk.

Stevilo zaposlenih se je od lanskega leta zmanj#alo zaradi racionalizacije dela.
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. RACUNOVODSKO POROCILO

1. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

PKF revizija in

svetovanje d.o.o.
pacblaiéeni revizori
& poslovni svelovalct

Porotilo neodvisnega revizorja
delnifarjem podjetja KOMPAS MTS d.d.

Mnenje

Revidirali smo konsolidirane rmdunovodske izkaze gospodarske drufbe KOMPAS MTS d.d., ki
vkljuéujejo konsolidirani izkaz tinanénega polofaja na dan 31. decembra 2016, konsolidirani izkaz
poslovnega izida in drugega vseobsegnjofega donosa, konsolidirani izkaz gibanja kapitala ter
konsolidirani izkaz denarnih tokov za tedaj konfano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nafem mmenju priloZeni konsolidirani ratunovedski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno
predstavljajo konsolidiran finan&ni poloZaj skupine KOMPAS MTS na dan 31. decembra 2016 ter
njen konsolidiran poslovni izid in konsolidirane denarne tokove zu tedaj konéano leto v skladu z
Mednarodnmi standardi raunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU.

Podlaga ra mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Naje odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porofilu v odstavkn Revizerjeva odgovornost za revisijo
konsolidiranih racunovodskil izkazov. V skladu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde eiike za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter
eti®nimi zahtevami, ki sz nanafajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
negdvisnost od skupine in da smo izpolnili vse druge etitne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na¥e revizijsko
mnenje.

Kijuéne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so po nadi strokovni presofi najpomembnejfe pri reviziji
konsolidiranih raunovodskih izkazov tekoiega obdobja. Te zadeve smo upoStevali pri reviziji
konsolidiranih ratunovodskih izkazov kot celote ter pri oblikovanju naSega mnenja o konsolidiranih
ratunovodskih izkazih in o teh zadevah ne izraZamo lofenega mnenja.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki $0 opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
konsolidiranih rafunovodskih izkazov, vkljulno s tistimi ki so povezane s temi zadevami. Zato je
revizija vkijufevala izvedbo postapkov, ki sme jih dolotili na podlagi nafe ocene tveganja pomembno
napaéne navedbe v konsolidiranih radunovodskib izkazih. Rezultati naSih revizijskih postopkov,
vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili v zvezi z zadevami, ki jih navajamo v nadaljevanjuy, sluzijo kot
podlaga za na¥ revizijsko mnenje o prilozenih konsolidiranih raéunovodskih izkezib.

Huamnigka vlica 25 1000 Ljubljana  Slovenya
Telefon +385 1 230 BS 10 Faks +286 1 230 BS 20
B-poita info@pkf.si | www pkf si

Reguracys Okrotna soldie v Ldbyan. Victna Svika 1434120:00. Oanoers kageial 24 508 EUR. Maibnn ligak 1582410 D DOV . TR LB 02085
m:nmvmhmmmdmzbmmmmmmPKlemh-mdou | Smnezn PHF Liskied shupmis
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Merjenje knjigovodske vrednosti naloibenih nepremicnin

Skupina vrednoti naloZbene nepremi&nine po modelu nabavne vrednosti, ki znaka na dan 31. decembra
2016 16.595 tisot EUR in predstavlia 23% vseh konsolidiranih sredstev skupine na ta dan.
Vrednotenje nalobenih nepremiZnin smo zaradi pomembnosti postavke in njenega pomembnega
vpliva na posteno predstavitev konsolidiranih rafunovodskih izkazov kot celote, ocenili kot kljugno
revizijsko zadevo.

Nadi revizijski postopki so vkljubevali preveritev ustreznosti razvrstitve nalozbenih nepremitnin,
oceno uporabljenih amortizacijskih stopenj odpisov zgradb ter oceno, ali obstaja potreba po slabitvi
nalozbenih nepremiénin. V povezavi s kljugno revizijsko zadevo nismo ugotovili nit takega, zaradi
tesar bi morali prilagoditi svaje porofilo.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroZilu, razen ratunovodskih izkazov in naSepa
mnenja o teh raéunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Naie mnenje o konsolidiranih rafunovodskih izkazih ne vkljufuje drugih informacij in zato o njih ne
izraZamo nobene oblike zagotovila.

¥ povezavi z opravljeno revizijo konsolidiranih rafunovodskih izkazov je na$a edgovornost prebrati te
druge informacije in pri tem presoditi ali so te pomembno neskladne s konsolidiranimi
raunovodskimi izkazi, ali se z na%im poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, kako drugate kafejo
kot pomembno napaéne. Poleg tega je naSa odgovornost, da ocenimo ali so te druge informacije v vseh
pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem ali so druge
informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za priprave drugih
informacij z vidika pomembnosti in ali bi neskiadnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje,
zasnovane na teh drugik informacijah. Na podlagi opravljenih postopkov porotame, koliker lahko
ocenimo, da:

* sodruge informacije, ki opisujejo dejstva predstavljena v konsolidiranih raSunovodskih izkazih, v

vseh pomembnih pogledih usklajene s konsolidiranimi ratunovodskimi izkazi in
» da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je naa cdgovomost, da na podlagi nadcga poznavanja in razumevanija skupine, ki smo ga
pridobili med revizijo, poroéamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napa&no navedbo.
Na podlagi opravijenih postopkov v zvezi z drugimi informacijami lahko zakljutimo, da nismo
ugotovili nobenih pomembnih napa&nih navedb.

Odgovornost poslovedstva in pristojnih organov druibe za upravijanje za konsolidirane
racunovodske izkaze

Poslovodsivo je odgovorno za pripravo in pofteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi radunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odloitvijo poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo konsolidiranih
rafunovedskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napane navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pii pripravi konsolidiranih radunovodskih izkazov skupine odgovorne za eceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujole podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujofim podietiem in
uporabo predpostavke delujofcga podjetia kot podlago za rabunovodenje, razen e namerava
poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali &e nima druge moZnosti, kot da napravi
eno ali drugo.
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Revizijska komisija in madzorni svet sta odgovorna za nadror nad pripravo konsolidiranih
ratunovodskih izkazov in za potrditev revidiranega letnega poro&ila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih ralunovodskih izkazov

Nai cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so konsolidirani rafunovodski izkazi kot celota
brez pomembno napa&ne navedbe zaradi prevare ali napake in izdati revizotjevo porotilo, ki vkljutuje
nae mnenje. Sprejemljivo zagotovilo nudi visoko stopnjo zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo
revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, vedno odkrile pomembrno napa¢no
navedbo, %e ta obstaja. Napa&ne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za
pomembne, &e je upravifeno pritakovati, da posami¢ ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlogitve
uporabnikov, sprejete na podiagi teh konsolidiranih raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljame strokovno presojo in chranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

¢ prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v konsolidiranih ratunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive
na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nate mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je
vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivne dogovore, ponarsjanje,
namerno opustitev, napa¢no razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

o pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoli¥¢inam primemi, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
uinkovitosti notranjih kontrol druZbe.

¢ presodimo nstreznost uporabljenih rafunovodskih usmeritev in sprejemljivost radunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovedstva.

¢ na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodiov ali
okolisin, ki zbujajo dvom v sposobnost skupine, da nadaljuje kot delujoée podjetje, spreimemo
sklep o ustreznosti poslovedske uporabe predpostavke delujofega podjetia, kot podlage
radunovodenia. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem
porotilu opozoriti na ustrezna razkritia v konsolidiranih méunovodskih izkazih ali, &e so faka
razkrilja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar kasnejdi dogodki ali okolisZine
lahko povzrodijo prenehanje skupine kot delujodega podietja.

¢ ovrednotimo splodno predstavitev, strukiuro, vsebino konsolidiranih ratunovodskih izkazov
vkljuéno z razkritii, in ali konsolidirani ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in
dogodke na nadin, da je doseZena poitena predstavitev.

e pri reviziji skupine pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v zvezi z rafunovodskimi
informacijami druzb ali poslovnih dejavnosti v skupini, da izrazimo mnenje o konsolidiranih
rafunovodskih izkazih. Odgovorni smo za ustrezno usmerjanje, nadzor in izvedbo revizije
konsolidiranih raéunovodskih izkazov. Obenem smo izkljuno mi sami odgovomi za nase
revizijsko mnenje.

Pristojne za upravljanje med drugim obvei¥amo o nafriovanem obsegu in Zasu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljugno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali
med na$o revizijo.

Obenem smo pristojnim za upravljanje predloZili nado izjavo, da smo izpolnii vse ctilne zahteve v
zvezi 2 neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjib in drugih zadevah, za katere bi se lahko
upraviZeno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost in jib seznanili s temi povezanimi nadzornimi
ukrepi.
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Od vseh zadev, s katerimi smo sezanili revizijsko komisijo in nadzorni svet, smo zadeve, ki so bile
uajpomembnejée pri reviziji konsolidiranihi ratunovedskih izkazov tekotega obdobja, doloZili kot
kljuZne revizijske zadeve. V kolikor zakon ali predpisi ne prepredujejo njihovega javnega razkritja in
razen v izjemno redkih okolisZinah, ko lahko utemeljeno priakujemo, da bi bile posledice porofanja o
doloCeni zadevi bolj $kodljive kot je v javnem interesu, te zadeve opisujemo v revizorjevem porogilu.

Ljubljana, 17. april 2017 PKF revizija in svetovanje d.o.o.
revizija in
svetovanje ! 7z
d.o.0. n
Marjan Habjan
poobla¥éeni revizor
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PKEF revizija in

svetovanje d.o.o.
poobladéeni revizotj
& poslovni svetovaici

Porodilo neodvisnepa revizorja
detnicarjem podjetja KOMPAS MTS d.d.

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze gospodarske druftbe KOMPAS MTS d.d., ki vkljudujejo izkaz
finan&nega poloZaja na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajodega
donosa, izkaz gibanja kapitala ter izkaz denarnih tokov za tedaj konano lefo ter povzetek bistvenih
radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije,

Po nafem mnenju prilofeni radunovodeki izkazi v vseh pomembnih pogledih po3teno predstavljajo
finanéni polozaj druZbe KOMPAS MTS d.d. na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni izid in
denarne tokove za tedaj konéano leto v skladu z Mednarednmi standardi ratunovodskega porodanja,
kot jih je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nade odgovomosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porotile v odstavku Revizorjeva odgovornost za revisijo
rucunovodskih izkazov, V skladu 3 Kodeksom etike za rnfunovodske strokovnjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za ra®unovodske strokovnjake (Kodeks IESBAY} ter etiénimi
zahtevami, ki se nanafajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo necdvisnost
od drube in da smo izpolnili vse druge eti¥ne zahteve v skladu s temi zeshtevami in Kodeksom
IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiaga za naZe revizijsko
mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kijuine revizijske zadeve so tiste, ki so po nadi strokovni prescji najpomembnejSe pri reviziji
ratunovodskih izkazov tekofega obdobja. Te zadeve smo upoStevali pri reviziji ratunovoedskih
izkazov kot celote ter pri oblikovanju na¥ega mnenja o rafunovodskih izkazih in o teh zadevah ne

izra¥amo lofenega mnenja.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki so opisane v odstavku Revizorjeva odgovornest za revizijo
radunovodskils izkazov, vkljuéno s tistimi ki so povezane s temi zadevami. Zato je revizija vkljugevala
izvedbo postopkov, ki smo jih dolotili na podlagi nade ocene tveganja pomembno napaéne navedbe v
ratunovodskih izkazih. Rezultati nagil revizijskih postopkov, vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili
v zvezi z zadevami, ki jih navajamo v nadaljevanju, slukijo kot podlaga za nafe revizijsko mnenje o
priloZenih ratunovodskih izkazih.

Kamnifka ulica 25§ 1000 Ljubijana . Sloveni|a
Telefon +386 1 230 85 10 ; Faks +386 1 220 85 20
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Merfenfe nabavne vrednosti dolgoroéne finunéne nofozbe

DruZba vrednoti dolgorotne finanéne nalozbe v deleZe drub v skupini in v dele2e drugih druzb po
modelu nabavne vrednosti. Njihova skupna nabavna vrednost znada 8.764 tiso¥ EUR, kar predstavija
14% vseh sredstev druZbe na dan 31. decembra 2016. Vrednotenje dolgoroZnih finanénih naloZb smo
zaradi pomembnosti njihovih stanj in njihovega pomembnega wvpliva na polteno predstavitev
ratunovodskih izkazov kot celote, ocenili kot kljuno revizijsko zadevo.

Nasi revizijski postopki so vkljuevali presojo uporabe ustreznih indikatorjev morebitne oslabljenosti
dolgorofnih finendnih naloZb, oceno tolnosti poslovodske presoje pri ugotavljanju znakov oslabitev,
ocenjevanje in testiranje predpostavk, ki jih je druZba uporabila ter izpolnjevanje zahtev za merjenje
nabavne vrednosti dolgorofnih finanénih naloZb, V povezavi s kljugno revizijsko zadevo nismo
ugotovili ni¢ takega, zaradi Eesar bi morali prilagediti svoje porogilo.

Merjenje knjigavodske vrednosti nalosbenih nepremicnin

DruZba vrednoti naloZbene nepremitnine po modelu nabavne vrednosti, ki znata na dan 31. decembra
2016 19.116 tiso¥ EUR, kar predstavlja 30% vseh sredstev druzbe na ta dan. Vrednotenje naloZbenih
nepremitnin smo zaradi pomembnosti postavke in njenega pomembnega vpliva na pofteno
predstavitev ratunovodskih izkazov kot celote, ocenili kot kljugno revizijsko zadevo.

Nadi revizijski postopki so vkljufevali preveritev ustreznosti razvrstitve naloZbenib nepreminin,
oceno uporabljenih amortizacijskih stopenj odpisov zgradb ter oceno, ali obstaja potreba po slabitvi
nalo¥benih nepremilnin. V povezavi s kljuno revizijsko zadevo nismo ugotovili nié takega, zaradi
&esar bi morali prilagediti svoje porotilo.

Druge informucije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porodily, mzen ratunovodskih izkazov i nadega
mnenja ¢ teh radunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Nase mnenje o rafunovodskih izkazih ne vkljufuje drugih informacij in zate ¢ njik ne izrafamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z opravijeno revizijo radunovodskih izkazov je nasa odgovomost prebrati te druge
informacije in pri tem presoditi ali so te pomembne neskladne z rafunovodskimi izkazi, ali se z nagim
poznavanjem, pridoblienim pri revidiranju, kake drugade kafejo kot pomembno napatne. Poleg tega je
nasa odgovornost, da ocenimo ali so te druge informacije v vseh pormembnih pogledih pripravijene v
skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem ali so druge informacije usklajene z 2akonom ali
predpisi glede formalnth zahtev in postopkov za pripravo drugih informacij z vidika pomembnosti in
ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drugih informacijah.
Na podlagi opravljenih postopkov perofamo, kolikor lshko ocenimo, da:

o 30 druge informacile, ki opisujejo dejstva predstavljena v rafunovodskih izkazih, v vseh

pomembnih pogledih usklajene z ratunovodskimi izkazi in
e da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nafa cdgovernost, da na podlagi nadega poznavanja in razumevanja druZbe, ki smo ga
pridobili med revizijo, porotamo o tem, ali druge informacije vsebujgjo pomembno napatno navedbo.
Na podlagi opravlienih postopkov v zvezi z drugimi informacijami lahko zakljuimo, da nismo
uvgotovili nobenih pomembnih napatnih navedb.
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Odgovornost poslovadstva in pristojnih organov druibe zo upravijanje za ralunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in poSteno predstavitev teh raSunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi raunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebne, da omogoti pripravo rafunovedskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¥ne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi rafunovodskih izkazov druZbe odgovomo za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujofe podietje, razkritie zadev, povezanih z delujotim podjetiem in wporabo
predpostavke delujodega podjetia kot podlago za rafunovodenje, razen & namerava poslovodstvo
podjetfe likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali & nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizijska komisija in nadzorni svet sta odgovorna za nadzor nad pripravo ratunovodskih izkazov in
za potrditev revidiranega letnega porogila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ralunovedskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napa&ne navedbe zaradi prevare ali napake in izdati revizorjevo porotilo, ki vkljufuje nade
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo nudi visoko siopnjo zagotovila, vendar ni jamstve, da bo revizija,
opravljena v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, vedne odkrila pomembno napafno
navedbo, &e ta obstaja. Napatne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za
pomembne, e je upravideno pridakovati, da posami¢ ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlogitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh ra¥unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skiadu s pravili revidiranja uporabljame strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napatne navedbe v raunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagatavljajo podlago za nale
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napatne navedbe, ki izvira iz prevare, je vifje od tistega,
povezanega z napako, saj prevara iahko vkljutuje skrivne dogovore, ponarsjanje, namerno
opustitev, napatno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

» pridobimo razumevenje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoliifinam primerni, vendar ne z namenom jzraziti mnenje o
wéinkovitosti notranjih kontrol druZbe.

« presodimo ustreznost uporablienih rafunovodskih usmeritev in sprejemljivost ratunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

* na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obsioju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolidtin, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujode podjctic, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot podlage
radunovodenja. Ce sprejmemo skiep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v revizorjevem
porotilu opozoriti na ustrezna razkritia v radunovedskih izkazih ali, e so taka razkritja
neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridebljenih do
datuma izdaje revizorjevega porodila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolistine lahko povzrotijo
prenchanje druzbe kot delujotega podjeta.

« ovrednotimo splodino predstavitev, strukturo, vsebino rafuncvodskih izkezov vkljugno z razkritji,
in ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na natin, da je doseZena
poitena predstavitev.
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Pristojne za upravljanje med drugim obveffamo o nalrtovanem obsegu in &asy revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéne s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali
med nado revizijo.

Obenem smo pristojnim za upravljanje predlofifi nato izjavo, da smo izpolnii vse eti¢ne zahteve v
zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zadeveh, za katere bi se lahko
upravideno menilo, da vplivajo na naSo neodvisnost in jih seznanili s temi povezanimi nadzomimi
vkrepi.

Od vseh zadev, s katerimi smo sezanili revizijsko komisijo in nadzomi svet, smo zadeve, ki so bile
najpomembnejie pri reviziji rafunovodskih izkazov tekotega obdobja, dologili kot kljuéne revizijske
zadeve. V Kkolikor zakon ali predpisi ne prepredujejo njihovega javnega razkritja in razen v izjemno
redkih okoligZinah, ko lahko utemeljenc prifakujemo, da bi bile posledice porodanja o doloSeni zadevi
bolj gkodljive kot je v javnem interesu, te zadeve opisujemo v revizorjevem porodihs.

Ljubljana, 17. april 2017 PKF revizija in svetovanje d.o.0.
raviziia In
PKF o cdtsnf 4
d.e.o. Marjanyfiabjan
pooblag¥eni revizor
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

I1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31.12.2016 31122015 36/15 | 3112.2016 31.12.2015 16/15
SRECSTEY 71594 472 79.952.685 go| 62847157 72.313.905 87
Dolgorotna sredstva 33.389.58c  35.882.208 93| 20.630.380  34.109.895 90
Neopredmetena sredstvain dolgoroéne ACR S ] 2.106.002 e e 167.183 -
Dolgoroéne premoZenjske pravice 160 518 154870 ek R 164344 106
Dobro ime 1.915.654 1.901.131 101 o +]
Druge aktivne Zasovne razmejitve 64,358 £, 508 189 FFEE, 55,858 —_
e Qe ena) g SrElsbi 11298164  18.098.820 62 1359232 6.968.555 20
Zemljisca in zgradbe §222736  11.502.408 80 759 255 772.547 98
3) Zemljisca 1281995 2.213.414 58 263787 263.787 100
b} zgradbe 7940741  9.288.994 8g 495 468 508.760 97
Proizvajalne naprave in stroji 206 554 5 A o
Druge naprave in oprema 549 265 969.330 g8 6oz 678 6g6.008 87
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo Ao 5.626.526 5 2208 ¢.£50.508 o
a) Opredmetena osnovna sr. v gradnii in izdelavi o¥iyish 5.500.000 a5 e £.500.000 o
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev TupE 126,528 =t . a
NaloZbene nepremicnine 16.594.646  10.150.928 163 19.116.034  14.68B.538 130
Dolgoroine finanéne naloZbe e o 5.457.666 61 996422 12.257.619 81
Dolgoroéne finan&ne naloZbe, razen posojil oTagoL 1.578.267 o0 8763664 8.763.664 100
a) Delnice in delefi v druZbah v skupini 4 o 6.786.396 6.786.396 ==
©) Druge delnice in delezi 1977 701 1.978.267 100 1977 268 1.977.268 100
Dolgorotna posojila 1373752 3.519.399 39| 1197788 3493955 3%
b) Dolgorotna posojla drugim 1373752 3510399 39| 1197758 3493955 3
Dolgoroéne poslovne terjatve e . 3 D 28.000 5
Dolgorotne poslovne terjatve do drugih e 28792 : k- 28.000 o
OdloZene terjatve za davke - & z 5
Kratkorodna sredstva 37.768.227  43.200.418 87 32288135  37.842.935 8g
Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo 436880 — o) 407.355 e o
Zaloge 13.469.216  12.68B.040 107 2.236 104 2.106.119 106
Material s o & o
Nedokonéana proizvodnja 439,195 430.261 . 439194 430.261 102
Trgovsko blago 12 418 817  12.155.684 102 1.230.969 1.674.460 74
Predujmi za zaloge 552765 - ere aspaf
Kratkoroéne finanéne nalobe 7748581 8.142.867 % 5715441 6.674.337 6
rofs.

38



<=

Kompas = C:); 5
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
3112.2016 31.12.2015 26/15| 31.12.2016 31.12.2015  16f15
Kratkorone finangne nalozbe, razen posojil o £593.448 o o 586,782 o
b} Druge delnice in delei o 593.448 o Q 585782 0
Kratkorofna posojila 7.748.581 7.549.419 103 5.715.441 6.088.555 94
b) Kratkorotna posojila drugim 7-748.582 7-549.419 103 5715 441 6.088.555 94
Kratk j
Ekovoline, pus| ot e 8.924.787 B.603.120 104 | 29156740  19.897.224 g6
Kratkora¢ne poslovne terjatve do druZb v skupini
0 0 15.037.410 16.138.790 93
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev
4.331.072 4.068.360 106 3-493-434 3.106.315 112
Kratkorotne poslovne terjatve do drugih
P ! 9 4.593.715 4.534.760 101 625,856 652.019 96
Denarna sredstva
— 7.188.754  13.578.819 53| 4.672.495 8.777.783 53
s il - 436.660 870.059 50 28.632 361.075 8
e :
Izventllantna evidencs 31.359.196  32.386.015 97| 24.299.260 24838392 98
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
71.584.472  79.952.685 go| 62847157 72.313.905 87
Kapital

i 61.407.867  £8.809.516 104 | 56.740.415  55.469.372 102
vkt el 2.481.226 2,481,226 100 2.481.226 2.481.226 100
Osnovni kapital 2 482.226 2.481.226 100 2 481.226 2.481.226 100
Kapitalske rezerve

P 34.803.565  34.803.565 100 | 34797065  34.797.065 100
Rezerve iz dobitka
10.5§53.527 10.553.527 100 | 10.549.146  10.549.146 100
Zakonske rezerve
6553 527 6.553.527 100 6.549.146 6.5409.146 100
Druge rezerve iz dobicka
£4-000.000 4.000.000 100 £4.000.060 £4.000.000 100
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti Joatcen 83.956 = 0649 e s
5 i —

Rewesefii diRihaslenaliid 106.621.054 9.058.346 117 7.346.655 6.110.885 120
{isti poslovni izid poslovnega leta TG 1828.896 i Paeira — e
Rezervacije in dolgorocne pasivne éasovne razmejitve 1,556,366 ST, _— 1474162 i -
Rezervacije za pokojnine in podebne obveznosti

194 563 245.813 79 12 359 g.283 133
Druge rezervacije
. ] . . 344.747 261315 132 344747 261315 132
Dolgorotne pasivne ¢asovne razmejitve 2.217.056 1144116 o8 1117.056 — 98
Dolgorodne obveznosti
15.904 491.900 3 0 [
Dolgoroine finanéne obveznosti
o 473-333 0 o 0
Dolgoroéne finantne obveznosti do bank
o 473333 o o o
Dolgoroéne poslovne obveznosti T 18.567 86 o :
Dolgaroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
0 72 o 0 o
Druge dolgorone poslovne obveznosti 16,904 3848 a6 = "
OdloZene cbveznosti za davek
[ [ o [
Kratkorotne obveznosti
B.457.666  18.904.145 45 4.607.055 15.387.311 30
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev o N 3 L
Kratkorocne financne obveznosti
0 5.080.000 o o 5.000.000 4]
Kratkorogne finan€ne obveznosti do bank
0 5.080.000 4] 0 5.000.000 [}
sti
Kratkoro¢ne poslovne obvezno: 8.457.666  13.824.145 61 W —— "
Kratkorogne poslovne obveznosti do druZb v skupini
' do dobavitel o o 460 413 645394 71
Kratkorone poslovne obveznosti do dobaviteljev 2858.621 8.320.965 % — 7613743 26
2l

39



Kompas = C-?[ o
VEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
31122016 131.12.2015 1615 31.22.2016 31.12.2015  16f15
Kratkorogne posl. obveznosti na podiagi predujmov T e 6 I T638 o
Druge kratkoro&ne poslovne obveznosti
5.435.634 5.251.066 104 2.009.512 1.984.536 101
Kratkoroéne pasivne asovne razmejitve 56669 95,880 - S _ 6o
Druge kratkorogne poslovne obveznosti 56.669 95.880 5 e 42.508 6o
lzvenbilanins evidenca 31.355.196  32.386.015 97| 24.299.260  24.838.392 gB
Direktorica:
Milenka Skubic Leben
2005



IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D.

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
1-122016  1-122015 16f15 | 1-122016 2-122015 1B6f15
Cisti prihodki od prodaje 109.233.579 107.195.979 102 | 98352784 110.494.138 8g
a} na domadem od druZb v skupini o 0 75646.091  86.581.781 87
bj na domadem in tujem trgu {do drugih) 109.233.579  107.195.979 102 |  22.706.693 23.912.357 g5
Sprememba vrednosti zalog proizv.in
nedokoné.proizvodnje (1] o [+ o
_Drugi poslovni prihodki (s prevred.poslov. prihodki) 293.622 151065 194 150.181 129.833 116
Stroski blaga, materiala in storitev 100467 298 101717.515 99| 95479382 107.894.226 88
a) Nabavna vrednost prodanega blaga, strogki porabljenega
materiala 93430658  g5.098.8g0 9B | 93.228069 105.427.960 88
- od druzb v skupini 0 o 1.411 247 571
- od drugih 93.430.658 95.008.890 98| 93226658 105.427.713 88
b) Stro3ki storitev 7036 640 6.618.625 106 2.261.313 2.466.266 a1
- od druzb v skupini : o o 168.086 98.939 170
- od drugih ' 7.036.640 6.618.625 106 2.083 227 2367.327 88
Stroski dela : 4.593.062 2.773.494 166 696.579 574.852 121
a} Stroski plad 3-295 033 1.964.194 168 530.170 432.463 123
b} Stroski pokojninskih in socialnih zavarovanj 534369 317.239 168 86.989 69.965 124
d) Drugi strodki dela 763.660 492.061 155 79420 72424 110
Odpisi vrednosti i 1.570.531 1.292.278 122 906.910 1,101.041 82
a) Amortizacija 1211 661 799.991 151 665,181 623.957 107
b} Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 219.294 480.393 46 219.294 475.377 46
©) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih T~ 239.576 11,894 1173 22.435 1,907 1.176
Drugi poslovni odhaodki i 480.843 276.851 174 251.523 184.577 136
Finanni prihodki iz deleZev 50.760 1117 4544 50.634 1117 4.524
c) Finangni prihodki iz deleZev v drugih druzbah | 50760 1117 4544 50.534 1,117 4.524
Finanéni prihodki iz danih posaejil | 297.120 461.838 64 269.846 459.755 59
b} Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim .' 297.120 461.838 64 269.846 459.755 5g
Finan<ni prihodki iz poslovnih terjatev i 606.674 461.88¢ 131 504 444 438,129 g2
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih i 606.674 461.885 131 404 444 438.129 92
Finan&ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih naloZb 411 0 0 0
Finanéni odhodki iz finangnih obveznosti 68.512 56.000 122 21620 57.245 38
a) Finanéni odhadki iz posojil, prejetih do druZb v skupini [V o o 1.245 o
b) Finanéni odhodki od posoijil, prejetih od bank 68.512 56.000 122 21.620 56.000 39
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 92.354 §0.907 102 84.237 86.868 57
b) Finan&ni odhodki iz obveznosti do debaviteljev in meniénih
obveznosti o 503 o o o
¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 92.354 90.404 102 84 237 86.868 97
Drugi prihodki 123798 210.008 59 §1.211 193.312 47
Drugi odhodki 52.618 12.905 407 g.506 8.977 106
Davek iz dobitka £00.080 433.046 115 317 569 275.428 115
OdloZeni davki* 0 1 o 0
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.779.944 1.828.896 152 1.551.674 1.533.070 101
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
1-12 2016 1-122015 16f15 | 1122016 1-122015 16f1%

Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni

vrednosti 17.189 -17.175 -100 17374 -17.175 -100
Druge sestavine vseobsegajofega donosa 67.406 540 -505 -517 98
Celotni vsechsegajofi donos cbratunskega obdobja 2.864.539 1.812.262 158 1.568.343 1.515.378 103

* skupina/druzba glede na natelo pomembnosti ne izkazuje odloZenib davkov.
Direktorica:
20016
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1ZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE KOMPAS MTS IN DRUZBE KOMPAS MTS D.D,

PO RAZLICICI Il (POSREDNA METODA)

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
2016 2015 2016 2015

A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.787 793 2.064.676 2 027 427 1.703.046
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz
paslovnih terjatev 110.034.144 107.563.936 98828741 110.814.450
Poslovni odh. brez amortizacije (razen za prevredn.) in fin. odh. iz posl.
obveznosti -105 550.976  -105.005.954 -96.524.018 -108.752.106
Davki iz dobitka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -655.374 -488.306 -277.266 -360.298
Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in Casovnih razmejitev,
rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) postovnih

b)  postavk bilance stanja -8o3 213 -1.624.745 626.984 2.32B.454
Zadetne man] kongne poslovne terjatve 36c.110 -5.349.554 1.051 063 -9.521.204
Zaletne man] konéne aktivne Easovne razmejitve 415.042 -493.157 324, 568 24.763
Zatetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -7.014 63.900 -7 014 63.900
Zaletne manj konéne zaloge -1 027 487 1.382.284 -147 059 11.864.205
Konini manj zacetni poslovni dolgovi -548 456 2.460.041 -673.963 -224.402
Konéne manj zaetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije 592 311,751 39.389 121,192
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri

c)  poslovanju (a + b) 2.966.057 464,931 2.654.411 4.031.500

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a)  Prejemki pri naloZbenju 14780 720 18.673.212 10 449.667 18.643.154
Prejemki od debljenih obrestiin deleZev v dobicku, ki se nanaajo na
nalozbenje 263.021 428.856 248 522 427.453
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev o 0 i o
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 89.795 £4.869 75-091 16.204
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremiénin 855.941 2g6.900 855.941 296.900
Prejemki od odtujitve dolgorognih finangnih nalozb 2258 156 1.955.999 2 258 000 1.955.999
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih naloZb 11.313.807 15.946.588 7.013.113 15.946.588

b)  lzdatki pri naloZbenju -18.153.996 -23.887.723 -11.897 179 -20.762.573
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -32.138 -1.989.078 -30.754 77420
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.212 667 -2.812.521 -100.620 -164.837
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremi&nin -5.670.8085 -3.815.153 -5.844.032 -35.550
lzdatki za pridobitev dolgorognih finanénih nalozb -150 550 -26.444 o -6.708.784
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finangnih nalozb -10.787.837 -15.244.527 -5.921 773 -13.775.982
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri

¢} naloZbenju (a + b) -3.373.277 -5.214.511 -1.447.512 -2.119.429

€. DENARNI!TOKOVI PRI FINANCIRANU

a)  Prejemki prifinanciranju 2 8oo.000 5.553.333 2 8o0-000 10.000.000
Prejemki od povecanja dolgoroénih finanénih obveznosti o 473-333 o o
Prejemki od povecania kratkorotnih finanénih obveznosti 2.800.000 5.080.000 2.800.000 10.000.000

b}  lzdatki pri financiranju -8.721 448 -660.660 -8.118.921 -7.261.905
Izdatki za dane obresti, kise nana&ajo na financiranje -70.814 -56.000 -21.620 -57.245
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti -473.333 [ [ o
lzdatki za odplatila kratkorofnih finangnih obveznosti -7.880.000 o -7-8oo ¢o0 -6.600.000
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobigku -267.301 -604.660 -297.301 -604.660

20a
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vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
2016 2045 2016 2015

Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
¢) financiranju (a + b) -5.902.925 4.892.673 -5.318.921 2.738.095
¢.  KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 7.188.754 13.678.819 4.672.495 B.777.783
x)  Denarniizid v obdobju (se3tevek prebitkov Ac, Bein Cc) -6.310.144 123.093 -£.112.022 4.650.166
y)  Zadetno stanje denarnih sredstev 13.498.898 13.355.726 8.784.517 4.127.617

Na zaletno stanje denarnih sredstev druZbe oz. skupine vplivajo spremembe deviznih teajev in ulinek pripojitve.

Direktorica:

Milenka Skubic L
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3. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE SKUPINE

Druzba Kompas MTS d.d., Ljubljana, PraZakova 4, je obvladujoa druzba skupine Kompas MTS.

Radunovodski izkazi skupine Kompas MTS so pripravijeni za letg, ki se je konéalo 31.12.2016.

3.1 Izjava o skladnosti

Pri pripravi ratunovodskih izkazov za leto 2016 je skupina uporabila Mednarodne standarde raéunovodskega poroZanja
(MSRP). Pri poslovanju in evidentiranju poslovnih dogodkov v letu 2016 ter izdelavi raunovodskih izkazov skupine
Kompas MTS je upo3tevana veljavna zakonodaja. UpoStevana je predpostavka o nastanku pesiovnega dogodka in
tasovne neomejenosti delovanja, ki so prevzeti iz mednarodnih raunovodskih standardov, upodtevali sta se tudi
predpostavki o resniénem in podtenem vrednotenju poslovnih degodkov.

Uprava druZbe Kompas MTS d.d. je raunovodske izkaze potrdila dne 17.04.2017.

3.2 Podlage za sestavitev ra¢unovodskih izkazov
Vsi ratunovodski izkazi in pojasnila k ratunovodskim izkazom so prikazani v EUR; zackroZeni so na celo 3tevilo.

V skladu z zakenodajo je sestavijen izkaz finanénega poloZaja (MRS 1- Predstavljanje raunovodskih izkazov), izkaz
vseobsegajocega donosa (MRS-1- po razli€icil), izkaz denarnega izida po posredni metodi in izkaz gibanja kapitala v obliki

sestavijene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala.

Podatki, ki se nanaiajo na poslovanje s povezanimi osebami, so razkriti v dodatnih razkritjih postavk izkaza finannega
poloZaja in izkaza vseobsegajofega donosa. Pri sestavi konsolidiranih raéunovodskih izkazov so izlo€ena stanja, dobiZki in

izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj skupine Kompas MTS.

Skupina v porotilu razkriva sredstva in obveznosti do virov sredstev glede na pomembnost; mejni znesek je pet odstotkov

vrednosti kapitala.
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3.2.1 Poitena vrednost

Prikazana sredstva in obveznosti z izjemo za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva so vrednotena po nabavnih oziroma
odplatnih vrednosti, za katere ocenjujemo, da so enake podtenim vrednostim teh sredstev oziroma obveznosti.
Knjigovedska vrednost sredstev in obveznosti je enaka njihovi posteni vrednosti. Glede na hierarhijo po3tenih vrednosti
jih uvrs€éamo v naslednje ravni:
e raven 1: sredstva, ki so vrednotena po borznem tedaju na zadnji dan ebracunskega obdobja;
e raven 3: sredstva, katerih vrednosti ni mogode pridobiti iz trénih podatkov; v tej kategoriji prikazujemo po
ocenjeni vrednosti dobro ime, zemlji{¢a, zgradbe ter nalozbene nepremiinine, opremo pa po sedanji
knjigovodski vrednosti. Ostale finanéne naloZbe brez posojil so prikazane po nabavni vrednosti zmanj3ani za

slabitve, poslovne terjatve, finanéne nalozbe v posojila ter obveznosti pa po odplacni vrednosti.

Razvrstitev sredstev in obveznosti glede na dolofitev njihove postene vrednosti na dan31.12.2016 in 31.12.2015

2016 2015
Postavke sredstev raven i raven 3 skupaj raven 1 raven 3 skupaj
Si;:gg:::i:g v 13.442 694 13.442 694 20.204.822 20.204.822
NaloZbene nepremicnine 16.594 546 16 554.646 10.150.928 10.150.928
Dolgoroéne finanéne nalozbe 3.351.453 3.351.453 5.497.666 5.497.666
Dolgorocne poslovne terjatve 792 702 28792 28.792
Sredstva za prodajo 436.889 436 88g 387.572 287.572
Zaloge 13.469.216 13465216 12.588.040 12.588.040
Kratkorotne finanéne naloZbe 7.748-.581 7748.581 8.142.867 8.142.867
- delnice, ki kotirajo na borzi o : (1} 593.448 o 593.448
- finanéne naloZbe - posojila 7748581 7.748 581 7.549.419 7-549.419
Kratkorone poslovne terjatve 8.924.787 8.924,787 8.603.120 8.603.120
Dobroimetje pri bankah in gotovina 7-188.754 7188754 13.478.81g 13.478.819
Dolgorotne obveznosti 15.904 15.904 491.900 491.900
Kratkorogne obveznosti 8 457,666 8.457.666 18.904.145 18.904.145

Na dan 31.12.2015 je imela nadrejena druzba Kompas MTS d.d. kratkoroéne financne naloZzbe v delnice, ki kotirajo na

borzi, v vidini 5§85.782 EUR.
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3.2.2 Uporabljene rafunovodske usmeritve

Druzbe skupine Kompas MTS v letu 2016 niso spremenile ratunovedskih usmeritev in ni bilo bistvenih popravkov napak.

DruZba Staninvestd.o.o. je v letu 2016 za terjatve zalastne storitve oblikovala popravke vrednosti po posamiénih terjatvah

- glede na presojo izterljivosti in ne ve& skupinsko ablikovanje popravkov za terjatve, ki niso poravnane v roku 60 dni od

zapadlosti. Omenjena sprememba radunovodske ocene ne vpliva bistveno na konsolidirane ratunovodske izkaze.

Pri izbiri ratunovodskih usmeritev in odloéanju o njihovi uporabi ter pri pripravi teh raéunovodskih izkazov so drufbe v

skupini, upo3tevale naslednje tri zahteve:

ratunovodski izkazi so razumljivi, e jih njihovi uporabniki razumejo brez teZav,
informacije so primerne, e uporabniku pomagajo pri sprejemanju ekonomskih odlotitev,
informacije so bistvene, &e bi njihov izpust ali neresni¢no podajanje lahko vplivalfvplivalo na ekonomske

odlocitve uporabnikov.

V tekoCem racunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojetih standardov in nova pojasnila, ki jih je izdal

Odbor za mednarodne raéunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

1.

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani ratunovedski izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih druzbah’ in
MRS 28 'NaloZbe v podjetja in skupne podvige* - NaloZbena podjetja: Uporaba izjeme pri konsolidaciji, ki jih je
EU sprejela 22. septembra 2016 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),
Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obraéunavanje pridobitve deleZev pri skupnem delovanju, ki jih je EU
sprejela 24. novembra 2015 {velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2016 aii pozneje),

Spremembe MRS 1 'Predstavljanje ratunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela 28.
decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se prinejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva’ in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' - Pojasnilo
sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela 2. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zagnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 ‘Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne rastline —
kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 {velja za letna obdobjs, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),
Spremembe MRS 15 'ZasluZzki zaposlencev' - Programi z dolo¢enimi zasluki: Prispevki zaposlencev, ki jih je EU
sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pri€nejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

Spremembe MRS 27 'Lodeni rafunovodski izkazi' - Kapitalska metoda pri lo¢enih radunovodskih izkazih, ki jih
JeEU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se priénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),
Spremembe razliénih standardov 'Izboljfave MSRP (cbdobje 2010-2022)', ki izhajajo iz letnega projekta za

izboljfanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z namenom

Py 2016



Komf;?as =0 S
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (spremembe je treba
uporabljati za letna obdobja, ki se zagnejo 1. febryarja 2015 ali pozneje),

9. Spremembe razli¢nih standardov 'Izbolj$ave MSRP (obdobje 2012-2014)!, ki izhajajo iz letnega projekta za
izbolj§anje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsemn z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se
zatnejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do pomembnih sprememb ralunovodskih izkazov druzbe

in konsolidiranih racunovodskih izkazov .

3.2.3 Posli v tuji valuti

Posle, izraZene v tuji valuti, se prerafuna v EUR po referenénem te¢aju ECB na dan posla. Sredstva in obveznosti, izraZene
v tuiji valuti, so preratunane v domago valuto po referenénem tetaju ECB na zadnji dan leta, to je 31.12.2016. Tefajne

razlike so pripoznane v izkazu poslovnega izida.

3.2.4 Pomembne ocene in presoje

Skladne z mednarodnimi standardi ratunovodskega porofanja poslovodstvo pri pripravi raunovodskih izkazov poda
ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev ter obveznosti,
prihodkov in odhodkov. Ocene oblikujejo glede na izku3nje iz prejénjih let in priCakovanja v obraunskem cbdobju.
Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo, zato ocene stalno preverjamo in oblikujemo njihove popravke. Ocene in
presoje so prisotne tudi pri slabitvah dobrega imena, finanénih nalozb, terjatvah, slabitvah zalog in pri ocenah Zivljenjskih
dob osnovnih sredstev. Za vrednotenje nepremiénin se pri ocenahin presojah uporabljajo metode vrednotenja, kitemeljijo

na metodah prihodnjih denarnih tokov in primerljivih transakcijah.
Skupina glede na nadelo pomembnosti ne izkazuje odloZenih davkov.

Poslovodstvo potrdi vsebino in viina oblikovanih rezervacij na osnovi aktuarskega izraéuna rezervacijza jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi ter ocen o morebitni pri¢akovani vigini od$kodnine na osnovi obstojecih tozb in od3kodninskih

zahtevkov. Zneski oblikovanih rezervacij so najboljsa ocena prihodnjih izdatkov.

3.2.5 Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev in razkritja

V letu 2015 je druzba Kompas MTS d.d. prodala odvisni druzbi Kompas Shop d.0.0. zaloge trgovskega blaga, ki jih je imela

odvisna drufba pred tem na konsignaciji. Glede na navedeno druzba Kompas MTS d.d. vizkazu poslovnega izida prikazuje

......
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Druzba Kompas Shop d.o.o. je v letu 2015 postala 100 % lastnik druzbe Velana d.o.o0., ki je bila v letu 2016 pripojena
na nadrejeno druzbo. Glede na datum prve konsolidacije, ki je 30.06.2015, je konsolidiran izkaz poslovnega izida

obrafunskega obdobja delno primerljiv zizkazom poslovnega izida primerljivega preteklega chdobja.

Druiba Kompas MTS d.d. je v letu 2015 postala 100 % lastnik druzbe Staninvest d.o.o0. Glede na datum prve
konsclidacije, ki je 31.12.2015, je konsolidiran izkaz poslovnega izida obratunskega obdobja delno primerljiv z izkazom

poslovnega izida primerljivega preteklega obdobja.

Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne éasovne razmejitve

Materialne pravice se izkazujejo po neodpisani vrednosti in se éasovno amortizirajo glede na dobo koristnosti v skladu s
sprejetimi amortizacijskimi stopnjami.

Dobro ime vrednotimo po posteni vrednosti prenesene kupnine, vkljuéno s pripoznano vrednostjo kakrinega koli
neobvladujofega deleza v prevzeti druZbi, zmanj3ano za tisto pripoznano vrednost prevzetih sredstev in obveznosti,
vrednetenih na dan prevzema. Prenesena kupnina vkljuéuje podtene vrednosti prenesenih sredstev, obveznosti do
predhodnih lastnikov prevzete druzbe in poslovne deleze, ki jih je izdala druzba. Poslovodstvo druzbe vsako leto opravi

test slabitve s katerim ugotovi ali je potrebno neopredmeteno osnovno sredstvo slabiti.

Dolgoraéne aktivne Casovne razmajitve vkijuujejo med drugim tudi sredstva rezervnih skladov.

Opredmetena osnovna sredstva in naloZbene nepremiénine

Opredmetena osnovna sredstva so zemljii¢a, zgradbe in druga oprema. Kot opredmetena osnovna sredstva,
usposobljena za uporabo, se 3teje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je dalj$a od enega leta in katerega
posamina vrednost ne presega oo EUR. Nalozbene nepremiénine so nepreminine, ki so v lasti skupine Kompas MTS

zato, da bi prinasale najemnino ali povefevale vrednost dolgoroéne nalobe ali pa oboje.

Vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremiénin so prikazane po knjigovedski vrednosti. Skupina

zaradi upostevanja naela doslednosti razporeja istovrstna sredstva vedno enako.

Za merjenje in pripoznavo opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin je skupina izbrala model nabavne

vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po dejanski nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova nakupna vrednost,
wvozne in nevralljive nakupne dajatve ter vsi stro3ki, ki jih je mogode neposredno pripisati njegovi usposobitvi za

nameravano uporabo.
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Kasneje nastali strodki, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, poveéujejo njegove nabavno vrednost, Ce le

povefujejo njegove bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.

Opredmetena osnovna sredstva niso veé predmet knjigovodskega evidentiranja, e so odtujena ali unifena, ker od njih ni
mogote ved pri¢akovati koristi. Pri tem nastali dobiki povedujejo prevrednotovalne poslovne prihodke, izguba pa

povefuje poslovne prevrednotovalne odhodke.

V skladu z delo¢hami MSRP so druZzbe zavezane k preverjanju pravilnega vrednotenja nepremicnin, ki so v poslovnih
knjigah prvotno vrednotene po modelu nabavnih vrednosti. V kolikor obstoji razlika med dokazano po3teno vrednastjo in
njihovo knjigovodsko vrednostjo, je sredstva potrebno praviloma prevrednotiti. V primeru, da je nadomestljiva vrednost
manjsa od knjigovodske vrednosti, se morajo navedena sredstva oslabiti. Kot nadomestljiva vrednost se Steje vrednost pri

uporabi ali potena vrednost zmanjgana za stroske prodaje, odvisno od tega, katera je vedja.

Skupina ocenjuje zemlji§¢a po njihovi nabavni vrednosti, &e pa ta ni zrana, po ocenjeni vrednosti. Funkcionalna zemljisca

so vodena lofeno pri zgradbah.

V kansolidiranih radunovodskih izkazih so nepremiénine, ki so predmet najema znotraj skupine Kompas MTS, evidentirane

med opredmetenimi osnovnimi sredstvi.

Amortizacija

Skupina v okviru celotne dobe koristnosti posameznega neopredmetenega sredstva, opredmetenega osnovnega sredstva
in nalozbene nepremiénine dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obragunska obdobja kot
tedanje amartizacijo. Doba koristnosti posameznega sredstva je odvisna od priCakovanega fizignega izrabljanja,
tehniénega staranja, gospodarskega staranja ter pri¢akovanih zakonskih ali drugih omejitev uporabe ter opredeljena z

letnimi amortizacijskimi stopnjami.

Stro$ek amortizacije osnovnih sredstev se zadne obrafunavati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je sredstvo

razpolotljivo za uporabo.

Skupina uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se obratunava posamitna. Zemljista,

osnovna sredstva v izgradnji, dobro ime ter umetniska dela se ne amortizirajo.

Kasnej¥a vlaganja v objekte in zunanjo ureditev se evidentirajo tako, da se vlaganja dokonZno amortizirajo v doloeni
Fivljenjski dobi. Kadar kasneja vlaganja v objekte in zunanjo ureditev podaljSujejo prvotno dologeno dobe koristnosti, se

deloti nova doba koristnosti opredmetenega osnovnega sredstva oz. nalozbene nepremicnine.
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Obradunana amortizacija v letu 2016 je v celoti upoitevana kot strodek in odhodek obraZunskega obdobja.

V skupini so uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2016 naslednje:

Najnizja Najvisja

% %
Neopredmetena sredstva 10,00 20,00
Zidane zgradbe, stanovanje, nalozbene nepremiénine 1,67 3,00
Druge zgradbe 2,5 6,00
Radunalnidka oprema 20,00 50,00
Osebna vozila 20,00 20,00
Druga opredmetena osnovna sredstva 5,00 20,00
Drobniinventar osnovna sredstva 33,33 33,33

Finanéne naloZbe

Dolgorocne in kratkorocne finanéne naloZbe se v zaéetku izkazujejo po nabavni vrednosti, ki ji ustrezajo nalozena denarna

ali druga sredstva.

Del dolgorednih finanénih naloZb, ki zapade v platilo v enem letu po datumu bilance stanja, se izkaZe kot kratkoro¢na

finanéna naloZba.

Dolgoroéne finanéne nalozbe v kapital druzb, ki Ze ob pridobitvi kotirajo na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, so

vrednotene po modelu poStene vrednosti prek kapitala.

Finanéne nalozbe v podjetja, ki ne kotirajo na trgu vrednostnih papirjev, so vrednotena po modelu nabavne vrednosti. v
primeru, da taka finanfna nalozba izgublja vrednost, je potrebno opraviti oslabitev vrednosti in evidentirati finanéne

odhodke.

Nalozbe v pridruzene druzbe se v konsolidiranih raéunovodskih izkazih obraéunavajo po kapitalski metodi. Skupinski
ralunovodski izkazi zajemajo deleZ v dobickih in izgubah pridruZenih druZb, izradunan po kapitalski metodi, od datuma,
ko se pomemben vpliv zalne, do datuma, ko se konéa. Ce je deleZ skupine v izgubah pridruzene druzbe vedji kot njen
delez, se knjigovodska vrednost deleZa skupine zmanj3a na nit, dele v nadaljnjih izgubah pa se preneha pripoznavati,

toda le v obsegu, za katerega ima skupina cbvezo.
Finanéne naloZbe v posojila in depozite skupina vrednoti po adplaZni vrednosti.
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Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo

Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali poSteni vrednosti, zmanjani za strodke
prodaje, in sicer po tisti, ki je manj8a. Morebitne izgube zaradi zmanj3anja podtene vrednosti se pripoznajo v poslovnem

izidu.

Zaloge

Zaloge predstavljajo koli¢ine materiafa, embalaZe, drobnega inventarja, nedokonéane proizvodnje in trgovskega blaga v

skladigZu. Za material se teje tudi drobni inventar, pri katerem je ocenjena doba uporabnosti najve leto dni.

Nabavna vrednost vseh zalog pomeni v skupini vrednost blaga iz dobaviteljevega raduna. Zaloge trgovskega blaga v

prodajalnah so vrednotene po dejanskih nabavnih cenah z upo$tevanjem metode zaporednih cen (FIFO).

Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz poslovanja vsebujejo poslovne terjatve do kupcev za opravljene storitve in prodano blago, terjatve za obresti,
terjatve do bank, drzavnih institucij, terjatve iz poslovanja na tuj raun in drugih pravnih oseb ter druge terjatve. Terjatve

vseh vrst se v zagetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih knjigovodskih listin, ob predpostavki, da bodo poplacani.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane, izkaZe skupina Kompas MTS kot dvomljive; terjatve, za

katere so vloZene toZbe in terjatve, za katere so dolZniki v sted¢ajnem postopku, jih evidentira kot sporne.

Druzbi Kompas MTS d.d. in Kompas Shop d.o.0. imata v svojih rafunovodskih usmeritvah oblikovane metodalogijo

oblikovanja popravkov, po kateri so bili tudi v letv 2016 oblikovani popravki vrednosti terjatev.

Druzba Staninvest d.o.o. za terjatve za lastne storitve oblikuje popravke vrednosti po posamicnih terjatvah - glede na
presojo izterljivosti. Za terjatve iz naslova prefakturiranja t.j. za terjatve iz poslovanja na tuj racun se oblikujejo popravki

vrednosti glede na to, ali so v postopku izvribe.
Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo evro in devizna gotovina v blagajnah in na bancnih raunih, denar na poti, notni depozit ter

depozit na edpoklic. 1zkazujejo se po nominalnih vrednosti,
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Rezerve

Skupina ima v kapitalu evidentirane kapitalske rezerve in rezerve iz dobi¢ka.

Kot kapitalske rezerve so izkazani zneski na podlagi odprave sploinega prevrednotovalnega popravka kapitala in
poenostavijenega zmanjSanja osnovnega kapitala. Zaradi izvedenih pripojitev sestrskih oz. edvisnih drugh v preteklih letih

se je osnovni kapital pripojenih druzb evidentiral na kapitalskih rezervah prevzemne druzbe.

Rezerve iz dobicka so se v preteklih letih oblikovale iz zneskov ¢istega dobitka poslovnega leta in prenesenega dobigka.

Skupina ima oblikovane zakonske rezerve v skladu z ZGD-1.

Rezervacije in dolgorone pasivne {asovne razmejitve

Rezervacije se pripoznajo, e ima skupina zaradi preteklih dogodkov pravne ali posredne obveze, ki jih je mogode
zanesljivo oceniti, in Ce je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogotajo gospodarske

koristi.

Pri oblikovanju rezervacij za pozaposlitvene in druge dolgoroéne zasluzke zaposlenih skupina upoiteva panoZno
kolektivno pogodbo, ki dolota visino ter pogoje za pridobitev pravic. Tako je skupina zavezana kizplailu jubilejnih nagrad

zaposlenim in odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane rezervacije.

Skupina ima oblikovane obveznosti za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na podlagi aktuarskega izraduna, in
sicer v vidini ocenjenih prihodnjih izpiacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na datum poroanja. Priizratunu
Je uporabljena metoda projicirane encte. V izkazu poslovnega izida se pripoznajo stroéki dela in stroski obresti; preratun
pozaposlitvenih zasluzkov iz naslova odpravnin oziroma nerealiziranih aktuarskih dobitkov ali izgub v drugem
vseobsegajolem donosu kapitala, medtem ko iz naslova jubilejnih nagrad se preratuni evidentirajo preko izkaza
poslovnega izida. Rezerve, oblikovane iz naslova vrednotenja odpravnin, se odpravijo v preneseni &isti poslovni izid v
ustreznem delu sorazmerno, ko je za zaposlene, ki so odili ali se upokojili, pripoznanje rezervacij za odpravnine ob

upokojitvi odpravljeno,

Med dolgorognimi pasivnimi asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju, daljfem od leta

dni, pokrili predvidene odhodke.
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Obveznosti

Dolgoroéne obveznosti so obveznosti, ki zapadejo v ¢asovnem obdobju dalj$em od enega leta. Lahko so dolgorocne
finanZne in dolgoroéne poslovne obveznosti. Kratkoroéne poslovne obveznosti so dobljeni predujmiin vari€ine od kupcev,

obveznosti do dobaviteljev, obveznosti iz posfovanja na tuj ratun, obveznosti do delavcev, obveznosti do driavnih

institucij in druge obveznosti.

KratkoroZne pasivne {asovne razmejitve
Med kratkoro&nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajete obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavile v letu
dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Oblikujejo se za vnaprej priakovane stro3ke oziroma

odhodke ali za kratkoro€no odloZene prihodke.

Prihodki iz prodaje

¢isti prihodki od prodaje so prihodki od prodaje trgovskega blaga, prihodki od najemnin in drugib steritev. Prihodki od
prodaje blaga se pripoznajo, ko je blago prodano, vrednost pa je delogena na podlagi cen, navedenih na racunih in drugih
listinah, zmanj$anih za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje, ter zmanjsani za izstopni DDV. Pri konsignacijski prodaji
se prihodki pripoznajo, ko je blago prodanc. Prihodki iz storitev se pripoznajo, ko je storitev opravljena delno ali v celoti.
Merijo se po prodajnih cenah opravljenih storitev navedenih na raunih ali drugih listinah ter zmanj3ani za izstopni DDV,
Enako velja tudi pri prihodkih ustvarjenih na podlagi najemnin. Prihodki od prodaje blaga in storitev povezanim osebam

so zaraunani po primerljivih trznih cenah.

Prevrednotovalni poslovni prihodki in drugi poslovni prihodki

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo predvsem ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih

nepremiénin za presezek prodajne vrednosti nad knjigovedske vrednostjo.

Finanéni prihodki

Finanéni prihodki so prihodki od dolgoroZnih in kratkoro¢nih finanénih nalob, prihedki od preraguna terjatev in dolgov,

izrafenih v tuji valuti, v domato valuto, obresti, prihodki od prevrednotenja finanénih naloZb in drugi prihodki.

Odhodki

Odhodke poslovanja sestavljajo strodki blaga, materiala in storitev, stroki dela, odpisi vrednosti, drugi poslovni edhodki,

finangni in drugi odhodki.
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Stroski blaga, materiala in storitev so dolo€eni na podlagi cen, navedenih na raéunih dobaviteljev in drugih listinah.

Pri evidentiranju porabe zalog trgovskega blaga za prodane koli¢ine skupina uporablja metodo FIFQO. Nabavna vrednast
prodanih koli¢in blaga se neposredno zmanjsa za naknadno prejete rabate in super rabate dobaviteljev, ki niso vraunani
v nabavno vrednost zalog. Popisni presezki in primanjkljaji ter odpisi trgovskega blaga in odprava popravka vrednosti
zalog se izkaZzejo kot popravki rednih poslovnih odhodkov — nabavne vrednosti prodanih koli€in trgovskega blaga.

Skupina za ugotavljanje stroSkov po podro¢nih odsekih uporablja stroékovna mesta, ustrezno razélenjen kontni plan ter

kljuce za delitev stroskov.

Davek od dohodkov pravnih oseb

Davek od dohodkev se obracuna na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuéeni v izkaz poslovnega izida, popravljenih

v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

3.2.6 Novi standardi in pojasnila, ki Se niso v veljavi

Standardi in pojasnila, ki jih predstavljamo v nadaljevanju, do datuma kensolidiranih/loéenih raduncvodskih izkazov e
niso stopili v veljavo oziroma jih 5e ni potrdila Evropska unija. DruZba oz. skupina bo ustrezne standarde in pojasnila
uporabila pri pripravi svejih ralunovodskih izkazov ob njihovi vveljavitvi. Druzba oz. skupina pred¥asno ni sprejela

nobenega standarda.

a) Standardiin spremembe obstojedih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar £e niso v veljavi

1, MSRP g, Finanéni instrumenti

Julija 2014 je Odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde objavil konéno razli€ico standarda MSRP g, Finanéni
instrumenti, ki vsebuje zahteve vseh posameznih faz projekta prenove MSRP g in nadomeséa standard MRS 3g, Finanéni
instrumenti: Pripoznavanje in merjenje, ter vse predhodne razli¢ice standarda MSRP g. Prenovljeni standard uvaja nove
zahteve glede razvritanja in merjenja finanénih sredstev in obveznosti, pripoznanja njihove oslabitve in rafunovodskega
varovanja pred tveganiji. Prenovljeni standard MSRP g velja za poslovna obdobja z zaéetkom 1. janvarja 2018 ali pozneje.
Zgodnja uporaba standarda je dovoljena. Spremembe standarda morajo podjetja uporabiti za nazaj, pri éemer pa
predstavitev primerjanih podatkov ni obvezna. Zgodnja uporaba predhodnih razlitic standarda MSRP g, ki so bile
objavljene v letih 2009, 2010 in 2013, je dovoljena pod pogojem, da je podjetje izvedlo prehod na MSRP kadarkoli v
obdobju pred 1. februarjem 2015.

Skupina/Druzba ne priCakuje, da bo navedeni standard pomembno vplival na njene konsolidiraneflo¢ene raZunovodske

izkaze.
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2. MSRP 15, Prihodki iz pogodb s strankami

Odbor za mednarodne ratunovodske standarde je maja 2014 objavil standard MSRP 15, ki uvaja nov pet-stopenjski model
pripoznanija prihodkov, ki jih podjetje doseZe na podlagi pogodb s strankami. V skladu z dolotili MSRP 15 podjetje pripozna
prihodke v vidini, ki odraza znesek kupnine, za katero podjetje meni, da mu pripada iz naslova prenosa blaga in
posredovanja storitev kupcu. Rafunovodska nadela iz MSRP 15 take nudijo bolj strukturiran pristop pri merjenju in
pripoznanju prihodkov. Nov standard velja za vsa podjetja in nadome&¢a obstojece zahteve Mednarodnih standardov
ratunovodskega poro€anja v zvezi s pripoznavanjem prihodkov. Popolna uporaba novega standarda velja za letna
obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2018 ali pozneje, prilagojeno obliko standarda pa morajo podjetja uporabiti za nazaj.
Zgodnja uporaba standarda je dovoljena.

Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bo navedeni standard pomembno vplival na njene konsolidiranefloZene ratunovodske

izkaze.

b) Novi standardi in pojasnila, ki jih Evropska Unija e ni sprejela

1. Dopolnitve standardov MSRP 10 in MRS 28: Prodaja ali prispevek sredstev med naloZbenikom in njegovo
pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom

Dopolnitve obravnavajo navzkrizje med MSRP 10 in MRS 28, pri obradunavanju izgube obvladovanja odvisnega podjetja
zaradi njegove prodaje ali prispevka k pridruZeni druZbi ali skupnemu podvigu. Dopolnitve pojasnjujejo, da mora podjetje
v celoti pripoznati dobicek ali izgubo iz prodaje ali prispevka sredstev, ki predstavljajo poslovanje kot je opredeljeno v
MSRP 3, med vlagateljem in njegovo pridruzena druzbo ali skupnim podvigom. Dobicek ali izgubo iz prodaje ali prispevka
sredstev, ki ne predstavljajo poslovanja, mora podjetje pripoznati le do vidine deleZa nepovezanih nalozbenikov v
pridruzeni drubi ali skupnem podvigu. Odbor za mednarodne rafunovodske standarde je datum zaletka veljavnosti
odlo3il za nedologen ¢as. Podjetje, ki se odlogi za zgodnjo uporabo teh dopolnitev, jih mora uporabitiza prihodnja obdobja.
Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bo navedena dopolnitev pomembno vplivala na njene konsolidiranefloéene

ratunovodske izkaze.
2. MSRP 14, Razmejitve, ki izhajajo iz reguliranih storitev

MSRP 14 je neobvezen standard, ki podjetjem omogoZa, da ob prvi uporabi Mednarodnih standardov rafunovodskega
porodanja v vedji meri nadaljujejo z obratunavanjem razmejitev, ki izhajajo iz reguliranih storitev v skladu s predhodno
splodno sprejetimi ratunovodskimi nateli. Podjetja, ki se odloijo za uporabo novega standarda, morajo regulirane
postavke Zasovnih razmejitev pripoznati lo¢eno v izkazu finanénega poloZaja, v logenih postavkah v izkazu uspeha in
izkazu drugega vseobsegajocega dobi¢ka pa razkriti vse spremembe na teh kontih. Standard od podjetij zahteva razkritje
znatilnosti reguliranja in s tem povezanih tveganj ter njegov vpliv na ratunovodske izkaze podjetij. Standard MSRP 14

velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje. Standarda 3e ni potrdila Evropska unija.
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Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bo navedeni standard pomembno vplival na njene konsolidiraneflogene ratunovodske

izkaze.

3. MSRP 16, Najemi

Podrodje uporabe MSRP 16 obsega najeme vseh sredstev, vendar z nekaterimi izjemarmi. Najemniki morajo v skladu s
standardom vse najeme obracunavati po enotnem modelu v okviru bilance stanja, podobno kot obragunavajo finanéne
najeme v skfadu z MRS 17. Standard najemnikom omogo&a dve izjemi pri pripoznanju, in sicer v primeru najemov sredstev
z majhno vrednostjo (npr. osebni racunalniki} in kratkorognih najemov (tj. najemov, ki trajajo 12 mesecev ali manj).
Najemnik na datum zafetka najema pripozna obveznost za platilo najemnine (tj. obveznost iz najema) in sredstvo, ki
predstavlja pravico do uporabe temeljnega sredstva v €asu trajanja najema (tj. sredstvo iz pravice do uporabe). Najemniki
morajo lofenc pripoznati odhodke za obresti, vezane na obveznosti iz najema, in strotke amortizacije pri sredstvu iz
pravice do uporabe. Prav tako morajo ob pojavu nekaterih dogodkov (npr. sprememba dobe trajanja najema, sprememba
viSine prihodnjih najemnin zaradi spremenjenega indeksa ali stopnje, na podlagi katere se dolo¢a najemnina) penovno
izmeriti obveznost iz najema. Vrednost ponovne izmere obveznosti iz najema najemniki na splodno pripoznajo kot
prilagoditev sredstva iz pravice do uporabe.

Obratunavanje pri najemedajalcu se ne razlikuje bistveno od trenutno veljavnega obraéunavanja po MRS 17. Standard
MSRP 16 velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje. Najemnik se lahko odloéi, da bo standard
vporabljal za nazaj bodisi v celoti bodisi deloma. Prehodne dologbe standarda dovoljujejo nekatere olaj$ave. Zgodnja
uporaba je dovoljena, vendar le, Ce podjetje Ze uporablja MSRP 15. Standarda 3e ni potrdila Evropska unija.
Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bo navedeni standard pomembno vplival na njene konsolidiranefloéene raunovodske

izkaze,
4. Pojasnila k MSRP 15, Prihodki iz pogodb s strankami

QOdbor za mednarodne radunovodske standarde je aprila 2016 objavil dopolnila MSRP 15, ki obravnavajo vet zadev, ki so
bile predmet presoje strokovne skupine "Joint Transition Resource Group for Revenue Recognition”. Dopolnitve:

. pojasnjujejo, kdaj obljubljeno blago ali storitev ni skladno z vsebino pogodbe,

. pojasnjujejo, kako naj podjetje uporabi usmeritev in ne navodil za uparabo sredstva, vkljuéno z obratunsko enoto
ocene, kako lahko podjetje uporabi naelo nadzora pri steritvenih transakeijah in preoblikuje kazalnike,

. pojasnjujejo, kdaj dejavnosti podjetja pemembno vplivajo na intelektualno fastnino {IP), do katere ima pravico
kupec, kateri je dejavnik presoje pri odloganju o tem, ali podjetje pripozna prihodke iz naslova licenénin v daljfem
Zasovnem obdobiju ali v toéno doloéenem trenutku,

. pojasnjujejo podrolje uporabe izjeme za avtorske honorarje iz naslova prodaje ali uporabe licenc za intelektualno
lastnino (omejitev avtorskih honorarjev), v zvezi z drugim obljubljenim blagom ali storitvijo iz pogodbe.

. vsebujejo dva praktiéna pripomodka za izpolnjevanje prehadnih doloth MSRP 15 za: zakljuéene pegodbe v okviru

pristopa polnega prehoda in pripoznanja za pretekla obdobja ter prilagoditev pogodb ob prehodu na novi standard.
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Dopolnitve standarda zanejo veljati 1. januarja 2018, ki je datum zaéetka veljavnosti MSRP 15. Dopolnitve dodatno
pojasnjujejo, ne pa spreminjajo zahtev MSRP 15. Skupina/Druzba mora ta dopolnila uporabiti za nazaj. Pred¢asna uporaba
je dovoljena in jo mora podjetje razkriti.

Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bo navedeni standard pomembno vplival na njene konsolidirane/lofene rafunovodske

izkaze.

¢) Dopolnitve za standarde in pojasnila, sprejeta v cbdobju 2014-2016

1. Dopolnitve MRS 7: Pobuda za razkritja
Podjetja morajo v skladu z dopolnitvami razkriti spremenjeno vi§ino obveznosti, ki je posledica financiranja, vkljuéno s
spremembami, ki izhajajo iz denarnih tokov, in nedenarnimi spremembami, kot so pozitivne ali negativne teajne razlike.
Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2017 ali pozneje. Podjetjem ob zaletni uporabi
spremenjenega standarda ni treba priskrbeti primerjalnih informacij za predhodna obdobja. Zgodnja uporaba je
dovoljena.

Skupina/Druzba pregleduje vpliv dopelnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.

2. Dopolnitve MRS 12: Pripoznavanje odloZenih terjatev za davek iz naslova nerealizirani izgub

OMRS je objavil dopolnitve MRS 12, Davek iz dobitka, da bi pojasnil obradunavanje odloZenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izqub pri dolZnitkih instrumentih, izmerjenih po po3teni vrednosti. Dopolnitve pojasnjujejo, da mora
podjetje prouéiti, ali davéna zakonodaja omejuje vire obdavéljivega dobicka, v breme katerega lahko uporabi odbitke ob
razveljavitvi te odbitne zadasne razlike. Poleg tega pojasnjujejo, kako naj podjetje dologi prihodnji obdaveljivi dobicek, in
okolis¢ine, v katerih lahko obdavéljivi dobiéek pomeni povrnitev nekaterih sredstev v visini, ki presega njihovo
knjigovodsko vrednost. Dopolnitve se uporabljajo za nazaj in veljajo za letna obdobja, ki se zafnejo 1. januarja 2017 ali
pozneje, pri €emer je dovoljena zgodnja uporaba. Ob zagetni uporabi spremenjenega standarda se lahko sprememba
zaletnega kapitala najblizjega primerjalnega obdobja pripozna v zafetnem zadrzanem Cistem dobicku (ali v drugi ustrezni
sestavini kapitala), ne da bi se sprememba porazdelila med zacetni zadrzani Cisti dobifek in druge sestavine kapitala.
Podjetja, ki uporabijo to olaj$avo, morajo to razkriti.

Skupina/Druzba pregleduje vpliv dopolnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.
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3. Dopolnitve MRS 28: Finantne naloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige
Dopolnitve pojasnjujejo, da je merjenje finanéne naloZbe v pridruZeno podjetje ali skupni podvig v lasti podjetja, ki je
organizacija, ki se ukvarja s tveganim kapitalom, ali drugo upravi¢eno podjetje, po poSteni vrednosti preko poslovnega
izida ob zafetnem pripoznanju moZno izbrati za vsako finanéno naloZbo v pridruzeno podjetje ali skupni podvig, pri temer
se vsaka finanéna nalozba obravnava posebej. Dopolnitve se uporabljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018
ali pozneje.

Skupina/Druzba pregleduje vpliv dopolnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.

4. Dopolnitve MRS 40: Prenos nalozbenih nepremiénin
Dopolnitve pojasnjujejo zahteve za prenos na naloZbene nepremitnine in z njih. Uporabljajo se za spremembe
namembnosti, do katerih pride na zacetku letnega obdobja poroéanja, v katerem podjetje prvi¢ uporabi dopolnitve, ali po
zaletku tega obdobja. Dovoljena je tudi uporaba za nazaj, &e je to mogode, brez uporabe spoznanj za nazaj. Dopolnitve
veljajo za obdobja, ki se zaénejo 1. janvarja 2018 ali pozneje. Zgodnja uporaba je dovoljena.

Skupina/Druzba pregleduje vpliv dopolnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.

5. Dopolnitve MSRP 1: Prva uporaba Mednarodnih standardov raéunovodskega poroZanja
Z dopolnitvami so bile &rtane kratkorogne izjeme v €lenih E3-E7 MSRP 1, saj so izpoinile svoj namen. Dopolnitve veljajo za

letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

SkupinafDruzba ne priakuje, da bodo navedene dopolnitve vplivale na njene konsolidiraneflo¢ene raunovodske izkaze.

6. Dopolnitve MSRP 2: Razvri¢anje in merjenje plaéil z Delnicami
Dopolnitve se nanasajo na tri glavna podrodja:
. Vpliv edmernih pogojev na merjenje z denarjem poravnanih pladil z delnicami. Dopolnitve pojasnjujejo, da se
nalin obraunavanja odmernih pogojev pri merjenju s kapitalom poravnanih pladil z delnicami vporablja tudi za z
denarjem poravnana plaéila z delnicami.
. Razvricanje pladilnih transakcij z delnicami, ki imajo znadilnosti neto poravnave, za potrebe obveze iz naslova
davénega odtegljaja. Z dopolnitvijo se dodaja izjema, s katero se obravnava natanéno doloéena okolié¢ina, ko je dogovor
© neto poravnavi namenjen izpolnitvi obveze podjetja, da na podlagi davéne zakonodaje ali predpisov odtegne doloen
znesek in tako izpolni davéno obvezao zaposlencev, povezano s platilom z delnicami.
. Obralunavanije, pri katerem se zaradi spremembe pogojev pladil z deinicami ta prerazvrstijo iz »z denarjem
poravnana« v »s kapitalom poravnana«. Dopolnitev pojasnjuje, da se v primeru spremembe pogojev z denarjem
poravnanega placila z delnicami, zaradi katerega ta postane s kapitalom poravnano pladilo z deinicami, transakcija z dnem
spremembe zacne obrafunavati kot s kapitalom poravnano plaéilo.
Dopolnitve se uporabljajo za nazaj in veljajo za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Ob sprejetju

morajo podjetja spremembe uporabiti, ne da bi prilagedila informacije za predhodna obdobja, vendar je uporaba za nazaj
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dovoljena, Ze se podjetje odlodi, da bo uporabilo vse tri dopolnitve, in £e so izpolnjena druga merila. Zgodnja uporaba je

dovoljena.

Skupina/Druzba ne priakuje, da bodo navedene dopolnitve vplivale na njene konsolidirane/loene ralunovodske izkaze.

7. Dopolnitve MSRP 4: Uporaba MSRP g, Finantni instrumenti, v povezavi z MSRP 4, Zavarovalne pogodbe
Dopolnitve naslavljajo vpraZanja, ki so povezana z uvajanjem novega standarda za financne instrumente (MSRP g) pred
uvajanjem novega standarda za zavarovalne pogodbe, ki ga Odbor pripravlja namesto MSRP 4. Za podijetja, ki izdajajo
zavarovalne pogodbe, obstajata dve moZnosti: zaasna oprostitev uporabe MSRP g in solasna uporaba. Zalasna
oprostitev se prvi¢ uporabi za obdobja poroZanja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Podjetje se lahko za soasno
uporabo odlogi ob prvi uporabi MSRP g in ta pristop uporabi za nazaj za finan¢na sredstva, dolofena ob prehodu na MSRP
g. Podjetje prilagodi primerjalne informacije, ki odraZajo sofasno uporabo, le v primery, da prilagodi primerjalne
informacije ob uporabi MSRP g.

Skupina/Druzba ne pri¢akuje, da bodo navedene dopolnitve vplivale na njene konsolidirane/loZene ralunovodske izkaze.

8. Dopolnitve MSRP 12: Razkritje deleZev v drugih Podjetjih
Dopolnitve pojasnjujejo podroje uporabe standarda, saj dolofajo, da se zahteve po razkritju iz standarda uporabljajo za
deleZe podjetja, navedene v €lenu 5, kiso v skladu zMSRP 5, Nekratkorocna sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanje,
razvrifeni med sredstva za prodajo, med sredstva za razdelitev lastnikom ali ustavljeno poslovanje, vendar pa se
dopolnitve ne uporabljajo za zahteve po razkritju iz &lenov B1o-B16. Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1.
januarja 2017 ali pozneje.

Skupina/Druzba pregleduje vpliv dopolnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.

9. Pojasnilo OPMSRP 22: Transakcije v tuji valuti in vnaprej$nje plaZilo

Pojasnilo obravnava vprasanje menjalnega te¢aja, uporabljenega pri transakcijah, ki vklju€ujejo vnaprejSnje plaéilo, dano
ali prejeto v tuji valuti. Zajema transakcije v tuji valuti, pri katerih podjetje pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno
obveznost, ki nastane z dajanjem ali prejetjem vnaprejinjega placdila, preden podjetje pripozna ustrezno sredstvo,
odhodek ali prihodek. Pojasnilo se ne uporablja, kadar podjetje ustrezno sredstvo, odhodek ali prihodek ob zafetnem
pripoznanju izmeri po posteni vrednosti ali po po3teni vrednosti prejetega ali danega plaila na datum, ki ni enak datumu
zafetnega pripoznanja nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti. Pojasnila ravno tako nitreba uporabljati za davek
iz dobitka, zavarovalne pogodbe ali pozavarovalne pogodbe. OPMSRP 22 velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja
2018 ali pozneje, pri emer je dovoljena zgodnja uporaba. Pojasnile se lahko uporabi bodisi za prihodnja obdobja, in sicer
za vsa sredstva, odhodke in prihodke v tuji valuti, ki jih obravnava to pojasnilo in so prvi¢ pripoznani, bodisi na zaletku
obdobja poroanja, v katerem podjetje prvi¢ uporabi pojasnilo, ali pozneje, bodisi na zafetku predhodnega cbdobja
poroéanija, pri éemer je treba predstaviti primerjalne informacije.

Skupina/Druzhba pregleduje vpliv dopolnitev standarda in jih bo uporabila ob njihovi uveljavitvi.
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4. DODATNA RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. NEOPREDMETENA SREDSTVA, OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA IN NALOZBENE
NEPREMICNINE V SKUPINi KOMPAS MTS

WV EUR
PROIZV. MATERIALNE
ZEMLISCA  OBJEKTI OPREMA OPREMA NALOZBENE PRAVICE (brez
NABAVNA VREDNOST SKUPAJ 0OS | NEPREMIENINE | dobrega imena)
Stanje 31.12.2015 2.213.414 21,352,978  180.533 9.826.187 33.573.112 25.156 163 1.208.468
Prenos -931.419 6.357.001 0 [+] 5.425.582 =5.473.102 2
V gradnjifizdelavi -4.507.835 39.079 -4-468.756 91293
Povetanja o 61.659 -4.097 321.927 379489 £.920.435 32.135
ZmanjSanja ] -6.029 o -2.359.804 -2.365.833 -1.497.968 -318.727
Stanje 31.22.2016 1.281.995 23.267.774  176.436 7.827.389 32.543.594 24.196.821 921.878
PROIZV. MATERIALNE
ZEMLISCA  OBJEKTI OPREMA OPREMA | SKUPAJOOS SEI};ROE:FC':IEINE PRAVICE (brez
ODPISANA VREDNOST dobrega imena)
Stanje 31.12.2015 o 6.563.98; 179.979 8.856.857 15.600.821 15.005.235 1.053.598
Prenos o 7.222.119 -4.097 4.057 7222119 -7.269 639 2
ZmanjSanja -] -6.029 o -2.313.955 ~2.3149.984 -481.597 -318 727
Amortizacija ] 544.793 348 292.046 837.187 348.176 26.487
Stanje 31.12.2016 0 14.324.868  176.230  6.839.045 21.340.143 7.602a75 761 360
PROIZV. MATERIALNE
ZEMLJSCA  OBJEKTI OPREMA OPREMA | SKUPAJ GOS EE;ROEZISIFCT:NE PRAVICE {brez
NECODPISANA VREDNOST dobrega imena}
Stanje 31.12.2015 2.213.414  14.788.994 554 96g.330 17.972.291 1¢.150.928 154.870
Stanje 31.12.2016 1.281.995 8.932.906 206 988.344 11.203.4550 16.594.646 160.518

Upostevajoé MSRP in Pravilnik o raéunovodstvu je skupina opravila pregled neodpisane vrednosti za vsa opredmetena

osnovna sredstva in naloZbene nepremiénine po stanju na dan 31.12.2016 po nadelu pomembnosti ter ocenila bodode

poslovne moznosti. Pri pregledu morebitne oslabitve nepremiénin je skupina ocenila, da je knjigovodska vrednost

nepremicnin na dan 31.12.2016 v okviru nadomestljive vrednosti.

Do sprememb vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev ter nalozbenih nepremi¢nin na dan 31.12.2016 glede na

31.12.2015 je priflo predvsem zaradi prenosa nepremiénine v pridobivanju, in sicer iz opredmetenih osnovnih sredstev na

nalozbene nepremiénine v letu 2016.

Na dan 31.12.2016 znada skupna vrednost predujmov za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ter naloZbenih

nepremiénin g5 tisoé EUR.

Vletu 2016 je skupina Kompas MTS evidentirala prihodke od najemnin v vi§ini 3 mio EUR oz. brez upo$tevanja prihodkov

evidentiranih znotraj skupine 1,9 mic EUR. Neposredni odhodki nalozbenih nepremiénin zna%ajo 2,4 mio EUR in

vkljuéujejo tudi strogke, ki so predmet zara¢unavanja najemnikom.
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Osnovna sredstva skupine Kompas MTS so bremen prosta. Druzbe skupine Kompas MTS nimajo opredmetenih asnovnih

sredstev v finanénem najemu. Skupina na dan 31.12.2016 nima sklenjenih obvez za pridobitev nepremicnin.

Po3tena vrednost nepremi¢nin druzbe Kompas MTS d.d. v visini 16,2 mio EUR je bila v letu 2014 doloena na podlagi

cenitve za ratunovodsko porotanje. Poslovodstvo ocenjuje, da v letu 2016 ni bilo pomembnih dejavnikov, ki bi bistveno

vplivali na spremembo po&tene vrednosti. Ostale bistvene nepreminine so bile pridobljene v letu 2015 in 2016 samostojno

oz. v okviru nakupa druZbe Velana d.o.c. in Staninvest d.o.o.

NEOPREDMETENA SREDSTVA, OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA IN NALOZBENE NEPREMICNINE V
DRUZBI KOMPAS MTS D.D.

VEUR

NALOZBENE MATERIALNE
NABAVNA VREDNOST ZEMLJISCA _ OBJEKTI OPREMA SKUPAJ QS | NEPREMICNINE | PRAVICE
Stanje 31.12.2015 263.787 6.583.143 8.367.005 15.213.936 24.765.751 1.164.081
Prenos
V gradnjifizdelavi (5.500.000} 2.268 (5-497 702} 91203
Povedanja o o 133.536 133.536 5.793.663 30 754
Zmanjanja [ o (2.067.649) {2.067.649) (1.497.968) (318 581)
Stanje 31.12.2016 263.787 1.083.143 6.435.150 7782121 20152.739 876 254

NALOZBENE MATERIALNE
ODPISANAVREDNOST  ZEMLUISCA  OBIEKTI  OPREMA SKUPAJOOS | \EpREMIENINE | PRAVICE
Stanje 31.12.2015 o £74.383 7.670.997 8.245.380 10.077.212 1.019.736
Zmanjsanja o {2.034.475) (2.034 475) (481 596) (318.582)
Amortizacija 13.293 188.692 201.985 441.088 22.109
Stanje 31.12.2016 0 587.675 5.825.215 €,412.890 10,036.704 723.264

NALOZBENE MATERIALNE
NEQDPISANA VREDNOST SENETS Ak e s NEPREMICNINE | PRAVICE
Stanje 31.12.2015 263.787 6.008.760 696.008 6.968.554 14.688.538 144 364
Stanje 31.12.2016 263787  495.468 609.975 1.369.231 19.116 034 152.950 |

Druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2015 sklenila prodajno pogodbo za nakup poslovnega kompleksa na Sredigki 5 v

Ljubljani v vi3ini 5,5 mio. Te nepremi¢nine so obremenjene z zemljiskim dolgom, ki ga je ustanovil prefinji lastnik za

zavarovanje svojih obveznosti. Ob podpisu prodajne pogodbe je bilo druzbi Kompas MTS d.d. izro€eno zemljiko pismo.

Druzba Kompas MTS d.d. je v letu 2016 evidentirala prihodke od najemnin v viini 2,2 mio EUR. Neposredni odhodki

nalozbenih nepremiénin znaajo 1,4 mio EUR in vkljudujejo tudi stro3ke, ki so predmet zaralunavanja najemnikom.
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2. FINANCNE NALOZBE

DOLGCROCNE FINANCNE NALOZBE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Delez v
kapitalu 2026 Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2014
NaloZbe v druzbe skupine Panvita (razkritje spodaj) 1.950.000 1.950.000 1.950.000 1.950.00Q
Zadruga kabelsko-komunikacijski sistem 205 295 295 295
PSK Kriko d.o.0. 26.973 26.973 26.973 26.973
Marlesd.d. 566
Slovenski raziskovalni institut za management 433 433
Skupaj naloibe v delnice in deleZe 1.977.701 1.978.267 1.977.268 1.977.268
Leto 2016 Leto2o01s

Kompas Shop d.o.c. 100 % 77.612 77.622
Staninvest d.0.0. 100 % 6.708.784 6.708.784
MaloZbe v delee podjetij v skupini Kompas MTS 6.786.396 6.786.396
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Dolgoroéna posojila drugim drubam v drzavi 1373.752 3-519-399 1.267 758 3-493-955
Skupaij dolgoroéna posojila 1.373.752 3.519.399 1.197.758 3.493-955
SKUPAJ DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 3.351.453 5.497.666 9.961.422 12.257.619

Nalozbe v druzbe skupine Panvita vklju¢ujejo po 49.469 delnic (21,58 %) druZb Panvita d.d. in Panvita Mesnine d.d., ter

11,67 % poslovnega deleZa v druzbi Murafin d.o.o. in 15,98 % poslovnega dele?a v druzbi Panvita Kmetijstvo d.0.0.

Vrednost dolgoroénih finangnih naloZb se je v letu 2016 v skupini zmanj3ala predvsem zaradi delnega vraéila danega

dolgorodnega poscijila. Posajilo je obrestovano po fiksni trZni obrestni meri, ki se ne razkriva zaradi poslovne skrivnosti.
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GIBANJE DOLGOROCNIH NALOZB V DELNICE IN DELEZE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Stanje naloZb v delnice in delefe 31.12.2025 1.978.268 2.263.230 8.763.664 2.054.880
Poveianja: o 10.938.719 o 6.708.784
Vpliv prve konsalidacije (Velana d.o.0.) o 1.000 o o
Poslovni delez v druzbi Staninvest d.o.0., Velana d.o.o. o 10.937.719 o 6.708.784
ZmanjSanja: 567 2B5.962 o o
Odtujitev nalozbe v drug druzbo 567 o [} o
Odtujitev nalofbe v pridruZeno druZbo a 285.962 o o
Stanje naloZb v delnice in deleZe 31.12.2016 1.977.701 12.915.987 8.763.654 8.763.664
Od tega naloZbe v odvisne druZbe -10.937.719 -6.786.396 -6.786.396
Stanje naloZb v delnice in deleZe 31.12.2016 1.977.701 1.978.268 1.977.268 1.977.268

Nadrejena druZba je preverila ustreznost vrednosti dolgeroénih finanénih nalozb in ugotovila, da ni potrebe po trajni

oslabitvi naloZb.

GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V POSOJILA

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Stanje 31.12.2015 3.519.399 5.358.000 3-493.955 5.358.000
Povedanja:
Vpliv prve konsolidacije (Staninvest d.o.o.) 0 25444 0 o
Nova posojila 150.550 135.000 0 135.000
Skupaj 150.550 160,444 o 135.000
ZmanjSanja:
Odplatila 2.258 000 1.955.999 2 258 goQ 1.955.999
Prenos na kratkoroéne finanéne nalozbe 38.197 43.046 38197 43046
Skupaj 2.296.19_7: 1.999.045 2.266.197 1.999.045
Stanje 31.12.2016 1.373-752 3-519-399 2.197-758 3-493-955

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Letozoas Leto 2016 Leto 2015
Druge delnice in deleZi [+} 593.448 o 585,782
Kratkorotna posojila drugim druzbam 5.906.923 6.157.555 5715 441 6.088.555
KratkoroZni depoziti v bankah 1841658 1.391.864 0 0
Skupaj 7.748-581 8.142.867 5-715-441 6.674.337
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Kompas MTS d.d. nima danih posojil upravi, €lanom nadzornega sveta in drugim zaposlencem po individualnih pogedbah.
Kratkorocna posojila dana drugim nepovezanim druZbam so obrestovana po fiksni trini obrestni meri, ki se ne razkriva

zaradi poslovne skrivnosti.

GIBANJE KRATKOROQCNIH FINANCNIH NALOZB V POSOJILA

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Stanje 31.12.2015 7-549-419 10.435.475 6.088.555 10.415.475
Povetanja skupaj: 30.736.697 15.004.013 5.990.279 13.543-249
Nova posajila 10.672.963 14.773.139 5.926.545 13.312.275
Tetajne razlike 25537 187.828 25.537 187.828
Prenos iz dolgorognih finangnih nalozb 38197 43.046 38197 43.045
Zmanj¥anja skupaj: 10.537.535 17.870.069 6.363.393 17.870.069
Odplatila 10.537.535 17.870.069 6.363.393 17.870.069
Stanje 31.12.2016 7-748.581 7-549-419 5.715.441 6.088.555

IZPOSTAVLIENOST TVEGANJEM PO YRSTAH FINANCNIH NALOZB V SKUPINI KOMPAS MTS

Skupina na dan 31.12.2026 nima v platilo zapadlih in neudenarjenih nalozb.
Skupina ne evidentira pomembnega kopifenja kreditnega tveganja.

Skupina ima dana posojila zavarovana delno z zemljiskim dolgom, poro3tvom ter bianco menicami.

3. DOBROIMETIE PRI BANKAH IN GOTOVINA

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2026 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Gotovina v blagajni 21 582 23.832 3.847 g60
Denarna sredstva na poti 397 170 194.146 0 o
Denarna sredstva v banki 1824 767 2.879.006 151.555 193.957
Druga denarna sredstva (noéni depozit in depozit na

. 4 945235 10.381.835 4.517.093 8.582.866
adpoklic)
Skupaj 7-188.75¢, 13.478.815 4.672.495 8.777.783
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4. SREDSTVA (SKUPINA ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2026 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo 436.88g 387.572 $07.355 387.572
Skupaj 436.889 387.572 £07.355 387.572

Sredstva za prodajo v vrednosti 436.889 EUR predstavljajo predvsem nepremitnine, ki so namenjena prodaji. Sredstva

niso zastavljena kot jamstvo za obveznosti.

5. ZALOGE
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Letozoag Leto 2016 Leto 2015

Material 1B 435 o o ]
NedckonZana preizvodnja 439195 430.261 439194 430.261
Trgovsko blago 12 418 817 12.155.684 1 230 96g 1.674.460
Predujmi za zaloge 592.769 2.095 565.941 1.398
Skupaj 13.469.216 12.588.040 2.236.10¢ 2.106.119

Med nedokonéano proizvodnjo so evidentirani stro3ki nakupa zemljis¢a ter drugi povezani strodki v vezi s predvideno

gradnjo nepremicnin za prodajo.

Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti.

Ocenjena iztrljiva vrednost zalog na dan 31.12.2016 je vedja ali najmanj enaka knjigovedski vrednosti izkazanih zalog.

ODPISI (POPRAVKI) ZALOG

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Popisni primanjkljaj -59-505 -48.163 -10.469 -5.032
Odpisi zalog -23124 -103.782 -6 605 -68.195
Crugo o -7-173 c 0
Skupaj -82.629 -159.118 -17.074 -73.227
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6. POSLOVNE TERJATVE

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Kratkorotne poslovne terjatve

Kratkoro€ne poslovne terjatve v skupini o 0 15.037 410 16.138.790
Kratkorogne poslovne terjatve do kupcev £.901.907 4.722.237 3.667.131 3.268.452
- domadi 4 646.534 4.613.941 3524 402 3-172.916
- twji 255373 208.296 142729 95.536
Druge kratkorogne poslovne terjatve 7 6o1.581 7-543.395 626353 653.302
Popravki vrednosti kratkerodnih poslovnih terjatev 3.578 701 3.662.512 174,154 163.420
Skupaj kratkorotne poslovne terjatve : 8.924.787 8.603.120 19.156.740 19.897.124

Struktura kratkoro€nih poslovnih terjatev po rokih zapadlosti:
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Nezapadle terjatve: 6.161.746 6.915.193 18.722.436 19.595.992
Zapadle terjatve: 2.763.041 1.687.92_7 434.'5_04 301132
- zapadle do 30 dni 548 028 583,576 163.534 54.385
- zapadle od 30 do 6o dni 150.352 232.669 40192 21.122
- zapadle od 61 do go dni 114.305 134.606 23-829 15.631
- zapadle nad go dni 1.910.356 737077 206.849 209.994
Skupaj 8.924.787 8.603.220 19.156.750 19.897.124

Navedene terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja. Izjema so terjatve iz naslova najemnin, ki so veéinoma

zavarovane z garancijami in vari€inami.

Med kratkoro€nimi terjatvami do kupcev v skupini v izkazu finanZnega polozaja skupine Kompas MTS niso vkljuéene

prefakturirane terjatve, ki si jih zaraunavajo druzbe skupine.

POPRAVKI VREDNOSTI KRATKORCCNIH POSLOVNIH TERJATEV

Kompas MTS d.d.

vEUR Skupina Kempas MTS

Leto 2016 Leto z015 Leto 2026 Leto 2015
Stanje 31.12.2015 3.662.512 289.578 163.420 284.171
Vpliv prve konsolidacije (Staninvest d.o.o., Velana A 3.860.985
d.o.0.)
Dokoncen odpis terjatev 34.520 96.785 3.584 39.814
Flatilo terjatev 75.788 165.978 412 82.474
Gblikovanje popravkov vrednosti v letu 26 497 113.363 14 630 1.537
Druga odprava 0 338.650 o 0
Stanje 31.12.2016 3.578.701 3.662.512 174.154 163.420

2l
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7. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto zoas5
Kratlfgr'oﬁno nezaraéunani prihodki - izloéena e 337.048 e 337.048
zemljiséa
Kratkoraéna odloZeni odhodki 20.109 19.902 19.562 14.845
Druge razmejene postavke 409.651 §13.109 2170 g.182
Skupaj 436.660 870.059 28.632 361.075
8. KAPITAL
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Letozo15 Leto 2026 Leto2oag

Vpoklicani kapital 2.481.226 2.481.226 2.481.226 2.481.226
Kapitalske rezerve 34.803.565 34.803.565 34797 065 34.7G7.065
Vplaani preseZek kapitala {osn.kap. pripojenih druzb}) 6.500 6500 o 0
Zneski na podlagi poenostavljenega zmanj$anja osnovnega kapitala 15.777.753 15.777.753 15.777-753 15.777-753
i::istl;il :a podlagi odprave splo3nega prevrednotovalnega popravka o STE — T T
Rezerve iz dobicka 10.553.527 10.553.527 10.549 146 10.549.146

1. Zakonske rezerve B.553 527 6.553.527 6.549 146 6.549.146

2. Druge rezerve iz dobitka £4,.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Rezerve, nastale zaradi vrednotenija po po3teni vrednosti 168.551 83.956 14.649 -2.020
Preneseni &isti poslovni izid 10.621.054 5.058.346 7346.655 6.110.885
Cisti posfovni izid poslovnega leta 2.779.944 1.828.896 1.551 674 1.533.070
Skupaj 61.407.867 58.809.516 56.740.415 55.469.372

Kapital odraza lastnigko financiranje druZbe in je z vidika druzbe njegova obveznost do lastnikov. Opredeljen je ne samo z
zneski, ki so jib lastniki vioZili v podjetje, temveg tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetja. Vse sestavine
kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju, v kakrinem so njihovi lastniski

deli osnovnega kapitala.
Osnovni kapital druzbe Kompas MTS d.d. v znesku 2.481.226,01 EUR je razdeljen na 594.601 delnic. Ena delnica
predstavlja en glas na skup3€ini delnitarjev drufbe. Delnice druzbe kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev pod

oznako MTSG.

Kapital se je do konca leta 2001 revaloriziral z indeksom rasti cen Zivljenjskih potrebitin z namenom ohranitve realne

vrednosti njegovih posameznih kategorij.

Knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2016 zna3ala 95,43 EUR, na dan 31.12.2015 93,29 EUR.
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BILANENI DOBICEK

vEUR Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.551.674 1.533.070
b} Preneseni disti dobiéek 7.346.655 6.110.885 .
€) BilanZni dobitek ; izguba 8.898 329 7.643.955

Bilanéni dobifek nadrejene druzbe, ki na dan 31.12.2016 zna3a 8.898.329 EUR, ostane nerazporejen in se v celoti izkaZe
kot preneseni dobifek. Uprava druZbe bo tekom poslovnega leta in Se pred skupi¢ino druzbe, glede na takratno stanje,
poslovanje in gospodarske okelié¢ine, znova preverila predlog in, £e bodo okolii¢ine to utemeljevale, podala drugaden

predlog uporabe bilangnega dobiZka za skups€ino.

9. REZERVACLJE IN DOLOGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

n

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2026 Leto 2015

S

Druge rezervacije 344 747 261.315 344747 261315

Dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.117.056 1.144.116 1.117.056 1.144.116

Skupaj 1.656.366 1651244 1474262 1414714
Gibanje rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upockojitvi

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Stanje 31.12.2014 83.422 14.262

Odvisna druzba — prva konsolidacija 31.12.2015 146.756 o

Stroski sprotnega sluZbovanija 24.069 622

Stroski obresti 1.384 243

Izpladani pozaposlitveni zasluZki -3.975 0

Odprava -6.360 -6.360

Aktuarski presezek 517 517

Stanje 31.12.2015 245813 9.283

Odvisna druzba — prva konsolidacija 31.12.2015

Stroski sprotnega slvzbovanja 17.563 768

Strozki obresti 4104 1802

Izpladani pozaposlitveni zasluzki -16.380 0

Odprava -45.810 o

Aktuarski presezek -10.727 506

Stanje 31.12.2016 194.563 12.359

2010



R

Kompas e 3%11’

Oblikovane rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade, ki zapadejo v naslednjih 5 letih za druzbo KompasMTS d.d.,

zna$ajo 4.004 EUR, za skupino MTS pa znadajo 54.704 EUR.

Analiza ob&utljivosti vifine obveznosti na podlagi sprememb predpostavk (starest, fluktuacija zaposfenih, delovna daba,

diskontna stopnja), ki odstopajo od uporabljenih, v pozitivni oz. negativni smeri na dan 31.12.2016:

vrednost odpravnin vrednost odpravnin  vrednost jubilejnih  vrednost jubilejnih

maksimalna minimalna nagrad maksimalna nagrad minimalna
Kompas MTS d.d. 13.023 8.335 3.413 2.286
Skupina Kompas MTS 163.765 102.874 80.199 55.698

10. DOLGORQCNE OBVEZNGSTI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Dolgoroéne finanéne cbveznosti

o 473-333 o o
Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank

9 473.333 9
Dolgoroéne poslovne obveznosti 15.904 18.567 °
Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev o 72 5 °
Druge dolgoroéne postovne obveznosti 15.904 18.495 ? o
Skupaj 15.904 £91.g00 0 o

11. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI - STANJE IN SPREMEMBE

vEUR
Stanje Nova Prenos Stanje
dolga povefanja ZmanjSanja kratkoroé. dolga
ina K M
Skupina Kompas MTS 31.12.2015 vietu vletu deladolgorot. 31.12.2016
obhveznosti
Banka ali posojilodajalec
Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 5 080.000 2.800.000 7880 coo [+]
Kratkoroéne finantne obveznosti iz posojil do druzb v . - . s
skupini
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti iz posojil do ostalth
druzb o B ° S
Skupaj kratkorotne finanZne obveznosti 5.080.000 2.800.000 7.880.000 o
207G
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12. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto zo15 Leto 2016 Leto 2015

Kratkoracne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev 2.858.621 8.320.965 2.001.021 7.613.743
- doma 2.697 774 B.226.587 1B42.585 7.521.605
- vtujini 160-847 54.378 158.436 92.138
Kratkoroéne poslovne obveznosti v skupini Kompas MTS o o 460 413 645.394
Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov in varidin 163.411 252114 136.109 143.638
Kratkorofne poslovne obveznosti do drzave in drugih in3tit. 2.227 740 2.249.857 1.§21.127 1.876.710
Kratkoroine poslovne obveznosti do zaposlencev 455.336 445.052 85.201 60.058
Druge kratkorone poslovne obveznosti 2.752.558 2.555.157 3.094 47.768
Skupaj 8.457.666  13.824.14% 4.607.055 10.387.311

Na dan 31.12.2016 ima skupina Kompas MTS 241 tiso EUR kratkorognih obveznosti do dobaviteljev za nakup osnovnih

sredstev oz. druZba Kompas MTS d.d. ima omenjenih obveznosti 76 tiso EUR.
Druzbe skupine Kompas MTS na dan 31.12.2016 nimajo cbveznosti z rokom zapadlosti v platilo, daljfim od pet let.
Med kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev v skupini niso vkljuéene prefakturirane obveznosti, ki si jih zara¢unavajo

druzbe skupine Kompas MTS.

23. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI DO POSAMEZNIH INTERESNIH SKUPIN

Druzba Kompas MTS d.d. in odvisni druZbi Kompas Shop d.o.o0. in Staninvest d.c.o. na dan 31.12.2016 nimata financnih in
poslevnih obveznosti do uprave, €élanov nadzornega sveta ali zaposlenih, razen obveznosti za prejemke iz delovnega

razmerja za mesec december 2016.

14. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Letoz016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Vnaprej vradunani strogki 29.019 70.387 6.766 20.592
Kratkoroéno odloZeni prihodki o 3.577 [ 0
Druge pasivne {asovne razmejitve 27.650 21.916 18.759 21.916
Skupaj 56.66g 95.880 25.525 42 508
2018
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15. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto2ca6 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Vrednost zemlji$¢ po najemni pogodbi o 91.486 [ 91.486
Blago prevzeto za konsignacijo 9.795-426 10.457.727 9-755-353 10.457.727
Dane garancije od bank 613721 413.391 414 8ot 264.471
Prejete garancije od bank 185.326 50.526 185326 50.526
Prejete menice za zavarovanje placil 65.553 65.553 65553 65.553
VloZene tozbe zoper skupino 225.488 1B2.565 72.456 103.682
Terjatve za zamudne obrestifstroske postopka 5771 £.947 5.773 4947
Zenljiski dolg in porostvene izjave v korist skupine 13849757 13.800.000 13 800.000 13.800.000
Rezervni sklad 6.567.688 6.716.487 o

Hipoteka na nepremiénine [ 553.333 o

Dana garancija drugi pravni osebi v vezi s kurilnico 50.465 50.000 o

Skupaj 31.355.196 32.386.015 24.269.260 24.838.392

S prejetimi garancijami s strani bank in prejetimi menicami so zavarovane terjatve do kupcev, predvsem najemnikov
nepremiénin. Dane garancije so bile izdane v glavnem za obveznosti iz naslova tro3arin (CURS) in pladila odpravnin
man;j3inskim delni¢arjem druZbe Velana d.0.0. (v letu 2015 preoblikovana v d.0.0., v letu 2016 pripojena k druzbi Kompas
Shop d.c.0.}). Dana posojila skupine Kompas MTS so zavarovana s stvarnimi zavarovanji v obliki zemljiékih dolgov ter
porotev. VloZene tozbe zoper druzbi Kompas MTS d.d. in Kompas Shop d.o.o. se nanasajo na stanje nepravnomoénih
tozb. V okviru rezervnega sklada so evidentirana v glavnem sredstva rezervnega sklada, ki so vodena na posebnem
transakcijskem radunu in znasajo na dan 31.12.2016 6.567.688 EUR. Za spremljanje gospodarjenja s sredstvi rezervnega

sklada se vodijo posebne knjigovodske evidence.
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16. POSTAVKE IZKAZA FINANCNEGA POLOZAJA PO OBMOCNIH ODSEKIH NA DAN 31.12.2016

2016 2016
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Slovenija Tujina Skupaj Slovenija Tujina Skupaj

Postavke sredstev
Opredmetena in neopremet.sredstva z ACR 13.442.694 0 13442694 1.552.933 o 1.552.933
NaloZbene nepremiénine 16.551.825 42821 16 594646 19.073 213 42821  19.216.034
Dalgerocne finandne nalozbe 3.351 453 [ 3.351.453 9.961.422 [ 9961422
Dolgorotne poslovne terjatve 792 o 792 o 0 o

o o o o o o
Sredstva (skupina za odtujitev) za predajo 29.534 407.355 436.889 o £07.355 407.355
Zaloge 13.469.216 0 13469216 2236 104 0 2.236.104
Kratkoroé¢ne finanéne naloZbe 7748581 o 7-768.581 5715 441 ° 5.716 41
Kratkorofne poslovne terjatve 8761 309 163.478 8924787 | 19.014.011 142.729  19156.740
Dobroimetje pri bankah in gotovina 7188638 116 718875z 4 672.379 116 4672495
Aktivne dasovne razmejitve 436.650 [} 436 660 28 632 o 28.632
Skupaj 70.980.702 613.770  7L.594-472 | 62.254.136 593.021  62.847.157
Postavke obveznosti do virov sredstev
Kapital 61.407.867 0 61407867 55740414 o 56740434
Rezervacije 1.656 366 o 1656366 1474162 o 1.474.162
Dolgoroéne finantne obveznosti o o o
Dolgoroéne poslovne obveznosti 15.904 0 15.904 o o o
Kratkoroéne finan¢ne cbveznosti o 0 0 o o o
Kratkoroéne poslovne obveznosti 8287.952 169.714 8.457 666 4.439.752 167.303 4 607.055
Pasivne Casovne razmejitve 56.669 o 56.669 26.526 0 25.526
Skupaj 71-424.758 169.714 71.594.472 | 62.679.854 167.303 62.847.157
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17. POSLOVNIPRIHODKI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2026 Leto 2015
Cisti prihodki od predaje 109.233 579 107.195.979 98.352.784 110.494.138
Drugi poslovni prihodki (s prevred. posl. prih.) 293.622 151065 150 181 126.833
Skupaj 109.527.201 107.347.043 g8.502.965  110.623.971

Prihodki od prodaje skupine Kompas MTS, doseZeni na domadem trgu v letu 2016, presegajo g9 % celotnih Cistih
prihodkov od prodaje. V letu 2016 je skupina Kompas MTS dosegla na tujem trgu Ciste prihodke od prodaje v vidini 146.635
EUR, druzba Kompas MTS d.d. v vi$ini 40.817 EUR.

C1STI PRIHODKI OD PRODAJE PO PODROCNIH ODSEKIH

vEUR Skupina Kompas MTS  Kompas MTS d.d.
Leto 2016

Trgovinska dejavnost . 104.113.941 95.680 172

TrZenje nepremignin 2.062.777 2364.113

Opravljanje upravniskih storitev 2804 742 o

Ostalo 252120 8.499

Skupaj 109.233 579 98.352.784

V skupini Kompas MTS predstavlja v letu 2016 opravljanje trgovinske dejavnosti g5 % dosezenih Cistih prihodkov od

prodaje, zato skupina ne razkriva sredstev, obveznosti do njihovih virov in peslovnega izida po podroZnih odsekih.

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Prevrednotovalni poslovni prihodki 215.439 110.524 137-818 110.365
Prihodki od odprave rezervacij 52358 6.360 o 6.360
Neplaani prispevki za zap., sofinanciranje zaposlovanja, odstopljeni

prispevki, nagrada za preseganje kvote, itd. 13:545 3913 83 o
Drugo 12 280 30.268 12.280 13.108
Skupaj 293.622 151.065 150.181 120.833
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18. ANALIZA STROSKOV

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Nabavna Nabavna

vred.prod. Strodki vred.prod. Strogki
2016 blaga in Stroski sploénih Skupaj blaga in Stroski splo¥nih Skupaj

proiz.str. dejavnosti proiz.str. dejavnosti

storitev storitev
;?gg:ir::::::g L e e 92.714 126 652.375 24157  93.430.658 92.882 953 320.957 24159 93.228.069
Strodki storitev o 6.879.049 157.591 7.036.640 0 2.093.722 157.591 2.251.313
Stroski dela 9 4.544.301 48761 4.593.062 [+ 647.818 48761 696.579
Amortizacija Q 1.165,099 46.562 1.211.661 o 618.628 46.563 665.181
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri
neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih @ 219.294 o 219.294 [} 219.294 o 219.254
osnovnih sredstvih
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih
sredstvih o 139.576 ("] 139.576 [+] 22.435 2] 22.4385
Drugi poslovni odhodki o 463.237 17 606 480.843 o 233.916 17.607 261,523
Skupaj strodki 92.714.126 14.102.931 294.677 107.111.734( 92.882.953 4.156.761 294.680 97.334-394

Stro3ki storitev zajemajo tudi strodke za opravljene storitve revidiranja. Stro3ki revidiranja v skupini Kompas MTS
vkijuCujejo 500 EUR strodkov revizije rezervnega sklada odvisne druzbe. Drugih stroZkov za storitve dajanja zagotovil,

davinega svetovanja oz. druge nerevizijske storitve druzbe skupine Kompas MTS s strani revizijskih druzb v letu 2016 niso

imele.
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Strogki revizije 14.850 11.15%5 §.150 7.855
Skupaj 14.850 11.155 9.150 7.855

19. STROSKIDELA IN STROSKI POVRACIL ZAPOSLENCEM

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Stroski plaé 3.205.033 1.964.194 530.170 432.463
StroZki pokojninskega zavarovanja 286.755 174,233 47.292 38.308
Stroski socialnega zavarovanja 247 614 143.006 39.697 31.657
Ostali stroki dela 763.660 492.067, 79 419 72.424
Skupaj 4.593.062 2.773-494 696.579 574-852

Stroski dela med drugim vkljuéujejo tudi vkalkulirane stroske iz naslova neizkori$€enih letnih dopustov zaposlenih.
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Ostali strodki dela vkljutujejo tudi strofke slufbovanja (strodki oblikovanja novih rezervacij za jubilejne nagrade in

odpravnine ob upokojitvi, ki jih skupina oblikuje glede na metodologijo oblikovanja omenjenih rezervacij).

Med stroke storitev so vkljuéeni tudi strodki za najete delavce preko agencije za posredovanje delovne sile:

Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016
Strogki storitev najete delovne sile v EUR
{vkljuno s strodki nekoriZtenib dopustov) 2.197.950 308.894
Stevilo zaposlenih iz ur 96,41 9,81

1ZPLACILA UPRAVI, ZAPOSLENCEM S POSEBNIMI POOBLASTILI IN CLANOM NADZORNEGA SVETA

V letu 2016 je upravo nadrejene druzbe predstavijala direktorica Milenka Skubic Leben. Pri doloditvi viine plade
direktorice so se upoZtevala doloila njene individualne pogodbe o zaposlitvi, v kateri je dologeno, da je placa direktorice
sestavljena po pogodbi iz fiksnega in variabilnega dela. Plaga direktorice druzbe v letu 2016 je zna3ala 51.899 EUR, od tega

znasa fiksni del 44.217 EUR, variabilni del 7.682 EUR.

V letu 2016 je bila upravi druzbe Kompas MTS d.d. obraéunana bruto placa, boniteta in regres v skupni vrednosti 60.748

EUR. Navedeni zneski ne vklju€ujejo potnih strotkov, stroskov namestitve in dnevnic.

Povradila stroskov | Skupaj | Skupaj

¢ i Ry
leto Brutoplaca |  Boniteta egres prevoza, prehrane bruto | neto

2016 51.899 6.424 1.091 1.334 | 60.758 | 27.622

2015 44.020 1.346 1.065 1.383 | 47.815 | 26.497

Skupna vrednost izdatkov v letu 2016 in letu 2015 za €lane nadzornega sveta:

Leto 2016 teto 2015
Clani nadzornega sveta Skupaj bruto | Skupajneto | Skupajbruto |Skupajneto
Samo Primo#ié 1.004 668 1.256 834)
Samo Majhenic 753 501| 941 626
Bo¥it Groselj Martina 565 376
Zanoikar Margit 753 501 188 125
Skupaj 2.530 1.670' 2.950 1.961

Razen navedenega, uprava in élani nadzornega sveta niso prejeli drugih ugodnosti. Skupina nima zaposlencev s posebnimi

pooblastili. Skupina ne izkazuje terjatev do direktorjev druzb v skupini in do ¢lanov nadzornega sveta.
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DELOVNO PRAVNI SPORI

Na dan 31.12.2016 so bili v teku trije delovni spori zoper skupino Kempas MTS.

20. ODPISIVREDNOSTI

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2025
Obratunana amortizacija 1.211.661 799.991 665181 623.957
Prevred. poslov. odhadki pri naleZbenih nepremicninah in
opredmet. osn.sr. 219 294 480.393 219294 475177
Prevred. poslov. odhodki pri obratnih sredstvih 139.576 11.894 22 435 1.907
Skupaj 1.570.531 1.292.278 g06.910 1.101.041
21. DRUGI POSLOVNI ODHODKI
v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljisca 339.378 193.779 191.987 120.075
Sodni stroski in takse 54.824 17.760 29318 15.040
Administrativne in druge takse 32040 26.231 20 415 19.569
Drugo 54601 40.081 g.803 29.8g92
Skupaj 480.843 276.851 251.523 184.577
22. FINANCNI PRIHODKI
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Finanéni prihodki iz deleZev 50.760 1.117 50.534 L1117
¢} Finanéni prihodki iz delefev v drugih druZbah 50.760 1.117 £0.534 1117
Finanéni prihodki iz danih posajil 297.120 461.838 269.846 £59.755
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 297120 461.838 269 846 £59.755
Finanéni prihodki iz poslownih terjatev 606.674 451.885 §04. Gyl 438.129
b) Finanéni prih. iz poslovnih terjatev do drugih 606.674 461.885 404 444 438129
- tedajne razlike 50.056 335.941 32.272 321.582
- drugo (zamudne obresti, obresti za vezavo nodnega
depozita, depozita na odpoklic) 550618 125944 3272 116.547
Skupaj 954.554 924.840 724824 899.001
2016
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23. FINANCNI ODHODKI

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2026 Leto 2015
Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih naloZb 411 0 [ [}
Finanéni odhodki iz finan¢nih abveznosti 68.512 56.000 21.620 57.245
Finan&ni odhodki iz posojil, prejetih do druzb v skupini o o o 1.245
Finanéni odhodki iz posoijil, prejetih od bank 68.512 56.000 21.620 56.000
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 92.354 90.907 84.237 86.868
Finanéne odh.iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih obv. 0 503 o o
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 92.354 90.404 84.237 86.868
- tedajne razlike 4439 2.318 o 0
g:uug:)(zamudne obresti, obresti po sodnih odlobah in 26 88.086 84 237 86.868
Skupaj 161.277 146.907 105.857 144.113
24. DRUGI PRIHCDKI
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
Izterjane odpisane terjatve in odpisi zastaranih obveznosti 5.545 90.456 5.545 90.456
Prejete odskodnine 9237 113.283 85272 102.456
Drugi prinodki 25882 6.269 394 400
Skupaj 123.798 210.008 g1.211 193.312
25. DRUGI ODHODKI
vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto2oas
Odskodnine 27944 2.966 3.840 o
Drugi odhodki 24 574 9.909 5.666 8.977
Skupayj 52.518 12.905 9.506 8.977

Drugi odhodki se nana$ajo na neobicajne postavke, kot so donacije in drugi odhodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki.
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26. DAVEK OD DOHCDKOV PRAVNiH OSEB

vEUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.
Leto 2026 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015

Dobi¢ek pred obdaveitvijo (brez kons.knj.) 3.293.713 2.817.196 1.869.243 1.808.498
Davek, obratunan po 17 % £56.932 478.923 317771 307.445
Davek ad dav&no nepriznanih odhodkov 47827 24.987 8.638 7.427
Davek od davéno priznanih odhodkov - povedanje -2.114 -7.184 -483 -6.768
Davek od davénih olaj$av -94 053 -35.045 -8 217 -18.187
Davek od prihodkav, ki zmanjiujejo davéno oshova -19.827 -28.897 -132 ~14.751
Davek od zmanj$anja davine osnove za e obdavéene

dolgoroéne rezervacije 7089 . r e
Davek od povedanja davene osnove 26013 306 34 306
Davek iz dobitka skupaj 500080 433.046 317 569 275.428
Efektivna davina stopnja 15% 15% 17% 15%

Pri obra¢unu davka od dohodkov pravnih oseb je skupina v letu 2016 koristila olajSavo za viaganja v opremo, olajSavo za

izvajanje praktiénega dela v strckovnem izobraZevanju, olajdavo za zaposlovanje invalidov, olajéavo za donacije ter

pokrivala davEno izgubo iz preteklih let.

Terjatve za odloZene davke zaradi naela nebistvenosti in verjetnosti realizacije v izkazih v prihodnjih obdobjih niso

vklju€ene.

27. POSLOVNIIZID

v EUR Skupina Kompas MTS Kompas MTS d.d.

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2016 Leto 2015
¢isti poslovni izid obralunskega obdobja 2.779-944 1.828.846 1551.674 1.533.070
Skupaj 2.779-94% 1.828.896 1.551.674 1.533.070

28. IZPLACILO BRUTO DIVIDENDE V LETU 2016 UPRAVI IN CLANOM NADZORNEGA SVETA DRUZBE

Direktorica in ¢lani nadzornega sveta v letu 2026 niso prejeli dividend druzbe Kompas MTS d.d.

&1
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29. STEVILO DELNIC NA DAN 31.12.2016 V LASTI UPRAVE IN CLANOV NADZORNEGA SVETA DRUZBE

Uprava in &lani nadzornega sveta po stanju na dan 31.12.2016 nimajo v lasti delnic druzbe Kompas MTS d.d.

30. POSLOVNE ZDRUZITVE

Odvisna druzba Kompas Shop d.0.0. je z dnem 30.5.2016 pripgjila druzbo Velana prodaja in storitve d.o.o., ki je bila dotlej
v 100 % lasti navedene odvisne druZbe. Postopek je bil v celoti izveden skladno z zakonodajo, ki ureja prevzeme in

prepre¢evanje omejevanja konkurence. Druzba Velana d.o.o. je zaradi izvedbe pripojitve prenehala.

31. 1ZPOSTAVLIENOST FINANCNIM TVEGANIEM

Uprava vsako leto ocenjuje izpostavljenost pesameznim financnim tveganjem.

KREDITNO TVEGANIJE

Kreditno tveganije je opredeljeno kot tveganje neizpolnitve obveznosti poslovnih partnerjev. Druzbe skupine KompasMTS
so izpostavljene kreditnemu tveganju predvsem na podrodju netrgovinskih dejavnosti.

lzpostavljenost kreditnemu tveganju skupina zmanjsuje s preverjanjem bonitete kupca, z uporabo razli¢nih instrumentov
zavarovanja terjatev, s sprotnim spremljanjem platilne discipline kupcev, z izterjavo spornih terjatev in s sklepanjem
kompenzacij. Z rednim spremijanjem odprtih zapadlih terjatev do kupcev ohranja skupina minimalno kreditno tveganje.

V letu 2016 skupina ni zabeleZila vrednostno pomembnejsih odpisov terjatev zaradi nepladil kupcev.

Poslovne terjatve so praviloma brez posebnega zavarovanja. Izjema so v glavnem terjatve iz naslova najemnin, ki so

vetinoma zavarovane z garancijami in varsginami.
LIKVIDNOSTNO TVEGANIJE

Likvidnostno tveganje oziroma tveganje platilne sposobnosti pomeni mozZnost, da skupina v doloenem trenutku ne bo
imela dovolj likvidnih sredstev za pokritje vseh obveznosti, ki omogo&ajo nemateno poslovanje. Druzbe skupine Kompas
MTS zagotavljajo pladilno sposobnost z naértovanjem denarnih tokov, z vsakednevnim pritokom denarnih sredstev iz
trgovinske dejavnosti, s plaili izvrSenimi z gotovino, s strani bank redno nakazanimi placili v vezi s kreditnimi karticami

ter z vzdrzevanjem primernega obsega finanénih nalozb.
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Nesporne obveznosti skupina izpolnjuje skladno z zapadlostjo. Del obveznosti iz naslova dividend in iztisnitve delni¢arjev
druzbe Velana d.o.o. (v letu 2015 preoblikovana v d.0.0.) ima skupina na dan 31.12.2016 3e evidentirane. Del obveznosti iz

naslova pladila troSarin je zavarovan z banéno garancijo.

VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganje pomeni mozZnost nastanka izgub zaradi spremembe deviznega teéaja. Kempas MTS d.d. ima v glavnem
kratkorogno dano posojilo v USD in depozit na odpoklic v USD in poslediéno spremlja gibanje deviznega te¢aja. Na dan

31.12.2026 je skupna vrednost omenjenih depozitov oz. posajil 2,4 mic USD. Odvisni druZbi imata postavke v tuji valuti

manijsih vrednosti.
OBRESTNO TVEGANJE

Obrestnemu tveganju, ki pomeni moznost spremembe obrestnih mer, druzbe skupine Kompas MTS glede na vidino
zadolZenosti niso izpostavljene. Poslediéno se ne analizira gibanja odhodkov iz financiranja v primeru povecanja
{zmanj3anja) obrestnih mer za 100 bazi¢nih tock, ker druzbe skupine nimajo evidentiranih finanénih obveznosti na dan

31.12.2016.

Dani krediti, dani depoziti in denarna sredstva na odpoklic pri bankah so bila v letu 2016 v skupini Kompas MTS

obrestovana po fiksni obrestni meri, medtem ko so bile finanéne obveznosti iz naslova banénih posojil obrestovane po

spremenljivi obrestni meri.
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32. IZLOCITVE STANJ IN PROMETA V SKUPINI

vEUR

31.12.2016 31.12.2015

Dolgoroéne finanéne nalozbe v odvisne druZbe 6.786 396 11.015.331
Delnice in deleZi v druzbah 6.786 396 11.015.331
Kratkoroéna sredstva 15521 523 17.229.976
Zaloge 13.689 421204
Kratkoroéne poslovne terjatve 15.507.834 16.808.773
Aktivne £asovne razmejitve o [
Skupaj sredstva 22.307.919 28.245.308
Kapital 6 800.08g 11.436.535
Osnovni kapital in kapitalske rezerve 6.785.112 11.015.331
Cisti poslovni izid poslovnega leta 14.973 £21.204
Dolgorotne obveznosti o o
Kratkoro€ne obveznosti 15.507 834 16.808.773
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 15.507.834 16.808.773
Pasivne {asovne razmejitve 0 0
Skupaj obveznosti do virov sredstev 22.307.919 28.245.308

Leto 2016 Leto 2015

Poslovni prihodki in odhodki 13 689 421.204
Cisti prihodki od prodaje odvisnih druZbam 75 460.269 86.760.167
Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski materiala 74 018 756 -B4.975.325
Stroski storitev -1.427 824 -1.263.638
Finanéni prihodki in odhodki 0 0
Finanéni prihodki iz posoijil o 1.245
Finanéni odhodki iz posojil o -1.245
OdloZeni davki 1.284 0
Izlo¥en Eisti poslovni izid obratunskega obdobja 14.973 421,204

Pravni posli in dejanja med povezanimi osebami po vrstah opravijenih storitev v letu 2016:

Vrsta prihodkov vEUR
Cisti prihodki od predaje iz naslova opravljanja komercialnih storitev in pedobno 244.755
Cisti prihodki od prodaje iz naslova najemnin in povezanih tekodih strodkov 1.179.188
Cisti prihodki od prodaje iz naslova prodaje trgovskega blaga 74.458.265
Skupaj &isti prihodki od prodaje 75-882.208
Izlogitev iz haslova spremembe vrednosti zalog -421.939
Skupaj 75-460.269
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5. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava kot odgovorna za sestavo letnega porotila izjavlja, da je po njenem najboljiem vedenju raunovodsko porotilo kot
sestavni del letnega porocila druzbe za leto 2016 sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom ra¢unovedskega poro&anja in
v skladu z ragunovodskimi usmeritvami ter da daje resni¢en in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja
in poslovnega izida druzbe Kompas MTS d.d. in druZb skupine Kompas MTS, ki so vklju€ene v kansolidacijo kot celoto.
Uprava potrjuje, da so bile po njenem najbolj$em vedenju dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve ter da
so bile ra¢unovodske ocene izdelane po nafelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so
racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzb v skupini Kompas
MTS ter v skladu z veljavno zakonodajo in z Mednarodnimi standardi ragunovedskega poroéanja. Uprava je odgovorna
tudi za ustrezno vodeno ralunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premoZenja ter za prepreevanje in

odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti.
Uprava izjavlja, da je v poslovno porotilo vklju€en posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega
polozaja, vklju€no z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druZba in druge druZbe, vkljuéene v konsolidacijo, kot celota

izpostavljene.

Ljubljana, april 2017

Direktorica:
Milenka Skubi
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Iv. IZJAVA O SPOSTOVANJU KODEKSA UPRAVLIJANJA JAVNIH DELNISKIH
DRUZB

Uprava in nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d., PraZakova 4, izjavljata, da kot javna druzba, katere delnice so uvriZene
v berzno kotacijo Ljubljanske borze, posluje skladno z dolotili Zakona o gospodarskih druzbah in spo3tuje Pravila

Ljubljanske borze ter druge splogne predpise, ki urejajo vpradanja korporativnega upravljanja.

DruZba je v poslovnem letu 2016, na katerega se nanasa letno porocilo, spoitovala in sprejemala dolotila Kodeksa
upravljanja javnih delni3kih druzb z dne 8.12.200¢, veljavnega od 1.1.2010 do 31.12.2016, ki je javno dostopen na spletnih
straneh Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, http:/fwww.ljse.si. Nekatera priporodila navedenega kodeksa za druzbo niso
priZla v postev in jih druzba poslediZno tudi ni mogla kriiti, zato jih na tem mestu posebej ne izpostavlja. Od dne 1.1.2017
velja Slovenski kodeks upravljanja javnih delniskih druZb z dne 27.10.2016, ki ga druzba v okviru svojega korporativnega
upravljanja spo$tuje in uporablja v letu 2017. Obveznosti, ki so naloZene druZbi oz. njenim organom za dololene primere,

bo druZba izpelnila, ée bo prislo do takega primera.

Uprava in nadzorni svet druzbe Kompas MTS d.d. izjavljata, da je druzba v letu 2016 spo3tovala dolo¢be Kodeksa
upravljanja javnih delnigkih druzb z dne 8.12.2009 in veljavnega od 1.1.2010 do 31.12.2016, razen dolotb Kodeksa, ki so

navedene v nadaljevanju:

= priporodila 1., ki doloa, naj bodo cilji druzbe zapisani v statutu;
Druba v statutu nima posebej zapisanih ciljev, ki jih zasleduje pri svojem delovanju. Nedvomno pa je edenizmed teh
ciljev tudi maksimiziranje vrednosti druZbe in razvoj druzbe v njenem gospodarskem in irfem okolju.

o priporotila 4.2, ki drubinalaga, naj spodbuja vegje delniarje, da seznanijo javnost s svojo nalozbeno politiko v druZbi;
Druzba raven razkrivanja naleZbene politike svojih delnicarjev prepu&ca njim samim.

¢ priporoéila 5.2 v dely, ki govori o spodbujanju vegje zastopanosti delni¢arjev na skupZCini prek finanénih organizacij;
Druzba posebej ne organizira zbiranja pooblastil. DruZba Zeli s tem spodbuditi aktivne delnicarje, da se udeleZijo
skupétine ali pooblastijo za uresniZevanje svojih upravljavskih pravic na skup&tini svoje zaupnike, ki jih izberejo sami.
Osebno vdelezbo ali udelezbo preke poobladéenca uprava druzbe spodbuja z vzorcem prijave in pocblastila, ki ga
lahko delni¢arji od dneva sklica skupitine dalje, najdejo na uradni spletni strani druZzbe.

# priporogila 1s. v dely, ki dologa, naj upravo sestavlja ved élanov;
V skladu s statutom druzbe je uprava druZbe enodianska.
priporotila od 1g. do 19.4, ki doloZajo, da si mora druZba prizadevati za vzpostavitev in delovanje primernega in
ufinkovitega sistema notranjih kontrol in v ta namen imenovati odgovorno osebo za podrodje notranje revizije;
Notranji revizijski nadzor se izvaja preko sistema notranjih kontrol, s katerim druzba skrbi za kontrolo pravilnosti

evidentiranja poslovnih dogodkov ter pravilno in pravotasno obveiéanje £lanov nadzornega sveta.

>
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* priporocila 21.3, ki dologa, naj se javne objave in letno porodilo objavijo tudi v tujem jeziku;
Javne objave in sporodila druzba doslej ni prevajala v noben tuj jezik. Tuji delni¢arji druZbe predstavljajo zelo majhen
deleZ lastnistva, tako da izdelava letnega porotila v angleSkem jeziku ob upostevanju strotkovnega vidika, ne bi bila
smotrna.

=  priporodila 20.4, ki doloée, naj druzba izdela finanéni koledar pomembnejsih objav druZbe;
Druzba trenutno ne more dovolj natanéno opredeliti roke posameznih objav, zato ni izdelala finanénega koledarja.
Navedeno priporotile bo druzba upoStevala v prihodnje.

¢ priporofila 20.2 in 21.2 v delu, ki dolo¢a objavo kontaktne osebe, zadolZene za odnose z vlagatelji.

V Ljubljani, april 2017

Predsednik nadz% sveta:

Samo Primozié
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