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1. POSLOVNO POROCILO
1.1. UVOD

Konsolidirano letno porocilo se nanasa poslovno leto 2016, ki je trajalo od 1.1.2016 do 31.12.2016. Pripravljeno
je z namenom predstavitve poslovanja v poslovnem letu 2016 in stanja ob koncu poslovnega leta 2016,
namenjeno je pa lastnikom, zunanjim institucijam, institucijam, ki kreditirajo poslovanje druzbe, in drugim
poslovnim partnerjem.

1.2. SPLOSNO O SKUPINI

Skupino Sivent sestavljata mati¢na druzba Sivent, d.d., Ljubljana in odvisna druzba GP Ljubljana, d.d.

Skladno z raéunovodskimi standardi je druZba Sivent, d.d., Ljubljana pripravila konsolidirane izkaze za Skupino
Sivent, d.d., Ljubljana, ki upoStevajo raunovodske izkaze odvisno druzbo GP Ljubljana, d.d., v kateri je druzba
Sivent, d.d., Ljubljana imetnica 98,48% vseh izdanih delnic te druzbe.

Dejavnost druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je investiranje sredstev druzbe v druga podietja, pri katerih ima druzba
Sivent, d.d., Ljubljana razlitne lastnidke deleze, upravljanje z nalozbami v portfelju druzbe ter sodelovanje pri
upravljanju v posameznih druzbah znotraj portfelja druzbe.

Dejavnost druzbe GP Ljubljana d.d. je izvajanje storitev na podroCju turizma (hotel in kamp Ljubljana Resort,
letno kopali$¢e Laguna), gostinstva (Gostilna Stern, gostinstvo na Laguni) ter oddajanje lastnih nepremicnin v
najem.

1.3. OSNOVNI PODATKI O MATICNI DRUZBI SIVENT, D.D., LJUBLJANA

Firma: SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb, d.d.,Ljubljana
Skraj$ana firma: SIVENT, d.d., Ljubljana

Sedez: Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana, Slovenija
Datum ustanovitve: 19.09.2002

Sifra dejavnosti: 64.200 dejavnost holdingov

Organizacijska oblika: delniska druzba

Mati¢na Stevilka: 1754955

Davéna Stevilka: 5144990235

Osnovni kapital: 2.887.329,00 EUR

St. navadnih imenskih kosovnih delnic: ~ 2.887.329

Zastopnik druzbe: mag. Bojana Vinkovi¢ — izvr8na direktorica
Upravni odbor: Tomaz Lahajner, predsednik

Majna Slih, namestnica predsednika
Bojana Vinkovi¢, izvr3na direktorica

Na dan 31.12.2016 je registrirani osnovni kapital druzbe znaSal: 5.131.497,19 EUR in je bil razdelien na
1.229.712 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Pomembni podatki v zvezi z osnovnim kapitalom mati¢ne druzbe:

Skups€ina delni¢arjev druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je dne 23.1.2017 sprejela sklep 0 zmanj$anju osnovnega
kapitala zaradi pokrivanja prenesene izgube, izgube poslovnega leta, ugotovljene na dan 30.9.2016, in prenosa
v kapitalske rezerve druzbe. Osnovni kapital druzbe se je s tem sklepom zmanjal za 3.901.785,19 EUR in sicer
s 5.131.497,19 EUR na 1.229.712,00 EUR. Zmanj$anje se je opravilo po poenostavijenem postopku. Stevilo
izdanih delnic druzbe je po zmanjSanju ostalo enako kot je bilo pred zmanjSanjem, t,j. 1.229.712 vseh izdanih
delnic druzbe. Delnice so navadne imenske kosovne delnice. Po zmanjSanju zna3a pripadajoCi znesek ene
delnice v osnovnem kapitalu druzbe 1,00 EUR. Znesek zmanjSanja v viSini 3.901.785,19 EUR se je namenil za
pokritie prenesene izgube v visini 653.716,81 EUR in pokritie izgube poslovnega leta, ugotovliene na dan
30.9.2016, v viSini 3.093.915,52 EUR, in prenos v kapitalske rezerve v viSini 154.152,86 EUR.

Skupscina delni¢arjev druzbe je na isti seji, t. dne 23.1.2017 sprejela sklep o pove€anju osnovnega kapitala
druzbe za 1.657.617,00 EUR, na 2.887.329,00 EUR. Povecanje se izvede z izdajo 1.657.617 novih navadnih
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imenskih kosovnih delnic. Po povecanju osnovnega kapitala je osnovni kapital razdeljen na 2.887.329 navadnih
imenskih kosovnih delnic, pri ¢emer pripada posamezni kosovni delnici v osnovnem kapitalu druzbe enak delez in
enak pripadajoCi znesek, ki znasa 1,00 EUR. Delnice, ki so bile predmet pove€anja osnovnega kapitala po tej
tocki, so se vplaCale s stvarnim vlozkom — terjatvijo druzbe Eerste Niedering Fonds B.V., ki je na dan 28.12.2016
znasala v visini 1.823.379,62 EUR. Stvarni vlozek je pregledal revizor in potrdil njegov obstoj in viino. Druzba je
za stvarni vloZek zagotovila 1.657.617 novih imenskih kosovnih delnic. Novo Stevilo delnic, na kater je razdelien
osnovni kapital druzbe, je tako 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic enakega razreda.

Najvedjih 10 delni¢arjev druzbe Sivent, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2016:

Delni¢ar St. delnic  Odstotek
Eerste Niedering Fonds B.V. 947.322 77,04%
1.M.2000 d.o0.0. Koper 15.722 1,28%
Kobi Mihael 11.579 0,94%
Fortunat Milo§ 6.557 0,53%
Stern Blaz 5.411 0,44%
VZMD 5.371 0,44%
Kralj Pajek Mojca 4.931 0,40%
Gracar Gordana 3.783 0,31%
KS Nalozbe d.d. 3.630 0,30%
Argonos, d.0.0. 1.722 0,14%
Ostali 223.684 18,19%
Skupaj 1.229.712  100,00%

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic matiéne druzbe, uveljavijajocih se v obraunskem obdobju, se ni
spremenilo in za celotno obdobje zna$a 1.229.712 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Na podlagi Zakona o pravnih naslednicah poobla$¢enih investicijskih druzb (ZPNPid) so delnice druzbe uvrs¢ene
na organizirani trg vrednostnih papirjev Ljubljanske borze — vstopna kotacija.

Upravni odbor druzbe je na podlagi sklepa skup$¢ine z dne 23.1.2017 poobladCen povecati osnovni kapital
druzbe za polovico osnovnega kapitala.

1.3.1.  Organi mati¢ne druzbe Sivent, d.d., Ljubljana

Organi druzbe so:
Skupscina
Upravni odbor
Upravljanje druzbe je enotirno. Druzba ima tri¢lanski upravni odbor, eden izmed &lanov je izvréni direktor.

Skups€ina delni¢arjev mati¢ne druzbe
Skups&ino druzbe predstavijajo delniCarji, ki so skladno z dolo€ili statuta druzbe Sivent, d.d., Ljubljana in
veljavnimi zakonskimi dolo€ili imetniki delnic druzbe na presecni dan.

V obravnavanem obdobju 1.1. — 31.12.2016 se je skup$€ina delniCarjev druzbe sestala enkrat, dne 21.6.2016, in

odlocila o naslednjem:

- seznanila se je Letnim poro¢ilom za poslovno leto 2015, z mnenjem revizorja, viSini prejemkov ¢lanov
upravnega odbora v letu 2015 in pisnim poroCilom Upravnega odbora o preveritvi in potrditvi Letnega
porocila za poslovno leto 2015,

- podelila je razreSnico Upravnemu odboru in izvr8ni direktorici, s katero je potrdila in odobrila njuno delo v
poslovnem letu 2015,

- za pooblaSCenega revizorja za pregled racunovodskih izkazov druzbe za poslovno leto 2016 je
imenovala druzbo KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o., Ljubljana,

- preklicu sklepa o zmanjSanju osnovnega kapitala z 18. skup$€ine delni¢arjev,

- preklicu sklepa o spremembah statuta z 18. skupSc€ine delniCarjev druzbe,

- skladu lastnih delnic.
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Upravni odbor matiéne druzbe Sivent, d.d., Ljubljana
DruZba ima tri¢lanski upravni odbor:
Tomaz Lahajner, predsednik
Majna Silih, namestnica predsednika
Bojana Vinkovi€, izvrSna direktorica.
Clani upravnega odbora so bili izvolieni s strani skup3gine delni¢arjev s Stiriletnim mandatom.
Upravni odbor ima revizijsko komisijo, ki jo sestavljajo naslednji ¢lani:
Tomaz Lahajner, predsednik
Majna Silih
Bojan MirCeta.

Dejavnost druzbe in temelji nalozbene politike druzbe Sivent, d.d., Ljubljana

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je delniSka druzba, ki svoja sredstva investira skladno z naceli sprejete investicijske
politike, katere glavni namen je udelezba v kapitalu drugih druZb in upravljanje s takSnimi naloZzbami ter tako
zdruzevanie tveganega kapitala z novimi poslovnimi idejami in tehnolo$kimi znanji.

Notranje okolie mati¢ne druzbe Sivent, d.d., Ljubljana - Zaposleni
Druzba je na dan 31.12.2016 imela 1 zaposleno osebo. Izobrazbena struktura zaposlenih je naslednja:

na dan 31.12.2016 na dan 31.12.2015
|zobrazba Stevilo . Struktura Stevilo . Struktura
zaposlenih zaposlenih
Visoka 1 100,00%

Magister |1 100,00%
Skupaj 1 100,00% |1 100,00%

Podruznice
Mati¢na druZba in podjetja v Skupini nimajo podruznic v Republiki Sloveniji niti v tujini.

Drugi podatki

Druzbi v Skupini Sivent v letu 2016 nista izplacali dividend.

Obvladujo&a druzba je pripravila konsolidirano raunovodsko poro€ilo, v katero sta vklju€eni obvladujo¢a druzba
Sivent, d.d., Ljubljana in h&erinska druzba GP Ljubljana d.d. Konsolidirano letno poro€ilo Skupine Sivent za leto
2016 je mogoce dobiti na sedezu druzbe Sivent, d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 270, Ljubljana.

Racunovodske usmeritve se v letu 2016 niso spreminjale.

Med povezanimi podjetji se pogodbe in drugi posli sklepajo pod obiCajnimi trznimi pogoji. Razkritie poslov s
povezanimi osebami je v poglavju 3.6. tega poro€ila. Druzba Sivent, d.d., Ljubljana v letu 2016 s strani obvladuée
druzbe ali z njo povezano druzbo ni bila oSkodovana.

1.3.2. POSLOVANJE MATICNE DRUZBE SIVENT, D.D., LIUBLJANA V LETU 2016

V letu 2016 je druzba izvajala aktivnosti na podroCju upravljanja z nalozbami ter prilagoditvami strukture sredstev
in obveznosti glede na splo3no gospodarsko situacijo s poudarkom na obvladovanju vseh tveganj, povezanih s
poslovanjem druzbe. Z navedenimi aktivnostmi si je druzba prizadevala ohranjati likvidnost in stabilnost svojega
poslovanja. Druzba je nadaljevala tudi z aktivnostmi skladno s sklepom Upravnega odbora, ki ga je le-ta sprejel v
letu 2008 kot odziv na globalno gospodarsko krizo in ki se kaZze predvsem v prodajnih aktivnostih v zvezi s
posameznimi naloZzbami, predvsem iz vidika zmanjanja izpostavljenosti do finan¢nih institucij. V letu 2016 smo
tako prodali del nalozb, s tako pridobljenimi likvidnimi sredstvi smo odplacali posojila pri banki. Poslovanje druzbe
ni odvisno od sezonskih vplivov.
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Poslovanje druzbe v obdobju 1.1. - 31.12.2016

Stroki poslovanja druzbe Sivent, d.d., Ljubljana, brez upoStevanja prevrednotovalnih poslovnih odhodkov zaradi
oslabitev terjatev in finan¢nih nalozb, so v obdobju 1.1 — 31.12.2016 zna3ali 96.215 evrov, kar predstavlja 59 %
vseh odhodkov v letu 2015 (brez oslabitev terjatev in finan¢nih nalozb ter davka od dobicka). Glede na leto 2015
so Vi§ji za 6 %. Druzba je v obradunskem letu 2016 oblikovala oslabitve terjatev v viSini 1.097.548 evrov. Druzba
je iz poslovanja ustvarila izgubo v viSini -1.193.763 evrov. Financni prihodki druzbe v obravnavanem obdobju so
znasali 484.334 evrov. Na drugi strani je druZzba knijizila 67.782 evrov odhodkov za obresti na posojila pri bankah
ali drugih kreditorjih, ter oslabitev nalozbe v odvisno druzbo na ocenjeno po$teno vrednost v viSini 2.334.243
evrov. lzguba druzbe Sivent, d.d., Ljubljana v obdobju 1.1. - 31.12.2016 tako zna$a -3.120.710 evrov.

Sredstva druzbe Sivent, d.d., Ljubljana so na dan 31.12.2016 znaSala3.244.325 evrov in so se zmanj$ala glede
na leto 2015 za 52 %, pri Cemer je to v glavnem posledica oslabitve nalozbe v odvisno druzbo ter tudi odprodaje
posameznih nalozb. Dolgoro¢na sredstva predstavljajo 84,7 % vseh sredstev, kratkoroéna sredstva pa 15,3 %.
Vse nalozbe druzbe v pravne subjekte so izkazane med dolgoronimi sredstvi. Kapital druzbe Sivent, d.d.,
Ljubljana na dan 31.12.2016 zna3a 1.357.071 evrov. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so se v obravnavanem
obdobju povecale za 2,8 %, dolgoro¢nih obveznosti druzba na bilan¢ni dan ne izkazuje.

Povzetek racunovodskih izkazov mati¢ne druzbe:

v evrih 2016 2015 Indeks

Kosmati donos 0 0

Poslovni odhodki 1.193.763 90.729 1.316
stro3ki blaga, materiala, storitev 43.532 38.429 113
stroski dela 51.136 51.901 99
odpisi vrednosti 1.097.548 325 337.707
drugi poslovni odhodki 1.547 74 2.090
Rezultat iz poslovanja -1.193.763 -90.729 1.316
Financni prihodki 484.334 656.151 74
Finanéni odhodki 2.402.240 112.202 2.141
obresti 67.782 111.390 61
oslabitve nalozb 2.334.243 0

Rezultat iz rednega delovanja -3.111.669 453.220 -687
Drugi prihodki 172 3.890 4
Drugi odhodki 0 592 0
Rezultat poslovnega leta -3.120.710 444.094 -703

v evrih 31122016 31122015  Indeks ookur@  Strukiura

2016 2015

Sredstva 3.244.325 6.717.410 48 100% 100%
Dolgorocna sredstva 2.746.505 6.228.448 44 85% 93%
od tega:

dolgorocne finanéne nalozbe 2.746.505 5.538.548 50 85% 82%
dolgorocne poslovne terjatve 0 689.890 0 0% 10%
Kratkoro¢na sredstva 497.778 488.934 102 15% %
od tega:

kratkoroCne finanéne nalozbe 412.400 13.000  3.172 13% 0%
kratkoroCne poslovne terjatve 60.212 461.443 13 2% %
denarna sredstva 25.166 14.491 174 1% 0%
Obveznosti do virov sredstev 3.244.325 6.717.410 48 100% 100%
Kapital 1.357.071 4.813.307 28 42% 2%
Dolgoro¢ne obveznosti 0 68.722 0 0% 1%
Kratkorogne obveznosti 1.887.254 1.835.381 103 58% 27%
kratkoroCne finanéne obveznosti 1.867.687 1.814.055 103 58% 27%
kratkoro€ne poslovne obveznosti 19.567 21.326 92 1% 0%
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1.4. ODVISNA DRUZBA: GOSTINSKO PODJETJE LJUBLJANA D.D.

Firma: GOSTINSKO PODJETJE LJUBLJANA, d.d.
SkrajSana firma: GP Ljubljana, d.d.,

Sedez: Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana, Slovenija
Datum vpisa subjekta v SRG: 21.6.1989

Glavna dejavnost: 156.101 Restavracije in gostilne
Organizacijska oblika: delniSka druzba

Mati¢na Stevilka: 5006287000

Davéna Stevilka: 5150029126

Osnovni kapital: 182.010,52 EUR

St. navadnih imenskih kosovnih delnic: ~ 43.617

Zastopnik druzbe: Tomaz Lahajner — izvrdni direktor

LastniSka struktura odvisne druzbe na dan 31.12.2016:

Delnic¢ar Stevilo delnic %
Sivent, d.d., Ljubljana 42.953 98,48%
Lastne delnice 534 1,22%
Fizi€ne osebe 130 0,30%
Skupaj 43.617 100,00%

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic odvisne druzbe, uveljavijajogih se v obraunskem obdobju, se ni
spremenilo in za celotno obdobje zna$a 43.617 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Dejavnost
Druzba Gostinsko podjetje Ljubljana d.d ima v svoji lasti nepremiénine v Ljubljani in sicer na lokaciji Ljubljana —

JeZica, Dunajska cesta 270, kjer se nahaja turistiéni kompleks Ljubljana Resort (hotel & camp), letno kopalisce
Laguna — mestna plaza, ve¢namenska Sportna dvorana, v kateri se nahaja fitnes center Befit Laguna, in Gostilna
Stern, v skupni povrsini zemlji§¢ 52.846 m2 in skupni povrsini objektov 5.318,34 m2. Ljubljana Resort zdruzuje
turisti¢no, rekreativno in gostinsko dejavnost. Poslovanije turistiénega kompleksa (hotel, kamp, gostilna) je izrazito
sezonsko.

Druzba samostojno opravija dejavnost kampa Ljubljana Resort, Gostilne Stern, letnega kopaliséa Laguna —
mestna plaza in fitnesa BeFit Laguna.

Hotelske kapacitete so dane v zakup druzbi, ki se ukvarja s trzenjem in upravljanjem turisticnih kapacitet.

DruZba oddaja del kapacitet Sportne dvorane stalnim najemnikom.

Financni podatki o poslovanju odvisne druzbe

Cisti prihodki iz prodaje so se v letu 2016 povegali za 5 %. Poslovni odhodki brez upostevanja amortizacije in
odpisov so se v tem obdobju povecali za 9,8 %. Rezultat iz poslovanja (EBITDA) je tako znaSal 454.340 EUR.
Cisti poslovni izid leta 2016 je po upostevanju amortizacije, odpisov, prinodkov in stroskov financiranja ter drugih
prihodkov in odhodkov dobi¢ek v visini 3.469 EUR.

V letu 2016 je druzba iz svojega poslovanja uspela odplaCati dobrsen del posojil in obveznosti za leasing in sicer
v skupni viSini 474.032 EUR, od tega bankam v viSini 315.849 EUR in obveznosti iz naslova leasinga v viSini
158.183 EUR.
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Kljucni podatki o poslovanju odvisne druzbe v letu 2016

Izkaz poslovnega izida:

v evrih Leto 2016 Leto 2015 Indeks

Cisti prihodki od prodaje 1.217.828 1.156.640 105
Kosmati donos 1.217.828 1.156.640 105
Poslovni odhodki 1.067.118 1.108.161 96

stroSki blaga, materiala, storitev 634.828 565.892 112

stroski dela 98.073 101.601 97

odpisi vrednosti 280.792 383.346 73

drugi poslovni odhodki 53.425 57.322 93
Rezultat iz poslovanja 150.709 48.479 311
Financni prihodki 10.256 34.258 30
Finanéni odhodki 171.160 199.406 86
Rezultat iz rednega delovanja -10.195 -116.669 9
Drugi prihodki 14.398 54.548 26
Drugi odhodki 734 32415 2
Rezultat poslovnega leta 3.469 -94.536 -4
Bilanca stanja:

vevih| 31122016 | 31122015 | Indeks ~ Oper® Stk

Sredstva 8.991.978 9.306.859 97 100% 100%
Dolgoroéna sredstva 8.459.606 8.621.826 98 94% 93%
od tega:
opredmetena osnovna sredstva 8.427.207 8.589.711 98 94% 92%
dolgoro¢ne finanéne nalozbe 27.443 27.443 100 0% 0%
Kratkoro€na sredstva 526.948 683.546 77 6% %
od tega:
sredstva za prodajo 228.075 228.075 100 3% 2%
zaloge 6.694 5.767 116 0% 0%
kratkoro&ne finanCne nalozbe 13.000 339.162 4 0% 4%
kratkoroCne poslovne terjatve 128.408 98.408 130 1% 1%
denarna sredstva 150.771 12.134 1.243 2% 0%
Obveznosti do virov sredstev 8.991.978 9.306.859 97 100% 100%
Kapital 4.813.097 4.811.903 100 54% 52%
knjigovodska vrednost delnice 110,35 110,32 100 0% 0%
Dolgoro€ne obveznosti 1.123.186 1.476.865 76 12% 16%
dolgorocne finanéne obveznosti 1.123.186 1.476.865 76 12% 16%
Kratkoroéne obveznosti 3.045.906 3.017.370 101 34% 32%
kratkoroCne finanéne obveznosti 2.956.714 2.874.894 103 33% 31%
kratkoro€ne poslovne obveznosti 89.192 142.476 63 1% 2%
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Struktura zaposlenih na odvisni druzbi GP Ljubljana d.d.

Skupno Stevilo zaposlenih v letu 2016:

na dan 31.12.2016 na dan 31.12.2015
[zobrazba Stevilo zaposlenih Struktura Stevilo zaposlenih Struktura
visoka 1 33,33% 1 25,00%
vi§ja 0,00% 1 25,00%
srednja 1 33,33% 1 25,00%
poklicna 1 33,33% 1 25,00%
osnovna 0,00% 0,00%
Skupaj 3 100,00% 4 100,00%

Povpreéno Stevilo zaposlenih na druzbi GP Ljubljana v letu 2016 je bilo 6,2. Zaposlovanje v druzbi je v veliki meri
sezonsko zaradi izrazito sezonskega znaCaja dejavnosti odvisne druzbe.

1.5. PRICAKOVANI RAZVOJ SKUPINE

Matiéna druzba Sivent, d.d., Ljubljana bo tudi v prihodnje nadaljevala s svojo primamo dejavnostjo, tj. bo
investirala svoja sredstva skladno z nalozbeno strategijo ter ob upoStevanju investicijskih priloznosti. Prav tako bo
druzba v prihodnje iz dolo¢enih naloZb, kjer ocenjuje, da je opravila nacrtovani investicijski cikel, izstopila ter tako
sproS¢ala denarna sredstva, vezana v teh nalozbah z namenom zmanjSevanja finanéne izpostavljenosti ter
nadaljnjega investiranja po sprejetih nalozbenih kriterijih.

Odvisna druzba GP Ljubljana d.d. bo v prihodnjih obdobjih nadaljevala z dejavnostjo turizma, kopalis¢a,
gostinske dejavnosti in rekreativnih ter Sportnih aktivnosti ter tem podpornih aktivnosti na lokaciji Ljubljana
Resorta. Razvoj druzbe predstavlja predvsem vsakokratno prilagajanje ponudbe potrebam naSih gostov ter
identificiranje poslovnih priloZznosti na podrogju obstojee lokacije in dejavnosti. IntenzivnejSe aktivnosti na
podro¢ju razvoja dejavnosti bo druzba izvajala predvsem v povezavi z umestitvijo Ljubliana Resorta v
najucinkovitejSe trzenjske poti ter v prepoznavnost Ljubljana Resorta in Lagune tako v tujini kot tudi na domagem
trzis¢u. Druzba bo tako v prihodnjih obdobjih investirala predvsem v prodajne poti ter v tekoCe vzdrZevanje
obstojeCih objektov z namenom maksimirati prihodek ob najnizjih viozkih.

1.6. AKTIVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Sama dejavnost druzbe Sivent, d.d., Ljubljana usmerja aktivnosti druzbe na podrodju raziskav in razvoja v
raziskovanje tehnik upravljanja druzb in premoZenja ter investiranja sredstev druzbe.

Odvisna druzba GP Ljubljana d.d. izvaja predvsem aktivnosti na podrogju razvoja turisti¢nih in gostinskih storitev
v svojih enotah.

1.7. EKOLOGIJA

Druzbe v Skupini Sivent se ne ukvarjajo z dejavnostjo, ki bi glede na okoljevarstveno zakonodajo, zahtevala
dodatne ukrepe ali odhodke za te namene.

1.8. DRUZBENA ODGOVORNOST

Druzbe v Skupini Sivent si prizadevajo za motivirano in zadovoljno delovno okolje, ki se odraza tako v
zadovoljstvu zaposlenih, kot tudi pri nasih pogodbenih partnerjih.

Druzbe namenjajo doloCen del svojih sredstev za razvoj Sporta pri otrocih in mladostnikih ter s tem pripomorejo h
kvalitetnejSemu in zadovoljnejSemu razvoju populacije v Republiki Sloveniji.

Revidirano konsolidirano letno porocilo 2016



Skupina SIVENT

1.9. IZJAVA POSLOVODSTVA OBVLADUJOCE DRUZBE SIVENT, D.D., LIJUBLJANA

Izvr$na direktorica potrjuje raunovodske izkaze druzbe Sivent,d.d., Ljubljana za leto 2016, kon¢ano na dan 31.
decembra 2016 ter raunovodske izkaze Skupine Sivent za enako obdobje.

lzvrSna direktorica potrjuje, da so bile pri izdelavi skupinskih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne raéunovodske usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da letno poro€ilo predstavlja resnino in poSteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov
njenega poslovanja za leto 2016 v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro¢anja, kot jih je
sprejela EU.

IzvrSna direktorica je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi s pojasnili izdelani v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU.

Izvr$na direktorica druzbe izjavlja, da je po njenem najboljSem vedenju

- raCunovodsko porodilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raunovodskega poroCanja ter da daje
resnicen in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega poloZaja in poslovnega izida druzbe in drugih
druzb, vkljucenih v konsolidacijo kot celote, in

- v poslovno poro€ilo vkljuéen poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega
polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in druge druzbe, vkljucene v
konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Ljubljana, 26.4.2017 Pgslovodstvo:
ojana Vinkovi¢
FSni direktorica

Na podlagi 545. Clena Zakona o gospodarskih druzbah podaja izvrSna direktorica druzbe naslednje Porogilo o
odnosih do povezanih druzb:

Med obvladujoCo in odvisnimi druzbami v tem obdobju ni bilo nobenega, na osnovi obveznega navodila,
sklenjenega pravnega posla.

Druzba GP Ljubljana d.d. Ljubljana je dala nepremiCnine v zavarovanje za kredit druzbe Sivent d.d.. Druzba
Sivent d.d. nastopa kot porok za posojilo druzbe GP Ljubljana d.d.

Izvr$na direktorica druzbe tako skladno z doloGili 545. Zakona o gospodarskih druzbah izjavlja, da obvladujoéa
druzba ni uporabila svojega vpliva tako, da bi pripravila odvisne druzbe do tega, da bi zase opravila Skodljiv
pravni posel ali da bi nekaj storile v svojo kodo.

Na podlagi 13. tocke 1. odstavka 69. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1B) druzba pojasnjuje, da so
vse transakcije s povezanimi osebami bile opravljene pod obi¢ajnimi trznimi pogoji. Druzbe v Skupini Sivent v letu
2016 s strani obvladujoCe druzbe ali z njo povezane druzbe niso bile oSkodovana.

Ljubljana, 26.4.2017 Posiyéljat;;g;
Bojana Vinkovic
ditektori
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2. 1ZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Poslovodstvo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana izjavlja, da je bilo upravljanje
druzbe v obdobju 1.1. — 31.12.2016 skladno z veljavno zakonodajo, Pravili Ljubljanske borze in drugimi veljavnimi
predpisi ter je v letu 2016 sledilo usmeritvam Kodeksa o upravljanju javnih delniskih druzb z dne 08.12.2009 (v
nadaljevanju: Kodeks), katerega celotna vsebina je v slovenskem in angleSkem jeziku dostopna na spletnih
straneh Ljubljanske borze d.d. (www.ljse.si).

Izjava o upravljanju druzbe je sestavni del Letnega poroCila druzbe za obdobje 1.1. — 31.12.2016 in je dostopna
na spletnih straneh druzbe www.sivent.si za obdobje najmanj pet let od njene objave. Prav tako so podatki,
vsebovani v Letnem poro€ilu za obdobje 1.1. — 31.12.2016, sestavni del te Izjave o upravljanju.

2.1. 1ZJAVA O SKLADNOSTI S KODEKSOM UPRAVLJANJA JAVNIH DELNISKIH DRUZB

Poslovodstvo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana podaja izjavo o skladnosti s Kodeksom upravljanja javnih delnidkih
druzb z dne 08.12.2009, ki so ga sprejeli Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, Zdruzenje nadzornikov in
Zdruzenje Manager, ter v nadaljevanju razkriva in pojasnjuje odstopanja od posameznih dolo¢h Kodeksa.

OKVIR UPRAVLJANJA DRUZB

Tocka 1 Kodeksa:

Statut druzbe ne opredeljuje ciljev druzbe. Pri svojem delovanju in poslovanju druzba zasleduije cilj maksimiranja
vrednosti druzbe.

Tocka 2 Kodeksa:

Upravni odbor izvaja aktivnosti upravljanja druzbe skladno z zakonskimi dolo€ili, doloili aktov druZbe ter sklepov
Upravnega odbora z ozirom na dejavnost druzbe ter poslovne dogodke. Glede na organiziranost delovanja
druzbe se do sedaj ni pojavila potreba po oblikovanju in sprejetju posebnega dokumenta, ki bi te aktivnosti
posebej opredeljeval. Upravni odbor druzbe bo, v kolikor se bo pokazala potreba po tem, sprejel Politiko
upravljanja druzbe in jo objavil na spletnih straneh druzbe.

RAZMERJE MED DRUZBO IN DELNICARJI

Tocka 4.2 Kodeksa:

Druzba ni spodbujala vecjih delnicarjev, institucionalnih viagateljev ali drzave, da javnost seznanijo s svojo
politiko upravljanja z nalozbo v druzbi, saj meni, da je to v pristojnosti posameznega delni¢arja, ki na podlagi
svojih internih pravil, meril in preferenc dolo¢a in izvaja svojo politiko upravljanja z nalozbami.

NADZORNI SVET
Pojasnilo: Druzba ima enotimi sistem upravljanja, zato pristojnosti nadzornega sveta, ki jih opredeljuje Kodeks,
smiselno veljajo in se uporabljajo za upravni odbor.

Tocka 7.2 Kodeksa:

Upravi odbor nima oblikovane komisije za imenovanje in je do sedaj samostojno izvajal postopke, ki so za delo
komisije priporogeni v tocki B.3 priloge B Kodeksa. V kolikor se bo v prihodnje pokazala potreba po oblikovanju
komisije za imenovanije, jo bo upravni odbor tudi oblikoval.

Tocka 8 Kodeksa:

Druzba do sedaj ni izvajala pridobivanja posebnih izjav od ¢&lanov upravnega odbora, s katerimi bi se le-ti
opredelili do kriterijev neodvisnosti iz tocke C.3 priloge C Kodeksa, ter jih zato tudi ni objavila na svojih spletnih
straneh. Clane upravnega odbora je skup$cina imenovala skladno z veljavnimi zakonskimi dologili ter pogoji, ki jih
predpisujejo zakonski predpisi. Druzba je bila v letu 2008 prevzeta na podlagi in skladno z Zakonom o prevzemih,
zato so nekateri ¢lani upravnega odbora tesneje povezani z druzbo.

Tocka 8.1 Kodeksa:
Poslovnik o delu upravnega odbora ne vsebuije kriterijev za presojo nasprotja interesov ¢lanov upravnega odbora
ter postopkov v primeru potencialnih nasprotij interesov. Le- ta se po potrebi presojajo sproti in posami¢no.
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Tocka 8.7. Kodeksa:

Upravni odbor glede javnosti ali zaupnosti sprejetih sklepov odlo¢a sproti pri sprejemanju sklepov. Upravni odbor
se pri tem ravna po nacelu, da so vsi sklepi upravnega odbora zaupne narave, razen sklepov, ki jih ustrezni
zakon opredeljuje kot informacije, za katere je potrebno javno razkritje.

Tocka 8.12 kodeksa:

Upravni odbor poroéilo o svojem delu za skup3¢ino pripravija skladno z zakonom in vanj vkljuéi vsebine, ki so
opredeliene z zakonom, ter vsebine, ki jih oceni kot pomembne, da se z njimi seznanijo delniCarji druzbe in
zainteresirana javnost.

Toc¢ka 9 Kodeksa:
Glede na organiziranost delovanja druzbe (enotirni sistem) upravni odbor sproti ocenjuje sestavo, poslovanje,
potencialna nasprotja interesov posameznih ¢lanov ter delovanje posameznih &lanov in njihovo sodelovanje v
organu upravljanja ter komisijah ter sproti in pravo¢asno sprejema ustrezne ukrepe glede delovanja upravnega
odbora in komisij.

ToCka 9.2. Kodeksa:
Revizijska komisija spremlja revizijo letnih raCunovodskih izkazov in v zvezi s tem poro¢a Upravnemu odboru, o
svojem delu v posameznem revizijskem obdobju pa sestavi porocilo, ki ga preda Upravnemu odboru.

Toc¢ka 10.1 Kodeksa:

Glede na to, da bila druzba prevzeta v skladu z Zakonom o prevzemih, so nekateri €lani upravnega odbora
tesneje povezani z druzbo. Upravni odbor je predsednika upravnega odbora izvolil skladno z veljavnimi predpisi
ter na osnovi osebnostnih karakteristik, organizacijskih sposobnosti ter znanja in izkudenj iz dejavnosti poslovanja
druzbe.

Tocka 12.1 Kodeksa:

Skladno s smiselno uporabo 284. Clena Zakona o gospodarskih druzbah je placilo za delo Clanov upravnega
odbora doloéila skups€ina delniCarjev. Clani upravnega odbora, ki niso zaposleni v druzbi, so upraviéeni do
sejnine.

Tocka 13.1 Kodeksa: 5
Upravni odbor ni oblikoval kadrovske komisije in komisije za imenovanja, saj do sedaj za to ni bilo potrebe. Ce bo
v bodoge potreba po teh komisijah nastala, bo upravni odbor uposteval priporogila Kodeksa.

UPRAVA
Tocka 16.1 Kodeksa
Pogodba izvréne direktorice ne predvideva variabilnega dela placila za delo.

NEODVISNOST IN LOJALNOST

Tocka 17.2 Kodeksa:

Druzba do sedaj ni izvajala pridobivanja posebnih izjav od €lanov upravnega odbora, s katerimi bi se le-ti
opredelili do kriterijev neodvisnosti iz totke C.3 priloge C Kodeksa.

TRANSPARENTNOST POSLOVANJA

Tocka 20 Kodeksa:

Upravni odbor izvaja aktivnosti komuniciranja skladno z zakonskimi dolocili, doloCili aktov druzbe ter sklepov
Upravnega odbora z ozirom na dejavnost druzbe ter poslovne dogodke. Glede na organiziranost delovanja
druzbe se do sedaj ni pojavila potreba po oblikovanju in sprejetiu posebnega dokumenta, ki bi te aktivnosti
posebej opredeljeval. Upravni odbor druzbe bo, v kolikor se bo pokazala potreba po tem, sprejel poseben
dokument, ki bo opredeljeval strategijo komuniciranja druzbe.
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Tocka 20.3 Kodeksa:

DruZba nima posebnega pravilnika, ki bi omejeval trgovanje z delnicami druzbe za ¢lane upravnega odbora, z
njimi povezane fiziéne osebe in pravne osebe ter druge osebe, ki so jim dostopne notranje informacie, saj
podrobneje poro¢anje ¢lanov upravnega odbora o trgovanju z delnicami druzbe ureja Sklep o informacijah o
pomembnih delezih ter dolocila Zakona o trgu finanénih instrumentov. Druzba je sestavila seznam oseb, ki so jim
dostopne notranje informacije in ga ustrezno azurira.

Tocka 20.4 Kodeksa:

DruZba ne izdeluje in objavlja finanénega koledarja, saj zagotavlja svoje objave o premozenju druzbe skladno z
zakonskimi predpisi (mesecne, vmesne, polletne, letne). Vse druge pomembne informacije, ki pa jih ni mozno
predvideti vnaprej, druzba objavlja v najkrajSem moZnem roku v sistemu SEOnet in na svoji spletni strani ter tako
zagotavlja azurno in trasparentno obves¢anje javnosti.

Tocka 21.3 Kodeksa:

Druzba javne objave zagotavlja v slovenskem jeziku, prav tako letna poro€ila. DelniCarji do sedaj niso izrazili
potrebe po zagotavljanju javnih objav ali letnega poro€ila v angleSkem ali kakdnem drugem tujem jeziku. V kolikor
se bo pojavila potreba oziroma interes delniéarjev po tem, bo druzba to zagotovila.

TocCka 22.5 Kodeksa:

Druzba v letnem poro€ilu ni razkrivala ¢lanstva v organih upravljanja ali nadzora nepovezanih druzb, ki jih
zasedajo €lani upravnega odbora druzbe, saj druZzba meni, da gre za osebne funkcije posameznih €lanov in je
zato odlocitev o taksnih ¢lanstvih v njihovi pristojnosti ter ni povezana s samim poslovanjem druzbe.

2.2. POJASNILA SKLADNO S 70. CLENOM ZAKONA O GOSPODARSKIH DRUZBAH

Opis_glavnih znagilnosti_sistemov_notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s postopkom
racunovodskega poro¢anja:
Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi zajema politiko in postopke obravnavanja in obdelave
poslovnih dogodkov tako, da omogodajo pravoéasno, resnitno in posteno poro€anje o finanénem stanju
druzbe in njenih sredstvih. Druzba redno spremlja svoje poslovanje in spremembe svojin sredstev ob
hkratnem preucevanju okolja druzbe z namenom pravoCasnega razpoznavanja sprememb v tveganjih in
izpostavljenosti.

Podatki o pomembnem neposrednem ali posrednem imetnistvu vrednostnih papirjev:

DruZba Eerste Niedering Fonds B.V. je v letu 2008 uspesno opravila ponudbo za prevzem delnic druzbe, ki jih
e ni imela v lasti, in je na dan 31.12.2016 bila imetnica 947.322 delnic druzbe, kar predstavija 77,04% vseh
izdanih delnic druzbe. Skup$¢&ina druzbe je na svoji seji dne 23.1.2017 sprejela sklep o pove€anju osnovnega
kapitala s stvarnim vlozkom - terjatvijo druZbe Eerste Niedering Fonds B.V. iz naslova danega posojila druzbi
Sivent, d.d., Ljubljana. Druzba Eerste Niedering Fonds B.V. je za stvarni vioZek prejela 1.657.617 delnic
druzbe, ki so enakega razreda kot preostale delnice druzbe. Po izdaji delnic pri KDD bo druzba Eerste
Niedering Fonds B.V. imetnica 2.604.939 delnic druzbe, kar bo predstavljalo 90,22 % vseh izdanih delnic
druzbe. Povecanje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 14.2.2017.

Podatki o imetnikih vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice:
Druzba ni izdala delnic s posebnimi kontrolnimi pravicami.

Podatki o vseh omejitvah glasovalnih pravic:
Vse izdane delnice druzbe so enakega razreda in imajo enake glasovalne pravice: ena delnica, en glas. Ne
obstajajo nobene omejitve glasovalnih pravic na doloCen deleZ ali dolo¢eno Stevilo glasov, prav tako ne
obstajajo roki za izvajanje glasovalnih pravic, kot tudi ne dogovori, pri katerih bi bile s sodelovanjem druzbe
financne pravice, ki izhajajo iz delnic, lo¢ene od lastnistva delnic.
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Pravila druZbe imenovanju in zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta:
Druzba nima posebnih pravil o imenovanju in zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah
statuta. Imenovanje in zamenjava ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembe statuta se izvajajo
skladno z veljavno zakonodajo in statutom druzbe.

Pooblastila €lanov poslovodstva, zlasti pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic:
Skup&¢ina druzbe je dne 21.6.2016 sprejela sklep, da druzba lahko odkupuije lastne delnice do maksimalne
koli¢ine 10% vseh izdanih delnic druZbe.
Skupséina druzbe je dne 23.1.2017 sprejela sklep o spremembi statute, na podlagi katerega je upravni odbor
druzbe v petih letih po vpisu spremembe statute v sodni register pooblas¢en povecati osnovni kapital druzbe
za najveC polovico osnovnega kapitala. O vsebini pravic iz delnic, 0 pogojih za izdajo delnic in 0 morebitni
izklju€itvi prednostne pravice do novih delnic odlo€a upravni odbor.

Podatki o delovanju skup$¢ine druZbe in njenih kljuénih pristojnostih ter opis pravic delni¢arjev in nacin njihovega
uveljavijanja:

Delovanije skup&¢ine ureja poslovnik o delu skup3¢ine.

Kljuéne pristojnosti skupscine so:

- sprejema statut in odloCa o njegovih spremembah in dopolnitvah,

- sklepa o razporeditvi bilanénega dobicka na predlog upravnega odbora,

- podeljuje razresnico upravnemu odboru,

- odlo¢a o imenovanju ¢lanov upravnega odbora,

- odlo¢a o odpoklicu ¢lanov upravnega odbora,

- odlo¢a o ukrepih za pove€anje in zmanjSanje osnovnega kapitala,

- odlo¢a o imenovanju revizorja na predlog upravnega odbora,

- odlo¢a o prenehanju druzbe in statusnih spremembah,

- druge pristojnosti skladno z zakonom in statutom druzbe.

Vsak delni¢ar lahko na skup$€ini odlo¢a s Stevilom glasov, ki mu pripadajo na osnovi imetniStva delnic

druzbe. Vsaka delnica daje delni¢arju en glas na skup3¢ini.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij:
DruZba ima enotirni sistem upravljanja. Upravni odbor druzbe sestavljajo:
- Tomaz Lahajner, predsednik,
- Majna Silih, namestnica predsednika,
- Bojana Vinkovi¢, izvrSna direktorica.
Druzba ima revizijsko komisijo, ki je organ Upravnega odbora in jo sestavljajo trije ¢lani:
- Tomaz Lahajner, predsednik komisije (€lan Upravnega odbora)
- Majna Silih, &lanica (¢lanica Upravnega odbora)
- Bojan MirCeta, &lan, neodvisni strokovnjak.
Revizijska komisija izvaja naloge skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in Poslovnikom Upravnega
odbora.

Struktura osnovnega kapitala druzbe:

Druzba je na dan 31.12.2016 imela izdanih 1.229.712 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vse delnice so
uvr§cene na organiziran trg vrednostnih papirjev Ljubljanske borze - vstopna kotacija. Vse delnice druzbe so
enakega razreda in zagotavljajo delniCarjem enake pravice. SkupsCina druzbe je dne 23.1.2017 odloCila o
povecCanju osnovnega kapitala in izdaji dodatnih 1.657.617 navadnih imenskih kosovnih delnic. Nove delnice
bodo, enako kot dosedanje delnice, uvrS¢ene v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze, za kar je
druzbe pripravila prospekt, ki ga je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev (ATVP). Do dneva
sestave tega porocila druzba od ATVP Se ni prejela odlocbe o potrditvi prospekta. Po prejemu odlocbe o
potrditvi prospekta bo druzba delnice izdala v centralnem registru pri KDD in jih nato uvrstila v trgovanje na
organiziranem trgu Ljubljanske borze v segment »Vstopna kotacija.

Omejitve prenosa delnic:
Za prenos delnic druzbe ne obstaja nobena omejitev, prav tako ne obstajajo omejitve imetnistva delnic. Ne
obstajajo nobene potrebe po pridobitvi dovoljenja druzbe ali drugih imetnikov delnic za prenos delnic druzbe.
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DelniSke sheme za delavce:
V druzbi ne obstajajo delniSke sheme za delavce.

Dogovori med delni¢arji, ki lahko povzroijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic:
Druzbi niso znani dogovori med delni¢arji, ki lahko povzroCijo omejitev prenosa delnic ali glasovalnih pravic.

Dogovori z u€inkom v primeru spremembe kontrole v druzbi:
Druzba ni sklenila nobenega dogovora, ki bi pricel u€inkovati, bi se spremenil ali prenehal na podiagi
spremembe kontrole v druzbi, ki je posledica ponudbe, kot jo dologa zakon, ki ureja prevzeme.

Dogovori med druzbo in ¢lani upravnega odbora ali delavci o nadomestilu v primeru ponudbe na osnovi zakona,
ki ureja prevzeme:
DruZba s ¢lani upravnega odbora ali delavci ni sklenila nobenega dogovora, ki bi predvideval nadomestilo, ¢e
bi ti zaradi ponudbe, kot jo doloCa zakon, ki ureja prevzeme, odstopili, bili odpuSCeni brez utemeljenega
razloga ali bi njihovo delovno razmerje prenehalo.

Dogodki po datumu balance stanja so razkriti v raunovodskem delu letnega porocila.

V druzbi se ne izvaja politika raznolikosti v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja ali nadzora druzbe.

Ljubljana, 26.4.2017 Poslgvodstvo:
Bojéna Vipkovi¢
2ér&ta direktorica
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3. KONSOLIDIRANO RACUNOVODSKO POROCILO

3.1. KONSOLIDIRAN 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA 31.12.2016

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2016 31.12.2015

SREDSTVA 9.103.174 10.947.025
DOLGOROCNA SREDSTVA 8.463.111 9.773.031
Opredmetena osnovna sredstva 5.2. 8.427.207 8.589.721
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 5.3. 30.948 488.748
Dolgoroéne poslovne terjatve 54, 4.955 694.562
KRATKOROCNA SREDSTVA 640.063 1.173.994
Sredstva za prodajo 5.5. 228.075 228.075
Zaloge 5.6. 6.694 5.767
Poslovne terjatve in druge terjatve 5.8. 193.957 561.365
Kratkoro¢na posojila 5.7. 35.400 352.162
Denarna sredstva 59. 175.938 26.625
OBVEZNOSTI IN KAPITAL 9.103.175 10.947.025
KAPITAL 5.10. 3.427.041 4.547.970
Osnovni kapital 5.131.497 5.131.497
Presezek iz prevrednotenja 0 335.527
Zadrzani Cisti poslovni izid -991.777 -991.777
Cisti poslovni izid poslovnega leta -782.998 0
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 3.356.723 4.475.247
Neobvladujoci deleZi kapitala 70.318 72.723
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.123.186 1.545.587
Dolgoroéna posojila 511. 39.537 259.267
Obveznosti za finanéni najem 511. 1.083.648 1.217.598
OdloZene obveznosti za davek 5.12. 0 68.722
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 4.552.949 4.853.468
Kratkoro€na posojila 5.13. 4.434.401 4.688.949
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 5.14. 108.759 163.799
Druge kratkoro¢ne obveznosti 9.788 720
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3.2. KONSOLIDIRAN 1IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za obdobje 01.01. do 31.12.2016

KONSOLIDIRAN IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR) Pojasnilo 2016 2015

Prihodki od prodaje 5.16. 1.217.828 1.156.640
Drugi poslovni prihodki 5.19. 14.570 58.438
Stro3ki blaga, materiala in storitev 5.16. -678.361 -604.321
Strodki dela 5.16. -149.209 -153.502
Amortizacija 5.16. -280.068 -364.536
Prevrednotovalni poslovni odhodki -1.098.272 -19.135
Drugi poslovni odhodki 5.16., 5.20. -55.706 -90.403
Poslovni izid iz poslovanja -1.029.218 -16.819
Finanéni prihodki 5.17. 494,589 690.409
Finanéni odhodki iz finannih in poslovnih obveznosti 5.18. -239.157 -311.608
Poslovni izid pred davkom -773.785 361.982
Davek iz dobicka -9.213 -12.424
Cista poslovni izid obdobja -782.998 349.558

KONSOLIDIRAN IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

(vEUR) 2016 2015

Cisti poslovni izid obdobja -782.998 349.558
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb 0 -566.478
Celotni vseobsegajoci donos za obdobje -782.998 -216.920

Revidirano konsolidirano letno porocilo 2016
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3.3. KONSOLIDIRAN IZKAZ GIBANJA KAPITALA za obdobje 01.01. do 31.12.2016

Kapital
(VEUR) Vpoklicani Kapitalske Presezek iz Preneseni Cisti Teko€i lastnikov Neobvladujogi Skupai kapital
kapital rezerve prevrednotenja dobicekl/izguba poslovniizid obvladujoce delezi kapitala paj kap
druzbe
Stanje 31.12.2015 5.131.497 0 335.527 -991.777 0 4.475.247 72.723 4.547.970
Vnos Cistega poslovnega izida poslovnega leta -782.998 -782.998 -2.405 -785.403
Spremgmba rezerv nasvtahh zaradi vr.ednotenja 335507 335507 335507
finanénih nalozb po posteni vrednosti
Drugi vseobsegajoci donos 0
Pokrivanje tekoCe izgube 0
Konéno stanje 31.12.2016 5.131.497 0 0 -991.777 -782.998 3.356.722 70.318 3.427.040
Konsolidiran izkaz gibanja kapitala za obdobje 01.01. do 31.12.2015:
Kapital
(VEUR) Vpoklicani Kapitalske Presezekiz  Preneseni Cisti Tekogi lastnikov Neobvladujogi Skubai Kaital
kapital rezerve prevrednotenja dobiceklizguba poslovniizid obvladujoée delezi kapitala paj kap
druzbe
Stanje 31.12.2014 5.131.497 0 902.005 -1.342.772 0 4.690.730 74.160 4.764.890
Vnos Eistega poslovnega izida poslovnega leta 350.995 350.995 -1.437 349.558
Sprerpgmba rezerv nasvtallh zaradi vr.ednotenja 566,478 566,478 566,478
finanénih nalozb po posteni vrednosti
Drug vseobsegajoci donos 0
Pokrivanje pretekle izgube 350.995 -350.995 0
Konéno stanje 31.12.2015 5.131.497 0 335.527 -991.777 0 4.475.247 72.723 4.547.970
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3.4. KONSOLIDIRAN IZKAZ DENARNIH TOKOV za obdobje 01.01. do 31.12.2016
Leto 2016 Leto 2015

Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida 327.162 335.293
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenie) in financni prihodki iz

o 1.235.545 1.215.078
poslovnih terjatev
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in

finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -884.571 -867.361
Davek iz dobicka -23.812 -12.424
Sprem. Cistih obratnih sredstev (in ¢éasovnih rezervacij ter

odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk -87.300 -127.071
bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve -36.448 =227
ZaCetne manj konéne aktivne Casovne razmejitve -3.950 0
ZaCetne manj kon¢ne zaloge -927 -1
Konéni manj zaCetni poslovni dolgovi -55.043 -10.817
Konéne manj zaletne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 9.068 0
Konéne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek 0 -116.026
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 239.862 208.222

poslovanju (a+b)

Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju 904.654 934.105
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se

o M 9.492 690.409
nanasajo na nalozbenje
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 543.600 55.696
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 351.562 188.000
lzdatki pri naloZbenju -153.088 -137.045
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -118.288 -112.045
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb 0 -13.000
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb -34.800 -12.000
Preb!tek prejemkov pri nalozbeniju ali prebitek izdatkov pri 751.566 797.060
nalozbenju (a+b)
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 1.154.248 0
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 1.154.248 0
lzdatki pri financiranju -1.996.363 -1.134.027
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje -82.046 -311.608
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti -381.126 -454.103
Izdatki za odplacila kratkoro€nih finanénih obveznosti -1.533.192 -368.316

Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri

financiranju (a+b) -842.115 -1.134.027

Konéno stanje denarnih sredstev 175.938 26.625
X) Denarni izid v obdobju (seét. Prebitkov Ac, Be, Cc) 149.313 -128.745
Y) Zaletno stanje denarnih sredstev 26.625 155.370

4. RACUNOVODSKE USMERITVE

Poroc€ujoga druzba Sivent d.d. je delnidka druzba s sedezem na Dunajski cesti 270, Ljubljana, v Sloveniji. Druzba
je obvladujo¢a druzba druzbi GP Ljubljana d.d. (Ljubljana, Slovenija).
Glavna dejavnost skupine je dejavnost holdingov ter turizma.
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Konsolidirane racunovodske izkaze za celotno skupino Sivent sestavlja porodujo¢a druzba Sivent d.d.. Druzba je
pripravila tudi posamiéne raCunovodske izkaze v skladu s SRS. Konsolidirano letno poroCilo Skupine Sivent je na
voljo na sedezu druzbe Sivent d.d. in na njenih spletnih straneh.

4.1. PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

4.1.1. Izjava o skladnosti
Prilozeni raGunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro€anja
(MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne radunovodske standarde (IASB) in Evropska unija, ter s pojasnili, ki
jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov raéunovodskega poro¢anja (OPMSRP).

4.1.2 Podlage za merjenje
Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvime vrednosti, razen finanénih indtrumentov, ki so na
razpolago za prodajo, pri katerih je upoStevana postena vrednost.

4.1.3 Funkcijska in predstavitvena valuta
Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, v funkcijski valuti druzbe Sivent, d.d., Ljubljana. Vse racunovodske
informacije predstavijene v evrih so zaokrozene na 1 enoto (1 EUR).

4.1.4 Uporaba ocen in presoj in popravki bistvene napake
V skladu z MSRP mora poslovodstvo pri pripravi racunovodskih izkazov podati presoje, ocene in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo raGunovodskih usmeritev kot tudi na izkazane vrednosti sredstev in obveznosti ter prinodkov
in odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.
Ocene in navedene predpostavke je treba redno pregledovati. Popravki raéunovodskih ocen se pripoznajo za
obdobje, v katerem se ocene popravijo, ¢e vplivajo zgolj na to obdobje, in za prihodnja obdobja, na katera
vplivajo.

4.1.5 Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v teko¢em racunovodskem
obdobju
V teko€em raunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojeéih standardov in nova pojasnila, ki jih
je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani ra¢unovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritie deleZzev v drugih
druzbah' in MRS 28 'Nalozbe v podjetia in _skupne podvige' - Nalozbena podjetja: Uporaba izjeme pri
konsolidaciji, ki jih je EU sprejela 22. septembra 2016 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016
ali pozneje),

. Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obracunavanje pridobitve delezev pri skupnem delovaniju, ki
jih je EU sprejela 24. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 1 'Predstavljanje ratunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela
18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' —
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela EU 2. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline — kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2016 ali
pozneje),

. Spremembe MRS 19 'ZasluZki zaposlencev' - Programi z doloenimi zasluzki: Prispevki zaposlencev,
ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

o Spremembe MRS 27 'LoCeni raunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri loenih raCunovodskih
izkazih, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pri€nejo 1. januarja 2016 ali
pozneje),
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. Spremembe razlicnih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2010-2012), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se zaénejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

. Spremembe razlicnih standardov 'lzboliSave MSRP (obdobje 2012-2014), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se
zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih izkazov.

4.1.6 Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar Se
niso v veljavi
Na datum odobritve teh raunovodskih izkazov so bili ze izdani, vendar Se niso stopili v veljavo nasledniji novi
standardi in spremembe obstojeCih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:

. MSRP 9 'Finanéni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se
zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti MSRP 15', ki
ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

4.1.7. Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni
sprejela
Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne raCunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov, sprememb obstojecih
standardov in novih pojasnil, ki na dan 31.12.2016 $e niso bili potrjeni za uporabo v EU:

. MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila ra¢unov' (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja
2016 ali pozneje) - Evropska komisija je sklenila, da ne bo priela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda ter da bo po¢akala na izdajo njegove koncne verzije,

. MSRP 16 'Najemi' (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

. Spremembe MSRP 2 'Pladilo na podlagi delnic' — Razvr$¢anje in merjenje placilnih transakcij na
podlagi delnic (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' — Uporaba MSRP 9 Finanéni instrumenti skupaj z MSRP
4 Zavarovalne pogodbe (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje, 0z. ob prvi uporabi
MSRP 9 Finan¢ni instrumenti),

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani raunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja in
skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruZeni podjetiem oz.
skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pri¢etka veljavnosti je odloZzen za nedoloCen Cas do
zakljuCka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

. Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' — Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci
(veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. Spremembe MRS 7 'lzkaz denarnih tokov' — Pobuda za razkritie (velja za letna obdobja, ki se pricnejo
1. januarja 2017 ali pozneje),

. Spremembe MRS 12 'Davki iz dobi¢ka' - Pripoznavanje odloZenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub (velja za letna obdobja, ki se priénejo 1. januarja 2017 ali pozneje).
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. Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' — Prenos nalozbenih nepremiénin (velja za letna
obdobja, ki se priénejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. Spremembe razlicnih standardov 'lzboliSave MSRP (obdobje 2014-2016), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem za namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila (spremembe MSRP 12 veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2017 ali pozneje,
spremembe MSRP 1 in MRS 28 pa veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018).

. OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti' (velja za letna obdobja, ki se priénejo
1. januarja 2018 ali pozneje).

Skupina predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstoje¢ih v obdobju zacetne uporabe ne bo
imela pomembnega vpliva na njihove raéunovodske izkaze.

Obradunavanje varovanija pred tveganiem v zvezi s portfeliem finanénih sredstev in obveznosti, katerega nacel
EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

Skupina ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finanénimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela
pomembnega vpliva na raéunovodske izkaze podjetja, e bi bila uporabliena na datum bilance stanja.

4.1.8 Konsolidacija
Odvisne druzbe, kjer ima obvladujo¢a druzba neposredno ali posredno ve¢ kot polovico glasovalnih pravic ali ima
kako drugace moc¢ izvajati kontrolo nad njihovim poslovanjem, so v konsolidirane raunovodske izkaze vkljuéene
po metodi popolne konsolidacije. Odvisna druZba je popolno konsolidirana od dneva pridobitve kontrole in je
izkljucena iz konsolidacije z datumom izgube kontrole. V primeru spremembe deleza v lastniSkem kapitalu
obvladujoge druzbe, ki ne povzrogijo izgube obvladovanja, se spremembe deleza obraCunajo kot transakcije z
lastniSkim kapitalom. Razlika med zneskom, za katerega se prilagodijo neobvladujoCi delezi in posteno
vrednostjo placanih ali prejetih nadomestil, se pripozna neposredno v lastniSkem kapitalu in se pripie lastnikom
obvladujoCe druzbe. V primeru izgube obvladovanja odvisne druzbe, se odpravi pripoznanje sredstev (vkljuéno z
dobrim imenom) in obveznosti odvisne druzbe po knjigovodski vrednosti na dan izgube obvladovanja ter odpravi
pripoznanje knjigovodske vrednosti neobvladujo¢ih deleZev.
V postopkih konsolidacije so izlo¢ene vse medsebojne terjatve in obveznosti med druzbami Skupine, prav tako
pa so izloCeni tudi prihodki, odhodki in morebitne dividende ter dobicki in izgube, ki so ustvarjeni znotraj Skupine.
Odvisna druzba uporablja pri pripravi raGunovodskih izkazov v preteZni meri enake racunovodske usmeritve kot
mati¢na druzba. V primerih, ko raCunovodske usmeritve odstopajo od usmeritev mati¢ne druzbe, so narejeni
preraCuni oz. prilagoditve na raunovodske usmeritve mati¢éne druzbe. Neobvladujoci deleZi so v konsolidiranem
izkazu finanénega polozaja prikazani v okviru kapitala lo¢eno od lastniSkega kapitala lastnikov obvladujoe
druzbe. V izkazu sprememb lastniSkega kapitala ter izkazu poslovnega izida je posebej prikazan tudi Cisti
poslovni izid neobvladujoCih lastnikov.
Neobvladujoci delez se meri po proporcionalnem delezu neobvladujoega deleZa v vrednosti Cistih sredstev.

Sivent d.d. ima na dan 31.12.2016 najmanj 20 % lastniski delez v naslednjih druzbah:

v evrih
, . Poslovni izid Kapital na
0,
Nalozba Kratk./Dolg. | % lastniStva leta 2015 31122015
GP Ljubljana d.d. D 98,48% 3.469 4.813.097

V konsolidirane rafunovodske izkaze je po metodi popolne konsolidacije vklju¢ena druzba GP Ljubljana, d.d.
Druzba Laguna mestna plaza d.o.0., ki je v 100% lasti druzbe GP Ljubljana d.d., ni vkljucena v konsolidacijo, saj
nima pomembnega vpliva na resniCen i posten prikaz finanénega polozaja, poslovnega izida, denarnih tokov in
gibanja kapitala vseh druzb, ki so vkljuene v konsolidacijo kot celote.

4.1.9 Posli v tuji valuti
Posli (transakcije in stanja), izrazeni v tuji valuti, se preradunajo v evre (funkcijsko valuto druzbe) po menjalnem
te€aju na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izraZene v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v
evre po takrat veliavnem menjalnem teCaju. Nedenarne postavke in obveznosti, katerih izvirna vrednost je
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izrazena v tuji valuti, se pretvorijo v evre po menjalnem te€aju na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti,
izrazene v tuji valuti in vrednotene po poSteni vrednosti, se pretvorijo v evre po menjalnem tecaju na dan, ko je
bila poStena vrednost doloCena. TeCajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za
razlike, ki nastanejo pri preracunu kapitalskih indtrumentov, razvr&enih na razpolago za prodajo.

Druzba je dosledno uporabila v nadaljevanju opredeliene raCunovodske politke za vsa obdobja, ki so
predstavljena v prilozenih raunovodskih izkazih.

4.2 OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Pripoznanje in merjenje

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po modelu nabavne vrednosti. V nabavno vrednost so vteti
nakupna cena in vsi strodki usposobitve sredstva za nameravano uporabo.

Po zacetnem pripoznanju so osnovna sredstva merjena po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Poznejsi stroski
Nadaljnja vlaganja, ki povecujejo prihodnje gospodarske koristi, povecujejo vrednost opredmetenih osnovnih
sredstev. Stroski vzdrzevanja in popravil se pripoznajo v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko nastanejo.

Amortiziranje
Pri obradunu amortizacije se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacijske stopnje
so navedene v nadaljevanju.

Amortizacijske stopnje 2016

= gradbeni objekti 2%-5%

= motorna vozila 12,5%-16,5 %
= raCunalniSka oprema 25 % -50 %

= druga oprema 10 % - 33,3 %

Sredstva se zagnejo amortizirati, ko so na voljo za uporabo. Amortizacija posameznega obdobja je izkazana v
izkazu poslovnega izida. Osnovno sredstvo se preneha amortizirati, ko se odpravi njegovo pripoznanie.

Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se pregleduje na datum poro€anja in ustrezno prilagodi, v kolikor
so priakovanja drugacna od prejsnjih ocen.

Odprava pripoznanja opredmetenih sredstev

Pripoznanje opredmetenega sredstva se odpravi ob odtujitvi. Dobiéki ali izgube, ki nastanejo ob odtuijitvi
posameznega opredmetenega osnovnega sredstva, se dolocijo glede na razliko med prodajno vrednostjo ob
odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter vplivajo na poslovni izid.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami in odpravo oslabitev so opisane v tockah 4.9 in 4.10.

4.3 FINANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Nalozbene nepremicnine
Za merjenje nalozbenih nepremiénin po pripoznaju uporabljamo model nabavne vrednosti. Po sistemu nabavne
vrednosti se naloZbene nepremi¢nine merijo kot opredmetena osnovna sredstva, kar je opisano v tocki 4.2.

Finanéne nalozbe razpoloZzljive za prodajo

Finanéne naloZbe razpoloZljive za prodajo, so prikazane po posteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, ¢e
poStene vrednosti ni mogoce doloCiti. Dobicki in izgube zaradi spremembe vrednosti se pripoznajo v drugem
vseobsegajoem donosu kot neto nerealizirani kapitalski dobiéki iz finan¢nih nalozb razpolozljivih za prodajo,
dokler nalozba ni prodana ali odtujena.
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Dana posojila

Dana posojila se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo po posteni vrednosti, po zaCetnem pripoznanju pa po
odplaéni vrednosti. Morebitne razlike med izvirno in odplaéno vrednostjo se izkazujejo v izkazu poslovnega izida
v obdobju odplagevanja posajila.

Poslovne terjatve

Terjatve se merijo po odplaéni vrednosti. Terjatve izrazene v tuji valuti se na dan bilance stanja preracunajo na
domaco valuto, uéinek pa vpliva na finan¢ne prihodke ali odhodke.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je prislo pri terjatvi, izkazani po odplaéni vrednosti, do izgube zaradi
oslabitve, se izguba izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo terjatve in pri€akovano udenarljivo vrednostjo
in se pripozna v poslovnem izidu kot finanéni odhodek.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravhane oziroma ne bodo poravnane v celotnem znesku, je treba
Steti za dvomljive; Ce se zaradi njih zaéne sodni postopek, pa za sporne.

Terjatve se pripoznajo v vrednosti izdanih raéunov, zmanj$ane za morebitne popravke vrednosti. Druzba oblikuje
popravek vrednosti terjatev individualno na osnovi izku3en] iz preteklih let, in sicer na pri¢akovano poplaéljivost.
Popravek vrednosti terjatev se oblikuje na koncu leta. Popravkov vrednosti terjatev druzba ne oblikuje do
povezanih oseb.

4.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar in denarni ustrezniki vkljuCujejo denarna sredstva v blagajni in prosto razpolozljiva sredstva na racunih pri
bankah.

4.5 PREJETA POSOJILA

Prejeta kratkoro&na in dolgoro¢na posojila se ob zagetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin in
merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Povecujejo se za pripisane obresti in zmanjSujejo za
odplagane zneske. Stroski izposojanja so financni odhodki razen v primeru, da se pripiejo nabavni vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev v fazi priprave za uporabo.

Del dolgoroénega dolga, ki je ze zapadel v placilo in del dolgoroénega dolga, ki bo zapadel v placilo v letu dni, se
v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne dolgove.

4.6 OBVEZNOSTI DO DOBAVITELJEV IN DRUGE OBVEZNOSTI

Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti se ob zaCetnem pripoznanju izkazane po nabavni vrednosti, po
zagetnem pripoznanju pa so izkazane po odplaéni vrednosti.

4.7 KAPITAL

Celotni kapital podjetja je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e podjetje preneha delovati.
ZmanjSujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in lastni poslovni delezi ter izplacila.

Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni Cisti dobiCek ali
izguba iz prejSnjih let, presezek iz prevrednotenja in prehodno Se nerazdeljeni Cisti dobicek ali $e ne poravnana
Cista izguba poslovnega leta.

Osnovni kapital predstavlja nominalno vrednost vpla¢anih navadnih delnic, izrazeno v evrih.

Kapitalske rezerve so vplacila nad nominalnimi zneski delnic oz. druga vplacila kapitala.

Presezek iz prevrednotenja predstavija neiztrzene Ciste dobicke in izgube, ki izhajajo iz spremembe poStene
vrednosti za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev.

Upravni odbor matiéne druzbe je na podlagi sklepa skupS¢ine z dne 23.1.2017 pooblad¢en povecati osnovni
kapital druzbe v petih letih za najve€ polovico.

4.8 OSLABITEV SREDSTEV

Sredstvo je oslabljeno, Ce njegova knjigovodska vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost. Na datum
vsakega poro¢anja se oceni ali je kakrSno koli znamenje, da utegne biti sredstvo oslablieno. Ce obstaja
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znamenje, mora podietje oceniti nadomestljivo vrednost sredstva. Nadomestljiva vrednost je poStena vrednost,
zmanj$ana za stroske prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vedja.

V primeru, da je finanCna nalozba razpoloZljiva za prodajo oslabliena, se izguba zaradi oslabitve pripozna v
izkazu poslovnega izida. Nabava in prodaja nalozb razpoloZljivih za prodajo se pripozna na dan trgovanja.

4.9 ODPRAVA IZGUBE ZARADI OSLABITVE

Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno nalozbo v kapitalski instrument, razvrS¢en kot na razpolago
za prodajo, se ne odpravijo prek poslovnega izida. Ce se po$tena vrednost dolgovnega instrumenta,
razvrs€enega kot takega na razpolago za prodajo, pove€a in je mogoCe pove€anje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izidu, se izgubo zaradi oslabitve
odpravi in znesek odprave pripozna v poslovnem izidu.

Izgube zaradi oslabitve, pripoznane pri drugih sredstvih, je treba odpraviti, ¢e so se spremenile ocene,
uporabljene za ugotovitev nadomestljivih vrednosti sredstev. Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do
viSine, do katere pove€ana knjigovodska vrednost sredstva ne presezZe knjigovodske vrednosti ob pripoznanju po
odstetju amortizacijskega odpisa, &e pri sredstvu v prejSnijih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

4.10 ZALOGE

Zaloge se vrednotijo po izvimi vrednosti ali &isti iztrZjivi vrednosti in sicer po manjsi izmed njiju. Cista iztrZljiva
vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanjSana za ocenjene stroSke dokoncanja
in ocenjene stroSke prodaje.

Nabavna vrednost zalog obsega nakupno ceno, uvozne in druge nevracljive dajatve in neposredne stroske
nabave. Nakupna cena se zmanjSa za dobljene popuste.

4.11 NAJEM

Najem, pri katerem druzba prevzame vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezane z lastnitvom sredstva,
se obravnava kot finan¢ni najem. Ostali najemi se obravnavajo kot poslovni najemi.

Finanéni najemi

Na zacetku najema se v bilanci stanja pripozna financni najem kot sredstvo in dolg v zneskih, enakih posteni
vrednosti najetega sredstva ali, Ce je ta nizja, zdajSnji vrednosti najmanjSe vsote najemnin, pri Cemer se obe
vrednosti dolodita ob sklenitvi najema. Po zaletnem pripoznanju se sredstvo obrauna v skladu z
racunovodskimi usmeritvami, ki veljajo za taka sredstva.

4.12 DAVEK OD DOBICKA IN ODLOZENI DAVKI

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobicka se
izkaze v izkazu poslovnega izida kot odhodek, razen v tistem delu, v katerem se nanaSa na postavke, ki se
izkazujejo neposredno v vseobsegajoéem donosu in se zato tudi izkazuje v vseobsegajoem donosu.

Odmerjeni davek je davek, ki bo pladan od obdav¢ljivega dobicka za poslovno leto, ob uporabi davénih stopen;,
uveljavljenih na datum bilance stanja.

Pri izkazovanju odloZenega davka se uporablja metoda obveznosti po bilanci stanja na osnovi za¢asnih razlik
med knjigovodskimi in davénimi vrednostmi posameznih sredstev in obveznosti. Znesek odloZzenega davka
temelji na priCakovanem nacinu povrnitve oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti ob
uporabi davcnih stopenj, uveljavljenih na datum bilance stanja, oziroma davcnih stopenj obdobja, v katerem se
priCakuje odprava terjatve ali obveznosti za odloZene davke.

OdloZena terjatev za davek se pripozna samo v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodniji obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. OdloZene
terjatve za davek se zmanj$ajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo mogode uveljaviti davéno olajsavo,
povezano s sredstvom.

Veljavna davéna stopnja znaSa 17% za druzbe v Skupini.

4.13 POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Potencialne obveznosti so potencialne obveznosti iz naslova sredstev, danih kot zavarovanje ter dane garancije.
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4.14 PRIHODKI

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma trgovskega blaga in materiala
ter opravljenih storitev v obraunskem obdobju. Prihodki od prodaje se pripoznajo, ko se upravi¢eno pri¢akuje, da
bodo vodili do prejemkov. Prihodki od prodanih poslovnih u€inkov, trgovskega blaga, storitev in materiala se
merijo na podlagi prodajnih cen, navedenih na ustreznih listinah. Prihodki od opravljenih storitev se merijo po
prodajnih cenah dokoncanih storitev.

4.15 POSLOVNI PRIHODKI

Prihodki od prodaje proizvodov

Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova,
in sicer zmanj8ani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste. Prihodki se izkaZejo,
ko je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezanih z lastniStvom sredstva, ko obstaja
gotovost glede popladljivosti nadomestila in z njim povezanih stroSkov ali moznosti vracila proizvodov in ko
skupina preneha z nadaljnjim odlo¢anjem o prodanih proizvodih. V kolikor je verjetno, da bodo dani popusti in se
znesek lahko zanesljivo izmeri, se omenjeni popust pripozna kot zmanj$anje prihodkov ob pripoznanju prodaje.
Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dologil kupoprodajne pogodbe.

Prihodki iz opravljenih storitev
Prihodki iz opravijenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na osnovi izstavljenih rafunov za
opravljene storitve.

4.16 FINANCNI PRIHODKI IN FINANCNI ODHODKI

Finanéni prihodki so obradunane obresti, delezi v dobicku drugih, dobi¢ek pri prodaji finanénih sredstev in te¢ajne
razlike. Obresti se obraCunavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplaéni del glavnice in
veljavno obrestno mero.

Finanéni odhodki obsegajo strodke izposojanja, razen tistih, ki se pripisejo osnovnim sredstvom v gradnji ali
pripravi, negativne teCajne razlike, izgube zaradi oslabitve vrednosti finanénih sredstev, izgube pri prodaiji
finan¢nih sredstev.

4.17 IZPOSTAVLJENOST IN OBVLADOVANJE TVEGANJ

Na podro¢ju obvladovanja finan¢nih tveganj smo v letu 2016 sledili notranjim finanénim politikam, ki vklju€ujejo
izhodiS¢a za ucinkovito in sistematiéno upravljanje s finan¢nimi tveganii. Cilji procesa upravijanja s finan€nimi
tveganiji so:

+  Doseganije stabilnosti poslovanja in zmanjSanje izpostavljenosti posameznih tveganj do sprejemljive ravni

«  zmanjSanje vplivov finan¢ne krize

Izpostavljenost posameznim vrstam finanénih tvegan;, ter ukrepe za varovanije pred njimi izvajamo in presojamo
na podlagi u¢inkov na denarne tokove. Za varovanje pred finanénimi tvegan;ji v okviru redne dejavnosti izvajamo
ustrezne aktivnosti varovanja na poslovnem, nalozbenem in finanénem podrogju.

Usmeritve upravljanja s tveganiji

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev okvira za upravljanje matiéne druzbe in Skupine s tveganji.
Usmeritve za upravijanje s tveganji so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, s katerimi se
mati¢na druzba in Skupina sooCata, na podlagi ¢esar se nato dolocijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajo
tveganja in upoStevanje omejitev. Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganiji se redno preverjajo in tako sproti
posredujejo informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih mati¢ne druzbe oziroma Skupine. Tako z
izobrazevanjem kot tudi s standardi in postopki upravljanja s tveganji se razvija disciplinirano in konstruktivno
okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge in svojih obveznosti.

Skupina je izpostavljena naslednjim tveganjem:
o strateSko tveganie;
o tveganje spremembe cen;
¢ valutno tveganie;
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kreditno tveganje;
operativno tveganje;
likvidnostno tveganie;
obrestno tveganje;
nalozbeno tveganje;
trzno tveganje;
tveganje nesolventnosti;
o druga tveganja (politiéno, inflacijsko,...).
Ta toCka obravnava druzbo in njeno izpostavljenost posameznim zgoraj omenjenim tveganjem, njene cilie,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanje tveganj, ter njeno ravnanje s kapitalom.

Stratesko tveganje

StrateSko tveganije je verjetnost, da nek dogodek negativno vpliva na sposobnost doseganja strateskih ciljev
matiéne druzbe in Skupine in s tem tudi na njuno vrednost. Za doseganije strateSkih ciliev in obvladovanje
stratekih tveganj skrbijo upravni organi druzb v Skupini, ki morebitna strateSka tveganja opredeljujejo Ze pri
oblikovanju strateSkih ciliev. V kasnejSem poslovanju druzb so strateski cilji in tveganja podvrzeni sprotnemu
nadziranju in ovrednotenju, kar je podlaga za nadaljnje sprejemanje ustreznih ukrepov. Za zagotavijanje
ustreznosti poslovanja so zaposleni v Skupini podvrzeni izobrazevanju, druzbe pa spremljajo tudi svoje okolje,
razvoj trga in produktov ter orodij za izvedbo potrebnih ukrepov.

Tveganje spremembe cen

Matiéna druzba je sooena s tveganjem spremembe cen delnic, ki jih ima v svojem portfelju. To tveganje
skuSamo nadzorovati s sprotnim spremljanjem poslovanja druzb v portfelju ter tako zaznati morebitna odstopanja,
ki bi lahko vodila v pove€ano tveganje. Zaradi skréenja portfelja v obdobju od zadnje svetovne krize je druZba veé
aktivnosti usmerila v aktivno upravljanje z naloZzbami.

Odvisna druzba je soogena s tveganjem sprememb cen surovin ter tudi svojih proizvodov. Druzba deluje na
popolno konkurentnem trgu, zaradi Cesar na cene surovin nima bistvenega vpliva. Tveganje obvladuje z
nenehnim spremljanjem cen, dogajanja in sprememb na trgu surovin ter prilagajanjem svoje ponudbe in razvojem
svojih storitev in njihove kvalitete.

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo:

Finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo so izpostavljena tveganju spremembe cene. Druzba redno spremlja
trzne razmere ter pripravija ocene bodocih trznih moznosti, z namenom identificiranja ustreznega trenutka za
prodajo.

Valutno tveganje

Valutno tveganie je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te€ajev.
Skupina Sivent ni izpostavljena valutnim tveganjem, saj se vsa prodaja in nabava vrsi v valuti evro. Vsa dana in
prejeta posojila so nominirana v valuti evro. Ker podjetje ocenjuje valutno tveganje kot majhno, ne uporablja
posebnih indtrumentov za zavarovanje pred tem tveganjem.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo Skupina utrpela finan¢no izgubo, Ce stranka ali pogodbenica, vkljuéena v
pogodbo o finanénem indtrumentu ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje nastane predvsem iz
naslova terjatev Skupine do strank in nalozbenih vrednostnic.

Izpostavljenost Skupine kreditnemu tveganju je odvisna zlasti od znacilnosti posameznih pogodbenih partnerjev
kot tudi placilne nesposobnosti pogodbenih partnerjev z vidika panoge in drzave, v kateri stranka posluje, ter z
vidika uspeSnosti njenega poslovanja, saj lahko ti dejavniki vplivajo na kreditno tveganje, Se zlasti v trenutnih
neugodnih gospodarskih razmerah. Kreditna politika sledi nadelu, da se za vsakega pogodbenega partnerja
izvede analiza njegove kreditne sposobnosti, preden mu druzbe v Skupini ponudijo standardne pogoje, ter se
nato spremlja poravnavanje njegovih obveznosti do posamezne druzbe v Skupini, njegovo poslovanje ter oceni
njegovo pladilno sposobnost v prihodnjih obdobijih. Pregled zajema zunanje ocene, Ce obstajajo, v nekaterih
primerih pa tudi reference banke.

Analiza kreditnega tveganja pogodbenega partnerja vkljuCuje tako njegovo finan¢no situacijo kot tudi pretekle
izkusnje. Pri spremljanju kreditnega tveganja se za oceno pogodbenega partnerja gleda med drugim tudi
geografski poloZaj, panogo, starostno strukturo terjatev, dospelost, ter obstoj predhodnih finan¢nih tezav.
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Pogodbeni partnerji, pri katerih je tveganje ocenjeno kot “visoko”, se vnesejo v seznam partnerjev, s katerimi je
poslovanje omejeno. Kot posledica slabSanja gospodarskih razmer v letih 2008 in 2009 je bilo potrebno na novo
opredeliti nekatere omejitve sodelovanja s partnerji.

Skupina oblikuje popravek vrednosti terjatev za oslabitve, ki predstavljajo viSino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb.

Maksimalno izpostavljenost kredithemu tveganju finanénih inStrumentov predstavija knjigovodska vrednost
posameznih finanénih indtrumentov. Podjetie ni vstopilo v garancijske ali druge podobne obveznosti, ki bi
izpostavljenost kreditnemu tveganju povecale nad knjigovodsko vrednost.

Terjatve Skupine do kupcev so razprSene, kot posledica dejavnosti druzb v skupini, zato kreditno tveganje
ocenjujemo kot obvladljivo.

Knjigovodska vrednost finan¢nih sredstev predstavlja najvecjo izpostavljenost kreditnemu tveganju. Najvecja
izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan poro¢anja je bila:

vevrih 31122016 31.12.2015
Nalozbe razpoloZljive za prodajo 30.948 488.748
Dolgoroéne poslovne terjatve 4.955 694.562
Poslovne terjatve in druge terjatve 193.956 561.365
KratkoroCna posojila 35.400 352.162
Denarna sredstva 175.938 26.625
SKUPAJ 441197  2.123.462

Gibanje popravka vrednosti in zapadlost terjatev je prikazano v tocki 5.8.

Operativno tveganje

Poslovno tveganje je tveganje neposredne ali posredne izgube, do katere bi priSlo zaradi Sirokega spektra
razlogov, povezanih s procesi, ki potekajo v druzbi, osebjem, tehnologijo in infrastrukturo, pa tudi kot posledica
zunanijih dejavnikov, ki niso povezani s kreditnim, trznim in likvidnostnim tveganjem, kot so med drugim tveganja,
ki izhajajo iz pravnih in regulatornih zahtev ter splo3no sprejetih korporacijskih standardov. Poslovna tveganja
izhajajo iz celotnega poslovanja druzbe. Cilj druzbe je upravljanje poslovnih tveganj na nacin, da se vzpostavi
ravnotezje med izogibanjem finan¢nim izgubam in Skodo, ki bi bila povzroCena ugledu druzbe in med celotno
stroSkovno ucinkovitostjo, prav tako pa tudi izogibanje takSnim kontrolnim postopkom, ki zavirajo oziroma
omejujejo samoiniciativnost in ustvarjalnost. Kljuéno odgovornost za razvoj in vpeljavo kontrol za nadzor
poslovnega tveganja nosi poslovodstvo. Operativno tveganje druzbe v Skupini nadzirajo s pomogjo kontrolinga, ki
ga izvajajo za to pristojne osebe, organi ali sluzbe, takSno tveganje pa druzbe skuSajo omejiti z nenehnim
izobrazevanjem zaposlenih o nacinih ustreznega izvajanja postopkov, spremembah zakonodaje in pravil
poslovanja ter spremljanjem okolja.

Likvidnostno tveganje

Tveganja plagilne sposobnosti zajemajo tveganja povezana s primanjkljajem razpoloZljivih finanénih virov in
poslediéno z nesposobnostjo druzb v Skupini, da v dogovorjenih rokih poravnajo svoje obveznosti.

Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti posamezne druzbe v Skupini je odvisno od ucinkovitega upravljanja z
denarnimi sredstvi, ustreznih razpoloZljivih kreditnih linij za kratkoroéno uravnavanje denarnih tokov in je
ocenjeno kot srednje veliko.

Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je odvisno od uspeSnega, u€inkovitega gospodarjenja s sredstvi
poslovanja, trajne sposobnosti ustvarjanja denarnih tokov iz poslovanija in kreditne sposobnosti ter je ocenjeno
kot srednje veliko.

Druzba obvladuje likvidnostno tveganje z aktivno politiko upravljanja likvidnosti, da ne prihaja do neusklajenih
denarnih pritokov in odtokov, kar zajema planiranje prihodkov in odhodkov, spremljanje zapadlih terjatev do
partnerjev, uporabo kreditnih linij pri bankah, razprSenost pri razli¢nih bankah in razpr3enost dospelih obveznosti.
Mati¢na druzba likvidna sredstva za teko&e poslovanje zagotavlja tudi z dezinvestiranjem in zadolzevanjem, saj
zaradi dejavnosti nima stalnih likvidnih prilivov.
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V nadaljevanju so pogodbeni roki zapadlosti finanénih obveznosti, vkljutno z ocenjenimi placili obresti in brez
vpliva dogovorov o pobotu:

Pogodbeni denarni tokovi
vevrih Knjigovodska | Pogodben
vednost | demami | do6 - 612 5 o g nad et

tokovi mesecev  mesecev

skupaj
Posojila pri bankah 243.626 | 190.539| 190.539 0 0 0 0
Obveznosti za finanéni najem 1.299.026 | 1.535.349| 168.340 102.483  204.966 608.721 450.838
Posajila pri drugih osebah 4.122.993 | 2.392.092 51.387 2.340.704 0 0 0
Posajila od fizi¢nih oseb 281.942| 284.825 0 284.825 0 0 0
Poslovne obveznosti 108.759 108.759 | 108.759 0 0 0 0
SKUPAJ 6.056.346 | 4.511.564 | 519.026 2.728.012  204.966 608.721 450.838

Mati¢na druzba Sivent, d.d., Ljubljana je na bilan¢ni dan 31.12.2016 izkazovala obveznost do druzbe Eerste
Niedering Fonds v visini 1.823.379,62 EUR. S sklepom skup$Cine dne 23.1.2017 je ta terjatev druzbe Eerste
Niedering Fonds bila vplaCana kot stvarni vlozek v osnovni kapital druzbe, zato v tabeli obveznost placila ni ve¢

Terjatve in obveznosti:
KratkoroCne terjatve in obveznosti so izkazane po odplaéni vrednosti.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje negativnega vpliva spremembe trznih obrestnih mer na poslovanje posamezne
druzbe. Tveganje obrestne mere tako vkljucuje spremembe viSine prihodnjin denarnih placil za obresti zaradi
spremembe obrestne mere kot tudi tveganje spremembe vrednosti finan¢nega instrumenta zaradi spremembe
vrednosti trzne obrestne mere. Dosezene obrestne mere so skladno z internimi akti podjetij v Skupini oznagene
kot poslovna skrivnost in jih Skupina ne razkriva.

Skupina Sivent v ve€ini najema posojila pri bankah, zato je obrestno tveganje vezano izklju¢no na trzne razmere.
Matiéna druzba je za posojila sklenila pogodbe s fiksnimi obrestnimi merami.

Poslovodstvo ocenjuje, da postene vrednosti finanénih sredstev in finanénih obveznosti bistveno ne odstopajo od
knjigovodskih.

Prejeta in dana posojila ter obveznosti za financni najem:

Prejeta dolgoroCna posojila ter obveznosti za finan¢ni najem so obrestovana po variabilni obrestni meri, zato se
knjigovodska vrednost ne razlikuje od ocenjene poStene vrednosti. Kratkorona prejeta in dana posojila so
obrestovana po vsakokratni trenutni trzni obrestni meri.

Knjigovodska

vEUR vrednost
31.12.2016

Instrumenti s stalno obrestno mero

Finanéna sredstva 425.400

Finanéne obveznosti 4.475.535

Razlika -4.050.135

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero

Finanéna sredstva 0
Finan¢ne obveznosti 1.472.052
Razlika -1.472.052

Poslovodstvo ocenjuje, da poStene vrednosti finannih sredstev in finanénih obveznosti bistveno ne odstopajo od
knjigovodskih.
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Analiza ob¢utljivosti na spremembo obrestne mere

ZmanjSanje spremenljive obrestne mere za 1 odstotno tocko:

Pogodbeni denarni tokovi
v evih Knjigovodska | Pogodbeni
vrednost | denami | do6 612 4okt 25kt nad5let
tokovi mesecev  mesecev
skupaj
Posojila pri bankah 243.626 189.609 189.609 0 0 0 0
Obveznosti za finanéni najem 1.299.026 | 1.473.878 153.034 99.064 198.127 588.203 435.450
Posajila pri drugih osebah 4122993 | 2.392.092 51.387  2.340.704 0 0 0
Posojila od fizitnih oseb 281.942 284.825 0 284.825 0 0 0
Poslovne obveznosti 108.759 108.759 108.759 0 0 0 0
SKUPAJ 6.056.346 | 4.449.162 502.789 2724593 198.127 588203 435.450
v eviih S;';EZ 602017 leto 2018 28?302%‘; 1 0%5&22
Vpliv na poslovni izid 62.401 19.656 6.839 20.518 15.388
Povec€anje spremenljive obrestne mere za 1 odstotno tocko:
Pogodbeni denarni tokovi
v eviih Knjigovodska | Pogodbeni
vrednost | denarni do 6 612 4ol 25kt nad5let
tokovi mesecev  mesecev
skupaj
Posajila pri bankah 243.626 191.470 191.470 0 0 0 0
Obveznosti za financni najem 1.299.026 | 1.574.068 159.944  105.973 211,946 629.661 466.543
Posojila pri drugih osebah 4.122.993 | 2.392.092 51.387 2.340.704 0 0 0
Posojila od fizicnih oseb 281.942 284.825 0 284.825 0 0 0
Poslovne obveznosti 108.759 108.759 108.759 0 0 0 0
SKUPAJ 6.056.346 | 4.551.214 511.560 2.731.502 211946 629.661 466.543
v evrih OC;;‘(’EZ 02017 leo2018 L0 0%32532
Vpliv na poslovni izid -39.649 3.976 -6.980 -20.940 -15.705

Nalozbeno tveganje

Nalozbeno tveganije je tveganje spremembe v vrednosti nalozb, ki jih imajo druzbe v Skupini. Skréenje portfelja
mati¢ne druzbe v letih od svetovne finanéne krize dalje je privedlo do manjSega Stevila naloZb, ki pa jih mati¢na
druzba aktivneje upravlja, kar ji omogoCa boljSi pregled nad njihovim poslovanjem ter ustvarjanjem vrednosti.
Skupina ima relativno visok delez nepremicnin s svojih sredstvih, dejavnost druzb v Skupini pa ima visoko stopnjo
podvrzenosti trgu in spremembam cen na njem, zato nalozbeno tveganje skupine ocenjujemo kot srednje visoko.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni te€aji, obrestne mere in lastniski
inStrumenti, vplivale na prihodke druzbe ali na vrednost finanénih indtrumentov. Cilj obvladovanja trznega
tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v razumnih mejah ob hkratni
optimizaciji poslovnega izida. Morebitna sprememba cene naloZb v lastniSke papirje, ki so uvr§€eni med nalozZbe,
razpolozljive za prodajo, bi vplivala na presezek iz prevrednotenja. Najvecjo izpostavljenost trznemu tveganju
predstavlja nalozba v druzbo Moneta a.d., Podgorica.

Tveganje nesolventnosti

Podjetje je nesolventno, ¢e obveznosti podjetja presegajo premozenje podijetja, kar z drugimi besedami pomeni,
da podjetje ni oziroma ne bo sposobno poravnati vseh svojih obveznosti. Nesolventni poloZaj podjetja nastane,
e dolznik v daljSem obdobju ni sposoben poravnavati svojih obveznosti, ki so zapadle v tem obdobju, in zato
postane dolgoroéno placilno nesposoben. Skupina redno spremlja in nacrtuje finanéna sredstva za poravnavo
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svojih obveznosti, za to pristojni organi in osebe pa izvajajo kontoling ustreznosti zagotavljanja financnih sredstev
in poravnavanja obveznosti.

Panozno tveganje

Mati¢na druzba deluje kot finanni holding, katerega delnice morajo biti uvrS¢ene v kotacijo na borzi, zaradi ¢esar
je podvrzena strozjemu nadzoru s strani za to pristojnih organov, dejavnost pa je tudi posebej regulirana s strani
zakonodajalca. Na tej osnovi je druzba izpostavliena tveganju zagotavljanja in izpolnjevanja vseh zakonskih in
regulatornih obveznosti, kar v svojem bistvu predstavlja operativno tveganje. Kot financni holding, ki je del
finan€ne panoge, pa je izpostavljena tudi nalozbenemu tveganju. Obe tveganiji ocenjujemo kot srednje visoki do
visoki. Druzba panozno tveganje obvladuje z izobraZevanjem na podrogju investiranja in aktivnega upravljanja
nalozb ter s spremljanjem sprememb na podrocju zakonodaje in pravil, ki veljajo za financne holdinge in druzbe,
katerih delnice so uvrs&ene v kotacijo na borzi.

Odvisna druzba deluje v panogi gostinstva in turizma, ki je izrazito sezonska. Za obvladovanje panoznega
tveganja druzba spremlja tokove na podro¢ju panoge ter kazalnike turisticnega obiskav drzavi in v v mestu ter
izvaja ukrepe za stabilizacijo prihodkov, odhodkov in cen v obdobjih manjSe sezone oziroma upada obiska
turistov. Panozno tveganje ocenjujemo kot srednje visoko.

Druga tveganja

Druga tveganja, ki jim je izpostavljena Skupina so: politicno, dezelno, inflacijsko, tveganje velikosti... Skupina je
ta tveganja identificirala, vendar vecji poudarek namenja prej opisanim tveganjem, pri ¢emer pa tudi ta tveganja
spremlja in ovrednosti njihove mozne posledice, ki bi lahko vplivane na izvajanje procesov Skupine ali na
spremembe njene vrednosti.

4.18 UPRAVLJANJE S KAPITALOM

Druzba mora zagotoviti, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom na obseg tvegan;, kateremu je izpostavljena
ter s ciliem ustreznega razvoja druzbe ter izpolnjevanja zastavljenih pozicij. Nacrt za ohranjanje ustreznega
obsega kapitala obsega:

= oceno morebitnih finanénih posledic spremembe kapitala

= uCinke sprememb poslovne in finanéne pozicije na kapital.

Posamezne druzbe v Skupini niti sama Skupina ni podvrzena kapitalskim zahtevam, ki bi jih dolo€ili zunanii
organi.

5. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

5.1. Neopredmetena sredstva

vevrih Dvolggroéne . Druga neopredm. Skupaj
premozenjske pravice Sredstva

Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2015 118.057 1.817 119.874
Povecanje 0 0 0
Zmanj8anje 0 0 0
Stanje 31.12.2016 118.057 1.817 119.874
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2015 118.057 1.817 119.874
Amortizacija 2016 0 0 0
ZmanjSanje 0 0 0
Stanje 31.12.2016 118.057 1.817 119.874
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2015 0 0 0
Stanje 31.12.2016 0 0 0
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5.2. Opredmetena osnovna sredstva

vevrih  Zemljis¢a Zgradbe Opremain DI pggc;m:n\}u Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2015 3.520.117 7.198.194 4.299.904 10 15.018.225
Povecanje 58.193 36.114 46.516 0 140.823
ZmanjSanje 0 0 -23.258 0 -23.258
Stanje 31.12.2016 3.578.310 7.234.308 4.323.162 10 15.135.790
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2015 0 2613289  -3.815.215 0 -6.428.504
Amortizacija 2016 0 -172.866 -107.202 0 -280.068
Pove€anje 0 0 0 -10 -10
ZmanjSanje 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2016 0 -2.786.155  -3.922.417 -10 -6.708.582
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2015 3.520.117 4.584.905 484.689 10 8.589.721
Stanje 31.12.2016 3.578.310 4.448.153 400.745 0 8.427.208

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev iz naslova finanénega najema znasa 1.830.000 EUR. Obveznosti iz
naslova nakupa osnovnih sredstev na osnovi finanénega leasinga na dan 31.12.2016 zna$ajo 1.283.980 EUR.
Na nepremicninah v k.o. Stozice je knjizena hipoteka v korist NKBM in HETA Asset Resolution.

Tabela za leto 2015:

vevih  Zemijigca Zgradbe  Opremain DI pﬁgg‘;m:n‘;u Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2014 3.520.117 7.198.194 4.187.370 0 14.905.681
Povecdanje 0 0 112.534 10 112.544
Zmanj$anje 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2015 3.520.117 7.198.194 4.299.904 10 15.018.225
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2014 0 2440470  -3.623.823 0 -6.064.293
Amortizacija 2015 0 -172.819 -191.392 0 -364.211
Povecanje 0 0 0 0 0
ZmanjSanje 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2015 0 -2.613.289  -3.815.215 0 -6.428.504
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2014 3.520.117 4.757.724 563.547 0 8.841.388
Stanje 31.12.2015 3.520.117 4.584.905 434.689 10 8.589.721
5.3. Nalozbe razpolozljive za prodajo — dolgoroéne

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Dolgorocne nalozbe - razpoloZljive za prodajo:
delnice in delezi podjetij 30.948 488.748
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe 30.948 488.748
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ZmanjSanje vrednosti nalozb se nana$a na prodajo delnic v lasti matine druzbe. Pri tem je mati¢na druzba
ustvarila dobicek v viSini 482.549 evrov.

Tabela gibanja nalozb razpoloZljivih za prodajo:

v evrih
Stanje na zacetku poslovnega leta - 31.12.2015 488.748
Povecanja: 51.100
Sprememba postene vrednosti 43.600
Nakupi delnic in povecanje delezev 7.500
Zmanj$anja: -508.900
Prodaja delnic ali delezev -508.900
Stanje ob koncu poslovnega leta - 31.12.2016 30.947
Tabela gibanja za leto 2015:
v evrih
Stanje na zacetku poslovnega leta - 31.12.2014 1.247.649
Povecanja: 0
Zmanj$anja: -758.900
Slabitev in izguba pri prodaji -43.600
Prodaja delnic ali delezev -715.300
Stanje ob koncu poslovnega leta - 31.12.2015 488.748

5.4. Dolgoroéne poslovne terjatve
vevrih  31.12.2016 31.12.2015
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 4.955 694.562
Skupaj dolgoroéne terjatve iz poslovanja 4,955 694.562

Tabela gibanja dolgoroénih poslovnih terjatev:
v evrih 31.12.2015 Povecanje ZmanjSanje Slabitev 31.12.2016

Dolgoro¢ne poslovne terjatve 694.562 283 -689.890 4.955

V letu 2016 je v racunovodskih izkazih mati¢ne druzbe bilo opravljeno prevrednotenje dolgorocnih terjatev iz
naslova prodaje vrednostnih papirjev zaradi zmanjSane udenarljive vrednosti teh terjatev. Izguba iz tega naslova
je vsebovana v prevrednotovalnih poslovnih odhodkih pri obratnih sredstvih.

Tabela gibanja za leto 2015:
v evrih 31.12.2014 Povecanje Zmanj$anje 31.12.2015

Dolgorocne poslovne terjatve 4.389 690.173 0 694.562

5.5. Sredstva za prodajo
vevrih  31.12.2016 31.12.2015
Sredstva za prodajo 228.075 228.075
Sredstva za prodajo skupaj 228.075 228.075

Sredstva za prodajo se nanaSajo na nepremicnino v centru mesta Ljubljana, na naslovu Breg 18, ki je v lasti
odvisne druzbe, in je namenjena prodaji. Povrsina nepremi¢nine je 106 m2. Odvisna druzba v nepremicnini ne
opravlja dejavnosti.

5.6. Zaloge
v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Material in surovine 3.157 3.281
Trgovsko blago 3.537 2.486
Zaloge skupaj 6.694 5.767

Zaloge niso zastavljene kot jamstvo. Pri popisu zalog ni bilo inventurnih viskov in manjkov zalog.
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5.7 Kratkoroéna posojila

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
KratkoroCna posojila, dana drugim 35.400 352.162
Skupaj kratkoroéna dana posojila 35.400 352.162
Posojila se obrestujejo se po trznih obrestnih merah.
5.8. Kratkoro¢ne poslovne in druge terjatve
v evrih 31.12.2016 31.12.2015
KratkoroCne terjatve do kupcev v drzavi 182.436 169.718
PV kratkorocnih terjatev do kupcev v drZavi -94.464 -108.864
Kratkoro€ne terjatve do kupcev v tujini 1.984 1.627
PV kratkoronih terjatev do kupcev v tujini -631 -369
KratkoroCne terjatve za dane predujme 21.532 31.273
Kratkorogne terjatve za dane var$€ine 8.277 0
KratkoroCne terjatve za obresti 54.342 128.124
PV kratkorocnih terjatev za obresti -41.760 -128.077
Terjatve iz naslova vrednostnih papirjev 453.500 411.000
PV terjatev iz naslova prodaje VP -407.396 0
Druge kratkoroCne terjatve 16.136 55.418
Skupaj kratkorocne terjatve 193.957 559.850

V letu 2016 je matiéna druzba prevrednotila kratkoroéne terjatve iz naslova prodaje vrednostnih papirjev in
terjatve za izroCitev poslovnih deleZev v viSini 407.396 evrov zaradi zmanj$ane udenarljive vrednosti teh terjatev.
Izguba iz tega naslova je vsebovana v prevrednotovalnih poslovnih odhodkih pri obratnih sredstvih.
Prevrednotenje je vsebinsko enako prevrednotenju iz toke 5.4.

Tabela gibanja popravka vrednosti terjatev:

Popravek vrednosti Skupaj
Stanje 31.12.2015 -237.310
PoveCanje -407.658
ZmanjSanie 100.717 34
Stanje 31.12.2016 -544.251
Terjatve niso zastavljene in zavarovane.
Tabela gibanja za leto 2015:
Popravek vrednosti Skupaj
Stanje 31.12.2014 -259.769
ZmanjSanje 22.459
Stanje 31.12.2015 -237.310
Tabela zapadlosti terjatev:
v evrih
zapadle do zapadle do zapadle do zapadle nad .
nezapade LT laodm desdni sem el
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v drzavi 13.707 45.983 10.571 119 120.456 190.836
Kratkoroéne terjatve do kupcev v tujini 0 0 1.353 0 631 1.984
Popravek kratkorocnih terjatev do kupcev 0 0 0 0 -103.495  -103.495
Dani predujmi in var$€ine v drzavi 29.809 0 0 0 0 29.809
Kratkoro&ne terjatve iz naslova obresti 12.583 0 0 0 0 12.583
Terjatve do drZavnih institucij 6.472 0 0 0 0 6.472
Terjatve iz prodaje vrednostnih papirjev 0 0 0 0 453.500 453.500
Popravek .kratko.rgénih terjatev iz naslova 0 0 0 0 407396 -407.396
vrednostnih papirjev
Ostale kratkoro¢ne terjatve 9.664 0 0 0 0 9.664
Popravek ostalih kratkoro¢nih terjatev 0 0 0 0 0 0
Skupaj kratkorocne terjatve iz poslovanja 72.235 45.983 11.923 119 63.696 193.957
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5.9 Denarna sredstva

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Denarna sredstva v blagajni 3.913 3.770
Dobroimetje na racunih 172.025 22.855
Skupaj denarna sredstva 175.938 26.625

5.10. Kapital

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Osnovni kapital 5.131.497 5.131.497
Kapitalske rezerve 0 0
PresezZek iz prevrednotenja 0 335.527
Zadrzani Cisti poslovni izid -991.777 -991.777
Cisti poslovni izid poslovnega leta -782.998 0
Kapital lastnikov obvladujoCe druzbe 3.356.722 4.475.247
Neobvladujoci deleZi kapitala 70.318 72.723
Skupaj kapital 3.427.040 4.547.970

Presezek iz prevrednotenja na 31.12.2015 se v celoti nanaSa na prevrednotenje nalozbe maticne druzbe v
delnice druzbe Moneta a.d., Crna Gora kot uskladitev na borzno ceno. V letu 2016 je matiéna druzba prodala
nalozbo, nakatero se je nanaSal presezek iz prevrednotenja

Lastniska struktura kapitala maticne druzbe Sivent d.d. na dan 31.12. 2016:

Lastniki Znesek osnovnega kapitala (v EUR) Delez (%)
Eerste Niedering Fonds B.V. 3.953.305 77,04
Ostali delnicarji 1.178.192 22,96
Osnovni kapital skupaj 5.131.497 100,00

5.11. Dolgorocne finanéne obveznosti

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 39.537 259.267
Dolgorocne finanéne obveznosti (finanéni lizing) 1.083.648 1.217.598
Dolgoroéne finanéne obveznosti skupaj 1.123.185 1.476.865

Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank se nanasajo na del posojila odvisne druzbe, ki zapade v roku, daljSem
od enega leta, pri banki. Prejeto posojilo se obrestuje po pogodbeno dogovorjeni trzni obrestni meri.

Dolgoroéne obveznosti za finanéni leasing iz naslova nakupa osnovnih sredstev znasajo skupaj 1.240.221 EUR,
od tega za glavnico 1.071.288 EUR. in obresti 168.932 EUR.

Del dolgorocnih obveznosti, ki zapadejo v placilo v letu 2017, je prenesen med kratkorocne obveznosti.
Obveznosti po finanénem leasingu zapadejo v letu 2024.

Predmet finannega leasinga je del parcel na lokaciji Dunajska cesta 270 v Ljubljani, na katerih odvisna druzba
opravlja svojo dejavnost hotelirstva. Na parcelah bo po odpla€ilu finan¢nega leasinga kot lastnik vpisana odvisna
druzba.

Prikaz zneskov za finanéni leasing, ki zapadejo v naslednjih obdobjih:
Zapadlost do 1 Zapadlost od 1 Zapadlost

v evrih leta do 5 let nad 5 let
Glavnica 215.378 656.359,76  414.927,93
Obresti 55.629 145.130,80 23.802,09
Skupaj 271.007 801.490,56  438.730,02

Zavarovanje dolgorocnih finanénih obveznosti
Vse dolgoroCne finanne obveznosti so zavarovane z menicami, posamezni krediti pri bankah pa tudi s
hipotekami. Zavarovanje dolgorocnih kreditov je navedeno v tocki 5.15.

Revidirano konsolidirano letno porocilo za leto 2016

35



Skupina SIVENT

5.12. Odlozene obveznosti za davek

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
OdloZene obveznosti za davek 0 68.722
Odlozene obveznosti za davek 0 68.722

Mati¢na druzba je v letu 2015 izkazovala obraCunane obveznosti za odlozene davke v viSini 68.722 evrov, v
povezavi s prevrednotenjem finanénih naloZb na trzno vrednost. V letu 2016 je mati¢na druzba nalozbo prodala.

5.13. Kratkoroc¢ne financne obveznosti

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri bankah 203.552 665.815
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri drugih 3.609.577 3.464.552
Kratkoroéne finanéne obveznosti za finanéni leasing 271.007 159.136
KratkoroCne obveznosti za obresti 350.265 399.446
Skupaj kratkoroéne financne obveznosti 4.434.401 4.688.949

Vse kratkoroéne finanéne obveznosti so zavarovane z menicami, posamezni krediti pri bankah pa tudi s
hipotekami. Pregled posameznih zavarovanj podajamo v tocki 5.15.

KratkoroCna posojila, dobljena pri drugih se nana$ajo predvsem na prejeta posojila od drugih pravnih in fizi¢nih
oseb.

Razkritie odnosov s povezanimi osebami:
Mati¢na druzba:

Stanje na dan

Posojilodajalec Odnos do matiéne druzbe 31.12.2016 Zapadlost ~ Zavarovanja Posebni pogoji
Eerste Niedering vecinski delnicar (ve¢ kot 42.953 delnic  ni posebnih
Fonds B.V. 75%) 1823979 311.2017 5 gp pogojev

Odvisna druzba:

Posojilodajalec Odnos do odvisne druzbe S:tsa;n#eznzao?gn Zapadlost ~ Zavarovanja Posebni pogoji
Bojana Vinkovic posvlovodstvo matiéne 257630 31.12.2017 posojilo ni ni po§ebn|h

druzbe zavarovano pogojev

KratkoroCne obveznosti za obresti se nanaSajo na obresti na posojila od drugih za leto 2016. Posojila so
obrestovana po trzni obrestni meri. Zavarovanje je navedeno v toéki 5.15. Zabilan¢ne evidence.

KratkoroCne obveznosti odvisne druzbe za finanéni leasing iz naslova nakupa osnovnih sredstev znaSajo skupaj
267.562 EUR, od tega za glavnico 212.692 EUR. in obresti 54.869 EUR.

5.14. Kratkoro¢ne poslovne in druge obveznosti

v evrih 31.12.2016 31.12.2015
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 75.379 127.836
Kratkoro€ne obveznosti do zaposlenih 14.951 10.753
Kratkorogne obveznosti do drzave 4.726 13.818
Kratkoro€ne obveznosti za predujme in vars¢ine 3.446 3.446
Druge kratkoroéne obveznosti 10.258 7.951
Skupaj kratkoroéne poslovne obveznosti 108.760 163.802

5.15. Potencialne obveznosti — zabilanéne evidence
Pregled zastavnih pravic, poro$tev in drugih potencialnih obveznosti skupine Sivent.

Za zavarovanje svojin obveznosti iz naslova prejetega posojila pri drugi druzbi je druzba Sivent d.d. zastavila
naslednje vrednostne papirje:

Vrednostni papir: Stevilo delnic

Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. 42.953

- Mati¢na druzba nastopa kot porok druzbi v skupini iz naslova prejetih posojil v viSini osnovne glavnice
2.350.000 evrov. Stanje neodplaCane glavnice na dan 31.12.2016 je 187.679 EUR.
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- Nepremicnine, parcele §t.7, 8/1, 8/2, 8/4, 8/5, 8/6, 8/7, 1012, 27/4, 27/4, 2715, vse k.0. StozZice. Hipoteka je
vpisana v dobro Nove KBM d.d. za zavarovanije dolgoro€nega kredita odvisne druzbe. Stanje kredita odvisne
druZbe na dan 31.12.2016 je 187.679 EUR.

-V dobro Banke Koper d.d. je za raun odvisne druzbe zastavljena nepremicnina na lokaciji Dunajska cesta

272 v Ljubljani v lasti druzbe GP Ljubljana d.d.
5.16. Analiza prihodkov od prodaje in stroSkov

Prihodki od prodaje po vrstah proizvodov

v evrih
Vrsta prihodka Leto 2016 Leto 2015
Prihodki od prodaje storitev na domagem trgu 1.183.498 1.066.622
Prihodki od najemnin na domacem trgu 34.330 90.018
Cisti prihodki iz prodaje 1.217.828 1.156.640

Stroski

v evrih
Vrsta stroSka Leto 2016 Leto 2015
Stroski materiala 231.7117 174.707
Stroski storitev 446.644 429.614
Strodki amortizacije 280.068 364.536
Strogki dela 149.209 153.502
Drugi stroski 55.706 57.396
Skupaj stroski 1.163.344 1.179.755
Prevrednotovalni poslovni odhodki 1.098.272 19.135
Skupaj poslovni odhodki 2.261.616 1.198.890

Prevrednotovalni poslovni odhodki obratnih sredstev se nana3ajo na oslabitev terjatev mati¢ne druzbe iz naslova

prodaje nalozbe in za izroitev poslovnih deleZev.

5.17. Finan¢ni prihodki

v evrih

Leto 2016 Leto 2015
Finan¢ni prihodki iz deleZev 482.549 656.104
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 11.277 34.305
Drugi finanéni prihodki 763 0
Skupaj finanéni prihodki 494.589 690.409

Finanéni prihodki iz delezev se nana$ajo na rezultat pri prodaji vrednostnih papirjev mati¢ne druzbe.

Finanéni prihodki iz posojil danih drugim vkljuCujejo obracunane obresti od danih posojil drugim.

5.18. Finan¢ni odhodki
5.18.1. Financni odhodki iz finanénih obveznosti

v evrih
Leto 2016 Leto 2015

Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 17.125 67.341
Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 220.607 236.432
Finanéni odhodki iz finanénega najema 64.183 74.806
Finanéni odhodki za posojila, prejeta od povezanih oseb 3.367 3.865
Ostali finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 153.057 157.761
Skupaj finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 237.732 303.773
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Finanéni odhodki za posoijila, prejeta od povezanih oseb se nana$ajo obresti v letu 2016 na prejeto posajilo pri
matiéni druzbi od druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v viSini 599 evrov in obresti v letu 2016 na prejeto posojilo
pri odvisni druzbi od Bojane Vinkovi€ v viSini 2.768 evrov. Obresti zapadejo v placilo ob zapadlosti glavnic.

5.18.2. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

v evrih
Leto 2016 Leto 2015
Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 1.296 7.835
Skupaj finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 1.296 7.835
5.19. Drugi prihodki
v evrih
Leto 2016 Leto 2015
Drugi finanéni prihodki in ostali prihodki 8.491 15.172
Prejete odSkodnine 3.458 42.047
Subvencije, ki niso povezane s poslovnimi uinki 2.620 1.219
Skupaj drugi prihodki 14.569 58.438
5.20. Drugi odhodki
v evrih
Leto 2016 Leto 2015
Denarne kazni 35 60
Placane odskodnine 250 0
Drugi odhodki iz preteklih let 449 32.947
Skupaj drugi odhodki 734 33.007
5.21. Davek iz dobicka 38

Obvladujoga druzba je za poslovno leto 2016, ob upoStevanju olajSav iz naslova prodaje nalozb in kori§€enja
preteklih izgub, obracunala davek od dohodkov pravnih oseb v viSini 9.213 evrov. Druzbe v Skupini za davéne
izgube niso oblikovale terjatev za odloZene davke.

5.22. Prejemki skupin po ZGD
Pladila ¢lanom upravnega odbora obvladujoCe druzbe v letu 2016 v evrih:

Clan Upravnega odbora Placa Drugi prejemki Sejnine Kriterij
Tomaz Lahajner 0 0 0 sejnina
Majna Silih 0 0 0 sejnina
Bojana Vinkovi¢ 41.091 3.097 0 pogodba
SKUPAJ 41.091 3.097 0

Pogodba z izvrSno direktorico mati¢ne druzbe Sivent d.d. ne predvideva variabilnega dela place.
Plaéila ¢lanom upravnega odbora odvisne druzbe v letu 2016:

Clan UO Placa Drugi prejemki iz DR Nagrade Osnova
Razdevsek Borut 0 0 0 ¢lan UO
Tomaz Lahajner 16.324 1.095 0 delovno razmerje
Kobav Gaja 0 0 0 ¢lanica UO
SKUPAJ 16.324 1.095 0,00

5.23. Revizorske storitve
Pogodbena vrednost storitev revidiranja za leto 2016 za celotno skupino znaSa 5.760 evrov brez DDV.
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6. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se po datumu izkaza niso pojavili dogodki, ki bi lahko bistveno vplivali na ra€unovodske izkaze
na dan 31.12.2016.

Pomembni podatki v zvezi z osnovnim kapitalom mati¢ne druzbe:

Skupscina delniCarjev druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je dne 23.1.2017 sprejela sklep 0 zmanj$anju osnovnega
kapitala zaradi pokrivanja prenesene izgube, izgube poslovnega leta, ugotovljene na dan 30.9.2016, in prenosa
v kapitalske rezerve druzbe. Osnovni kapital druzbe se je s tem sklepom zmanjSal za 3.901.785,19 EUR in sicer
s 5.131.497,19 EUR na 1.229.712,00 EUR. Zmanjsanje se je opravilo po poenostavlienem postopku. Stevilo
izdanih delnic druzbe je po zmanjSanju ostalo enako kot je bilo pred zmanjSanjem, t,j. 1.229.712 vseh izdanih
delnic druzbe. Delnice so navadne imenske kosovne delnice. Po zmanjSanju zna$a pripadajoCi znesek ene
delnice v osnovnem kapitalu druzbe 1,00 EUR. Znesek zmanj$anja v visini 3.901.785,19 EUR se je namenil za
pokritie prenesene izgube v viini 653.716,81 EUR in pokritie izgube poslovnega leta, ugotovliene na dan
30.9.2016, v visini 3.093.915,52 EUR, in prenos v kapitalske rezerve v visini 154.152,86 EUR.

Skupscina delniCarjev druzbe je na isti seji, t.j. dne 23.1.2017 sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala
druzbe za 1.657.617,00 EUR, na 2.887.329,00 EUR. PoveCanje se izvede z izdajo 1.657.617 novih navadnih
imenskih kosovnih delnic. Po pove€anju osnovnega kapitala je osnovni kapital razdeljen na 2.887.329 navadnih
imenskih kosovnih delnic, pri ¢emer pripada posamezni kosovni delnici v osnovnem kapitalu druzbe enak delez in
enak pripadajoCi znesek, ki znasa 1,00 EUR. Delnice, ki so bile predmet pove€anja osnovnega kapitala po tej
tocki, so se vplaCale s stvarnim vlozkom — terjatvijo druZzbe Eerste Niedering Fonds B.V., ki je na dan 28.12.2016
znasala v visini 1.823.379,62 EUR. Stvarni vlozek je pregledal revizor in potrdil njegov obstoj in viino. Druzba je
za stvarni vloZek zagotovila 1.657.617 novih imenskih kosovnih delnic. Novo $tevilo delnic, na kater je razdeljen
osnhovni kapital druzbe, je tako 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic enakega razreda.

Ljubljana, 26.4.2017
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7. POROCILO O REVIDIRANJU

@ REVIDISLEITNER

~_

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIJA
lastnikom druibe SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb, d.d., Ljubljana

Mnenje s pridrZkom

Revidirali smo konsolidirane ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe SIVENT, ustanavljanje,
financiranje in upravijanje druzb, d.d., Ljubljana in njej odvisne druZbe (v nadaljevanju
»skupina SIVENT«), ki vkljuéujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 ter
izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih raunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porodilo.

Razen glede udinkov zadeve, ki je opisana v odstavku Osnova za mnenje s pridrikom,
konsolidirani raunovodski izkazi po nasem mnenju v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo finan¢ni poloZaj skupine SIVENT na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni
izid in denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

Osnova za mnenje s pridrikom

Zemljis¢a in zgradbe skupine SIVENT so v bilanci stanja izkazane v skupni knjigovodski
vrednosti 8.026 tisot EUR (zemljis¢a 3.578 tiso€ EUR, zgradbe 4.448 tisoC EUR).

Poslovodstvo ni izkazalo zemljis¢ in zgradb po nadomestljivi vrednosti, ki se Steje kot postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je
veéja, ampak jih je izkazalo po knjigovodski vrednosti, kar pomeni odstopanje od
Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja. Evidence druzbe kaZzejo, da bi bilo
treba, ¢e bi poslovodstvo izkazalo zemljis¢a in zgradbe po vidji izmed postene vrednosti,
zmanjsane za stroske prodaje ali vrednosti pri uporabi, zniZati vrednost zemlji3¢ in zgradb za
znesek 1.456 tiso¢ EUR na njihovo nadomestljivo vrednost. V skladu s tem bi se
prevrednotovalni poslovni odhodki povecali za 1.456 tiso¢ EUR, davek od dobitka se ne bi
spremenil, Cista izguba bi se povedala za 1.456 tiso¢ EUR in kapital pa bi se zniZal za 1.456 tiso¢
EUR.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja {(MSR). Nase odgovornosti
na podlagi teh pravil so opisane vtem porofilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter
etitnimi zahtevami, ki se nanaSajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od skupine SIVENT in, da smo izpolnili vse druge etitne zahteve v skladu s
temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje s pridrzkom.

Poudarjanje zadeve

Opozarjamo na pojasnilo §t. 6 k raCunovodskim izkazom v odstavku »Dogodki po datumu
bilance stanja«, ki pojasnjuje sklep skupscine delniarjev SIVENT d.d. z dne 23.1.2017 o
poenostavljenem zmanjsanju osnovnega kapitala v viSini 3.902 tiso¢ EUR zaradi pokrivanja
prenesene izgube in izgube poslovnega leta ugotovljene na dan 30.9.2016, ter sklep o
povecanju osnovnega kapitala s stvarnim vloZzkom delnicarja Eerste Niedering Fonds B.V. za
1.658 tiso¢ EUR na viSino 2.887 tisoc EUR.

Nase mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.
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Kljuéne revizijske zadeve

Klju¢ne revizijske zadeve so tiste zadeve, ki so na osnovi nase strokovne presoje najbolj
pomembne pri reviziji raCunovodskih izkazov tekocega obdobja. Te zadeve smo naslovili v
okviru nase revizije racunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju naSega mnenja o teh
izkazih. V zvezi s klju¢nimi revizijskimi zadevami ne podajamo loéenega mnenja.

Nadomestljiva vrednost zemljis¢ in zgradb
Sklicujemo se na odstavek v revizorjevem porocilu »Osnova za mnenje s pridrzkom«.

Prevrednotenje dolgorocnih in kratkoro¢nih poslovnih terjatev iz naslova prodaje
vrednostnih papirjev, zaradi njihove oslabitve

Knjigovodska vrednost dolgoroénih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 znasa 5
tiso EUR (31. december 2015 — 695 tisoé EUR).

Prevrednotenje dolgoroénih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znasSa
690 tiso¢ EUR.

Knjigovodska vrednost kratkorocnih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 zna3a 46
tiso¢ EUR (31. december 2015 — 411 tiso¢ EUR).

Prevrednotenje kratkoroénih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znasa
407 tiso¢ EUR.

Sklicujemo se na naslednja pojasnila k racunovodskim izkazom: »Dolgorocne poslovne
terjatve« pojasnilo St. 5.4., »Kratkorocne posiovne in druge terjatve« pojasnilo 5t. 5.8.,
»Analiza prihodkov od prodaje in stroskov« pojasnilo 5t. 5.16.

Kljucna revizijska zadeva Nas odziv
Terjatve vseh wvrst se ob zacetnem | Nasi revizijski postopki so med drugim
pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo | vkljucevali:
iz ustreznih listin, ob predpostavki da bodo e Seznanitev s procesom poslovodstva
poplatane. Terjatve so bile pripoznane iz pri dolofanju udenarljive vrednosti
naslova prodaje vrednostnih papirjev. poslovne terjatve ob upostevanju
Poslovodstvo je ocenilo manjSo udenarljivo vrednosti zavarovanja,
vrednost ob  upostevanju  vrednosti e QOvrednotenje udenarljive vrednosti,
zavarovanja in opravilo prevrednotenje e Seznanitev z oceno vrednosti
terjatev zaradi oslabitve. Terjatve so zastavljenega poslovnega deleza na
zavarovane z zastavo poslovnega deleia. dan 30.9.2016 pripravljene s strani
Poslovodstvo je angaZiralo neodvisnega neodvisnega ve$¢aka poslovodstva -
vestaka - poobladéenega ocenjevalca pooblaséenega ocenjevalca
vrednosti podijetij, ki je opravil oceno vrednosti podjetij,
vrednosti zastavljenega poslovnega deleza. e Pregled in ovrednotenje ocene
vrednosti  pripravljene s strani
Zaradi okolid¢in, opisanih zgoraj, je neodvisnega veiaka poslovodstva -
prevrednotenje dolgoroéne in kratkoro¢ne pooblasenega ocenjevalca
poslovne terjatve zaradi njene oslabitve, vrednosti podjetij. Nase
kljuéna revizijska zadeva. ovrednotenje je med drugim
obsegalo:
- primernost uporabe ocene
vrednosti za namene
racunovodskega porocanja,
- izbor primerne podlage vrednosti,
- primernost nadinov in metod
ocenjevanja vrednosti,
- uporaba primernih predpostavk in
posebnih predpostavk,
- uporabo primernih odbitkov in
pribitkov,
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- skladnost ocene vrednosti z
»Opomnikom za izvedbo postopkov
pregleda porodil o oceni vrednosti
podjetij za potrebe postopka
revidiranja« (metodolosko gradivo
izdano s strani Slovenskega instituta
za revizijo).

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno
porotilo, ki je sestavni del letnega poroéila skupine SIVENT, vendar ne vkljuéujejo
racunovodskih izkazov in na3ega revizorjevega porodila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nana3a na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodsklh izkazov je naSa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z
ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega
dela zaklju¢imo, da obstaja pomembno napacna navedba drugih informacij, moramo o takih
okolid¢inah porocati. V zvezi s tem ni ni¢ takega, o ¢emer bi morali poroéali.

Poslovno porodilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi. Poslovno poroéilo je
pripravljeno v skladu z veljavnimi pravnimi zahtevami.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za racunovodske izkaze
Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in po3teno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela EU in za tako
notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi
pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunavodskih izkazov skupine SIVENT odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujofe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujodim
podjetjem in uporabo predpostavke delujotega podjetja kot podlago za raunovodenja,
razen e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raéunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porotilo, ki
vklju€uje naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni
jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napacno
navedbo, ¢e ta obstaja. Napacne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo
za pomembne, £e je upravi¢eno pricakovati, da posamic ali skupaj, vplivajo na gospodarske
odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raéunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih,
bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuCuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z
namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢éinam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenja o ucinkovitosti notranjih kontrol skupine SIVENT;
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- presodimo ustreznost wuporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoliscin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoée
podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega
podjetja, kot podlage raunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti,
smo dolZni v revizorjevem porotilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali,
e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porodila. Vendar kasnejdi dogodki ali
okolis¢ine lahko povzrotijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjetja;

- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nadcin, da je
doseZena postena predstavitev;

- pristojne za upravljanje med drugim obve$¢amo naértovanem obsegu in €asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.

Druga zadeva
Racunovodske izkaze skupine SIVENT za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2015, je revidiral
drug revizor, ki je 22. aprila 2016 o njih izrazil neprilagojeno mnenje.

RevidisLeitner, druiba za revizijo, d.o.0. Ale3 Grm
Dunajska cesta 159 Poabladéeni revizor

1000 Ljubljana / \
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Ljubljana, 26. april 2017

REVIDISLEITNER d.o.o.
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