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FINANCNI PODATKI
1 Cisti prihodki od prodaje 8.568.583 7.616.068 113%
2 Poslovni izid iz poslovanja 452.398 422.299 107%
3 Poslovni izid pred davki 275.117 182.512 151%
4 Poslovni izid obrac¢unskega obdobja 274.430 182.512 150%
5 Kapital 14.500.009 14.215.836 102%
6 Bilan¢na vsota 21.653.570 21.521.704 101%
7 Stevilo zaposlenih na dan 31.12. 168 149 113%
8 Stevilo zaposlenih iz obra¢unanih ur (povpreéno $tevilo) 148 147 101%
) Produktivnost (1/7) 57.828 51.740 112%
10 Dodana vrednost 4.434.698 4.024.821 110%
11 Dodana vrednost na zaposlenega 29.929 27.343 109%
12 Cista dobi¢konosnost prihodkov (koeficient) 0,03 0,02 134%
13 Cista dobi¢konosnost kapitala (ROE) (31.12.) (koeficient) 0,02 0,01 147%
14  Stevilo delnic 692.542 692.542 100%
15 Bilan¢na vrednost delnice (31.12.) 20,94 20,53 102%
16 Trzna vrednost delnice (na 31.12)) 2,06 2,04 101%
17 Cisti dobi¢ek na delnico (31.12.) 0,40 0,26 150%

IS

18 Trzni delez (delez nocitev v nocitvah naravnih zdravilis¢) 5,8% 5,4% 107%

19 Trzni delez (delez tock ZZZS v to¢kah ZZZS
zdraviliskega zdravljenja) 9,7% 9,0% 107%
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1. PISMO UPRAVE

Spostovani delnicarji!

V letu 2016 smo nadaljevali z za¢rtano strategijo prestrukturiranja in nadaljnje rasti poslovanja. Ponovno smo dosegli
najvisjo medletno rast nocitev med vsemi termalnimi zdravilis¢i, vkljuc¢enimi v Skupnost slovenskih naravnih zdravilis¢,
zdravilis¢i in med slovenskimi hotelirji na splosno. Z vidika dolgoro¢nega razvoja druzbe je Se posebej pomembno, da
smo pomembne stopnje rasti ustvarili na prav vseh segmentih prodaje, kar nakazuje na pravilno strukturiranje novega
prodajnega portfelja druzbe.

Pomemben premik smo naredili na podro¢ju strukture zaposlenih. Smo na znanju in strokovnosti temeljeca druzba
- 38% nasih zaposlenih ima najmanj visjo stopnjo izobrazbe, s Stevilom in strukturo zaposlenih pa smo se priblizali
optimalni zasedbi, ki bo omogocala nadaljnjo rast poslovanja in dviga kakovosti storitev. Intenzivno delo z zaposlenimi,
funkcionalna usposabljanja ter uvedba standardizacije procesov dela so dvignili kakovost nasih gostinskih storitev
na novo raven, kar se odraza v vec¢jem Stevilu povratnih gostov, dvigu ocen na neodvisnih portalih, odzivu nasih
partnerjev, predvsem pa na hitri rasti Stevila nocitev, poslovnih in drugih dogodkov.

Na podro¢ju zdravstva smo nadaljevali z razvojem indikacijskega podroc¢ja rehabilitacije nevroloskih pacientov, kjer
se ponasamo z najpopolnejsim programom rehabilitacije nevroloskih pacientov po kapeh in nevrokirurskih posegih.
V letu 2016 je povprasevanje po tovrstnih storitvah naglo narascalo in zahtevalo nadaljnjo Siritev kapacitet nasega
negovalnega oddelka. Visoke stopnje rasti dosega tudi samoplac¢niski segment zdravstva, Se posebej v povezavi z
novim diagnosti¢nim centrom, ki ga bomo v prihodnje Se razsirili in nadgradili. Razsirili smo delovanje na podroc¢ju
rehabilitacije travmatoloskih in ortopedskih pacientov ter rehabilitacije rekreativnih in vrhunskih sportnikov.

Postali smo pomembno sredis¢e za organizacijo strokovnih srec¢anj in kongresov medicinske stroke ter pospeseno
nadaljevali z raziskovalno dejavnostjo na nasem raziskovalnem institutu IARMR, s katerim smo zastavili projekt celovite
prenove rehabilitacijskih protokolov za vse klju¢ne diagnoze, v katerega smo vkljucili vodilne strokovnjake s podrocja
nevrologije, nevrokirurgije, ortopedije, travmatologije in urologije. Z razvojem novih rehabilitacijskih protokolov
zelimo utrditi polozaj najkakovostnejsega ponudnika rehabilitacijskih storitev v zdravilis¢ih. Na raziskovalni dejavnosti
nadaljujemo sodelovanje s farmacijo in proizvajalci medicinske opreme.

Tudi v letu 2016 smo uspesno prestali ponovno certificiranje druzbe po standardu DNV, kar dokazuje, da so nase
medicinske storitve in postopki kakovostni, varni in skladni z najvisjimi zahtevami v svetu. Dopolnitev zasedbe nasih
zdravnikov nam omogoca, da svojim pacientom in gostom zagotavljamo 24 urno prisotnost zdravnikov specialistov ter

iziemno zahteven mednarodni standard kakovosti v medicinskih procesih - DNV GL.

Postali smo eden izmed pomembnejsih u¢nih centrov za usposabljanje zdravstvenih kadrov s podrocja fizioterapije in
nege. Na tem podrocju zdaj Ze sodelujemo z vecino izobrazevalnih institucij v drzavi.

Na turisti¢cnem segmentu smo nadaljevali z razvojem nisnih produktov, nadaljevali s prenovo sob v nasem glavnem
hotelu Vita, prenovili savna park in kopaliski kompleks, prenovili gostinske kapacitete v hotelu Vita ter razsirili programe
slascicarstva in gostinstva.

Pomemben poudarek smo v letu 2016 namenili varnosti nasih gostov in zaposlenih. Celovito smo prenovili sistem

pozarne varnosti, elektroinstalacij, sanirali nosilno strukturo bazenske plosc¢adi ter izvedli vrsto drugih posodobitev, s
katerimi dosegamo in presegamo zahteve zakonodaje s podroc¢ja varnosti ljudi in okolja.
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Na podlagi zahtev poslovanja in bodocih ambicij na podrocju trzenja smo v letu 2016 izvedli menjavo in nadgradnjo
informacijskega sistema in tako zagotovili enotno platformo, ki zagotavlja trenuten vpogled v poslovanje druzbe
in predstavlja osnovo za nacrtovano nadgradnjo rezervacijskega sistema, ki bo omogocal sodobno, ucinkovito
neposredno trzenje nasih kapacitet.

Na stroskovni strani smo v letu 2016 nadaljevali z reorganizacijo poslovnih procesov in uspeli povecati produktivnost
zaposlenih za 12 %. Obvladovane so bile tudi druge kategorije stroskov, ki dosegajo pomembno nizje stopnje rasti v
primerjavi z rastjo prihodkov in ustvarjenih nocitev.

V vedji meri smo uredili podro¢je financiranja druzbe, kjer smo uspeli vec¢ji del obveznosti dolgoro¢no reprogramirati,
kratkoroc¢nidel obveznostiparefinanciratiin uskladitinanacin, daje zanaso druzbo vzdrzen.Edenizmed pomembnejsih
dogodkov v letu 2016 je reprogram vedje glavnice, pri kateri smo, na podlagi 9 mesecnih rezultatov in posledi¢nega
dviga bonitetnega razreda, uspeli doseci bistveno nizjo obrestno mero.

Druzba je z odplacilom glavnic in dvigom poslovnega izida uspela doseci $e ugodnejse razmerje kazalnika neto dolg/
EBITDA, ki konec leta 2016 znasa 3,7 - kar je bistveno pod povprec¢jem panoge in kar nas uvri¢a med druzbe z zdravo
visino dolga. S strategijo razdolzevanja bomo nadaljevali tudi v letu 2017, z namenom, da se druzba pripravi na nov
investicijski cikel.

Terme Dobrna delujejo druzbeno odgovorno - to politiko smo v polni meri zasledovali tudi v letu 2016. Se posebej
smo se osredotocili na razvoj varnega in spodbudnega delovnega okolja in vzajemnega spostovanja med zaposlenimi,
posodobitve za zmanjSanje emisij, porabe energije in koli¢cine odpadkov ter varovanje voda. Zmanjsevali smo
dneve vezave obveznosti do nasih dobaviteljev, ob tem pa velja poudariti, da so nam dobavitelji tudi v letu 2016 z
razumevanjem stali ob strani.Vlagali smo v sodelovanje z lokalnimi drustvi, zaposlovali v lokalnem okolju in vkljucevali
lokalne ponudnike v naso turisti¢cno promocijo.

Druzba iz kvartala v kvartal izboljsuje svoje poslovanje. V letu 2016 smo dosegli pomemben mejnik, saj je bilo
poslovanje pozitivho vseh 12 mesecev, kar je, za turisticno podjetje podvrzeno sezonskemu gibanju povprasevanja,
tezko dosegljiv vendar izredno pomemben cilj, saj dodatno stabilizira nase poslovanje.

Ob nastetem gre zahvala predvsem zaposlenim, ki s svojo strokovnostjo, zagnanostjo in pripadnostjo lahko postavljajo
standarde v nasem turizmu, dobaviteljem, ki so nam tudi v preteklem letu stali ob strani ter financnim institucijam in
lastnikom, ki so nas podprli, ko je bilo to potrebno.

Z opisanimi ukrepi smo tako tudi v letu 2016 presegli zastavljene poslovne cilje, uspeli v celoti uresni¢evati nase
poslanstvo in storili pomemben korak k uresni¢evanju poslovne vizije nase druzbe.V leto 2017 tako vstopamo 3$e bolje
pripravljeni, z razvitim prodajnim asortimanom, optimiziranimi delovnimi procesi in jasno razvojno vizijo.

K temu se uprava in zaposlenih v druzbi Terme Dobrna zavezujemo stremeti tudi v prihodnosti.

dr. Ales Semeja

//

/,
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2. IZJAVA POSLOVODSTVA IN NADZORA DRUZBE

Uprava in ¢lani nadzornega sveta druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna v skladu s 60. a ¢lenom Zakona o gospodarskih
druzbah zagotavljajo, daje Letno porocilo druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna zaleto 2016 vklju¢no zizjavo o upravljanju,
sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom o trgu financ¢nih instrumentov ter
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna, ki jo predstavlja uprava druzbe in vodja finan¢no racunovodske

sluzbe v skladu s 110. ¢lenom Zakona o trgu finan¢nih instrumentov izjavljava po svojem najboljsem védenju:

- da je racunovodsko porocilo druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna, za leto 2016 sestavljeno v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi in da izkazuje resni¢en ter posten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega polozaja,
poslovnega izida in vseobsegajo¢ega donosa druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna;

« da poslovno porocilo druzbe Terme Dobrna d.d., Dobrna, za leto 2016 vkljucuje posten prikaz razvoja in izidov
poslovanja druzbe ter njenega finan¢nega polozaja vklju¢no z opisom bistvenih vrst tveganj, ki jim je druzba Terme
Dobrna d.d., Dobrna izpostavljena.

Dobrna, dne 28. marec 2017

Predsednik nadzo\;\{}ég}a eta:
T\ %%

. . N\ .
Dusan Korosec VAR

L)

Zvezdana Gvaj W [

Vodja financ¢no r vodske sluzbe: Uprava druzbe: ||
dr. Ales Semeja
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A.

Osebna izkaznica druzbe
IME IN SEDEZ DRUZBE: Terme Dobrna, Termalno zdravilis¢e d.d., Dobrna 50, 3204 DOBRNA, Slovenija
PRAVNA OBLIKA: Druzba je organizirana kot delniska druzba. Druzba kotira na jubljanski borzi

vrednostnih papirjev na trgu delnic: vstopna kotacija
REGISTRACIJA: Okrozno sodisce v Celju pod SRG st. 4.1996; vlozna Stevilka 1/00061/ 00
OSNOVNA DEJAVNOST DRUZBE: G/55.100 - dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih obratov

MATICNA STEVILKA DRUZBE: 5053587

DAVCNA STEVILKA DRUZBE: 94639272

TRANSAKCIJSKI RACUNI: NLB d.d. SI56 0223 4001 8563 326
GB d.d., Kranj S156 0700 0000 1166 321
BANKA KOPER d.d. S156 1010 0003 6240 262
ABANKA d.d. SI156 0510 0801 4042 585
SPARKASSE d.d. S156 3400 0101 0945 422
Nova KBM d.d. S156 0483 5000 1515 585

OSNOVNI KAPITAL DRUZBE: 2.887.900,14¢€, ki je razdeljen na 692.542 navadnih kosovnih delnic
enakega razreda

STEVILO ZAPOSLENIH: Stanje 31.12.2016 = 168

B. Dejavnost druzbe in organizacija

Terme Dobrna so slovensko termalno zdravilis¢e z najdaljSo, ve¢ kot 610 letno tradicijo. Osnovno dejavnost druzbe
lahko razdelimo na dve klju¢ni podrodji: turisti¢na dejavnost (namestitev in gostinstvo) in medicinsko dejavnost, obe
dopolnjuje wellness z bogato ponudbo lepotno-kozmeti¢nih storitev, bazenov s termalno vodo in savn. Podporne
dejavnosti se izvajajo v splosnem sektorju.

TERME DOBRNA d.d.

hotelsko gostinska dejavnost

Hotelsko - gostinska dejavnost nudi:

nastanitev v treh hotelih, kategorij 4% in 3%,

vrhunsko kulinariko v penzionskih restavracijah,
a la carte restavracijah, barih, vinski kleti in kavarni,

bazene in savne,

izvedbo raznovrstnih dogodkov
(poroke, seminarji, srecanja,...),

animacijo gostoyv,

ponudba raznovrstnih spominkov in izdelkov.

medicinska dejavnost

Medicinska dejavnost zdruzuje:

rehabilitacijske storitve (fizioterapija, delovna
terapija, balneologija)

storitve negovalnega oddelka,

diagnosti¢ne in ambulantne storitve (ginekologija,
nevrologija, urologija, ortopedija,...),

komplementarno medicino (akupunkturo,...)
zdravljenje urinske inkontinence, limfedem,...

lepotne in kozmeti¢ne storitve.

UvoD



C. Zaposleni

V Termah Dobrna je bilo na dan 31.12.2016 zaposlenih 168 delavceyv, od tega je 73% Zensk in 27% moskih. Po izobrazbi
je najvec (35%) zaposlenih z IV. stopnjo izobrazbe. V starostni strukturi pa predstavljajo najvecji delez zaposleni v
starostnem razredu med 50 in 60 let. Skupno je 68% zaposlenih mlajsih od 50 let. Povprecno stevilo zaposlenih je bilo
v letu 2016 148 (izracunano iz obra¢unanih ur).

STAROSTNA STURKTURA
2 % nad 60 let 1 % do 20 let

/ 21 % med 20 in 30 let
29 % med 50 in 60 let

18 % med 40 in 50 let 29 % med 30in 40 let

IZOBRAZBENA STURKTURA 2 % VIl stopnja 1 % IX stopnja

20 % VIl stopnja \ / 6 % Il stopnja
e

4 % Il stopnja

14 % VI stopnja
35 % IV stopnja

18 % V stopnja

stopnja izobrazbe Il Il IV. V. VI. VII. VIII. IX.  skupaj
stevilo delavcev 10 7 58 30 24 34 4 1 168

)
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D. Lastniska struktura in delnice

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 692.542 navadnih kosovnih delnic, ki kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih

papirjev v vstopni kotaciji. Vse delnice druzbe so navadne, imenske, kosovne in prosto prenosljive in prinasajo enako

dividendo na delnico in enake kontrolne pravice - en glas na delnico.

Druzba nima delniske sheme za delavce, ni omejitve glasovalnih pravic za doloc¢eno $tevilo glasov. Druzbi niso znani

dogovori med delnicarji, ki lahko povzrocijo omejitev prenosa vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic.
Lastniska strukturanadan 31.12.2016 (top 10 lastnikov) in spremembe v lastnistvu glede na31.12.2015 so predstavljene

v spodnji tabeli.

LASTNIK

SANATUS d.o.o.

ALEA, d.o.o.

ZVON ENA HOLDING, d.d.- v stecaju
ADDIKO BANK D.D. - FIDUCIARNI RACUN
POTOCNIK JERNEJ

SKIP-INTRO d.o.o.

ZVON DVA HOLDING, d.d.- v stecaju
MANHOLD d.o.o.

FISCUSIO d.o.o.

DOLENSEK IGNAC

MIS GASPER

HRIBAR ROMAN

MARINCEK ANTONIJA

KAMSAK MARTA

G Skupina d.d. - v stecaju

HYPO ALPE - ADRIA - BANK D.D. ZAGREB - F
OSTALI

SKUPAJ

Vecje spremembe v lastniski strukturi v letu 2016 so bile naslednje:

+ lzstop lastnika G Skupina d.d. - v stecaju iz lastniSke strukture druzbe;

« Povecanje deleza lastnika Sanatus d.o0.0.iz 17,15% na 33,33%;

« Preimenovanje Hypo Alpe-Adria-Bank D.D. Zagreb v Addico Bank d.d. - fiduciarni racun;

31.12.2016
Vsota DELEZ
230.846 33,33%
227.697 32,88%
148.514 21,44%
35.067 5,06%
8.291 1,20%
3.452 0,50%
3.274 0,47%
1.401 0,20%
1.130 0,16%
1.076 0,16%
1.071 0,15%
1.000 0,14%
944 0,14%
866 0,13%
0,00%
0,00%
27.913 4,03%
692.542 100,00%

31.12.2015
Vsota DELEZ
118.771 17,15%
227.557 32,86%
148.514 21,44%
0,00%
0,00%
0,00%
3.274 0,47%
0,00%
0,00%
656 0,09%
1.071 0,15%
0,00%
944 0,14%
866 0,13%
120.563 17,41%
35.067 5,06%
35.259 5,09%
692.542 100,00%

« Vstop novih lastnikov: Poto¢nik Jernej (1,2% delez), Skip-intro d.do.o. (0,5% delez), Manhold d.o.o. (0,2% delez),

Fiscusio d.o.o. (0,16% delez) in Hribar Roman (0,14% delez).

UvoD
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Klju¢ni podatki o delnicah:

2016 2015 16/15
Stevilo delnic 692.542 692.542 100%
bilan¢na vrednost delnice 20,94 20,53 102%
trzna vrednost delnice (31.12.) 2,06 2,04 101%
Cisti dobicek na delnico 0,40 0,26 151%

V letu 2016 je bilo z delnico Term Dobrna d.d. za 304.562,16€ prometa na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev.
Vrednost delnice se je gibala med 2,81€ in 1,75€. Gibanje skozi leto je prikazano v spodnjem grafu.

25
2 _\-F\—,-\

1,5

1

0,5

30.12.2015
31.1.2016
29.2.2016
31.3.2016
30.4.2016
31.5.2016
30.6.2016
31.7.2016
31.8.2016
30.9.2016

31.10.2016

30.11.2016

4. OBVLADUJOCA DRUZBA

Druzba nima obvladujoce druzbe.

5. PODRUZNICE DRUZBE

Druzba nima podruznic.
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Q TERME DOBRNA

PREGLED POMEMBNIH DOGODKOV

A.

POMEMBNEJSI DOGODKI V LETU 2016

Izvedba nadaljnje prenove namestitvenih kapacitet v hotelu Vita.
Ureditev dolgoro¢nega najema zemljis¢a za parkiranje gostov, zaposlenih.
Izvedena investicija v stati¢no sanacijo nosilcev pod bazensko plos¢adjo in obnova dela bazenskih kapacitet.

Intenzivne investicije v varnost gostov in zaposlenih (sanacija elektroinstalacij, pozarna varnost, dodatno
varovanje nosilne kontrukcije pod bazensko plos¢adjo.

Ureditev dodatnih prostorov za nadaljnjo Siritev medicinske dejavnosti.

Pridobitev dodatnih financnih virov za financiranje Ze izvedenih in planiranih investicij v letu 2016 ter trajnih
obratnih sredstev.

V teku projekt standardizacije poslovnih procesov - izdelave in vpeljave hotelskih standardov.
Uspesno izpeljan projekt menjave in nadgradnje informacijskega sistema druzbe.

V avgustu izvedena 22. redna seja skupscine druzbe.

=

POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU LETA 2016

Dne 6.1 2017 je bila objavljena prevzemna namera za odkup delnic druzbe Terme Dobrna d.d., s strani druzbe
Alea inzeniring d.o.0. Druzba je v skladu z Zakonom o prevzemih, javnho objavila obvestilo o prejeti prevzemni
nameriin o tem obvestila predstavnike delavcev. Druzba je ATVP poslala obvestilo o dogovorih in izjavo o zastavi
in zavarovanju v skladu z 25. ¢lenom Zakona o prevzemih. Od prejema obvestila o prevzemni nameri do objave
odlo¢be o izidu prevzemne ponudbe druzba deluje v skladu s 47. ¢clenom Zakona o prevzemih, torej v okvirih
omejitve dejanj ciljne druzbe.

Dne 27.1.2017 je bila objavljena prevzemna ponudba s strani druzbe Alea inzeniring d.o.o. Druzba je v skladu
z Zakonom o prevzemih javno objavila obvestilo o prejeti prevzemni ponudbi in o tem obvestila predstavnike
delavcey, ki jim je bil posredovan tudi prospekt.V desetih dneh je druzba javno objavila tudi mnenje o prevzemni
ponudbi v skladu s 24. ¢clenom Zakona o prevzemih. Prevzemna ponudba velja do 28.3.2017.

Dne 16.3.2017 je bila javno objavljena sprememba prevzemne ponudbe za odkup delnic Terme Dobrna d.d.
Nadaljnja rast poslovanja v prvem kvartalu leta 2017.

Napoved zdravstvene reforme, priprava analize tveganja in preventivnih ukrepov na tem podrodju, za katere
predvidevamo, da bodo do polne uveljavitve napovedanih sprememb iznicili negativne posledice le-teh na
poslovanje druzbe.

UvoD
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1. UPRAVLJANJE DRUZBE

A. Izjava o skladnosti s kodeksom upravljanja javnih delniskih druzb

Uprava in nadzorni svet druzbe Terme Dobrna d.d. izjavljata in obvescata delnicarje in javnost, da sledita doloc¢ilom
Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb, ki so ga dne 8.12.2009 sprejeli Ljubljanska borza, Zdruzenje nadzornikov
Slovenije in Zdruzenje Manager - precis¢eno besedilo kodeksa je dostopno na naslovu: Ljubljanska borza d.d.
(http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=656&sid=P00iZ99xpfDQPb8t).

razen naslednjim doloc¢ilom:

7.1: Clani nadzornega sveta izpolnjujejo vse pogoje iz te to¢ke, razen pogoje iz zadnje alineje, tj. nimajo certifikata
Zdruzenja nadzornikov Slovenije.

13.1: Nadzorni svet ima od decembra 2008 oblikovano revizijsko komisijo. Kadrovske komisije in komisije za
imenovanje nadzorni svet nima oblikovane. Nadzorni svet bo oblikoval komisijo oz. komisije po presoji o potrebnosti
oblikovanja.

15: Glede na velikost druzbe je uprava druzbe enoclanska. Ker je uprava druzbe enoclanska se vse to¢ke kodeksa, ki
se nanasajo na posamezne ¢lane uprave ne upostevajo. V primeru, da se bo v druzbi vzpostavila ve¢¢lanska uprava,
se bodo te to¢ke kodeksa ustrezno upostevale.

19.2: Druzba nima posebej organizirane sluzbe za notranjo revizijo. Naloge s podrocja notranje revizije, navedena v
tocki 19.4. Kodeksa, izvaja strokovnjak za kontroling kontinuirano vse leto.

20.3: Druzba nima posebej predpisanih pravil o omejitvah trgovanja z delnicami. Uprava, ¢lani nadzornega sveta,
revizijske komisije in osebe v druzbi, ki imajo dostop do notranjih informacij, ob nastopu mandata podpisejo izjavo o
obveznosti varovanja notranjih informacij. V tej izjavi so navedena vsa pomembna zakonska dolocila glede dostopa
do notranjih informacij in ravnanja z njimi. Navedeni so tudi pisno seznanjeni z dolznostjo razkritja trgovanja z
delnicami druzbe.

21.3: Javne objave, sporocila in letnega porocila druzba ne prevaja v angleski jezik, ker ni zavezana k poroc¢anju po
mednarodnih racunovodskih standardih.

22.8: Druzba ne sestavlja in objavlja konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov, ker niso izpolnjeni zakonski pogoji za
konsolidacijo in posledi¢no tudi ne objavlja konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi MSRP.

Za preostale toc¢ke Kodeksa, za katere ni posebej naveden odmik, velja, da za druzbo te tocke ne veljajo, ker ni
izpolnjenih pogojev za njihovo veljavnost. Ko bodo ti pogoji izpolnjeni bo druzba objavila odmike, ¢e bo do odmikov
prislo.

Dobrna, 28. marec 2017

Predsednik nadzornega sveta: Uprava druzbe:

Dusan Korosec dr. Ale$ Semeja ' 7
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B. Znaéilnosti sistema notranjih kontrol in upravljanja s tvegan;ji

Druzba je uvedla postopke za nacrtovanje, spremljanje in nadzor vseh poslovnih dogodkov, ki vodijo do sprememb
gospodarskih koristi. Uvedeno je redno in podrobno naértovanje in nadziranje delovanja ter poslovnih uc¢inkov vseh
posameznih organizacijskih enot. Navedene aktivnosti in ukrepi, po oceni vodstva in organov nadzora, v ustrezni meri
zagotavljajo omejevanje tveganj delovanja vklju¢no s cenovnim tveganjem, ki jim je izpostavljena druzba.

Druzba ima vzpostavljen sistem obvladovanja tveganj povezanih z racunovodskim porocanjem, ki je podrobneje
opredeljen v Racunovodskem pravilniku druzbe in Standardnih operativnih postopkih financ in racunovodstva ter
sluzbe za kontroling. Izvajajo se naslednji pomembnejsi sklopi notranjih kontrol:

« kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki jih zagotavljamo na razli¢ne nacine, kot na primer z usklajevanjem
postavk s kupci in dobavitelji,

+ kontrole popolnosti zajemanja podatkov (npr. zaporedje dokumentacije, Stevil¢enje dokumentov),
+ kontrola razmejitev dolznosti in odgovornosti (npr. lo¢eno izvajanje evidentiranja in placevanja),

« kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do racunovodskih evidenc so selektivno dodeljene)

« kontrola nadziranja.

Proces racunovodenja je informacijsko podprt, zato so vse zgoraj nastete notranje kontrole povezane tudi s kontrolami,
vgrajenimi v okvir informacijske tehnologije, ki obsegajo tako kontrole omejitev dostopa do omrezja, podatkov,
aplikacij kot tudi kontrole to¢nosti in popolnosti zajemanja in obdelovanja podatkov.

Rac¢unovodsko kontroliranje temelji na nacelih resni¢nosti in delitve odgovornosti, na kontroli izvajanja poslov,
azurnosti evidenc, usklajenosti stanja izkazanega v poslovnih knjigah in dejanskega stanja.

Druzba ima izdelan dokument Upravljanje s tveganji v druzbi Terme Dobrna d.d., v katerem so opredeljena bistvena
tveganja druzbe in posameznih dejavnosti s predstavitvijo poslovnega in finan¢nega vzvoda. V tem dokumentu
so definirani tudi ukrepi za obvladovanje tveganj z opredelitvijo odgovornih oseb in sistem spremljanja tveganj in
porocanja na tem podro¢ju. Dokument Upravljanja s tveganji je obravnaval in sprejel Nadzorni svet druzbe. V letu
2016 smo na podlagi izvedenih aktivnosti na podrocju upravljanja s tveganji redno porocali nadzornemu svetu v obliki
Kratke informacije o poslovanju, s katero se Nadzorni svet na mesecni ravni podrobno seznanja z razvojem poslovanja
druzbe. Druzba notranja tveganja ustrezno obvladuje z izvedbo ukrepov, opredeljenih v omenjenem dokumentu,
pomembnejsim tveganjem pa je izpostavljena predvsem na podrodjih, na katere vplivajo predvsem zunanji dejavniki.

Med strateskimi tveganji smo izpostavljenost zaznali na podrocju zdraviliske dejavnosti, kjer je druzba izpostavljena
morebitnim spremembam zdravstvene politike. Prina¢rtovanju poslovanja se druzba usmerja na podrocdja, kjer se, glede
na napovedi sprememb zdravstvene politike, pricakuje nadaljnje financiranje iz naslova obveznega zdravstvenega
zavarovanja. Na ta nacin druzba uravnava tveganje na podrocju zdraviliskega zdravljenja.

Med poslovnimi tveganji nismo zaznali tveganj, katerih vrednostni u¢inek na poslovanje druzbe bi bil velik, verjetnost
nastanka $kodnega dogodka pa velika. Verjetnost skodnih dogodkov na podrodju investicijskega tveganja je bila
ocenjena kot nizka, ker je bil vrednostni obseg investicij v letu 2016 manjsi. Druzba obvladuje investicijska tveganja
na nacin, da izbere najkonkuren¢nejso ponudbo izmed pridobljenih vec¢ih ponudb izvajalcev in izvaja investicije
na osnovi ugodnih zaznanih trendov v poslovanju in okolju. Druzba je s strategijo razdolzevanja v kratkoro¢nem
do srednjero¢nem obdobju zadrzala izvajanje vecjih investicij. Druzba je vrednostno izpostavljena v visini investicij
tekocega leta, tveganje bi se neugodno realiziralo le v primeru, da druzba ne bi uspela zagotavljati zadostnega obsega
poslovanja in planiranega finan¢nega polozaja. Investicije druzbe so omejene na najnujnejse razvojne in vzdrzevalne
investicije.

Finan¢na tveganja, ki jih opredeljuje finan¢ni polozaj druzbe, druzba upravlja s prilagajanjem ro¢nosti financiranja
tako na ze pridobljenih virih financiranja in pri pridobivanju novih finan¢nih virov. Investicije se financirajo z viri
z ustrezno roc¢nostjo glede na vrsto investicije. Druzba skrbi, da se odplacila iz naslova kreditov usklajujejo z
razpolozljivim denarnim tokom druzbe. Zapadle obveznosti do dobaviteljev uravnava dogovorno z dobavitelji in na ta
nacin obvladuje izpostavljenost v zvezi z denarnim tokom.

Druzba ni pomembno izpostavljena kredithemu tveganju, saj v strukturi prodaje prevladuje gotovinska prodaja,
prodaja posrednemu proracunskemu porabniku in prodaja na osnovi avansov. Tveganje v povezavi s finan¢nimi
nalozbami je podrobneje pojasnjeno v razkritjih le-teh v nadaljevanju porocila.

Druzba ni izpostavljena valutnemu tveganju.

Druzba obvladuje gospodarske nevarnosti s kakovostnimi zavarovanji premozenja in odgovornosti.
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Bistvenih sprememb davéne zakonodaje ni bilo, zato druzba ne izkazuje druga¢nega davénega polozaja. Druzba ima
Se neizkoris¢ene dav¢ne izgube iz preteklih let, ki jih bo izkoristila v prihodnjih davénih obdobjih v skladu z davéno
zakonodajo.

Vodstvo druzbe ocenjuje, da vrednostni papirji druzbe niso izpostavljeni posebnim tveganjem, razen tistih, ki so
povezani s poslovanjem oz. delovanjem druzbe. Druzba razen navadnih delnic ni izdala drugih vrednostnih papirjev,
prav tako v osnovnem kapitalu druzbe ni bilo sprememb.

Posebna pozornost pri upravljanju s tveganji je bila namenjena zagotavljanju ustrezne donosnosti poslovanja, kar
zmanjsuje potencialno nevarnost kapitalskega tveganja, ki bi lahko nastopilo ob poslabsanju le-te.

C. Skupséina delnicarjev

Skupscina delnicarjev je organ druzbe, v katerem delnicarji uresni¢ujejo svoje pravice v zadevah druzbe.
Po statutu druzbe skupscina odloca o:

« uporabi bilan¢nega dobicka,

+ sprejemu letnega porocila v primerih, ko to dolo¢a zakon,

« imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta,

« spremembah statuta,

« 0 povecanju in zmanjsanju osnovnega kapitala,

+ prenehanju druzbe,

« o podelitvi razre$nice ¢lanom uprave in nadzornega svet,

+ statusnem preoblikovanju,

« imenovanju revizorja,

- drugih zadevah, ce tako v skladu zakonom doloca statut oziroma v drugih zadevah, ki jih dolo¢a zakon.

Uprava druzbe sklice skupsc¢ino delnicarjev Term Dobrna d.d. praviloma enkrat letno z objavo na portalih Ajpes in
SEO-Net vsaj 30 dni pred sejo.

Skupscina po statutu veljavno odloc¢a ne glede na Stevilo prisotnih glasov delnicarjev. Skupscina sprejema sklepe z
navadno vecino glasov, razen ¢e zakon ali statut za posamezne odlocitve ne dolocata visje vecine ali drugih zahtev. S
tricetrtinsko vecino zastopanega kapitala sprejema skupsc¢ina naslednje sklepe o:

« spremembah statuta,

+ povecanju osnovnega kapitala,

« izdaji zamenljivih ali dividendnih obveznic.

Delnicarji lahko pravice iz delnic uresnic¢ujejo neposredno na skupscini ali preko pooblas¢encev.

Vsaka delnica zagotavlja en glas.

V letu 2016 je potekala 22. redna seja Skupscine delnicarjev z dne 30.8.2016, na kateri so bili sprejeti naslednji sklepi:
+ potrjena poraba bilan¢nega dobicka za leto 2015 za namene povecanja drugih rezerv iz dobicka

« podeljena razresnica upravi druzbe za poslovno leto 2015;

« podeljena je bila razresnica nadzornemu svetu za poslovno leto 2015;

- imenovan je bil revizor za revidiranje poslovanja 2016, to je PIT REVIZIJA d.o.o.

+ potrjena je bila sprememba statuta druzbe - to je dopolnitev seznama dejavnosti druzbe.

UvoD
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D. Nadzorni svet

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe in ima druge z zakonom opredeljene pristojnosti, zlasti pa:
« preveriin potrdi letno porocilo in predlog za uporabo bilan¢nega dobicka,
+ predlozi skupscini svoje pisno porocilo o preveritvi letnega porocila in predloga bilan¢nega dobicka,

« imenuje in odpokli¢e upravo druzbe.

Nadzorni svet sestavljajo trije ¢lani. Vsi ¢laniimajo enake pravice in obveznosti. En ¢lan nadzornega sveta je predstavnik
delavcev in ga izvoli svet delavcev.

Nadzorni svet imenuje skupscina delnicarjev z navadno vecino glasov na skupscini. Mandat ¢lanov nadzornega sveta
traja Stiri leta z moznostjo ponovne izvolitve.

Clani nadzornega sveta med seboj izvolijo predsednika in njegovega namestnika. Predsednik sklicuje in vodi seje,
izjavlja voljo in objavlja odloc¢itve nadzornega sveta, zastopa druzbo proti ¢lanom uprave ter nadzorni svet nasproti
organom druzbe in tretjim osebam. Predsednik in namestnik sta vedno predstavnika delnicarjev.

Clani nadzornega sveta druzbe so predstavljeni v spodnji preglednici. Sprememb v ¢lanstvu nadzornega sveta v letu
2016 ni bilo.

CLANI NOVEGA NADZORNEGA SVETA

funkcija mandat opomba

¢lan od do
Dusan Korosec predsednik 27.8.2012 27.11.2018 zadnje imenovanje 27/11/2014
Andrej Erzen podpredsednik 27.8.2012 27.11.2018 zadnje imenovanje 27/11/2014
Ziga Kompan ¢lan 10.9.2012 10.9.2017 zadnje imenovanje 12/11/2014

Clani nadzornega sveta so za leto 2016 podali izjave o neodvisnosti in strokovni usposobljenosti v skladu s priporoé¢ili
Kodeksa o upravljanju javnih delniskih druzb (z dne 8.12.2009).

V letu 2016 je druzba realizirala z odvetnisko pisarno Odvetnik - Korosec Dusan (predsednik nadzornega sveta)
transakcija v vrednosti 14.562€ iz naslova asignacije po gradbeni pogodbi. V letu 2016 smo odplacali kratkoro¢ne
finan¢ne obveznosti do druzbe Alea inzeniring d.o.o., katere direktor je g. Korosec Dusan v vrednosti 19.640€. Na dan
31.12.2016 do navedenih druzb nismo imeli izkazanih obveznosti. Navedeni prometi niso imeli vpliva na poslovni izid
druzbe.

Clani nadzornega sveta niso lastniki delnic druzbe.

Podpredsednik nadzornega sveta g. Andrej Erzen je bil v letu 2016 (do oktobra) zaposlen kot poslovni vodja zdravstva
in je direktor Zasebnega zavoda IARMR, katerega ustanovitelj in edini lastnik je druzba Terme Dobrna d.d. Potencialno
nasprotje interesov zaradi ekonomske odvisnosti v obdobju zadnjih treh leti ni trajnega znacaja, za zagotavljanje
neodvisnosti pa se pri obravnavi razmerij druzbe Terme Dobrna d.d. zzavodom IARMR g. Erzen izlo¢i iz glasovanja.

REVIZIJSKA KOMISIJA

Nadzorni svet je na 3. redni seji z dne 9.12.2008 v skladu z zakonodajo izoblikoval revizijsko komisijo.
Naloge revizijske komisijo so:

« nadzorovanje neoporec¢nosti finan¢nih informacij,

« nadzor nad delovanjem sistema obvladovanja tveganj, notranje revizije in sistema kontrol,

. ocenjevanje sestave letnega porocila,

« sodelovanje pri dolocitvi pomembnejsih podrocij revidiranja,

- sodelovanje pri izbiri neodvisnega zunanjega revizorja,

« spremljanje neodvisnosti, nepristranskosti in uc¢inkovitosti zunanjih revizorjev,

- nadziranje narave in obsega nerevizijskih storitev,

- druge naloge.

Delo revizijske komisije je urejeno s poslovnikom o delu nadzornega sveta.
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Clani revizijske komisije so predstavljeni v spodnji tabeli. Sprememb v ¢lanstvu revizijske komisije v letu 2016 ni bilo.

CLANI REVIZIJSKE KOMISIJE mandat
¢lan funkcija od do
Andrej Erzen predsednik 2.12.2014 27.11.2018
Ziga Kompan ¢lan 2.12.2014 10.9.2017
Mateja Perger ¢lan 2.12.2014 27.11.2018

E. Uprava druzbe

Druzbo Terme Dobrna d.d. je v letu 2016 vodila enoosebna uprava, direktor doc. dr. Ale§ Semeja. Sprememb v upravi
v letu 2016 ni bilo.

Po statutu uprava druzbo zastopa brez omejitev, razen v pogodbi o zaposlitvi dolocenih primerih, ko potrebuje
predhodno soglasje nadzornega sveta. Uprava nima pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic. Direktorju druzbe
se izplac¢a odpravnina le v primeru predc¢asnega odpoklica s strani nadzornega sveta zaradi ekonomsko - poslovnih
razlogov (v visini 3xmesecne osnovne bruto place).

Ostali ¢lani vodstva druzbe v letu 2016 so bili:

« vodja FRS - Zvezdana Gvajc

- vodja sluzbe trzenja - Leon Tomasi¢

+ strokovni vodja medicinske dejavnosti - dr. Vladimir Magajna
. vodja hotelske dejavnosti - Ziga Kompan

- vodja sluzbe vzdrzevanja - Pavel Zuzek

F. Revizija

Zunanjo revizijo izvaja pooblas¢ena revizijska druzba. Za poslovno leto 2016 je bila na podlagi sklepa 3tevilka 3. 22.
redne skupscine druzbe imenovana za pooblas¢enega revizorja revizijska druzba PIT REVIZIJA d.o.o.

G. Transparentnost poslovanja

Komuniciranje z delnicarji in ostalo finan¢no javnostjo temelji na zagotavljanju rednih in pravocasno objavljenih
informacij o polozaju druzbe ter pomembnejsih spremembah v poslovanju druzbe (v skladu z zakonodajo).

V letu 2016 so se v drugi polovici leta spremenila priporocila glede objav o poslovanju druzbe, zaradi ¢esar druzba ne
objavlja ve¢ vmesnih porocil o poslovanju. Tako se javno objavi polletno in letno porocilo o poslovanju.

Obvescanje poteka preko objav na spletnih straneh Ljubljanske borze, to je na portalu SEO-net-a in na spletni strani
druzbe (www.terme-dobrna.si, podstran za Vlagatelje). Vse objave so v skladu s predpisi predlozene tudi v Info hrambo,
skladno s pogoji za obvescanje Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Pomemben element komuniciranja z lastniki in zainteresirano javnostjo so Letno porocilo in polletno porocilo, ki jih
vsako leto pripravimo z vso skrbnostjo in dopolnjujemo njihovo vsebino v skladu z zakonskimi zahtevami. Morebitne
spremembe objavljenih napovedi razkrivamo v skladu s SRS.

UvoD
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2. POSLOVNA POLITIKA DRUZBE

A. Poslanstvo in vizija

POSLANSTVO DRUZBE

Poslanstvo Term Dobrna je zagotavljati dobro pocutje in zdravje za vse generacije, s preventivnim delovanjem,
strokovnostjo, na kakovosten nacin in z uporabo naravnih zdravilnih sredstev.

Zdravje je nase vodilo in generator razvoja. Z nudenjem oddiha v neokrnjeni naravi in iskanjem ravnovesja ugodno
vplivamo na zdravje nasih gostov. S preventivhim delovanjem zdravje varujemo, z rehabilitacijo in zdraviliskim
zdravljenjem ga povrnemo.

Z uspesnim poslovanjem ustvarjamo podlago za prosperiteto nasi klju¢nih deleznikov - gostov, zaposlenih, poslovnih
partnerjev in lastnikov.

VIZIJA DRUZBE

TERME DOBRNA SMO USPESNO PODJETJE, SODOBNO IN DINAMICNO MEDICINSKO - TURISTICNO SREDISCE, KI
ZDRUZUJE NARAVNE DANOSTI, TRADICIJO, GOSTOLJUBJE, STROKOVNOST IN MEDICINSKO ZNANOST.

V okviru term deluje diagnosti¢no-rehabilitacijski center, v katerem sodelujemo z vodilnimi strokovnjaki na podrocjih
ginekologije, urologije, ortopedije in nevrologije. Smo partner moskemu in zenski v vseh obdobjih rodnosti, obenem
pa ju s¢itimo pred najpogostejsimi civilizacijskimi boleznimi. Na podrocju srednje in vzhodne Evrope smo prepoznani
kot vodilni center za pomoc pri bolezenskih tezavah z rodili, neplodnostjo, inkontinenco, diagnostiko na podrocju
ginekolosko-uroloskih stanj v povezavi z onkologijo ter nevroloskih stanj.

Na turisticnem segmentu smo vodilni na podro¢ju sonaravnega turizma, specializirani za pare in druzine z majhnimi otroci,
ki is¢ejo mir, sprostitev in zdrav nacin zivljenja v neokrnjeni naravi ob raznovrstni namestitveni in gostinski ponudbi.

B. Operativni cilji za leto 2016

Za leto 2016 smo si v poslovnem nacrtu zastavili naslednje operativne cilje:
KVANTITATIVNI CILJI

PODROCJE CILJ ZA 2016 EM GLEDE NA 2015
STEVILO NOCITEV 107.000 nocitev 3 % ved
STEVILO TOCK ZZZS 705.249 tock 9 % ve¢
CELOTNI PRIHODKI 8,1 mio EUR 5 % rast
PRIHODKI HOTELSKE DEJAVNOSTI 4.453.917 EUR 5 % rast
PRIHODKI GOSTINSTVA 3.054.609 EUR 5 % rast
PENZIONSKA PRODAJA GOSTINSTVO 2.363.542 EUR 4 9% rast
IZVENPENZIONSKA PRODAJA GOSTINSTVO 691.067 EUR 8 % rast
PRIHODKI BAZENOV IN SAVN 541.209 EUR 5 % rast
PRIHODKI FRIZERSKIH STORITEV 27.600 EUR 3 % rast
PRIHODKI MEDICINSKE DEJAVNOSTI 2.582.542 EUR 8 % rast
SAMOPLACNISKA PRODAJA ZDRAVSTVA 455.295 EUR 17 % rast
PRIHODKI LEPOTNIH STORITEV 207.428 EUR 8 % rast
PRIHODKI PRODAJE KOZMETIKE 66.600 EUR 3 % rast
CELOTNI ODHODKI 7,9 mio EUR 4% rast
CELOTNI POSLOVNI 1ZID 235 tiso¢ EUR cistega dobicka (rast 30%)

KVALITATIVNI CILJI

+ Postati vodilni na podro¢ju strokovne obravnave ginekoloskih, uroloskih in nevroloskih stanj;
- Razviti celovit program managerskih pregledov in fizioterapije za vrhunske Sportnike;

- Dvig profesionalnosti vseh nasih storitev;

+ Optimizacija poslovnih procesov na vseh podrogjih;

« Prodajna naravnanost kadra z individualiziranim pristopom do gosta;

« Delovanje v skladu s pridobljenim standardom DNV;

+ Izboljsanje informacijske infrastrukture;

« Ohranjanje stabilnosti in kvalitete v poslovnih odnosih.
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3. CELOVITA ANALIZA RAZVOJA

IN IZIDOV POSLOVANJA

V celoviti analizi razvoja in izidov poslovanja bomo predstavili najpomembnejse poslovne podatke za poslovno leto

2016 v primerjavi s planom 2016 in realizacijo v letu 2015.

A. Koliéinski podatki

NOCITVE

V letu 2016 je druzba kljub zelo zaostreni konkurenci
na turisti¢cnem trgu uspela preseci planirano stevilo
nocitev (+9%) in dosezeno Stevilo nocitev v letu 2015
(+12%). Porast nocitev je dosezena na vseh prodajnih
segmentih. Druzba je zabeleZila najvisjo rast nocitev
med slovenskimi naravnimi zdravilis¢i vkljuc¢enimi v
SSNZ, ki skupaj belezijo povpre¢no 5% rast nocitev
glede na leto 2015.

ZASEDENOST KAPACITET

V skladu z gibanjem nocitev je tudi gibanje zasedenosti
kapacitet. Tako je druzba v letu 2016 dosegla 80%
povprec¢no zasedenost kapacitet. Dosezena zasedenost
kapacitet je nadpovprec¢na glede na dosezeno poprec¢no
zasedenost hotelskih kapacitet vseh slovenskih
naravnih zdravilis¢ v letu 2016 (le-ta znasa 63%).

STRUKTURA NOCITEV: domadi - tuji

V letu 2016 je druzba Stevilo tujih nocitev povecala

za 2 %, kljub temu se je delez tujih nocitev, zaradi Se
hitrejse rasti segmenta domacega trga, v vseh nocitvah
zmanjsal za 2 odstotni tocki. Ciljno usmerjeno trzenje na
domacem trgu je povecalo prepoznavnost zdravilisc¢a, ki
je tako doseglo nadpovprec¢no rast domacih nocitev in s
tem povecanje deleza le-teh.

.00
104.481

R 2016 P 2016 R 2015

72 %

R 2016 P 2016 R 2015

VAR 75 %
DOMACI DOMACI

R 2016 P 2016 R 2015
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STRUKTURA NOCITEV: po hotelih

Najpomembnejsi nastanitveni objekt, Hotel Vita, je na
letni ravni dosegel vec kot 90% zasedenost. Rast nocitev
glede na lansko leto je druzba zato realizirala predvsem
s povecanjem stevila nocitev v drugih dveh objektih in
tako zagotovila bolj enakomerno zasedenost kapacitet.

R 2016 P 2016 R 2015

TOCKE Z2ZZS

Specializacija na podrocju zdraviliskega zdravljenja ter
intenzivno delo na profesionalizaciji in prepoznavnosti
zdravilis¢a so se v letu 2016 pokazali kot uspesni ukrepi,
saj smo zabelezili 16% porast medicinskega segmenta.
Graf prikazuje gibanje Stevila to¢k ZZZS.

761.598

54.008

R 2016 P 2016 R 2015

OSTALO

Ob porastu turisti¢nih in zdraviliskih nocitev belezimo povecanja prodaje tudi na preostalih segmentih delovanja.
Optimizacija in popularizacija programov ter sprememba prodajne strategije sta bila klju¢na za izboljsanje prodajnih
rezultatov na vseh podro¢jih delovanja druzbe.
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B. Prihodki

V letu 2016 dosezeni celotni prihodki so 12% visji

od lanskoletnih in 7% presegajo planirane prihodke.
Povecanje prihodkov smo s spremembo prodajne
politike, intenzivno krepitvijo prepoznavnosti druzbe,
pametno specializacijo prodajnih programov ter
profesionalizacijo storitev dosegli na vseh podrocjih
delovanja druzbe.

R 2016

Glede na leto 2016 ni bistvenih sprememb v strukturi
prihodkov. Prihodki financiranja in drugi prihodki
predstavljajo manj kot 1% celotnih prihodkov.

Prihodki
poslovanja ki financiranja

Prihodki
poslovanja Prihodki
poslovanja

R 2016 P 2016 R 2015

Podrobnejsi prikaz gibanja prihodkov je predstavljen v spodnji tabeli.

R2016 P2016 +/-R16/P16 R2015 +/-R16/R15
prihodki hotelsko gostinski sektor 4.906.708 4.624.703 6% 4.432.420 11%
prihodki medicinski sektor 2.985.302 2.817.570 6% 2.586.547 15%
prihodki bazena 394.648 370.423 7% 358.212 10%
prihodki prodaje trgovskega blaga 84.572 99.800 -15% 98.108 -14%
drugi poslovni prihodki 247.245 153.000 62% 216.830 14%
lastna raba 18.080 24.000 -25% 21.392 -15%
prihodki financiranja 13.059 9.000 45% 11.203 17%
drugi prihodki 35.014 600 5736% 20.630 70%

SKUPAJ )5 7%  7.745.341 12%
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C. Odhodki

V letu 2016 smo realizirali 8.410 tiso¢ € odhodkov, kar
je 11% vec kot v letu 2015 ter 9% vec kot nac¢rtovano.
Porast odhodkov glede na leto 2015 je 1 odstotno
tocko pod porastom prihodkov, kar je druzba dosegla
z doslednim izvajanjem ukrepov za znizanje stroskov,
optimizacijo poslovnih procesov, obvladovanjem
vhodnih materialov, racionalno uporabo materialov in
zunanjih storitev.

7.563

R 2016 P 2016 R 2015

Poslovni odhodki so v letu 2016 predstavljali 97,3%

vseh odhodkov. Na podlagi dviga bonitete druzbe, s
pogajanji dosezenih ugodnejsih pogojev financiranja ter
z odplacilom glavnic, so se odhodki financiranja znizali
za 21%. Njihov delez se je zmanjsal za 1 odstotno tocko.
Drugi odhodki so bili minimalni.

Odhodki
poslovanja Odhodki
poslovanja

R 2016 P 2016 R 2015

Struktura poslovnih odhodkov se v letu 2016 ni bistveno spremenila glede na leto 2015 in plan. Povecal se je le delez
stroskov storitev, tudi na rac¢un vlaganj v razvoj medicinske dejavnosti.

Drugi Drugi Drugi
stroski stroski stroski
Stroski Stroski Stroski
dela dela dela
26 % 25 % 25 %
Stroski Stroski Stroski
storitev storitev storitev
Nabavna Nabavna Nabavna
vrednost vrednost vrednost
20 % prodanega 20 % prodanega 21 % prodanega
Stroski .blaga . Stroski plaga ) Stroski !olaga .
in materia in materia in materia

materjala materjala

materjala

R 2015
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Povecal se je le delez stroskov storitev in drugih stroskov na ra¢un zmanjsanja deleza stroskov dela glede na leto
2014.

R 2016 P2016  +/-R16/P16 R2015 +/-R16/R15
Nabavna vrednost prodanega
blaga in materiala 60.264 71.263 -15 % 66.029 -9 %
Stroski materiala 1.643.197 1.497.378 10 % 1.553.609 6 %
Stroski storitev 2.166.503 1.945.154 11 % 1.799.095 20 %
Stroski dela 3.156.052 2.994.585 5% 2.851.667 11 %
Amortizacija 818.219 796.704 3% 741.059 10 %
Prevrednotovalni poslovni odhodki 8.028 0 9.797 -18 %
Drugi stroski 331.892 330.607 0% 269.954 23 %
POSLOVNI ODHODKI 8.184.155 7.635.691 7 % 7.291.209 12 %
FINANCNI ODHODKI 197.055 219.400 -10 % 262.523 -25 %
DRUGI ODHODKI 28.301 9.004 9.097 211 %

ODHODKI SKUPAJ | 7.864.095 7%  7.562.829 1%

D. Poslovni izidi

V letu 2016 je poslovni izid iz rednega delovanja za
83.948 € visji kot v letu 2015 in presega planirani izid za
25.001€. Celotni poslovni izid leta 2016 je presegel tako
planirani (+40.117€) kot lanskoletni (+92.605€) celotni
poslovni izid.

2.512
R 2016 P 2016 R 2015

R 2016 P 2016 +/-R16/P16 R2015 +/-R16/R15
Prihodki iz poslovanja 8.636.555 8.089.495 7% 7.713.508 12%
Odhodki iz poslovanja 8.184.155 7.635.691 7% 7.291.209 12%
POSLOVNI 1ZID IZ POSLOVANJA 452.400 453.804 0% 422.299 7%
Prihodki iz financiranja 13.059 9.000 45% 11.203 17%
Odhodki iz financiranja 197.055 219.400 -10% 262.523 -25%
POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA 268.404 243.404 10% 170.979 57%
Drugi prihodki 35.014 600 5736% 20.630 70%
Drugi odhodki 28.301 9.004 214% 9.097 211%

CELOTNI POSLOVNI IZID ~ 235.000 17% 182.512 51%
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E. Sredstva

DOLGOROCNA SREDSTVA
neopredmetena sredstva

in dolgoro¢ne ACR
opredmetena osnovna sredstva
dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe
dolgorocne poslovne terjatve
KRATKOROCNA SREDSTVA
zaloge

kratkorocne finan¢ne nalozbe
kratkoroc¢ne poslovne terjatve
denarna sredstva

kratkoro¢ne ACR

31.12.2016
20.599.706

VSr5 57
20.490.497
33.652

0
1.053.864
91.650

0

749.465
47.859
164.890

P 31.12.2016
20.548.591

72.274
20.437.370
38.947

0

898.489
73.768

0

700.857
21.099
102.765

+/-R16/P16
0%

5%
0%
-14%

17%
24%

7%
127%
60%

31.12.2015
20.736.345

92.674
20.607.275
36.395

0

785.359
77.664

68

503.739
89.493
114.396
21.521.704

+/-R16/R15
-1%

-18%
-1%
-8%

34%
18%

49%
-47%
44%
1%

SREDSTVA SKUPAJ 21.447.080 1%

Druzba je imela na dan 31.12.2016 21.653.570€ sredsteyv,
kar je 1% vec kot na dan 31.12.2015. Vrednost sredstev
se je povecala predvsem zaradi povecanja kratkorocnih
sredstev. Delez dolgoro¢nih sredstev v vseh sredstvih se
je nekoliko zmanjsal glede na planin leto 2015.

DOLGOROCNA DOLGOROCNA

DOLGOROCNA

31.12.2016 P31.12.2016 31.12.2015
F. Kapital in obveznosti
31.12.2016 P 31.12.2016 +/-R16/P16 31.12.2015 +/-R16/R15
kapital 14.500.009 14.445.781 0% 14.215.836 2%
dolgoroéne obveznosti in PCR 3.922.361 3.807.252 3% 4.206.352 -7%
kratkoro¢ne obveznostiin PCR 3.231.200 3.194.048 1% 3.099.516 4%
OBVEZNOSTI SKUPAJ 080 I 1% 21.521.704 1%

Delez kapitala v vseh obveznosti do virov sredstev se
je vletu 2016 glede na leto 2015 povecal za 1 odstotno
tocko.

KAPITAL KAPITAL

KAPITAL

31.12.2016 P31.12.2016 31.12.2015
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G. Kazalniki

KAZALNIK/PODATEK +/-R16 +/-R16

31.12.2016 P 31.12.2016 /P16 31.12.2015 /R15
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA

a) stopnja lastniskosti financiranja 0,670 0,674 -1% 0,661 1%
kapital 14.500.009 14.445.781 14.215.836
obveznosti do virov sredstev 21.653.570 21.447.080 21.521.704

c) stopnja dolgorocnosti financiranja 0,851 0,851 0% 0,856 -1%
kapital + dolgoro¢ni dolgovi 18.422.370 18.253.032 18.422.188
obveznosti do virov sredstev 21.653.570  21.447.080 21.521.704

a) stopnja osnovnosti investiranja 0,950 0,956 -1% 0,962 -1%
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 20.566.054  20.509.644 20.699.950
sredstva 21.653.570 21.447.080 21.521.704

¢) stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,951 0,958 -1% 0,964 -1%
dolg. sredstva (brez odlozZenih terjatev za davek) 20.599.706  20.548.591 20.736.345
sredstva 21.653.570  21.447.080 21.521.704

a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev 0,705 0,704 0% 0,687 3%
kapital 14.500.009 14.445.781 14.215.836
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 20.566.054  20.509.644 20.699.950

d) neposredna pokritost kratkoro¢nih

obveznosti (hitri koeficient) 0,015 0,007  124% 0,029  -49%
likvidna sredstva 47.859 21.099 89.493
kratkoroc¢ne obveznosti 3.231.200 3.194.048 3.099.516

e) pospesena pokritost kratkorocnih

obveznosti (pospeseni koeficient) 0,247 0,226 9% 0,191 29%
likvidna sredstva + kratkoro¢ne terjatve 797.324 721.956 593.232
kratkoroc¢ne obveznosti 3.231.200 3.194.048 3.099.516

f) kratkoro¢na pokritost kratkoro¢nih

obveznosti (kratkoro¢ni koeficient) 0,326 0,281 16% 0,253 29%
kratkoro¢na sredstva 1.053.864 898.489 785.359
kratkoroc¢ne obveznosti 3.231.200 3.194.048 3.099.516

a) gospodarnost poslovanja 1,055 1,059 0% 1,058 0%
poslovni prihodki 8.636.555 8.089.495 7.713.508
poslovni odhodki 8.184.155 7.635.691 7.291.209

b) celotna gospodarnost 1,033 1,030 0% 1,024 1%
prihodki 8.684.628 8.099.095 7.745.341

odhodki 8.409.511 7.864.095 7.562.829

a) cista dobickonosnost kapitala 0,019 0,017 17% 0,013 50%
Cisti dobicek v poslovnem obdobju 274.430 235.000 182.512
povprecna vr. kapitala (brez ¢.dobicka posl.obd.) 14.220.708 14.210.781 14.206.859
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H. Raziskave in razvoj

Druzba intenzivno deluje na podrodju raziskav in razvoja povezanega z medicinsko rehabilitacijo. Podroc¢je raziskav
in razvoja poteka v tesnem sodelovanju z nasim raziskovalnim institutom - Zasebni zavod IARMR, kjer zelimo, ob
sodelovanju zunanjih strokovnjakov razviti najcelovitejSe programe in protokole medicinske rehabilitacije za
najpogostejse diagnoze, s katerimi se sre¢ujemo v okviru priznanih indikacijskih podrocij.

Z razvojem novih rehabilitacijskih protokolov Zelimo utrditi polozaj najkakovostnejsega ponudnika rehabilitacijskih
storitev v zdravilis¢ih s podro¢ja nevrologije, nevrokirurgije, ortopedije, travmatologije in urologije. Na raziskovalni
dejavnosti nadaljujemo sodelovanje s farmacijo in proizvajalci medicinske opreme.

Razvoj storitev turisticnega segmenta gradimo na pripravi in vpeljavi t.i. hotelskih standardov, s katerimi zelimo nase
storitve za goste $e izboljsati.

Intenziven razvoj poteka tudi na podrocju nadaljnje izgradnje informacijske podpore, tako na podrocju medicine kot
tudi na turisti¢cnem segmentu.

L. Investicije 2016

V letu 2016 so bili izvedene naslednje investicije:

- Nadaljnja prenova sob v hotelu Vita;

- Utrditev nosilne konstrukcije notranjega bazena v hotelu Vita;

- Sanacija elektro instalacijskih napeljav in izvedba meritev elektro sistema;
» Delna obnova in sanacija obbazenskih kapacitet;

« Prenova in dograditev sistema javljanje pozara;

- Dograditev sistema zasilne razsvetljave;

- Nadaljnja siritev kapacitet negovalnega oddelka;

- Nabava sodobne rehabilitacijske opreme (terapevtska laserja, Artromot - koleno, Artromot rame, ultrazvok, udarni val);
» Obnova tal v gostinskih kapacitetah;

+ Sluzbeno vozilo za potrebe gostinstva;

- Ureditev monitoringa termalne vode;

- Nadaljnja prenova medicinskega centra;

« Druge investicije v infrastrukturo in racunalnisko opremo.
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4. DATUM ODOBRITVE LETNEGA POROCILA

Letno porocilo druzbe je bilo sprejeto na 9. redni seji Nadzornega sveta druzbe, ki je potekala marca 2017.

5. PRICAKOVANI RAZVOJ DRUZBE

A. Operativni cilji za leto 2017

Za leto 2017 smo si zadali povecanje fizi¢nih kazalcev na vseh podrocjih delovanja in s tem povecanje prihodkov
posameznih dejavnosti. Predlog plana 2017 predvideva povecanje donosnosti poslovanja, produktivnosti zaposlenih
in nadaljnje izboljsanje poslovnega rezultata. Glede na razvojne usmeritve planiramo najvecje povecanje prihodkov
na podroc¢ju medicinske dejavnosti.

Ocenjujemo, da so v planu predvidene aktivnosti za doseganje prihodkov in donosnosti poslovanja realno na¢rtovane
in izvedljive. Nadaljnjo rast na podro¢ju medicinske dejavnosti nacrtujemo tudi v povezavi s pove¢anim obsegom
poslovanja Zasebnega zavoda IARMR, kot pomembne podpore za dvig prepoznavnosti zdravilisca.

B. Podro¢je investicij

Za zagotovitev ustrezne infrastrukture za doseganje ciljev zastavljenih na posameznih podroc¢jih (povecanje Stevila
nocitev, vec¢ja zasedenost kapacitet, povecanje prodaje medicinskih storitev) v letu 2017 planiramo izvedbo naslednjih
investicij:

HOTELSKA DEJAVNOST:

« nadaljnja prenova namestitvenih kapacitet;

- Siritev dejavnosti — ureditev postajalis¢ za avtodome;

- ureditev dodatnih parkirnih mest;

« prenova osnovne infrastrukture in opreme (kuhinja, gostinski obrati,...).

MEDICINSKA DEJAVNOST

« nadaljnja Siritev kapacitet zdravilisko zdravljenje;

« nadaljnji razvoj raziskovalne dejavnosti;

+ posodobitev in dopolnitev diagnosti¢ne in rehabilitacijske opreme.

6. POLITIKA RAZNOLIKOSTI

Posebna politika raznolikosti ni bila oblikovana. Sirse poslovodstvo druzbe je glede spola, izobrazbe in izkusenj
uravnotezeno.

POSLOVNO POROCILO
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7. POROCILO O DRUZBENI ODGOVORNOSTI

Trajnostni razvoj uresni¢ujemo kot vzpostavljanje ravnovesja med druzbeno odgovornostjo, odgovornim ravnanjem
moralnimi standardi. Trajnostni in druzbeno odgovorni razvoj gradimo na dobrih odnosih med zaposlenimi, skrbi za
varno in spodbudno delovno okolje, varnimi in kakovostnimi medicinskimi in turisti¢ni storitvami za nase goste ter
dobrimi poslovnimi odnosi z dobavitelji, posojilodajalci in drugimi zainteresiranimi javnostmi.

A. Odgovornost do zaposlenih
IZOBRAZEVANJE

S financiranjem in sofinanciranjem izobrazevanja zaposlenih ob delu dvigamo izobrazbeno strukturo. K dvigu le te
prispevajo tudi zaposleni, ki se samoiniciativno izobrazujejo na visjih in visokih Solah.

Eksterno funkcionalno usposabljanje in izobrazevanje predstavlja vecji delez vseh izobrazevanj. Na ta nacin delavec
pridobi splosna in specifi¢na znanja, ki jih takoj in neposredno uporabi pri svojem delu.

SKRB ZA ZAPOSLENE

K uspehu poslovanja druzbe prispeva vsak zaposleni, saj smo druzba, ki opravlja storitveno dejavnost in kakovost
storitve je v veliki meri odvisna od osebnega odnosa vsakega zaposlenega. Stremimo k visokim standardom medosebne
komunikacije in spostovanja ter tako prispevamo k ugodnemu delovnemu okolju.

Nas cilj je tudi podpirati in usmerjati zaposlene, da se razvijajo kot strokovnjaki na svojem podroc¢ju, odgovorni,
komunikativni, pripadni podjetju, motivirani in seveda prijazni do gostov.

Z zagotavljanjem rednih obdobnih zdravstvenih pregledov skrbimo za zdravstveno stanje zaposlenih. Redno izvajamo
izobrazevanje in usposabljanje za varno delo in varstvo pred pozari.

B. Odgovornost do uporabnikov storitev

Zavedamo se odvisnosti nasega uspeha od zadovoljstva nasih gostov in pacientov, zato jim namenjamo posebno
pozornost. Njihovo zadovoljstvo z nasimi storitvami ugotavljamo z anketami, goste in paciente vzpodbujamo k
izrazanju mnenj v knjigah pritozb in pohval, izvajamo preverjanje kvalitete nasih storitev s skritimi gosti.

Skrbimo za redno obvescanje potencialnih gostov o novostih in ponudbi Term Dobrna preko nasega spletnega mesta
ter z redno in elektronsko posto. Posebno pozornost namenjamo stalnim gostom z dodatnimi popusti, darili, voscili
ob dogodkih.

Posebno pozornost namenjamo kvalitetni in strokovni izvedbi nasih storitev, tudi z ustrezno usposobljenostjo
izvajalcev storitev tako na strokovnem podro¢ju kot na podroc¢ju komunikacije in znanja tujih jezikov. Ob tem skrbimo
za kvaliteto zdravilne termalne vode (v sodelovanju z Zavodom za zdravstveno varstvo Celje), kvalitetno in varno
pripravo hrane (po predpisih in navodilih smernic HACCAP). Hkrati se trudimo, da je oprema na vseh podrogjih
delovanja ustrezne kvalitete, dobro ohranjena in oskrbovana.

Strokovnostinkvalitetoizvajanjastoritevvmedicinskidejavnostismovletu 2014 potrdilitudis pridobitvijo mednarodne
akreditacije na podroc¢ju medicine DNV-GL certifikat, ki potrjuje kvaliteto izvajanja storitev in zagotavljanje ustrezne
varnosti za paciente. Tudi v letih 2015 in 2016 smo uspesno prestali presojo in obnovili ta izjemno zahtevni standard
kakovosti.

Nase goste in ostale zainteresirane seznanjamo z novostmi nase zdravstvene in turisti¢cne ponudbe z vedno aktualnimi
informacijami na nasi spletni strani: www.terme-dobrna.si.
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C. Odgovornost do naravnega okolja

V skrbi za ohranitev nasih naravnih bogastev smo Ze v letu 2011 pripravili in sprejeli Okoljsko politiko Term Dobrna
d.d. v kateri smo opredelili nase zaveze na naslednjih podrogjih:

* X %
* *
ZAKONOD i "
* *
OBX\EngN DOBAVITE \* * >
_—

~N

EU Me
Ecolabe

www.ecolabel.eu

SPREMLJA : ZAVEZE
OKOLJSKE
POLITIKE

MANJ JEV

PRIHODN

SAPOSLE

V septembru 2013 smo pridobili okoljski certifikat EKO Label, ki potrjuje naso zavezanost k ohranjanju okolja. Na podlagi
Okoljske politike smo pripravili Program ukrepov okoljske politike, ki zajema ukrepe po posameznih podrogjih (poraba
materialov, energije, vode, ravnanje z odpadki,...), ki smo jih skrbno izvajali tudi v letu 2016.

D. Odgovornost do ozje in SirSe skupnosti

Zavedamo se pomembnosti sodelovanja z ozjo lokalno skupnostjo za zagotovitev pogojev za kvaliteten in stalen razvoj
turisti¢cne ponudbe. Povezani smo z lokalnimi ponudniki gostinstva in animacije, ki jo predstavimo nasim gostom (npr.
turisticna kmetija »Pri Minki«, Dolina mlinov, Hudic¢ev graben, Farma jelenov, Kmetija Marovsek itd.). Posebno skrb
namenjamo ohranjanjukulturne dedisc¢ine, predvsem nepremic¢ne (skrb za ohranjanje spomenisko zascitenih nepremicnin).
Sodelujemo z ob¢ino Dobrna in z Zavodom za $port, turizem in kulturo Dobrna, turisti¢nim drustvom Dobrna in drugimi
lokalnimi drustvi.

Terme Dobrna je aktiven ¢lan Skupnosti slovenskih naravnih zdravilis¢ in soustanovitelj Regionalne destinacije Celjsko.
Dobro je sodelovanje s Slovensko turisti¢no organizacijo.

E. Certifikati

Strokovnost in kvaliteto posameznih podrocij delovanja druzbe potrjujejo naslednji pridobljeni certifikati, katerih ponosni
imetnik je druzba Terme Dobrna:

« Strokovnost in kvaliteto izvajanja storitev v medicinski dejavnosti smo tudi v letu 2016 potrdili z
izpolnjevanjem kriterijev mednarodne akreditacije na podro¢ju medicine DNV-GL certifikat, ki potrjuje

» Zavezanost druzbe k ohranjanju in skrbi za okolje potrjuje okoljski certifikat ECOLABEL, katerega nacela
uveljavljamo na vseh podroc¢jih poslovanja, se posebej na podroc¢jih varovanja okolja, racionalne rabe
energije, zmanjsevanja kolic¢ine izpustov in odpadkov ter varovanja voda.

» Skladno z nasim poslanstvom posebno skrb namenjamo invalidom in tezje pokretnim osebam, kar potrjuje
pridobljeni certifikat invalidom prijazna namestitev (hotel Vita). Aktivnosti dalec presegajo zgolj olajsan .
dostop do posameznih kapacitet, saj svojo skrb za invalidne osebe izrazamo tudi na podro¢jih ¢im vecje ¥ |:.
socializacije, vklju¢evanja v najrazli¢nejse aktivnosti in varnega bivanja.

POSLOVNO POROCILO

27



racunovodsko
porocilo




TERME DOBRNA

HOTELS, SPA & MEDICAL CENTRE

—~=mme—  SINCE 1403

1. BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2016

2016

SREDSTVA (002+032+053) 21.653.570
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 20.599.706
I. Neopredmetena sred. in dolg. akt.¢as.razmejitve 75.557
4. Dolgoro¢no odlozZeni stroski razvijanja 72.405
5. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 3.152
Il. Opredmetena osnovna sredstva 20.490.497
1. Zemljis¢a in zgradbe 19.126.106
a) Zemljisca 3.200.487

b) Zgradbe 15.925.619

3. Druge naprave in oprema 778.603
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 585.788
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 585.788

lll. NaloZzbene nepremic¢nine 0
IV. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 33.652
1. Dolgoroc¢ne fin. nalozbe razen posojil 13.803
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 1.000

c) Druge delnice in delezi 12.803

2. Dolgoro¢na posojila 19.849
b) Dolgoro¢na posojila drugim 19.849

V. Dolgorocne poslovne terjatve 0
VI. Odlozene terjatve za davek 0
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Il. Zaloge 91.650
1. Material 71.668
3. Proizvodi in trgovsko blago 19.982
lll. Kratkoroé¢ne financne nalozbe 0
1. Kratkoroc¢ne fin.nalozbe razen posojil 0
2. Kratkoroc¢na posojila 0
b) Kratkoro¢na posojila drugim 0

IV. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 749.465
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 87.458
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 574.636
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 87.371
V. Denarna sredstva 47.859

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVN 164.890
Zabilanéna sredstva 4.829.918

2015 %
21.521.704 100%
20.736.345 95%

92.674 0%
89.036

3.639

20.607.275 95%
19.287.350
3.200.487
16.086.863
734137
585.788
585.788

0 0%

36.395 0%
13.803
1.000
12.803
22.592
22.592

0 0%

0 0%

670.963 4%

0 0%

77.664 0%
57.314
20.350

68 0%
0
68
68

503.739 3%
0
433.520
70.219

89.493 0%

114.396 1%
5.076.597
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2016 2015

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 21.653.570 21.521.704
A. KAPITAL 14.500.009 14.215.836
I. Vpoklicani kapital 7 2.887.900 2.887.900
1. Osnovni kapital 2.887.900 2.887.900
Il. Kapitalske rezerve 4.432.450 4.432.450
lll. Rezerve iz dobicka 7.068.991 6.837.391
1. Zakonske rezerve 5.568.463 5.568.463
5. Druge rezerve iz dobic¢ka 1.500.528 1.268.928
IV. Revalorizacijske rezerve 0 0
V. Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -25.338 -37.500
VI. Preneseni cisti poslovni izid 0 4.340
VII. Cisti poslovni izid poslovnega leta 136.005 91.256
537.917 556.255
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 325.090 327.018
2. Druge rezervacije 212.827 229.237
3384.448  3.650.097
I. Dolgorocne finanéne obveznosti 3.384.444 3.650.097
2. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank 3.304.873 3.578.535
4. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 79.571 71.561
Il. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0
lll. OdloZzene obveznosti za davek (1] 0
3.152.670 3.036.093
I. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev i 0 0
Il. Kratkoroé¢ne finanéne obveznosti 1.367.619 1.376.887
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 1.332.446 1.338.262
4. Druge kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 35.173 38.625
lll. Kratkoroéne poslovne obveznosti 1.785.051 1.659.206
1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 978 978
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.417.165 1.237.566
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 11.370 29.350
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 355.538 391.312

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RA 78.530 63.422
Zabilanéne obveznosti 4.829.918 5.076.597

Vodja finan¢no racunovodske sluzbe: Direktor:

Zvezdana Gvajc dr. Ales Semeja

m/

OPOMBA K IZKAZU - SPREMEMBE:
Prikaz Bilance stanja na dan 31.12.2016 je glede na predhodno leto prilagojen obliki predpisani v SRS 2016.

%

100%

67%
13%

20%
33%

0%
0%
0%
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16%
16%

0%
0%
15%
0%
6%
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0%
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2. [ZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
ZA OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2016

z.8t. postavka

1. Cisti prihodki od prodaje

I Cisti prihodki od prodaje na doma¢em trgu

Il.  Cisti prihodki od prodaje na trgu EU

ll.  Cisti prihodki od prodaje na trgu izven EU

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

5. Stroski blaga, materiala in storitev
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
ter stroski porabljenega materiala
b) Stroski storitev
6. Stroskidela
a) Stroski pla¢
b) Stroski pokojninskih in drugih socialnih zavarovanj
od tega pokojninsko zavarovanje
c) Drugi stroski dela
7. Odpisi vrednosti
a) Amortizacija
b) Prevr. posl. odhodki pri neopr. sred. in opred. osn. sred
c) Prevr. posl. odhodki pri obratnih sredstvih
8. Drugi poslovni odhodki
9. Financni prihodki iz delezev
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb
10. Financni prihodki iz danih posojil
b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
12. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb
13. Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti
14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti
b) Finan¢ni odhodki iz obv. do dobav. in meni¢nih obv.
15. Drugi prihodki 35.014 20.630
16. Drugi odhodki
17. Davek iz dobicka
18. Odlozeni davki

19. CISTIPOSLOVNI IZID OBRACU

23. Druge sestavine vseobsegajocega donosa
24. CELOTNIVSEOBSEGAJOCIDO

Vodja finan¢no racunovodske sluzbe:

Zvezdana Gvajc / )

OPOMBA K IZKAZU - SPREMEMBE:

2016
8.568.583
7.596.565
879.682
92.337
18.080
49.892
-3.869.965

-1.703.461
-2.166.504
-3.156.052
-2.310.703
-377.860
-207.706
-467.489
-826.248
-818.219
-95

-7.934
-331.892
6

6

1.597
(E597
11.456
11.456

o
-187.582
-175.325
Q2257
-9.473
-9.473

-28.299
687

0
274.430
9.743
284.173

Direktor:
dr. Ale$ Semeja

/

Prikaz Izkaza celotnega vseobsegajocega donosa je glede na predhodno leto prilagojen obliki predpisani v SRS 2016.
Dodatno so razkriti ¢isti prihodki od prodaje po posamenih trgih (na domacem trgu, na trgu EU in na trgu izven EU).

2015
7.616.068
6.586.870
933.928
95.270
21.392
76.048
-3.418.733

-1.619.638
-1.799.095
-2.851.667
-2.072.997
-334.424
-183.829
-444.246
-750.856
-741.059
-5.633
-4.164
-269.954
o

0

1.777
(V7.7
9.426
9.426

o
-238.832
-238.832

0

-23.691
-23.691

-9.097
0o

0
182.512
-1.713
180.799
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3. IZKAZ DENARNIH TOKOV
/ZA OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2016

2016 2015
Postavke izkaza poslovnega izida 1.255.332 1.188.834
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki
iz poslovnih terjatev 8.646.354 7.757.041
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -7.391.022 -6.568.207
Davki iz dobic¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 0
Spremembe cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev,
rezervacij ter odloZenih terjatev inobveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja -187.591 -147.882
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve -245.726 -30.793
Zacetne manj kon¢ne aktivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve -50.494 -63.359
Zacetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj konc¢ne zaloge -13.986 14.342
Kon¢éni manj za¢etni poslovni dolgovi 125.845 -23.393
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -3.230 -44.679
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek 0 0
Pribitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) 1.067.740 1.040.952
Prejemki pri investiranju 4.155 4.403
Prejemki do dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih,
ki se nanasajo na investiranje 1.603 1.777
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredsstev 0 51
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremic¢nin 0 0
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb PA552 2.576
Izdatki pri investiranju -687.696 -560.575
Izdatki za pridobitev neopredmetnih sredstev -326 -36.941
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -687.370 -523.566
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremic¢nin 0 0
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb 0 -68
Pribitek prejemkov (izdatkov) pri investiranju (a+b) -683.541 -556.172
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2016 2015
Prejemki pri financiranju 3.661.636 2.351.087
Prejemki od vplac¢anega kapitala
Prejemki od povecanja financ¢nih obveznosti 3.661.636 2.351.087
Izdatki pri financiranju -4.087.470 -2.816.919
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -187.582 -238.832
Izdatki za vracila kapitala 0 0
Izdatki za odplacila financ¢nih obveznosti -3.899.888 -2.578.088
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0
Pribitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) -425.834 -465.833
47.859 89.493
Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) -41.634 18.948
Zacetno stanje denarnih sredstev 89.493 70.545

Vodja finan¢no racunovodske sluzbe: Direktor:

Zvezdana Gvajc dr. Ale$ Semeja

e /

OPOMBA K IZKAZU - SPREMEMBE:

Izkaz denarnega toka je sestavljen po razlicici Il.

Denarni tok iz danih obresti v visini 187.582€ se nanasa na obresti, povezane s financiranjem.
Prikaz Izkaza denarnih tokov je glede na predhodno leto prilagojen obliki predpisani v SRS 2016

DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Povecanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim povecanjem osnovnega kapitala

s stvarnimi vlozki in ne z denarnimivplacili, kar pomeni nalozbenje in financiranje

brez posredovanja denarnih sredstev 0
Povecanje nevplacanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem osnovnega kapitala,

kar pomeni navidezno nalozbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnejse spremembe na strani nalozbenja in financiranja brez posredovanja

denarnih sredstev

Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne tecaje ob koncu leta

RACUNOVODSKO POROCILO
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4. 17ZKAZ GIBANJA KAPITALA

Vpoklicani
A OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2016 sapital R e1ske
Osnovni rezerve
kapital
A1. Kon¢no stanje 31/12-2015 2.887.900 4.432.450
A2. Zacetno stanje 01/01-2016 2.887.900 4.432.450
B1. Spremembe lastniskega kapitala 0 0
B2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0
a) Vnos Cistega poslovnega izida
d) Druge sestavine vseobsegajocega donosa
B3. Spremembe v kapitalu 0 0
b) Razporeditev dela cistega dobicka porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora
c) Razporeditev dela ¢istega dobicka za oblikovanje dodatnih
rezerv po sklepu skupscine
f)  Druge spremembe v kapitalu
C. Kon¢no stanje 31/12-2016 2.887.900 4.432.450
Poseben dodatek k izkazu gibanja kapitala na dan 31.12.2016
postavka 31.12.2016
a) Ccisti poslovni izid poslovnega leta 274.430
b) preneseni Cisti dobicek/prenesena Cista izguba (odbitna postavka) -2.419
c) zmanjsanje kapitalskih rezerv
¢) zmanjsanje rezerv iz dobicka
d) povecanje rezerv iz dobicka po sklepu organov vodenja in nadzora (zakonskih rezerv,
rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze ter statutarnih rezerv) 136.005
e) povecanje rezerv iz dobicka po sklepu organov vodenja in nadzora (drugih rezerv iz dobicka)
f) znesek dolgoroc¢no odlozenih stroskov razvijanja na bilan¢ni prese¢ni dan 72.406
g) bilan¢ni dobicek 63.600
Vpoklicani
A OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2015 Sapital e
Osnovni rezerve
kapital
A1. Koncno stanje 31/12-2014 2.887.900 4.432.450
a) Preracuniza nazaj
b) Prilagoditve za nazaj
A2. Zacetno stanje 01/01-2015 2.887.900 4.432.450
B1. Spremembe lastniskega kapitala 0 0
B2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0

a) Vnos cCistega poslovnega izida
d) Druge sestavine vseobsegajoc¢ega donosa
B3. Spremembe v kapitalu 0 (]
b) Razporeditev dela ¢istega dobicka porocevalskega obdobja
na druge sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora
C. Koncno stanje 31/12-2015 2.887.900 4.432.450

BILANCNI DOBICEK / IZGUBA B
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Rezerve
iz dobicka
Zakonske Druge rezerve
rezerve iz dobicka
5.568.463 1.268.927
5.568.463 1.268.927
0 0
0 (0]
(0] 231.601
136.005
95.596
5.568.463 1.500.528
Vodja finan¢no ,f(

racunovodske sluzbe: .//

Zvezdana Gvajc A

RAZKRITJA k izkazu gibanja kapitala:

. Cisti poslovni dobi¢ek poslovnega leta 2016 se je po sklepu uprave porabil za pokrivanje izgube iz prerazporeditve aktuarskih ué¢inkov v

Rezerve,
nastale zaradi
vrednotenja po

posteni vrednosti
-37.500
-37.500
(v}
9.743

9.743
2.419

Preneseni Cisti

poslovni izid Cisti dobicek

Preneseni cisti poslovnega leta

dobicek
4.340 91.256
4.340 91.256
0 0
0 274.430
274.430
-4.340 -229.681
-138.425
-4.340 -91.256
0 136.005

Direktor:

Skupaj

14.215.837
14.215.837
0

284.173
274.430
9.743

(

0
0
14.500.009

dr. Ales Semeja | /
/ /I

visini 2.419€ in v visini polovice preostalega Cistega poslovnega dobicka(136.005€) razporedil na druge rezerve iz dobicka.

« lIzkazu gibanja kapitala je za leto 2016 dodana poseben dodatek k izkazu, ki prikazuje bilan¢ni dobicek.

Rezerve
iz dobicka
Zakonske Druge rezerve
rezerve iz dobicka

5.568.463 1.177.672
5.568.463 1.177.672
0 0

0 0

0 91.256

91.256

5.568.463 1.268.927

Vodja finan¢no ,f(

racunovodske sluzbe: |

Zvezdana Gvajc A

Revalorizacijske
rezerve

-35.787

QI3
-37.500
0

0

-37.500

b
~ .
=]

Preneseni Cisti

poslovni izid Cisti dobicek

Preneseni ¢isti poslovnega leta

dobicek
0 o
0 0
(] (]
4.340 (]
4.340
0 0
4.340 (1]
4.340 0
Direktor:

dr. Ales Semeja

Skupaj

14.030.698
0

-1.713
14.028.985
0

186.852
182.512
4.340

0

0
14.215.837
95.596
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5. POJASNILA K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM

A. Podlage za sestavo racunovodskih izkazov

Rac¢unovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi 2016 in Zakonom o gospodarskih
druzbah (ZGD-1). Zaradi prehoda na SRS 2016 ni bilo nobenih ucinkov, ki bi jih bilo potrebno posebej razkrivati.

TEMELJNE RACUNOVODSKE PREDPOSTAVKE IN KAKOVOSTNE ZNACILNOSTI RACUNOVODENJA

Temeljni ra¢unovodski predpostavki sta upostevanje nastanka poslovnih dogodkov in upostevanje casovne
neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem celotnega ra¢unovodenja so razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost.

Na ustreznost postavk vplivata njihova vrsta in pomembnost. Pomembnost je odvisna od velikosti posamezne
postavke oziroma od opustitve ali napacne predstavitve posamezne postavke. Ra¢cunovodski izkazi morajo vsebovati
vse postavke, ki so dovolj pomembne, da lahko vplivajo na ocene ali odlo¢itve.

Druzba se je pri dolo¢anju pomembnosti posameznih postavk za prikazovanje in pomembnost pri nacrtovanju in
vrednotenju ucinkov opirala na mednarodne standarde revidiranja (MSR).

PRIPOZNAVANJE GOSPODARSKIH KATEGORIJ V RACUNOVODSKIH IZKAZIH IN RAZVIDIH

Sredstva so v denarni merski enoti izrazene stvari, pravice in denar, s katerimi premozenjsko pravno organizacija
razpolaga in iz njih pricakuje gospodarske koristi.

Sredstva upostevamo v bilanci stanja, ¢e jih vrednotimo in je verjetno, da bodo organizaciji v prihodnosti prinesla
gospodarske koristi, ter imajo ceno ali vrednost, ki jo je mogoce izmeriti.

MERJENJE GOSPODARSKIH KATEGORIJ V RACUNOVODSKIH IZKAZIH IN RAZVIDIH

Za merjenje so upostevana predpisana splosna pravila: predpostavlja se nadaljevanje poslovanja organizacije
kot delujoce organizacije, uporaba metod vrednotenja se brez utemeljenih razlogov ne sme spreminjati (stalnost
vrednotenja), potrebno je upostevati nacelo previdnosti in nacelo izvirne vrednosti (nabavne vrednosti) tj. zacetno
merjenje po nakupni ceni ali proizvajalnih stroskih.

PREVREDNOTOVANJE GOSPODARSKIH KATEGORIJ V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Prevrednotovanje je sprememba prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategorij. Prevrednotovanje zajema
oslabitev (izmeritev na manjso vrednost od izvirne).
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B. Radunovodske usmeritve

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odlozene stroske razvijanja, usredstvene nalozbe v pridobljene pravice
do industrijske lastnine in druge pravice. So nedenarna sredstva in praviloma fizicno ne obstajajo. Neopredmetena
sredstva s koncno dobo koristnosti se po zacetnem

pripoznanju izkazejo po nabavni vrednosti, zmanjsani za popravek vrednosti in izgubo iz oslabitve.Vsa neopredmetega
sredstva imajo kon¢no dobo koristnosti.

Neodpisano vrednost neopredmetenih sredstev je treba podrobno presoditi najmanj ob koncu vsakega poslovnega
leta. Ce se pri¢akovana doba koristnosti neopredmetenega sredstva s konéno dobo koristnosti pomembno razlikuje
od prejsnje ocene ter ¢e se pomembno spremenijo pricakovanja gospodarskih koristi od sredstva, je treba dobo
amortiziranja in metodo amortiziranja ustrezno spremeniti.

Amortizacija se obra¢unava na podlagi enakomernega c¢asovnega amortiziranja skozi celotno ocenjeno dobo
koristnosti sredstva.

Druzba pripozna stroske razvijanja med neopredmetenimi sredstvi, ¢e jih lahko zanesljivo izmeri, e je storitev ali
postopek strokovno in poslovno izvedljiv in ¢e bo uporaba prinasala bodoce gospodarske koristi.

Za merjenje po pripoznanju se uporablja model nabavne vrednosti.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali finan¢nem najemu, ki se uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali
opravljanju storitev.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednostiiin popravki vrednosti,
pri ¢emer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledico amortiziranja. V bilanci stanja so
opredmetena osnovna sredstva izkazana po neodpisani vrednosti (knjigovodski vrednosti), ki predstavlja razliko med
nabavno in odpisano vrednostjo.

V dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti njegova nakupna cena in vsi stroski, ki jih
je mogoce neposredno pripisati njihovi usposobitvi za nameravano uporabo. Kasneje nastali stroski, ki so povezani
z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ¢e se povecujejo bodoce koristi v
primerjavi s prej ocenjenimi.

Za merjenje po pripoznanju se uporablja model nabavne vrednosti. Pri tem modelu se opredmetena osnovna sredstva
amortizirajo in slabijo v skladu SRS 1 in SRS 17.

Knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev ne sme presegati njihove nadomestljive vrednosti.
Nadomestljiva vrednost je postena vrednost, zmanjsana za stroske prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega,
katera je vedja.

Ob zaklju¢ku poslovnega leta druzba presodi ali obstajajo znamenja, ki nakazujejo, da utegnejo biti sredstva oslabljena.
Pri tem se presojajo znamenja iz zunanjih in notranjih virov informacij v skladu s SRS 2016.

AMORTIZACIJA

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obra¢unana od izvirne nabavne vrednosti amortizirljivih sredstev.
Osnovna sredstva se amortizirajo posami¢no. Uporablja se enakomerni ¢asovni obracun amortiziranja.V primeru, da se
v obracunskem obdobju spremeni metoda amortiziranja ali ocena pricakovane zivljenjske dobe osnovnega sredstva,
je potrebno izmeriti u¢inke spremembe, oceniti pomembnost le-teh in ¢e so pomembne jih opisati in navesti razloge
za spremembe.

Amortizacija je obra¢unana po stopnjah, ki so dolo¢ene za posamezno osnovno sredstvo in se med obracunskim letom
ne spreminjajo in so posledica ocenjene Zivljenjske dobe osnovnega sredstva. Uporabljene amortizacijske stopnje so
podane v pojasnilu k opredmetenim osnovnim sredstvom.

Zemljis¢a in opredmetena sredstva v gradnji ali izdelavi se ne amortizirajo. Amortizacija se za¢ne obrac¢unavati prvi
dan naslednjega meseca ko so opredmetena osnovna sredstva razpolozljiva za uporabo.

RACUNOVODSKO POROCILO
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FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so finan¢na sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro¢ne in kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe.
Dolgorocne nalozbe so tiste, ki jih ima podjetje v posesti dalj kot leto dni in jih ne namerava prodati. Tiste dolgoro¢ne
financne nalozbe v finan¢ne dolgove drugih podjetij, drzave ali drugih izdajateljev (financne nalozbe v posojila), ki
zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance stanja, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro¢ne financne nalozbe.

Finan¢ne nalozbe se pri zacetnem pripoznanju razvrstijo v:

- financ¢na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

« posojila

 za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Druzba izkazuje dolgorocne finan¢ne nalozbe iz tretje in Cetrte alineje.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Kot prevrednotenje se ne Stejejo
pogodbeni pripisi obresti in druge spremembe glavnice nalozbe.

Postena vrednost je dokazana, ¢e jo je mogoce zanesljivo izmeriti. V primeru, da je ne moremo izmeriti, ovrednotimo
po nabavni vrednosti.

ZALOGE

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednoti po nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena,
uvozne in druge dajatve in neposredni stroski nabave. Kupna cena je zmanjsana za dobljene popuste.

Vrednosti sestavin v cene enote in celotna cena enote izhajajo v zacetku iz izvirnih velikosti. Ce se v obracunskem
obdobju cene na novo nabavljenih enot ali stroski na novo proizvedenih enot razlikujejo od cen oziroma stroskov enot
iste vrste v zalogi se lahko med letom za zmanjsevanje teh koli¢in uporablja metoda zaporednih cen (FIFO).

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se ob koncu poslovnega leta ali med njim.
Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrzljivi vrednosti in sicer po manjsi izmed njiju. Zaradi okrepitve se
zaloge ne prevrednotijo.

TERJATVE
Terjatve se v zacetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo tudi placane.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo poravnane v celotnem znesku, je treba Steti
kot dvomljive, ¢e se zaradi njih za¢ne sodni postopek, pa kot sporne.

Popravki vrednosti terjatev se oblikujejo za posamicne terjatve, za katere ni pricakovati poplacila.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko ob koncu poslovnega leta ali
med njim.

Terjatve izrazene v tuji valuti se na dan bilance stanja prera¢unajo v domaco valuto. Povecanje terjatev povecuje
financne prihodke, zmanjsanje terjatev pa povecuje finan¢ne odhodke.

KAPITAL

Celotni kapital podjetja se obvezno razc¢lenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni
cisti poslovni izid, cisti poslovni izid poslovnega leta in prevrednotovalne popravke kapitala.

Vse vrste rezerv se oblikujejo in uporabljajo v skladu z dolo¢ili ZGD-1.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Druzba ima oblikovane dolgoro¢ne rezervacije za dolgoro¢ne oziroma pozaposlitvene zasluzke zaposlencev. Visino
le-teh doloci pooblasceni aktuar v aktuarskem porocilu. Drugih dolgoroc¢nih rezervacij druzba nima oblikovanih.

Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve izkazujejo odlozene prihodke (drzavne podpore in donacije prejete za
pridobitev osnovnih sredstev oziroma za pokrivanje dolocenih stroskov), ki bodo v obdobju daljsem od leta dni pokrili
odlozene odhodke. Z njimi druzba pokriva stroSke amortizacije teh sredstev oziroma dolocene druge stroske in se
porabijo s prenasanjem med prihodke.

Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Na koncu obrac¢unskega obdobja se popravijo tako, da
je njihova vrednost enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.
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OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne in dolgorocne obveznosti se na zacetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin o njihovem
nastanku.

Dolgoroc¢ne obveznosti se izkazujejo kot dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti in dolgoro¢ne poslovne obveznosti.
Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti so dolgoro¢na bancna posojila in dolgoro¢ne obveznosti iz finan¢nega najema.
Povecujejo se za pripisane obresti ali zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne druga¢ne poravnave, ¢e o tem
obstaja sporazum z upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je ze zapadel v placilo, in del dolgoroc¢nih obveznosti, ki bo zapadel v placilo v letu dni,
se v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne obveznosti.

Pri kratkoro¢nih obveznostih se lo¢eno izkazujejo kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti in kratkoro¢ne poslovne obveznost.
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so dobljena posojila. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in
varscine od kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma

in v tujini, obveznosti za nezara¢unano blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in
druge obveznosti.

Dolgorocniin kratkorocni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo vdomaco valuto. Povecanje
kratkoro¢nih dolgov povecuje redne finan¢ne odhodke, zmanjsanje dolgoro¢nih dolgov pa redne financ¢ne prihodke.

PRIHODKI

Prihodki se raz¢lenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne prihodke in druge prihodke.

a) Poslovni prihodki
Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki.
Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma trgovskega blaga in materiala
ter opravljenih storitev v obrac¢unskem obdobju. Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala
se merijo na podlagi prodajnih cen, navedenih na fakturah in drugih listinah, zmanjsanih za popuste, odobrene ob
prodajo ali kasneje, tudi zaradi zgodnejsega placila.
Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije, premije in
podobni prihodki.
Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko vrednostjo.

b) Finan¢ni prihodki
Finan¢ni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z finan¢nimi nalozbami in tudi v zvezi s terjatvami

v obliki obra¢unanih obresti, delezev v dobicku drugih in kot prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Prevrednotovalni
finan¢ni prihodki se pojavijo ob odtujitvi financnih nalozb.

ODHODKI

Odhodki se razvrs¢ajo na poslovne odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Druzba odhodke meri na podlagi
zneskov, navedenih na racunih ali drugih listinah, zmanjsanih za popuste.

a) Poslovni odhodki

Poslovne odhodke predstavljajo vsi stroski nastali v poslovnem letu, evidentirani po naravnih vrstah kot so stroski
materiala, stroski storitev, popravek obratnih sredstev, amortizacija... Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo
v zvezi zopredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve,
¢e zmanjsanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

b) Finan¢ni odhodki
Financ¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Med odhodki za financiranje so zajeti
predvsem stroski danih obresti, odhodki za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki se pojavijo v zvezi s finan¢nimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjsanje
njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.
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C. Pojasnila postavk bilance stanja

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Nabavna vrednost - Odlozeni stroski razvijanja

Nabavna vrednost - Premozenjske pravice

Nabavna vrednost - Druga neopredmetena sredstva

Popravek vrednosti odlozenih stroskov razvijanja zaradi amortiziranja
Popravek vrednosti premozenjskih pravic zaradi amortiziranja
Popravek vrednosti drugih neopredmetenih sredstev

zaradi amortiziranja

Vsa neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve imajo doloc¢eno kon¢no dobo koristnosti.

Amortizirajo se linearno v zivljenjski dobi.

Za merjenje po pripoznanju se uporablja model nabavne vrednosti.

Sredstva niso bila pridobljena z drzavno podporo, njihova knjigovodska vrednost ni omejena z lastninsko pravico ali

dana kot porostvo.

Celotno vrednost neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev sestavljajo naslednje bistvene

postavke:

« odlozZeni strodki razvijanja - zazidalni nacrt za Zdraviliski kompleks in kompleks Novigrad v vrednosti 21.963€

(amortizacijska stopnja 3,33%);

- odlozeni stroski razvijanja — Diagnosti¢no rehabilitacijski center Dobrna Medical v vrednosti 50.442€ (amortizacijska

stopnja 20%);

« druga neopredmetena sredstva - informacijski sistem za darilne bone v vrednosti 2.647€ (amortizacijska stopnja

12,5%);

2016 2015
233.307 233.307
61.402 61.402
140.584 172.484
-160.901 -144.271
-61.402 -61.402
-137.433 -168.845
75.557 92.674

Preglednica neopredmetenih sredstev in dolgoro¢no aktivnih ¢asovnih razmejitev:

Odlozeni Premozenjske
stroski razvijanja pravice

o

Stanje 01/01-2016 233.306 61.402

Pridobitve 0 0

Odtujitve 0 0

Prevrednotovanje 0

Stanje 31.12.2016 233.306 61.402
o

Stanje 01/01-2016 144.271 61.402

Pridobitve

Odtujitve 0

Amortizacija 16.630

Prevrednotovanje

Stanje 31/12-2016 160.901 61.402

Neodpisana vrednost 01/01-2016 - 0
Neodpisana vrednost 31/12-2016 - o

Druga
neopredmetena
sredstva (tudi

emisijski kuponi)
172.484

326

(32.225)

140.585

168.845

(32.225)
813

137.433
3.639
3.152

16/15
100%
100%

82%
112%
100%

81%
82%

Skupaj:

467.192
326
(32.225)
0
435.293

374.518
0
(32.225)
17.443

0
359.736
92.674
75.557

40

RACUNOVODSKO POROCILO



TERME DOBRNA

HOTELS, SPA & MEDICAL CENTRE

= siNcE 1103
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA
2016 2015 16/15
Nabavna vrednost - Nepremicnine 35.531.851 35.125.557 101%
Nabavna vrednost - Zemljis¢a, vrednotena po modelu
nabavne vrednosti 3.200.487 3.200.487 100%
Nabavna vrednost - Zgradbe, vrednotene po modelu
nabavne vrednosti 31.745.575 31.339.282 101%
Nabavna vrednost - Nepremicnine v gradnji oziroma izdelavi 585.788 585.788 100%
Popravek in oslabitev vrednosti nepremic¢nin -15.819.957 -15.252.418 104%
Popravek vrednosti zgradb zaradi amortiziranja -15.819.957 -15.252.418 104%
Neodpisana vrednost nepremicnin 19.711.894 19.873.138 99%
Nabavna vrednost - Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva 4.499.566 4.510.050 100%
Nabavna vrednost - Oprema in nadomestni deli, vrednoteni
po modelu nabavne vrednosti 3.919.439 3.953.417 99%
Nabavna vrednost - Drobni inventar 567.510 544.016 104%
Nabavna vrednost - Druga opredmetena osnovna sredstva 12.617 12.617 100%
Nabavna vrednost - Oprema in druga opredmetena osnovna
sredstva v gradnji oziroma izdelavi 0 0 #DEL/O!
Popravek in oslabitev vrednosti opreme in drugih opredmetenih
osnovnih sredstev -3.720.964 -3.775.914 99%
Popravek vrednosti opreme in nadomestnih delov zaradi amortiziranja -3.278.562 -3.353.563 98%
Popravek vrednosti drobnega inventarja zaradi amortiziranja -442.401 -422.351 105%
Neodpisana vrednost opreme 778.603 734.136 106%
| skupaj 20.490.497 20.607.275  99%

Za merjenje opredmetenih osnovnih sredstev po pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je bila obracunana po naslednjih stopnjah, ki so nespremenjene glede
na preteklo leto:

- gradbeni objekti

« racunalniska oprema
« ostala oprema

0,88 % -5 %,

20 % - 50 %,

1,5 % - 50 %.

Amortizacijo obracunavamo po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja po zgoraj navedenih amortizacijskih
stopnjah.

Iz preglednice gibanja opredmetenih osnovnih sredstev je razvidno, da smo v letu 2016 namenili za:

+ ureditev zgradb 406.294¢€,
« opremo v skupni vrednosti 194.406¢€,
. drobni inventar v skupni vrednosti 86.670¢€,

Od nabave opreme so v letu 2016 najvecje vrednosti nabave opreme naslednje:

vrsta vrednost nabav
medicinska oprema 93.094 €
visoko tehnoloska oprema 26.737 €
druga oprema 20.975 €
pohistvo in podobna oprema 34.231 €
razna oprema 8.200 €
racunalniska oprema 11.169 €
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V vrednosti nepremicnin so zajete naslednje najpomembnejse postavke po neodpisani vrednosti:
+ hoteli (Vita, Higiea, Park, Zdraviliski dom) 14.992.976 €;

« gradbeni objekti drugo (bazenski kompleks) 521.774 €;

« zemljis¢a v vrednosti 3.200.187 €;

« stanovanji v vrednosti 31.926 €;

V vrednosti opreme so zajete naslednje najpomembnejse postavke:

vrsta stanje
visoko tehnoloska oprema 281.271 €
oprema medicinska 184.474 €
oprema ostalo 77.381 €
oprema pohistvo 73.216 €
oprema rac¢unalniska 16.935 €
vozila 7.600 €

Kot jamstvo za dolgoro¢na posojila Banke Koper d.d., Nove Ljubljanske banke d.d., NKBM d.d., Sparkasse d.d., Abanka
d.d., SID d.d. in Gorenjske banke d.d. so zastavljene nepremic¢nine (hoteli, drugi gradbeni objekti in zemljis¢a) in v
skupni (neodpisani) vrednosti 18.261.702 €.

V celotni vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev v izdelavi so vklju¢ene najpomembnejse postavke:
+ projektna dokumentacija za obnovo ZdraviliSkega doma v skupni vrednosti 573.967€;

Projektna dokumentacija za obnovo Zdraviliskega doma je bila izdelana v obliki projekta za pridobitev gradbenega
dovoljenja ob upostevanju omejitev in pogojev Zavoda za varstvo naravne in kulturne dedis¢ine. Zdraviliski dom je
osrednjiin najstarejsi objekt zdravilisSke dejavnosti vTermah Dobrna, zedinstvenim vrelcem v osrednjem delu.V objektu
se zaradi dotrajanosti osnovna dejavnost ne izvaja vec z izjemo kopeli in gostinskih prireditev v Zdraviliski dvorani in
obnovljeni restavraciji v pritli¢ju objekta. Obnova Zdraviliskega doma, kot je predvidena v projektni dokumentaciji, je
financno zahteven projekt. Projekt obnove je bil zaradi finan¢ne in gospodarske krize zacasno ustavljen in naknadno
umescen v strateski razvojni nacrt druzbe z pric¢etkov pripravljalnih aktivnosti v letu 2018.

Obveznosti iz finan¢nega najema za nabavljeno opremo so odprte pri:
+ Aleasing d.o.o. v visini 103.758 € (razna medicinska oprema)
+ Porsche Leasing d.o.o. v visini 10.986 € (sluzbeno vozilo).

Predstavljen znesek obveznosti iz finan¢nega najema so sestavljeni iz kratkoro¢nega in dolgoro¢nega dela.

Osnovna sredstva v finan¢nem najemu so naslednja:

NV PV Y
Ultrazvok 82.633 -16.526 66.107
K-Laser 14.482 -2.897 11.585
Masterpuls 9.849 -1.970 7.879
K-laser 4 15.172 -1.264 13.908
Kinetic Centura 7.739 -645 7.094
Magneto stym 20.815 -1.735 19.080
Skoda Octavia 17.768 -2.961 14.807

SKUPAJ oprema v finanénem najemu 168.458 -27.998 140.460
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Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:
Druga Opredmetena
R Drobni opredmetena  Kratkorocni osnovna
Zemljisca Zgradbe nadomestni ) " Skupaj:
) inventar osnovna predujmi sredstva
g sredstva vizdelavi
I
Stanje 01/01-2016 3.200.487 31.339.281 3.953.417 544.016 12.617 0 585.788 39.635.607
Pridobitve 406.294 194.406 86.670 0 0 687.370
Odtujitve (228.384) (63.176) 0 0 (291.560)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2016 3.200.487 31.745.575 3.919.440 567.510 12.617 0 585.788 40.031.418
[PoPRAVEKVREDNOSTI
Stanje 01/01-2016 15.252.418 3.353.563 422.351 . 0 19.028.332
Pridobitve 0
Odtujitve (225.011) (63.176) (288.187)
Amortizacija 567.539 150.010 83.227 800.776
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2016 0 15.819.957 3.278.562  442.402 0 0 0 19.540.921

Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost

FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne finan¢ne nalozbe

0 585.788 20.607.275

0 585.788 20.490.497

2016 2015 16/15
Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 13.803 13.803 100 %
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti 1.000 1.000 100 %
Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene
po nabavni vrednosti 12.803 12.803 100 %
Druge delnice in delezi 0 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finan¢nih nalozb - veza kto 066 0 0
Dana dolgorocna dana posojila in terjatve za nevplacani vpoklicani kapital 19.849 22,592 88 %
Dolgorocna posojila, dana drugim, vklju¢no z dolgoro¢nimi terjatvami
iz financnega najema 19.849 22.592 88 %
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Izkaz gibanja financnih nalozb:

Delnice in delezi
Delnice in delezi v pridruzenih Delnice in delezi Druge
v druzbah druzbah in skupaj v drugih dolgoro¢ne Skupaj:
v skupini obvladovanih druzbah finan¢ne nalozbe

druzbah

_asnanenos Sl

Stanje 01.01.2016 1.000 (1] 12.803 13.803

Pridobitve 0

Zmanjsanja 0 0

Prevrednotenje 0

Stanje 31.12.2016 1.000 0 12.803 13.803
—

Stanje 01.01.2016 0 0

Povecanje

Zmanjsanje

Prevrednotenje
Stanje 31/12-2016 0 0 0 0
Stanje 01.01.2016

©O o o o ©o

B 0 12.803 13.803
B 0 12.803 13.803

Skupno vrednost dolgoro¢nih nalozb sestavljajo naslednje postavke:

Vrednost 31.12.2016

- dolgoro¢na finan¢na nalozba v Regionalni razvojni agenciji d.o.o., Celje v vrednosti 12.803 €;

+ ustanovitveni kapital zasebnega zavoda IARMR v vrednosti 1.000 €.

Druzba Terme Dobrna d.d. je v letu 2015 ustanovila Zasebni zavod Institut za aplikativno raziskave v medicinski
rehabilitaciji (v nadaljevanju IARMR) z osnovnim namenom razvoja medicinske dejavnosti. Poslovanje IARMR se je v
letu 2016 intenziviralo predvsem na podroc¢ju razvoja programov in protokolov medicinske rehabilitacije, promocije
medicinske rehabilitacije v strokovni javnosti ter organizacije strokovnih predavanj, katerih koristniki so tudi gostje
in pacienti Terme Dobrna. Obseg terjatev do IARMR je razkrit v poglavju o terjatvah. Terjatve do IARMR so vezana
na financiranje razvoja protokolov in programov medicinske rehabilitacije, iz katerega druzba Terme Dobrna d.d.
pri¢akuje bodoce gospodarske koristi.

Izkaz gibanja dolgoro¢no danih posojil:

Dolgorocna posojila, dana drugim, vklju¢no

. e . Skupaj:
z dolgoroc¢nimi terjatvami iz finan¢nega najema
Stanje 01.01.2016 22.592 22.592
Povecanje 0
Prenos na kratkoro¢na posojila (2.743) (2.743)
Zmanjsanje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31.12.2016 19.849 19.849
Stanje 01.01.2016 0 (V]
Povecanje 0
Zmanjsanje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31.12.2016 0 0

Vrednost 01.01.2016 22.592 22.592
Vrednost 31.12.2016 19.849 19.849
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Dolgoro¢no dano posojilo zajema posojilo bivsi zaposleni za odkup stanovanja.

Druzba kreditna tveganja v povezavi z dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami obvladuje. Dolgoro¢no posojilo za
stanovanje je hipotekarno zavarovano. Kreditno tveganje se je glede na preteklo leto zmanjsalo, saj je bil del nalozb v
letu 2016 povrnjen. Druzba v povezavi z dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami ni izpostavljena obrestnemu tveganju, saj
je obrestna mera fiksna in anuitetni nac¢rt vnaprej opredeljen. Druzba je v povezavi z drugimi dolgoro¢nimi finan¢nimi
izpostavljena kreditnemu tveganju v celotni visini izkazanih dolgorocnih nalozb v smislu tveganja povrnitve, saj le-te
niso zavarovane. Druzba spremlja finan¢ni polozaj druzbe RRA d.o.o., Celje in bo ustrezno prilagodila vrednost nalozbe
v primeru bistvenega poslabsanja le-tega. Vse nalozbe so v EUR, zato v povezavi z njimi druzba nima valutnega
tveganja.

ZALOGE

2016 2015 16/15
Zaloge surovin in materiala 67.107 50.365 133%
Zaloge surovin in materiala v skladiscu 67.107 50.365 133%
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 4.562 6.948 66%
Zaloge drobnega inventarja in embalaze v skladis¢u 4.562 6.948 66%
Zaloge blaga 19.982 20.350 98%
Blago v tujem skladisc¢u 5.043 5.306 95%
Blago v lastni prodajalni 14.939 15.045 99%
Skupaj zaloge: 91.650 77.664 118%

Skupaj zaloge in predujmi za zaloge: 91.650 77.664 118%

Struktura zalog

2016 2015 %16 %15
Zaloge surovin in materiala 67.107 50.365 73% 65%
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 4.562 6.948 5% 9%
Nedokonc¢ana proizvodnja in storitve 0 0 0% 0%
Proizvodi 0 0 0% 0%
Blago 19.982 20.350 22% 26%

Surovine in material v skladis¢u predstavljajo zaloge hrane, pijace, pelet in kurilnega olja na dan 31.12.2016. Zaloge
blaga predstavljajo zaloge trgovskega blaga, tobaka in kozmeti¢nih izdelkov.

Podlaga za njihovo merjenje je metoda FIFO. Zaloge materiala se popisujejo mesecno.
Knjigovodsko izkazane vrednosti zalog ne presegajo njihove izterljive vrednosti.

Vletu 2016 ni bilo oslabitve vrednosti zalog za nekurantnost, zmanjsanja nabavnih cen. Zaloge tudi niso bile zastavljene
kot jamstvo za obveznost.

Inventurnih razlik pri trgovskem blagu in materialu ni bilo.
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POSLOVNE TERJATVE
Kratkoro¢ne poslovne terjatve

2016 2015 16/15
Kratkorocne terjatve do kupcev 574.636 433.520 133%
Kratkoroc¢ne terjatve do kupcev v drzavi 597.873 448.407 133%
Kratkoro¢ne terjatve do kupcev v tujini 54.251 55.521 98%
Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev -77.488 -70.408 110%
Dani kratkoroc¢ni predujmi in varscine 19.941 4.339 460%
Drugi dani kratkoro¢ni predujmi in preplacila 19.941 4.339 460%
Druge kratkorocne terjatve 154.889 65.881 235%
Kratkoroc¢ne terjatve za vstopni DDV 30.045 20.579 146%
Kratkoroc¢ne terjatve za davek od dohodka pravnih oseb,
vklju¢no z davkom, pla¢anim v tujini 0 0
Druge kratkoroc¢ne terjatve do drzavnih in drugih institucij 12.072 17.094 71%
Ostale kratkoro¢ne terjatve 112.772 28.208 400%

V vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev predstavljajo najvecji delez terjatve do posameznih izpostav ZZZS, te
terjatve so dane v zastavo za finan¢no obveznost.

V letu 2016 smo izvedli popravek vrednosti terjatev v vrednosti 7.079¢€.

Na dan 31.12.2016 je zapadlo 211.082 € terjatev do kupcev in sicer:

« do 30 dni v visini 155.306 €;
+ do 60 dni v visini 12.448 €;
+ do 90 dni v visini 2.664 €;
« nad 90 dni v visini 40.664 €.

Druge kratkorocne terjatve sestavljajo naslednje pomembnejse postavke:

. terjatev za vstopni DDV v visini 30.045 €;
- terjatve iz naslova refundacije 12.072 €;
. terjatve do IARMR 87.458 €;
. terjatve do bank za placilne kartice v visini 22.597 €;
+ kratkorocne terjatve za odplacilo stanovanja 2.716 €.

Druzba Terme Dobrna d.d. je v letu 2015 ustanovila Zasebni zavod Institut za aplikativno raziskave v medicinski
rehabilitaciji (v nadaljevanju IARMR) z osnovnim namenom razvoja medicinske dejavnosti. Poslovanje IARMR se je v
letu 2016 intenziviralo predvsem na podrocju razvoja programov in protokolov medicinske rehabilitacije, promocije
medicinske rehabilitacije v strokovni javnosti ter organizacije strokovnih predavanj, katerih koristniki so tudi gostje
in pacienti Terme Dobrna. Obseg terjatev do IARMR je razkrit v poglavju o terjatvah. Terjatve do IARMR so vezana
na financiranje razvoja protokolov in programov medicinske rehabilitacije, iz katerega druzba Terme Dobrna d.d.
pri¢akuje bodoce gospodarske koristi.

Druzba vecjim kreditnim tveganjem v povezavi s kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami ni izpostavljena, saj je pretezni
del terjatev do kupcev vezan na koncesijsko dejavnost in pogodbeno vezan z ZZZS in zavarovalnicami dopolnilnega
zdravstvenega zavarovanja. Druge terjatve druzba nima posebej zavarovane, saj bi letna zavarovalnina presegla znesek
vsakoletne vrednosti popravka vrednosti oz. odpisa vrednosti terjatev. Valutnemu tveganju v povezavi s poslovnimi
terjatvami druzba ni izpostavljena, saj so vse terjatve v EUR.
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DENARNA SREDSTVA
2016 2015 16/15
Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 19.674 14.655 134%
Denarna sredstva v blagajni, razen deviznih sredstev 3.415 3.431 100%
Netvegani takoj udenarljivi dolzniski vrednostni papirji - placilne kartice 16.259 11.224 145%
Dobroimetje pri bankah in drugih finan¢nih institucijah 28.185 74.837 38%
Denarna sredstva na rac¢unih, razen deviznih 28.185 74.837 38%
Skupno vrednost denarnih sredstev predstavljajo:
- sredstva v blagajni ( v okviru blagajniskega maksimuma) v vrednosti 3.415 €;
. placilne kartice (Mercator Pika, Maestro, Mastercard, Karanta,...) v vrednosti 16.259 €;
« denarna sredstva na transakcijskih racunih pri NLB d.d., Sparkasse d.d., NKBM d.d., Banki Koper d.d.,
Gorenjski banki d.d. in Abanki d.d. v vrednosti 28.185 €.
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
2016 2015 16/15
Kratkoro¢no vkalkulirani prihodki 36.309 18.238 199%
Kratkoro¢no nezarac¢unani prihodki 72.920 23.880 305%
Vrednotnice 39.116 62.399 63%
DDV od prejetih predujmov 16.545 9.879 167%
S 164.890 114.396 144%

Kratkoro¢no odlozeni stroski v visini 36.309 € predstavljajo predvsem vnaprej vkalkulirani prihodki refundacij

pripravnikov ZZZS.

Kratkoro¢no nezaracunani prihodki predstavljajo opravljene in $e ne fakturirane storitve v visini 73.099 €.

Vrednost postavke Vrednotnice predstavljajo zneski spletne kuponske prodaje, ki $e niso bile fakturirane v visini 39.116¢€.

Med kratkoro¢nimi aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami je tudi DDV od prejetih predujmov v visini 16.545 €.
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KAPITAL

2016 2015 16/15
Vpoklicani in zacetni kapital ter ustanovitvene vioge 2.887.900 2.887.900 100%
Osnovni delniski kapital - delnice 2.887.900 2.887.900 100%
Kapitalske rezerve 4.432.450 4.432.450 100%
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta 2.026 2.026 100%
Splosni prevrednotovalni popravek kapitala in kapitalske rezerve
iz naslova ucinkov prisilne poravnave 4.430.424 4.430.424 100%
Rezerve iz dobicka 7.068.991 6.837.391 103%
Zakonske rezerve 5.568.463 5.568.463 100%
Druge rezerve iz dobicka 1.500.529 1.268.928 118%
Cisti dobicek ali ¢ista izguba 136.006 95.596 142%
Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let 4.340 0%
Ostanek ¢istega dobicka poslovnega leta 136.006 91.256 149%
Presezek iz prevrednotovanja -25.338 -37.500 68%
Aktuarski dobicki / izgube -25.338 -37.500 68%

Druzba je izdala 692.542 delnic, ki so bile v celoti vpla¢ane. Vse delnice so enega razreda, navadne, imenske, kosovne in
prosto prenosljive. Vsaka delnica ima enake pravice glede dividend. Tehtano povprec¢no Stevilo delnic za obracunsko
obdobje je 692.542 delnic.

V druzbi ni bilo nobenih sprememb v zvezi z delnicami (ni bilo novih izdaj, nakupa lastnih delnic, ni zamenljivih delnic),
ni dividend (nabiralnih in/ali prednostnih delnic), ki $e niso bile izplacane niti dividend po dnevu bilance stanja.

Druzba nima odobrenega kapitala in lastnih delnic.

Druzba ima oblikovane kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka (zakonske rezerve in druge rezerve iz dobicka).
Kapital sestavljajo naslednje postavke:

« osnovni kapital v visini 2.887.900 € (692.542 navadnih imenskih kosovnih delnic);

+ skupniznesek kapitalskih rezerv predstavlja splosni prevrednotovalni popravek kapitala v visini 4.430.424 € in druga
vplacila na podlagi statuta v visini 2.026€.

« Zakonske rezerve, ki se v letu 2016 niso spremenile in predstavljajo 5.568.463 €;

« Druge rezerve iz dobicka v visini 1.500.528 € so se v letu 2016 povecale za znesek razporeditve bilan¢nega dobicka
po skupscinskem sklepu v visini 95.596€ in prerazporeditve ¢istega dobicka tekocega leta v visini 136.005 € (po
sklepu uprave);

+ Rezerve iz prevrednotovanja v visini - 25.338 € (povecanje v skladu z aktuarskim izracunom 2016);

« Nerazporejeni ¢Cisti dobicek tekocega leta v visini 136.005 €. Uprava bo predlagala nadzornemu svetu, da poda
skupscini predlog za prenos nerazporejenega dobicka leta 2016 med druge rezerve iz dobicka.
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REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

2016 2015 16/15
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine
ob upokojitvi 325.090 327.018 99%
Prejete drzavne podpore 212.827 229.237 93%

Znesek rezervacij in dolgoro¢nih PCR sestavljajo rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi in prejete drzavne podpore. Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine se oblikujejo in
porabljajo v skladu z vsakoletnim aktuarskim izracunom.

Znesek rezervacij za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi sestavljajo rezervacije za odpravnine
ob upokojitvi v vrednosti 267.146 € in rezervacije za jubilejne nagrade v vrednosti 57.944 €. Drugih programov
dolgorocnih zasluzkov zaposlenih ni.

S postavko rezervacij za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine druzba omejuje tveganje spremenljivosti izida
zaradi izplacil dela obveznosti iz zaposlitvenih razmerij. Negotovost pri presojanju velikosti rezervacij druzba omejuje
z angaziranjem licenciranega aktuarja, ki vsako leto v skladu z zakonskimi zahtevami in aktuarskimi predpostavkami
pripravi aktuarski izra¢un potrebne visine rezervacij.

Med drzavne podpore v visini 212.827 € so vklju¢ena nepovratna sredstva iz prora¢una za namen obnovitvenih del
hotela Park v visini 204.565 € in pridobljena sredstva za sofinanciranje kotla na biomaso v hotelu Park v visini 8.262
€. Prejete drzavne podpore se ¢rpajo glede na predvideno dobo amortiziranja osnovnih sredstev financiranih s temi
sredstvi (gradbeni objekti 25 let in oprema 7 let).

V povezavi z izkazanimi razmejitvami prejetih drzavnih podpor bi se lahko pojavilo likvidnostno tveganje v primeru
nenamenske porabe sredstev, vendar je preizkusno obdobje Ze poteklo in zato tega tveganja ni.

DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti

2016 2015 16/15
Dolgorocna posojila, dobljena pri bankah v drzavi 3.304.873 3.578.535 92%
Dolgorocne obveznosti iz naslova finan¢nega najema 79.571 71.561

| skwpai 3384444 3650007  93%

Celoten znesek dolgorocnih finan¢nih obveznosti predstavljajo naslednje pomembnejse postavke:
Dolgorocne finan¢ne obveznosti dobljene pri bankah:

Obrestna mera dolgoro¢nih posojil je EURIBOR (1-mesecni, 3-mesecni in 6-mesecni) s fiksnim
pribitkom v visini od 2,8% do 4,8%.

Dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti (neodplacane glavnice), katerih kon¢ni rok zapadlosti je daljsi od 5-tih let, je na dan
31.12.2016 v vrednosti 1.394.061€.

Delezi glavnic, ki zapadejo v placilo v posameznem letu, so navedeni v spodnji tabeli:

leto 2018 2019 2020 2021 po 2022
delez glavnic 29% 44% 15% 8% 4%

Posojila so zavarovana s hipoteko na nepremic¢ninah in opremi, ki je razkrita v sklopu izvenbilancnih evidenc.

Kratkoro¢ni del dolgoroc¢nih obveznosti iz financiranja je izkazan med kratkoro¢nimi obveznostmi iz financiranja v
visini 925.446 €.

Dolgorocne obveznosti iz naslova financ¢nega najema Celoten znesek dolgorocnih obveznosti iz naslova finan¢nega
najema predstavljajo dolgoro¢ne obveznosti iz naslova finan¢nega najema opreme (medicinska oprema in vozilo) v
vrednosti 79.571€. Kratkoro¢nih obveznosti iz tega naslova je 35.173 €.
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KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

2016 2015 16/15
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah v drzavi 1.332.446 1.338.262 100%
Druge kratkoroc¢ne financne obveznosti 35.173 38.625 91%

Celotna vrednost kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti predstavljajo naslednje pomembnejse postavke:

a.kratkoroc¢ni del dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti:

Kratkoro¢nega dela dolgoro¢nih obveznosti iz financiranja v visini 925.446 € in kratkoro¢ni del obveznosti iz naslova
financ¢nega najema v vrednosti 35.173 €.

b.kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti:

Znesek kratkoroc¢ne financ¢ne obveznosti predstavljajo zavarovana kratkoro¢na bancna posojila v vrednosti 7.000 €
in samodejne zadolzitve (limit, revolving kredit) v vrednosti 400.000 € (neizkoris¢ena vrednost odobrenih samodejnih
zadolzitev na dan 31.12.2016 znasa 150.000€). Obrestne mere kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti so med 3,35% in
4,50%.

V letu 2016 smo odplacali kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzbe Alea inZzeniring d.o.o. v vrednosti 19.640€. Na
dan 31.12.2016 do navedene druzbe nismo imeli izkazanih obveznosti.

Druzba tveganja v povezavi z financiranjem obvladuje tako, da s kontrolnimi postopki zagotavlja doseganja
planiranega poslovanja in denarnega toka. Druzba 3$¢itenja pred tveganji na podrocju obrestnih mer nima. Vecina
financ¢nih obveznosti je vezana na gibanje EURIBOR. V primeru, da bi se EURIBOR povecal za 1 odstotno tocko, bi se
obveznosti iz naslova obresti iz kreditnih pogodb (po stanju na dan 31.12.2016) za leto 2017 povecale za ca. 40.000€.
Verjetnost porasta EURIBOR za 1 odstotno tocko v letu 2017 je po trenutno dostopnih trznih informacijah minimalna.

Druzba finan¢no stabilnost dosega z ustrezno strukturo virov financiranja, zagotavljanjem ustrezne likvidnostne
rezerve (limit, revolving kredit, prodaja terjatev), rednim izpolnjevanjem finan¢nih zavez, izboljsevanjem finan¢nih
kazalnikov, potrebnih za dvig bonitetne ocene, spremljanjem in prouc¢evanjem trendov na financnih trgih in aktivnim
sodelovanjem z bankami za pridobitev ugodnejsih pogojev za obstojece kredite (ro¢nost, obrestna mera, zavarovanja).
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Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

2016 2015 16/15
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 1.429.513 1.267.894 113%
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 1.429.513 1.267.894 113%
Prejeti kratkoroc¢ni predujmi in varscine 11.370 29.350 39%
Prejeti kratkorocni predujmi 11.370 29.350 39%
Kratkorocne obveznosti do zaposlencev 232.474 241.897 96%
Kratkoro¢ne obveznosti za ¢iste place in nadomestila plac 140.608 117.125 120%
Kratkoro¢ne obveznosti za prispevke iz bruto plac¢ in nadomestil pla¢ 46.806 39.344 119%
Kratkoro¢ne obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil plac 22.021 18.560 119%
Kratkoro¢ne obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 23.039 58.012 40%
Kratkoro¢ne obveznosti za davek iz drugih prejemkov
iz delovnega razmerja, ki se ne obracunavajo skupaj s placami 0 8.856 0%
Obveznosti do drzavnih in drugih institucij 93.536 99.619 94%
Obveznosti za obra¢unani DDV 14.468 21.074 69%
Obveznosti za prispevke izplacevalca 35.673 29.875 119%
Obveznosti za davek od dohodkov 687 0
Obveznosti za dav¢ni odtegljaj 1.271 915 139%
Druge kratkoro¢ne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 41.437 47.756 87%
Druge kratkoro¢ne obveznosti 18.157 20.445 89%
Kratkoro¢ne obveznosti za obresti 9.740 12.735 76%
Kratkoro¢ne obveznosti v zvezi z odtegljaji od plac¢ in nadomestili
plac¢ zaposlencem 5.028 5.363 94%
Ostale kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 3.389 2.347 144%

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev znasajo na dan 31.12.2016 1.429.513€, od tega je zapadlih 624.029 € in sicer:
« do 30dni 249.066 €

« do 60 dni 130.935 €

+ do 90 dni 91.457 €

« do 180 dni in nad 152.461 €

Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev izvirajo iz naslova:

. Ciste place in nadomestila plac¢ v visini 140.608 €
+ obveznosti za prispevke iz kosmatih pla¢ in nadomestil v visini 46.806 €
« obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil v visini 22.021 €
« obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 23.039 €

To so v pretezni meri obveznosti za mesec december, ki zapadejo v placilo 18.1.2017.

Obveznosti do drzavnih in drugih institucij predstavljajo:

+ turisti¢na taksa v visini 41437 €
« obveznosti za obra¢unani DDV 14.468 €
+ prispevki za osebne dohodke v visini 35673 €
+ obveznosti za obra¢unani DDPO v visini 687 €

Druge kratkoro¢ne obveznosti predstavljajo naslednje pomembnejse postavke:
+ kratkoro¢ne obveznosti za obresti iz naslova kreditov v vrednosti 9.740 €;
« kratkoroc¢ne obveznosti na podlagi odtegljajev iz OD, avtorskih in podjemnih pogodb za december v visini 8.417 €.

Obveznosti do ¢lanov uprave, nadzornega sveta in notranjih lastnikov ni, razen obveznosti iz naslova decembrskih plac.
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KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
2016 2015 16/15

Vnaprej vra¢unani stroski in odhodki 78.530 63.422 124%

Celotna vrednost kratkoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev predstavljajo naslednje pomembnejse postavke:
« obveznosti za prodane darilne bone v visini 61.785 €;
- predplacila fizicnih oseb 15.221 €.

IZVENBILANCNA EVIDENCA
2016 2015 16/15

izvenbilan¢na evidenca 4.829.918 5.076.597 95%

Celotna vrednost izvenbilan¢ne evidence sestavljajo naslednje postavke:

. zastavne pravice na nepremi¢ninah, opremi in terjatvah v skupni visini 4.777.779¢;
+ tuja osnovna sredstva ki se nahajajo v Termah Dobrna v visini 47.748 €;

. blago prejeto v konsignacijo 4.391 €.

Izkazana vrednost je enaka dejanski financni obveznosti na dan 31.12.2016 oziroma pri zastavljeni opremi je enaka
sedanji vrednosti opreme na dan 31.12.2016.sedanji vrednosti opreme na dan 31.12.2015.

D. Pojasnila postavk izkaza poslovnega izida

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE

2016 2015 16/15
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domac¢em trgu 7.506.412 6.477.253 116%
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 972.018 1.029.198 94%
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 84.572 98.108 86%
Prihodki od najemnin 5.581 11.510 48%

| skvpai | 8568583 7616068  113%

Vrednost cistih prihodkov od prodaje sestavljajo naslednji prihodki:

. prihodki hotelsko gostinskega sektorja 4.906.708 €
+ prihodki medicinskega centra 2.985.303 €
« prihodki bazenov 394.648 €
+ prihodki od prodaje trgovskega blaga 84.572 €
. ostali prihodki od prodaje 197.352 €

Prihodke od prodaje izkazujemo, ko so izpolnjeni vsi pogoji po standardu SRS 18.

Prihodke od prodaje izkazujemo lo¢eno za domadi in tuji trg na podlagi interne evidence drzavljanstva gostov in
prihodkov realiziranih na tej osnovi. Lo¢eno spremljanje prihodkov od prodaje glede na poreklo gosta smo vpeljali v
letu 2016 in pripravili primerjalne podatke za leto 2015.

USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE
2016 2015 16/15

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 18.080 21.392 85%

Znesek usredstvenih lastnih storitev predstavljajo prihodki lastne rabe za reprezentan¢ne namene.
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DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
2016 2015 16/15
Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 26.016 47.124 55%
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi ucinki
(subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije) 23.876 24.994 96%
Prevrednotovalni poslovni prihodki 0 3.930 0%

Skupno vrednost drugih poslovnih prihodkov predstavljajo prihodki od ¢rpanja dolgorocnih rezervacij iz naslova
prejetih nepovratnih sredstev drzavne podpore v visini 23.291 € (Slovenski podjetniski sklad, Ministrstvo za kulturo in
Petrol d.d.), prihodki iz naslova odprave rezervacij - aktuarski izra¢una v visini 9.606 € prihodki iz naslova odstopljenih

prispevkov in nagrad SPIZ za zaposlene invalide v visini 23.876 €.

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga

Stroski materiala

Stroski materiala

Stroski pomoznega materiala

Stroski energije

Odpis drobnega inventarja in embalaze

Uskladitev stroskov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik

Stroski pisarniskega materiala in strokovne literature

Drugi stroski materiala

Stroski storitev

Stroski transportnih storitev

Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih sredstev
Najemnine

Povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom

Stroski placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalne premije
Stroski intelektualnih in osebnih storitev

Stroski sejmov, reklame in reprezentance

Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti,

skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje

Stroski drugih storitev

Stroski materiala in storitev se izkazujejo po dejanskih nabavnih zneskih.

Med stroski materiala predstavljajo najvec¢jo vrednost stroski Zivil, energije (kurilno olje in elektrika) in pomoznega

materiala.

2016
60.264
1.643.197
962.567
246.434
412.665
673

9.933
10.606
319
2.166.504
2.250
201.346
29.605
48.472
101.150
147.552
349.762

58.983
1.227.384
3.869.965

2015
66.029
1.553.609
873.151
212.421
447.233

0

9.120
11.122
562
1.799.095
5.696
129.454
22.657
39.414
105.463
85.546
314.348

55.888
1.040.629
3.418.733

16/15
91%
106%
110%
116%
92%

109%
95%
57%

120%
40%

156%

131%

123%
96%

172%

111%

106%
118%
113%
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STROSKI DELA

Place zaposlencev

Nadomestila pla¢ zaposlencev

Regres za letni dopust, bonitete, povracila in drugi prejemki zaposlencev

Delodajalcevi prispevki od pla¢, nadomestil pla¢, bonitet, povracil
in drugih prejemkov zaposlencev

Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi

2016

2.046.173

264.530
455.543

377.860
11.945

2015
1.829.311
243.686
444.246

334.424
0

16/15
112%
109%
103%

113%

Upravi in drugim organom ne pripadajo zasluzki in delezi v razSirjenem dobicku.

Za zaposlence niso izdelani programi drugih dolgoroc¢nih zasluzkov, prav tako zaposlenci nimajo zahtev po izplacilih,
katerim podjetje nasprotuje.

V letu 2016 so bile oblikovane rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v skladu z aktuarskim
izracunom.

ODPISI VREDNOSTI

2016 2015 16/15
Amortizacija 818.219 741.059 110%
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 17.443 13.423 130%
Amortizacija zgradb 567.539 545.610 104%
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 150.010 126.746 118%
Amortizacija drobnega inventarja 83.227 55.280 151%
Prevrednotovalni poslovni odhodki 8.029 9.797 82%
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi,
opredmetenimi osnovnimi sredstvi in nalozbenimi nepremi¢ninami 95 5.633 2%
Drugi prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi
s kratkoro¢nimi sredstvi, razen finan¢nimi nalozbami 7.934 4.164 191%

| skvpai: 826248 750856 110%

DRUGI POSLOVNI ODHODKI

2016 2015 16/15
Drugi stroski 331.892 269.954 123%
Dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela ali drugih vrst stroskov 99.152 117.710 84%
Izdatki za varstvo okolja 93.113 55.510 168%
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 114.792 91.012 126%
Stipendije dijakom in $tudentom 0 1.744 0%
Ostali stroski 24.836 3.978 624%

Med dajatvami, ki niso odvisne od stroskov dela ali drugih vrst stroskov so najpomembnejsi naslednji odhodki:
- DDV od internih storitev (nemedicinski oskrbni dnevi ZZZS) v visini 58.736 €.

54 RACUNOVODSKO POROCILO



TERME DOBRNA

HOTELS, SPA & MEDICAL CENTRE

—~=mme—  SINCE 1403

STRUKTURA STROSKOV IN POSLOVNIH ODHODKOV

2016 2015 %16 %15
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 60.264 66.029 1% 1%
Stroski materiala 1.643.197 1.553.609 20% 21%
Stroski storitev 2.166.504 1.799.095 26% 25%
Stroski dela 3.156.052 2.851.667 39% 39%
Amortizacija 818.219 741.059 10% 10%
Prevrednotovalni poslovni odhodki 8.029 9.797 0% 0%
Rezervacije 0 0 0% 0%
Stroski obresti 0 0 0% 0%
Drugi stroski 331.892 269.954 4% 4%

I [easaas7 | 7.291.209 100%  100%

RAZKRITJA STROSKOV PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH

Bk stroski

roizvodnje stroski e .
pposIovniPi prodajanja ds;?;?/srmnc;?ti g P2

ucinkov
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 60.264 0 0 60.264
stroski materiala 1.590.854 6.891 45.452 1.643.197
stroski storitev 1.462.857 400.561 303.086 2.166.503
stroski dela 2.464.140 228.172 463.740 3.156.052
amortizacija 771.430 5.599 41.189 818.219
prevrednotovalni poslovni odhodki 95 0 7.934 8.029
rezervacije 0 0 0 0
stroski obresti 0 0 0 0
drugi stroski 175.541 10.315 146.037 331.892

I esas81 | 651.538  1.007.438  8.184.157

*Stroski proizvodnje poslovnih uc¢inkov so stroski izvajanja storitev.

FINANCNI PRIHODKI I1Z DANIH POSOJIL

2016 2015 16/15
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 1.597 1.777 90%
) 1.597 ii777 90%

Finan¢ni prihodki iz danih posojil predstavljajo prejete obresti iz naslova danega dolgoro¢nega posojila - Lesjak.

FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV

2016 2015 16/15
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 11.456 9.426 122%
. 11.456 9.426 122%

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih predstavljajo predvsem provizije zdravstvenih zavarovalnic (Triglav,

Adriatic Slovenica in Vzajemna) za opravljene storitve ter provizije dosezene pri kompenzacijah skupaj v vrednosti 11.456 €.

FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI

2016 2015 16/15
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 175.325 232.999 75%
Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 12.257 5.832 210%

FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI
2016 2015 16/15

Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 9.473 23.691 40%
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DRUGI PRIHODKI

2016 2015 16/15
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki 7.000 2.200 318%
Prejete odskodnine in kazni, ki niso povezane s poslovnimi ucinki 13.604 10.741 127%
Drugi prihodki 14.410 7.689 187%

DRUGI ODHODKI

2016 2015 16/15
Denarne kazni in odskodnine, ki niso povezane s poslovnimi ucinki 1.254 1.500 84%
Ostali odhodki, ki niso povezani s poslovnimi ucinki 27.045 7.597 356%

Druge odhodke, ki niso povezani s poslovnimi ucinki predstavljajo predvsem nadomestila za uporabo termalne vode
za obdobje od 2005 do 2015 v visini 26.172 €.

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

2016 2015 %16
| Prihodki
Cisti prihodki iz prodaje in usredstvenih lastnih u¢inkov 8.586.663 7.637.460 98,9
Drugi prihodki od poslovanja 49.892 76.048 0,6
Prihodki financiranja 13.059 11.203 0,2
Drugi prihodki 35.014 20.630 0,4
Skupaj: 8.684.628 7.745.341 100,0
Vrednost prodanih poslovnih ucinkov 0
Nabavna vrednost prodanih materiala in blaga 60.264 66.029 0,72
Prevrednotovalni poslovni odhodki 8.029 9.797 0,10
Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov in storitev 0,00
Drugi poslovni odhodki 0 0 0,00
Odhodki iz vrednotenja bioloskih sredstev in pospravitve kmetijskih pridelkov
Stroski prodajanja 651.538 602.475 7,75
Stroski splosnih dejavnosti (nabave in uprave) 1.007.438 914.752 11,98
Drugi stroski, ki se ne zadrzujejo v zalogah 6.456.887 5.682.148 76,78
Odhodki financiranja 197.054 262.522 2,34
Drugi odhodki 28.299 9.097 0,34
Skupaj: 8.409.510 7.562.829 100,00
Davki 687 0
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja I 274.430 182.512
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

2016 2015 %16
Dobicek / izguba iz poslovanja 452.398 422.298 107%
Dobicek / izguba iz financiranja -183.995 -251.319 73%
Dobicek / izguba iz drugega poslovanja 6.715 11.533 58%
Davki 687 0
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja I 274.430 182.512 150%

Druzba je v letu 2016 imela davéno osnovo v visini 4.043€, ker je izkoristila davéne olajSave za investicije, olajsave
za zaposlovanje invalidov in davéne izgube iz preteklih obdobij. Na dan 31.12.2016 je imela druzba Se 258.616 €
neizkoris¢enih davcnih izgub iz preteklih obdobij.

V kolikor bi druzba prevrednotila kapital zaradi ohranjanja kupne moci na podlagi rasti cen zivljenjskih potrebscin
(0,5%), bi znasal uc¢inek 71.790 € in bi bil poslovni izid druzbe v letu 2016 202.640 €.
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E. Druga pomembna razkritja

Pomembna razkritja po 69. in 70. ¢lenu ZGD-1 so vklju¢ena v posamezna poglavja letnega porocila. Spodaj
navajamo tista, ki niso predhodno navedena.

1.Priprera¢unu postavk, ki se izvorno glasijo na tujo valuto je bil uporabljen srednji te¢aj Banke Slovenije nadan 31.12.2016.
2.Prejemki uprave - doc. dr. Ales Semeja v letu 2016 so predstavljeni v spodnji tabeli:

neto bruto bonitete, povracila
funkcija fiksni del fiksni del regres stroskov skupaj
TERME DOBRNA direktor druzbe 46.435 87.275 2.108 13.397 102.780
IARMR predsednik sveta zavoda 7.128 9.800 0 0 9.800

T R EsEes S7.075 [ 2.108 | 13397 112580

Skupni znesek vseh bruto prejemkov ostalih zaposlenih po individualnih pogodbah je v letu 2016 znasal 355.763€.

Clanom poslovodstva, nadzornega sveta, delavcem po individualnih pogodbah niso bili odobreni predujmi in posojila.

3. Za leto 2016 je pogodbeni znesek za revidiranje racunovodskih izkazov 6.600 € brez DDV (pooblas¢eni revizor: PIT
REVIZIJA d.o.0., Trzin). Stroski revizije v letu 2016 znasajo 8.634 €.

Druzba ni imela drugih stroskov storitev davénega svetovanja ali revizije.

4. Clani nadzornega sveta in revizijske komisije so v letu 2016 prejeli za opravljanje funkcije skupaj prejemke v bruto
vrednosti 3.722 €.

Prejemki clanov nadzornega sveta v letu 2016 so bili naslednji:  pryto fiksnidel  povracila potnih strogkov skupaj
KOROSEC DUSAN 961 61 1.022
ERZEN ANDREJ 750 750
KOMPAN ZIGA 750 750

| skwpA) ~ 2.6 61 2.522

Prejemki ¢lanov revizijske komisije v letu 2016 so bili naslednji:  bruto fiksni del povracila potnih stroskov skupaj
ERZEN ANDREJ 450 450
PERGER MATEJA 436 44 480
KOMPAN ZIGA 375 375

| skuPAJ . 1261 a4 1.305

Poleg prejemkov za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta in revizijske komisije je g. Andrej Erzen v letu 2016

prejel tudi prejemke iz naslova opravljanja naslednjih funkcij: bruto bonitete, povracila
funkcija fiksni del regres stroSkov skupaj
TERME DOBRNA poslovni vodja zdravstva (januar-oktober) 33.262 1.280 7.789 42.332
IARMR direktor zavoda 49.009 1.518 50.527

| skupA) - 82271 1.280 9.308  92.859

Poleg prejemkov za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta in revizijske komisije je g. Ziga Kompan v letu 2016 prejel
tudi prejemke iz naslova pogodbe o zaposlitvi:

bruto fiksni del  bonitete, regres povracila stroskov skupaj
ZIGA KOMPAN 21.735 1.280 1.105 24.120

Drugih prejemkov ¢lani nadzornega sveta in revizijske komisije v letu 2016 niso prejeli.
5.Clani uprave in nadzornega sveta so ¢lani v organih upravljanja ali nadzora naslednjih nepovezanih druzb:
a. Direktor druzbe doc. dr. Ale$ Semeja je direktor in lastnik druzbe Eracon d.o.o.

b. Predsednik nadzornega sveta g. Dusan Korosec je direktor druzbe Alea inZeniring d.o.o. in ustanovitelj Odvetniske
pisarna Dusan Korosec in odvetniki.
c.Clan nadzornega sveta Andrej Erzen je direktor in lastnik druzbe Termina d.o.o.
6.Ne obstajajo dogovori po toc¢kah 10 in 11 6. Odstavka 70. ¢lena ZGD-1.
7.Druzba ne spremlja lo¢eno sredstev in obveznosti do njihovih virov po obmoc¢nih odsekih. Podro¢nih odsekov druzba nima.
8.Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi vplivali na izkazovanje bilan¢nih postavk na dan 31.12.2016.
9.Clana nadzornega sveta in revizijske komisije sta bila v letu 2016 tudi zaposlena v druzbi. Druzba iz tega naslova ni
bila oskodovana. Podpredsednik nadzornega sveta g. Erzen Andrej je direktor Zasebnega zavoda IARMR, ki je v 100%
lasti druzbe Terme Dobrna d.d.

10. Druzbi ni potrebno navesti kakrsnih koli dodatnih razkritij, ker zato niso izpolnjeni pogoji.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Delnicarjem gospodarske druzbe Terme Dobrna d.d.

Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze gospodarske druzbe TERME DOBRNA d.d., ki vklju&ujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2016 ter izkaz celotnega vseobsegajotega donosa, izkaz
gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno
porocilo.

Po nasem mnenju priloZzeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo finanéni polozaj druzbe TERME DOBRNA d.d. na dan 31. decembra 2016 ter
njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konfano leto v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nage odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porocCilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je
izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA)
ter eti€nimi zahtevami, ki se nana8ajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljutne revizijske zadeve so tiste, ki so po nasi strokovni presoji najpomembnejse pri reviziji
racunovodskih izkazov tekoCega obdobja. Te zadeve smo upoétevali pri reviziji raéunovodskih
izkazov kot celote ter pri oblikovanju nasega mnenja o teh racunovodskih izkazih in o teh
zadevah ne izrazamo loéenega mnenja.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki so opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za
revizijo racunovodskih izkazov, vkljuéno s tistimi, ki so povezane s temi zadevami. Zato je
revizija vkljucevala izvedbo postopkov, ki smo jih dolocili na podlagi nae ocene tveganja
pomembno napacne navedbe v ratunovodskih izkazih. Rezultati nasih revizijskih postopkov,
vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili v zvezi z zadevami, ki jih obravnavamo v nadaljevaniju,
sluzijo kot podlaga za nase revizijsko mnenje o priloZzenih racunovodskih izkazih.
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Kljuéna revizijska zadeva

Na$ odziv

Druzba po stanju na dan 31.12.2016 izkazuje
investicije v teku, ki v naravi predstavljajo
projektno  dokumentacijo za  obnovo
ZdraviliSkega doma v skupni vrednosti
573.967 EUR. lzvedba investicije je na osnovi
strateskega plana druzbe predvidena v
obdobju od leta 2018 dalje, tveganje v zvezi s
postavko pa se pojavlia v povezavi z
izvedljivostio projekta, ki je odvisna od
pridobitve novih virov financiranja. Postavka
predstavla 2,7% sredstev druzbe in je
vrednotena po izvirnih vrednostin stroskov
projektne dokumentacije, ki jo bo investitor

Nasi revizijski postopki so vkljuéevali:
-preizkus  obstoja  dokumentacije in
vsebine dokumentacije na osnovi popisa
izvime dokumentacije, ki predstavija
projektno dokumentacijo ter zapisnika o
primopredaiji projektne dokumentacije;
-oceno realnosti srednjerotnega plana, na
osnovi doseganja planiranih rezultatov v
preteklin obdobjih;

-0ceno predvidenih gospodarskih
okoli€in, na osnovi katerih lahko druzba
pricakuje pritok bodocih gospodarskih
koristi od izvedbe projekta;

moral upostevati pri izgradnji. -podatek o nadomestljivi  vrednosti
projektov na osnovi pridobljene ponudbe
konkurenénega dobavitelja;

-pridobitev dokazil o Zze izvedenih
aktivnostih na projektu, ki poleg projektne
dokumentacije pogojujejo izvedbo
investicije.

Druge informacife

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno
porocilo, ki je sestavni del letnega porodila druzbe TERME DOBRNA d.d., vendar ne
vklju€ujejo racunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanaga na druge informacije in o njih ne izrazamo
nikakrénega zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati poslovno

porocilo, kot nam nalaga 57.¢len ZGD-1 (pri pregledu izjave o upravljanju se omejimo na 3. in
4. tocko petega odstavka 70. ¢lena ZGD-1) in presoditi, ali so pomembno neskladne z

racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridoblienim pri
revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno napacne.

Vezano na poslovno porocilo smo presedili ali poslovno porocilo vklju€uje razkritja kot jih
zahteva Zakon o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju »zakonska dologila«).

Na podlagi opravljenih postopkov pri reviziji ratunovodskih izkazov menimo:
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o da so druge informacije v poslovnem porocilu za poslovno leto, za katero so
pripravijeni racunovodski izkazi, skladne =z revidiranimi informacijami v
raéunovodskih izkazih in

o da je poslovno poroéilo pripravijeno v skladu z veljavnimi zakonskimi dologili.

Poleg tega je naSa odgovornost, da na podlagi nadega poznavanja in razumevanja druzbe, ki
smo ga pridobili med revidiranjem, poro¢amo o tem, ali druge informacije vsebujejo
pomembno napacno navedbo. Na podlagi opravijenih postopkov v zvezi z drugimi
informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in nadzormega sveta za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu s Slovenskimi raunovodskimi standardiin za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu
z odloCitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov druZbe odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoée podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujogim
podjetjem in uporabo predpostavke delujoega podjetja kot podlago za raéunovodenje, razen
¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali & nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov in za potrditev
revidiranega letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so radunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vkljuCuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravljena v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR), vedno odkrila
pomembno napacno navedbo, Ce ta obstaja. Napaéne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali
napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upravi¢eno priakovati, da posami¢ ali skupaj,
vplivajo na gospodarske odloCitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih
izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacéne navedbe v radunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive
na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za naSe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare,
je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuduje skrivne dogovore,
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ponarejanje, namerno opustitev, napatno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanje notranjih kontrol, pomembnimi za
revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoli§&inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih ratunovodskih usmeritev in sprejemljivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridoblienih revizijskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoli€in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce
podjetie, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega
podjetja, kot podlage ragunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti,
smo dolZni v revizorjevem poroéilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali,
&e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar kasnejsi dogodki ali
okolisgine lahko povzrogijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja;

- ovrednotimo sploéno predstavitev, strukturo, vsebino raéunovodskih izkazov vkljuéno
z razkritji, in ali raunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseZena postena predstavitev.

Pristojne za upravljanje (revizijsko komisijo in nadzorni svet) med drugim obves¢amo o
nacértovanem obsegu in €asu revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno s
pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Obenem smo revizijski komisiji in nadzornemu svetu predlozili naso izjavo, da smo izpolnili
vse eticne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zadevah,
za katere bi se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na naso neodvisnost, in jih seznanili s tem
povezanimi ukrepi.

Qd vseh zadev, s katerimi smo seznanili revizijsko komisijo in nadzorni svet, smo zadeve, ki
so bile najpomembnej$e pri reviziji raunovodskih izkazov tekofega obdobja, dolocili kot
kljuéne revizijske zadeve. V kolikor zakon ali predpisi ne preprecujejo njihovega javnega
razkritja in razen v izjemno redkih okolis¢inah, ko lahko utemeljeno pri¢akujemo, da bi bile
posledice porotanja o dologeni zadevi bolj Skodljiva kot je v javnem interesu, te zadeve
opisujemo v revizorjevemu porocilu.
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