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|. POVZETEK POENOSTAVLJENEGA PROSPEKTA ZA UVRSTITEV NOVOIZDANIH DELNIC
DRUZBE SIVENT, D.D., LWUBLJANA V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

1. UVOD IN OPOZORILA

Poenostavljen prospekt za uvrstitev novoizdanih delnic druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana v trgovanje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, katerega sestavni del je tudi ta povzetek, je Agencija za trg vrednostnih papirjev potrdila dne 29.6.2017 z
odlo¢bo §t. 40200-2/2017-9 (v nadaljevanju: Poenostavljen prospekt).

Poenostavlien prospekt je sestavljen na podlagi 42. ¢lena Zakon o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS &t. 67/2007, 69/2008,
40/2009, 88/2010, 78/2011, 55/2012, 30/2016 in 9/2017 - v nadaljevanju ZTFI) in ne predstavlja prospekta, ki je oblikovan skladno
z Uredbo komisije (ES) §t. 809/2004.

Povzetek poenostavljenega prospekta vkljuCuje le osnovne informacije o delnicah in izdajatelju, zato ga je potrebno brati kot uvod k
poenostavljenem prospektu. Pred vsako odlogitvijo za naloZzbo v delnice, ki so predmet tega poenostavijenega prospekta, naj
investitorji preucijo celoten prospekt, ki vsebuje podrobne podatke o pravnem poloZaju izdajatelja, njegovem finanénem poloZaju,
poslovnih moZnostih in pravicah, ki izhajajo iz delnic.

V primeru, e se v zvezi z informacijami iz poenostavijenega prospekta na sodiSCu vioZi zahtevek, vlagatelj toZnik v skladu z
nacionalno zakonodajo drzav Elanic nosi stroske prevoda poenostavljenega prospekta pred zaCetkom sodnega postopka.

Civilnopravno odgovornost nosijo izkljuéno osebe, ki so predloZile izvleek, vkljuéno z njegovim prevodom, vendar samo e je
izvleCek zavajajoC, netoCen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli poenostavljenega prospekta ali ¢e ne daje kljucnih
informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odloanju o morebitni naloZbi v takSne vrednostne papirje, kadar se bere skupaj z
drugimi deli prospekta.

Poenostavljen prospekt je na razpolago na sedezu izdajatelja, na spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si) in na spletnih straneh
Ljubljanske borze d.d. (http://seonet.ljse.si).

Izdajatelj o pomembnih poslovnih dogodkih obves¢a javnost na svoji spletni strani (www.sivent.si) in na spletnih straneh Ljubljanske
borze d.d. (http://seonet.ljse.si).
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2. OSNOVNI PODATKI O IZDAJATELJU

2.1. Pravno in poslovno ime izdajatelja

Firma: SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb, d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma: SIVENT, d.d., Ljubljana
2.2. Sedez, pravnoorganizacijska oblika, zakonodaja
Sedez: Ljubljana
Poslovni naslov: Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana
Pravnoorganizacijska oblika: DelniSka druzba
DrZava ustanovitve: Republika Slovenija

Druzba deluje po pravu Republike Slovenije.

2.3. Kontaktni podatki
Telefon: +386 (0)1 589 01 20
Elektronski naslov: info@sivent.si

2.4. Opis vrste poslovanja izdajatelja in njegove glavne dejavnosti ter trgov, na katerih konkurira
Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je investicijska druzba, katere glavna dejavnost je investiranje sredstev v razli€ne oblike nalozb
(delnice in poslovne deleze gospodarskih druzb, nepremicnine), upravijanje z lastnim portfeliem in izvajanje korporacijskih
aktivnosti v druzbah v portfelju.
|zdajatelj ima trenutno sredstva naloZena le na slovenskem trgu. NaloZbena politika izdajatelja pa ni omejena le na slovenski trg,
temve€ bo izdajatelj v skladu z investicijskimi priloznostmi in Kriteriji investiral tudi v tujini.
Izdajatelj na slovenskem finanénem trgu nima pomembnega vpliva, ne po visini investiranih sredstev kot tudi ne po obsegu
nalozbenih aktivnosti.

2.5. Opis najpomembnejsih trendov
Izdajatelj je v preteklih letih dezinvestiral svoje naloZbe ter s tem poplaCal svoje finanCne obveznosti do bank in drugih
posojilodajalcev. V prihodnjih obdobjih se bo izdajatelj usmeril v stabilizacijo nalozbe, ki jo ima v svojem portfelju, s poudarkom na
finan¢ni stabilizaciji h¢erinske druzbe in njenih razvojnih dejavnostih.

2.6. Opis skupine in poloZaja izdajatelja v skupini
Skupino Sivent sestavljata:

- druzba Sivent, d.d., Ljubljana - kot obvladujo¢a druzba in

- druzba GP Ljubljana, d.d. — kot odvisna druzba.
Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je lastnica 98,78 % vseh delnic druzbe GP Ljubljana, d.d., ki predstavljajo 100 % vseh delnic z
glasovalno pravico te druzbe (druzba GP Ljubljana ima 534 lastnih delnic). SkupS¢ina druzbe GP Ljubljana d.d. je dne 23.12.2016
sprejela sklep o izkljucitvi manjSinskih delniCarjev, na osnovi katerega je KDD dne 24.5.2017 delnice manjSinskih delniCarjev
prenesel na glavnega delniCarja druzbo Sivent, d.d., Ljubljana.

2.7. Osebe z neposrednim ali posrednim interesom pri kapitalu izdajatelja
Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je v ve€inski lasti druzbe Eerste Niedering Fonds B.V., ki ima v lasti 2.604.939 delnic izdajatelja, kar
predstavija 90,22 % vseh delnic izdajatelja. Najvecji 99,5 % lastnik druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. je druzba C. Huygens
Kaavert Management N.V. Druzba Eerste Niedering Fonds B.V. je leta 2008 uspe$no izvedla prevzemno ponudbo za delnice
izdajatelja, na podlagi katere je pridobila 77,04 % vseh takratnih izdanih delnic druzbe. Po najboljSem vedenju izdajatelja se
lastnidtvo druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v ¢asu od prevzemne ponudbe do trenutka tega poenostavljenega prospekta ni
spremenilo.
Vsi delnicarji druzbe Sivent, d.d., Ljubljana imajo enake glasovalne pravice in sicer ena delnica daje delni¢arju en glas.
Izdajatelj, kolikor mu je znano, ni pod neposrednim ali posrednim lastnistvom ali nadzorom, razen navedenega v tej tocki.
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2.8. Izbrane pretekle finan¢ne informacije

Pretekle revidirane konsolidirane finanéne informacije za Skupino Sivent za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

(VEUR) 31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014

Postavke izkaza finanénega polozaja

Sredstva 9.103.174 10.947.025 12.285.366
Opredmetena osnovna sredstva 8.427.207 8.589.721 8.841.388
Dolgoro¢ne nalozbe in sredstva za prodajo 259.023 716.823 1.475.724
Kratkoroéne nalozbe 35.400 352.162 551.093
Poslovne terjatve 198.912 1.255.927 1.255.700
Kapital 3.427.041 4.547.970 4.764.890
E;Igr?]rocne financne obveznosti in obveznosti za financni 1123186 1476.865 2430.968
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 4.434.401 4.688.949 4.729.421
Postavke izkaza vseobsegajo¢ega donosa 2016 2015 2014

Prihodki od prodaje 1.217.828 1.156.640 1.024.213
Poslovni izid iz poslovanja -1.029.218 -16.819 -261.445
Finanéni prihodki 494,589 690.409 363.182
Finanéni odhodki iz finanénih in poslovnih obveznosti -239.157 -311.608 -355.624
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov 0 0 97
Cisti poslovni izid obdobja -782.998 349.558 -253.984

Vir: Revidirano konsolidirano letno poro€ilo Skupine Sivent za obdobje 1.1.2016 — 31.12.2016, Revidirano konsolidirano letno porocilo Skupine Sivent za obdobje
1.1.2015 - 31.12.2015 in Revidirano konsolidirano letno porocilo Skupine Sivent za obdobje 1.1.2014 — 31.12.2014

|zdajatelj je javno objavil vse dokumente, ki so vir podatkov v zgornji tabeli, v celoti. Zadnje konsolidirane podatke je izdajatel]
izdelal za obdobje od 1.1.2016 do 31.12.2016.
Konsolidirana letna porocila Skupine Sivent za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so bila revidirana.

Pretekle revidirane finan¢ne informacije druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

(VEUR)  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Postavke iz bilance stanja

Sredstva 3.244.325 6.717.410 7.484.958
Dolgorogne finan¢ne nalozbe 2.746.505 5.538.548 6.297.449
Dolgorocne poslovne terjatve 0 689.890 0
Kratkoro¢ne financne nalozbe 412.400 13.000 0
Kratkoro&ne poslovne terjatve 60.212 461.443 1.182.777
Kapital 1.357.071 4.813.307 4.935.692
Dolgorocne finanéne obveznosti 0 0 500.000
Kratkoro&ne finanéne obveznosti 1.867.687 1.814.055 1.855.214
Postavke iz izkaza poslovnega izida 2016 2015 2014

Poslovni prihodki 0 0 4.880
Rezultat iz poslovanja -1.193.763 -90.729 -94.673
Finanéni prihodki 484.334 656.151 323.264
Finanéni odhodki -2.402.240 112.202 138.963
Rezultat poslovnega leta -3.120.710 444.094 92.868

Vir: Revidirano letno porogilo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za poslovno leto 2016, Revidirano letno porocilo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za poslovno leto 2015
in Revidirano letno porocilo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za poslovno leto 2014

Letna poroc€ila izdajatelja za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so bila revidirana in jih je izdajatelj javno objavil v celoti.



Pretekle vmesne finanéne informacije druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017:

(VEUR)  31.3.2017 31.12.2016 31.3.2016

Postavke iz bilance stanja

Sredstva 3.226.578 3.244.325 6.691.319
Dolgorocne finanéne nalozbe 2.746.505 2.746.505 5.516.048
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0 689.890
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 409.900 412.400 13.000
Kratkorogne poslovne terjatve 65.887 60.212 459.767
Kapital 3.152.883 1.357.071 4.819.141
Osnovni kapital 2.887.329 5.131.497 5.131.497
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 50.543 1.867.687 1.780.022
Postavke iz izkaza poslovnega izida 1-3 2017 1-12 2016 1-3 2016

Poslovni prihodki 0 0 0
Rezultat iz poslovanja -24.207 -1.193.763 -20.832
Finanéni prihodki 3.158 484.334 65.901
Finanéni odhodki -6.594 -2.402.240 -20.880
Rezultat obdobja -27.567 -3.120.710 24.210

Vir: poro€ilo o poslovanju druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017, Revidirano letno poro€ilo druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-
31.12.2016, porocilo o poslovanju druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2016

|Izdajatelj je zadnje vmesne financne informacije objavil za obdobje 1.1.-31.3.2017. RaCunovodski podatki na dan 31.3.2017 niso
revidirani. V obdobju, ki ga zadeva zadnje vmesno poro€ilo izdajatelja, je bila dne 23.1.2017 izvedena skup&¢ina delni¢arjev, ki je
odloCila 0 zmanjSanju osnovnega kapitala izdajatelja za pokritie prenesene izgube in izgube tekoCega leta ter o dokapitalizaciji s
stvarnim viozkom. Podrobneje je izvedba sklepov skupséine in vpliv sklepov na spremembe postavk kapitala druzbe in kratkoro¢nih
finan¢nih obveznosti v zadnjem vmesnem obdobju pojasnjena v tocki 2.9. povzetka: Pomembni podatki po zadnjih letnih finanénih
informacijah.

2.9. Pomembni podatki po zadnjih letnih finanénih informacijah
Dne 23.1.2017 je skup&Cina druzbe Sivent, d.d., Ljubljana sprejela sklep 0 zmanjSanju osnovnega kapitala s 5.131.497,19 EUR na
1.229.712,00 EUR po poenostavljenem postopku: znesek zmanjSanja osnovnega kapitala se je namenil za pokritie prenesene
izgube v viSini 653.716,81 EUR, pokritje izgube poslovnega leta, ugotovljene na dan 30.9.2016, v visini 3.093.915,52 EUR, in
prenos v kapitalske rezerve v visini 154.152,86 EUR. Stevilo izdanih delnic druzbe je po zmanj$anju ostalo enako kot je bilo pred
zmanjSanjem, tj. 1.229.712 vseh izdanih delnic druzbe, znizal se je pripadajoCi del posamezne delnice v osnovnem kapitalu.
ZmanjSanje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 30.1.2017.

Skups€ina druzbe je dne 23.1.2017 sprejela sklep o dokapitalizaciji druzbe s stvarnim vlozkom - terjatvijo za kratkoro¢na posojila
druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v viSini 1.823.379,62 EUR. Stvarni viozek je pregledal revizor. Osnovni kapital druzbe se je
povecal za 1.657.617,00 EUR, na 2.887.329,00 EUR. Druzba je za povecanje izdala 1.657.617 novih navadnih imenskih kosovnih
delnic. Poveganje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 14.2.2017. Po poveéanju osnovnega kapitala je osnovni
kapital izdajatelja razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic. Z vplacilom stvarnega vlozka s strani druzbe Eerste
Niedering Fonds B.V. je prenehal dolg izdajatelja do te druzbe iz naslova prejetih posojil v visini 1.823.378,70 EUR.



3. VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1. Opis vrednostnih papirjev
Vrsta in razred: redne, navadne, imenske, prosto prenosljive kosovne delnice
delnice so nematerializirane
vse delnice izdajatelja so enakega razreda

ISIN: S10021111396
Oznaka: SING
Valuta delnic: delnice so kosovne delnice, delnice nimajo oznake valute, vsaki delnici pripada enak del osnovnega

kapitala izdajatelja

Stevilo delnic: Celoten osnovni kapital izdajatelja je razdeljen na skupaj 2.887.329 delnic:
- 1.229.712 doslej izdanih delnic in
- 1.657.617 novoizdanih delnic, za katere je izdajatelj pripravil ta poenostavljen prospekt.
Vse delnice so v celoti vplatane. Delnice so kosovne in nimajo nominalne vrednosti.

Opis pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev:
Novoizdane delnice so po vsebini pravic izenaCene z Ze obstojeCimi delnicami izdajatelja, ki dajejo
njihovim imetnikom pravico do:
- enega glasu pri glasovanju na skups¢ini,
- sorazmernega dela dobicka, ki je namenjen za izplacilo dividend,
- sorazmernega dela premoZenja po poplacilu vseh obveznosti v primeru likvidacije ali ste€aja
druzbe.

Opis omejitev prenosljivosti:
Vse delnice izdajatelja so prosto prenosljive, v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi, pravili poslovanja
KDD in statutom izdajatelja.

Mesto trgovanja z vrednostnimi papirii:
1.229.712 delnic je od leta 2008 uvrs€enih v trgovanje na Ljubljanski borzi d.d. — Vstopna kotacija.
Novoizdane delnice - 1.657.617 delnic — bodo, enako kot ze doslej izdane delnice, uvrSéene v
trgovanje na Ljubljanski borzi d.d., v segment Vstopna kotacija.

Politika izpladevanja dividend:

Imetniki delnic izdajatelja imajo pravico do dela dobicka (dividende), ki jo izdajatelj izplata na podlagi
sklepa skupscine o delitvi dobicka v rokih, zneskih in na nacin, dolo¢en v sklepu skupSéine. Izplacilo
dividend poteka skladno z veljavno zakonodajo, za imetnike nerezidente ne veljajo druge posebne
omejitve, postopki izplacila se izvrsijo skladno z veljavno zakonodajo.

Druzba nima oblikovane posebne politike dividend. Dividende bo druzba izplaCala na podlagi sklepa
skupsCine, ki ga skupSCina sprejme v odvisnosti od ustvarjenega dobicka, likvidnostnega polozaja
druzbe ter morebitnih investicijskih priloznosti.



4. TVEGANJA

Vlagatelji morajo pred sprejemom odloditve o nalozbi preuciti vse informacije, ki so navedene v poenostavljenem prospektu.
Navedena tveganja lahko neugodno vplivajo na poslovanje izdajatelja, njegov finanéni polozaj ali moznosti doseganja poslovnih
ciliev izdajatelja ali investitorjev. Navedena tveganja predstavljajo pomembna tveganja po mnenju izdajatelja, vendar pa ne nujno
vsa mozna tveganja, ki lahko vplivajo nanj ali na nalozbo delniCarjev izdajatelja. Tveganja in negotovosti, vkljutno s tveganiji, ki
trenutno izdajatelju niso znana ter zato tukaj niso posebej navedena, imajo lahko za posledico nizje prihodke izdajatelja, nizjo
vrednost sredstev izdajatelja, visje stroSke, slabsi rezultat oziroma lahko na drugaen nacin vplivajo na poslabanje poslovanja
izdajatelja.

4.1. Tveganja, povezana z izdajateljem

Izdajatel] je izpostavljen naslednjim tveganjem:

o strateSko tveganije: da bo nek dogodek negativno vplival na sposobnost doseganja strateskih ciljev izdajatelja;

o tveganje spremembe cen: da bo izdajatelj sooen s spremembo cen delnic, ki jih ima v svojem portfelju;

o valutno tveganje: da bo vrednost finan¢nih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te€ajev;

e kreditno tveganje: da bo izdajatelj utrpel finan¢no izgubo, ée stranka ali pogodbenica, vkljuéena v pogodbo o finanénem
indtrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti;

e operativno tveganje: da bo izdajatelj utrpel neposredno ali posredno izgubo, do katere bi priSlo zaradi Sirokega spekira
razlogov, povezanih s procesi, ki potekajo v druzbi, osebjem, tehnologijo in infrastrukturo, pa tudi kot posledica zunanjih
dejavnikov, ki niso povezani s kreditnim, trznim in likvidnostnim tveganjem, kot so med drugim tveganja, ki izhajajo iz
pravnih in regulatornih zahtev ter splodno sprejetih korporacijskih standardov;

o likvidnostno tveganie: do bo izdajatelj v situaciji, ko bo soo€en s primanjkljajem razpoloZljivih finan¢nih virov in posledicno
z nesposobnostjo, da v dogovorjenih rokih poravna svoje obveznosti;

e obrestno tveganje: da bo sprememba trZnih obrestnih mer negativno vplivala na poslovanije izdajatelja. Tveganje obrestne
mere tako vkljuCuje spremembe viSine prihodnjih denarnih placil za obresti zaradi spremembe obrestne mere kot tudi
tveganje spremembe vrednosti finanénega inStrumenta zaradi spremembe vrednosti trZzne obrestne mere.

¢ nalozbeno tveganje: da se bo vrednost nalozb izdajatelja spremenila v negativno smer;
trzno tveganje: da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni te€aji, obrestne mere in lastniski instrumenti vplivali na
prihodke izdajatelja ali na vrednost finanénih instrumentov;

o tveganje nesolventnosti: da bodo obveznosti izdajatelja presegale njegovo premozenje, kar z drugimi besedami pomeni,
da izdajatelj ne bo sposoben poravnati vseh svojih obveznosti;

e panozno tveganje: izdajatelj je kot investicijska druzba, naslednica pooblas¢enih investicijskih druzb, podvrzena stroZjemu
nadzoru s strani za to pristojnih organov, dejavnost pa je tudi posebej regulirana s strani zakonodajalca. Na tej osnovi je
druzba izpostavljena tveganju zagotavljanja in izpolnjevanja vseh zakonskih in regulatornih obveznosti, kar v svojem bistvu
predstavlja operativno tveganje. Kot finanni holding, ki je del finanéne panoge, pa je izpostavljena tudi nalozbenemu
tveganju.

e druga tveganja: politi¢no, dezelno, inflacijsko, tveganje majhnosti druzbe.

4.2. Tveganja, povezana z delnicami

Likvidnost delnic: Z delnicami izdajatelja se Ze trguje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d., v segmentu Vstopna kotacija.
Tudi novoizdane delnice bodo uvr§Cene v trgovanje na organizirani trg Ljubljanske borze d.d., v segment Vstopna kotacija. Gibanje
cene delnice bo podvrzeno trznim zakonitostim ponudbe in povpraSevanje ter splo3nim trznim gospodarskim razmeram, kar lahko
negativno vpliva na njihovo trzno ceno in likvidnost.

Trzno tveganie: dejavniki tveganja vkljuCujejo t.i. sistematicno oziroma trzno tveganje, ki pomeni nevarnost nenadnega in dlje ¢asa
trajajocega sploSnega padca tecCaja na delniskih trgih, zaradi sploSnih trznih in gospodarskih razmer. Poleg tega pa obstaja tudi t.i.
nesistematiéno tveganje oziroma tveganje izdajatelja, ki je povezano direktno z izdajateljem.



5. DRUGA POMEMBNA DEJSTVAV ZVEZI Z IZDAJATELJEM

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana ima v skladu s 1. alinejo prvega odstavka 2. ¢lena ZPNPID, status druzbe, ki je pravna naslednica
pooblas&ene investicijske druzbe.

6. PONUDBA

Novoizdane delnice, ki so predmet tega poenostavljenega prospekta, so izdane na podlagi sklepa skupScine izdajatelja o
dokapitalizaciji s stvarnim vlozkom in bodo vpisane na raCun druzbe, ki je dokapitalizirala izdajatelja, zato zanje ponudba ni
potrebna, ta poenostavljen prospekt, kot tudi njegov povzetek, pa ne predstavljata javne ponudbe delnic, vabila k nakupu delnic ali
dajanju ponudb za nakup delnic izdajatelja. Ta poenostavljen prospekt, kot tudi njegov povzetek, sta namenjena izklju¢no uvrstitvi
novoizdanih delnic izdajatelja v trgovanje na organiziranem trgu.

7. BORZNO POSREDNISKE DRUZBE, KI SODELUJEJO PRI UVRSTITVI DELNIC NA ORGANIZIRANI TRG

Za uvrstitev novoizdanih delnic na organizirani trg izdajatelj ni povabil k sodelovanju borzno-posredniSke druzbe. Vsa dejanja,
potrebna za uvrstitev novoizdanih delnic na organizirani trg, je opravil sam.
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KAZALO OKRAJSAV

|zdajatel] - SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb, d.d., Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana

Statut - Cistopis statuta izdajatelja, z dne 23.1.2017

ATVP - Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana

KDD - KDD Centralna klirinsko depotna druzba d.d., Tivolska cesta 48, Ljubljana

Ljubljanska borza - Ljubljanska borza d.d., Slovenska cesta 56, Ljubljana

ZGD-1 - Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list Republike Slovenije §t. 42/06 s spremembami)

ZPre-1 - Zakon o prevzemih (Uradni list Republike Slovenije St. 79/06 s spremembami)

ZPNPID - Zakon o pravnih naslednicah pooblas¢enih investicijskih druzb ( Uradni list Republike Slovenije §t. 68/07 s
spremembami)

ZTFI - Zakon o trgu finan¢nih inStrumentov (Uradni list Republike Slovenije §t. 67/07)

ZNVP-1 - Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list Republike Slovenije §t. 75/15 s spremembami)

ZDDV-1 — Zakon o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami)

ZDDPO-2 - Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (Uradni list Republike Slovenije §t. 117/06 s spremembami)

ZDoh-2 - Zakonu o dohodnini-2 (Uradni list Republike Slovenije, §t. 117/06 s spremembami)

ZUJF - Zakon o uravnotezenju javnih financ (Uradni list Republike Slovenije, $t. 40/2012 s spremembami)

(074 - Obligacijski zakonik (Uradni list Republike Slovenije, t. 83/2001)

AJPES - Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve

EU - Evropska unija

EUR - evro

SRS - Slovenski ra¢unovodski standardi

MSRP - Mednarodni standardi raCunovodskega poroganja

KAZALO SKLICEVANJ

Revidirana letna porocila druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so brezplaéno dostopna na spletni
strani izdajatelja (http://www.sivent.si) , objavljena pa so tudi na spletni strani Ljubljanske borze, d.d. (http://seonet.ljse.si/).

Revidirana konsolidirana letna porodila Skupine SIVENT za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so brezplano dostopna na spletni
strani izdajatelja (http://www.sivent.si), objavljena pa so tudi na spletni strani Ljubljanske borze, d.d. (http://seonet.ljse.si/).

Nerevidirano poro€ilo o poslovanju druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017 je brezplatno dostopno na spletni
strani izdajatelja (http://www.sivent.si), objavljeno pa je tudi na spletni strani Ljubljanske borze, d.d. (http://seonet.ljse.si/).

Objave pomembnih novic in poslovnih dogodkov druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana so brezplano dostopne na spletni strani
izdajatelja (http://www.sivent.si), objavljene pa so tudi na spletni strani Ljubljanske borze, d.d. (http://seonet.ljse.si/).

Poenostavlien prospekt je brezplaéno dostopen na spletni strani izdajatelja (http://www.sivent.si), objavljen pa je tudi na spletni
strani Ljubljanske borze, d.d. (http://seonet.ljse.si/).

Statut druzbe je dostopen na spletni strani poslovnega registra AJPES (http://www.ajpes.si).
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1 SPLOSNE INFORMACIJE

1.1 POMEMBNE INFORMACIJE V ZVEZI S POENOSTAVLJENIM PROSPEKTOM

Poenostavljen prospekt za uvrstitev novoizdanih delnic druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana v trgovanje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev je Agencija za trg vrednostnih papirjev potrdila dne 29.6.2017 z odlo¢bo §t. 40200-2/2017-9 (v nadaljevanju:
Poenostavljen prospekt).

Poenostavljen prospekt je sestavljen na podlagi 42. ¢lena Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS §t. 67/2007,
69/2008, 40/2009, 88/2010, 78/2011, 55/2012, 30/2016 in 9/2017 - v nadaljevanju ZTFI) in ne predstavlja prospekta, ki je oblikovan
skladno z Uredbo komisije (ES) §t. 809/2004. Skupna prodajna cena vrednostnih papirjev izdajatelja v 12-mese¢nem obdobju je
niZzja od 5.000.000 evrov, s ¢emer je izpolnjen pogoj iz 1. oziroma 2. odstavka 42. &lena ZTFI, zato je izdajatelj sestavil
poenostavljen prospekt.

Poenostavljen prospekt je pripravljen izkljuéno za namen uvrstitve 1.657.617 novoizdanih navadnih, imenskih, prosto prenosljivin
kosovnih delnic (v nadaljevanju: novoizdane delnice) izdajatelja druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: »izdajatelj« ali
»druzba«) v trgovanje na organizirani trg Ljubljanske borze d.d. v segment »Vstopna kotacija«. Na istem trgu ter istem segmentu se
Ze trguje z 1.229.712 delnicami izdajatelja. Delnice imajo oznako SING. Ta poenostavljen prospekt ne predstavlja javne ponudbe
delnic, vabila k nakupu delnic ali dajanju ponudb za nakup delnic izdajatelja.

Skup$€ina druzbe je dne 23.1.2017 sprejela sklep o dokapitalizaciji druzbe s stvarnim vlozkom - terjatvijo za kratkoro¢na posoijila,
prejeta od druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v visini 1.823.379,62 EUR. Stvarni vlozek je pregledal revizor. Osnovni kapital
druzbe se je povecal za 1.657.617,00 EUR, na 2.887.329,00 EUR. Druzba je za povecanje izdala 1.657.617 novih navadnih
imenskih kosovnih delnic. PoveCanje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 14.2.2017. Po povecanju osnovnega
kapitala je osnovni kapital izdajatelja razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic.

V trenutku priprave tega prospekta novoizdane delnice $e niso izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v centralnem registru
pri KDD, kot tudi ne vkljuene v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d. Pogoj za oboje je odlocba Agencije za trg
vrednostnih papirjev o potrditvi tega poenostavljenega prospekta. Izdajatelj je na KDD in Ljubljansko borzo d.d. ze posredoval
zahtevek za izdajo teh delnic, vendar z odloZnim pogojem, da bo po prejemu odlocbe ATVP o potrditvi poenostavijenega prospekta
zahtevke ustrezno dopolnil. |zdajatelj bo po prejemu odloébe ATVP o potrditvi tega poenostavljenega prospekta izvedel vse
postopke za izdajo delnic v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD ter uvrstitev novoizdanih delnic v
trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d. v segment »Vstopna kotacija«. Izdajatelj bo o navedenem javnost obvescal
z objavo na SEOnetu in na svojih spletnih straneh ter o tem ne bo izdelal dodatka k temu poenostavljenem prospektu.

Uporaba tega poenostavljenega prospekta je dovoliena samo za namen, za katerega je izdelan. Razmnozevanje poenostavljenega
prospekta v druge namene, deloma ali v celoti, ter uporaba in objava podatkov ali delov besedila, nista dovoljena.

Potencialni vlagatelji naj se pri sprejemu odloCitve 0 nalozbi v delnice SING zana$ajo na lasten pregled izdajatelja in vsebine tega
poenostavljenega prospekta, vkljuno s prisotnimi tveganii. Informacije v poenostavljenem prospektu niso nalozbena priporodila, kot
tudi naj jih vlagatelji ne razumejo kot nalozbeno svetovanie, prav tako informacije ne predstavijajo pravne, davéne ali drugaéne
strokovne nasvete. Za takSne nasvete in svetovanje se mora vsak vlagatelj obrniti na svojega nalozbenega, davénega ali pravnega
svetovalca oziroma drugega ustreznega strokovnjaka.

Poenostavljeni prospekt vsebuje zgolj osnovne informacije o izdajatelju ter navaja zgolj bistvene podatke, ki so potrebni za prikaz
izdajateljevega finanCnega in pravnega poloZaja ter poslovanja in tveganj, povezanih z njim, zato ga je potrebno brati skupaj z
drugimi javno dosegljivimi informacijami o druzbi.

Nekateri zneski, vkljuCeni v ta poenostavljeni prospekt, so lahko priblizki oziroma so lahko bili zaokrozeni ali uskupinjeni, zaradi

Cesar so mozne majhne razlike med zneski istih postavk ali istovrstnih podatkov v razli¢nih tabelah ali pa seStevki zneskov v
doloCenih tabelah niso nujno aritmetiéni seStevki Stevilk pred njimi.
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1.2 DOSTOPNOST POENOSTAVLJENEGA PROSPEKTA

Poenostavlien prospekt je brezplatno na razpolago na sedezu izdajatelja, na spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si) in na
spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. (http://seonet.ljse.si).

2 ODGOVORNE OSEBE

Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana s sedezem v Ljubljani, poslovni naslov Dunajska cesta 270 (v nadaljevanju: »izdajatelj« ali
»druzba«) in spodaj podpisani ¢lani upravnega odbora izdajatelja (v nadaljevanju: »odgovorne osebe«) sprejemajo odgovornost za
podatke in informacije, prikazane v tem poenostavljenem prospektu.

Odgovorne osebe izjavljajo, da se potem ko so za to poskrbele po svojih najboljSih moceh, informacije, ki jih vsebuje ta
poenostavljen prospekt, po njihovem najboljSem vedenju ujemajo z dejstvi in da ni nikakrsnih opustitev, ki bi lahko vplivale na
vsebino tega poenostavljenega prospekta. Poleg informacij in podatkov, kot jih je izdajatelj navedel v tem poenostavijenem
prospektu, ni drugih pomembnejSih dejstev o njegovem poslovanju, dejavnosti in finanénem polozaju.

Ljubljana, 15.06.2017

SIVENT, d.d., Ljubljana

Tomaz Lahajner

Majna Silih
Namestnica predsednika upravnega odbora

Bojana Vinkovi¢
Izvréna direktorica,Clanica Upravnega odbora
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3 DEJAVNIKI TVEGANJA

Vlagatelji morajo pred sprejemom odloditve o nalozbi preuciti vse informacije, ki so navedene v poenostavljenem prospektu.
Navedena tveganja lahko neugodno vplivajo na poslovanje izdajatelja, njegov finanéni polozaj ali moznosti doseganja poslovnih
ciliev izdajatelja ali investitorjev. Navedena tveganja predstavljajo pomembna tveganja po mnenju izdajatelja, vendar pa ne nujno
vsa mozna tveganja, ki lahko vplivajo nanj ali na nalozbo delniCarjev izdajatelja. Tveganja in negotovosti, vkljuéno s tveganii, ki
trenutno izdajatelju niso znana ter zato tukaj niso posebej navedena, imajo lahko za posledico nizje prihodke izdajatelja, nizjo
vrednost sredstev izdajatelja, visje stroSke, slabsi rezultat oziroma lahko na drugaen nacin vplivajo na poslabanje poslovanja
izdajatelja.

3.1 TVEGANJA, POVEZANA Z I1ZDAJATELJEM

StrateSko tveganje predstavija tveganje, da bo nek dogodek negativno vplival na sposobnost doseganja strateSkih ciljev
izdajatelja. Za doseganje strate$kih ciljev in obvladovanje strateSkih tveganj skrbi upravni odbor izdajatelja, ki morebitna strateSka
tveganja opredeljuje ze pri oblikovanju stratedkih ciljev. V kasnejSem poslovanju druzb so strateski cilji in tveganja podvrZeni
sprotnemu nadziranju in ovrednotenju, kar je podlaga za nadaljnje sprejemanje ustreznih ukrepov. Za zagotavljanje ustreznosti
poslovanija izdajatelj spremlja tudi svoje okolje, razvoj trga in produktov ter orodij za izvedbo potrebnih ukrepov.

Tveganje spremembe cen predstavlja tveganije, da bo izdajatelj soo¢en s spremembo cen delnic, ki jih ima v svojem portfelju. To
tveganje izdajatelj skuSa nadzorovati s sprotnim spremljanjem poslovanja druzb v portfelju ter tako zaznati morebitna odstopanja, ki
bi lahko vodila v poveéano tveganje. Zaradi skréenja portfelja v obdobju od zadnje svetovne krize je druzba ve¢ aktivnosti usmerila
v aktivno upravljanje z naloZbami. Pri tem je pomembno izpostaviti, da je odvisna druzba sooCena s tveganjem sprememb cen
surovin ter tudi svojih proizvodov. Odvisna druzba deluje na popolno konkurenénem trgu, zaradi ¢esar na cene surovin nima
bistvenega vpliva. Tveganje obvladuje z nenehnim spremljanjem cen, dogajanja in sprememb na trgu surovin ter prilagajanjem
svoje ponudbe in razvojem svojih storitev in njihove kvalitete.

Valutno tveganje predstavlja tveganje, da bo vrednost finan¢nih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih teajev. Izdajatel]
ni izpostavljen valutnim tveganjem, saj se vsa prodaja in nabava vrsi v valuti evro. Vsa dana in prejeta posojila so nominirana v
valuti evro. Ker izdajatelj ocenjuje svoje valutno tveganje kot majhno, ne uporablja posebnih instrumentov za zavarovanje pred tem
tveganjem.

Kreditno tveganje predstavlja tveganje, da bo izdajatelj utrpel finanéno izgubo, &e stranka ali pogodbenica, vkljuéena v pogodbo o
finanénem indtrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti. Izpostavljenost izdajatelja kreditnemu tveganju je odvisna zlasti od
znacilnosti posameznih pogodbenih partnerjev kot tudi plagilne nesposobnosti pogodbenih partnerjev z vidika panoge in drzave, v
kateri stranka posluje, ter z vidika uspeSnosti njenega poslovanja, saj lahko ti dejavniki vplivajo na kreditno tveganije, e zlasti v
nestabilnih gospodarskih razmerah. Kreditna politika izdajatelja sledi naCelu, da se za vsakega pogodbenega partnerja izvede
preucitev njegove kreditne sposobnosti, preden mu izdajatelj ponudi standardne pogoje, ter se nato spremlja poravnavanje
njegovih obveznosti do izdajatelja, njegovo poslovanje ter oceni njegovo placilno sposobnost v prihodnjih obdobjih. PreuCitev
kreditnega tveganja pogodbenega partnerja vkljuCuje tako njegovo finanéno situacijo kot tudi pretekle izkusnje. Maksimalno
izpostavljenost kreditnemu tveganju finan¢nih indtrumentov predstavlja knjigovodska vrednost posameznih finan¢nih inStrumentov.

Operativno tveganje predstavija tveganje, da bo izdajatelj utrpel neposredno ali posredno izgubo, do katere bi priSlo zaradi
Sirokega spektra razlogov, povezanih s procesi, ki potekajo v druzbi, osebjem, tehnologijo in infrastrukturo, pa tudi kot posledica
zunanjih dejavnikov, ki niso povezani s kreditnim, trznim in likvidnostnim tveganjem, kot so med drugim tveganja, ki izhajajo iz
pravnih in regulatornih zahtev ter splosno sprejetih korporacijskih standardov. Poslovna tveganja izhajajo iz celotnega poslovanja
izdajatelja. Cilj izdajatelja je upravljanje poslovnih tveganj na nacin, da se vzpostavi ravnotezje med izogibanjem finanénim izgubam
in 8kodo, ki bi bila povzroena ugledu druzbe in med celotno stroSkovno ucinkovitostjo, prav tako pa tudi izogibanje takSnim
kontrolnim postopkom, ki zavirajo oziroma omejujejo samoiniciativnost in ustvarjalnost. Kljucno odgovornost za razvoj in vpeljavo
kontrol za nadzor poslovnega tveganja nosi poslovodstvo. Operativno tveganje izdajatelj skua omejiti z nenehnim izobrazevanjem
poslovodstva o nacinih ustreznega izvajanja postopkov, spremembah zakonodaje in pravil poslovanija ter spremljanjem okolja.

Likvidnostno tveganje je tveganje, do se bo izdajatelj znaSel v situaciji, ko bo soofen s primanjkljajem razpolozljivih finan¢nih
virov in poslediéno z nesposobnostjo, da v dogovorjenih rokih poravna svoje obveznosti. Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti
izdajatelja je odvisno od ucinkovitega upravljanja z denarnimi sredstvi, ustreznih razpoloZljivih kreditnih linij za kratkoro¢no
uravnavanje denarnih tokov in je ocenjeno kot visoko, saj zaradi svoje dejavnosti nima stalnih in rednih likvidnostnih prilivov.
Tveganje dolgoroCne plailne sposobnosti je odvisno od uspeSnega in uinkovitega gospodarjenja s sredstvi druzbe in njene
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kreditne sposobnosti ter je ocenjeno kot srednje veliko. Izdajatelj obvladuje likvidnostno tveganje z aktivno politiko upravijanja
likvidnosti, da ne prihaja do neusklajenih denarnih pritokov in odtokov, kar zajema planiranje prihodkov in odhodkov, spremljanje
zapadlih terjatev do partnerjev, uporabo kreditnih linij pri bankah ali drugih posojilodajalcih. Izdajatelj likvidna sredstva za tekoCe
poslovanje zagotavlja tudi z dezinvestiranjem in zadolzevanjem.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo sprememba trZnih obrestnih mer negativno vplivala na poslovanje izdajatelja. Tveganje
obrestne mere tako vkljuuje spremembe vidine prihodnjih denarnih placil za obresti zaradi spremembe obrestne mere kot tudi
tveganje spremembe vrednosti finanénega indtrumenta zaradi spremembe vrednosti trzne obrestne mere.

Nalozbeno tveganije je tveganje spremembe v vrednosti nalozb, ki jih ima izdajatelj v portfelju. Skréenje portfelja izdajatelja v letih
od svetovne financne krize dalje je privedlo do manjSega Stevila nalozb, ki pa jih izdajatelj aktivneje upravlja, kar mu omogoca boljSi
pregled nad njihovim poslovanjem ter ustvarjanjem vrednosti. Skupina Sivent ima relativno visok delez nepremi¢nin s svojih
sredstvih, dejavnost odvisne druzbe pa nosi visoko stopnjo podvrzenosti trgu in spremembam cen na njem, zato nalozbeno
tveganje skupine ocenjujemo kot srednje visoko.

Trzno tveganie je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni te€aji, obrestne mere in lastniski instrumenti vplivali
na prihodke izdajatelja ali na vrednost finanénih instrumentov. Cilj obvladovanja trznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad
izpostavljenostjo trznim tveganjem v razumnih mejah ob hkratni optimizaciji poslovnega izida.

Tveganje nesolventnosti predstavija tveganje, da bodo obveznosti izdajatelja presegale njegovo premozenje, kar z drugimi
besedami pomeni, da izdajatelj ne bo sposoben poravnati vseh svojih obveznosti. Nesolventni poloZaj podjetja nastane, e dolznik
v daljSem obdobju ni sposoben poravnavati svojih obveznosti, ki so zapadle v tem obdobju, in zato postane dolgoroéno placilno
nesposoben. |zdajatelj redno spremlja in nacrtuje financna sredstva za poravnavo svojih obveznosti, poslovodstvo in upravni odbor
pa izvajajo kontroling ustreznosti zagotavljanja finan¢nih sredstev in poravnavanja obveznosti.

Panozno tveganje: izdajatelj je kot investicijska druzba, naslednica pooblad&enih investicijskin druzb, podvrzena stroZjemu
nadzoru s strani za to pristojnih organov, dejavnost pa je tudi posebej regulirana s strani zakonodajalca. Na tej osnovi je druzba
izpostavljena tveganju zagotavljanja in izpolnjevanja vseh zakonskih in regulatornih obveznosti, kar v svojem bistvu predstavija
operativno tveganje. Kot finanéni holding, ki je del finanne panoge, pa je izpostavljena tudi nalozbenemu tveganju. Obe tveganii
ocenjujemo kot srednje visoki do visoki. lzdajatelj panozno tveganje obvladuje z izobraZzevanjem na podro¢ju investiranja in
aktivnega upravljanja nalozb ter s spremljanjem sprememb na podro&ju zakonodaje in pravil, ki veljajo za investicijske druzbe in
finan¢ne holdinge in druzbe, katerih delnice so uvr§¢ene v kotacijo na borzi.

Druga tveganja, ki jim je izpostavljen izdajatelj, so: politiéno, dezelno, inflacijsko, tveganje zaradi majhnosti druzbe... |zdajatelj je ta
tveganja identificiral, vendar vecji poudarek namenja prej opisanim tveganjem, pri ¢emer pa tudi ta tveganja spremlja in po potrebi
ovrednoti njihove mozne posledice, ki bi lahko vplivale na izvajanje procesov izdajatelja ali na spremembe njegove vrednosti.

3.2 TVEGANJA, POVEZANA Z DELNICAMI

Z nalozbami v vrednostne papirje viagatelji tvegajo, da v trenutku, ko bodo potrebovali sredstva, teh sredstev na bo na voljo v taki
visini, kot so radunali, ali v tistem trenutku, kot bi Zeleli. Se posebej pri nalozbi v delnice zadetna investicija ni zagotovljena, saj trzne
delnic vrednosti nihajo. Prav tako pa ob slucaju steCaja izdajatelja vlagatelj lahko izgubi del investiranega zneska, v primeru da, po
popladilu vseh preostalih obveznosti, ste¢ajna masa ne zadostuje za izplacilo viagateljem, lahko le-ti izgubijo tudi celoten investiran
znesek.

3.2.1 Likvidnostno tveganje

Z delnicami izdajatelja se Ze trguje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d., v segmentu Vstopna kotacija. Tudi novoizdane
delnice bodo uvrSCene v trgovanje na organizirani trg Ljubljanske borze d.d., v segment Vstopna kotacija. Priloznosti za nakup ali
prodajo delnic so podvrzene trznim zakonitostim ponudbe in povpraSevanje ter splosnim trznim gospodarskim razmeram, kar lahko
negativno vpliva na njihovo likvidnost. Ob tem se vlagatelji morajo zavedati, da je borzni trg v Sloveniji relativno majhen in
nestanoviten ter je zato tudi njegova likvidnost nizja kot so likvidnosti na velikih in uveljavljenih borzah, kot so na primer v ZDA ali
vodilnih zahodnoevropskih drzavah. Zaradi omejenosti delniSkega trga v Sloveniji je povpraSevanje po delnicah lahko nestanovitno,
vlagatelji pa so lahko v neugodnih razmerah sooCeni s tezavami pri prodaji delnic v dolo¢enem Zelenem trenutku.
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3.2.2 TrZno tveganje

Trzne vrednosti delnic nihajo in so obdutlive na spremembe v gospodarstvu in njegovem okolju, na katere izdajatelj ne more
vplivati. Zagotovil, da bo vlagatelj dosegel pricakovani donos, ni. Spremembe, ki vplivajo na trzne cene delnic oziroma dejavniki
tveganja, ki vkljudujejo t.i. sistematiéno oziroma trzno tveganje, ki pomeni nevarnost nenadnega in dlje Casa trajajoéega sploSnega
padca te€aja na delniskih trgih, zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer, so lahko cikli¢ho gibanje gospodarstva, poslab$anje
sploSnega gospodarskega poloZaja v drzavi, spremembe zakonskih in davénih okvirjev (Se posebej na podroCju urejanja delovanja
gospodarskih druzb, pretoka denarja in kapitala, davkov), spremembe prevladujoCih obrestnih mer, enkratni dogodki (naravne
nesrece, ekolodke nesrece, vojne, nemiri ali druge konflikine situacije). Poleg tega pa obstaja tudi t.i. nesistematiéno tveganje
oziroma tveganje izdajatelja, ki je povezano direktno z izdajateljem in ki lahko ima neugoden vpliv na trzno celo delnice.
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4 BISTVENE INFORMACIJE
41 1ZJAVA O GIBLJIVIH SREDSTVIH

|zdajatelj je na dan 31.12.2016 izkazoval 497.778 EUR kratkoroCnih sredstev in 1.887.254 EUR kratkoroCnih obveznosti. Skup3¢ina
druzbe je dne 23.1.2017 sprejela sklep o dokapitalizaciji s stvarnim vlozkom, na podlagi katerega so bile v lastniski kapital
konvertirane kratkoroCne obveznosti iz naslova prejetih posajil, ki so na dan 28.12.2016 znaSale 1.823.378,70 EUR. Stvarni vioZek
je bil revidiran. Za to je druzba izdala 1.657.617 novih delnic. Povecanje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne
14.2.2017. Na bilan¢ni dan zadnjega vmesnega poro€ila o poslovanju, to je na dan 31.03.2017, izdajatelj izkazuje 476.053 EUR
kratkoroénih sredstev in 73.695 EUR kratkoroénih obveznosti. Po izvedeni navedeni dokapitalizaciji po mnenju izdajatelja gibljiva
sredstva izdajatelja v celoti zado$€ajo njegovim poslovnim potrebam.

4.2 KAPITALIZACIJA IN ZADOLZENOST

Na dan 31.3.2017 je znaSal celoten kapital izdajatelja 3.152.883 EUR in finanCne ter poslovne obveznosti 73.695 EUR. Podrobna
sestava obveznosti do virov sredstev na dan 31.3.2017 je prikazana v naslednii tabeli:

Sestava obveznosti do virov sredstev druzbe Sivent, d.d. na dan 31.3.2017 (v EUR), primerjalno s stanjem na dan 31.12.2016:

(VEUR)  31.3.2017 31.12.2016

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.226.578 3.244.325
Kapital 3.152.883 1.357.071
Vpoklicani kapital 2.887.329 5.131.497
Osnovni kapital 2.887.329 5.131.497
Kapitalske rezerve 319.915 0
Rezerve iz dobicka 0 0
Presezek iz prevrednotenja 0 0
Preneseni Cisti dobicek 0 0
Prenesena Cista izguba -26.794 -653.707
Cisti dobiéek poslovnega leta 0 0
Cista izguba poslovnega leta -27.567 -3.120.710
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
Dolgoro€ne obveznosti 0 0
Kratkoro€ne obveznosti 73.695 1.887.254
Kratkoroéne finanéne obveznosti 50.543 1.867.687
Kratkoro&ne finanéne obveznosti do bank 0 58
Druge kratkoroCne finanéne obveznosti 50.543 1.867.629
KratkoroCne poslovne obveznosti 23.152 19.567
Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 9.402 8.437
Druge kratkoroCne poslovne obveznosti 13.750 11.130
Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0

Dne 23.1.2017 je skup3¢ina druzbe Sivent, d.d., Ljubljana sprejela sklep o zmanjSanju osnovnega kapitala s 5.131.497,19 EUR na
1.229.712,00 EUR po poenostavljenem postopku: znesek zmanjSanja osnovnega kapitala se je namenil za pokritie prenesene
izgube v viSini 653.716,81 EUR, pokritje izgube poslovnega leta, ugotovljene na dan 30.9.2016, v visini 3.093.915,52 EUR, in
prenos v kapitalske rezerve v visini 154.152,86 EUR. Stevilo izdanih delnic druzbe je po zmanj$anju ostalo enako kot je bilo pred
zmanjSanjem, t.j. 1.229.712 vseh izdanih delnic druzbe, znizal se je pripadajoCi del posamezne delnice v osnovnem kapitalu.

Skups€ina druzbe je dne 23.1.2017 sprejela sklep o dokapitalizaciji druzbe s stvarnim viozkom - terjatvijo za kratkorocna posojila
druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v viSini 1.823.379,62 EUR. Stvarni vlozek je pregledal revizor. Osnovni kapital druzbe se je
povecal za 1.657.617,00 EUR, na 2.887.329,00 EUR. Druzba je za poveCanje izdala 1.657.617 novih navadnih imenskih kosovnih
delnic. Poveganje osnovnega kapitala je bilo v sodni register vpisano dne 14.2.2017. Po poveCanju osnovnega kapitala je osnovni
kapital izdajatelja razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic. Z vplacilom stvarnega vlozka s strani druzbe Eerste
Niedering Fonds B.V. je prenehal dolg izdajatelja do te druzbe iz naslova prejetih posojil v visini 1.823.378,70 EUR.
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5 INFORMACIJE O NOVOIZDANIH DELNICAH, KI BODO SPREJETE V
TRGOVANJE

Novoizdane delnice z obstojeimi delnicami izdajatelja tvorijo isti razred in so z njimi v vseh pogledih enakovredne. Ta
poenostavljen prospekt se nanasa na 1.657.617 novoizdanih delnic izdajatelja.

Osnovni kapital je razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda. Obstojecih 1.229.712 delnic Ze kotira

na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev v segmentu »Vstopna kotacija«. Novoizdanih 1.657.617 delnic bo uvr§¢enih v trgovanje na
Ljubljanski borzi v isti segment »Vstopna kotacija« na podlagi tega poenostavijenega prospekta.

5.1 VRSTA IN RAZRED NOVOIZDANIH DELNIC

Novoizdane delnice so navadne imenske prosto prenosljive kosovne delnice, izdane v nematerializirani obliki, z oznako SING in
ISIN kodo S10021111396, ki z obstoje€imi ze uvrSCenimi delnicami v trgovanje na Ljubljanski borzi tvorijo isti razred.

Vrednost celotne izdaje novih delnic znaa 1.657.617,00 EUR.

52 ZAKONODAJA, NA PODLAGI KATERE SO BILI VREDNOSTNI PAPIRJI I1ZDANI
Delnice druzbe SIVENT d.d. so bile izdane na podlagi zakonodaje Republike Slovenije.

53 OBLIKA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Delnice druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana glasijo na ime. Vodijo se v nematerializirani obliki v centralnem registru pri KDD, pod
oznako SING in ISIN kodo SI 0021111396.

54 VALUTA, V KATERI SO IZDANI VREDNOSTNI PAPIRJI
Delnice druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana so izdane kot kosovne delnice in nimajo oznake valute.
55 OPIS PRAVIC, POVEZANIH Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI

Novoizdane delnice so po vsebini pravic izenaCene z Ze obstojeCimi delnicami izdajatelja, ki dajejo njihovim imetnikom pravico do:
enega glasu pri glasovanju na skupscini,
sorazmernega dela dobicka, ki je namenjen za izplacilo dividend,
sorazmernega dela premozenja po poplacilu vseh obveznosti v primeru likvidacije ali steCaja druzbe.

Imetniki navadnih delnic druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana imajo pravico do izplacila dela dobicka (dividende), ki se izplaca v rokih,
vi§ini in na nacin, doloen z vsakokratnim sklepom skup&¢ine o delitvi bilanénega dobicka. Za imetnike nerezidente ne veljajo druge
posebne omejitve, postopki izpladila se izvrsijo skladno z veljavno zakonodajo.

UpraviCenje do dividende zastara v skladu z Obligacijskim zakonikom v roku 3 let. V primeru, da v navedenem roku, ki je bil
doloCen za zastaranje upravienja do dividende, imetniki delnic niso izkoristili pravice do izplaila njim pripadajoce dividende, se
znesek neizplaane dividende na dan zastaranja upraviCenja knjizi med druge prihodke izdajatelja.

Dividende bo druZba izplacala na podlagi sklepa skupscine, ki ga skupSCina sprejme v odvisnosti od ustvarjenega dobicka,
likvidnostnega polozaja druzbe ter morebitnih investicijskih priloZnosti.

5.6 GLASOVALNE PRAVICE IZ DELNIC

Delni¢arji uresniCujejo svoje pravice na skupSCini delniCarjev. Vsaka delnica zagotavija en glas na skup$gini delniCarjev.
Novoizdane delnice so po vsebini in pravicah izenacene z dosedanjimi delnicami izdajatelja.

Skups€ino delniCarjev sklicuje upravni odbor izdajatelja vsaj mesec dni pred sejo z javno objavljenim vabilom. Vabilo se objavi na
spletnih straneh Ljubljanske borze (http:/seonet.ljse.si) in Agencije za javno pravne evidence Republike Slovenije (www.ajpes.si).
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Delni¢ar, ki se zeli udeleZiti skupS€ine in na njej glasovati, mora svojo udeleZbo na skupS€ini pismeno prijaviti druzbi vsaj tri dni
pred skupscino. Skupé¢ina odloga z vecino oddanih glasov, ¢e ni drugade dologeno s statutom izdajatelja ali zakonom. Stevilo
glasov posameznega delni¢arja na skup&¢ini dolo¢a Stevilo delnic, katerega imetnik je delni¢ar na prese¢ni datum skup$cine, ki je
tri dni pred datumom zasedanja skup$cine oziroma skladno v veljavnimi zakonskimi doloCili.
Pristojnosti skup$€ine delni¢arjev so:

- sprejema statut in odlo¢a o njegovih spremembah in dopolnitvah,

- sklepa o razporeditvi bilanénega dobicka na predlog upravnega odbora,

- podeljuje upravnemu odboru razresnico,

- oimenovanju ¢lanov upravnega odbora,

- odlo¢a o odpoklicu ¢lanov upravnega odbora,

- odlo¢a o ukrepih za povecanje in zmanjSanje osnovnega kapitala,

- odlo¢a o imenovanju revizorja na predlog upravnega odbora,

- odlo¢a o prenehanju druzbe in statusnih spremembah,

- druge pristojnosti po zakonu ali statutu izdajatelja.
Skups¢ine delniarjev o dolo¢enih zadevah odlo¢a s triCetrtinsko vecino. Te zadeve so:

- sprememba statuta,

- zmanjSanje osnovnega kapitala,

- povecanje osnovnega kapitala,

- statusne spremembe in prenehanje druzbe,

- izkljucitev prednostne pravice delni€arjev pri novi izdaji delnic,

- pred€asni odpoklic ¢lanov upravnega odbora,

- drugi primeri, Ce tako doloca zakon ali statut izdajatelja.

5.7 PRENOSLJIVOST DELNIC

Delnice druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana so v skladu s statutom ter v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili poslovanja
KDD prosto prenosiljive.

5.8 PREDPISI GLEDE PONUDB ZA PREVZEM, ODKUP IN PRODAJE DELNIC
Za delnice izdajatelja se na podlagi 6. ¢lena ZPNPID uporabljajo dolobe Zakona o prevzemih (ZPre-1).

Odkup, prodaja in trgovanje z delnicami poteka po pravilih, ki jih dolo¢a Obligacijski zakonik (OZ), Zakon o gospodarskih druZzbah
(ZGD-1) in Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (ZTFI) ter na njihovi podlagi izdani predpisi.

5.9 JAVNE PONUDBE ZA PREVZEM LASTNISKEGA KAPITALA IZDAJATELJA

V poslovnem letu 2008 je bil uspesno izveden prevzem za odkup delnic izdajatelja v skladu z dolo€ili ZPre-1 s strani prevzemnika
druzbe Eerste Niedering Fonds B.V.
V zadnjem poslovnem letu ni bila podana nobena javna ponudba za prevzem lastniSkega kapitala izdajatelja.

5.10 INFORMACIJE O DAVKIH

To poglavje je pripravljeno na podlagi zakonodaje na podroCju davkov in obdavCitev, ki je veljavna v trenutku priprave tega
poenostavljenega prospekta. Izdajatelj opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni ter da na davéni poloZaj posameznega
delnicarja lahko vplivajo tudi tuji davéni predpisi.

To poglavie opisuje pomembne posledice davkov v Republiki Sloveniji v zvezi s pridobivanjem, lastniStvom in prodajo delnic
izdajatelja. To poglavje se ne sme razumeti kot pravni ali daveni nasvet kateremu koli posameznemu imetniku delnic izdajatelja.
Potencialni vlagatelji se morajo v luci svojih posebnih okolis&in glede splosnih slovenskih ali drugih nacionalnih davénih posledic
pridobitve, lastniStva ali prodaje delnic izdajatelja posvetovati z ustreznimi davenimi strokovnjaki.
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5.10.1 Obdavcitev prometa

Na podlagi 4. e tocke 44. ¢lena ZDDV-1 so pladila davka na dodano vrednost opro$¢ene financne storitve in sicer:
- transakcije, vkljuéno s posredovanjem (razen upravljanja, hrambe, investicijskega svetovanja in storitev v zvezi s
prevzemi), z delnicami, delezi v podjetjih ali zdruzenjih, obveznicami in drugimi vrednostnimi papirji, razen z dokumenti o
lastninski pravici na blagu in pravicami in delezi.

5.10.2 Obdavditev donosov — pravne osebe

Prejete dividende in dohodki, ki so podobni dividendam

Na podlagi 8. ¢lena ZDDPO-2 se uvré¢ajo med dohodke tudi dividende, ki imajo vir v Republiki Sloveniji in za katere je doloena
obveznost davénega odtegljaja, vkljuéno z dohodki podobnimi dividendam, ki izvirajo iz finan€nih instrumentov oziroma finan¢nih
nalozb vseh vrst, kot so vrednostni papirji, lastnidki delezi, ¢e jih izdajo gospodarske druzbe, ki so ustanovljene v skladu s predpisi v
Republiki Sloveniji.

lzvzem dividend in dohodkov, ki so podobni dividendam
Prejete dividende oziroma drugi deleZi iz dobicka, vkljuéno z dohodki, ki so podobni dividendam iz 74. Clena ZDDPO-2, razen
skritih rezerv iz 74. Clena ZDDPO-2, ki niso bile predmet obdavéitve pri izplagevalcu, se prejemniku ne vkljudujejo v davéno
osnovo, ¢e so izpolnjeni nasledniji pogoji (24. €len ZDDPO-2):

- Cejeizplacevalec zavezanec za davek po ZDDPO-2,

- (e je izplaCevalec za davéne namene rezident v drZavi €lanici EU v skladu s pravom te drzave in se v skladu z
mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdavCevanja dohodka, sklenjene z drzavo ne€lanico EU, ne Steje kot
rezident izven EU in je poleg tega zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se uporablja skupen sistem
obdavéenja, ki velja za matine druzbe in odvisne druzbe iz razlicnih drZav ¢lanic EU, in jih doloCi minister, pristojen za
finance, kjer se za zavezanca ne Steje druzba, ki je davka opro$¢ena ali ima moznost izbire obdavcitve,

- (e je izplaevalec zavezanec za davek od dohodka oziroma dobicka, primerljiv z davkom po tem zakonu, in ni rezident
drzave, v primeru poslovne enote pa se ta ne nahaja v drzavi, v kateri je sploSna oz. povpreCna nominalna stopnja
obdavcitve dobi¢ka druzb nizja od 12,5%, in je drzava objavljena na seznamu v skladu z 8. ¢lenom ZDDPO-2, pri tem pa
ta alineja ne velja za izplacevalca, ki je rezident druge drZave Clanice EU po 2. tocki tega odstavka tega Clena.

Dolo¢be prejSnjega odstavka se za prejemnika nerezidenta uporabljajo, Ce je njegova udelezba v kapitalu oziroma upravljanju
osebe, ki deli dobicek, povezana z dejavnostmi ali posli, ki jih nerezident opravlja v poslovni enoti v Sloveniji oziroma preko
poslovne enote v Sloveniji. Dividende se lahko izvzamejo iz davéne osnove prejemnika, ¢e so bili v tekocem ali v preteklih davénih
obdobjih na njihovi podlagi v davéno osnovo vkljuceni prihodki.

Pravilnik o izvajanju ZDDPO-2 v 2. Poglavju dodatno opredeljuje nacin in pogoje za izvzem dividend in dohodkov, ki so podobni
dividendam.

Dobicki iz odsvojitve lastniskih delezev

V skladu s 25. ¢lenom ZDDPO-2 se pri dolo¢anju davéne osnove zavezanca rezidenta in nerezidenta, ki opravlja dejavnost oziroma
posle v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, ki ustvari dobi¢ek iz odsvojitve lastniSkih delezev v gospodarskih
druzbah, zadrugah ali drugih oblikah organiziranja, 50 % tega dobicka izvzame iz davéne osnove zavezanca, Ce je bil zavezanec, ki
ustvari dobigek, udelezen v kapitalu oziroma pri upravljanju druge osebe tako, da je imetnik poslovnega deleza, delnic ali
glasovalnih pravic v visini najmanj 8 % in znaSa Cas trajanja te udeleZbe v kapitalu oziroma upravljanju gospodarske druzbe,
zadruge ali druge oblike organiziranja najmanj 6 mesecev in je v tem obdobju nepretrgoma za posl delovni ¢as zaposloval vsaj eno
osebo. |zguba iz odsvojitve lastniskih delezev se mu prizna v visini 50 %.

Dolo¢be prejSnjega odstavka se ne uporabljajo za dobicke iz nalozb v lastniske deleze gospodarske druzbe, zadruge ali druge
oblike organiziranja, ki imajo sedez ali kraj dejanskega delovanja poslovodstva v drZavah, v katerih je splodna oziroma povpreéna
nominalna stopnja obdavcitve druzbe niZja od 12.5 % in je drzava objavljena na seznamu v skladu z 8. clenom ZDDPO-2, pri tem
pa to niso drzave ¢lanice EU.

V primeru likvidacije oziroma prenehanja zavezanca ali poslovne enote nerezidenta v Sloveniji v obdobju 10 let po ustanovitvi, se v
davénem obraCunu ob prenehanju davéna osnova poveCa za izvzeti del dobicka po prvem odstavku za zadnjih pet davénih obdobij.
Kot likvidacija oziroma prenehanje zavezanca ali poslovne enote nerezidenta v Sloveniji se ne Steje transakcija po dolocbah VIL.
poglavja ZDDPO-2.
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Pri doloCanju davéna osnove se dobicek, ki ga zavezanec ustvari z odsvojitvijo lastnidkin deleZzev oziroma delnic v bankah, v
zameno za izdajo ali prenos lastnih lastniskih deleZev ali delnic druge druzbe (zamenjava), dobiCek ali izguba iz te zamenjave
izvzame iz davéne osnove zavezanca. Ce zavezanec prejme placilo v denarju, se sorazmemi del dobicka ali izgube, ki ustreza
pladilu v denarju, vkljuci v davéno osnovo. V teh primerih mora zavezanec ovrednotiti v zameno prejete lastniske deleZe ali delnice
po davéni vrednosti, ki so jo imeli v zamenjavi odsvojeni lastniski delezi ali delnice ob zamenjavi. Nerezidenti, ki v Sloveniji nimajo
poslovne enote, niso zavezanci za placilo davka na kapitalske dobicke, ki jih doseZejo ob prodaji delnic.

V povezavi z navedeno ureditvijo izvzema dividend oziroma drugih delezev iz dobicka po 24. ¢lenu ZDDPO-2 in dobickov iz
odsvajitve lastnidkih deleZev po 25. ¢lenu ZDDPO-2 je potrebno upoStevati doloébo 26. élena ZDDPO-2 glede davéne obravhave
dohodkov, ki se nana$ajo na udelezbo. Odhodki, povezani z upravljanjem in financiranjem nalozb v kapital gospodarskih druzb,
zadrug in drugih oblik organiziranja, ki omogoc¢ajo dohodke, ki se izvzemajo po 24. in 25. ¢lenu ZDDPO-2, se ne priznajo v znesku,
ki je enak 5 % zneska v davénem obdobju prejetih dividend in dobickov, ki so po 24. in 25. Clenu izvzeti iz davéne osnove
zavezanca. Ti odhodki se izvzemajo v davénem obdobju, v katerem se iz davéne osnove izvzamejo navedeni dohodki.

Izplacila dividend
V skladu s 70. ¢lenom ZDDPO-2 se dividende uvrs¢ajo med dohodke z virom v Republiki Sloveniji, od katerih mora izplaCevalec ob
nakazili odtegniti in placati davéni odtegljaj po stopniji 15 %, razen kadar je prejemnik:

- Republika Slovenija ali samoupravna lokalna skupnost v Sloveniji,

- Banka Slovenije,

- zavezanec rezident, ki izplaCevalcu sporoci svojo davéno Stevilko,

- zavezanec nerezident, ki je zavezan za davek od dohodkov, doseZenih z dejavnostjo oziroma posli v poslovni enoti ali
preko poslovne enote v Sloveniji, in izplacevalcu sporo€i svojo daveéno Stevilko, &e gre za prihodke, plaCane tej poslovni
enoti,

- zavezanec nerezident, rezident EU oziroma EGP, ki ni Republika Slovenija, ki je zavezan za davek od dohodkov v drzavi
nerezidentstva, ¢e ne gre za dohodke, plaéane poslovni enoti nerezidenta, in ¢e nerezident davka po prvem odstavku 70.
¢lena ZDDPO-2 ne more uveljavljati v drZavi rezidentstva, ker primeroma uveljavlja ukrep izvzem dividend iz davéna
osnove in transakcija ne pomeni izogibanja davkom.

Davka se ne odtegne od pladil dividend in dohodkov, podobnih dividendam, ki se razdelijo osebam, ki imajo eno od oblik, za katere
se uporablja skupen sistem obdavéenja, ki velja za mati¢ne druzbe in odvisne druzbe iz razli¢nih drzav ¢lanic EU (71. ¢len ZDDPO-
2), Ce:
- ima prejemnik najmanj 10 % vrednosti ali Stevila delnic ali delezev v delniSkem kapitalu, osnovnem kapitalu ali glasovalnih
pravicah osebe, ki deli dobiéek,
- (e traja najnizja udeleZba iz prve alineje tega odstavka najmanj 24 mesecev in je
- prejemnik:
a) oseba, kiima eno od oblik, za katere se uporablja skupen sistem obdaveenja, ki velja za mati¢ne druzbe in odvisne druzbe
iz razli¢nih drzav €lanic EU, in jih doloci minister, pristojen za finance,
b) za davéne namene rezident v drzavi €lanici EU v skladu s pravom te drZave in se ne Steje kot rezident izven EU v skladu z
mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdavcevanja dohodka, sklenjene z drzavo neclanico, in
C) je zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se uporablja skupen sistem obdavéevanja, ki velja za mati¢ne druzbe
in odvisne druzbe iz razliénih drzav €lanic EU, in jih dolo¢i minister, pristojen za finance, kjer se za zavezanca ne $teje
druzba, ki je davka opro$Cena ali ima moznost izbire.
Dividenda, ki je izplaCana osebi, ki Se ne izpolnjuje pogoja 24 mesecev (trajanja najnizje udelezbe), sicer pa izpolnjuje
predhodno navedene pogoje, se lahko izplaca brez odtegljaja davka, Ce izplaCevalec dividende ali posrednik, za
zavarovanje izpolnitve morebitne davéne obveznosti, predlozi ban¢no garancijo pristojnemu davénemu organu.
Skladno z 60. ¢lenom ZDDPO-2 se davek placuje po stopniji 19 % od davéne osnove.

5.10.3 Obdavcitev donosov — fizicne osebe

Izplacilo dividend

Obdavcitev donosov fizicnih oseb je urejen v ZDoh-2 in v ZUJF. Davéna stopnja na dividende, prejete od 1.1.2013 dalje, znaSa 25
%, pri Cemer se Steje obraCunani in placani davek kot dokon¢ni davek. To pomeni, da se dohodek iz naslova prejetih dividend ne
véteva v letno davéno osnovo zavezanca.

Pri izplacilu dividend tuiji fiziCni osebi — nerezidentu mora izpladevalec dividend obraCunati in placati davéni odtegljaj po stopnji 25
%. V kolikor je prejemnik dividende upravi€eni lastnik iz drzave, s katero ima Republika Slovenija sklenjen sporazum o izogibanju
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dvojnega obdavéevanja, sme izdajatelj plaCati davek po zniZani davéni stopniji, predpisani s sporazumom o izogibanju dvojnega
obdavcevanja. Izdajatelj sme uporabiti znizano davéno stopnjo le na osnovi veljavnega zahtevka za zniZanje davéne stopnje po
dolo€ilih sporazuma o izogibanju dvojnega obdavéevanja, ki ga mora Se pred izpladilom dividende odobriti slovenska davéna
uprava. Pravilno izpolnjen in s strani davéne uprave odobren zahtevek mora predioZiti prejemnik dividende izdajatelju pred
izplacilom le-te. V kolikor pa je bil davek ob izplailu dividende placan v skladu z zakonsko stopnjo, lahko prejemnik dividende
zahteva vracilo davka za razliko med zneskom davka, izraGunanim v skladu z zakonsko stopnjo, in zneskom davka v skladu s
stopnjo iz sporazuma.

Kapitalski dobicki

Dobicek iz kapitala je na podlagi 92. ¢lena ZDoh-2 dobicek, dosezen z odsvojitvijo kapitala t.. vrednostnega papirja oziroma
lastniSkega deleZa. Za odsvojitev kapitala po ZDoh-2 se Steje vsaka odsvojitev kapitala ali dela kapitala, kot je zlasti prodaja
kapitala, dajanje kapitala v dar, zamenjava kapitala, izplacilo lastniSkega deleza v primeru prenehanja gospodarske druzbe,
izplacilo lastniSkega deleza v primeru zmanj$anja lastniskega kapitala gospodarske druzbe, izstopa ali izkljuCitve ter drugi primeri
izplacila lastniSkega deleza, izplaéanega v denarju ali naravi, e ni z zakonom drugace doloéeno.

DavEna osnova od dobiCka iz kapitala je razlika med vrednostjo kapitala ob odsvojitvi in vrednostjo kapitala ob pridobitvi. Za
nabavno vrednost kapitala se $teje v prodajni ali drugi pogodbi navedena vrednost kapitala v ¢asu pridobitve. Ce kapital ni
pridoblien na podlagi pogodbe ali ¢e vrednost kapitala v ¢asu pridobitve ni razvidna iz pogodbe, se za nabavno vrednost kapitala
Steje vrednosti kapitala v Casu pridobitve, ki jo zavezanec dokazuje z ustreznimi dokazili. Pri vrednostnih papirjih, ki so bili
pridobljeni pred 1.1.2003, se za nabavno vrednost Steje vrednost na dan 1.1.2006; ¢e trzne vrednosti ni, se uposteva knjigovodska
vrednost na dan 1.1.2006. nabavna vrednost se pove€a za normirane stroSke, povezane s pridobitvijo kapitala, v vidini 1 % od
nabavne vrednosti kapitala. Za vrednost kapitala ob odsvojitvi se Steje v prodajni ali drugi pogodbi navedena vrednost kapitala ob
odsvojitvi. Ce kapital ni odsvojen na podlagi pogodbe, ali &e vrednost kapitala ne ustreza vrednosti kapitala, ki bi se dala dosegi v
prostem prometu v ¢asu odsvojitve, se za vrednost kapitala ob odsvojitvi Steje primerljiva trzna cena kapitala ob odsvojitvi. Vrednost
kapitala ob odsvojitvi se zmanjSa za normirane stroske, povezane z odsvojitvijo kapitala, v viSini 1 % od vrednosti kapitala ob
odsvojitvi.

Stopnjo dohodnine od dobicka iz kapitala prikazuje naslednja tabela:

Stevilo let imetni$tva kapitala Stopnja davka
do 5 let 25%
5do 10 let 15%
10 do 15 let 10%
15 do 20 let 5%
nad 20 let 0%

PlaCani davek je dokonCen davek, kar pomeni, da se dobiek iz kapitala ne viteva v letno davéno osnovo zavezanca. IzraCun
davka od dobicka iz kapitala opravi davCni organ na podlagi napovedi davénega zavezanca, ki mora napoved za odmero
dohodnine od dobi¢ka iz kapitala vloZiti do 28. februarja tekoCega leta za preteklo leto, razen nerezidentov.

Nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, pod pogojem, da ima dobicek iz kapitala vir v Sloveniji samo po 13. ali 14.
¢lenu tega zakona in ¢e vrednostni papir ali lastnidki deleZ, ki ga nerezident odsvoji, ni del preteznega lastniSkega deleZa. Pretezni
lastniski deleZ je vsak lastniSki delez, na podlagi katerega zavezanec ima ali je imel v kateremkoli Easu v preteklih petih letih pred
odsvojitvijo deleza, neposredno ali posredno preko povezanih oseb, vsaj 10% delez glasovalnih pravic ali vsaj 10% delez v kapitalu
oziroma v posameznem razredu delnic dolo¢ene pravne osebe. Nerezident lahko vloZi napoved do 28. februarja tekogega leta za
preteklo leto, Ce napove vse odsvojitve vrednostnih papirjev in drugih delezev v preteklem letu. Sicer se napoved za odmero
dohodnine od dobi¢ka iz odsvojitve vrednostnih papirjev viozi v 15 dneh od dneva odsvojitve kapitala. Kadar je razlika med
vrednostjo kapitala ob odsvoijitvi in vrednostjo kapitala v ¢asu pridobitve negativna (izguba), se lahko v letu, za katero se odmerja
dohodnina, za navedeno izgubo zmanjSuje pozitivna davéna osnova za dobiCek iz kapitala, vendar ne veC kot znaSa pozitivna
dav€na osnova.

Odgovornost za davke, odtegnjene pri viru

|zdajatelj je v skladu z zakonodajo plaénik davénega odtegljaja ob izpladilu dividende in je odgovoren za izraun davtnega
odtegljaja ter placilo davka financni upravi Republike Slovenije. Druge odgovornosti za davke, odtegnjene pri viru, izdajatelj ne
prevzema.
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6 SPREJEM YV TRGOVANJE

6.1 MESTO TRGOVANJA
Novoizdane delnice druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana, za katere je pripravljen ta poenostavljeni prospekt, bodo uvr§¢ene v trgovanje
na Ljubljanski borzi d.d. v segmentu »Vstopna kotacija«, kjer se Ze trguje z dosedanjimi delnicami druzbe, po prejemu odlogbe
ATVP o potrditvi tega poenostavljenega prospekta ter poslediéno izdaji delnic v registru nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki
ga vodi KDD in povecanju Stevila delnic v kotaciji pri Ljubljanski borzi.
Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v republiki Sloveniji ali tujini ni drugega
organiziranega ali enakovrednega trga, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji izdajatelja. Izdajatelj ne namerava izvesti aktivnosti
za sprejem njegovih delnic v trgovanje na katerem koli drugem trgu.

6.2 BORZNO POSREDNISKE DRUZBE, KI SODELUJEJO PRI UVRSTITVI DELNIC NA
ORGANIZIRANI TRG

Za uvrstitev delnic na organizirani trg izdajatelj ni povabil k sodelovanju nobene borzno posredniske druzbe. Vsa dejanja, potrebna
za uvrstitev delnic na organizirani trg, je izdajatelj opravil sam.

7 PRODAJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV S STRANI IMETNIKOV

Ta poenostavljen prospekt je bil izdelan zaradi uvrstitve delnic v organizirano trgovanje na segmentu »Vstopna kotacija«
Ljubljanske borze d.d. in imetniki tako pridoblienih delnic izdajatelja slednjih ne ponujajo v prodajo.

8 STROSKI UVRSTITVE DELNIC NA ORGANIZIRAN TRG

Na podlagi Tarife o taksah in nadomestilih ATVP, Cenika za storitve Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana in Tarife KDD bodo stroski
uvrstitve novoizdanih delnic izdajatelja na organizirani trg nasledniji:

Vrsta stroska Znesek v EUR
Taksa ATVP za odlo¢anje o izdaji dovoljenja za organizirano trgovanje 800 EUR
Pristojbino za uvrstitev delnic nadaljnjih izdaj enakega razreda v trgovanje na prosti trg
Ljubljanske borze 400 EUR
Nadomestilo KDD za izvedbo postopka v zvezi s korporacijskimi dejaniji 135 EUR
Skupaj stroski: 1.335 EUR

9 ZAKONITI REVIZORJI

Poslovanje izdajatelja v letih 2014 in 2015 je revidirala druzba KPMG Slovenija, podjetie za revidiranje, d.0.0., Ljubljana, Zelezna
cesta 8a, 1000 Ljubljana. Poslovanje izdajatelja v letu 2016 je revidirala druzba RevidisLeitner, druzba za revizijo, d.o.0., Dunajska
cesta 159, 1000 Ljubljana.
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10 IZBRANE FINANCNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU

(VEUR)  31.3.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Postavke iz bilance stanja

Sredstva 3.226.578 3.244.325 6.717.410 7.484.958
Dolgorocne finanéne nalozbe 2.746.505 2.746.505 5.538.548 6.297.449
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0 689.890 0
Kratkoro¢ne financne nalozbe 409.900 412.400 13.000 0
KratkoroCne poslovne terjatve 65.887 60.212 461.443 1.182.777
Kapital 3.152.883 1.357.071 4.813.307 4.935.692
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 0 500.000
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 50.543 1.867.687 1.814.055 1.855.214
Postavke iz izkaza poslovnega izida 1-3 2017 2016 2015 2014
Poslovni prihodki 0 0 0 4.880
Rezultat iz poslovanja -24.207 -1.193.763 -90.729 -94.673
Finanéni prihodki 3.158 484.334 656.151 323.264
Finanéni odhodki 6.594 -2.402.240 112.202 138.963
Rezultat poslovnega leta -27.567 -3.120.710 444.094 92.868

Vir: Revidirano letno poro€ilo druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za leto 2016, Revidirano letno poro€ilo druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za leto 2015,
Revidirano letno porocilo druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za leto 2014, porocilo o poslovanju druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana v obdobju 1.1.-

31.3.2017

(VEUR)  31.3.2017 31.12.2016 31.3.2016
Postavke iz bilance stanja
Sredstva 3.226.578 3.244.325 6.691.319
Dolgorocne finanéne nalozbe 2.746.505 2.746.505 5.516.048
Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 689.890
Kratkoro¢ne financne nalozbe 409.900 412.400 13.000
Kratkoroéne poslovne terjatve 65.887 60.212 459.767
Kapital 3.152.883 1.357.071 4.819.141
Osnovni kapital 2.887.329 5.131.497 5.131.497
Kratkoroéne finanéne obveznosti 50.543 1.867.687 1.780.022
Postavke iz izkaza poslovnega izida 1-3 2017 1-12 2016 1-3 2016
Poslovni prihodki 0 0 0
Rezultat iz poslovanja -24.207 -1.193.763 -20.832
Finanéni prihodki 3.158 484.334 65.901
Finan¢ni odhodki -6.594 -2.402.240 -20.880
Rezultat obdobja -27.567 -3.120.710 24.210

Vir: poro€ilo o poslovanju druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana v obdobju 1.1.-31.3.2017, Revidirano letno porocilo druzbe SIVENT,

d.d., Ljubljana za leto 2016,
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11 PODATKI O IZDAJATELJU
11.1 POSLOVNA PRETEKLOST IN RAZVOJ IZDAJATELJA

11.1.1 Pravno in poslovno ime izdajatelja

Firma: SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb, d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma: SIVENT, d.d., Ljubljana
11.1.2 Kraj registracije izdajatelja in Stevilka registracije
Mati¢na Stevilka: 1754955000
Stevilka vpisa v sodni register: 1/36660/00
Kraj registracije: Ljubljana
Sifra osnovne dejavnosti: 64.200 Dejavnost holdingov

11.1.3 Datum vpisa v register
Datum registracije: 19.09.2002
Trajanje izdajatelja: druzba je ustanovljena za nedolo¢en ¢as

11.1.4 Sede? in pravna oblika izdajatelja

Sedez: 1000 Ljubljana,

Poslovni naslov: Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana,

Telefon: +386 (0)1 589 01 20

Elektronski naslov: info@sivent.si

Spletna stran: www.sivent.si

Pravna oblika: delniSka druzba

DrZava vpisa v register: Republika Slovenija

Zakonodaja: Izdajatelj posluje v skladu z veljavno zakonodajo v Republiki Sloveniji.

11.1.5 Pomembni dogodki v razvoju dejavnosti izdajatelja
Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana je druzba, ki je naslednica poobla$&ene investicijske druzbe in zanjo veljajo dolodila Zakona o
pravnih naslednicah poobla$¢enih investicijskih druzb. Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov, druZba sredstva, notranja
(lastna) in zunanja (posajila), investira v razli¢ne oblike nalozb.
Ob pricetku obdobja globalne finanéne krize je druzba imela 3.900.000,00 EUR najetih posojil pri bankah, ki jih je v predhodnih
obdobjih najemala za financiranje nalozb. Ob pojavu finan¢ne krize je upravni odbor druzbe oktobra 2008 zaradi nestabilnosti
finanénih in kapitalskih trgov, padca teajev trznih vrednostnih papirjev ter poslediéno zaostrenih finanénih razmer in slab$ih
pogojev, ki so jih banke ¢ez no¢ ponudile svojim strankam, sprejel sklep, s katerim je opredelil ukrepe za zavarovanje poslovanja in
likvidnosti druzbe in sicer da bo druzba Sivent, d.d., Ljubljana intenzivno zaCela izvajati postopke za znizanje svoje financne
izpostavljenosti do finan¢nih institucij in do posameznih nalozb. Skladno s tem je druzba v obdobju do tega poenostavljenega
prospekta odprodala vse nestrateSke nalozbe ter odplaCala vsa posojila pri bankah, vkljuéno s servisiranjem obresti v zaostrenih
pogojih poslovanja.
Druzba ima v trenutku sestave tega prospekta le eno nalozbo in sicer v odvisno druzbo Gostinsko podjetje Ljubljana d.d.

11.2 INVESTICIJE IN NALOZBENA AKTIVNOST IZDAJATELJA
11.2.1 Poglavitne investicije v preteklem obdobju

V obdobju od leta 2014 pa do tega trenutka je izdajatelja imel sredstva investirana na obmocju Republike Slovenije in Crne gore.
Tekom tega obdobja je izdajatelja nalozbo v Crni gori prodal, kar je razvidno iz sprememb postavke »Druge delnice in deleZi.
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Struktura nalozb druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana na dan 31.12. za leta 2014, 2015 in 2016 ter na 31.3.2017:

31.3.2017 31122016 31.12.2015  31.12.2014

Dolgoroéne finanéne nalozbe 2.746.505 2.746.505 5.538.548 6.297.449
Delnice in delezi v druzbah v skupini 2.743.000 2.743.000 5.077.243 5.077.243
Druge delnice in delezi 0 0 457.800 1.216.701
Druge dolgorocne finanéne nalozbe 3.505 3.505 3.505 3.505
Dolgoroéna posojila 0 0 0 0

Kratkoroéne finan€ne nalozbe 409.900 412.400 13.000 0
Delnice in delezi v odvisna podjetja 0 0 0 0
Druge delnice in delezi 0 0 0 0
KratkoroCna posojila 409.900 412.400 13.000 0

Vir: Revidirana letna porocila druzbe Sivent, d.d., Ljubljana za poslovna leta 2014, 2015 in 2016, porocilo o
poslovanju druzbe v obdobju 1.1.-31.3.2017

Delnice in delezi v druzbah v skupini se nanaSajo na delnice odvisne druzbe Gostinsko podjetje Ljubljana d.d., Ljubljana (98,48 %
delnic te druzbe). Druge delnice in deleZi se nana$ajo na delnice druzbe Moneta DZU AD, Podgorica, Crna gora, ki jih je izdajatel|
tekom prikazanega obdobja odprodajal. S prejetimi kupninami je izdajatelj odplacal posojilo pri banki. Za posojilo pri banki je
izdajatelj imel zastavljene delnice odvisne druzbe Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. Po odplailu posojila pri banki je izdajatelj
opravil oceno postene trzne vrednosti druzbe Gostinsko podietje Ljubljana d.d. ter na dan 30.9.2016 oblikoval popravek vrednosti
pri tej nalozbi na ocenjeno posteno trzno vrednost.

Viri za nalozbe so v preteklih obdobjih bili lastni viri in dolzniSki viri v obliki banénih posojil in posojil s strani drugih pravnih oseb. Viri
financiranja bodo v prihodnjih letih predvsem lastni viri in po potrebi tudi tuji viri. Izdajatelj bo sredstva investiral na obmodju
Republike Slovenije in v regiji, skladno z investicijskimi priloZnostmi in kriteriji. Trenutno so vsa sredstva izdajatelja investirana v
Republiki Sloveniji.

Struktura sredstev izdajatelja ter denarni tokovi so podrobno predstavljeni v revidiranih letnih poro€ilih izdajatelja za poslovna leta
2014, 2015 in 2016 in v porocilu o poslovanju izdajatelja za obdobje 1.1.-31.3.2017, ki so dostopna na spletnih straneh Ljubljanske
borze d.d. (http://seonet.ljse.si) in na spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si). PodrobnejSe finan¢ne informacije izdajatelja so
prikazane tudi v nadaljevanju tega dokumenta (poglavje 20).

11.2.2 Opis poglavitnih investicij, ki Se potekajo, in metoda financiranja
V trenutku priprave tega dokumenta izdajatelj ne izvaja nobene nove investicije. V Skupini Sivent potekajo investicije pri odvisni
druzbi Gostinsko podjetie Ljubljana d.d. in sicer v obnovo letnih sanitarij v kampu Ljubljana resort ter obnovo dotrajane
infrastrukture veCnamenske $portne dvorane, kjer trenutno obratuije fitnes center Befit.
Viri za financiranje investicij, ki potekajo v odvisni druzbi, so lastni viri odvisne druzbe in posojila bank in drugih pravnih oseb.

11.2.3 Poglavitne prihodnje investicije izdajatelja

Izdajatelj je v obdobju od zadnjih vmesnih podatkov na osnovi sklepa skup$cine delni€arjev odvisne druzbe Gostinsko podjetje
Ljubljana d.d. z dne 23.12.2016 o izkljucitvi manjSinskih delniCarjev te druzbe pridobil vse preostale delnice odvisne druzbe
Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. in s tem postal imetnik 98,78 % vseh izdanih te druZzbe lastnik te druZbe, ki predstavljajo 100 %
delnic z glasovalno pravico druzbe Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. (druzba Gostinsko podjetje Ljubljana d.d. ima $e 534 lastnih
delnic, ki nimajo glasovalne pravice). Vrednost naloZbe izdajatelja v odvisno druZbo se s tem ni spremenila, saj je izdajatelj zaradi
izrazito obvladujoega polozaja v odvisni druzbi do te pridobitve (imel je namre¢ 99,7 % delnic z glasovalno pravico) ze pred tem
nalozbo vrednotil po 100 % ocenjene postene trzne vrednosti odvisne druzbe.

Drugih pomembnejSih investicij izdajatelj v prihodnje ne naértuje.

12 PREGLED POSLOVANJA
12.1 OSNOVNA DEJAVNOST
Dejavnost druzbe Sivent, d.d., Ljubljana je pri AJPES vpisana pod $ifro 64.200 dejavnost holdingov.

Druzba je investicijska druzba, katere glavna dejavnost je investiranje sredstev v razliéne oblike naloZb (delnice in poslovne deleze
gospodarskih druzb, nepremicnine), upravljanje z lastnim portfeliem in izvajanje korporacijskih aktivnosti v druzbah v portfelju.
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12.2 OSNOVNI TRGI

Izdajatelj ima trenutno sredstva naloZzena le na slovenskem trgu. Nalozbena politika izdajatelja pa ni omejena le na slovenski trg,
temve€ bo izdajatelj v skladu z investicijskimi priloZznostmi in kriteriji investiral tudi v tujini.

12.3 KONKURENCNI POLOZAJ NA TRGU

Izdajatelj na slovenskem finantnem trgu nima pomembnega vpliva, ne po viSini investiranih sredstev kot tudi ne po obsegu
nalozbenih aktivnosti. Na tujih trgih so glavni konkurenti pri pridobivanju zanimivih investicijskih projektov mednarodne financne
skupine, razlicne vrste skladov, ki delujejo na globalni in/ali lokalni ravni, zasebni investitorji, strateski investitorji, s podro¢ja iz
katerega izhaja potencialna nalozba, banke in borznoposrednidke druzbe, kakor tudi posamezne lokalne skupnosti, drzavne in
paradrzavne institucije, ki delujejo na tujih trgih kapitala. Praktiéno je tezko opredeliti vse vrste investitorjev, saj nastopajo v toliko
razli¢nih modalitetah in oblikah, da jih je nemogoce vse zajeti.

Svetovni trg kapitala ne pozna nobenih omejitev, posamezne omejitve poznajo le nekateri lokalni trgi, kjer pa je potrebno svoj
konkurencni poloZaj izgraditi tako, da pomeni svojevrstno prednost pred vsemi morebitnimi konkurenti. |zdajatelj tako za
posamezne projekte v tujini po potrebi najema mednarodne strokovnjake, kot tudi lokalne strokovnjake, ki imajo prvovrstne izkusnje
iz tistega ekonomsko, pravno-politiénega prostora, v katerem je bila posamezna investicija ocenjena kot nalozbeno zanimiva.

13 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
13.1 OPIS SKUPINE

Dejavnost druzbe Sivent, d.d. je investiranje sredstev druzbe v druga podjetja, pri katerih ima druzba Sivent, d.d. razli¢ne lastniske
deleZe. Skladno raéunovodskimi standardi je druzba Sivent, d.d., Ljubljana pripravila konsolidirane izkaze za Skupino Sivent, d.d.,
ki poleg matiéne druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana upoStevajo Se radunovodske izkaze odvisne druzbe Gostinsko podjetje Ljubljana
d.d.

Skupino Sivent sestavljajo:
- mati¢na druzba SIVENT, d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana in
- odvisna druzba Gostinsko podjetje Ljubljana d.d., Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana, v kateri ima mati¢na druzba
98,78% lastniki deleZ, kar predstavija 100 % delnic z glasovalno pravico (odvisna druzba ima 534 lastnih delnic, ki pa
nimajo glasovalne pravice).

Osnovni podatki o odvisni druzbi Gostinsko podietje Ljubljana d.d.:

Firma: Gostinsko podietje Ljubljana d.d.
SkrajSana firma: GP Ljubljana, d.d.

Sedez druzbe: 1000 Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 270, 1000 Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 5006287000

St. vpisa v sodni register: 1/100945/00

Organizacijska oblika: DelniSka druzba.

Osnovni kapital: 182.010,52 EUR

Dejavnost: 56.101 — Restavracije in gostilne

13.2 OSEBE Z NEPOSREDNIM ALI POSREDNIM INTERESOM PRI KAPITALU
IZDAJATELJA

Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je v ve€inski lasti druzbe Eerste Niedering Fonds B.V., ki ima v lasti 2.604.939 delnic izdajatelja, kar
predstavija 90,22 % vseh delnic izdajatelja. Najvedji 99,5 % lastnik druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. je druzba C. Huygens
Kaavert Management N.V. Druzba Eerste Niedering Fonds B.V. je leta 2008 uspe$no izvedla prevzemno ponudbo za delnice
izdajatelja, na podlagi katere je pridobila 77,04 % vseh takratnih izdanih delnic druzbe. Po najboljSem vedenju izdajatelja se
lastnistvo druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. v ¢asu od prevzemne ponudbe do trenutka tega poenostavijenega prospekta ni
spremenilo.

Vsi delni¢arji druzbe Sivent, d.d., Ljubljana imajo enake glasovalne pravice in sicer ena delnica daje delni¢arju en glas.
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|zdajatelj, kolikor mu je znano, ni pod neposrednim ali posrednim lastnidtvom ali nadzorom, razen navedenega v tej tocki.

14 PREMOZENJE, OBRATI IN OPREMA

Podatki, ki so prikazani v tem poglavju, so povzeti po revidiranih letnih poro€ilih izdajatelja za poslovna leta 2016, 2015 in 2014.
Stanje opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgorocnih sredstev se od zadnjih revidiranih podatkov za leto 2016 v
obdobju vmesnih podatkov do 31.3.2017 ni spremenilo in je enako 0, zato tabele ne prikazujemo posebe;.

Opredmetena osnovna sredstva izdajatelja za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

Leto 2016: v evrih
Oprema Predujmi za OS Drobni inventar Skupaj
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2016 68.684 10 2.744 71.438
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2016 68.684 10 2.744 71.438
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2016 68.684 0 2.744 71.428
Amortizacija v letu 2016 0
Popravek 10 10
Stanje 31.12.2016 68.684 10 2.744 71.438
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2016 0 0 0 0
Stanje 31.12.2016 0 0 0 0
Leto 2015: v evrih
Oprema Predujmi za OS Drobni inventar Skupaj
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2015 68.684 0 2.744 71.428
Pridobitve 10 10
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2015 68.684 10 2.744 71.438
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2015 68.684 0 2.744 71.428
Amortizacija v letu 2015 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2015 68.684 0 2.744 71.428
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2015 3.846 10 0 3.856
Stanje 31.12.2015 0 10 0 10
Leto 2014: v evrih
Oprema Drobni inventar Skupaj
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2014 68.684 2.744 71.428
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2014 68.684 2.744 71.428
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2014 64.838 2.744 67.582
Amortizacija v letu 2014 3.846 3.846
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2014 68.684 2.744 71.428
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2014 3.846 0 3.846
Stanje 31.12.2014 0 0 0
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Neopredmetena dolgoro¢na sredstva izdajatelja za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

Leto 2016: v evrih
Dolgoro€ne premozenjske Druga neopredmetena Skupai
pravice sredstva upa)
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2016 1.323 1.816 3.139
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2016 1.323 1.816 3.139
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2016 1.323 1.816 3.139
Amortizacija v letu 2016 0
Odtuijitve 0
Stanje 31.12.2016 1.323 1.816 3.139
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2016 0 0 0
Stanje 31.12.2016 0 0 0
Leto 2015: v evrih
Dolgoroéne premozenjske Druga neopredmetena Skupai
pravice sredstva upal
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2015 1.323 1.817 3.139
Pridobitve 0
Odtuijitve 0
Stanje 31.12.2015 1.323 1.817 3.139
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2015 1.323 1.491 2.814
Amortizacija v letu 2015 326 326
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2015 1.323 1.817 3.140
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2015 0 326 326
Stanje 31.12.2015 0 0 0
Leto 2014: v evrih
Dolgoro¢ne premoZenjske Druga neopredmetena Skupai
pravice sredstva upal
Nabavna vrednost:
Stanje 1.1.2014 1.323 1.817 3.139
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2014 1.323 1.817 3.139
Nabrani popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2014 1.323 1.128 2.451
Amortizacija v letu 2014 363 363
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2014 1.323 1.491 2.814
Neodpisana vrednost:
Stanje 1.1.2014 0 689 689
Stanje 31.12.2014 0 325 325
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15 KAPITALSKA SREDSTVA

Podatki, ki so prikazani v tem poglavju, so povzeti po revidiranih letnih poro€ilih izdajatelja za poslovna leta 2016, 2015 in 2014 in
porocilu o poslovaniju izdajatelja v obdobju 1.1.-31.3.2017, ki ni revidirano.

Dolgoroéne finanéne nalozbe izdajatelja po stanju na 31.3.2017 in na 31.12. v poslovnih letih 2016, 2015 in 2014:

31.3.2017:
vevrih  31.3.2017 Struktura 31.12.2016 Indeks
Nalozbene nepremicnine 0 0,00% 0
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v kapital druzb 2.743.000 99,87% 2.743.000 100
Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.505 0,13% 3.505 100
Skupaj dolgorocne financne nalozbe 2.746.505 100,00% 2.746.505 100
Dglei Stevilo Knjigovodska
Nalozba v: lastnidtva v lotov vredngst (v
% ° evrih)
Nalozbe v delnice s katerimi se ne trguje na borzi:
Gostinsko podjetje Ljubljana d.d., Ljubljana 98,48 42953 2.743.000
Skupaj
Skupaj dolgoro¢ne finanéne nalozbe 2.743.000
Leto 2016:
vevrih  31.12.2016 Struktura 31.12.2015 Indeks
NaloZbene nepremiénine 0 0,00% 0
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v kapital druzb 2.743.000 99,87% 5.535.043 50
Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.505 0,13% 3.505 100
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 2.746.505 100,00% 5.538.548 50
31.12.2016 31.12.2015
. Delsi Stevilo Knjigovodska Deleg Stevilo Knjigovodska
NaloZba v: lastnidtva lotov vredngst lastnist lotov vredngst
v % (v evrih) vav % (v evrih)
Nalozbe v delnice s katerimi se ne trguje na borzi:
Gostinsko podijetje Ljubljana d.d., Ljubljana 98,48  42.953 2.743.000 | 98,48 42.953 5.077.243
Skupaj 5.077.243
Nalozbe v delnice tujih druzb:
Moneta a.d., Podgorica 0 0 0| 20,62 218 457.800
Skupaj 457.800
Skupaj dolgoro€ne finan¢ne nalozbe 2.743.000 5.535.043
Leto 2015:
31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Indeks
Dolgoro€ne finanéne nalozbe v kapital druzb 5.535.043 99,94% 6.293.944 88
Druge dolgoroéne financne nalozbe 3.505 0,06% 3.505 100
Skupaj dolgoro¢ne financne nalozbe 5.538.548 100,00% 6.297.449 88
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v evrih

Delez S ,
NaloZba v: lastniStva Stevilo Knjigovodska

v % lotov vrednost
Nalozbe v delnice s katerimi se ne trguje na borzi:
Gostinsko podjetje Ljubljana d.d., Ljubljana 98,48  42.953 5.077.243
Skupaj 5.077.243
Nalozbe v deleze domacih druzb:
Trgovalna TV d.o.0., Ljubljana 27,00 0
Skupaj 0
Nalozbe v delnice tujih druzb:
Moneta a.d., Podgorica 18,50 218 457.800
Skupaj 457.800
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe 5.535.043
Leto 2014:

31.12.2014 Struktura 31.12.2013 Indeks
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe v kapital druzb 6.293.944 99,94% 6.151.243 102
Druge dolgoroéne finan¢ne nalozbe 3.505 0,06% 3.505 100
Skupaj dolgoro¢ne financne nalozbe 6.297.449 100,00% 6.154.748 102
v evrih

Delez A ,
Nalozba v: lastnidtva Stevilo - Knjigovodska

V% lotov vrednost
Nalozbe v delnice s katerimi se ne trguje na borzi:
Gostinsko podijetje Ljubljana d.d., Ljubljana 98,48 42953 5.077.243
Skupaj 5.077.243
Nalozbe v deleze domacih druzb:
Trgovalna TV d.0.0., Ljubljana 27,00 0
Skupaj 0
Nalozbe v delnice tujih druzb:
Moneta a.d., Podgorica 36,53 529 1.216.700
Skupaj 1.216.700
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 6.293.943

Kratkoroéne finanéne nalozbe izdajatelja po stanju na dan 31.3.2017 in na 31.12. za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

31.3.2017:

v evrih 31.3.2017 Struktura 31.12.2016
Kratkoroéne finanéne nalozbe razen posojil 0 0,00% 0
Kratkoro&na posojila 409.900 100,00% 412.400
Skupaj kratkoro¢ne finanéne nalozbe 409.900 100,00% 412.400
Leto 2016:

v evrih 31.12.2016 Struktura 31.12.2015
Kratkoro&ne finanéne naloZbe razen posojl 0 0,00% 0
Kratkoro&na posojila 412.400 100,00% 13.000
Skupaj kratkorocne finanéne nalozbe 412.400  100,00% 13.000
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Leto 2015:

v evrih

31.12.2015 Struktura 31.12.2014
Kratkoro¢ne financne nalozbe razen posojil 0 0,00% 0
KratkoroCna posojila 13.000 100,00% 0
Skupaj kratkorocne finan¢ne nalozbe 13.000  100,00% 0

Leto 2014:
V letu 2014 druzba ni izkazovala kratkoro¢nih finanénih nalozb.

16 RAZISKAVE IN RAZVQOJ, PATENTI IN LICENCE

Pretekli razvoj izdajatelja ni temeljil na uvajanje novih izdelkov ali tehnologij, zato v ta namen ni bilo namenjenih nobenih
pomembnejsih sredstev.

17 INFORMACIJE O TRENDIH

Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana bo v nadaljnjem razvoju sledila zaértani investicijski politiki in poslovnim usmeritvam, ki jih bo
usklajevala in prilagajala z razmerami na trgih, kjer je prisotna.

18 INFORMACIJE O ORGANIH UPRAVLJANJA IZDAJATELJA IN
USLUZBENCIH

Druzba SIVENT, d.d, Ljubljana ima od 22.8.2006 enotirni sistem upravljanja. Organa upravljanja sta skupsCina delniarjev in
upravni odbor.

18.1 UPRAVNI ODBOR

Upravni odbor izdajatelja sestavlja najmanj 3 do najve¢ 5 ¢lanov, ki jih imenuje skupscina druzbe. Mandat ¢lanov upravnega odbora
traja 4 leta. Upravni odbor deluje skladno s pravnim okvirjem v Republiki Sloveniji.

Sestava upravnega odbora:

Ime in priimek Funkcija Datum imenovanja
Tomaz Lahajner Predsednik upravnega odbora 18.7.2013
Majna Silih Namestnica predsednika upravnega odbora 18.7.2013
Bojana Vinkovi¢ Clanica upravnega odbora in izvr$na direktorica 26.8.2014

IzvrSna direktorica je zaposlena v druzbi SIVENT, d.d., Ljubljana za nedoloCen €as in operativno izvaja vse tekoCe posle druzbe.
Predsednik upravnega odbora in namestnica predsednika upravnega odbora nista zaposlena v druzbi SIVENT, d.d., Ljubljana in
nimata sklenjenih pogodb, na podlagi katerih bi bila upravi¢ena do posebnih dajatev ob prenehanju mandata.

|Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bil katerikoli od ¢lanov upravnega odbora v zadnjih petih letih obsojen zaradi goljufij ali
uradno javno obtozen ali pod sankcijami drzavnih organov ali da bi mu bilo v zadnjih petih letih sodno prepovedano Clanstvo v
upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih katerekoli druzbe ali da bi bil v zadnjih petih letih povezan s ste€ajem ali likvidacijo
katerekoli druzbe.
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18.1.1 Revizijska komisija

Upravni odbor je imenoval revizijsko komisijo v nasledniji sestavi:

Ime in priimek Funkcija Datum imenovanja
Tomaz Lahajner Predsednik revizijske komisije - ¢lan upravnega odbora 19.10.2015
Majna Silih Clanica revizijske komisije - ¢lanica upravnega odbora 13.5.2016
Bojan Mirleta Clan revizijske komisije - neodvisni strokovnjak 13.5.2016

18.1.2 Drugi vodstveni delavci
Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana nima zaposlenih drugih vodstvenih delavcev.

18.1.3 Nasprotje interesov organov upravljanja
|zdajatelj v zadnjem poslovnem letu ni s ¢lani upravnega odbora oz. pred tem ¢lani uprave in nadzornega sveta sklenil nobenega
posla, ki bi presegal njegovo obiCajno poslovanje. V skladu s tem izdajatelj izjavlja, da med ¢lani uprave in nadzornega sveta ne
pozna nobenega nasprotja interesov med opravljanjem njihove funkcije in njihovimi osebnimi koristmi.

18.1.4 Lastnistvo delnic izdajatelja in moZnost ugodnega nakupa delnic

Clanom upravnega odbora do sedaj niso bile podeljene pravice do pridobitve ali nakupa delnic izdajatelja niti nimajo nobenih
drugacnih pravic iz naslova lastnistva delnic kot vsi ostali delniCarji.

18.1.5 Placila in dajatve

Tabela placil clanom upravnega odbora v letu 2016:

Clan Upravnega Drug

Placa Y Sejnine Kriterij
odbora prejemki
Tomaz Lahajner 0,00 0,00 0,00 sejnina
Majna Silih 0,00 0,00 0,00 sejnina
Bojana Vinkovi¢ 41.090,85  3.097,01 0,00  pogodba
SKUPAJ 41.090,85  3.097,01 0,00

Izdajatelj je v letu 2016 placal Se 6.948,32 EUR prispevkov in davkov od plag. Skupaj so placila in dajatve izdajatelja v letu 2016
zna$ala 51.136,18 EUR.

18.1.6 Organizacijska praksa

ZacCetek in potek mandata ¢lanom upravnega odbora izdajatelja:
Predsednik Upravnega odbora: Tomaz Lahajner

ZaCetek mandata: 18.7.2013

Potek mandata: 18.7.2017

Namestnica predsednika Upravnega odbora: Majna Silih
ZaCetek mandata: 18.7.2013
Potek mandata: 18.7.2017

Clanica Upravnega odbora in izvréna direktorica: Bojana Vinkovié
ZaCetek mandata: 26.8.2014
Potek mandata: 26.8.2018

Informacije 0 pogodbah za storitve ¢lanov upravnega odbora:
Izdajatelj ali njegova odvisna druzba s ¢lani upravnega odbora nimata sklenjenih pogodb o dajatvah ob odpovedi delovnega
razmerja ali prenehanja mandata.
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Skladnost z rezimom upravljanja podjetij:
Izdajatelj posluje v skladu z zakonodajo v Republiki Sloveniji.

18.2 REDNO ZAPOSLENI IN DRUGI USLUZBENCI

Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana je na dan 31.12.2016 in 31.3.2017 imela eno zaposleno osebo in sicer je v druzbi zaposlena
izvréna direktorica. Stevilo zaposlenih se je v preteklih letih zmanj$evalo kot posledica zmanjSevanja $tevila nalozb v portfelju
izdajatelja. Druzba optimizira svoje delovanje z angaziranjem strokovnjakov (pravnih, finan¢nih, IT in drugih strokovnih podrocij) za
dolo¢ene posamezne projekte. Druzba ima za posamezne stalne poslovne funkcije sklenjene pogodbe o sodelovanju (na primer:
raéunovodstvo). V prihodnje izdajatelj ne planira bistvenih sprememb na podrocju zaposlovanja v druzbi ali organiziranja svojih
poslovnih funkcij.

18.2.1 Ureditev udeleibe zaposlenih v kapitalu izdajatelja
Izdajatelj ne vodi posebne evidence o udelezbi zaposlenih v kapitalu. Izdajatelj nima formalno oblikovane sheme udelezbe
zaposlenih v kapitalu.

18.3 VECJI DELNICARJI

Na dan 31.12.2016 je imela druzba 13.208 delniCarjev. 10 najvecjih delni¢arjev izdajatelja na dan 31.12.2016:

Delniéar Stevilo delnic %
Eerste Niedering Fonds B.V., Amsterdam 947.322 77,04%
1.M.2000 d.0.0. Koper 15.722 1,28%
Kobi Mihael 11.579 0,94%
Fortunat Milo$ 6.557 0,53%
Stern Blaz 5.411 0,44%
VZMD 5.371 0,44%
Kralj Pajek Mojca 4.931 0,40%
Gracar Gordana 3.783 0,31%
KS Nalozbe d.d. 3.630 0,30%
Argonos, d.o.o. 1.722 0,14%
Ostali 223.684 18,19%
Skupaj 1.229.712 100,00%

Vir: Izpis iz delniSke knjige SING na dan 31.12.2016, ki jo vodi KDD

Na dan 31.5.2017 je imela druzba 11.174 delniCarjev. V naslednji tabeli je prikaz 10 najvecjih delniCarjev izdajatelja po izpisu iz
delniSke knjige na dan 31.5.2017, ki jo vodi KDD, ter lasten preraCun stanja imetniStva delnic na dan 31.5.2017 ob upo$tevanju
povecanja Stevila delnic iz naslova dokapitalizacije, katerih izdajo bo KDD vpisal po potrditvi tega prospekta:

Stanje pri KDD na dan 315.2017 Stanje po izdaji novoizvdanih delnic
Delni¢ar (lasten preracun)

Stevilo delnic % Stevilo delnic %
Eerste Niedering Fonds B.V. 947.322 77,04% 2.604.939 90,22%
Fortunat Milo$ 27.565 2,24% 27.565 0,95%
Kobi Mihael 26.377 2,14% 26.377 0,91%
[.M.2000 d.0.0. Koper 16.490 1,34% 16.490 0,57%
VZMD 6.798 0,55% 6.798 0,24%
Kapitalska druzba d.d. 5.088 0,41% 5.088 0,18%
Kralj Pajek Mojca 4.931 0,40% 4.931 0,17%
Gracar Gordana 3.783 0,31% 3.783 0,13%
KoSak Janez 3.282 0,27% 3.282 0,11%
Ko3ak Vanja 2.206 0,18% 2.206 0,08%
Ostali 185.870 1511% 185.870 6,44%
Skupaj 1.229.712 100,00% 2.887.329 100,00%

Vir: Izpis iz delniske knjige SING na dan 31.5.2017, ki jo vodi KDD, in lasten preracun
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Druzba Sivent, d.d., Ljubljana je v ve€inski lasti druzbe Eerste Niedering Fonds B.V., ki ima ob upoStevanju povecanja Stevila delnic
iz naslova dokapitalizacije na osnovi sklepa skup$cine z dne 23.1.2017 v lasti 2.604.939 delnic izdajatelja, kar predstavija 90,22 %
vseh delnic izdajatelja. Najvecji 99,5 % lastnik druzbe Eerste Niedering Fonds B.V. je druzba C. Huygens Kaavert Management
N.V.

Vsi delni¢arji druzbe Sivent, d.d., Ljubljana imajo enake glasovalne pravice in sicer ena delnica daje delni¢arju en glas.
|zdajatelj, kolikor mu je znano, ni pod neposrednim ali posrednim lastnidtvom ali nadzorom, razen navedenega v tej tocki.

18.3.1 Glasovalne pravice
Vsi delni¢arji imajo enake glasovalne pravice in sicer daje ena delnica vsakemu delni¢arju en glas.

18.3.2 Neposredni in posredni nadzor
|zdajatelj ni pod nadzorom kateregakoli delni¢arja.
Izdajatelju niso znane kakr3nekoli ureditve, katerih delovanje bi lahko v prihodnosti povzro€ilo spremembo nadzora izdajatelja.

19 TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANK

Tabela povezanih druzb:

Druzba Narava povezanosti %
GP Ljubljana d.d. Odvisna druzba 98,48 %
Eerste Niedering Fonds B.V., Amsterdam, Nizozemska Obvladujoca druzba 90,22 %

Med povezanimi podjetji se pogodbe in drugi posli sklepajo pod obiéajnimi trznimi pogoji. V obdobju zadnjih 5 let je izdajatelj opravil
naslednje posle s povezanimi osebami:

Druzba Opis posla Znesek (v EUR)
GP Ljubljana d.d. dano posojilo 390.000
GP Ljubljana d.d. dano poro$tvo za banéno posojilo 2.350.000
GP Ljubljana d.d. prejeto porostvo za banéno posojilo 2.700.000

prevzem terjatve iz naslova prejetega posojila (obveznost Siventa do
Eerste Niedering Fonds)

vplacilo pove€anja osnovnega kapitala v druzbo Sivent, d.d., Ljubljana
Eerste Niedering Fonds B.V. (stvarni vioZek — sklep skup&¢&ine z dne 23.1.2017), z vplacilom 1.823.379
zmanjSanje obveznosti izdajatelja iz naslova prejetih posojil

Eerste Niedering Fonds B.V. 1.823.380

Stanje neodplagane glavnice odvisne druzbe za banéno posojilo, za katero je izdajatelj odvisni druzbi dal porostvo, je na dan
31.12.2016 znasalo 187.679 EUR.

V letu 2016 je izdajatelj odplacal posojilo pri banki, za katero je s strani odvisne druzbe prejel porostvo.

Med obvladujoCo in odvisnimi druzbami v tem obdobju ni bilo nobenega, na osnovi obveznega navodila, sklenjenega pravnega
posla.
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20 FINANCNI PODATKI O I1IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN
OBVEZNOSTIH DO VIROV, FINANCNEM POLOZAJU TER DOBICKIH IN
IZGUBAH

20.1 PRETEKLE FINANCNE INFORMACIJE

Racunovodski izkazi druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so revidirani. Revizijo za poslovni leti
2014 in 2015 je opravila revizijska druzba KPMG Slovenija d.0.0., revizijo za poslovno leto 2016 pa revizijska druzba RevidisLeitner
d.o.0. Racunovodski izkazi druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017 niso revidirani.

Racunovodski izkazi so sestavljeni na osnovi Slovenskih ratunovodskih standardov, pri &emer so upoStevana tudi sploSna pravila
vrednotenja, kot jih zahteva Zakon o gospodarskih druZbah, sploSna pravila o Clenitvi izkazov in vsebine prilog k izkazom.
Upostevane so tudi temeljne raunovodske postavke: nastanek poslovnega dogodka, ¢asovna neomejenost delovanja, resnicna in
postena predstavitev v razmerah sprememb posameznih cen ter kakovostne znacilnosti raCunovodskih izkazov: razumljivost,
ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izdajatelj je za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 pripravil tudi konsolidirane raCunovodske izkaze za Skupino Sivent. lzdajatelj za
vmesno obdobje 1.1.-31.3.2017 ni pripravil konsolidiranih podatkov in poro€ila. Izdajatelj pripravlja konsolidirana poro€ila na dan
30.6. in 31.12. vsako poslovno leto.

Konsolidirani raCunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi ra¢unovodskimi standardi. Konsolidirani raéunovodski
izkazi Skupine Sivent z poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so revidirani in sicer je revizijo za poslovni leti 2014 in 2015 opravila
revizijska druzba KPMG Slovenija d.0.0., za poslovno leto 2016 pa druzba RevidisLeitner d.o0.0.

Podrobnej$e raéunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi raunovodskih izkazov in podrobnej$a pojasnila k posameznim
postavkam raCunovodskih izkazov izdajatelja za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so predstavijena v letnih poroCilih izdajatelja, ki
so bila objavljena na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. (http://seonet.ljse.si) in spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si).

Podrobnej$e raCunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi konsolidiranih radunovodskih izkazov in podrobnej$a pojasnila k
posameznim postavkam konsolidiranih ratunovodskih izkazov skupine za poslovna leta 2014, 2015 in 2016 so predstavljena v
letnih konsolidiranih poro€ilih za Skupino, ki so bila objavljena na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. (http://seonet.ljse.si) in
spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si).

20.1.1 DruZba SIVENT, d.d., Ljubljana

Bilanca stanja druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana na dan 31.3.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 in 31.12.2014:

podatki so v EUR 31.3.2017 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014

SREDSTVA 3.226.578 3.244.324 6.717.410 7.484.958
DOLGOROCNA SREDSTVA 2.746.505 2.746.505 6.228.448 6.297.774
Neopredmetena dolgoroéna sredstva 0 0 0 325
Opredmetena osnovna sredstva 0 0 10 0
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 2.746.505 2.746.505 5.538.548 6.297.449
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 2.746.505 2.746.505 5.538.548 6.297.449
Delnice in delezi v druzbah v skupini 2.743.000 2.743.000 5.077.243 5.077.243
Druge delnice in delezi 0 0 457.800 1.216.701
Druge dolgorocne finan¢ne naloZbe 3.505 3.505 3.505 3.505
Dolgorocna posojila 0 0 0 0
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0 689.890 0
Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 0 0 689.890 0
OdloZene terjatve za davek 0 0 0 0

36


http://seonet.ljse.si/
http://seonet.ljse.si/
http://www.sivent.si/

KRATKOROCNA SREDSTVA 476.053 497.778 488.934 1.187.184
Kratkoro¢ne financne nalozbe 409.900 412.400 13.000 0
Druga kratkoro¢na posojila in posojila druzbam v skupini 409.900 412.400 13.000 0
KratkoroCne poslovne terjatve 65.887 60.212 461.443 1.182.777
Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih 65.887 60.212 461.443 1.182.777
Denarna sredstva 266 25.166 14.491 4.407
Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 4.020 41 28 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.226.578 3.244.324 6.717.410 7.484.958
Kapital 3.152.883 1.357.070 4.813.307 4.935.692
Vpoklicani kapital 2.887.329 5.131.497 5.131.497 5.131.497
Osnovni kapital 2.887.329 5.131.497 5.131.497 5.131.497
Kapitalske rezerve 319.915 0 0 0
Rezerve iz dobicka 0 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 0 0 335.527 902.005
Preneseni Cisti dobicek 0 0 0 0
Prenesena Cista izguba 26.794 -653.717 -653.717 -1.097.810
Cisti dobicek poslovnega leta 0 0 0 0
Cista izguba poslovnega leta 27.567 -3.120.710 0 0
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0 0
Dolgoro¢ne obveznosti 0 0 68.722 684.748
Dolgorocne finanéne obveznosti 0 0 0 500.000
Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 0 0
OdloZene obveznosti za davek 0 0 68.722 184.748
Kratkoroéne obveznosti 73.695 1.887.254 1.835.381 1.864.519
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 50.543 1.867.687 1.814.055 1.855.214
Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 0 58 351.727 706.431
Druge kratkoroCne financne obveznosti 50.543 1.867.629 1.462.328 1.148.783
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 23.152 19.567 21.326 9.304
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 9.402 8.437 3.636 3.943
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 13.750 11.130 17.690 5.361
Kratkoroéne pasivne éasovne razmejitve 0 0 0 0

Izkaz poslovnega izida izdajatelja SIVENT, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017 (primerjalno z obdobjem 1.1.-31.3.2016) in

poslovna leta 2016, 2015 in 2014

podatkisoVEUR . t0% - leto2016 o tht . leto2015  leto 2014
Cisti prihodki od prodaje 0 0 0 0 0
Drugi poslovni prihodki 0 0 0 0 4.880
Kosmati donos od poslovanja 0 0 0 0 4.880
Poslovni odhodki 24207  1.193.763 20.832 90.729 99.552
Stroski blaga, materiala, storitev 11.783 43.532 8.168 38.429 32.644
Strodki porablienega materiala 345 1.665 538 1.428 2.038
StroSki storitev 11.438 41.867 7.630 37.001 30.606
Stroski dela 12.322 51.136 12.567 51.901 62.310
Stroski pla¢ 10.245 42124 10.588 42.755 48.407
Stro$ki drugih socialnih zavarovanj 1.691 6.948 1.746 7.052 7.960
Drugi stroSki dela 386 2.064 233 2.094 5.943
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Odpisi vrednosti

Amortizacija

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
Drugi poslovni odhodki

Rezultat iz poslovanja

Finanéni prihodki

Financni prihodki iz delezev

Finanéni prihodki iz danih posojil

Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim
Finan¢ni odhodki

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb
Financni odhodki iz finanénih obveznosti
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank
Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti

Drugi prihodki

Drugi odhodki

Celotni dobicek / izguba

Davek iz dobicka

OdloZeni davki

Cisti dobicek / izguba obraéunskega obdobja

102

-24.207

3.158

3.158
3.158
6.594
0
6.594
0
6.594
0

76

0

-27.567

0
0

-27.567

1.097.548
0
1.097.548
1.547
-1.193.763
484.334
482.549
1.785
1.785
2.402.240
2.334.243
67.782
6.932
60.850
215

172

0
-3.111.497
9.213

0
-3.120.710

0
0
0
97

-20.832

65.901
65.739
162
162
20.880
0
20.880
4.599
16.281
0

21

0
24.210
0

0
24.210

325

325

0

74
-90.729
656.151
656.104
47

47
112.202
0
111.390
47.645
63.745
812
3.890
592
456.518
12.424
0
444.094

4.209
4.209

0

390
-94.672
323.264
323.264
0

0
138.963
0
138.815
88.004
50.812
147
3.542
302
92.869
0

0
92.869

Izkaz denarnih tokov za druzbo SIVENT, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017 in za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

Podatkisov EUR  1-3 2017 2016

Finanéni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida -21.647 -117.686
Poslovni prihodki in finanéni prihodki iz posl.terjatev 76 2.556
Poslovni odhodki brez amortizacije in finanéni odhodki iz posl.obvezn. -17.759 -96.430
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v posl. odhod -3.964 -23.812
Spremembe Eistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij,

ter odlozenih terj.in obv.za davek) poslovnih postavk bilance stanja -6.069 -7.937
Zacetne manj konéne poslovne terjatve -5.675 -6.165
Zacetne manj konéne aktivne krat.¢as.razm -3.979 -13
Zacetne manj konéne zaloge 0 0
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 3.585 -1.759
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 0 0
Konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 0
Prebitek prejemkov pri posl. ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) -27.716 -125.623
Financni tokovi pri naloZbenju

Prejemki pri nalozbenju 3.116 569.000
Prejemki od dobljenih obresti in del.v dobi¢ku drugih, ki se nana$ajo na nalozb. 616 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve finanénih nalozb 0 543.600
Prejemki za odplacila finanénih nalozb 2.500 25.400
lzdatki pri nalozbenju 0 -424.800
Izdatki za pridobitev opredmeternih osnovnih sredstev 0 0
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
Izdatki za pridobitev finanénih nalozb 0 -424.800
Prebitek prejemkov pri nalozb.ali prebitek izdatkov pri nalozb. (b + a) 3.116 144.200
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Finanéni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju 1.823.379 945.522
Prihodki od vpladanega kapitala 1.823.379 0
Prejemki od pove€anja finanénih obveznosti 0 945.522
lzdatki pri financiranju -1.823.679 -953.424
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -300 -6.932
Izdatki za vracila kapitala 0 0
Odhodki za odplacila finanénih obveznosti -1.823.379 -946.492
Izdatki za izpladila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0
Prebitek prejemkov pri financ. ali prebitek izdatkov pri financ. (b + a) -300 -7.902
Koncno stanje denarnih sredstev 266 25.166
Denarni izid v obdobju -24.900 10.675
Zacetno stanje denarnih sredstev 25.166 14.491
podatkisovEUR  leto 2015 leto 2014

Finanéni tokovi pri poslovanju

Pritoki pri poslovanju 35.307 31.133
Poslovni prihodki 0 4.880
Izredni prihodki, ki se nanaSajo na poslovanje 3.890 3.542
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 31.445 22427
Zacetne manj kon€ne aktivne asovne razmejitve -28 284
Odtoki pri poslovanju -78.975 -108.832
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoroénih rezervacij -90.404 -95.343
Izredni odhodki, ki se nana3ajo na poslovanje -592 -302
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 0
Konéne manj zacetne zaloge 0 0
Zacetni manj konéni poslovni dolgovi 12.021 -13.187
Zacetne manj konéne pasivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve 0 0
Prebitek pritokov pri poslovanju ali odtokov pri poslovanju (a+b) -43.668 -77.699
Finanéni tokovi pri nalozbenju

Pritoki pri nalozbenju 709.297 369.200
Finanéni prihodki, ki se nana$ajo na nalozbenje (razen prevrednotovalnih) 653.601 323.264
Izredni prihodki, ki se nana3ajo na naloZbenje 0 0
Pobotano zmanj3anje neopredmetenih dolgoroénih sredstev (razen za prevrednotenje) 0 0
Pobotano zmanj$anje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje) 0 0
Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotenie) 55.696 45,936
Pobotano zmanj$anje kratkoroc€nih finanénih nalozb (razen za prevrednotenje) 0 0
Odtoki pri nalozbenju -13.000 0
Finanéni odhodki, ki se hana$ajo na naloZbenje (razen prevrednotovalnih) 0 0
Izredni odhodki, ki se nana3ajo na nalozbenje 0 0
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev (razen za prevrednotenije) 0 0
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenije) 0 0
Pobotano povecanje dolgoroénih finanénih nalozb (razen za prevrednotenje) -13.000 0
Pobotano povecanije kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotenie) 0 0
Prebitek pritokov pri nalozbenju ali odtokov pri nalozbenju (a+b) 696.297 369.200
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Finanéni tokovi pri financiranju

Pritoki pri financiranju 0 0
Finanéni prihodki, ki se nanaSajo na financiranje (razen prevrednotovalnih) 0 0
Izredni prihodki, ki se nanaSajo na financiranje 0 0
Povecanje kapitala (brez Cistega dobicka) 0 0
Pobotano povecanje dolgoroénih rezervacij (razen za prevrednotenije) 0 0
Pobotano povecanje dolgoroénih finanénih dolgov (razen za prevrednotenje) 0 0
Pobotano povecanije kratkoro¢nih finanénih dolgov (razen za prevrednotenie) 0 0
Odtoki pri financiranju -642.545 -287.153
Finanéni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenije) -47.645 -138.815
Izredni odhodki, ki se nana$ajo na financiranje 0 0
ZmanjSanje kapitala (brez izgube poslovnega leta) 0 0
Pobotano zmanjSanje dolgoro¢nih rezervacij (razen za prevrednotenje) 0 0
Pobotano zmanjSanje dolgoro¢nih finanénih dolgov (razen za prevrednotenije) 0 0
Pobotano zmanjSanje kratkoro€nih finanénih dolgov (razen za prevrednotenje) -594.900 -148.338
Zmanj$anje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka (izplacila dividend in drugih delezev) 0 0
Prebitek pritokov pri financiranju ali odtokov pri financiranju (a+b) -642.545 -287.153
Koncno stanje denarnih sredstev 14.491 4.407
Financni izid v obdobju (sest. prebitkov Ac, Be, Cc) 10.084 4.348
Zacetno stanje denarnih sredstev 4.407 59

Izkaz gibanja kapitala druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za obdobje 1.1.-31.3.2017 in poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

podatki so v EUR Osngvm Kapitalske Prese;ek iz Pvr.en.e.s.em Cisti izid Kapital
kapital rezerve  prev.fin.nal.  istiizid posl.leta

Stanje konec prejSnjega porocevalskega obdobja 5.131.497 0 0 653716  -3.420.710  1.357.071
(31.12.2016)

Transakcije z lastniki 1.657.617 0 0 0 0 1.657.617
Vplaéilo osnovnega kapitala 1.657.617 0 0 0 0 1.657.617
Celotni vseobsegajoci donos poroéevalskega obdobja 0 0 0 -26.794 773 -27.567
Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja 0 0 0 -26.794 773 -27.567
Spremembe v kapitalu -3.901.785  319.915 0 653.716 3.093.916 165.762
Pokrivanje prenesene izgube -653.716 0 0 653.716 0 0
Pokrivanje izgube tekoCega leta -3.093.916 0 0 0 3.093.916 0
Prenos v kapitalske rezerve -154.153  319.915 0 0 0 165.762
Konéno stanje porocevalskega obdobja (31.3.2017) 2.887.329 319.915 0 -26.794 -27.567  3.152.883
Bilan¢ni dobicek / izguba 31.3.2017 -26.794 -27.567 -54.361

podatki so v EUR Osngvm Kapitalske Prese;ek iz Pvr.en.e.s.enl Cisti izid Kapital
kapital rezerve  prev.finnal.  distiizid posl.leta

Stanje konec prejSnjega porocevalskega obdobja 5.131.497 0 335.507 653.716 0 4813308
(31.12.2015)

Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 -335.527 0 -3.120.710 -3.456.237
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja 0 0 0 0 -3120.710 -3.120.710
Sprevmemba rezerv, nasta!lh zaradi vrednotenja finan¢nih 0 0 -335527 0 0 335507
nalozb po posteni vrednosti

Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0
Konéno stanje porocevalskega obdobja (31.12.2016) 5.131.497 0 0 -653.716  -3.120.710  1.357.071
Bilan¢ni dobicek / izguba 31.12.2016 653.716  -3.120.710 -3.774.426
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podatki so v EUR Osngvm Kapitalske Prese;ek iz Pvrfan.e_sgm Cisti izid Kapital
kapital rezerve  prev.fin.nal. Cisti izid posl.leta

Stanje konec prejSnjega poroéevalskega obdobja 5.131.497 0 902.005  -1.097.810 0 4.935.693
(31.12.2014)
Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 -566.478 0 444.094 -122.384
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 444,094 444.094
ng;gresezka iz prevrednotenja dolgorocnih finanénih -566.478 -566.478
Spremembe v kapitalu 0 0 0 444.094  -444.094 0
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
primerjalnega poroCevalskega obdobja na druge sestavine 0 0 0 444094  -444.094 0
kapitala
Razporeditev dela Cistega dobi¢ka poroCevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala po sklepih organov 0 0 0 0 0 0
vodenja in nadzora
Razporeditev kapitalskih rezerv na druge sestavine

. . L 0 0 0 0 0 0
kapitala po sklepih organov vodenje in nadzora
Konéno stanje porocevalskega obdobja (31.12.2015)  5.131.497 0 335.527 -653.716 0 4.813.308
Bilan¢ni dobicek / izguba 31.12.2015 -653.716 0 -653.716

podatki so v EUR Oanvn| Kapitalske Prese;ek iz Pvrfan_gsgm Cisti izid Kapital
kapital rezerve  prev.fin.nal. Cisti izid posl.leta

Stanje konec prejsnjega porocevalskega obdobja 5 13 497 0 745436  -1.190.678 0 4.686.255
(31.12.2013)
Transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0
Celotni vseobsegajoci donos porocéevalskega obdobja 0 0 156.568 0 92.869 249.437
Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja 92.869 92.869
Vnos: presezka iz prevrednotenja dolgoro¢nih finan¢nih 156.568 156.568
nalozb
Spremembe v kapitalu 0 0 0 92.869 -92.869 0
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka
primerjalnega porogevalskega obdobja na druge sestavine 0 0 0 92.869 -92.869 0
kapitala
Razporeditev dela Cistega dobicka poroCevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala po sklepih organov 0 0 0 0 0 0
vodenja in nadzora
Razporeditev kapitalskih rezerv na druge sestavine

) . L 0 0 0 0 0 0
kapitala po sklepih organov vodenje in nadzora
Koncno stanje porocevalskega obdobja (31.12.2014)  5.131.497 0 902.005  -1.097.809 0 4.935.693
Bilan¢ni dobicek / izguba 31.12.2014 -1.097.809 0 -1.097.809
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PoroCila revizorjev v zvezi z letnimi poroCili druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana za poslovna leta 2016, 2015 in 20014:

@ REVIDISLEITNER

e

POROEILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druibe SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravijanje druib, d.d., Ljubljana

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze gospodarske druibe SIVENT, ustanavijanje, financiranje
in upravljanje druib, d.d., Ljubljona (v nadaljevanju »SIVENT d.d.«), ki vkljufujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2016 ter izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajofega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konfano leto ter povzetek
bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine informacije. Pregledali smo tudi
poslovno porofila.

Po nasem mnenju priloieni rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postenc
predstavljajo financni poloiaj gospodarske druibe SIVENT, ustanovijonje, financironje in
upravljanje druib, d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni izid in denarne
tokove 2a tedaj konfano leto v skladu s Slovenskimi radunovodskimi standardi,

Podlago za mnenfe

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti
na podlagi teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
ratunovodskih izkazov. V' skladu s Kodeksom etike za rafunovodske strokownjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za rafunovodske strokownjake [Kodeks IESBA) ter
etinimi zahtevami, ki se nanadajo na revizijo rafunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od SIVENT d.d. in, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom |ESEA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nate
revizijsko mnenje,

Poudarjanje zadeve

Opozarjamo na pojasnilo 3t. 4 k radunovodskim izkazom v odstavku »Dogodki po datumu
bilance stanja«, ki pojasnjuje sklep skupiéine delnifarjev z dne 23.1.2017 o poenostavijenem
zmanjianju osnovnega kopitala v visini 3.902 tisoé EUR zaradi pokrivanja prenesene izgube in
izgube poslovnega leta ugotovljene na dan 30.9.2016, ter sklep o poveéanju asnovnega
kopitala s stvarnim vloikom delniarja Eerste Niedering Fonds B.V. za 1.658 tisof EUR na
vidino 2.887 tisof EUR.

Gospodarska druiba SIVENT d.d. je obvladujoga druiba v skupini SIVENT. Konsolidirani
racunovodski izkazi skupine SIVENT, pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porofanja so predstavljeni lofeno. Revidirali smo  konsolidirane
raéunovodske izkaze skupine SIVENT in 26. aprila 2017 izdali revizorjeve mnenje s pridrikom.

Maie mnenje v zvezi s poudarjenima zadevama ni prilagejeno.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste zadeve, ki so na osnovi naie strokovne presoje najbalj
pomembne pri reviziji rafunovodskih izkazov tekofega obdobja. Te zadeve smo naslovili v
okviru nase revizije ra¢unovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju naZega mnenja o teh
izkazih. V zvezi s kljuénimi revizijskimi zadevami ne podajamo lofenega mnenja.
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Prevrednotenje finanéne naloibe v odvisno drutbo GOSTINSKO PODJETJE UUBLUANA d.d. |
zaradi njene oslabitve

Knjigovodska vrednost finanéne naloibe na dan 31. december 2016 znasa 2.743 tisoé EUR |
(31. december 2015 —5.077 tiso€ EUR). '

Prevrednotenje finanéne naloZbe zaradi njene oslabitve v letu 2016 zna3a 2.334 tiso€ EUR.

Sklicujemo se na naslednja pojasnila k ralunovodskim izkazom: »Dolgoroéne finanéne
nalofbex pojasnile it. 3.8.2, »Finandnl adhodkie pojasnilo §t. 3.9.3.

Kljugna revizijska zadeva

Nas odziv

Finanéna nalofba v odvisno druZbo se meri
po nabavni vrednosti, ter prevrednoti zaradi
njene oslabitve. Poslovodstvo presoja, ali
obstajajo znamenja oslabljenosti naloibhe,
Poslovodstvo  je ugotovilo znamenja
oslabljenosti naloibe, ter ocenilo njeno
nadomestljivo wvrednost.  Nadomestljiva
vrednost je visja od, ali poStene vrednostl
rmanjiane za stroske prodaje ali vrednosti
pri uporabi. Poslovodstvo je angafiralo
neodvisnega weiaka - poobladtenega
ocenjevalca vrednosti podjetij, ki je opravil
oceno vrednosti finanéne naloibe v odvisno
druzbo.

Zaradi okolis¢in, opisanih zgora), je
prevrednotenje  naloibe zaradi  njene
oslabitve, kljufna revizijska zadeva.

Nadi revizijski postopki so med drugim
wkljudevali:

s Seznanitev s procesom poslovodstva
pri dolofanju znamenj oslabljenosti
financne nalozbe,

¢ Seznanitev z oceno  vrednosti
finanéne nalofbe na dan 30.9.2016
pripravijene s strani neodvisnega
veitaka poslovodstva -

pooblaiéenega ocenjevalea
vrednosti podjetij,

* Pregled in ovrednotenje ocene
vrednosti  pripravljene s strani
neodvisnega veitaka poslovodstva —

pooblaifenega ocenjevalca
wrednosti podjetij. Maie
ovrednotenje je med drugim
obsegalo:

- primernost  uporabe  ocene
vrednosti za namene

ratunovodskega porotanja,

- izbor primerne podlage vrednosti,
- primernost nacinov In metod
ocenjevanja vrednosti,

- uporaba primernih predpostavk in
posebnih predpostavk,

- uporabo primernih odbitkov in
pribitkoy,

- skladnost ocene vrednosti z
»Opomnikom za izvedbo postopkov
pregleda porodil o oceni vrednosti
podjetij za potrebe postopka
revidiranjax (metodoloike gradivo
izdano s strani Slovenskega initituta
za revizijo).
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Prevrednotenje dolgorocnih in kratkoroénih poslovnih terjatev iz naslova prodaje
vrednostnih popirfev, zaradi njihove oslabitve

Knjigovodska vrednost dofgoroénih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 znaZa 0
tiso€ EUR (31. december 2015 — 680 tisot EUR).
Prevrednotenje dolgoraénih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znafa

690 tiso EUR.

Knjigovodska vrednost krotkorognih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 znasa 46
tiso€ EUR {31. december 2015 — 461 tisof EUR).
Prevrednotenje kratkorodnih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znasa

407 tisof EUR.

Sklicujemo se na naslednja pojasnila k ratunovodskim izkazom: »Dolgoroéne poslovne
terjotves pojasnilo 5t. 3.8.3, »Kratkorodne poslovne terjatves pajosnilo 5t. 3.8.5., »Poslovni

odhodki pojasnile 3t. 3.9.2.

Kljucna revizijska zadeva

Nas odziv

Terjatve wseh wrst se ob zaletnem
pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo
iz ustreznih listin, ob predpostavki da bodo
poplatane. Terjatve so bile pripoznane iz
naslova prodaje wrednostnih papirjev.
Poslovodstve je ocenilo manjio udenarljive
vrednost  ob  upoltevanju  wvrednosti
zavarovanja in opravilo prevrednotenje
terjatev zaradi oslabitve. Terjatve so
zavarovane z zastavo poslovnega deleia.
Poslovodstve je  angadirale neocdvisnega
weitaka - pooblaitenega ocenjevalca
vrednosti podjetij, ki je opravil oceno
wrednosti zastavljenega poslovnega deleia.

Zaradi okoliiin, opisanih zgoraj, |Je
prevrednotenje dolgorofne in kratkoroéne
poslovne terjatve zaradi njene oslabitve,
kljuéna revizijska zadeva.

Mast revizijski postopki so med drugim
vkljuéevali:

Seznanitev s procesom poslovodstva
pri dolotanju udenarljive vrednosti
poslovne terjatve ob upostevanju
vrednosti zavarovan]a,
Ovrednotenje udenarljive vrednosti,
Seznanitev 1 oceno  vrednosti
zastavljenega poslowvnega deleia na
dan 30.9.2016 pripravijene s strani
neocdvisnega veiiaka poslovodstva -
pooblaitenega ocenjevalca
vrednosti podjetij,

Pregled in ovrednotenje ocene
vrednosti  pripravljene s strani
neodvisnega veifaka poslovodstva —

pooblaiéenega ocenjevalea
vrednosti podjetij. Made
ovrednotenje  je med drugim
obsegalo:

- primernost uporabe  ocene
vrednosti za namene

raunovodskega porocanija,

- izbor primerne podlage vrednosti,

- primernost nafinov in metod
ocenjevanja vrednosti,

- uporaba primernih predpostavk in
posebnih predpostavk,

- uperabo primernih odbitkov in
pribitkov,

- skladnost ocene wvrednosti z
wOpomnikom za izvedbo postopkov
pregleda porofil o oceni vrednosti
podjetii za potrebe  postopka
revidiranjax (metodolosko gradivo
izdano s strani Slovenskega inStituta
2a revizijo).
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Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno
porofilo, ki je sestavni del letnega porodila gospodarske druibe SIVENT d.d., vendar ne
vkljucujejo ratunovodskih izkazov in naiega revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o rafunovodskih izkazih se ne nanaa na druge informacije in o njih ne izrafamo
nobene oblike zagotovila,

\ povezavi z opravljeno revizijo rafunovodskih izkazov je nada odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z
ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nadim poznavanjem, pridoblienim pri
revidiranju, ali se kako drugafe kaZejo kot pomembno napa¢ne. Ce na podlagi opravijenega
dela zaklju€imo, da obstaja pomembneo napafna navedba drugih informacij, moramo o takih
okolitinah porocati. VV zvezi s tem ni ni€ takega, o £emer bi morali porocali.

Poslovno porofilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi. Poslovno porodilo je
pripravijeno v skladu z veljavnimi pravnimi zahtevami.

Ddgovornast poslovodstva in pristojnih za upravijanje za radunovodske izkaze
Poslovodstvo je odgovorne za priprave in poSteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v
skladu s Slovenskimi rafunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v
skladu z odlotitvijo poslovodstva potrebno, da omogedi pripravo racunovedskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi rafunovodskih izkazov SIVENT d.d. odgovorno za ocena njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujofe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim
podjetjem in uporabo predpostavke delujofega podjetja kot podlage za ratunovodenja,
razen e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali £e nima druge
moinosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raunovodskih izkazov

Nadi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raéunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki
vkljufuje nafe mnenje. Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni
jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno
navedbo, £e ta obstaja. Napaéne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo
za pomembne, £e je upraviéeno pri¢akovati, da posamié ali skupaj, vplivajo na gospodarske
odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presajo in
ohranjamo poklicno nezaupljivest. Prav tako:

- prepoznama in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih,
bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nae mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napatno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z
namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolidéinam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenja o uéinkovitosti notranjih kontrol SIVENT d.d.;

- presodimo ustreznost wuporabljenih rafunovodskih  usmeritev in  sprejemljivost
ratunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podiagi pridobljenih rewvizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti  glede
dogodkov ali okolis€in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujofe
podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega
podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti,
smo dolini v revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v raéunovodskih izkazih ali,
ce so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroéila. Vendar kasnejéi dogodki ali
okoligine lahko povzrodijo prenehanje organizacije kot delujolega podjetja;
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- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji, in ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseiena poitena predstavitey;

- pristojne za upravljanje med drugim obveifamo naértovanem obsegu in €asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.

Drugo zadeva
Ratunovodske izkaze gospodarske druibe SIVENT d.d. za leto, ki se je kondalo 31. decembra
2015, je revidiral drug revizor, ki je 22. aprila 2016 o njih izrazil neprilagojeno mnenje.

RevidisLeitner, druba za revizijo, d.o.o0. Alet Grm
Dunajska cesta 159 Pooblagteni revizor
1000 Ljubljana

Va4 |

Ljubljana, 26. april 2017
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M KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386

(0) 1420 11 10
Zelezna cesta 8a +386 (0) 1 420 11 60
S1-1000 Ljubljana Telefaks: +386 (0) 1 420 11 58
Slovenija Internet: http://www.kpmg.si

Porocilo neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana

Porocilo o ralunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene loCene raunovodske izkaze druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana, ki vkljucujejo
loceno bilanco stanja na dan 31. decembra 2015, lo¢en izkaz poslovnega izida, logen izkaz drugega
vseobsegajocega donosa, lo¢en izkaz gibanja kapitala in lo¢en izkaz denamih tokov za tedaj konéano leto
ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

NasSa odgovornost je izraziti mnenje o teh raéunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter naCrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raCunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih raCunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so loceni raCunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev
finan¢nega polozaja druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2015 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.
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Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem porocilu
skladne s prilozenimi lo€enimi raéunovodskimi izkazi.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Matjaii% Boris Drobni¢

pooblasceni revizor partner

{ v
Ljubljana, 22. april 2016 1
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Porocilo neodvisnega revizorja
Delnic¢arjem druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene ra¢unovodske izkaze druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana, ki vkljuéujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa, izkaz
gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konc¢ano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi raCunovodskimi standardi in za tako notranje Kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogogi pripravo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v raCunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okolid¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ra¢unovodskih "usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finan¢nega
polozaja druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega izida in denarnih
tokov za tedaj konc¢ano leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poro¢ilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo. da so informacije v poslovnem porocilu
skladne s prilozenimi racunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Matjaz PreSeren Marjan Mahni¢

pooblasceni revizor partner

Ljubljana, 23. april 2015
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20.1.2 Skupina Sivent

Konsolidiran Izkaz finanénega polozaja SKUPINE SIVENT na dan 31.12.2016, 31.12.2015 in 31.12.2014:

v evrih 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA 9.103.174 10.947.025 12.285.366
DOLGOROCNA SREDSTVA 8.463.110 9.773.031 10.093.751
Neopredmetena sredstva 0 0 325
Opredmetena osnovna sredstva 8.427.207 8.589.721 8.841.388
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 30.948 488.748 1.247.649
Dolgoro¢na posojila 0 0 0
Dolgoroéne poslovne terjatve 4.955 694.562 4.389
OdloZene terjatve za davek 0 0 0
KRATKOROCNA SREDSTVA 640.064 1.173.994 2.191.615
Sredstva za prodajo 228.075 228.075 228.075
Zaloge 6.694 5.767 5.766
Poslovne terjatve in druge terjatve 193.957 561.365 1.251.311
Kratkoro¢na posojila 35.400 352.162 551.093
NaloZbe razpoloZljive za prodajo 0 0 0
Denarna sredstva 175.938 26.625 155.370
OBVEZNOSTI IN KAPITAL 9.103.174 10.947.025 12.285.366
KAPITAL 3.427.040 4.547.970 4.764.890
Osnovni kapital 5.131.497 5.131.497 5.131.497
Kapitalske rezerve 0 0 0
Presezek iz prevrednotenja 0 335.527 902.005
Zadrzani ¢isti poslovni izid -991.777 -991.777 -1.094.060
Cisti poslovni izid poslovnega leta -782.998 0 -248.712
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 3.356.723 4.475.247 4.690.730
Neobvladujo¢i deleZi kapitala 70.318 72.723 74.160
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 1.123.185 1.545.587 2.615.716
Rezervacije 0 0 0
Dolgoro¢na posojila 39.537 259.267 1.074.881
Obveznosti za finanéni najem 1.083.648 1.217.598 1.356.087
OdloZene obveznosti za davek 0 68.722 184.748
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 4.552.949 4.853.468 4.904.760
Kratkoro&na posojila 4.434.401 4.688.949 4.729.421
KratkoroCne poslovne obveznosti 108.760 163.799 175.339
Druge kratkoroCne obveznosti 9.788 720 0
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Konsolidiran izkaz vseobsegajoca donosa SKUPINE SIVENT za leta 2016, 2015 in 2014:

podatki so v EUR leto 2016 leto 2015 leto 2014
Prihodki od prodaje 1.217.828 1.156.640 1.024.213
Drugi poslovni prihodki 14.570 58.438 38.205
Strodki blaga, materiala, storitev -678.361 -604.321 -588.888
Stroski dela -149.209 -153.502 -157.904
Amortizacija -280.068 -364.536 -460.404
Prevrednotovalni poslovni odhodki -1.098.272 -19.135 0
Drugi poslovni odhodki -55.706 -90.403 -116.667
Poslovni izid iz poslovanja -1.029.218 -16.819 -261.445
Finanéni prihodki 494.589 690.409 363.182
Finanéni odhodki iz finanénih in poslovnih obveznosti -239.157 -311.608 -355.624
Finan¢ni odhodki iz oslabitev in odpisov 0 0 97
Poslovni izid pred davkom -773.786 361.982 -253.984
Davek iz dobicka / OdloZena terjatev za davek -9.213 -12.424 0
Cisti poslovni izid obdobja -782.999 349.558 -253.984
Konsolidiran drugi vseobsegajoci donos:
Cisti poslovni izid obdobja -782.999 349.558 -253.984
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb -566.478 156.568
Celotni vseobsegajo¢i donos za obdobje -782.999 -216.920 -97.416
Konsolidiran izkaz denarnih tokov SKUPINE SIVENT za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

Leto 2016 Leto 2015 Leto 2014

Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida 327.162 335.293 198.959
;Pe?jsal?(;/yi prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih 1935 545 1215078 1062418
Egﬁl’ogl(rzligc:)r;c:li;% rt])iLecz) tflvmecz>rr]tc|)zsatlicue (razen za prevrednotenje) in finan¢ni 884571 -867 361 -863.459
Davek iz dobicka -23.812 -12.424 0
T e et (oo o aw amon e
Zacetne manj konéne poslovne terjatve -36.448 =227 53.266
Zatetne manj konéne aktivne Casovne razmejitve -3.950 0 0
Zacetne manj konéne zaloge -927 -1 1.286
Zacetna manj kon¢na sredstva za prodajo 0 0 0
Konéni manj zaCetni poslovni dolgovi -55.043 -10.817 2.293
Koné&ne manj zagetne pasivne Easovne razmejitve in rezervacije 9.068 0 0
Konéne manj zaetne odloZene obveznosti za davek 0 -116.026 32.068
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 239.862 208.222 287.872
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Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri nalozbenju 904.654 934.105 422.906
Prejgmkl pd dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo na 9.492 690.409 363.182
naloZbenje
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 543.600 55.696 45,936
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 351.562 188.000 13.788
Izdatki pri nalozbenju -153.088 -137.045 1.900
Finanéni odhodki, ki se nanaSajo na nalozbenje 0 0 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -118.288 -112.045 0
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb 0 -13.000 0
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb -34.800 -12.000 1.900
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 751.566 797.060 424.806
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 1.154.248 0 104.000
Prejemki od pove€anja dolgorocnih finanénih obveznosti 0 0 0
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 1.154.248 0 104.000
lzdatki pri financiranju -1.996.364 -1.134.027 -987.137
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -82.046 -311.608 -355.624
Izdatki za odplacila dolgorocnih finanénih obveznosti -381.126 -454.103 -450.333
Izdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti -1.533.192 -368.316 -181.180
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -842.116 -1.134.027 -883.137
Koncno stanje denarnih sredstev 175.937 26.625 155.370
Denarni izid v obdobju 149.312 -128.745 -170.459
Zacetno stanje denarnih sredstev 26.625 155.370 325.829
Konsolidiran izkaz gibanja kapitala za SKUPINO SIVENT za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:
_ Preneseni . Kapital .
) Vpoklicani  Kapitalske Presezek iz Cisti Tek00|. lastnikov Nef.)bVIaqL.” Skupaj
podatki so v EUR , prevrednote o poslovni ., 0Ci delezi :
kapital rezerve . dobicek/izgu o obvladujo¢ . kapital
nja ba e druzbe kapitala
Stanje 31.12.2015 5.131.497 0 335.527 -991.777 4.475.247 72.723  4.547.970
Vinos Cistega posiovnega izida 782998 782998 2405  -785.403
poslovnega leta
Sprememba rezerv nastalih zaradi
vrednotenja finannih naloZb po -335.527 -335.527 -335.527
poSteni vrednosti
Drugi vseobsegajoéi donos 0
Pokrivanje tekoCe izgube 0
Konéno stanje 31.12.2016 5.131.497 0 0 -991.777 -782.998  3.356.722 70.318  3.427.040
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Kapital

NeobvladujoCi

) Osnovni  Kapitalske Presezekiz Preneseni  Cistiizid  lastnikov . .
podatid so v EUR kapital rezerve  prev.fin.nal.  Gistiizid posl.leta  obvladujoce kiel'?zll Kapital
druzbe pllaia
Stanje konec prejSnjega
porocevalskega obdobja 5.131.497 0 902.005 -1.342.772 0  4.690.730 74160 4.764.890
(31.12.2014)
Vnos Cistega poslovnega izida 350.995 35099  -1437  349.558
poroCevalskega obdobja
Vnos presezka iz prevrednotenja 566.478 566.478 566.478
dolgoro¢nih finan¢nih nalozb
Drugi vseobsegajoCi donos 0
Pokrivanje tekoe izgube 350.995 -350.995 0
Konéno stanje porocevalskega .
obdobja (31.12.2015) 5.131.497 0 335.527 991.777 0  4.475.247 72.723  4.547.970
A Kapital NeobvladujoCi
. Osnovni  Kapitalske Presezekiz ~ Preneseni  Cistiizid  lastnikov o .
podatki so v EUR . : e o delezi Kapital
kapital rezerve  prev.fin.nal.  distiizid posl.leta obvladujoce Kapital
druzbe pllaa
Stanje konec prej$njega
porocevalskega obdobja 5.131.497 0 745436  -1.094.060 0 4.782.874 79.431 4.862.305
(31.12.2013)
Vinos Cistega poslovnega izida 248712 248712 5271 -253.983
poroCevalskega obdobja
Vnos presezka iz prevrednotenja 156.568 156.568 156,568
dolgoro¢nih finan¢nih nalozb
Drugi vseobsegajoéi donos 0
Pokrivanje tekoCe izgube 0
Koncno stanje porocevalskega 5 13 497 0 902004 -1.004.060 -248.712 4690730 74160 4.764.890

obdobja (31.12.2014)

53



Porocila revizorjev v zvezi s konsolidiranimi letnimi porocili SKUPINE SIVENT za poslovna leta 2016, 2015 in 2014:

@ REVIDISLEITNER
i

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
lastnikom druibe SIVENT, ustanavljanje, financiranje in upravljanje druib, d.d., Ljubljana

Mnenje s pridrZkom

Revidirali smo konsolidirane raunovodske izkaze gospodarske druzbe SIVENT, ustanavijanje,
financiranje in upravljanje druzb, d.d., Ljubliana in njej odvisne druZbe (v nadaljevanju
nskupina SIVENT«), ki vkljutujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 ter
izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porotilo.

Razen glede ufinkov zadeve, ki je opisana v odstavku Osnova za mnenje s pridrikom,
konsolidirani raunovodski izkazi po nasem mnenju v vseh pomembnih pogledih poiteno
predstavljajo finanéni poloZaj skupine SIVENT na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni
izid in denarne tokove za tedaj kondano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

Osnova za mnenje s pridrikom

Zemljis¢a in zgradbe skupine SIVENT so v bilanci stanja izkazane v skupni knjigovodski
vrednosti 8.026 tiso€ EUR (zemljis¢a 3.578 tisoC EUR, zgradbe 4.448 tisoC EUR).

Poslovodstvo ni izkazalo zemljis¢ in zgradb po nadomestljivi vrednosti, ki se Steje kot postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je
vetja, ampak jih je izkazalo po knjigovodski vrednosti, kar pomeni odstopanje od
Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja. Evidence druzbe kaZejo, da bi bilo
treba, ¢e bi poslovodstvo izkazalo zemljis¢a in zgradbe po visji izmed posStene vrednosti,
zmanjane za stro3ke prodaje ali vrednosti pri uparabi, zniZati vrednost zemljis¢ in zgradb za
znesek 1.456 tisoé EUR na njihovo nadomestljivo vrednost. V skladu s tem bi se
prevrednotovalni poslovni odhodki povecali za 1.456 tiso¢ EUR, davek od dobitka se ne bi
spremenil, Cista izguba bi se povecala za 1.456 tiso¢ EUR in kapital pa bi se zniZal za 1.456 tiso¢
EUR.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti
na podlagi teh pravil so opisane vtem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za ra¢unovodske strokovnjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter
etinimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od skupine SIVENT in, da smo izpolnili vse druge eticne zahteve v skladu s
temi zahtevami in Kodeksom |IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot oshova za naje
revizijsko mnenje s pridrzkom.

Poudarjanje zadeve

Opozarjamo na pojasnilo 3t. 6 k raunovodskim izkazom v odstavku »Dogodki po datumu
bilance stanja«, ki pojasnjuje sklep skupscine delnicarjev SIVENT d.d. z dne 23.1.2017 o
poenostavijenem zmanjSanju osnovnega kapitala v vidini 3.902 tiso¢ EUR zaradi pokrivanja
prenesene izgube in izgube poslovnega leta ugotovljene na dan 30.9.2016, ter sklep o
povecanju osnovnega kapitala s stvarnim vloZkom delni¢arja Eerste Niedering Fonds B.V. za
1.658 tiso¢ EUR na visino 2.887 tisof EUR.

NaSe mnenje v zvezi s poudarjeno zadevo ni prilagojeno.
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Kljuéne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste zadeve, ki so na osnovi nase strokovne presoje najbolj
pomembne pri reviziji racunovodskih izkazov tekotega obdobja. Te zadeve smo naslovili v
okviru nase revizije ratunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja o teh
izkazih. V zvezi s kljuénimi revizijskimi zadevami ne podajamo lo€enega mnenja.

Nadomestljiva vrednost zemljis¢ in zgradb
Sklicujemo se na odstavek v revizorjevem porocilu »Osnova za mnenje s pridrzkom«.

Prevrednotenje dolgorocnih in kratkoro¢nih poslovnih terjatev iz naslova prodaje
vrednostnih papirjev, zaradi njihove oslabitve

Knjigovodska vrednost dolgorocnih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 znasa 5
tiso¢ EUR (31. december 2015 — 695 tiso¢ EUR).

Prevrednotenje dolgorocnih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znasa
690 tiso€ EUR.

Knjigovodska vrednost kratkorocnih poslovnih terjatev na dan 31. december 2016 zna3a 46
tiso¢ EUR (31. december 2015 — 411 tiso¢ EUR).

Prevrednotenje kratkoro¢nih poslovnih terjatev zaradi njihove oslabitve v letu 2016 znasa
407 tiso¢ EUR.

Sklicujemo se na naslednja pojasnila k radunovodskim izkazom: »Dolgorocne posiovne
terjatve« pojasnilo St. 5.4., »Kratkorone poslovne in druge terjatve« pojasnilo 3t. 5.8.,
»Analiza prihodkov od prodaje in stroskov« pojasnilo $t. 5.16.

Kljucna revizijska zadeva
Terjatve vseh wvrst se ob zacetnem
pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo
iz ustreznih listin, ob predpostavki da bodo

Nas odziv
Nasi revizijski postopki so med drugim
vkljucevali:
e Seznanitev s procesom poslovodstva

popladane. Terjatve so bile pripoznane iz
naslova prodaje vrednostnih papirjev.
Poslovodstvo je ocenilo manjSo udenarljivo
vrednost ob  upoStevanju  vrednosti
zavarovanja in opravilo prevrednotenje
terjatev zaradi oslabitve. Terjatve so
zavarovane z zastavo poslovnega deleza.
Poslovodstvo je angaZiralo neodvisnega
veitaka pooblai¢enega ocenjevalca
vrednosti podjetij, ki je opravil oceno
vrednosti zastavljenega poslovnega deleza.

Zaradi okolis¢in, opisanih zgoraj, je
prevrednotenje dolgoroéne in kratkoroéne
poslovne terjatve zaradi njene oslabitve,
kljuéna revizijska zadeva.

pri dolodanju udenarljive vrednosti
poslovne terjatve ob upoStevanju
vrednosti zavarovanja,
Ovrednotenje udenarljive vrednosti,
Seznanitev z oceno vrednosti
zastavljenega poslovnega deleza na
dan 30.9.2016 pripravljene s strani
neodvisnega ves¢aka poslovodstva -
pooblasienega ocenjevalca
vrednosti podjetij,

Pregled in ovrednotenje ocene
vrednosti  pripravljene s strani
neodvisnega vescaka poslovodstva —
pooblaséenega ocenjevalca

vrednosti podijetij. Nase
ovrednotenje je med drugim
obsegalo:

- primernost uporabe ocene
vrednosti za namene

racunovodskega porocanja,

- izbor primerne podlage vrednosti,
primernost nacinov in metod
ocenjevanja vrednosti,

- uporaba primernih predpostavk in
posebnih predpostavk,

- uporabo primernih odbitkov in
pribitkov,
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- skladnost ocene vrednosti z
»Opomnikom za izvedbo postopkov
pregleda porocil o oceni vrednosti
podjetij za potrebe postopka
revidiranja« (metodolosko gradivo
izdano s strani Slovenskega instituta
za revizijo).

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno
porocCilo, ki je sestavni del letnega porocila skupine SIVENT, vendar ne vkljutujejo
racunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porotila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodsklh izkazov je na3a odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z
ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali naSim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi opravljenega
dela zaklju¢imo, da obstaja pomembno napacna navedba drugih informacij, moramo o takih
okolid¢inah porocati. V zvezi s tem ni ni¢ takega, o ¢emer hi morali poroéali.

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi. Poslovno porodilo je
pripravljeno v skladu z veljavnimi pravnimi zahtevami.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za raéunovodske izkaze
Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v
skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za tako
notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoti
pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov skupine SIVENT odgovarno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujote podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim
podjetjem in uporabo predpostavke delujoega podjetja kot podlago za raunovodenja,
razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raéunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki
vkljuuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni
jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno
navedbo, ce ta obstaja. Napacne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo
za pomembne, ¢e je upravi¢eno pricakovati, da posami¢ ali skupaj, vplivajo na gospodarske
odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ra¢unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih,
bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za naSe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napatne navedbe, ki izvira iz prevare,
je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z
namenom oblikovanja revizijskih postapkov, ki so okolis¢éinam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenja o uinkovitosti notranjih kontrol skupine SIVENT;
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- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoliscin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce
podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega
podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti,
smo dolZni v revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali,
e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroc€ila. Vendar kasnejdi dogodki ali
okolis€ine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja;

- ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseZena postena predstavitev;

- pristojne za upravljanje med drugim obves€amo naértovanem obsegu in €asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.

Druga zadeva
Racunovodske izkaze skupine SIVENT za leto, ki se je kon{alo 31. decembra 2015, je revidiral
drug revizor, ki je 22. aprila 2016 o njih izrazil neprilagojeno mnenje.

RevidisLeitner, druzba za revizijo, d.o.o. Ale$ Grm
Dunajska cesta 159 Pooblaidceni revizor

1000 Ljubljana :
i

Ljubljana, 26. april 2017

REVIDISLEITNER d.o.0.
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M KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (0) 1420 11 10

Zelezna cesta 8a +386 (0) 1420 11 60
SI-1000 Ljubljana Telefaks: +386 (0) 1 420 11 58
Slovenija Internet:  http://www.kpmg.si

Porocilo neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene skupinske racunovodske izkaze druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana in njenih
odvisnih druzb (Skupina SIVENT), ki vkljucujejo skupinski izkaz finanénega polozaja na dan 31. decembra
2015, skupinski izkaz poslovnega izida, skupinski izkaz drugega vseobsegajogega donosa, skupinski izkaz
sprememb lastniskega kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odlo¢itvijo poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo racunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nafrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
raGunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so skupinski ra¢unovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev
finanénega polozaja Skupine SIVENT na dan 31. decembra 2015 ter njenega poslovnega izida in denarnih
tokov za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU.
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Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem poroé¢ilu
skladne s prilozenimi rac¢unovodskimi izkazi.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Matj:l?mg Boris Drobni¢

pooblasceni revizor partner

Ljubljana, 22. april 2016
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Porocilo neodvisnega revizorja
Delni¢arjem druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene skupinske racunovodske izkaze druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana in njenih odvisnih
druzb (Skupina SIVENT), ki vkljucujejo skupinski izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2014,
skupinski izkaz poslovnega izida, skupinski izkaz vseobsegajotega donosa. skupinski izkaz sprememb
lastniSkega kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj konano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

QOdgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja, Kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot
Jje v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno napac¢ne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem ra¢unovodskih
izkazov druzbe, da bi dologil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vklju¢uje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so skupinski racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finan¢nega polozaja Skupine SIVENT na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega izida in denarnih
tokov za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela
EU.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo. da so informacije v poslovnem poroéilu
skladne s prilozenimi racunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Matjaz PreSeren Marjan Mahni¢

pooblasceni revizor partner

Ljubljana, 23. april 2015 . { jia, 8.0.c.
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21 POLITIKA DIVIDEND

Imetniki delnic izdajatelja imajo pravico do dela dobi¢ka (dividende), ki jo izdajatelj izplaa na podlagi sklepa skup&¢ine o delitvi
dobic¢ka v rokih, zneskih in na nacin, doloden v sklepu skupséine. Izplacilo dividend poteka skladno z veljavno zakonodajo, za
imetnike nerezidente ne veljajo druge posebne omejitve, postopki izplacila se izvrsijo skladno z veljavno zakonodajo.

Druzba nima oblikovane posebne politike dividend. Dividende bo druzba izpladala na podlagi sklepa skupscine, ki ga skup$cina
sprejme v odvisnosti od ustvarjenega dobi¢ka, likvidnostnega polozaja druzbe ter morebitnih investicijskih priloZnosti.

22 PRAVNI IN ARBITRAZNI POSTOPKI IZDAJATELJA

Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana ni udeleZzena v nobenem sodnem ali kak§nem drugem sporu.

23 ZNATNA SPREMEMBA 1ZDAJATELJEVEGA FINANCNEGA POLOZAJA
ALI NJEGOVEGA POLOZAJA NA TRGU

|zdajatelj je zadnje letno porogilo, ki ga je pregledal revizor, pripravil za poslovno leto 2016, zadnje vmesno porocilo o poslovanju pa
za obdobje 1.1.-31.3.2017, ki pa ni revidirano. Poro€ili sta v celoti objavljeni na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d.
(http://seonet.ljse.si) in na spletnih straneh izdajatelja (www.sivent.si).

Izdajatelj je na dan 30.9.2016 izkazal izgubo obradunskega obdobja v visini -3.093.916 EUR, ki je s preneseno izgubo preteklih let
na ta dan znaSala skupaj 3.747.633 EUR. Na dan 30.9.2016 je kapital izdajatelja znaSal 1.383.865 EUR, kratkoro¢ne finan¢ne
obveznosti pa 1.454.105 EUR. Porocilo o poslovanju izdajatelja v obdobju 1.1.-30.9.2016 je pregledal revizor in naj podal pozitivno
mnenje. Porodilo je v celoti objavlieno na spletnih straneh Ljubljanske borze d.d. (http://seonet.ljse.si) in na spletnih straneh
izdajatelja (www.sivent.si). Zaradi nezmoznosti izdajatelja, da v pogodbenem roku poravna kratkoroéne obveznosti iz naslova
prejetih posojil, je skup&€ina delni¢arjev izdajatelja dne 23.01.2017 sprejela:

- Sklep o poenostavljenem zmanjSanju osnovnega kapitala zaradi pokrivanja prenesene izgube, izgube poslovnega leta,
ugotovljene na dan 30.9.2016, in prenosa v kapitalske rezerve druzbe Stevilo izdanih delnic druzbe je po zmanj$anju
ostalo enako kot je bilo pred zmanjSanjem, t,j. 1.229.712 vseh izdanih delnic druzbe, zmanjal se je pripadajoi znesek
ene delnice v osnovnem kapitalu druzbe. Znesek zmanjSanja v visini 3.901.785,19 EUR se je namenil za pokritie
prenesene izgube v visini 653.716,81 EUR in pokritie izgube poslovnega leta, ugotovijene na dan 30.9.2016, v viSini
3.093.915,52 EUR, in prenos v kapitalske rezerve v viSini 154.152,86 EUR. Sklep je bil v sodni register vpisan dne
30.01.2017.

- Sklep o pove€anju osnovnega kapitala izdajatelja s stvarnim vlozkom — terjatvijo posojilodajalca druzbe Eerste Niedering
Fonds B.V., ki je na dan 28.12.2016 znaSala 1.823.379,62 EUR. Osnovni kapital druzbe se je povecal za 1.657.617,00
EUR, na 2.887.329,00 EUR. Poveanije se je izvedlo z izdajo 1.657.617 novih navadnih imenskih kosovnih delnic. Po
povecanju osnovnega kapitala je osnovni kapital razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic, pri ¢emer
pripada posamezni kosovni delnici v osnovnem kapitalu druzbe enak delez in enak pripadajoi znesek. Nove delnice so po
vsebini pravic izenacene z dotedanjimi delnicami. Stvarni vlozek je pregledal revizor in potrdil njegov obstoj in viSino. Sklep
je bil v sodni register vpisan dne 14.2.2017.

S povecanjem osnovnega kapitala s stvarnim vioZkom - terjatvijo posojilodajalca se je znatno spremenil finanéni polozaj izdajatelja,
saj so se po izvedbi tega sklepa finanCne obveznosti izdajatelja bistveno zmanjSale, s tem pa je omogoCeno njegovo nadaljnje
poslovanje. Podrobneji podatki o zadnjem finanénem poloZaju izdajatelja so razvidni iz bilance stanja izdajatelja na dan 31.3.2017,
ki so predstavljeni tudi v tem poenostavijenem prospektu. Ob tem je pomembno poudariti, da izdajatelj s svojo dejavnostjo ne
ustvarja rednih in stabilnih prihodkov, zaradi Cesar bo tudi v prihodnje primoran svoje poslovanje v veliki meri financirati z novim
zadolzevanjem.
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24 DODATNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU
24.1 DELNISKI KAPITAL

24.1.1 Osnovni kapital
Osnovni kapital druzbe, vpisan v sodni register na dan 14.02.2017, zna$a 2.887.329,00 EUR.

24.1.2 lzdane delnice
Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Navadna delnica daje njihovim imetnikom pravico do:

- enega glasu pri glasovanju na skup&éini,

- sorazmernega dela dobiCka, ki je namenjen za izplacilo dividend,

- sorazmernega dela premoZenja po poplacilu vseh obveznosti v primeru likvidacije ali steCaja druZbe.

Vse delnice so delnice istega razreda in so po dolo€ilih statuta prosto prenosljive. Vse delnice so izdane v nematerializirani obliki in
so v celoti vplacane.

1.229.712 delnic izdajatelja je uvrSCenih v trgovanje na Ljubljanski borzi d.d. v segment »Vstopna kotacija«. Preostale 1.657.617
novoizdane delnice (na podlagi sklepa skupS¢ine o povedanju osnovnega kapitala z dne 23.1.2017), za katere je pripravijen ta
poenostavljen prospekt, bodo po potrditvi tega poenostavljenega prospekta s strani ATVP izdane pri KDD in prav tako uvré¢ene v
trgovanje pri Ljubljanski borzi d.d. v segment »Vstopna kotacija«.

24.1.3 Knjigovodska vrednost delnice
Zadnja revidirana knjigovodska vrednost delnice druzbe SIVENT, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2016 znaSa 1,10 EUR. Knjigovodska
vrednost ene delnice izdajatelja na dan 31.3.2017 zna$a 1,09 EUR.

24.1.4 Omejitve pravic iz delnic
Vse do sedaj izdane delnice izdajatelja in novoizdane delnice, ki so predmet tega poenostavljenega prospekta, so istega razreda,
prosto prenosljive in v zvezi z njimi ni nobenih omejitev pravic.
Na podlagi dologil statuta izdajatelia z dne 9.2.2017 lahko druZba v skladu z zakoni, finan¢nimi in razvojnimi moznostmi in
potrebami izda nove delnice razli¢nih vrst. Druzba lahko izdaja tudi druge vrste vrednostnih papirjev.
Do dneva tega poenostavljenega prospekta izdajatelj ni izdal delnic razli¢nih vrst, prav tako ni izdal drugih vrst vrednostnih papirjev.

24.1.5 Lastne delnice
Skupscina druzbe je dne 21.6.2016 sprejela sklep o oblikovanju sklada lastnih delnic in dala pooblastilo druzbi, da odkupuije lastne
delnice do maksimalne koli¢ine 10 % vseh izdanih delnic.
Druzba lastnih delnic do dneva tega poenostavljenega prospekta ni pridobila.

24.1.6 Odobreni kapital
Upravni odbor je poobla¢en povecati osnovni kapital druzbe v petih letih po vpisu spremembe statuta v sodni register za najveé
polovico osnovnega kapitala. O vsebini pravic iz delnic, 0 pogojih za izdajo delnic ter zlasti o morebitni izkljucitvi prednostne pravice
do novih delnic odlo¢a upravni odbor. Nove delnice se lahko izdajo tudi za stvarne vlozke. Upravni odbor je pooblas¢en povedati
osnovni kapital v tej visini in za to obdobje tudi z izdajo delnic zaradi zamenjave zamenljivih obveznic druzbe za delnice druzbe. V
takem primeru se prednostna pravica do novih delnic izklju¢i. O vsebini pravic iz delnic, pogojih za izdajo delnic odloCa upravni
odbor. Nove delnice se lahko izdajo tudi za stvarne viozke. Nove delnice se lahko izdajo delavcem druzbe.

Upravni odbor do dneva tega poenostavljenega prospekta ni sprejel sklepa o pove€anju osnovnega kapitala iz pooblastila za
odobreni kapital.

24.1.7 Pogojno povecanje osnovnega kapitala
Skupscina delniCarjev izdajatelja lahko s sklepom pogojno poveca osnovni kapital zaradi zakonsko doloCenih razlogov. Za
veljavnost sklepa je potrebna vecéina najmanj 3/4 pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Nominalni znesek pogojno
poveanega osnovnega kapitala ne sme preseci polovice osnovnega kapitala, ki obstaja v €asu sklepanja o pogojnem povecanju
kapitala. S sklepom o pogojnem poveéanju se dolo¢i namen pogojnega poveéania, upravi¢ence ter emisijski znesek ali merila, po
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katerih se ta znesek izraCuna. Upravni odbor sme izdati delnice le za namen, doloen v sklepu o pogojnem poveéanju in Sele po
polnem placilu delnic. Osnovni kapital je povecan z izdajo delnic.

Do dneva tega poenostavljenega prospekta skups¢ina delni€arjev izdajatelja ni sprejela sklepa o pogojnem pove€anju osnovnega
kapitala izdajatelja.

24.1.8 Zamenljivi vrednostni papirji
|zdajatelj ni izdal zamenljivih vrednostnih papirjev.

24.1.9 Sprememba visine in sestave 0snovnega kapitala

- Osnovni kapital izdajatelja se v obdobju preteklih finan¢nih informacij ni spreminjal in je celotno obdobje, t.,j. od 1.1.2013 dalje,
znasal 5.131.497 EUR. Osnovni kapital je bil razdeljen na 1.229.712 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda.

- Dne 30.01.2017 je v sodni register bil vpisan sklep skup&¢ine delni¢arjev izdajatelja z dne 23.01.2017 0 zmanjSanju osnovnega
kapitala s 5.131.497 EUR na 1.229.712 EUR. Stevilo delnic se ob tem ni spremenilo. Osnovni kapital je bil razdeljen na
1.229.712 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda.

- Dne 14.02.2017 je bil v sodni register vpisan sklep skup3¢ine delni¢arjev izdajatelja z dne 23.01.2017 o povecanju osnovnega
kapitala z 1.229.712 EUR na 2.887.329 EUR. PovecCanje se je izvedlo z izdajo 1.657.617 novih navadnih imenskih kosovnih
delnic. Po povecanju osnovnega kapitala je osnovni kapital izdajatelja razdelien na 2.887.329 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vse delnice so enakega razreda.

24.2 STATUT IZDAJATELJA
Osnovna dejavnost izdajatelja je dejavnost holdingov.
Organi izdajatelja so upravni odbor in skup3¢ina.

Druzbo vodi in nadzoruje upravni odbor. Upravni odbor sestavlja najmanj 3 (tri) do najve¢ 5 (pet) €lanov, ki jih imenuje skups€ina
druzbe. Trenutno Steje upravni odbor tri ¢lane. Clani upravnega odbora izmed sebe imenujejo predsednika in namestnika
predsednika upravnega odbora, z moznostjo reelekcije. Mandat ¢lanom upravnega odbora traja 4 leta. Clani upravnega odbora
lahko imenujejo izvrSnega direktorja, ki zastopa in predstavlja druzbo. Z imenovanjem izvrdnega direktorja, upravni odbor na
izvrSnega direktorja prenese tudi naloge in obseg dela izvrSnega direktorja. Upravni odbor imenuje revizijsko komisijo, ki je
sestavljena in deluje na podlagi zakona in poslovnika o delu revizijske komisije. Upravni odbor sprejme poslovnik o delu upravnega
odbora.

Delni¢arji uresnidujejo svoje pravice v zadevah druzbe na skup3gini, ¢e zakon ali ta statut ne dologata drugade. Stevilo glasov
posameznega delnicarja dolocajo glasovi delnic, ki so po evidenci v delniSki knjigi v njegovi lasti na preseéni dan kot je doloen v
sklicu skupscine.

Delovanije skup$¢ine ureja poslovnik o delu skupscine.

Sklic skupScine:

Skups€ina zaseda v kraju sedeZa druzbe. Upravni odbor lahko skli¢e skup$cino tudi v drugem kraju, ¢e to po njegovi oceni ne
otezuje udelezbe na skupscini. Upravni odbor skliCe skupScino vsaj mesec dni pred sejo z javno objavljenim vabilom. Vabilo na
skups¢ino mora vsebovati tudi dnevni red ter predloge za sprejemanje sklepov. DelniCar, ki se Zeli udeleziti skup3¢ine in na njej
glasovati, mora svojo udelezbo na skupS¢ini pismeno prijaviti druZbi vsaj tri dni pred skups¢ino.

Zaradi potreb identifikacije upravi¢encev do udelezbe in glasovanja lahko uresnicuje svoje glasovalne pravice le tisti delni¢ar, ki se
skupsCine udelezi pravoCasno. Oba pogoja za udelezbo mora druzba objaviti v javnem vabilu. Skups¢ino skli¢e upravni odbor v
primerih, ko je po zakonu ali statutu potrebna odloCitev skupSCine ali kadar je to v korist druZzbe. Pravico zahtevati sklic skups¢ine
imajo tudi delni¢arji, katerih skupni delezi dosegajo vsaj 5% (pet odstotkov) osnovnega kapitala.

Pristojnosti skupscCine so naslednje:

- sprejema statut in odlo¢a o njegovih spremembah in dopolnitvah,

- sklepa o razporeditvi bilanénega dobicka na predlog upravnega odbora,
- podeljuje upravnemu odboru razre$nico,

- odlo¢a o imenovanju ¢lanov upravnega odbora,

- odlo¢a o odpoklicu ¢lanov upravnega odbora,

- odloca o ukrepih za poveganie in zmanj$anje osnovnega kapitala,

- odlo¢a o imenovaniju revizorja na predlog upravnega odbora,
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- odloa o prenehanju druZbe in statusnih spremembah
- druge pristojnosti po zakonu ali statutu.

24.3 DRUGI POGOJI V ZVEZI Z LASTNISTVOM DELNIC IZDAJATELJA
Druzba SIVENT, d.d., Ljubljana je na podlagi doloCil ZPNPID pravna naslednica pooblas¢ene investicijske druzbe. Delnice druzbe
skladno s 3. clenom ZPNPID morajo biti uvrséene v trgovanje na organiziran trg vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji. Druzba
SIVENT, d.d., Ljubljana je tako javna druzba, z delnicami katere se trguje na organiziranem trgu, in zanjo veljajo dolocila ZPNPID,
ZPre-1in ZTFI.

Ce delnicar doseZe, preseze ali neha presegati 5,10, 15, 20, 25-odstotni, 1/3, 50 in 75-odstotni deleZ glasovalnih pravic mora o tem
obvestiti izdajatelja in ATVP v &tirih delovnih dneh po dnevu, ko je to izvedel ali bi moral izvedeti.

24.4 DOVOLJENJE ZA OPRAVLJANJE DEJAVNOSTI

Izdajatelj ne potrebuje posebnih dovoljenj za opravljanje svoje dejavnosti. Druzba SIVENT d.d. posluje v skladu z ZGD-1 ter drugo
veljavno zakonodajo v Republiki Sloveniji.

25 POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj nima sklenjenih pomembnih pogodb, ki ne bi bile sklenjene v rednem teku njegovega poslovanja in bi lahko vplivale na
njegovo poslovanie.

26 DOKUMENTI NA VPOGLED

Na sedezu izdajatelja, Dunajska cesta 270, Ljubljana je po predhodni najavi na info@sivent.si vsak delovni dan v ¢asu med 9. In
13. uro mogo€ vpogled v statut in druge splodne akte izdajatelja.

27 INFORMACLJE O DELEZIH

Izdajatelj je matiéna druZba Skupine Sivent. Vse informacije o odvisnih druZbah izdajatelja so razvidne iz tega poenostavljenega
prospekta, letnih poro€il izdajatelja, konsolidiranih letnih porocil Skupine Sivent in letnih porocil odvisnih druzb in so objavljene
skladno z zakonodajo.
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