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Celoten naziv:

ALTA Invest, d.d. Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana in/ali ALTA Skupina,
upravljanje druzb, d.d., obe na Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana,
Slovenija

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana,
Slovenija

Centralni register vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD

Centralna depotna druzba v Republiki Sloveniji v skladu z ZNVP-1, ki je
KDD - Centralna klirinsko depotna druzba delniSka druzba, Tivolska 48,
Ljubljana

21.6. vsakega leta do dospelosti Obveznice, zacensi z 21.6.2018

21.6.2017

Dan, ko je kupnina za Obveznice pla¢éana Imetnikom, ki so sprejeli
Odkupno Ponudbo Izdajatelja

21.6.2024

Davek na dodano vrednost
evro

Medbancna referenéna obrestna mera znotraj Evropske monetarne
unije, vezana na evro

Evropska unija

Oseba, ki je vpisana v Centralni Register kot imetnik doloé¢enega Stevila

Obveznic

0] v Republiki Sloveniji: dobro pouceni vlagatelji, kot jih
opredeljuje 44. ¢len Zakona o trgu finanénih instrumentov,

(i) v Republiki Hrvaski: kvalificirani vlagatelji, kot jih opredeljuje
343. €len Zakona o trziStu kapitala v 6. tocki prvega odstavka,

(iii) v drugih drzavah ¢lanicah EU in tretjih drzavah: dobro pouceni

oz. institucionalni oz. kvalificirani vlagatelji v skladu z
zakonodajo, ki velja v navedenih drzavah

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana, Slovenska
cesta 56, Ljubljana, Slovenija

manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb, na katere je bila ponudba
Obveznic naslovljena v Republiki Sloveniji po ZTFl oz. po Zakonu o
trziSéu kapitala oz. po relevantni zakonodaji v posameznih drzavah
¢lanicah EU ali tretjih drzavah, ki niso Institucionalni viagatelji

1,20 odstotka letno

Izdajateljevo obvestilo, dano vsem Imetnikom, ki vsebuje zavezujo€o
ponudbo za odkup vseh Obveznic, dano pod naslednjimi pogoji:

0) ponudba je veljavna vsaj 14 dni od dneva obvestila; in

(i) ponujena cena za eno Obveznico je enaka ali viSja od vsote
njenega nominalnega zneska in nateéenih obresti, obraunanih za
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Prospekt
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Petrol d.d. ali
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PETROL

obdobje od zadnjega Dneva Dospelosti Pladila Obresti do Dneva
Prenehanja Omejitev

Obveznice druzbe Petrol d.d., z oznako PET5 in ISIN kodo S10032103747
Obligacijski zakonik (Ur. I. RS, §t. 83/2001 in nadaljnji)

Obveznosti Izdajatelja in pravice iz Obveznic, ki veljajo za vsako izmed
Obveznic

Predstavitveni dokument za prvo prodajo Obveznic druzbe Petrol d.d.,
junij 2017, z vsemi dopolnitvami

Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako
PETS5, v trgovanje na organiziranem trgu, avgust 2017

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne 4.
novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu
vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES

Uredba Komisije (ES) st. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju
Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki
jih vsebujejo prospekti, in o obliki prospektov, vkljuéitvi informacij s
sklicevanjem in objavi teh prospektov in razsirjanju oglasevanj (UL L
149, 30.4.2004 s spremembami)

Zakljuéek enega KDD Delovnega Dne pred dnem dospelosti posamezne
obveznosti iz Obveznice

Informacijski sistem elektronskih objav Ljubljanske borze vrednostnih
papirjev, d.d., Ljubljana (http://seonet.lise.si)

Petrol, Slovenska energetska druzba, d.d., Dunajska cesta 50, 1000
Ljubljana, Slovenija

Petrol d.d. in njegove odvisne druzbe, nastete v Prospektu

Radun nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga vodi s strani
vlagatelja izbrani sistemski élan KDD

Oseba, ki je ob Relevantnem Casu vpisana v Centralnem Registru kot
oseba, ki ima pravico prejeti izpolnitev denarne obveznosti iz
Obveznice

Vpisnik, ki je Obveznice vpisal in dodeljene Obveznice v celoti vplacal
0z. Imetnik Obveznice

Hipoteka, zastavna pravica, odstop v zavarovanje ali druga pravica na
premozenju €¢lanov Skupine, s katero se zavarujejo obveznosti kakSne
osebe, kakor tudi vsaka druga pogodba ali ureditev s podobnim
uéinkom

Zakon o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 117/2006 in nadaljnji)

Zakon o davku na dodano vrednost (Ur. I. RS, §t. 117/2006 in nadaljnji)
Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, §t. 42/2006 in nadaljnji)
Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Ur. I. RS, §t. 75/2015)

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (Ur. I.
RS, st. 68/2016)

Zakon o trgu finan€nih instrumentov (Ur. I. RS, st. 67/2007 in nadaljnji)

Zakon o varstvu osebnih podatkov (Ur. I. RS, st. 86/2004 in nadaljnji)
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KAZALO SKLICEVANJ

Informacije v zvezi z izdajateljem, njegovim poslovanjem, dejavnostjo, pravnim in finanénim polozajem
se nahajajo na spletni strani izdajatelja na naslovu http://www.petrol.si.
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IZVLECEK PROSPEKTA ZA UVRSTITEV OBVEZNIC DRUZBE PETROL D.D., LIUBLJANA Z
OZNAKO PETS5, V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM TRGU, KI GA JE AGENCIJA ZA TRG
VREDNOSTNIH PAPIRJEV POTRDILA Z ODLOCBO STEVILKA 40200-6/2017-9 Z DNE 23.08.2017

(V NADALJEVANJU: IZVLECEK)

IzvleCek Prospekta je sestavljen iz petih oddelkov (A do E), znotraj katerih se nahajajo razkritja,
imenovana Elementi (A.1 — E.7), ki so po Prospektni uredbi zahtevana za izdajatelja oz. Obveznice, ki
so predmet uvrstitve na organiziran trg Ljubljanske borze d.d. Elementi se znotraj posameznega
Oddelka StevilCijo; Ce se doloena razkritia s Prospektno uredbo za izdajatelja oz. Obveznice ne
zahtevajo, je tak Element izpus€en, posledi¢no pa se v tem primeru pri StevilCenju Elementov znotraj
posameznega Oddelka pojavijo preskoki v zaporedju $tevilk. Ce pa kateri od zahtevanih Elementov za
Izdajatelja 0z. Obveznice ni relevanten, je tak Element s kratkim opisom zahteve po razkritju v tem
primeru sicer uvrs¢en v izvle€ek Prospekta, vendar mu je dodana opomba »ni relevantno«.

ODDELEK A — UVODNO OPOZORILO
A.1 Opozorilo

Skupaj s tem lzvleCkom Prospekta je bil izdelan tudi Prospekt, ki vsebuje podrobne podatke, ki
omogocajo vpogled v pravni polozaj Izdajatelja, njegov finan¢ni polozaj, poslovne moznosti in pravice,
ki izhajajo iz Obveznic.

IzvleCek Prospekta je potrebno razumeti kot uvod k Prospektu, zato ga je treba brati skupaj s
Prospektom. Izvle¢ek Prospekta vklju€uje le osnovne informacije in tveganja, povezana z lzdajateljem
in Obveznicami, ki so predmet uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, ter ne vsebuje vseh
informacij, ki so lahko pomembne za potencialne viagatelje. Vlagateljeva odlo€itev za nakup Obveznic
mora temeljiti na preucitvi celotnega Prospekta.

Ce se v zvezi z informacijami iz Prospekta na sodi§éu vioZi zahtevek, vlagatelj toZznik v skladu z
nacionalno zakonodajo drzav €lanic nosi stroSke prevoda Prospekta pred zatetkom sodnega postopka.

Civilnopravno odgovornost nosijo izkljuéno osebe, ki so predlozile lzvleCek, vkljuéno z njegovim
prevodom, vendar samo, Ce je IzvleCek zavajajoc, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi
deli Prospekta ali ¢e ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile viagateljem v pomo¢ pri odlo€anju o morebitni
nalozbi v takSne vrednostne papirje, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta.

A.2 Soglasja in obvestila

Ni relevantno.
ODDELEK B — PODATKI O IZDAJATELJU OBVEZNIC
B.1 Pravno in poslovno ime lzdajatelja

Firma: PETROL, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana
SkrajSana firma: PETROL d.d., Ljubljana

B.2 Sedez in pravna oblika lzdajatelja, zakonodaja, v skladu s katero Izdajatelj opravlja dejavnost,
in drzava ustanovitve

Sedez Izdajatelja: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana, Slovenija
Pravna oblika poslovanja: delniSka druzba
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Zakonodaja, po kateri posluje: I1zdajatelj posluje v skladu s slovensko zakonodajo
Izdajatelj je vpisan v sodni register Okroznega sodis¢a v Ljubljani
Zaporedna §t. vpisa: 1/05773/00

B.4b Opis vseh znanih trendov, ki vplivajo na Izdajatelja in panoge, v katerih posluje

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih konsolidiranih raunovodskih izkazov (Nerevidirano porocilo o
poslovanju Skupine Petrol in druzbe Petrol d. d., Ljubljana za obdobje januar-marec 2017), ki so bili dne
19. 5. 2017 objavljeni na SEOnetu in spletni strani Izdajatelja, ni bilo nobenih bistveno neugodnih
sprememb v njegovih pri¢akovanjih glede razmer, v katerih opravlja svojo osnovno dejavnost.

Na dolgorocne trende razvoja v energetski dejavnosti imajo mocan vpliv politicne, ekonomske,
demografske kot tudi socialne in kulturne spremembe v svetu.

Nove smernice v tehnoloskem razvoju, predvsem digitalizacija, tako v poslovnem kot tudi v vsakdanjem
zivljenju, vplivajo na orientacijo druzbe Petrol pri iskanju novih priloznosti, poslovnih modelov in
konkuren&nih pogojev za razvoj novih, spremenjenih produktov oziroma ponudbo drugaénih oblik
storitev.

Zaradi pri¢akovanih hitrih sprememb tehnologij v svetu in zaostrenih okoljevarstvenih zahtev je mo¢no
prisotna teznja po sledenju vsem tem spremembam z racionalno rabo Cistih in obnovljivih virov energije
(veter, sonce, geo energija, odpadki ...). Vse vecja orientiranost na lokalno samooskrbo z energijo je
eden od pomembnih dejavnikov dolgoro¢ne poslovne orientiranosti Izdajatelja. Elektrika postaja vedno
bolj pomemben vir energije v Evropi, medtem ko bodo fosilna goriva $e nekaj ¢asa v globalnem smislu
ostala primarni energent.

Globalizacija, tako politicna kot tudi finanéna, bo pomembno vplivala na delovanje in pric¢akovanja
Izdajatelja. Po drugi strani pa bodo zagonska podjetja, ki se v vse vecjem Stevilu pojavljajo na trgu
predvsem s svojimi novimi visoko tehnoloskimi reSitvami in poslovnimi modeli na podroc&ju proizvodov
kot tudi ponudbe storitev, moc¢no vplivala tudi na delovanje Izdajatelja in uporabo potencialov ter
sodelovanje z novimi partnerji pri iskanju inovativnih reSitev. Pomemben vpliv na dogodke in
priCakovanja lzdajatelja za nadaljnjo rast bodo imeli tudi trendi v razvoju pametnih mest in ucinkovite
rabe energije, ravnanja z odpadki in racionalno uporabo giste pitne vode.

Usmeritve in trendi v predelavi surovin na kraju izvora bo vplivala na vse vecji pomen in razvoj logistike.
Glede na hiter razvoj tehnologij, digitalizacijo, globalizacijo, razvoj druzbenih omreZij, mobilnosti bo
pomemben tudi trend vse vejega osredotoanja na stranko in priblizevanje svojega delovanja njenim
potrebam tako poslovnim kot tudi individualnim.

B.5 Opis Skupine Petrol in polozaja Izdajatelja v njej

Skupino Petrol sestavljajo obvladujoéa druzba Petrol d.d., Ljubljana, odvisne druzbe, skupaj
obvladovane druzbe in pridruzene druzbe (glej tabelo v nadaljevanju s prikazanimi lastniSkimi delezi)
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ENERGETSKI IN
SKUPINA PETROL na dan 31.3.2017 PRODAJA OKOLJSKI TRGOVANJE
SISTEMI

Matiéna druba

PETROL d.d., LIUBLIANA

Odvisne druZbe

PETROL d.o.o. (100 %)
PETROL BH OIL COMPANY d.o.0. Sarajevo (100 %)
PETROL d.o.o. BEOGRAD (100 %)
PETROL CRNA GORA MNE d.o.o. (100 %)
PETROL TRADE HANDELSGES. m.b.H. (100 %)
PETROL PLIN d.o.0. (100 %)
DUBROVMIK PLIN d.o.o. (100 %)
PETROL ENERGETIKA, d.o.o. (99,38 %)
RODGAS AD Batka Topola (100 %)
PETROL GEOTERM d.o.o. (100 %)
BEOGAS INVEST d.o.o. Beograd {100 %)
BEQGAS AD Beograd (100 %)
DOMINGAS d.oo. (100 %)
PETROL LPG d.o.o. Beograd (51 %)
TIGAR PETROL d.o.o. {100 %)
PETROL LPG HIB d.o.o. (100 %)
ELTEC PETROL d.o.o. Beograd (100 %)
INTRADE EMERGIJA d.o.o. Sarajevo (51 %)
PETROL-ENERGETIKA DOOEL Skopje (100 %)
PETROL BUCHAREST ROM S.R.L. (100 %)
PETROL PRAHA CZ 5.R.0. (100 %)
PETROL TRADE SLOVENLA L.L.C. {100 %)
PETROL HIDROENERGWA d.o.o. Teslic (80 %)
VJETROELEKTRANE GLUNCA d.o.0. (100 %)
IG ENERGETSKI SISTEMI d.o.a. (100 %)
GEN-EL d.oso. (25 %) (pridrufana drufha)
EKOPUR d.o.o. (100%)
GEOPLIN d.o.o., Ljubljana (7,39 %) (pridrufana drufha)

SRR AN A
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Skupaj obvladovane druZbe

PETROL OTI SLOVENLIA L.L.C. (51 %)
GEOENERGO d.o.o. (50 %)
SOENERGETIKA d.o.o. (25 %)

Pridruzene druibe

GEOPLIN d.o.o. Ljubljana (33,32 %)
AQUASYSTEMS d.0.0. (26 %)

B.9 Napoved ali ocena dobicka
Izdajatelj v Prospekt ni vklju€il napovedi ali ocene dobicka.
B.10 Opis morebitnih pridrzkov v revizijskem porocilu o preteklih finanénih informacijah

Racunovodski izkazi za leto 2016 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 17.02.2017 vsebuje mnenje brez pridrzka.

Racunovodski izkazi za leto 2015 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 29.02.2016 vsebuje mnenje brez pridrzka.
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B.12 Izbrane pretekle klju¢ne finanéne informacije o lzdajatelju

Pomembnejsi kazalniki poslovanja za skupino Petrol v letu 2016

DOSEZENO

Indeks
SKUPINA PETROL EM 2016 2015 2016/ 2015
Prihodki od prodaje mic EUR 3.856,7 3.8169 101
Prilagojeni kosmati poslowni izid’ mic EUR 382,0 3479 110
Poslowni izid iz poslovanja mic EUR 99,6 90,5 110
Gisti poslowni izid mioc EUR T2,7 65,3 111
Kapital mio EUR 595,7 547.4 109
Bilanéna vsota mic EUR 1.502,8 1.474.4 102
EBITDA? mic EUR 143,8 135.4 106
EBITDA / prilagojeni kosmati poslowvni izid % 37,7 35,8 a7
Strogki iz poslovana / prilagojeni kosmati poslovni izid % 75,2 75,4 100
Meto dolg / kapitaP 0,6 0,8 [
MNeto dolg / EBITDA 2,6 3,3 3
ROE 12,2 11,8 102
Dodana vrednost na zaposlenega® tisoé EUR 58,8 58, 101
Gisti poslovni izid na delnico® EUR 35,2 111
leca) delnice na zadnji trgovalni dan leta EUR 325,0 127
Koli¢inska prodaja proizvodov iz nafte mio £ 3,2 2.9 112
Koli¢inska prodaja utekodinjenega naftnega plina tisol t 141,6 e 184
KoliSinska prodaja zemeljskega plina mig m? 123,0 120,89 102
Prodaja elektricne energije TWh 17,6 141 125
Prihodki od prodaje trgovskega blaga mioc EUR 505,2 4366 104
Stevilo bencinskih servisov na zadnji dan obdobja 487 487 100
Stevilo zaposlenih (skupaj z zaposlenimi na bencinskih servisih v upravijanju) 4.166 4.068 102

na zadnji dan obdobja

Skupina Petrol posluje v enem izmed najpomembnejSih gospodarskih sektorjev — energetiki. Poslovanje
poteka v konkurenénem okolju, na katerega vplivajo gibanje cen nafte, svetovna in domaca
gospodarska gibanja ter lokalna zakonodaja, ki ureja oblikovanje prodajnih cen energentov. Na
poslovanje skupine Petrol tako pomembno vplivata gibanje cen surove nafte in izpostavljenost te¢ajnim
tveganjem. V letu 2016 so bili pri¢a intenzivnemu dogajanju na naftnih trgih. Cene nafte so se v letu
2016 gibale med 26,0 USD/sod in 55,4 USD/sod. Konec leta 2016 so se cene nafte ponovno pri¢ele
dvigovati. Povpre€na cena surove nafte je v letu 2016 zna3ala 43,7 USD/sod, kar je 17 odstotkov manj
kot v letu 2015.

Skupina Petrol je v letu 2016 ustvarila 3.856,7 mio EUR prihodkov od prodaje, 1 odstotek vec kot v letu
2015.

Prilagojeni kosmati poslovni izid od prodaje je znaSal 382,0 mio EUR, 10 odstotkov vec¢ kot v letu
2015. Na visino prilagojenega kosmatega poslovnega izida v letu 2016 so v primerjavi z realizacijo v
letu 2015 vplivali tudi:
e 14 odstotkov vi§ja koli€inska prodaja pogonskih goriv (motorni bencini in dizelsko gorivo)
84 odstotkov vi§ja prodaja utekoCinjenega naftnega plina
5 odstotkov visja koli¢inska prodaja ekstra lahkega kurilnega olja
4 odstotke vi$ja koli€inska prodaja toplotne energije in
4 odstotke visji prihodki od prodaje trgovskega blaga.

Stroski iz poslovanja skupine Petrol so v letu 2016 znasSali 287,4 mio EUR, kar je 25,2 mio EUR
oziroma 10 odstotkov ve¢ kot v letu 2015.
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Stroski materiala so v letu 2016 znasali 28,4 mio EUR in so 3 odstotke oziroma 0,8 mio EUR nizji kot
v letu prej. Stroski so se znizali predvsem na racun nizjih stroSkov potroSnega materiala. Stroski
storitev so znasali 122,7 mio EUR in so 6,2 mio EUR oziroma 5 odstotkov visji kot v letu 2015. Stroski
amortizacije, ki so bili realizirani v visini 45,6 mio EUR, so bili v primerjavi z letom 2015 nizji za 1 odstotek
oziroma 0,7 mio EUR. Stroski dela, ki so bili realizirani v viSini 67,2 mio EUR, so se povecali za 3
odstotke oziroma 2,1 mio EUR, glavni razlogi pa so ve€anje Stevila bencinskih servisov (zapiranje
manjsih bencinskih servisov z manj zaposlenimi in odpiranje vecjih bencinskih servisov z vel
zaposlenimi), polna konsolidacija druzbe Petrol LPG d.o.o. ter organska Siritev poslovanja. Drugi
stroski so znasali 23,5 mio EUR, kar je 18,4 mio EUR vec€ kot v letu 2015, predvsem zaradi oslabitev
osnovnih sredstev, katere je skupina Petrol pripoznala na podlagi opravljenih cenitev, ki so pokazale,
da je njihova nadomestljiva vrednost pod knjigovodsko.

Neto drugi poslovni prihodki so v primerjavi z letom 2015 vi§ji za 3 odstotke, predvsem na racun
prodaje poslovno nepotrebnih nepremicnih v letu 2016 ter visjih prihodkov iz naslova prejetih odSkodnin,
tozb in pogodbenih kazni v letu 2016. Poslovni izid iz poslovanja je v letu 2016 zna$al 99,6 mio EUR,
kar je 10 odstotkov ve€ kot v letu 2015. Skupina Petrol je realizirala EBITDA v visini 143,8 mio EUR,
kar je 6 odstotkov visje od dosezenega v letu 2015.

V letu 2016 so v primerjavi z letom 2015 za 3,9 mio EUR nizji delezi dobickov iz nalozb, vrednotenih po
kapitalski metodi, predvsem zaradi prodaje nalozb GEN-I, d.o.0., ter Marche Gostinstvo d.o.o0. Neto
finanéni odhodki skupine Petrol so znaSali 15,3 mio EUR, kar je 9,3 mio EUR manj kot v letu 2015. V
primerjavi z letom 2015 so nizZji neto prihodki iz naslova izpeljanih finanénih instrumentov in teajnih
razlik. V skupini Petrol so v letu 2016 v primerjavi z letom 2015 oblikovali za 3,9 mio EUR nizje neto
popravke vrednosti poslovnih terjatev in realizirali za 2,0 mio EUR nizZje neto odhodke za obresti.
Slabitve nalozb in dobrega imena so bile v letu 2016 realizirane v vi$ini 2,6 mio EUR.

Poslovni izid pred davki je bil dosezen v visini 89,6 mio EUR, kar je 19 odstotkov veC kot v letu 2015.
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2016 je bil dosezen v viSini 72,7 mio EUR, kar je 11 odstotkov ve¢
kot v letu 2015.

Poslovanje skupine Petrol v prvih treh mesecih 2017

Pomembnejsi kazalniki poslovanja za skupino Petrol v prvih treh mesecih leta 2017

SKUPINA PETROL EM Il 2017 il 2016| "9eks 2017

/2016

Prihodki od prodaje mio EUR 1.108,4 827,0 134
Prilagojeni kosmati poslovni izid' mio EUR 92,5 85,8 108
Poslovni izid iz poslovanja mio EUR 21,3 20,7 103
Cisti poslovni izid mio EUR 16,1 14,0 115
EBITDA mio EUR 32,7 31,5 104
Osnovna sredstva na zadnji dan obdobja mio EUR 808,9 800,1 101
Cisti poslovni izid na delnico EUR 7.8 6.8 115
Neto dolg / kapital 0,7 0,8 88
Neto dolg / EBITDA? 2.8 2,6 105

'Prilagojeni kosmati poslowni izid = prihodki od prodaje - nabawna wednost prodanega blaga, gre za postavko, ki ni opredeljena v Mednarodnih standardih

racunovodskega porocanja

2 Preragunano na letni nivo

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 realizirala prihodke od prodaje v viSini 1,1 mrd EUR,
kar je 34 odstotkov vec kot v enakem obdobju leta 2016, predvsem zaradi viSjih cen nafte. Prilagojeni
kosmati poslovni izid je znaSal 92,5 mio EUR, kar je 8 odstotkov ve¢ kot v prvih treh mesecih leta 2016.
EBITDA je znaSal 32,7 mio EUR, kar je 4 odstotke ve€ kot v prvih treh mesecih leta 2016.
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Struktura EBITDA po dejavnostih: Prodaja naftnih derivatov je k celotni EBITDA skupine Petrol
prispevala 46%, prodaja trgovskega blaga 17%, prodaja UNP 7%, prodaja zemeljskega plina in EE 8%
in energetski in okoljski sistemi 22%.

Struktura EBITDA po trgih: Trg Slovenije je k celotni EBITDA skupine Petrol prispeval 73%, trg JV
Evrope 15% in trg EU 12%.

Poslovni izid pred davki je znasal 18,5 mio EUR, kar je 12 odstotkov veC kot v prvih treh mesecih leta
2016. Cisti poslovni izid realiziran v prvih treh mesecih leta 2017 pa je znaSal 16,1 mio EUR, kar je 15
odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016.

B.13 Najnovejsi dogodki lIzdajatelja, ki so v bistvenem obsegu pomembni za oceno Izdajateljeve
placilne sposobnosti

Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na oceno
Izdajateljeve placilne sposobnosti ali solventnosti.

B.14 Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znotraj skupine
Izdajatelj ni odvisen od nobenega subjekta v Skupini Petrol.
B.15 Opis Izdajateljeve osnhovne dejavnosti

Skupina Petrol je najvecja slovenska energetska skupina, ki preras¢a v pomembnega regionalnega
ponudnika celostnih energetskih in okoljskih proizvodov ter storitev. Primarno podroc¢je poslovanja
skupine Petrol je naftno-trgovska dejavnost, kjer nadgrajuje vodilno vilogo na domacdem trgu s
pospeSeno Siritvijo poslovanja na tuje trge. Lokacijsko razvejana in strateSko postavljena mreza
bencinskih servisov, ki voznikom ponuja ve€ kot le servisno mesto, je ena od njenih poglavitnih
konkuren&nih prednosti. Posebno pozornost skupina Petrol v zadnjem obdobju namenja tudi razvoju
energetske dejavnosti.

Temeljna dejavnost matine druzbe Petrol d.d., Ljubljana je trgovanje z naftnimi proizvodi, dopolnilnim
asortimentom in storitvami.

Skupina Petrol pokriva in povezuje tri poslovna podrocja:

e Prodajo, ki vklju€uje prodajo proizvodov iz nafte, prodajo uteko€injenega naftnega plina, prodajo
zemeljskega plina, prodajo elektricne energije konénim uporabnikom, prodajo trgovskega blaga
in prodajo storitev,

e Energetske in okoljske sisteme, ki vklju€ujejo distribucijo zemeljskega plina, energetske resitve,
okoljske resitve, daljinsko ogrevanje, proizvodnjo elektrike in proizvodnjo biomase,

e Trgovanje z elektriko.

V mednarodnem poslovnem okolju so za delovanje skupine Petrol pomembni naslednji, pogosto
soodvisni dejavniki: gospodarske razmere v Evropski uniji, jugovzhodni Evropi in ZDA, gibanje teCaja
ameriSkega dolarja ter gibanje cen na naftnem trgu. Pomembne determinante domacega poslovnega
okolja pa so domace povprasSevanje in gospodarska rast, stopnja rasti cen, menjalni te€aj ameriskega
dolarja ter ukrepi, s katerimi drzava regulira cene in trg energentov.

B.16 LastniSka struktura lzdajatelja
Na dan 31. marec 2017 je imel Petrol d.d., Ljubljana 25.035 delni¢arjev. Konec marca 2017 je bilo v

lasti tujin pravnih in fiziénih oseb 525.592 delnic oziroma 25,19 odstotkov vseh delnic. V primerjavi s
koncem leta 2016 se je delez tujih delniCarjev zvisal za 0,26 odstotne tocke.
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10 najvecjih delni¢arjev

Ob zaklju€ku prvega cetrtletja 2017 je imelo 10 najvecjih delnicarjev v lasti 60,49 % osnovnega kapitala
druzbe.

10 najvedjih delni¢arjev druzbe Petrol d.d., Ljubljana na dan 31.3.2017

Delniéar Naslov Stevilo delnic | Dele2 v %

1|SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, D.D. MALA ULICA 5, 1000 LJUBLJANA 412.009 19,75%
2|CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANK, A.S. - FID RADLICKA 333/150, 150 57 PRAGA 5, REPUBLIKA CESKA 267.076 12,80%
3|KAPITALSKA DRUZBA, D.D. DUNAJSKA CESTA 119, 1000 LJUBLJANA 172.639 8.27T%
4|SOCIETE GENERALE - SPLITSKA BANKA D.D. RUDERA BOSKOVICA 16, 21000 SPLIT, HRVASKA 96.556 4,63%
5|VIZIJA HOLDING, K.D.D. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LJUBLJANA 71.676 3,44%
B|VIZIJA HOLDING ENA, K.D.D. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LJUBLJANA 63.620 3,05%
7|REPUBLIKA SLOVENIJA GREGORCICEVA ULICA 20, 1000 LJUBLJANA 63.192 3,03%
8|NOVA KBM D.D. ULICA VITA KRAIGHERJA 4, 2000 MARIBOR 42.985 2,06%
9|F'ERS PEKTIVA FT D.O.O. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LIUBLJANA 36.162 1,73%
10|DUTB, D.D. DAVCNA ULICA 1, 1000 LIUBLJANA 36.000 1,73%

Izdajatelj ni pod nadzorom kateregakoli delni¢arja ali druge institucije.

B.17 Ocena kreditne sposobnosti, pripisane lzdajatelju ali njegovim dolzniskim vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s sodelovanjem lzdajatelja v postopku ocenjevanja

Petrol d.d. je 4.7.2014 pridobil mednarodno bonitetno oceno bonitetne hiSe Standard & Poor's Rating
Services in sicer dolgoro¢no oceno BBB-, kratkoroéno oceno A-3 in oceno prihodnjega izgleda bonitetne
ocene »negativno« skladno z oceno gibanja bonitetne ocene drzave Slovenije. Bonitetno oceno rating
druzba tekoCe spremlja.

29.6.2015 je bonitetna druzba potrdila dolgoro€no mednarodno bonitetno oceno BBB-, kratkoro¢no
oceno A-3 in oceno prihodnjega izgleda spremenila iz »negativno« v »stabilnox,

Bonitetna hiSa Standard & Poor's Rating Services je dne 20. marca 2017 druzbi Petrol d.d., Ljubljana
potrdila dolgoro€no bonitetno oceno »BBB-» in kratkoro€no »A-3« ter oceno prihodnjega izgleda
bonitetne ocene »stabilno«.

Bonitetha ocena na ravni »investment grade« omogo¢a skupini Petrol laZji dostop do mednarodnih
finanénih trgov in niZjo obrestno mero ter obenem pomeni dodatno zavezo k dobremu poslovanju in
zmanj8evanju zadolZenosti skupine Petrol.

Obstaja tveganje, da se zaradi nestabilnin makroekonomskih razmer spremeni bonitetna ocena
Slovenije, kar bi lahko vplivalo na bonitetno oceno Petrol, d.d.

Vse morebitne spremembe, povezane s spremembo bonitetne ocene, bo druzba Petrol, d.d., kot Zze do
sedaj, objavila na svoji spletni strani (www.petrol.si) in na spletni strani LISE (http://seonet.ljse.si/).

Navedena bonitetna hiSa je registrirana kot bonitetni hiSa v skladu s Prospektno uredbo (ang. CRA —
Credit Rating Agency), kar je objavljeno na slededi spletni strani
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk .

ODDELEK C - VREDNOSTNI PAPIRJI
C.1 Vrstain razred Obveznic, sprejetih v trgovanje

Navadna obveznica, nominirana v EUR, izdana v nematerializirani obliki, imenska, z oznako PET5. ISIN
koda Obveznic je SI0032103747.
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Skupna nominalna vrednost izdaje je do 50.000.000,00 evrov, torej celotna izdaja Obveznic obsega do
50.000 apoenov po 1.000,00 evrov, od katerih jih je bilo v Centralnem Registru Ze izdanih 32.828 v
skupni nominalni vrednosti 32.828.000,00 EUR, in sicer dne 21.6.2017.

C.2 Valuta, v kateri so izdane Obveznice
Obveznice so bile izdane v EUR.
C.5 Opis kakrsnih omejitev glede proste prenosljivosti Obveznic

Izdane Obveznice so prosto prenosljive v skladu z doloCili ZNVP-1 ter drugih predpisov in pravil in
navodil, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenasajo z vpisom prenosa v
Centralnem Registru.

C.8 Opis pravic, ki izhajajo iz Obveznic

Opis pravic iz Obveznic, zgolj povzema nekatera najpomembnej$a dolo¢ila Pogojev Obveznic, za
celovito informacijo o obveznostih Izdajatelja in pravicah Imetnikov oziroma Upravi¢encev pa je
potrebno upostevati Pogoje Obveznic kot celoto. Izdajatelja pravno zavezuje izkljuéno besedilo Pogojev
Obveznic, kot je vpisano v Centralnem Registru.

Status obveznosti iz Obveznic

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jaméi izdajatelj imetnikom oziroma upraviéencem z vsem svojim
premozenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom izdajatelja in njihovi imetniki pri izplagilin
niso v prednostnem polozZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Izdajatelj jam¢i, da bodo terjatve in zahtevki imetnikov Obveznic iz naslova izdanih Obveznic do
izdajatelja med seboj enakovredne in enakovredne navadnim nezavarovanim (pari passu) terjatvam
drugih izdajateljevih upnikov, ki bodo nastale po izdaji Obveznic, in sicer na nacin in pod pogoji,
dolocenimi in opisanimi v Pogojih.

Druge pravice iz Obveznic

Razen terjatev do izdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice in obresti, Obveznica imetniku ali drugi
upraviceni osebi ne daje nobenih drugih pravic, niti pravice zamenjave za druge finan&ne instrumente.

Imetnik Obveznic ali druga upravi€ena oseba, vpisana v Centralnem Registru, ima pravico zahtevati od
izdajatelja pred€asno unovéenje terjatev iz naslova Obveznic pred njihovo dospelostjo v primeru kr3itve
zavez in omejitev v zvezi z izdajo finan¢nih instrumentov, navedenih v Pogoijih in skladno s Pogoji.

Razen imetnika Obveznic ali druge upraviéene osebe, vpisane v Centralnem Registru, ni nihce
upravi¢en uveljavljati pravic iz Obveznic. Ne glede na navedeno lahko terjatev za plaCilo kakSnega
denarnega zneska na podlagi Obveznic uveljavlja le upravi¢enec do takSnega placila.

Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo obveznic

Izdajatelj se zavezuje, da bo skladno s Pogoji Obveznic upoSteval zaveze in omejitve, doloCene v
Pogoju 7 in Pogoju 8 (pri &emer sklicevanje na Pogoj z dolo&eno Stevilko pomeni sklicevanje na tocko
Pogojev Obveznic, oznaeno z isto Stevilko), ki se glasita kot sledi:

7. PREPOVED DAJANJA ZAVAROVANJ

Vse dokler obstaja kakSna obveznost iz Obveznic Izdajatelj ne bo, in da bo poskrbel, da tudi
noben drug ¢lan Skupine ne bo, ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na svojem
premozenju, s katerim se zavaruje Relevantna Zadolzenost ali Jamstvo za Relevantno
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Zadolzenost (kot so ti izrazi definirani v nadaljevanju) razen ¢e lzdajatelj, v primeru ustanovitve
Zavarovanja najkasneje istoCasno, v drugih primerih pa takoj, ukrene vse potrebno, da:

(a) se zneski, ki jih je dolzan pladati na podlagi Obveznic zavarujejo s takSnim
Zavarovanjem enakovredno in sorazmerno s tak8no Relevantno ZadolZenostjo; ali

(b) da je takSno Zavarovanje zagotovljeno v skladu z Izrednim Sklepom (kot je ta pojem
definiran v Pogoju 10.1).

V teh Pogojih:

0] "Jamstvo" pomeni, v zvezi z Relevantno Zadolzenostjo kakSne osebe, obveznost
kakdne druge osebe placati ali poplacati takSno Relevantno Zadolzenost, vkljuéno z:
(1) obveznostjo odkupiti takSno Relevantno ZadolZzenost;

(2) obveznostjo posoditi ali izplacati denar, kupiti ali vpisati delnice ali druge
vrednostne papirje ali odkupiti kakSno premozenje ali storitve z namenom
zagotoviti sredstva za poplacilo takSne Relevantne Zadolzenosti;

3) obveznost odpraviti Skodljive posledice neplacila takSne Relevantne
Obveznosti; in
(4) prevzem vsake druge odgovornosti za takSno Relevantno ZadolZzenost.
(ii) "Relevantna Zadolzenost" pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok zapadlosti je

daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so namenjeni ali primerni za
uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne
glede nato, ali je njihova prva prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

(iii) "Odvisna Druzba" pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo, ki se
v skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) Steje (ali bi se Stela,
Ce bi bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali kakSne njene
Odvisne Druzbe.

(iv) "Skupina" pomeni, ob dolo€enem &asu, Izdajatelja in njegove Odvisne Druzbe v tem
Casu.
(v) "Zavarovanje" pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali drugo

pravico na premozenju, s katero se zavarujejo obveznosti kakSne osebe, kakor tudi
vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim ucinkom (pri ¢emer v izogib dvomov ta
pojem ne vklju€uje Jamstev).

KRSITVE

Krsitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler takSna
Krsitev traja, je vsak Imetnik upravien zahtevati takojSnje izplacilo glavnice vsake svoje
Obveznice, skupaj z nate€enimi obrestmi do dneva izpladila:

(a) Izdajatelj ne izplata kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 10 dni od
dneva njegove dospelosti; ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kakdne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krdi in takSne
kr8itve ni mogoc&e odpraviti, ali pa jo je mogoc€e odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30
dni od dne, ko ga k odpravi krsitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

(c) v zvezi z obveznostmi iz zadolZzevanja v denarju, za katere odgovarja lzdajatelj ali drug
¢lan Skupine (bodisi kot glavni dolznik ali kot porok) in ki posami¢no ali skupaj znasajo
vsaj 50.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od
spodaj navedenih dogodkov:

0] takSne obveznosti so razglaSene za pred€asno dospele ali kako drugace
dospejo v pladilo pred sicerSnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na
to, kako je ta opisana); ali
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(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

(i) Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine ne izpolni kak$ne svoje denarne obveznosti ob
njeni zapadlosti in niti znotraj morebitnega vnaprej doloenega dodatnega roka
za izpolnitev; ali

(iii) upnik postane upravi¢en uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za
takSne obveznosti zagotovil Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine; ali

Izdajatelju ali drugemu ¢lanu Skupine je z eno ali ve¢ dokonénih in zavezujo&ih sodb ali
sklepov nalozeno pladilo zneska, ki presega 50.000.000 EUR (ali protivrednost tega
zneska v drugi valuti), in takSna obveznost ni niti izpolnjena, niti odloZena, v roku 30 dni
po dnevu izdaje takSne sodbe ali sklepa oziroma, v morebitnem daljSem roku,
doloéenem za njeno izpolnitev, niti Izdajatelj oziroma drug ¢lan Skupine v 30 dneh po
datumu izdaje ne izpodbija takSne sodbe ali sklepa v dobri veri ali pa s takSnim
izpodbijanjem ne nadaljuje; ali

(1) lzdajatelj ali kakS8na Pomembna Odvisna Druzba (kot je ta pojem definiran v
nadaljevanju) postane insolventen ali nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi
dospelosti; (2) imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj Izdajatelja
ali Pomembne Odvisne Druzbe ali celotnega oziroma pomembnega dela premozenja
in dohodkov lIzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe (ali pa je vlozen predlog za
takSno imenovanje); (3) Izdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba zaradi finan¢nih tezav
stori kakSno dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti do oseb,
ki niso €lanice Skupine, ali prenese svoje premozenje na sploSno ali sklene poravnavo
s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali
porostev, ki jih je dal za obveznosti; (4) lzdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba
preneha ali zagrozi, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v
pomembnem delu; ali

pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugacnem
prenehanju lzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe, razen (1) €e je to potrebno
zaradi reorganizacije, odobrene z Izrednim Sklepom (kot je ta pojem definiran v tocki
10.1) ali (2) za namene reorganizacije, pri kateri se dejavnosti in premozenje kak3ne
Pomembne Odvisne Druzbe prenesejo na Izdajatelja ali kakSno drugo Odvisno Druzbo
Izdajatelja; ali

nastopijo okolis¢ine, ki imajo v skladu s pravom kaksne relevantne drZzave podoben
ucinek kot okoliS¢ine iz to¢k (v) do (vi) zgoraj; ali

Ce Izdajatelju je ali bo postalo prepovedano izpolnjevati katero od njegovih obveznosti
na podlagi Obveznic; ali

Ce ni storjeno kaks$no dejanje, izpolnjen pogoj ali kaj drugega, kar bi bilo potrebno
ukreniti, izpolniti ali storiti (1) da lahko Izdajatelj veljavno prevzame in izpolnjuje
obveznosti na podlagi Obveznic ali v zvezi z njimi ali (2) da se zagotovi veljavnost,
zavezujo€ ucinek in iztoZljivost tak$nih obveznosti.

8.2 Definicija Pomembne Odvisne Druzbe

V teh Pogojih izraz "Pomembna Odvisna Druzba" pomeni, ob vsakem €asu, Odvisno Druzbo
Izdajatelja, katere bilanéna vsota ali EBITDA (po izkljugitvi postavk med &lanicami Skupine) ob
takSnem &asu zna$a vsaj 10 odstotkov Bilanéne Vsote Skupine ali EBITDA Skupine.

Za namen te definicije:

(@)

(b)

se bilanéna vsota Odvisne DruZbe |zdajatelja ugotovi na podlagi njenih zadnjih letnih
raéunovodskih izkazov (konsolidiranih, &e ima Odvisne Druzbe), ki so bili upoStevani pri
sestavi najnovejsih revidiranih letnih raunovodskih izkazov Izdajatelja;

se v primeru, ¢e Odvisna Druzba lzdajatelja postane &lanica Skupine po dnevu, na
katerega so bili pripravljeni najnovejsi revidirani raunovodski izkazi lzdajatelja, se
bilan¢na vsota in EBITDA takSne Odvisne Druzbe ugotovi na podlagi njenih najnovejsih
revidiranih letnih raunovodskih izkazov;
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(©)

(d)

se Bilanéna Vsota Skupine in EBITDA Skupine ugotavljata na podlagi najnovejsih
revidiranih letnih konsolidiranih racunovodskih izkazov lzdajatelja, po potrebi
prilagojenih tako, da odrazajo bilanéno vsoto in EBITDA vsake druzbe ali podjetja, ki je
bila kasneje pridobljena ali odsvojena; in

Pomembna Odvisna Druzba, ki prenese vse ali tako reko€ vse svoje premoZenje na
drugo Odvisno Druzbo lzdajatelja, s tem preneha biti Pomembna Odvisna Druzba,
tak$na druga Odvisna Druzba pa s tem postane Pomembna Odvisna Druzba (e to ze
ni); v vsakem kasnejSem Opazovalnem Obdobju se o tem, ali je takSna druga Odvisna
Druzba Pomembna Odvisna Druzba ali ne, presoja glede na kasnejSe letne
racunovodske izkaze takSne Odvisne Druzbe in Skupine.

Ne glede na zgoraj navedeno:

(A)

(B)

se za druzbo, ki postane Odvisna Druzba lzdajatelja po izdaji Obveznic, presoja ali je
ali ni Pomembna Odvisna Druzba opravi glede na njene zadnje revidirane letne
racunovodske izkaze in glede na zadnje revidirane letne raunovodske izkaze Skupine
(prilagojene, kot je to dolo€eno v tocki (c zgoraj), v obeh primerih za poslovno leto pred
poslovnim letom Izdajatelja, v katerem pride do pridobitve takSne druzbe; in

je v primeru spora glede vprasanja, ali je dolo¢ena druzba Pomembna Odvisna Druzba
ali ne, v odsotnosti oCithe napake vse stranke zavezuje potrdilo |zdajateljevega
revizorja, da je po njegovem mnenju dolo¢ena Odvisna Druzba ob dolo¢enem ¢asu ali
v dolo€enem obdobju bila oziroma ni bila Pomembna Odvisna Druzba, ki ga Izdajatelj
zagotovi Imetnikom.

Za namene te definicije izraz "bilanéna vsota" v zvezi s posamezno druzbo pomeni vrednost
vseh sredstev, kot je razvidna iz raCunovodskih izkazov tak$ne druzbe (konsolidiranih, ¢e jih je
druzba sestavila), zmanjSano za vsoto vseh neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh
obveznosti takSne druzbe (konsolidiranih, e gre za konsolidirane racunovodske izkaze),
izracunano na podlagi revidiranih raCunovodskih izkazov takSne druzbe (konsolidiranih, Ce jih
je druzba sestavila).

Pri demer:

1)

(2)

3)

"Bilanéna Vsota Skupine" pomeni vrednost vseh sredstev, kot je razvidna iz
konsolidiranih radunovodskih izkazov Izdajatelja, zmanjSano za vsoto vseh
neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh obveznosti takSne druzbe na konsolidirani
osnovi, izraGunano na podlagi najnovejSih revidiranih letnih konsolidiranih
racunovodskih izkazov 1zdajatelja

"EBITDA" pomeni, v zvezi s posamezno osebo in Opazovalnim Obdobjem, dobicek iz
poslovanja, povecan za dividende v denarju, prejete od odvisnih druzb, povezanih druzb
in skupno obvladovanih pravnih oseb in zneske prevrednotenja in amortizacije. Za
namene definicije Pomembne Odvisne Druzbe se prejete dividende v denarju
izraCunajo na podlagi izkaza denarnih tokov takSne osebe, dobicek iz poslovanja,
prevrednotenje in amortizacija pa se izraCunajo na podlagi konsolidiranega (oziroma,
Ce ta ni na voljo, nekonsolidiranega) izkaza poslovnega izida.

"Opazovalno Obdobje" pomeni obdobje 12 mesecev, ki se konfa na zadnji dan
poslovnega leta Izdajatelja.

C.9 Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je nespremenljiva in znasa 1,20 odstotka letno.

Obresti se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se obrestna mera
pomnozi z nominalno vrednostjo obveznic, pri Eemer se uposteva dejansko Stevilo dni v obrestnem
obdobju in dejansko Stevilo dni v letu. Obresti so zaokrozene na dve decimalni mesti in se zanejo
obraCunavati dne 21.6.2017.
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Obresti, ki dospevajo v izplacilo na dan posamezne dospelosti obresti, se obracunavajo za obrestno
obdobje, ki se zacne na zadniji prejSnji dan dospelosti placila obresti (razen prvega obrestnega obdobja,
ki se zacne dne 21.6.2017) in kon¢a na dan dospelosti placila obresti, vendar pa dneva dospelosti placila
obresti ne vklju€uje.

Obresti se izraCunajo z uporabo naslednje formule:

0= ﬂ*ﬁ *G
100 dl

pri emer je:
o] obresti v obdobju, za katero se racunajo obresti
om nespremenljiva letha obrestna mera
di dejansko Stevilo dni v obrestnem obdobju
dl dejansko Stevilo dni v letu
G nominalna vrednost obveznice

Nacin in obdobje izplacila obveznosti

Obresti iz Obveznic te¢ejo od dne 21.6.2017 dalje in se plaujejo za nazaj 21.6. vsakega leta, do dneva
Dospelosti Obveznic.

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan Dospelosti
Obveznic.

Izdajatelj bo izpladeval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Tabela 1: Amortizacijski naért Obveznice z nominalno vrednostjo 1.000,00 EUR:

Datum dospelosti Izpladilo obveznosti v EUR

St. obveznosti Obresti Glavnica Skupaj
1 21.6.2018 12,00 0,00 12,00
2 21.6.2019 12,00 0,00 12,00
3 21.6.2020 12,00 0,00 12,00
4 21.6.2021 12,00 0,00 12,00
5 21.6.2022 12,00 0,00 12,00
6 21.6.2023 12,00 0,00 12,00
7 21.6.2024 12,00 1.000,00 1012,00

Skupaj 84,00 1.000,00 1.084,00

Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj, prvi€¢ dospejo v placilo dne 21.6.2018 in nato vsakega 21.6.
v letu, zadniji€¢ ob dospetju Obveznice dne 21.6.2024. Nominalna vrednost glavnice dospe v izplailo v
celoti v enkratnem znesku ob dospetju obveznice 21.6.2024.

Obveznosti iz Obveznic se izplacujejo v EUR.

Izdajatelj bo obveznosti iz obveznic izplaeval v skladu z veljavnimi predpisi in akti KDD. Skladno z
ureditvijo, veljavno na dan tega Prospekta, je denarna obveznost izdajatelja izpolnjena, ko dolgovani
znesek placa KDD, ki nato prejeti znesek razdeli ¢lanom KDD, ki vodijo raCune imetnikov, za racun
imetnikov.

Upravi€enci do izpla€ila glavnice in obresti iz Obveznic se dolo€ijo po stanju v Centralnem Registru in
skladno s Pravili poslovanja KDD.
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Izplacila obveznosti iz Obveznic se bodo opravila skladno s Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki
bodo veljala za izplacila obveznosti iz Obveznic ob njihovi dospelosti.

V skladu s 346. oziroma 347. ¢lenom Obligacijskega zakonika zastarajo pravice zahtevati izpolnitev
obveznosti placila glavnice Obveznic v petih letih od dospelosti, obveznosti pladila obresti pa v treh letih
od dospelosti.

Donosnost Obveznic

Ob upostevanju prodajne cene v visini 100 odstotkov je donosnost Obveznic 1,20 odstotka letno.
Navedena donosnost je izraCunana na Dan lzdaje ob upoStevanju cene, po kateri se Obveznice
ponudijo v prvi prodaji, in je ni mogoce Steti kot napoved donosnosti na katerikoli kasnej$i dan in/ali ob
upostevanju kak$ne druge prodajne cene Obveznic.

Zastopanje Imetnikov Obveznic

V razmerju do lzdajatelja nobena organizacija ne zastopa imetnikov Obveznic.

C.10 Izvedena sestavina pri placilu obresti

Ni relevantno.

C.11 Mesto trgovanja z Obveznicami

Imetniki Obveznic bodo lahko zageli trgovati z Obveznicami na organiziranem trgu Ljubljanske borze,
d.d., ko bodo Obveznice uvr§cene v trgovanije.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, d.d. v Sloveniji, ni
drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji oz.
Obveznicami.

Druzba Petrol d.d., Ljubljana ni sklenila dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na
sekundarnem trgu in zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.

ODDELEK D - TVEGANJA
D.2 Tveganja, povezana z lzdajateljem

Za kontinuirano spremljanje tveganosti poslovnega okolja ima skupina Petrol izdelan celovit sistem za
upravljanje s poslovnimi tveganji. Skupina Petrol ima politiko upravljanja s poslovnimi tveganji vgrajeno
v proces strateSkega poslovnega nacrtovanja in operativhega odlo€anja. Tako je zagotovljeno, da so
klju€na tveganja, ki jim je skupina izpostavljena, pravoasno prepoznana, izpostavljena, ocenjena in
obvladovana.

Petrolov model poslovnih tveganj sestavljata dva velika sklopa: tveganja okolja in tveganja delovanja.

Med najpomembnejSa in najverjetnejSa poslovna tveganja sodijo finan€na tveganja: cenovno, valutno,
kreditno, likvidnostno in obrestno tveganje. Za nadzor nad temi tveganji oziroma upravljanje z njimi je
potreben najmoc&nejsi kontrolni sistem, ki ga v skupini Petrol tudi izvajajo in je podrobneje opisan pri
posameznih finan¢nih tveganjih. Poleg finan¢nih tveganj so med najpomembnejSimi in najverjetnejSimi
tveganiji Se tveganje finan¢nega okolja, komercialno tveganije, tveganje strateSkega odlo¢anja, tveganje
poslovno-finanénega odlo¢anja, tveganje gospodarskega okolja ter tveganje zakonodaje in regulative.

V nadaljevanju so posebej opisana posamezna finan¢na tveganja v skupini Petrol ter postopki varovanja
pred temi tveganiji.
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Cenovno in valutno tveganje

V skupini Petrol kupujejo proizvode iz nafte po trznih pogojih tujih nakupnih trgov in jih placujejo
vec¢inoma v USD. Prodaja poteka v lokalnih valutah. Ker sodita svetovni naftni trg in trg ameriSkega
dolarja med najbolj nestabilne svetovne trge, je skupina Petrol pri opravljanju svoje temeljne dejavnosti
izpostavljena tako cenovnemu tveganju — spremembam cen naftnih derivatov, kot tudi valuthemu
tveganju — spremembam te¢aja EUR/USD.

Model o oblikovanju cen naftnih derivatov omogoc&a prenasanje gibanj svetovnih cen naftnih derivatov
in deviznih teCajev na domace prodajne cene. Tako je izpostavljenost skupine Petrol cenovnemu in
valutnemu tveganju mo¢no zmanjSana.

Pri trgovanju z energenti je skupina izpostavljena cenovnim in koli¢inskim tveganjem, katere upravlja z
naborom limitnih sistemov definiranih glede na poslovnega partnerja, obmocje trgovanja in tvegano
vrednost ter z ustreznimi procesi njihovega spremljanja in nadziranja.

Pri dobavi elektricne energije koncnim odjemalcem je matiCna druzba cenovno in koliinsko tveganje
ustrezno obvladovala z uskladitvijo nabavnih pogojev pri dobaviteljih na eni strani in s prodajnimi pogoji
do kupcev na drugi strani.

Obvladujo¢a druzba spremlja in nudi svetovanje pri sklepanju zavarovanj pred valutnimi tveganji tudi za
odvisne druzbe. Skupina na mese¢nem nivoju spremlja odprte pozicije v valutah in se odlo¢a o ukrepih
za obvladovanje le-teh. Predvsem gre za tveganja zaradi spremembe te¢aja EUR/HRK na Hrvaskem.
Posebej v ta namen so izdelali analizo vpliva gibanja te€aja EUR/HRK na poslovanje druzb na
Hrvaskem, ki jo tekoCe azurirajo in oblikuje se predlog varovanja teCajnega tveganja. Ker tecaj
EUR/HRK v obdobju 1-3/2017 ni imel velikih nihanj, Petrol ni sklepal terminskih poslov za varovanje
te€aja.

V transakcije z izvedenimi instrumenti se izvajajo izklju€no zaradi zavarovanja pred cenovnimi in
valutnimi tveganiji in ne iz Spekulativnih razlogov.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je bilo med finan€nimi tveganji ocenjeno kot tretje najpomembnejSe tveganje, ki mu
je skupina Petrol izpostavljena pri prodaji produktov in storitev fiziCnim in pravnim osebam in ga
obvladuje s spodaj opisanimi ukrepi.

Sistem upravljanja s terjatvami iz poslovanja omogoca ucinkovito upravljanje kreditnega tveganja. V letu
2016 so bile uvedene spremembe v procesu dolo¢anja in odobravanja kreditnih limitov na ravni celotne
skupine Petrol, ki bodo nadalje izbolj8ale ter poenotile upravljanje s kreditnim tveganjem. Uvedba
procesa novega limitnega sistema se je nadaljevala tudi v prvih treh mesecih leta 2017.

Kot del rednih procesov upravljanja s terjatvami, ves €as poteka aktivna izterjava. Posebno pozornost
je namenjena individualni obravnavi velikih kupcev oz. kupcev z odprtimi terjatvami nad 250.000 EUR.
Nadgrajujejo se postopki za odobritev viSine izpostavljenosti (limita) do posameznega kupca in povecuje
se obseg prvovrstnih instrumentov zavarovanja kot pogoj za odobritev prodaje. Velika pozornost se
posveCa tudi izterjavi terjatev na trgih JV Evrope, na katerih je pladilna sposobnost in disciplina
gospodarstva drugacna kot v Sloveniji. Terjatve se sistematino spremljajo po starosti, po regijah in
organizacijskih enotah, po kakovosti in po posameznih kupcih. Kreditno tveganost kupcev v portfelju
skupina Petrol spremlja na krovni ravni. Za spremljanje se uporablja enotna aplikacija za upravljanje s
terjatvami, ki omogo€a avtomatski nadzor nad izpostavljenostjo do posameznega kupca ter takoj$nje
ukrepanje. Uveden je tudi centraliziran nadzor nad prejetimi zavarovaniji.
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Ocenjujemo, da skupina Petrol zadovoljivo obvladuje kreditno tveganje. Ta ocena temelji na vrsti
produktov, ki jih prodajajo, trznem delezu, velikem Stevilu kupcev, velikem Stevilu instrumentov
zavarovanj in vecjem obsegu zavarovanih terjatev. Kljub temu se tudi v skupini Petrol v celoti ne morejo
izogniti posledicam stecajev, prisilnih poravnav in osebnih stecajev.

Likvidnostno tveganje

Skupina Petrol ima dolgoro¢no mednarodno bonitetno oceno BBB-, kratkoro¢no oceno A-3 in oceno
prihodnjega izgleda bonitetne ocene »stabilno« bonitetne hiSe Standard & Poor's Ratings Services, ki
je bila 20. marca 2017 ponovno potriena. Bonitetna ocena na nivoju »investment grade« omogoca lazji
dostop do mednarodnih finanénih trgov ter pomeni dodatno zavezo k dobremu poslovanju in
zmanj$evanju zadolZenosti skupine Petrol. Pri upravljanju z likvidnostnim tveganjem se vpeljuje
metodologijo S&P iz tega podrodja.

V prvih treh mesecih leta 2017 je bila izdana 10-letna obveznica omejenemu krogu investitorjev (private
placement) PET4 v viSini 11 mio EUR. Poslovanje se je v glavnem financiralo z Ze najetimi dolgoro&nimi
viri in delno s kratkoro¢nimi krediti. Povpreéne cene naftnih derivatov v prvih treh mesecih leta 2017 so
bile viSje kot so bile v enakem obdobju v letu 2016, kar nekoliko povecuje obseg potrebnega obratnega
kapitala. S pridobljenimi dolgoro€nimi in kratkoro&nimi kreditnimi linijami je zagotovljen visok nivo
likvidnosti skupine Petrol.

Veliko pozornosti in previdnosti je posveceno vodenju denarnega toka predvsem na podrocju planiranja
prilivov iz prodaje na odlog, saj je to glavni vir kreditnega in posledi¢no likvidnostnega tveganja.

Skupina Petrol je sposobna v vsakem trenutku izpolniti vse dospele obveznosti. Predvsem uspesno
poslovanje skupine Petrol zagotavlja skupini dolgoro¢no placilno sposobnost in povecuje njen lastniski
kapital.

Obrestno tveganje

V skupini Petrol se tekoCe spremlja izpostavljenost obrestnemu tveganju. Skupina Petrol ima na
31.3.2017 22,4 odstotkov dolgoro¢nih finan€nih obveznosti z variabilno obrestno mero vezano na
EURIBOR. Skupna obrestna mera, po kateri se zadolZzuje skupina Petrol, je v letu 2017 v povprecju
niZja kot v letu 2016. Razlog je v nizkem EURIBOR-ju kot tudi v dodatno doseZenih niZjih obrestnih
marzah in ve€jem obsegu kratkoro¢nega zadolzevanja.

Za zavarovanje obrestne izpostavljenosti del variabilne obrestne mere Petrol spremeni v fiksno z
uporabo izvedenih financnih instrumentov in na ta nacin zavarujemo neto obrestno pozicijo. V prvih treh
mesecih leta 2017 je bilo v povezavi z izdajo nove obveznice PET4 z variabilno obrestno mero
sklenjeno novo obrestno zavarovanje v vrednosti 10 mio EUR z enako zapadlostjo.

D.3 Tveganja, povezana z Obveznicami

Likvidnost obveznic

Po pridobitvi dovoljenja za organizirano trgovanje bodo Obveznice uvrS&ene na organiziran trg
vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi. Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se bo razvilo aktivho
trgovanje z Obveznicami, oziroma da bo aktivno trgovanje z Obveznicami trajalo do kon&ne dospelosti

Obveznic. V primeru, da ne bo aktivnega trgovanja z Obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno
ceno in likvidnost Obveznic.
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Tveganje neplacila

Obveznice niso posebej zavarovane ali garantirane. Za obveznosti iz Obveznic jam¢i izdajatelj z vsem
svojim premozenjem. V primeru ste€aja ali likvidacije izdajatelja bi bilo poplaCilo terjatev imetnikov
Obveznic izenaceno s poplacilom terjatev ostalih nezavarovanih in nepodrejenih upnikov Izdajatelja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi nespremenljive
obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolo€ena ter ni izpostavljena tveganju
spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povpradevanja po
obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povprasevanje po Obveznicah bi lahko vodilo
do zviSanja prodajne cene Obveznic, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene Obveznic. V
primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Obveznic zahtevali vi§jo donosnost Obveznic,
kar bi lahko vodilo do znizanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu. V primeru znizanja
obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Obveznic pri¢akovali nizjo donosnost Obveznic, kar bi lahko
vodilo do zvi$anja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.

ODDELEK E - PONUDBA
E.2b Razlogi za ponudbo in uporaba prihodkov

Namen izdaje Obveznic je financiranje teko¢ega poslovanja, investicij in optimizacija kreditnega portfelja
s tem, da se vrednost razmerja neto dolg / EBITDA ne poveca (0z. ostane v strateSko dolo¢enem
okvirju), za kar je oz. bo lzdajatelj uporabil neto prejemek iz Obveznic.

E.3 Opis pogojev ponudbe

Obveznice so bile izdane v okviru postopka ponudbe, za katero ni bilo potrebno uporabiti pravil o objavi
prospekta.

Ponudba oz. prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) Obveznic Izdajatelja je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu financnih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/2007 s
spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), in sicer z uporabo dveh izjem pri obveznosti
objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFI. Ponudba
Obveznic je bila naslovljena izklju&no na dobro pou€ene vlagatelje (1. to¢ka prvega odstavka 49. ¢lena
ZTFI) in/ali na manj kot 150 fizi€nih ali pravnih oseb v posamezni drzavi lanici, ki nimajo poloZaja dobro
pougenega vlagatelja (2. toCka prvega odstavka 49. &lena ZTFI). Pri tem so bile Obveznice skladno s
Predstavitvenim dokumentom ponujene tudi v Republiki Hrvaski na podlagi 1. in 2. to¢ke 1. odstavka
351. &lena Zakona o trziS¢u kapitala (NN 88/08 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: Zakon
o trziS€u kapitala) kvalificiranim vlagateljem in/ali manj kot 150 fizi€nim ali pravnim osebam v drzavi
¢lanici, ki nimajo polozaja kvalificiranega vlagatelja, Obveznice pa so bile lahko ponujene tudi v drugih
drzavah ¢lanicah EU na podlagi katere koli izieme oz. izjem iz 2. toCke 3. ¢lena Prospektne direktive
infali v drugih drzavah (tretje drzave) na podlagi katere koli izieme od objave prospekta za ponudbo
Obveznic na podlagi relevantnih aktov teh drzav, pod pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst
ponudbe Obveznic imela za lzdajatelja ali organizatorja izdaje za posledico obveznosti objave
prospekta.

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podro&ja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Petrol d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev Centralne klirindko
depotne druzbe, d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: KDD) in uvrstitvijo
na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (skupaj
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ALTA). Pri tem pa so dolo¢ene storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (i.j. svetovanje
pri sestavi pogojev besedila zavez izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic Obveznic;
pregled osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov, pripomb
ter konc¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti) izvedli Odvetniki
Vidmar Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (pravni svetovalec). ALTA niti pravni svetovalec ne
prevzemata odgovornosti za pravilnost, resnic¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Izdajatelj z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (organizatorja izdaje) ni sklenil nobenega
dogovora o prevzemu prve izdaje (prva prodaja Obveznic je bila izvedena brez obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so Vlagatelji vpisovali in vplacevali Obveznice, je znaSala 100 odstotkov
nominalne vrednosti Obveznice. V prvi prodaji je Obveznice vpisalo in vplacalo 30 Vlagateljev, tako da
je bilo nato dne 21.6.2017 v Centralnem Registru izdanih 32.828 Obveznic v skupnimi nominalni
vrednostni 32.828.000,00 EUR.

Izdajatelj ima skladno s Pogojem obveznic »13. NADALJNJE IZDAJE« pravico, kadarkoli brez
soglasja Imetnikov izdati nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah
(ali v vseh pogledih, razen v zvezi s prvim placilom obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z
Obveznicami tvorijo eno samo serijo vrednostnih papirjev.

E.4 Opis vseh interesov, ki so bistveni za ponudbo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podroCja ZTF| v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Petrol d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev Centralne Kklirin§ko
depotne druzbe, d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: KDD) in uvrstitvijo
na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (skupaj
ALTA). Pri tem pa so doloCene storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje
pri sestavi pogojev besedila zavez izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic Obveznic;
pregled osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov, pripomb
ter konc¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti) izvedli Odvetniki
Vidmar Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (pravni svetovalec). Pravni svetovalec ne prevzema
odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje druzb in pripravljeni dokumenti s strani ALTE za izdajatelja niso zavezujo i
in se izdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe ALTE
sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dologi konéno vsebino vseh
dokumentov, vkljuéno s tem Prospektom. Tako ALTA ne odgovarja za vsebino Prospekta in podatke v
njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Prospektu, ni lo€eno oz. neodvisno preverjala.
ALTA ne daje nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to€nosti ali popolnosti
informacij v tem Prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo,
dano s strani ALTE.

Sicer izdajatelj ni seznanjen z obstojem drugih fiziénih ali pravnih oseb, vpletenih v izdajo Obveznic, ki
bi imele morebitne interese, vklju¢no nasprotujoce, ki bi bili bistveni za izdajo Obveznic.

E.7 Ocenjeni stroski vlagatelja v ponudbi

Izdajatelj vlagateljem v zvezi z uvrstitvijo obveznic na organiziran trg ne bo zara¢unal nobenih stroSkov.
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0. SPLOSNE INFORMACIJE
0.1. Pomembne informacije o tem prospektu in obvestilo vlagateljem

Ta »Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d, Ljubljana z oznako PET5 v trgovanje na
organiziranem trgu« je potrdila Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: »ATVP«) z odlo¢bo
Stevilka 40200-6/2017-9 z dne 23.08.2017 (v nadaljevanju: Prospekt). Prospekt je pripravljen za namen
uvrstitve novo izdanih obveznic z oznako PET5 in ISIN kodo SI0032103747 (v nadaljevanju: Obveznice)
izdajatelja druzbe Petrol d. d., Slovenska energetska druzba, d.d., Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana,
Slovenija (v nadaljevanju: Izdajatelj ali Petrol d. d. ali Druzba) v trgovanje na organiziranem trgu in za
zagotovitev informacij o Izdajatelju in Obveznicah obstoje€im in bodo¢im Imetnikom Obveznic.

Ponudba oz. prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) Obveznic Izdajatelja je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu financnih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/2007 s
spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), in sicer z uporabo dveh izjem pri obveznosti
objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFI. Ponudba
Obveznic je bila naslovljena izkljuéno na dobro poucene vlagatelje (1. toCka prvega odstavka 49. ¢lena
ZTFl) in/ali na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb v posamezni drzavi €lanici, ki nimajo polozaja dobro
poucCenega vlagatelja (2. tocka prvega odstavka 49. €lena ZTFI. Pri tem so bile Obveznice skladno s
»Predstavitvenim dokumentom za prvo prodajo obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana z oznako PET5«
ponujene tudi v Republiki Hrvaski na podlagi 1. in 2. toCke 1. odstavka 351. ¢lena Zakona o trzis¢u
kapitala (NN 88/08 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: Zakon o trziS¢u kapitala)
kvalificiranim vlagateljem in/ali manj kot 150 fizicnim ali pravnim osebam v drzavi &lanici, ki nimajo
polozaja kvalificiranega vlagatelja. Obveznice so bile lahko ponujene tudi v drugih drzavah &lanicah EU
na podlagi katere koli izjeme oz. izjem iz 2. to¢ke 3. ¢lena Prospektne direktive in/ali v drugih drzavah
(tretje drzave) na podlagi katere koli izieme od objave prospekta za ponudbo Obveznic na podlagi
relevantnih aktov teh drzav, pod pogojem, da nobena od navedenih vrst ponudbe Obveznic ni imela za
Izdajatelja ali organizatorja izdaje za posledico obveznosti objave prospekta za ponudbo Obveznic.

Podatki, vsebovani v tem Prospektu, so namenjeni temu, da vlagatelji na njihovi podlagi izdelajo lastno
oceno premozenja in obveznosti, finan&nega poloZaja, poslovnih izidov in razvojnih mozZnosti Izdajatelja
ter pravic, ki izhajajo iz Obveznic. Podatki v Prospektu niso naloZbena priporocila, ne investicijsko oz.
osebno svetovanje, niti pravni, davCni ali drugaéni strokovni nasveti. Za tak3ne nasvete se mora vsak
Potencialni vlagatelj obrniti na svojega odvetnika, davénega svetovalca oziroma drugega ustreznega
strokovnjaka. Ta Prospekt predstavlja celoto, zato je za pravilno razumevanje posameznega podatka
ali navedbe v tem Prospektu potrebno upostevati vse podatke in navedbe, ki so navedeni v njem ali so
vanj vkljueni s sklicevanjem. Izdajatelj ne daje nikakrSnega zagotovila, da Prospekt vsebuje vse
informacije, ki bi lahko bile potrebne za presojo smotrnosti nalozbe v Obveznice. Potencialni viagatelj je
tako v celoti sam odgovoren za pridobitev dodatnih informacij, za oblikovanje analiz ter ocen finanénega
stanja in tveganosti l1zdajatelja, v obsegu in na nacin, ki ga ocenjuje za potrebnega ali primernega. Ob
tem se mora vlagatelj zavedati, da so se poslovanje, rezultati poslovanja, finanéno stanje in obeti
Izdajatelja od datuma Prospekta lahko spremenili. 1zdajatelj tega Prospekta navkljub temu ne bo
spreminjal in dopolnjeval. O vseh pomembnih poslovnih dogodkih sicer 1zdajatelj javnost obve&¢a z
objavo na svojih spletnih straneh: www.petrol.si in na elektronskem sistemu obve&€anja Ljubljanske
borze, d.d., Ljubljana, SEOnet-u: http://seonet.ljse.si.

Petrol d.d., kot 1zdajatelj Obveznic, sprejema vso odgovornost za to, da ta Prospekt na dan, naveden
na njegovi naslovni strani, vsebuje vse informacije, ki so, ob upoStevanju znacilnosti lzdajatelja in
Obveznic, potrebne, da vlagatelji na njegovi podlagi lahko opravijo oceno: premozenja in obveznosti,
finan€nega polozaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti Izdajatelja in pravic, ki izhajajo iz Obveznic,
in da so informacije, podane oz. prikazane v tem Prospektu pravilne, resni¢ne in niso zavajajoce.

Izdajatelj ima za strokovno svetovanje v zvezi s pripravo Prospekta in storitve v zvezi s ponudbo oz.
prvo prodajo Obveznic v Republiki Sloveniji po slovenskem pravu ter v zvezi z izdajo Obveznic druzbe
v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralna klirinSko depotna druzba delniska
druzba, in uvrstitvijo Obveznic Druzbe na organizirani trg Ljubljanske borze, d.d. sklenjeno pogodbo z
druzbama ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d., obe na Zelezna cesta 18, Ljubljana, Slovenija (v
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nadaljevanju ALTA Invest d.d. in/ali ALTA Skupina d.d. tudi: organizator izdaje ali organizatorja izdaje
ali ALTA), za storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic pa ima sklenjeno pogodbo z
Odvetniki Vidmar in Zemljari€, Slovenska cesta 29, Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju tudi: pravni
svetovalec). Pravni svetovalec ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost
podatkov, vsebovanih v Predstavitvenem dokumentu ali prospektu. Strokovno svetovanje in pripravljeni
dokumenti s strani organizatorjev izdaje in pravnega svetovalca za lzdajatelja niso zavezujo€i in se
Izdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev
izdaje in pravnega svetovalca sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne, in sam po lastni prosti presoji
dolo¢i konéno vsebino vseh dokumentov, vkljuéno s tem Prospektom. Tako organizatorja izdaje niti
pravni svetovalec ne odgovarjajo za vsebino Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi podatkov,
navedenih v tem Prospektu, niso lo¢eno oz. neodvisno preverjali. Organizatorja izdaje niti pravni
svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to¢nosti ali
popolnosti informacij v tem Prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti
kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Uporaba tega Prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je pripravljen. Uporaba delov ali
celotnega Prospekta v druge hamene ni dovoljena, prav tako niso dovoljeni nepooblas€ena distribucija,
razmnozevanje in objava podatkov oz. delov besedila.

Razen €e ni drugace navedeno v tem Prospektu, ni nihe pooblas€en za dajanje informacij ali zagotovil
v zvezi z Obveznicami. Ce kdo daje tak3ne informacije, se nanje vlagatelji ne smejo zanasati, kot da jih
je potrdil Izdajatelj. Ce pride do izrogitve tega Prospekta ali prodaje skladno z njim, to v nobenem primeru
ne vkljuCuje predpostavke, da v €asu od datuma priprave tega Prospekta ni prislo do nobene
spremembe v zvezi z Izdajateljem in njegovimi odvisnimi druzbami kot celoto, niti ne pomeni, da so
informacije v Prospektu to¢ne na katerikoli datum, ki je kasnejSi od datuma priprave tega Prospekta.

Nekateri zneski, vkljueni v ta Prospekt, so bili zaokrozZeni in zaradi tega (a) so mozne majhne razlike
med zneski istih postavk oz. istovrstnih podatkov v razli¢nih tabelah in (b) seStevki zneskov v dolo¢enih
tabelah niso nujno aritmeti¢ni sesStevki Stevilk pred takim seStevkom.

Ta Prospekt lahko vsebuje napovedi ali ocene dobi¢ka oziroma predvidevanja, ki se ne nanasajo na
pretekla dejstva. Navedbe o predvidevanjih vkljuCujejo besede »nacrtuje«, »verjame«, »priCakuje«,
»cilja«, »namerava«, »bo«, »lahko«, »predvideva«, »bi«, »bi lahko« ali podobni izrazi ali njihove
negacije. Tak3na predvidevanja vkljuCujejo znana in neznana tveganja, negotovosti in ostale
pomembne dejavnike, na katere Izdajatelj nima vpliva in bi lahko povzrodili, da bodo njegovi dejanski
rezultati, poslovanje ali doseZki bistveno drugacni od katerihkoli bodo€ih rezultatov, poslovanja ali
doseZkov, izraZenih ali vsebovanih v teh predvidevanjih. Tak8ne predvidevanja temeljijo na Stevilnih
predpostavkah glede sedanje in bodoCe poslovne strategije I1zdajatelja ter okolja, v katerem posluje
sedaj in bo posloval v prihodnosti. Med pomembnimi dejavniki, ki lahko povzrocijo, da bodo dejanski
rezultati, poslovanje ali dosezki Izdajatelja bistveno drugacni od tistih, ki so izrazeni v predvidevanijih so
tisti, ki so opisani v poglavju 2 (»Dejavniki tveganja«) in na drugih mestih v tem Prospektu. Ta
predvidevanja veljajo samo na datum priprave tega Prospekta. |zdajatelj izrecno zavra€a kakrsnokoli
obveznost ali zavezo razposlati kakrSnekoli posodobitve ali popravke predvidevanj, vsebovanih v tem
Prospektu, ki bi odrazale spremembe v njegovih napovedih glede takih predvidevanj, ali kakrSnekoli
spremembe dogodkov, pogojev ali okolis¢in, na katerih predvidevanja temeljijo, razen e to zahteva
zakonodaja ali pravila za kotacijo Ljubljanske borze, d.d. Ljubljana (»LJSE«). Vlagatelji se morajo
zavedati, da lahko ve€ pomembnih dejavnikov povzrodi, da bodo dejanski rezultati bistveno drugaéni od
nacrtov, ciljev, pri€akovanj, ocen in napovedi, izraZenih v tak8nih predvidevanijih.

0.2. Dostopnost Prospekta

Prospekt je objavljen na spletni strani izdajatelja www.petrol.si in na elektronskem sistemu
obveS€anja Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana SEO-net: http://seonet.ljse.si/, v tiskani obliki
pa je do dneva prietka trgovanja z Obveznicami na Ljubljanski borzi d.d. brezplaéno na voljo
tudi v prostorih na sedeZu izdajatelja, in sicer na naslovu Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana. O
vseh pomembnih poslovnih dogodkih sicer izdajatelj javnost obved€a z objavo na svojih
spletnih straneh, www.petrol.si, in na elektronskem sistemu obveS€anja Ljubljanske borze d.d.
Ljubljana SEO-netu: http://seonet.ljse.si/ .
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1. ODGOVORNE OSEBE

Druzba Petrol d.d., Ljubljana kot izdajatelj Obveznic, sprejema vso odgovornost za pravilnost in
popolnost informacij, podanih oz. prikazanih v tem Prospektu na dan priprave tega Prospekta

in zagotavlja, da so, po njenem najboljSem vedenju, informacije, vsebovane v Prospektu, po tem, ko je
za to poskrbela po svojih najboljSih mo&eh in z vso primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi in da ni bil
izpuS&en noben pomemben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij oz. Prospekta.

Ljubljana, 16. avgust 2017

Tomaz Berlo¢nik, predsednik uprave

Digitalno podpisal Tomaz Berlocnik
DN: c=SI, o=PETROL D.D. LJUBLJANA,

TO m a Z 1.3.6.1.4.1.5939.2.3=80267432,
2.5.4.97=VATSI-80267432, cn=Tomaz
Berlocnik, sn=Berlocnik,
givenName=Tomaz,

d 1.3.6.1.4.1.5939.2.2=22310878,
e r O C n I serialNumber=TINSI-22310878,
email=tomaz.berlocnik@petrol.si
Datum: 2017.08.23 15:05:54 +02'00'
Igor Stebernak, ¢lan uprave
Digitalno podpisal Igor Stebernak
DN: c=Sl, o=PETROL D.D. LJUBLJANA,
I g O r 1.3.6.1.4.1.5939.2.3=80267432,
2.5.4.97=VATSI-80267432, cn=Igor Stebernak,
sn=Stebernak, givenName=lgor,

1.3.6.1.4.1.5939.2.2=43044450,
serialNumber=TINSI-43044450,
email=igor.stebernak@petrol.si

Datum: 2017.08.23 13:32:03 +02'00"

Rok Vodnik, ¢lan uprave

Digitalno podpisal Rok Vodnik
DN: c=SI, o=PETROL D.D. LJUBLJANA,

° 1.3.6.1.4.1.5939.2.3=80267432,
2.5.4.97=VATSI-80267432, cn=Rok Vodnik, sn=Vodnik,
O O n I givenName=Rok, 1.3.6.1.4.1.5939.2.2=81516339,
serialNumber=TINSI-81516339,

email=rok.vodnik@petrol.si
Datum: 2017.08.23 14:25:48 +02'00'

Ika Krevzel Pani¢, €lanica uprave, delavska direktorica

Digitalno podpisal IKA KREVZEL PANIC
I KA KR EVZ E DN: ¢=SI, o=state-institutions,
ou=sigen-ca, ou=companies-web,

ou=PETROL - 80267432,

PA N I C serialNumber=2463090316033,
cn=IKA KREVZEL PANIC

Datum: 2017.08.23 16:42:45 +02'00'
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

V nadaljevanju so navedena tveganja, ki lahko vplivajo na izdajateljevo sposobnost izpolnjevanja
obveznosti do vlagateljev v vrednostne papirje. Vlagatelji morajo pred sprejemom odlocitve o nalozbi
natancno preuciti vse informacije, ki so navedene v tem Prospektu, vkljuéno s predstavitvijo dejavnikov
tveganja. Seznam v nadaljevanju navedenih dejavnikov tveganja ne zajema vseh moznih dejavnikov,
zato morajo vlagatelji pri sprejemanju odlocitve o investiranju upostevati tudi druge dejavnike, ki lahko
vplivajo na odlocitev o investiranju.

2.1. Tveganja, povezana z izdajateljem in sistem obvladovanja tvegan

Za kontinuirano spremljanje tveganosti poslovnega okolja ima skupina Petrol izdelan celovit sistem za
upravljanje s poslovnimi tveganji. Skupina Petrol ima politiko upravljanja s poslovnimi tveganji vgrajeno
v proces strateSkega poslovnega nacértovanja in operativhega odlo¢anja. Tako je zagotovljeno, da so
kljuéna tveganja, Ki jim je skupina izpostavljena, pravofasno prepoznana, izpostavljena, ocenjena in
obvladovana.

Petrolov model poslovnih tveganj sestavljata dva velika sklopa: tveganja okolja in tveganja delovanja.

Med najpomembnejSa in najverjetnejSa poslovna tveganja sodijo finan€na tveganja: cenovno, valutno,
kreditno, likvidnostno in obrestno tveganje. Za nadzor nad temi tveganji oziroma upravljanje z njimi je
potreben najmocnejSi kontrolni sistem, ki ga v skupini Petrol tudi izvajajo in je podrobneje opisan pri
posameznih finanénih tveganjih. Poleg finan¢nih tveganj so med najpomembnejSimi in najverjetnejSimi
tveganiji Se tveganje finan¢nega okolja, komercialno tveganje, tveganje strateSkega odlo¢anja, tveganje
poslovno-finanénega odlo¢anja, tveganje gospodarskega okolja ter tveganje zakonodaje in regulative.

V nadaljevanju so posebej opisana posamezna finanéna tveganja v skupini Petrol ter postopki varovanja
pred temi tveganji.

Cenovno in valutno tveganje

V skupini Petrol kupujejo proizvode iz nafte po trznih pogojih tujih nakupnih trgov in jih plaujejo
vecinoma v USD. Prodaja poteka v lokalnih valutah. Ker sodita svetovni naftni trg in trg ameriSkega
dolarja med najbolj nestabilne svetovne trge, je skupina Petrol pri opravljanju svoje temeljne dejavnosti
izpostavljena tako cenovnemu tveganju — spremembam cen naftnih derivatov, kot tudi valutnemu
tveganju — spremembam te¢aja EUR/USD.

Model o oblikovanju cen naftnih derivatov omogoc€a prena8anje gibanj svetovnih cen naftnih derivatov
in deviznih te€ajev na domace prodajne cene. Tako je izpostavljenost skupine Petrol cenovnemu in
valutnemu tveganju moéno zmanj$ana.

Pri trgovanju z energenti je skupina izpostavljena cenovnim in koli€¢inskim tveganjem, katere upravlja z
naborom limitnih sistemov definiranih glede na poslovnega partnerja, obmocje trgovanja in tvegano
vrednost ter z ustreznimi procesi njihovega spremljanja in nadziranja.

Pri dobavi elektricne energije konénim odjemalcem mati¢na druzba cenovno in koli€insko tveganje
ustrezno obvladuje z uskladitvijo nabavnih pogojev pri dobaviteljin na eni strani in s prodajnimi pogoji
do kupcev na drugi strani.

Obvladujo&a druzba spremlja in nudi svetovanje pri sklepanju zavarovanj pred valutnimi tveganji tudi za
odvisne druzbe. Skupina na mese¢nem nivoju spremlja odprte pozicije v valutah in se odloCa o ukrepih
za obvladovanije le-teh. Predvsem gre za tveganja zaradi spremembe te¢aja EUR/HRK na Hrvaskem.
Posebej v ta namen so izdelali analizo vpliva gibanja te€aja EUR/HRK na poslovanje druzb na
Hrvaskem, ki jo tekoCe aZurirajo in oblikuje se predlog varovanja te€ajnega tveganja. Ker tecaj
EUR/HRK v obdobju 1-3/2017 ni imel velikih nihanj, Petrol ni sklepal terminskih poslov za varovanje
te€aja.
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Transakcije z izvedenimi instrumenti se izvajajo izkljuéno zaradi zavarovanja pred cenovnimi in valutnimi
tveganiji in ne iz Spekulativnih razlogov.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je med finanénimi tveganji ocenjeno kot tretje najpomembnejSe tveganje, ki mu je
skupina Petrol izpostavljena pri prodaji produktov in storitev fizi€nim in pravnim osebam in ga obvladuje
s spodaj opisanimi ukrepi.

Sistem upravljanja s terjatvami iz poslovanja omogoc¢a ucinkovito upravljanje kreditnega tveganja. V letu
2016 so bile uvedene spremembe v procesu dolo¢anja in odobravanja kreditnih limitov na ravni celotne
skupine Petrol, ki bodo nadalje izboljSale ter poenotile upravljanje s kreditnim tveganjem. Uvedba
procesa novegda limitnega sistema se je nadaljevala tudi v prvih treh mesecih leta 2017.

Kot del rednih procesov upravljanja s terjatvami, ves ¢as poteka aktivna izterjava. Posebno pozornost
je namenjena individualni obravnavi velikih kupcev oz. kupcev z odprtimi terjatvami nad 250.000 EUR.
Nadgrajujejo se postopki za odobritev viSine izpostavljenosti (limita) do posameznega kupca in povecuje
se obseg prvovrstnih instrumentov zavarovanja kot pogoj za odobritev prodaje. Velika pozornost se
posveCa tudi izterjavi terjatev na trgih JV Evrope, na katerih je placilna sposobnost in disciplina
gospodarstva drugacna kot v Sloveniji. Terjatve se sistematino spremljajo po starosti, po regijah in
organizacijskih enotah, po kakovosti in po posameznih kupcih. Kreditno tveganost kupcev v portfelju
skupina Petrol spremlja na krovni ravni. Za spremljanje se uporablja enotna aplikacija za upravljanje s
terjatvami, ki omogo€a avtomatski nadzor nad izpostavljenostjo do posameznega kupca ter takojSnje
ukrepanje. Uveden je tudi centraliziran nadzor nad prejetimi zavarovanii.

Ocenjujemo, da skupina Petrol zadovoljivo obvladuje kreditno tveganje. Ta ocena temelji na vrsti
produktov, ki jih prodajajo, trznem delezu, velikem Stevilu kupcev, velikem Stevilu instrumentov
zavarovanj in ve€jem obsegu zavarovanih terjatev. Kljub temu se tudi v skupini Petrol v celoti ne morejo
izogniti posledicam stecajev, prisilnih poravnav in osebnih steCajev.

Likvidnostno tveganje

Skupina Petrol ima dolgoroéno mednarodno bonitetno oceno BBB-, kratkoro&no oceno A-3 in oceno
prihodnjega izgleda bonitetne ocene »stabilno« bonitetne hiSe Standard & Poor's Ratings Services, ki
je bila 20. marca 2017 ponovno potrjena. Bonitetna ocena na nivoju »investment grade« omogoca lazji
dostop do mednarodnih finanénih trgov ter pomeni dodatno zavezo k dobremu poslovanju in
zmanjSevanju zadolZenosti skupine Petrol. Pri upravljanju z likvidnostnim tveganjem se vpeljuje
metodologijo S&P iz tega podrodja.

V prvih treh mesecih leta 2017 je bila izdana 10-letha obveznica omejenemu krogu investitorjev (private
placement) PET4 v viSini 11 mio EUR. Poslovanje se je v glavnem financiralo z Ze najetimi dolgoro&nimi
viri in delno s kratkoro¢nimi krediti. Povpre€ne cene naftnih derivatov v prvih treh mesecih leta 2017 so
bile viSje kot so bile v enakem obdobju v letu 2016, kar nekoliko poveluje obseg potrebnega obratnega
kapitala. S pridobljenimi dolgoro€nimi in kratkoro&nimi kreditnimi linijjami je zagotovljen visok nivo
likvidnosti skupine Petrol.

Veliko pozornosti in previdnosti je posveceno vodenju denarnega toka predvsem na podrocju planiranja
prilivov iz prodaje na odlog, saj je to glavni vir kreditnega in posledi¢no likvidnostnega tveganja.

Skupina Petrol je sposobna v vsakem trenutku izpolniti vse dospele obveznosti. Predvsem uspesno

poslovanje skupine Petrol zagotavlja skupini dolgoro¢no placilno sposobnost in povecuje njen lastniski
kapital.
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Obrestno tveganje

V skupini Petrol se tekoCe spremlja izpostavljenost obrestnemu tveganju. Skupina Petrol ima na
31.3.2017 22,4 odstotkov dolgoro¢nih finan€nih obveznosti z variabilno obrestno mero vezano na
EURIBOR. Skupna obrestna mera, po kateri se zadolzuje skupina Petrol, je v letu 2017 v povprecju
nizja kot v letu 2016. Razlog je v nizkem EURIBOR-ju kot tudi v dodatno dosezenih nizjih obrestnih
marzah in ve&jem obsegu kratkoro¢nega zadolZzevanja.

Za zavarovanje obrestne izpostavljenosti del variabilne obrestne mere Petrol spremeni v fiksno z
uporabo izvedenih finan&nih instrumentov in na ta nacin zavarujemo neto obrestno pozicijo. V prvih treh
mesecih leta 2017 je bilo v povezavi z izdajo nove obveznice PET4 z variabilno obrestno mero
sklenjeno novo obrestno zavarovanje v vrednosti 10 mio EUR z enako zapadlostjo.

2.2. Tveganja, povezana z obveznicami

Likvidnost obveznic

Po pridobitvi dovoljenja za organizirano trgovanje bodo Obveznice uvr§€ene na organiziran trg
vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi. Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se bo razvilo aktivho
trgovanje z Obveznicami, oziroma da bo aktivno trgovanje z Obveznicami trajalo do koné&ne dospelosti
Obveznic. V primeru, da ne bo aktivhega trgovanja z Obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno
ceno in likvidnost Obveznic.

Tveganje neplacila

Obveznice niso posebej zavarovane ali garantirane. Za obveznosti iz Obveznic jamci izdajatelj z vsem
svojim premozenjem. V primeru ste€aja ali likvidacije izdajatelja bi bilo popladilo terjatev imetnikov
Obveznic izenaceno s poplalilom terjatev ostalih nezavarovanih in nepodrejenih upnikov |zdajatelja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Obveznic se obraCunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na podlagi nespremenljive
obrestne mere, zato je viSina obveznosti iz Obveznic fiksno dolo€ena ter ni izpostavljena tveganju
spremembe obrestne mere.

Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in povprasSevanja po
obveznicah ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno povprasevanje po Obveznicah bi lahko vodilo
do zviSanja prodajne cene Obveznic, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene Obveznic. V
primeru zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Obveznic zahtevali viSjo donosnost Obveznic,
kar bi lahko vodilo do zniZanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu. V primeru zniZanja
obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Obveznic pri€akovali niZjo donosnost Obveznic, kar bi lahko
vodilo do zvidanja prodajne cene Obveznic na organiziranem trgu.
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3. BISTVENE INFORMACIJE

3.1. Interes fizi€nih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTF| v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Petrol d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev Centralne Kklirin§ko
depotne druzbe, d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: KDD) in uvrstitvijo
na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (skupaj
ALTA). Pri tem pa so dolo€ene storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje
pri sestavi pogojev besedila zavez izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo€ajo vsebino pravic Obveznic;
pregled osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov, pripomb
ter kon¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti) izvedli Odvetniki
Vidmar Zemljari€, Slovenska cesta 29, Ljubljana (pravni svetovalec). Pravni svetovalec ne prevzema
odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje druzb in pripravljeni dokumenti s strani ALTE za izdajatelja niso zavezujo i
in se izdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo predlagane reSitve in pojasnila oziroma pripombe ALTE
sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dolo€i konéno vsebino vseh
dokumentov, vkljuéno s tem Prospektom. Tako ALTA ne odgovarja za vsebino Prospekta in podatke v
njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Prospektu, ni lo€eno oz. neodvisno preverjala.
ALTA ne daje nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to¢nosti ali popolnosti
informacij v tem Prospektu, in na ni¢ v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo,
dano s strani ALTE.

Sicer izdajatelj ni seznanjen z obstojem drugih fizi¢nih ali pravnih oseb, vpletenih v izdajo Obveznic, ki
bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoce, ki bi bili bistveni za izdajo Obveznic.

3.2. Utemeljitve glede izdaje, stroski in uporaba prihodka

Namen izdaje Obveznic je financiranje tekocega poslovanja, investicij in optimizacija kreditnega portfelja
s tem, da se vrednost razmerja neto dolg / EBITDA ne poveca (0z. ostane v strateSko dolo€enem
okvirju), za kar je oz. bo Izdajatelj uporabil neto prejemek iz Obveznic.

Izdajatelj ocenjuje, da bodo skupni strodki, nastali v zvezi s ponudbo novih Obveznic in uvrstitvijo le-teh
na organiziran trg LJSE, znaSali okvirno 60.000,00 EUR. Stro$ki, ki so vklju€eni v to oceno, obsegajo:
stroSke svetovanja in storitev organizatorjev izdaje v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic ter njihovo izdajo
v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD in uvrstitvijo na organizirani trg LISE ter
storitve pravnega svetovalca v zvezi z izdajo Obveznic, stroske priprave in tiskanja predstavitvenega
dokumenta in Prospekta, stroSke raznih taks in stroSke objav.

Ob tem velja opozorilo, da so pri navedeni oceni stroSkov upostevani samo neposredni stroski v zvezi
in ob izdaji Obveznic, ne pa tudi morebitni nadaljnji stroSki, ki bodo v zvezi s tem nastali 0oz. nastajali v
obdobju trajanja Obveznice in se bodo obradunavali skladno z veljavnimi relevantnimi ceniki pristojnih
institucij (KDD, LJSE ...).

PETROL ALTA

28



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS, v trgovanje na organiziranem trgu

4. INFORMACIJE O OBVEZNICAH, KI SO PREDMET UVRSTITVE V
TRGOVANJE

4.1. Opis vrednostnega papirja
Tip obveznice

Navadna obveznica, nominirana v EUR, izdana v nematerializirani obliki, imenska, z oznako PET5. ISIN
koda Obveznic je SI0032103747.

Predvidena skupna nominalna velikost izdaje

Skupna nominalna vrednost izdaje je do 50.000.000,00 evrov, torej celotna izdaja Obveznic obsega do
50.000 apoenov po 1.000,00 evrov, od katerih jih je bilo v Centralnem Registru zZe izdanih 32.828 v
skupni nominalni vrednosti 32.828.000,00 EUR, in sicer dne 21.6.2017.

Izpla€ilo glavnice in odkup

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan dospelosti
Obveznic. Ce Obveznice ne bodo pred tem izplacane ali odkupljene in razveljavljene, bo glavnica
Obveznic izpla¢ana dne 21.6.2024.

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na organiziranem trgu ali izven organiziranega trga, po
katerikoli ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrzi ali razveljavi.

Izdajatelj lahko pred&asno izplaa obveznice, Ce (a) bi bil zaradi spremembe ali dopolnitve predpisov ali
njihove uporabe ali uradne razlage, ki nastopi po dnevu izdaje Obveznic, |Izdajatelj na naslednji dan
placila obresti dolZzan placati dodatne zneske v skladu s Pogojem 6; in (b) se takdni obveznosti Izdajatelj
ne more izogniti s pomocjo razumnih ukrepov, ki so mu na voljo.

Ce nastopi Opcijski Dogodek (kot je ta pojem definiran v Pogoju 4.4.), lahko pod pogoji, dologenimi v
Pogoju 4.4., vsak Imetnik uveljavi opcijo ("Prodajna Opcija") in zahteva od Izdajatelja naj po lastni izbiri
izpla¢a glavnico takSne Obveznice in nateCene obresti ali pa jo odkupi (ali poskrbi za njen odkup) za
kupnino, enako vsoti glavnice tak8ne Obveznice in nate€enih obresti.

Ce je Izdajatelj na podlagi Pogoja 4.4. izplagal ali odkupil Obveznice, katerih glavnica zna$a vsaj 85
odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic, ki so takrat v obtoku, sme |zdajatelj po lastni izbiri izplacati

glavnico preostalih obveznic Obveznice in nateCene obresti ali pa jih odkupiti (ali poskrbi za njen odkup)
za kupnino, enako vsoti njihove glavnice in nate€enih obresti.

4.2. Zakonodaja, na podlagi katere so bili vrednostni papirji ustvarjeni
Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo ali so v zvezi z

njimi, se uporablja slovensko pravo.

4.3. Oblikavrednostnih papirjev

Obveznice so izdane v obliki nematerializiranih imenskih vrednostnih papirjev v nominalnem znesku po
1.000,00 evrov vsaka, v skladu z ZNVP-1, in vpisane v Centralnem Registru.

4.4. Placilno sredstvo pri izdaji vrednostnih papirjev

Obveznice so bile vplacane v EUR.
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4.5. Razvrséanje

Obveznice ne vsebujejo nobenih dologil, v skladu s katerimi bi bile obveznosti iz Obveznic podrejene
drugim trenutnim ali prihodnim obveznostim lzdajatelja.

4.6. Opis pravic, povezanih z vrednostnimi papirji

Opis pravic iz Obveznic, vsebovan v tem poglavju 4.6., zgolj povzema nekatera najpomembnejsa
dolocila Pogojev Obveznic, za celovito informacijo o obveznostih lzdajatelja in pravicah Imetnikov
oziroma UpraviCencev pa je potrebno upostevati Pogoje Obveznic kot celoto. lzdajatelja pravno
zavezuje izklju€no besedilo Pogojev Obveznic, kot je vpisano v Centralnem Registru.

4.6.1. Status obveznosti iz Obveznic

Za obveznosti, ki izhajajo iz Obveznic, jaméi izdajatelj imetnikom oziroma upraviéencem z vsem svojim
premozenjem. Obveznice niso posebej zavarovane z jamstvom izdajatelja in njihovi imetniki pri izplacilih
niso v prednostnem polozZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

Izdajatelj jamc¢i, da bodo terjatve in zahtevki imetnikov Obveznic iz naslova izdanih Obveznic do
izdajatelja med seboj enakovredne in enakovredne navadnim nezavarovanim (pari passu) terjatvam
drugih izdajateljevih upnikov, ki bodo nastale po izdaji Obveznic, in sicer na nacin in pod pogoji,
doloCenimi in opisanimi v poglavju 4.6.3. tega Prospekta.

4.6.2. Druge pravice iz Obveznic

Razen terjatev do izdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice in obresti, Obveznica imetniku ali drugi
upraviceni osebi ne daje nobenih drugih pravic, niti pravice zamenjave za druge finan¢ne instrumente.

Imetnik Obveznic ali druga upraviéena oseba, vpisana v Centralnem Registru, ima pravico zahtevati od
izdajatelja pred€asno unovcenije terjatev iz naslova Obveznic pred njihovo dospelostjo v primeru krsitve
zavez in omejitev v zvezi z izdajo finan¢nih instrumentov, navedenih v poglavju 4.6.3. in pod pogoji,
navedenimi v poglavju 4.6.3. tega Prospekta.

Razen imetnika Obveznic ali druge upraviCene osebe, vpisane v Centralnem Registru, ni nihée
upravi¢en uveljavljati pravic iz Obveznic. Ne glede na navedeno lahko terjatev za placilo kakSnega
denarnega zneska na podlagi Obveznic uveljavlja le upravi¢enec do takdnega placila.

4.6.3. Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo obveznic

Izdajatelj se zavezuje, da bo skladno s Pogoji Obveznic uposteval zaveze in omejitve, doloene v
Pogoju 7 in Pogoju 8 (pri &emer sklicevanje na Pogoj z dologeno Stevilko pomeni sklicevanje na tocko
Pogojev Obveznic, oznadeno z isto Stevilko), ki se glasita kot sledi:

7. PREPOVED DAJANJA ZAVAROVANJ

Vse dokler obstaja kak3na obveznost iz Obveznic Izdajatelj ne bo, in da bo poskrbel, da tudi
noben drug ¢lan Skupine ne bo, ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na svojem
premoZenju, s katerim se zavaruje Relevantna ZadolZzenost ali Jamstvo za Relevantno
Zadolzenost (kot so ti izrazi definirani v nadaljevanju) razen e lzdajatelj, v primeru ustanovitve
Zavarovanja najkasneje istoasno, v drugih primerih pa takoj, ukrene vse potrebno, da:

(a) se zneski, ki jih je dolzan pladati na podlagi Obveznic zavarujejo s takSnim
Zavarovanjem enakovredno in sorazmerno s takdno Relevantno ZadolZenostjo; ali

(b) da je takSno Zavarovanje zagotovljeno v skladu z Izrednim Sklepom (kot je ta pojem
definiran v Pogoju 10.1).
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V teh Pogojih;

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

"Jamstvo" pomeni, v zvezi z Relevantno Zadolzenostjo kakdne osebe, obveznost
kak$ne druge osebe placati ali poplacati takSno Relevantno Zadolzenost, vklju¢no z:

(1) obveznostjo odkupiti takSno Relevantno ZadolZenost;

(2) obveznostjo posoditi ali izplacati denar, kupiti ali vpisati delnice ali druge
vrednostne papirje ali odkupiti kak§no premozenje ali storitve z namenom
zagotoviti sredstva za poplacilo takSne Relevantne Zadolzenosti;

3) obveznost odpraviti Skodljive posledice neplaCila takdne Relevantne
Obveznosti; in

4) prevzem vsake druge odgovornosti za takSno Relevantno Zadolzenost.

"Relevantna Zadolzenost" pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok zapadlosti je
daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so namenjeni ali primerni za
uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne
glede na to, ali je njihova prva prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

"Odvisna Druzba" pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo, ki se
v skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) Steje (ali bi se Stela,
Ce bi bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali kakSne njene
Odvisne Druzbe.

"Skupina" pomeni, ob dolo€enem &asu, Izdajatelja in njegove Odvisne Druzbe v tem
Casu.

"Zavarovanje" pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali drugo
pravico na premozenju, s katero se zavarujejo obveznosti kakSne osebe, kakor tudi
vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim ucinkom (pri ¢emer v izogib dvomov ta
pojem ne vklju€uje Jamstev).

KRSITVE

8.1 Krsitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler tak$na
Krsitev traja, je vsak Imetnik upraviCen zahtevati takojSnje izpladilo glavnice vsake svoje
Obveznice, skupaj z natecenimi obrestmi do dneva izpladila:

(@)

(b)

(€)

(d)

Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 10 dni od
dneva njegove dospelosti; ali

Izdajatelj ne izpolni kakSne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krSi in takSne
krsitve ni mogoce odpraviti, ali pa jo je mogoCe odpraviti, pa ni odpravljena v roku 30
dni od dne, ko ga k odpravi krsitve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

v zvezi z obveznostmi iz zadolZevanja v denarju, za katere odgovarja Izdajatelj ali drug
¢lan Skupine (bodisi kot glavni dolZnik ali kot porok) in ki posami¢no ali skupaj znasajo
vsaj 50.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti), nastopi kateri od
spodaj navedenih dogodkov:

0] takSne obveznosti so razglaSene za predCasno dospele ali kako drugace
dospejo v placilo pred sicerSnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na
to, kako je ta opisana); ali

(i) Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine ne izpolni kakdne svoje denarne obveznosti ob
njeni zapadlosti in niti znotraj morebitnega vnaprej doloéenega dodatnega roka
za izpolnitev; ali

(iii) upnik postane upraviCen uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za
takSne obveznosti zagotovil Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine; ali

Izdajatelju ali drugemu ¢lanu Skupine je z eno ali ve¢ dokon¢nih in zavezujoc&ih sodb ali
sklepov nalozeno placdilo zneska, ki presega 50.000.000 EUR (ali protivrednost tega
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()

(f)

(9)

(h)

zneska v drugi valuti), in tak§na obveznost ni niti izpolnjena, niti odlozena, v roku 30 dni
po dnevu izdaje takdne sodbe ali sklepa oziroma, v morebitnem daljSem roku,
dolo€enem za njeno izpolnitev, niti Izdajatelj oziroma drug ¢lan Skupine v 30 dneh po
datumu izdaje ne izpodbija takSne sodbe ali sklepa v dobri veri ali pa s takSnim
izpodbijanjem ne nadaljuje; ali

(1) lzdajatelj ali kakSna Pomembna Odvisna Druzba (kot je ta pojem definiran v
nadaljevanju) postane insolventen ali nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi
dospelosti; (2) imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj Izdajatelja
ali Pomembne Odvisne Druzbe ali celotnega oziroma pomembnega dela premozZenja
in dohodkov lzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe (ali pa je vlozen predlog za
takSno imenovanije); (3) Izdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba zaradi finan¢nih tezav
stori kakSno dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti do oseb,
ki niso ¢lanice Skupine, ali prenese svoje premozenje na sploSno ali sklene poravnavo
s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali
porostev, ki jih je dal za obveznosti; (4) Izdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba
preneha ali zagrozi, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v
pomembnem delu; ali

pristojni organ izda odlo¢bo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugaénem
prenehanju lzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe, razen (1) Ce je to potrebno
zaradi reorganizacije, odobrene z lzrednim Sklepom (kot je ta pojem definiran v tocki
10.1) ali (2) za namene reorganizacije, pri kateri se dejavnosti in premozenje kak3ne
Pomembne Odvisne Druzbe prenesejo na lzdajatelja ali kak§no drugo Odvisno Druzbo
Izdajatelja; ali

nastopijo okolis¢ine, ki imajo v skladu s pravom kak3Sne relevantne drzave podoben
ucinek kot okolidCine iz tock (v) do (vi) zgoraj; ali

Ce lzdajatelju je ali bo postalo prepovedano izpolnjevati katero od njegovih obveznosti
na podlagi Obveznic; ali

¢e ni storjeno kaks$no dejanje, izpolnjen pogoj ali kaj drugega, kar bi bilo potrebno
ukreniti, izpolniti ali storiti (1) da lahko lzdajatelj veljavno prevzame in izpolnjuje
obveznosti na podlagi Obveznic ali v zvezi z njimi ali (2) da se zagotovi veljavnost,
zavezujo€ u€inek in iztoZljivost takSnih obveznosti.

8.2 Definicija Pomembne Odvisne Druzbe

V teh Pogoijih izraz "Pomembna Odvisna Druzba" pomeni, ob vsakem &asu, Odvisno Druzbo
Izdajatelja, katere bilan¢na vsota ali EBITDA (po izklju€itvi postavk med &lanicami Skupine) ob
takSnem Casu znaSa vsaj 10 odstotkov Bilan¢ne Vsote Skupine ali EBITDA Skupine.

Za namen te definicije:

(@)

(b)

()

(d)

se bilan¢na vsota Odvisne Druzbe Izdajatelja ugotovi na podlagi njenih zadnjih letnih
raCunovodskih izkazov (konsolidiranih, ¢e ima Odvisne Druzbe), ki so bili upoStevani pri
sestavi najnovejSih revidiranih letnih raunovodskih izkazov Izdajatelja;

se v primeru, ¢e Odvisna Druzba lzdajatelja postane &lanica Skupine po dnevu, na
katerega so bili pripravljeni najnovejsi revidirani raunovodski izkazi lzdajatelja, se
bilan¢na vsota in EBITDA takSne Odvisne Druzbe ugotovi na podlagi njenih najnovejsih
revidiranih letnih raGunovodskih izkazov;

se Bilanéna Vsota Skupine in EBITDA Skupine ugotavljata na podlagi najnovejsih
revidiranih letnih konsolidiranih radunovodskih izkazov Izdajatelja, po potrebi
prilagojenih tako, da odraZajo bilanéno vsoto in EBITDA vsake druZbe ali podjetja, ki je
bila kasneje pridobljena ali odsvojena; in

Pomembna Odvisna Druzba, ki prenese vse ali tako reko€ vse svoje premoZenje na
drugo Odvisno Druzbo lzdajatelja, s tem preneha biti Pomembna Odvisna DruZba,
takSna druga Odvisna DruZba pa s tem postane Pomembna Odvisna Druzba (Ce to Ze
ni); v vsakem kasnejSem Opazovalnem Obdobju se o tem, ali je takSna druga Odvisna
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Druzba Pomembna Odvisna Druzba ali ne, presoja glede na kasnejSe letne
racunovodske izkaze takSne Odvisne Druzbe in Skupine.

Ne glede na zgoraj navedeno:

(A) se za druzbo, ki postane Odvisna Druzba lzdajatelja po izdaji Obveznic, presoja ali je
ali ni Pomembna Odvisna Druzba opravi glede na njene zadnje revidirane letne
racunovodske izkaze in glede na zadnje revidirane letne raunovodske izkaze Skupine
(prilagojene, kot je to dolo€eno v tocki (c zgoraj), v obeh primerih za poslovno leto pred
poslovnim letom Izdajatelja, v katerem pride do pridobitve tak$ne druzbe; in

(B) je v primeru spora glede vpra$anja, ali je dolo€ena druzba Pomembna Odvisna Druzba
ali ne, v odsotnosti o€ithe napake vse stranke zavezuje potrdilo lzdajateljevega
revizorja, da je po njegovem mnenju dolo¢ena Odvisna Druzba ob dolo¢enem ¢asu ali
v dolo€enem obdobju bila oziroma ni bila Pomembna Odvisna Druzba, ki ga Izdajatelj
zagotovi Imetnikom.

Za namene te definicije izraz "bilanéna vsota" v zvezi s posamezno druzbo pomeni vrednost
vseh sredstev, kot je razvidna iz raunovodskih izkazov takSne druzbe (konsolidiranih, ¢e jih je
druzba sestavila), zmanjSano za vsoto vseh neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh
obveznosti takSne druzbe (konsolidiranih, ¢e gre za konsolidirane racunovodske izkaze),
izraGunano na podlagi revidiranih raCunovodskih izkazov takSne druzbe (konsolidiranih, e jih
je druzba sestavila).

Pri cemer:

(1) "Bilanéna Vsota Skupine" pomeni vrednost vseh sredstev, kot je razvidna iz
konsolidiranih radunovodskih izkazov lzdajatelja, zmanjSano za vsoto vseh
neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh obveznosti takSne druzbe na konsolidirani
osnovi, izraCunano na podlagi najnovejSih revidiranih letnih konsolidiranih
racunovodskih izkazov lzdajatelja

(2) "EBITDA" pomeni, v zvezi s posamezno osebo in Opazovalnim Obdobjem, dobi¢ek iz
poslovanja, povecan za dividende v denarju, prejete od odvisnih druzb, povezanih druzb
in skupno obvladovanih pravnih oseb in zneske prevrednotenja in amortizacije. Za
namene definicije Pomembne Odvisne Druzbe se prejete dividende v denarju
izraCunajo na podlagi izkaza denarnih tokov takdne osebe, dobi¢ek iz poslovanja,
prevrednotenje in amortizacija pa se izraunajo na podlagi konsolidiranega (oziroma,
¢e ta ni na voljo, nekonsolidiranega) izkaza poslovnega izida.

(3) "Opazovalno Obdobje" pomeni obdobje 12 mesecev, ki se kon€a na zadnji dan
poslovnega leta Izdajatelja.

4.7. Nominalna obrestna mera in obrestne obveznosti

Obrestna mera je nespremenljiva in znasa 1,20 odstotka letno.

Obresti se obracunavajo od nominalne vrednosti Obveznic na linearni nacin tako, da se obrestna mera
pomnozi z nominalno vrednostjo obveznic, pri Eemer se uposteva dejansko Stevilo dni v obrestnem
obdobju in dejansko Stevilo dni v letu. Obresti so zaokrozene na dve decimalni mesti in se za¢nejo
obracunavati dne 21.6.2017.

Obresti, ki dospevajo v izpladilo na dan posamezne dospelosti obresti, se obracunavajo za obrestno
obdobje, ki se za&ne na zadnji prejSnji dan dospelosti placila obresti (razen prvega obrestnega obdobja,
ki se zatne dne 21.6.2017) in kona na dan dospelosti placila obresti, vendar pa dneva dospelosti pladila
obresti ne vklju€uje.
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Obresti se izraCunajo z uporabo naslednje formule:

0= m*i *G
100 dl

pri Cemer je:
0 obresti v obdobju, za katero se raCunajo obresti
om nespremenljiva letna obrestna mera
di dejansko Stevilo dni v obrestnem obdobju
dl dejansko Stevilo dni v letu
G nominalna vrednost obveznice

Obresti iz Obveznic te€ejo od dne 21.6.2017 dalje in se plaujejo za nazaj 21.6. vsakega leta, do dneva
Dospelosti Obveznic.
4.8. Nacin in obdobje izplac¢ila obveznosti

Obresti iz Obveznic te€ejo od dne 21.6.2017 dalje in se plaujejo za nazaj 21.6. vsakega leta, do dneva
Dospelosti Obveznic.

Nominalna vrednost glavnice Obveznic dospe v izplacilo v celoti v enkratnem znesku na dan Dospelosti
Obveznic.

Izdajatelj bo izplageval obresti in glavnico (obveznosti iz Obveznic) v skladu z amortizacijskim nacrtom.

Tabela 2: Amortizacijski nacrt Obveznice z nominalno vrednostjo 1.000,00 EUR:

Datum dospelosti Izpladilo obveznosti v EUR

St. obveznosti Obresti Glavnica Skupaj
1 21.6.2018 12,00 0,00 12,00
2 21.6.2019 12,00 0,00 12,00
3 21.6.2020 12,00 0,00 12,00
4 21.6.2021 12,00 0,00 12,00
5 21.6.2022 12,00 0,00 12,00
6 21.6.2023 12,00 0,00 12,00
7 21.6.2024 12,00 1.000,00 1012,00

Skupaj 84,00 1.000,00 1.084,00

Obresti dospevajo v placilo letno za nazaj, prvi¢ dospejo v pladilo dne 21.6.2018 in nato vsakega 21.6.
v letu, zadniji€¢ ob dospetju Obveznice dne 21.6.2024. Nominalna vrednost glavnice dospe v izplacilo v
celoti v enkratnem znesku ob dospetju obveznice 21.6.2024.

Obveznosti iz Obveznic se izpla¢ujejo v EUR.

Izdajatelj bo obveznosti iz obveznic izplaCeval v skladu z veljavnimi predpisi in akti KDD. Skladno z
ureditvijo, veljavno na dan tega Prospekta, je denarna obveznost izdajatelja izpolnjena, ko dolgovani
znesek placa KDD, ki nato prejeti znesek razdeli clanom KDD, ki vodijo racune imetnikov, za racun
imetnikov.

Upravicenci do izplac€ila glavnice in obresti iz Obveznic se dolocijo po stanju v Centralnem Registru in
skladno s Pravili poslovanja KDD.
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Izplagila obveznosti iz Obveznic se bodo opravila skladno s Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki
bodo veljala za izplacila obveznosti iz Obveznic ob njihovi dospelosti.

V skladu s 346. oziroma 347. ¢lenom Obligacijskega zakonika zastarajo pravice zahtevati izpolnitev
obveznosti placila glavnice Obveznic v petih letih od dospelosti, obveznosti pladila obresti pa v treh letih
od dospelosti.

4.9. Donosnost Obveznic

Ob upostevanju prodajne cene v visini 100 odstotkov je donosnost Obveznic 1,20 odstotka letno.
Navedena donosnost je izraCunana na Dan lzdaje ob uposStevanju cene, po kateri se Obveznice
ponudijo v prvi prodaji, in je ni mogoce Steti kot napoved donosnosti na katerikoli kasnej$i dan in/ali ob
upostevanju kaks$ne druge prodajne cene Obveznic.

4.10. Zastopanje Imetnikov Obveznic

V razmerju do lzdajatelja nobena organizacija ne zastopa imetnikov Obveznic.

4.11. Nacin izdaje in prodaje Obveznic

Uprava lzdajatelja je dne 7.6.2017 sprejela sklep o izdaji Obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana z
oznako PETS5, ki je Priloga 2 tega Prospekta.

Ponudba oz. prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) Obveznic Izdajatelja je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/2007 s
spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), in sicer z uporabo dveh izjem pri obveznosti
objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFI. Ponudba
Obveznic je bila naslovljena izkljuéno na dobro poucene vlagatelje (1. to¢ka prvega odstavka 49. ¢lena
ZTFl) in/ali na manj kot 150 fizinih ali pravnih oseb v posamezni drzavi €lanici, ki nimajo polozaja dobro
poucenega vlagatelja (2. toCka prvega odstavka 49. ¢lena ZTFI. Pri tem so bile Obveznice skladno s
»Predstavitvenim dokumentom za prvo prodajo obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana z oznako PET5«
ponujene tudi v Republiki Hrvaski na podlagi 1. in 2. toCke 1. odstavka 351. ¢lena Zakona o trzis€u
kapitala (NN 88/08 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: Zakon o trZiS€u kapitala)
kvalificiranim vlagateljem in/ali manj kot 150 fizi€nim ali pravnim osebam v drzavi ¢&lanici, ki nimajo
polozaja kvalificiranega vlagatelja, Obveznice so bile lahko ponujene tudi v drugih drzavah ¢lanicah EU
na podlagi katere koli izjeme oz. izjem iz 2. to¢ke 3. &lena Prospektne direktive in/ali v drugih drzavah
(tretje drzave) na podlagi katere koli izieme od objave prospekta za ponudbo Obveznic na podlagi
relevantnih aktov teh drzav, pod pogojem, da nobena od navedenih vrst ponudbe Obveznic ni imela za
Izdajatelja ali organizatorja izdaje za posledico obveznosti objave prospekta.

4.12. Datum izdaje Obveznic

32.828 Obveznic v skupni nominalni vrednostni 32.828.000,00 EUR, ki so bile vpisane in vplacane, je
bilo ze izdanih v nematerializirani obliki v Centralnem Registru dne 21.6.2017, in sicer z vpisom na
raCune imetnikov Obveznic pri KDD, v skladu s pravili KDD.

Izdajatelj ima skladno s Pogojem obveznic »13. NADALJNJE [ZDAJE« pravico, kadarkoli brez
soglasja Imetnikov izdati nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah
(ali v vseh pogledih, razen v zvezi s prvim plagilom obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z
Obveznicami tvorijo eno samo serijo vrednostnih papirjev. Tudi tako izdane Obveznice bodo izdane v
nematerializirani obliki v Centralnem Registru z vpisom na raéune Imetnikov Obveznic pri KDD, v skladu
s pravili KDD.
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V skladu z ZNVP-1 je zakoniti Imetnik nematerializirane obveznice oseba, v korist katere je obveznica
vknjiZzena na raunu vrednostnih papirjev, ki se vodi pri KDD.

4.13. Prenosljivost finan€nih instrumentov

Izdane Obveznice so prosto prenosljive v skladu z dologili ZNVP-1 ter drugih predpisov in pravil in
navodil, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenasajo z vpisom prenosa v
Centralnem Registru.

Razen njenega imetnika ni nihée upravi€en uveljavljati pravic iz katerekoli Obveznice. Ne glede na
navedeno lahko terjatev za plaCilo kakSnega denarnega zneska na podlagi Obveznice uveljavlja le
upravi¢enec do takSnega placila.

Upravi¢enec do izplacila obresti oziroma glavnice je oseba, ki je zakoniti imetnik Obveznic (ali pravice
na Obveznicah, ki mu daje pravico do izplacila obresti oziroma glavnice) ob zaklju¢ku enega KDD
delovnega dneva pred dnevom dospelosti tak8ne obveznosti.

4.14. Informacije o davkih

Informacije o davénih obveznostih, ki morebiti nastanejo ob zapadlosti, odsvojitvi Obveznice pred
dospelostjo ali pri odkupu Obveznice pred dospelostjo, so sploSnega znacaja in niso misljene kot pravni
ali davéni nasvet posameznemu pridobitelju oziroma odsvojitelju Obveznice in jih ni mogoce Steti kot
celovit opis vseh davénih posledic, ki so lahko pomembne za imetnike Obveznic. Informacije o davkih
so pripravljene na osnovi slovenske davéne zakonodaje, ki je bila veljavna v Casu priprave tega
Prospekta. 1zdajatelj opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni, in da na njihov davéni polozaj lahko
vplivajo tudi tuji davéni predpisi. Za osebe, ki so v dvomu glede obdavcitve obresti od Obveznic ali
davkov, ki se pla¢ajo pri razpolaganju z njimi, je priporocljivo, da se o tem posvetujejo z ustrezno
usposobljenim svetovalcem.

4.14.1. Obdavcitev obresti
Pravne osebe

Obresti, ki jih pridobi imetnik Obveznic, se Stejejo med dohodke in se posledi¢no upostevajo pri doloCitvi
dav¢ne osnove za davek od dohodkov pravnih oseb zavezanca rezidenta ali poslovne enote zavezanca
nerezidenta v Sloveniji. SploSna davcéna stopnja za davek od dohodkov pravnih oseb v Sloveniji znasa
19%.

Ce in dokler Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in bodo uvré&ene v
trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v ve&stranskem sistemu trgovanja v drzavi
¢lanici EU ali drzavi €lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj, obresti od Obveznic, Ki
jih prejme pravna oseba, ki ni rezident Slovenije za davéne namene in v Sloveniji nima poslovne enote
nerezidenta, v Sloveniji ne bodo predmet obdav¢itve z davénim odtegljajem.

Fizicne osebe

Od obresti, ki jih doseze fizi¢na oseba — rezident Slovenije, se plada dohodnina po stopnji 25%. Ce pa
fizi€na oseba prejema obresti kot dohodek iz dejavnosti, kot del skupne davéne osnove za obdavcitev
dohodkov iz dejavnosti, od katere se plata davek po progresivni davéni stopnji, lahko davéna stopnja
doseZe do 50%.

Ce in dokler Obveznice ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski vrednostni papir in bodo uvrééene v
trgovanje na organiziranem trgu ali se bo z njimi trgovalo v vecstranskem sistemu trgovanja v drzavi
Clanici EU ali drzavi €lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj, obresti od Obveznic, ki
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jih prejme fizicna oseba, ki ni rezident Slovenije za davéne namene, v Sloveniji ne bodo predmet
obdavgitve.

FiziCna oseba, ki je zavezanec za placilo dohodnine od obresti in prejme izplagane obresti, ne da bi bil
pri izplaCilu odtegnjen obraCunani znesek dohodnine, je dolzna do 15. dne po koncu koledarskega
trimesecja, v katerem je prejela izplacilo, vloziti napoved za odmero dohodnine od obresti in po prejemu
odloc¢be placati odmerjeni znesek davka. Dohodnina se odmeri po stopniji 25%.

Izdajatelj ob izplacilu obresti od Obveznic fizi¢ni osebi ni dolzan obracunati, odtegniti in placati davka,
¢e v Casu, ko izdajatelj izplaca obresti od Obveznic, te ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniski
vrednostni papir in so uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali veCstranskem sistemu trgovanja
v drzavi €lanici EU ali drzavi ¢lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj.

4.14.2. Obdavcitev dobicka iz kapitala
Pravne osebe

Dobicek, dosezen s prodajo Obveznic, je sestavni del obdavéljivih dohodkov zavezancev za davek od
dohodkov pravnih oseb - rezidentov in nerezidentov, ki dosegajo dohodke z opravljanjem dejavnosti
oziroma poslov v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji.

Fizicne osebe

V skladu z Zakonom o dohodnini se dohodnine ne plata od dobicka iz kapitala, dosezenega pri
odsvojitvi Obveznic.

Ne glede na navedeno se v primeru, ¢e je takSen dobiCek dosezen kot del dohodka iz dejavnosti fizicne
osebe, ki je rezident Slovenije za davéne namene, tak§en dohodek uposteva pri dologitvi lethe davéne
osnove za davek od dohodka iz dejavnosti, od katere se plada davek po progresivni davéni stopniji. V
primeru dohodka iz dejavnosti, kjer se dav€na osnova ugotavlja z upostevanjem normiranih odhodkov
in se ne viteva v letho dav€no osnovo, pa se dohodnina obraduna po stopnji 20% in se Steje kot
dokoncen davek.

4.14.3. Davéna olajSava po Zakonu o dohodnini

Nakup Obveznic v skladu z Zakonom o dohodnini ne predstavlja davéne olajSave za kupca — fizicno
osebo, enako tudi obresti iz dolZzniSkih finan&nih instrumentov niso predmet oprostitve, predpisane za
obresti na denarne depozite fizi€nih oseb, dosezenih pri bankah, hranilnicah v Republiki Sloveniji ali na
obmodju Evropske unije.

4.14.4. Davek na dodano vrednost

V skladu z doloCili Zakona o DDV so transakcije s finan¢nimi instrumenti oproS¢ene placila davka.
Obresti od Obveznic so po Zakonu o davku na dodano vrednost oproS¢ene placila DDV.

PETROL ALTA

37



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS, v trgovanje na organiziranem trgu

5. POGOJI PONUDBE

Obveznice so bile izdane v okviru postopka ponudbe, za katero ni bilo potrebno uporabiti pravil o objavi
prospekta.

Ponudba oz. prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) Obveznic Izdajatelja je bila izvedena v Republiki
Sloveniji skladno z dolo¢bami Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/2007 s
spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), in sicer z uporabo dveh izjem pri obveznosti
objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih papirjev v skladu z 49. ¢lenom ZTFI. Ponudba
Obveznic je bila naslovljena izklju€no na dobro poucene vlagatelje (1. to¢ka prvega odstavka 49. ¢lena
ZTFI) in/ali na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb v posamezni drzavi ¢lanici, ki nimajo polozaja dobro
poucenega vlagatelja (2. toCka prvega odstavka 49. ¢lena ZTFI). Pri tem so bile Obveznice skladno s
Predstavitvenim dokumentom ponujene tudi v Republiki Hrvaski na podlagi 1. in 2. tocke 1. odstavka
351. Clena Zakona o trzi¢u kapitala (NN 88/08 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: Zakon
o trziS€u kapitala) kvalificiranim vlagateljem in/ali manj kot 150 fizi€nim ali pravnim osebam v drzavi
¢lanici, ki nimajo polozaja kvalificiranega vlagatelja, Obveznice pa so bile lahko ponujene tudi v drugih
drzavah ¢&lanicah EU na podlagi katere koli izieme oz. izjem iz 2. toCke 3. ¢lena Prospektne direktive
in/ali v drugih drzavah (tretje drzave) na podlagi katere koli izieme od objave prospekta za ponudbo
Obveznic na podlagi relevantnih aktov teh drzav, pod pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst
ponudbe Obveznic imela za lzdajatelja ali organizatorja izdaje za posledico obveznosti objave
prospekta.

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo Obveznic
druzbe Petrol d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev Centralne klirinsko
depotne druzbe, d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: KDD) in uvrstitvijo
na organizirani trg LISE sklenil pogodbo z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (skupaj
ALTA). Pri tem pa so dolo¢ene storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (i.j. svetovanje
pri sestavi pogojev besedila zavez izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic Obveznic;
pregled osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov, pripomb
ter konc¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti) izvedli Odvetniki
Vidmar Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (pravni svetovalec). ALTA niti pravni svetovalec ne
prevzemata odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Izdajatelj z druzbama ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. (organizatorja izdaje) ni sklenil nobenega
dogovora o prevzemu prve izdaje (prva prodaja Obveznic je bila izvedena brez obveznosti odkupa).

Prodajna cena, po kateri so Vlagatelji vpisovali in vplaevali Obveznice, je znasSala 100 odstotkov
nominalne vrednosti Obveznice. V prvi prodaji je Obveznice vpisalo in vplagalo 30 Vlagateljev, tako da
je bilo nato dne 21.6.2017 v Centralnem Registru izdanih 32.828 Obveznic v skupni nominalni
vrednostni 32.828.000,00 EUR.

Izdajatelj ima skladno s Pogojem obveznic »13. NADALJNJE [ZDAJE« pravico, kadarkoli brez
soglasja Imetnikov izdati nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah
(ali v vseh pogledih, razen v zvezi s prvim placilom obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z
Obveznicami tvorijo eno samo serijo vrednostnih papirjev.
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6. SPREJEM V TRGOVANJE

6.1. Mesto trgovanja

Ta Prospekt je namenjen uvrstitvi Obveznic v trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
Obveznice bodo uvr§&ene v trgovanje na borzni trg obveznic Ljubljanske borze, d.d.

Imetniki Obveznic bodo lahko zageli trgovati z Obveznicami na organiziranem trgu Ljubljanske borze,
d.d., ko bodo Obveznice uvr§cene v trgovanije.

6.2. Organizirani trgi
Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, d.d. v Sloveniji, ni

drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji oz.
Obveznicami.

6.3. Posredniki na sekundarnem trgu glede zagotavljanja likvidnosti

ALTA Invest, d.d. in ALTA Skupina, d.d. pripravljata in izvajata aktivhosti v zvezi z uvrstitvijo Obveznic
v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze, d.d.

Druzba Petrol d.d., Ljubljana ni sklenila dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na
sekundarnem trgu in zagotavljanjem likvidnosti Obveznic.
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7. DODATNI PODATKI

7.1. Svetovalci

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podrocja ZTFI v zvezi z izdajo in prodajo obveznic
druzbe Petrol d.d. ter njihovo izdajo v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD in uvrstitvijo na
organizirani trg LJSE sklenil pogodbo z druzbami ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. (»organizatorja
izdaje«), pri tem pa so doloCene storitve pravnega svetovanja v zvezi z izdajo Obveznic (t.j. svetovanje
pri sestavi pogojev besedila zavez Izdajatelja in drugih pogojev, ki dolo¢ajo vsebino pravic obveznic;
pregled osnutkov predstavitvenega dokumenta in Prospekta za kotacijo ter priprava predlogov, pripomb
ter kon¢ni pregled in potrditev navedenih dokumentov z vidika pravne ustreznosti) izvedli Odvetniki
Vidmar Zemljari¢, Slovenska cesta 29, Ljubljana (»pravni svetovalec«). Pravni svetovalec ne prevzema
odgovornosti za pravilnost, resni¢nost ali popolnost podatkov, vsebovanih v Prospektu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorjev izdaje in pravnega
svetovalca za Izdajatelja niso zavezujoCi in se lzdajatelj po lastni presoji odloCa, ali bo predlagane
reSitve in pojasnila oziroma pripombe organizatorjev in pravnega svetovalca izdaje sprejel v vsebino
svojih dokumentov ali ne in sam po lastni prosti presoji dolo¢i konéno vsebino vseh dokumentov,
vklju€no s tem Prospektom. Niti organizatorja izdaje niti pravni svetovalec ne odgovarjajo za vsebino
Prospekta in podatke v njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Prospektu, niso lo€eno oz.
neodvisno preverjali. Niti organizatorji izdaje niti pravni svetovalec ne dajejo nobenih zagotovil ali
jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede toénosti ali popolnosti informacij v tem Prospektu, in na ni¢
v tem Prospektu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorjev izdaje.

Druzbi ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. v skladu s pogodbo za Izdajatelja v zvezi z izdajo
Obveznic in uvrstitvijo Obveznic na organizirani trg Ljubljanske borze d.d. opravljata med drugim
naslednje storitve:

svetovanje pri strukturiranju ustrezne izdaje obveznic in izvedba »market soundinga«

storitve v zvezi s pripravo predstavitvenega dokumenta za prodajo Obveznic;

storitve v zvezi s trzenjem Obveznic;

priprava predlogov prodajne dokumentacije za potencialne kupce Obveznic;

organiziranje in vodenje vpisov in vplacil Obveznic;

storitve v zvezi z izdajo Obveznic v nematerializirani obliki pri KDD;

svetovalne storitve v zvezi pripravo Prospekta za uvrstitev obveznic v trgovanje na Ljubljanski borzi.

Med lIzdajateljem in druzbama ALTA Invest d.d. in ALTA Skupina d.d. (organizatorja izdaje) ni
sklenjenega nobenega dogovora o prevzemu izdaje (»underwriting«), niti na temelju trdne obveze (»firm
commitment«), niti po najboljSih moceh (»best effort«).

7.2. Zakoniti revizorji

Revizor izdajatelja za poslovna leta 2015 in 2016 je bila revizijska druzba ERNST & YOUNG Revizija,
poslovno svetovanje, d.o.0., Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana. Ragunovodske izkaze pomembnih
odvisnih druzb so revidirali revizorji iste revizorske druZbe oziroma lokalno prisotne druzbe mednarodne
skupine ERNST & YOUNG.

7.3. lzjave oz. porocila strokovnjakov

V tem Prospektu niso vsebovane izjave oziroma porodila strokovnjakov.
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7.4. Informacije tretjih oseb

Pod tabelami oz. v delih Prospekta, ki vsebujejo podatke tretjin oseb, so navedeni viri, po katerih so te
informacije povzete. Izdajatelj ni samostojno preveril informacij iz teh virov, verjame pa, da so tam
navedene informacije zanesljive. 1zdajatelj ne jamdi, da so te informacije to¢ne. Informacije iz navedenih
virov v Prospektu so to€no povzete in kolikor je 1zdajatelj seznanjen in je lahko ugotovil iz informacij, ki
jih objavijo taksni viri, niso bila izpu§€ena nobena dejstva, zaradi katerih bi bile objavljene informacije
netoCne ali zavajajoCe. Tak3ne informacije, podatki in statistike lahko vsebujejo priblizke ali ocene oz.
S0 zaokrozZene.

7.5. Ocene kreditne sposobnosti

Petrol d.d. je 4.7.2014 pridobil mednarodno bonitetno oceno bonitetne hiSe Standard & Poor's Rating
Services in sicer dolgoro¢no oceno BBB-, kratkoroéno oceno A-3 in oceno prihodnjega izgleda bonitetne
ocene »negativno« skladno z oceno gibanja bonitetne ocene drzave Slovenije. Bonitetno oceno rating
druzba tekoCe spremlja.

29.6.2015 je bonitetna druzba potrdila dolgoro€no mednarodno bonitetno oceno BBB-, kratkorocno
oceno A-3 in oceno prihodnjega izgleda spremenila iz »negativho« v »stabilno«, Bonitetna hiSa
Standard & Poor's Rating Services je dne 20. marca 2017 druzbi Petrol d.d., Ljubljana potrdila
dolgorocno bonitetno oceno »BBB-» in kratkorocno »A-3« ter oceno prihodnjega izgleda bonitetne
ocene »stabilno«.

Bonitetna ocena na ravni »investment grade« omogoca skupini Petrol lazji dostop do mednarodnih
finan¢nih trgov in niZjo obrestno mero ter obenem pomeni dodatno zavezo k dobremu poslovanju in
zmanjSevanju zadolzenosti skupine Petrol.

Obstaja tveganje, da se zaradi nestabilnin makroekonomskih razmer spremeni bonitethna ocena
Slovenije, kar bi lahko vplivalo na bonitetno oceno Petrol, d.d.

Vse morebitne spremembe, povezane s spremembo bonitetne ocene, bo druzba Petrol, d.d., kot Zze do
sedaj, objavila na svoji spletni strani (www.petrol.si) in na spletni strani LISE (http://seonet.ljse.si/).

Navedena bonitetna hiSa je registrirana kot bonitetni hiSa v skladu s Prospektno uredbo (ang. CRA —
Credit Rating Agency), kar je objavljeno na sledeci spletni strani
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk.
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8. IZBRANE FINANCNE INFORMACIJE

8.1. Uspesnost poslovanja Skupine Petrol v obdobju 2015 - 2016

8.1.1. Pomembnejsi poudarki iz poslovanja Skupine Petrol v obdobju 2015 — 2016

DOSEZENO

Indeks
SKUPINA PETROL EM 2016 2015 2016/2015
Prinodki od prodaje mic EUR 3.856,7 3.8169 101
Prilagojeni kosmati poslowni izid’ mic EUR 382,0 3479 110
Poslowni izid iz poslovanja mioc EUR 99.6 90,5 110
Cisti poslowni izid mic EUR 72,7 65,3 111
Kapital mic EUR 595,7 547.4 109
Bilanéna wsota mio EUR 1.502,8 1.474.4 102
EBITDA? mio EUR 143,8 1354 106
EBITDA, / prlagojeni kosmati poslowni izid Ya 37,7 38,9 a7
Strogki iz poslovanja / prilagojeni kosmati poslovni izid Ya 75,2 75,4 100
Meta dolg / kapitaP 0,6 0,8 ir
MNeto dolg / EBITDA 2,6 3.3 79
ROE 12,2 1,9 102
Dodana vrednost na zaposlenega® tisoc EUR 58,8 58,1 101
Cisti poslovni izid na delnico® EUR 35,2 31,7 111
leca) delnice na zadnji trgovalni dan leta EUR 325,0 2558 127
Koli¢inska prodaja proizvodov iz nafte mio £ 3,2 29 112
KoliGinska prodaja utekodinjenega naftnega plina tisol t 141,6 77 184
Kolicinska prodaja zemeljskega plina mig me 123,0 1209 102
Prodaja elekiricne energije MWh 17,6 141 125
Prihodki od prodaje trgovskega blaga mic EUR 505,2 4866 104
Stevilo bencinskih servisov na zadnji dan obdobja 487 457 100
Stevilo zaposlenih (skupaj z zaposlenimi na bencinskih senvisih v upravijanju) 4.166 4.068 102

na zadnji dan obdobja

Skupina Petrol posluje v enem izmed najpomembnejSih gospodarskih sektorjev — energetiki. Poslovanije
poteka v konkurenénem okolju, na katerega vplivajo gibanje cen nafte, svetovna in domaca
gospodarska gibanja ter lokalna zakonodaja, ki ureja oblikovanje prodajnih cen energentov. Na
poslovanje skupine Petrol tako pomembno vplivata gibanje cen surove nafte in izpostavljenost te€ajnim
tveganjem. V letu 2016 so bili pri¢a intenzivnemu dogajanju na naftnih trgih. Cene nafte so se v letu
2016 gibale med 26,0 USD/sod in 55,4 USD/sod. Konec leta 2016 so se cene nafte ponovno pri¢ele
dvigovati. Povpre€na cena surove nafte je v letu 2016 znaSala 43,7 USD/sod, kar je 17 odstotkov manj
kot v letu 2015.

Skupina Petrol je v letu 2016 ustvarila 3.856,7 mio EUR prihodkov od prodaje, 1 odstotek vec kot v letu
2015.

Prilagojeni kosmati poslovni izid od prodaje je znaSal 382,0 mio EUR, 10 odstotkov ve¢ kot v letu
2015. Na visino prilagojenega kosmatega poslovnega izida v letu 2016 so v primerjavi z realizacijo v
letu 2015 vplivali tudi:
e 14 odstotkov vi§ja koli¢inska prodaja pogonskih goriv (motorni bencini in dizelsko gorivo)
84 odstotkov vi§ja prodaja utekoCinjenega naftnega plina
5 odstotkov visja koli¢inska prodaja ekstra lahkega kurilnega olja
4 odstotke viSja koli€inska prodaja toplotne energije in
4 odstotke visji prihodki od prodaje trgovskega blaga.
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Stroski iz poslovanja skupine Petrol so v letu 2016 znasali 287,4 mio EUR, kar je 25,2 mio EUR
oziroma 10 odstotkov vec€ kot v letu 2015.

Stroski materiala so v letu 2016 znasali 28,4 mio EUR in so 3 odstotke oziroma 0,8 mio EUR nizji kot
v letu prej. Stroski so se znizali predvsem na racun nizjih stroSkov potroSnega materiala. Stroski
storitev so znasali 122,7 mio EUR in so 6,2 mio EUR oziroma 5 odstotkov visji kot v letu 2015. Stroski
amortizacije, ki so bili realizirani v viSini 45,6 mio EUR, so bili v primerjavi z letom 2015 niZji za 1 odstotek
oziroma 0,7 mio EUR. Stroski dela, ki so bili realizirani v visini 67,2 mio EUR, so se povecali za 3
odstotke oziroma 2,1 mio EUR, glavni razlogi pa so ve€anje Stevila bencinskih servisov (zapiranje
manjsih bencinskih servisov z manj zaposlenimi in odpiranje vecjih bencinskih servisov z vel
zaposlenimi), polna konsolidacija druzbe Petrol LPG d.o.o. ter organska Siritev poslovanja. Drugi
stroski so znasali 23,5 mio EUR, kar je 18,4 mio EUR ve¢ kot v letu 2015, predvsem zaradi oslabitev
osnovnih sredstev, katere je skupina Petrol pripoznala na podlagi opravljenih cenitev, ki so pokazale,
da je njihova nadomestljiva vrednost pod knjigovodsko.

Neto drugi poslovni prihodki so v primerjavi z letom 2015 vi§ji za 3 odstotke, predvsem na racun
prodaje poslovno nepotrebnih nepremiénih v letu 2016 ter visjih prihodkov iz naslova prejetih odSkodnin,
tozb in pogodbenih kazni v letu 2016. Poslovni izid iz poslovanja je v letu 2016 znaSal 99,6 mio EUR,
kar je 10 odstotkov vec kot v letu 2015. Skupina Petrol je realizirala EBITDA v viSini 143,8 mio EUR,
kar je 6 odstotkov visje od dosezenega v letu 2015.

EBITDA skupine Petrol po dejavnostih

Prodaja

20 % " e

l 7% Prodaja UNP
A l Prodaja

zemeliskega
\ 2% plina in EE
e o Energetski in

8 % okoljski sistemi

Prodaja naftnih
63 % derivatov
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EBITDA skupine Petrol po trgih

1% Trg EU

—

27 % Trg JV Evrope

62 % Trg Slovenije

V letu 2016 so v primerjavi z letom 2015 za 3,9 mio EUR nizji delezi dobi¢kov iz nalozb, vrednotenih po
kapitalski metodi, predvsem zaradi prodaje nalozb GEN-I, d.o.0., ter Marche Gostinstvo d.o.o0. Neto
finanéni odhodki skupine Petrol so znasali 15,3 mio EUR, kar je 9,3 mio EUR manj kot v letu 2015. V
primerjavi z letom 2015 so nizji neto prihodki iz naslova izpeljanih financnih instrumentov in te€ajnih
razlik. V skupini Petrol so v letu 2016 v primerjavi z letom 2015 oblikovali za 3,9 mio EUR nizZje neto
popravke vrednosti poslovnih terjatev in realizirali za 2,0 mio EUR nizje neto odhodke za obresti.
Slabitve nalozb in dobrega imena so bile v letu 2016 realizirane v visini 2,6 mio EUR.

Poslovni izid pred davki je bil dosezen v visini 89,6 mio EUR, kar je 19 odstotkov veC kot v letu 2015.
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2016 je bil doseZen v viSini 72,7 mio EUR, kar je 11 odstotkov ve&
kot v letu 2015.

8.1.2. Gibanje sredstev in obveznosti

NajpomembnejSa postavka med dolgoroénimi sredstvi so opredmetena in neopredmetena osnovna
sredstva ter nalozbene nepremicnine, ki znaSajo 805,4 mio EUR, in dolgoroCne nalozbe v skupaj
obvladovane in pridruzene druzbe, ki znasajo 131,3 mio EUR.

Skupina Petrol posvea veliko pozornosti obvladovanju kratkoroénih sredstev, ki predstavljajo 37
odstotkov sredstev skupine. Obseg obratnih sredstev vpliva na obseg zadolZevanja tako pri dobaviteljih
kot pri bané&nih institucijah. Ker pa ima skupina Petrol zagotovljeno kratkoro€no kreditiranje doma in v
tujini, se lahko hitro odzove na spremembe obsega obratnih sredstev. Poslovne terjatve so na zadnji
dan leta 2016 glede na stanje konec leta 2015 viSje za 18 odstotkov, medtem ko je vrednost zalog 27
odstotkov visja kot leto prej. Na viSino terjatev in zalog na zadnji dan leta 2016 so vplivale vi§je cene
naftnih derivatov v primerjavi s koncem leta 2015.

Na zadnji dan obravnavanega obdobja je tako skupina Petrol imela 42,5 mio EUR obratnega kapitala,
kar je 28,3 mio EUR vec kot konec leta 2015.
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Izkaz finanénega polozaja skupine Petrol

(v EUR) 31. december 2016 31. december 2015  Indeks 16/15
SREDSTVA

Neopredmetena, opredmetena sredstva in naloZbene nepremiénine 805.361.956 805.139.397 100
Nalozbe v skupaj obvaldovane in pridruzene druzbe 131.338.923 167.945.399 78
Ostala nekratkorocna sredstva 16.250.069 24.679.910 66
Nekratkorocna (dolgoroéna) sredstva 952.950.948 997.764.706 96
Kratkoroéna sredstva 549.840.988 476.629.091 115
Skupaj sredstva 1.502.791.936 1.474.393.797 102
KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Skupaj kapital 595.669.693 547.390.658 109
Finan€ne obveznosti 304.928.488 415.560.980 73
Poslovne obveznosti 1.342.063 1.030.182 130
Ostale nekratkoro¢ne obveznosti 19.488.665 20.045.596 97
Nekratkorocne obveznosti 325.759.216 436.636.758 75
Financne obveznosti 102.485.363 69.880.761 147
Poslovne obveznosti 456.216.385 402.884.888 113
Ostale kratkorocne obveznosti 22.661.279 17.600.732 129
Kratkoro¢ne obveznosti 581.363.027 490.366.381 119
Skupaj obveznosti 907.122.243 927.003.139 98
Skupaj kapital in obveznosti 1.502.791.936 1.474.393.797 102

Denarni tokovi, ustvarjeni pri poslovanju, so v letu 2016 znaSali 143,2 mio EUR, kar je 3,0 mio EUR
manj kot v letu 2015. Ustvarjena lastna sredstva so v skupini Petrol uporabili za nalozbene aktivnosti,
izplacilo dividend in vraanje posojil, manjkajo¢a sredstva pa so si zagotovili pri bankah. Razmerje med
neto finan€nimi obveznostmi in kapitalom (kazalnik neto D/K) je na zadnji dan leta 2016 znasalo 0,6,
medtem ko je konec leta 2015 znaSalo 0,8. Kazalnik neto dolg na EBITDA je konec leta 2016 znasal
2,6, medtem ko je konec leta 2015 znasal 3,3. Koeficient finanénega vzvoda je konec leta 2016

znaSal 39 odstotkov, konec leta 2015 pa 45 odstotkov.

Kapital, neto dolg in koeficient finanénega vzvoda skupine Petrol
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Bruto financ¢ni dolg, neto finanéni dolg in kazalnik neto dolg/EBITDA
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Finan&ni polozaj skupine Petrol ostaja na visoki ravni. Z uspeSnim poslovanjem, aktivhim dnevnim
nacrtovanjem denarnega toka in spremljanjem poslovanja kupcev ostaja skupina Petrol visoko likvidna
in izpolnjuje kriterije finan¢ne stroke in rating agencije S&P glede kratkoro¢ne in dolgoro€ne placdilne

sposobnosti skupine.

Kapitalska politika, ki temelji na dolgoroénem maksimiranju donosov delni¢arjev, Se vedno sodi med
najpomembnejse cilje razvojne strategije Petrola. Uprava druzbe zagovarja dolgoro¢no stabilno politiko
dividend, kar najbolj ustreza tudi dolgoro&nim razvojnim ciliem skupine Petrol.

8.2.

Poslovanje skupine Petrol v prvih treh mesecih leta 2017

Pomembnejsi kazalniki poslovanja za skupino Petrol v prvih treh mesecih leta 2017

SKUPINA PETROL EM Il 2017 Hi 2016| "deks 2017

/2016

Prihodki od prodaje mio EUR 1.108,4 827,0 134
Prilagojeni kosmati poslovni izid' mio EUR 92,5 85,8 108
Poslovni izid iz poslovanja mio EUR 21,3 20,7 103
Cisti poslovni izid mio EUR 16,1 14,0 115
EBITDA mio EUR 32,7 31,5 104
Osnovna sredstva na zadnji dan obdobja mio EUR 808,9 800,1 101
Cisti poslovni izid na delnico EUR 7.8 6,8 115
Neto dolg / kapital 0,7 0,8 88
Neto dolg / EBITDA? 28 26 105

'Prilagojeni kosmati poslowni izid = prihodki od prodaje - nabawna vrednost prodanega blaga, gre za postavko, ki ni opredeljena v Mednarodnih standardih

racunovodskega poro¢anja

2 Preragunano na letni nivo

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 realizirala prihodke od prodaje v viSini 1,1 mrd EUR,
kar je 34 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016, predvsem zaradi viSjih cen nafte. Prilagojeni
kosmati poslovni izid je znaSal 92,5 mio EUR, kar je 8 odstotkov ve¢ kot v prvih treh mesecih leta 2016.
EBITDA je znaSal 32,7 mio EUR, kar je 4 odstotke ve€ kot v prvih treh mesecih leta 2016.

Struktura EBITDA po dejavnostih: Prodaja naftnih derivatov je k celotni EBITDA skupine Petrol
prispevala 46%, prodaja trgovskega blaga 17%, prodaja UNP 7%, prodaja zemeljskega plina in EE 8%

in energetski in okoljski sistemi 22%.
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Struktura EBITDA po trgih: Trg Slovenije je k celotni EBITDA skupine Petrol prispeval 73%, trg JV
Evrope 15% in trg EU 12%.

Poslovni izid pred davki je znaSal 18,5 mio EUR, kar je 12 odstotkov veC kot v prvih treh mesecih leta
2016. Cisti poslovni izid realiziran v prvih treh mesecih leta 2017 pa je znasal 16,1 mio EUR, kar je 15
odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016.

V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 756,1 tiso€ ton proizvodov iz nafte, kar je 6
odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016. V Sloveniji so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali
387,2 tiso€ ton proizvodov iz nafte, kar predstavlja 51 odstotkov celotne prodaje skupine Petrol. Na trge
JVE so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 159,2 tiso€ ton proizvodov iz nafte, kar predstavlja 21
odstotkov celotne prodaje skupine Petrol, na trge EU pa 209,7 tiso¢ ton proizvodov iz nafte, kar
predstavlja 28 odstotkov celotne prodaje skupine Petrol.

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 38 odstotkov prodanih koli¢in proizvodov iz nafte
prodala v maloprodaiji, 62 odstotkov pa v veleprodaji. Maloprodajna mreza skupine Petrol je konec
marca 2017 obsegala 488 bencinskih servisov, od tega v Sloveniji 316, na Hrvaskem 105, v Bosni in
Hercegovini 36, v Srbiji 10, v Crni gori 10 in na Kosovu 11. V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta
2017 s prodajo trgovskega blaga ustvarili 135,5 mio EUR prihodkov, kar je 7 odstotkov ve€ kot v enakem
obdobju lanskega leta.

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 prodala 36,9 tiso¢ ton utekoCinjenega naftnega plina,
kar je 5 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju lanskega leta, ter 525,5 tiso¢ MWh zemeljskega plina, kar
je 4 odstotke manj kot v enakem obdobju lanskega leta.

Prodali so Se 5,8 TWh elektricne energije, kar je 61 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju lanskega leta
in 64,2 tiso€ MWh toplotne energije, kar je 10 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016.
Podatki o prodaji

8.2.1. Prodaja proizvodov iz nafte

V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 756,1 tiso¢ ton proizvodov iz nafte, kar je 6
odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016.

V skupini Petrol so na slovenskem trgu v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 387,2 tiso€ ton proizvodov
iz nafte, kar je 2 odstotka ve€ kot v enakem obdobju leta 2016. Od tega so prodali 377,8 tiso¢ ton tekocih
goriv in 9,4 tiso€ ton drugih proizvodov iz nafte. Prodaja pogonskih goriv (motornih bencinov in
dizelskega goriva) je 9 odstotkov viSja kot v enakem obdobju leta 2016.

V skupini Petrol so na trgih JVE v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 159,2 tiso¢ ton proizvodov iz
nafte, kar je 5 odstotkov manj kot v enakem obdobju lanskega leta. Glavni prodajni artikli na trgih JVE
so dizelsko gorivo in motorni bencini.

Poleg tega je skupaj obvladovana druzba Petrol - Oti - Slovenija L.L.C. prodala 2,5 tiso€ ton proizvodov
iz nafte, kar je 5 odstotkov vec kot v enakem obdobju lanskega leta.

V skupini Petrol so na trgih EU v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 209,7 tiso€ ton proizvodov iz nafte,

kar je 26 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju leta 2016. Glavni prodajni artikel, ki ga prodajajo na trge
EU, je dizelsko gorivo.
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Odloc¢ujoéi vplivi na poslovanje

Oblikovanje prodajnih cen goriv v Sloveniji

Vlada Republike Slovenije je 7. novembra 2016 sprejela novo Uredbo o oblikovanju cen naftnih
derivatov, ki bo v veljavi od 9. novembra 2016 do 30. junija 2017. Cene motornih bencinov in dizelskega
goriva se na bencinskih servisih ob avtocestah in hitrih cestah oblikujejo prosto po trznih pogojih,
medtem ko so cene motornih bencinov in dizelskega goriva na ostalih bencinskih servisih 8e vedno
regulirane.

Cene 98 in ve¢ oktanskih motornih bencinov ter ekstra lahkega kurilnega olja se od 9. aprila 2016
oblikujejo prosto po trznih pogojih.

Bruto marze proizvodov iz nafte, ki jih model dolo¢a v fiksnem znesku in ob spremembah maloprodajnih
cen ostajajo nespremenjene, so v Sloveniji e vedno pod evropskim povpre¢jem. Pri motornih bencinih
so dosegle 73 odstotkov povpreéne bruto marze v drzavah EU (64 odstotkov brez ¢lanarine za obvezne
rezerve), pri dizelskem gorivu 57 odstotkov (50 odstotkov brez €lanarine za obvezne rezerve) (lasten
izracun na osnovi podatkov Platt's in Oil Bulletin).

Oblikovanje prodajnih cen goriv na Hrvaskem

Na Hrvaskem se cene naftnih derivatov od 20. februarja 2014, ko je v veljavo stopil Zakon o trgu nafte
in naftnih derivatov, ki je uvedel popolno liberalizacijo cen naftnih derivatov, oblikujejo prosto po pogojih
trga.

Oblikovanje prodajnih cen goriv v Bosni in Hercegovini

Cene naftnih derivatov na trgu Bosne in Hercegovine niso drzavno regulirane in se oblikujejo prosto po
pogojih trga. Spreminjajo se praviloma tedensko, pri Eemer v Federaciji Bosna in Hercegovina $tiri dni
pred uporabo novih maloprodajnih cen trgovci o tem obvestijo Federalno ministrstvo za trgovino,
medtem ko v Republiki Srbski ni obveznosti glede predhodnega obves€anja o spremembah cen v
maloprodaji. Maloprodajne cene goriv se zaradi prostega oblikovanja cen razlikujejo glede na lokacijo
bencinskega servisa.

Oblikovanje prodajnih cen goriv v Srbiji

Cene naftnih derivatov na trgu Srbije od 1. januarja 2011, ko je zacela veljati zakonodaja, ki liberalizira
naftni trg v Srbiji (prost uvoz nafte in njenih derivatov), niso ve¢ drzavno regulirane in se oblikujejo prosto
po pogojih trga.

Oblikovanje prodajnih cen goriv v Crni gori

Cene naftnih derivatov se v Crni gori oblikujejo v skladu z Uredbo o naginu oblikovanja maksimalnih
maloprodajnih cen, ki je v veljavi od 1. januarja 2011. Cene se spreminjajo vsakih Stirinajst dni, e se
cene na naftnem trgu (Platts European Marketscan) ter te€aj evra in dolarja spremenijo za vec kot 5
odstotkov. Metodologija izraCunavanja prodajne cene poleg cen nafte na trgu ter gibanja te€aja evra in
dolarja vkljuCuje Se takse, stroSke za pretovor, manipuliranje in provizijo banke, skladi$¢enje, transport,
stroske distribucije, dajatve (troSarine) in bruto marzo za naftna podjetja. Bruto marza za naftna podjetja
znaSa za liter motornega bencina 0,063 EUR, za liter evrodizelskega goriva 0,064 EUR ter za liter ekstra
lahkega kurilnega olja 0,076 EUR. Poleg bruto marZe v navedeni visini se trgovcem s teko€imi gorivi
priznajo Se vsi zgoraj navedeni stroski v viSini 0,05 EUR za liter motornega bencina, 0,05 EUR za liter
evrodizelskega goriva in 0,026 EUR za liter ekstra lahkega kurilnega olja.
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Oblikovanje prodajnih cen goriv na Kosovu

Cene naftnih derivatov na Kosovu v maloprodaji in veleprodaji niso drZzavno regulirane. Le cene pri
prodaji naftnih derivatov drzavnim institucijam in podjetiem se oblikujejo v skladu s predpisano
metodologijo, ki upoSteva mesecno povprecje trzne cene ter gibanje teCaja ameriSkega dolarja in evra,
logisticne stroSke in maksimalno marzo. Ta cena predstavlja neformalno osnovo za oblikovanje
maloprodajnih cen, ki se spreminjajo odvisno od cen goriva na trgu.

Gibanje cen nafte in naftnih derivatov na svetovnem trgu

Povpreéna cena za sod surove severnomorske nafte Brent Dated je v prvih treh mesecih leta 2017
znaSala 53,69 USD/sod, kar je 58 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju leta 2016, povprecna cena v
evrih pa je prav tako viSja za 58 odstotkov. Najvi§jo vrednost v obravnavanem obdobju je surova nafta
Brent dosegla 21. februarja 2017 in sicer 56,30 USD/sod, najnizjo vrednost pa 14. marca 2017 in sicer
49,21 USD/sod. Cene motornih bencinov in srednjih destilatov so sledile trendu gibanja cen surove
nafte.

Organizacija OPEC se je z drzavami proizvajalkami nafte, ki niso ¢lanice organizacije, dogovorila, da
se omeji proizvodnjo in s tem zagotovi stabilizacijo cen. Na gibanje cen nafte bodo tudi v prihodnje
najbolj vplivali dogovori organizacije OPEC o gibanju koli¢in narpane nafte, razmere na Bliznjem
vzhodu, vojna v Siriji in razmere v Iranu, pa tudi pricakovanja glede gospodarske rasti, podatki o stanju
zalog v ZDA in EU ter povpraSevanje Kitajske.

Gibanje menjalnega te€aja ameriSkega dolarja in evra

Menijalni te¢aj med ameriskim dolarjem in evrom se je v prvih treh mesecih leta 2017 gibal med 1,04 in
1,09 USD za 1 evro. Povprecni te€aj ameriSkega dolarja po te€aju Evropske centralne banke je v prvih
treh mesecih leta 2017 znasal 1,06 USD za 1 evro.

8.2.2. Prodajatrgovskega blaga

Prodaja trgovskega blaga vklju€uje prodajo avtomateriala, prehrambnega blaga, galanterije, tobacnih
izdelkov, loterije, kuponov in kartic, kave na poti, proizvodov kemi¢ne industrije in lesne biomase. V
skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 s prodajo trgovskega blaga ustvarili 135,5 mio EUR
prihodkov, kar je 7 odstotkov ve€ kot v enakem obdobju lanskega leta.

V skupini Petrol so na slovenskem trgu v prvih treh mesecih leta 2017 s prodajo trgovskega blaga
ustvarili 123,0 mio EUR prihodkov, kar je 7 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju leta 2016. Ponudba na
Petrolovih prodajnih mestih se spreminja in dopolnjuje, saj se zeli s hitrim prilagajanjem prodajnega
asortimenta slediti potrebam obiskovalcev bencinskih servisov.

V skupini Petrol so na trgih JVE v prvih treh mesecih leta 2017 s prodajo trgovskega blaga ustvarili 12,5
mio EUR prihodkov, kar je 12 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju lanskega leta. NajboljSe prodajne
rezultate so dosegli pri prodaji toba&nih izdelkov in prehrambnega blaga.

8.2.3. Prodaja storitev
Med storitve uvr§€amo prihodke od skladis€enja in pretovora naftnih derivatov, najemnine za poslovne
prostore in gostinske objekte, prevoze, storitve avtopralnic, prihodke od kartic Petrol Klub in druge

storitve. S storitvami na podro&ju naftno-trgovske dejavnosti na slovenskem trgu je skupina Petrol v
prvih treh mesecih leta 2017 ustvarila 8,8 mio EUR prihodkov.
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8.2.4. Prodaja utekocinjenega naftnega plina

V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 36,9 tiso€ ton utekoc&injenega naftnega plina,
kar je 5 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju lanskega leta.

Konec marca 2017 so v skupini Petrol v Sloveniji upravljali s 6 koncesijami za oskrbo z utekocinjenim
naftnim plinom. Poleg tega ima druzba Petrol Plin d.o.o0. sklenjeni pogodbi za oskrbo z utekocinjenim
naftnim plinom v mestih Sibenik in Reka. Kupce z uteko&injenim naftnim plinom oskrbujejo tudi preko
plinohramov ter z avtoplinom na bencinskih servisih.

8.2.5. Prodaja zemeljskega plina

V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 prodali 525,5 tiso€ MWh zemeljskega plina, kar je 4
odstotke manj kot v enakem obdobju lanskega leta.

8.2.6. Prodaja elektrike

Skupina Petrol se je uveljavila kot pomemben udeleZenec na trgu prodaje elektriéne energije konénim
uporabnikom (poslovnim odjemalcem in gospodinjstvom) na obmocju Slovenije, poslovanje pa se Siri
tudi na obmocje JVE. Konec marca 2017 je skupina Petrol dobavljala elektri€no energijo prek 51 tiso¢
gospodinjstvom in skoraj 3 tiso¢ poslovnim odjemalcem.

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 kon&nim uporabnikom prodala 0,4 TWh elektri¢ne
energije.

8.2.7. Zemeljski plin — distribucija
V skupini Petrol so v prvih treh mesecih leta 2017 distribuirali 511,4 tiso¢ MWh zemeljskega plina.

Konec marca 2017 so v skupini Petrol v Sloveniji upravljali s 24 koncesijami za oskrbo z zemeljskim
plinom, v Srbiji pa z zemeljskim plinom oskrbujemo obcini Batka Topola in Pecinci ter 3 obgine v
Beogradu.

8.2.8. Okoljske resitve

V prvih treh mesecih leta 2017 so v skupini Petrol upravljali s Stirimi koncesijami za opravljanje
gospodarske javne sluzbe &ig¢enja komunalnih odpadnih voda. Cistilna naprava v Murski Soboti ima
kapaciteto 42.000 populacijskih ekvivalentov (PE), v Sezani 6.000 PE, na Igu in v Mateni 6.000 PE ter
Mezici 4.000 PE. Upravljali so tudi industrijski €istilni napravi Papirnice Vevce in Palome. Kot pomemben
druzbenik v podjetju Aquasystems d.o.o. sodeluje Petrol d.d., Ljubljana tudi pri ¢i§€enju komunalnih
odpadnih voda v mestni ob¢ini Maribor s kapaciteto 190.000 PE.

Proces €iS€enja in finan€no poslovanje vseh Cistilnih naprav sta v prvih treh mesecih leta 2017 potekala

skladno z nacrti.

Skupina Petrol je aktivna tudi na podro&ju energetske izrabe odpadkov. V Bioplinarnah Ihan in Crnomelj
predeluje organske odpadke in proizvaja zeleno elektricno energijo. Z namenom vecje ucinkovitosti so
v Ihanu zgradili susilnico blata iz Cistilnih naprav, ki ga predeluje v sekundarno gorivo.

Skupina Petrol je v prvih treh mesecih leta 2017 na podrocju okoljskih resitev ustvarila 1,0 mio EUR
prihodkov.
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8.2.9. Energetske resitve

Podrodje energetskih resitev zajema energetsko ponudbo na podrogjih:

-  priprave alternativnih reSitev oskrbe gospodinjstev in manjSih poslovnih subjektov s toploto in ostalo
energijo (energetski paketi),

- izvedbe kompleksnejsih projektov celovitih energetskih resitev,

- proizvodnje energije iz obnovljivih virov energije.

Dolgoro¢na pogodbena oskrba z energijo ter pogodbeno zagotavljanje prihrankov energije in vode je
najpogostejSi model izvajanja tovrstnih projektov tako v javnem kot v komercialnem sektorju in industriji.
V prvih treh mesecih leta 2017 so opravljali javno gospodarsko sluzbo javne razsvetljave v ve¢ ob¢inah
ter druge projekte energetskih resitev.

V prvih treh mesecih leta 2017 je skupina Petrol na podroCju energetskih resitev realizirala 6,8 mio EUR
prihodkov od prodaje.

8.2.10. Daljinsko ogrevanje

Kupce oskrbujemo s toploto prek sistemov daljinskega ogrevanja. V prvih treh mesecih leta 2017 je
skupina Petrol na podrocju daljinskega ogrevanja realizirala 3,1 mio EUR prihodkov od prodaje.

V prvih treh mesecih leta 2017 so prodali 64,2 tiso¢ MWh toplotne energije (del od tega v sklopu
energetskih resitev), kar je 10 odstotkov ve¢ kot v enakem obdobju leta 2016.

8.2.11. Proizvodnja elektrike

Petrol d.d., Ljubljana je konec leta 2015 v Bosni in Hercegovini soustanovil druzbo Petrol Hidroenergija
d.o.0. Tesli¢, ki bo proizvajala elektriko iz hidroenergije. V letu 2016 je bila ustanovljena druzba
Vjetroelektrane Glunc¢a d.o.o. (Hrvaska), ki se ukvarja s proizvodnjo elektrike iz vetrne energije. Konec
leta 2016 je bila gradnja vetrnega parka zakljuena in od konca januarja 2017 proizvaja elektri¢no
energijo.

8.3. Sestava financiranja

vV mio eur 31.12.2016 31.3.2017
DFO 297,9 306,5
krediti 60,0 60,0
obveznice 237,9 246,5
KFO 104,9 130,7
krediti 76,0 101,8
obveznice 28,9 28,9
SKUPAJ 402,8 437,2

Vse obstojece finan€ne obveznosti niso posebej zavarovane. Upo&tevani sta klavzuli negative pledge
in pari passu.
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9. PODATKI O IZDAJATELJU

9.1. Poslovna preteklost in razvoj

Skupina Petrol je najvelja slovenska energetska skupina, ki preras¢a v pomembnega regionalnega
ponudnika celostnih energetskih in okoljskih proizvodov ter storitev. Primarno podrocje poslovanja
skupine Petrol je naftno-trgovska dejavnost, kjer nadgrajuje vodilno vlogo na domalem trgu s
pospeseno Siritvijo poslovanja na tuje trge. Lokacijsko razvejana in strateSko postavljena mreza
bencinskih servisov, ki voznikom ponuja ve¢ kot le servisno mesto, je ena od njenih poglavitnih
konkurenénih prednosti. Posebno pozornost skupina Petrol v zadnjem obdobju namenja tudi razvoju
energetske dejavnosti.

Temeljna dejavnost mati¢ne druzbe Petrol d.d., Ljubljana je trgovanje z naftnimi proizvodi, dopolnilnim
asortimentom in storitvami.

9.1.1. Pravno in poslovno ime lzdajatelja

Naziv: Petrol, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma: Petrol d.d., Ljubljana

9.1.2. Kraj registracije lzdajatelja in Stevilka registracije

Sedez |zdajatelja: Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 5025796000

Davéna Stevilka: S180267432

Osnovna dejavnost: G 47.301 Trgovina na drobno z lastnimi motornimi gorivi

9.1.3. Vpis v register

Datum vpisa v sodni register: 30.3.1990

Vpis: Okrozno sodis¢e v Ljubljani
Drzava vpisa: Republika Slovenija
Vlozna Stevilka: 1/05773/00

Osnovni kapital: 52.240.977,04 EUR

9.1.4. Sedez in pravna oblika izdajatelja

Sedez druzbe: Ljubljana

Pravna oblika Izdajatelja: delnidka druzba

Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Poslovni naslov: Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana, Slovenija
Telefonska Stevilka: 0147 14 234

Izdajatelj opravlja dejavnost v skladu z zakonodajo Republike Slovenije.

9.1.5. Najnovejsi dogodki Izdajatelja

Druzba Petrol d.d., Ljubljana je javna delniSka druzba, zato vse pomembne informacije razkriva na svojih
spletnih straneh in/ali na spletnem portalu Ljubljanske borze d.d. SEOnet (http://seonet.ljse.si/), v
angleSkem in slovenskem jeziku.
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Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na oceno lzdajateljeve
placilne sposobnosti ali solventnosti oziroma so vsi dogodki, ki bi lahko bistveno vplivali na Izdajatelja,
javno objavljeni na SEOnet-u.

Objave lzdajatelia na SEOnet-u za obdobje od zadnjih objavljenih revidiranih rezultatov, t.j. od
01.01.2017 dalje, so naslednje:

31.7.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Announcement of Intent of Purchase of Notes Due 24 June 2019 (ISIN X51028951777) Issued by Petrol d.d., Ljubljana INI-807/17
31.7.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Obvestilo o nameri odkupa dela obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana z zapadlostjo 24. junij 2019 (ISIN X51028951777) INI-806/17
27.7.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Petrol d.d., Ljubljana Signed a Contract on the Sale and Purchase of Shares in Companies GEOPLIN d.o.o. Ljubljana and Plinhold d.o.o. INI-792/17
27.7.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |PETROL d.d., Ljubljana podpisal Pogodbo o prodaiji in nakupu poslovnih delezev v druzbah GEOPLIN d.o.o. Ljubljana in Plinhold d.o.o. INI-788/17
26.6.2017 8:49[PETROL, d.d., Ljubljana |Notification of the transactions of persons discharging managerial r ibilities and persons iated with them INI-682/17
26.6.2017 8:44|PETROL, d.d., Ljubljana |Obvestilo o poslih oseb, ki opravljajo vodstvene odgovornosti in z njimi povezanih oseb INI-681/17
22.6.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Petrol d.d., Ljubljana Issued PET5 Bonds INI-664/17
22.6.2017 8:15[PETROL, d.d., Ljubljana |lzdaja obveznic z oznako PETS druzbe Petrol d.d., Ljubljana INI-663/17
24.5.2017 19:40|PETROL, d.d., Ljubljana [Notice of Lawsuit for the Annulment of Resolution of 27th General Meeting of Shareholders of Petrol d.d., Ljubljana INI-543/17
24.5.2017 19:40|PETROL, d.d., Ljubljana |Obvestilo o vloZeni tozbi na razveljavitev sklepa 27. seje skup3¢ine delni¢arjev druzbe Petrol d.d., Ljubljana INI-542/17
19.5.2017 8:50|PETROL, d.d., Ljubljana |Petrol d.d., Ljubljana Plans New Bond Issue INI-490/17
19.5.2017 8:50|PETROL, d.d., Ljubljana |Druzba Petrol d.d., Ljubljana naértuje novo izdajo obveznic INI-489/17
19.5.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Supervisory Board Discussed Report on Petrol Group's and Petrol d.d., Ljubljana's Results for the First Three Months of 2017 INI-488/17
19.5.2017 8:15|PETROL, d.d., Ljubljana |Nadzorni svet obravnaval Porocilo o poslovanju skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana v prvih treh mesecih leta 2017 INI-487/17
9.5.2017 8:15[PETROL, d.d., Ljubljana |Announcement of Early Repurchase and Cancellation of Part of the PETGSV3 1/4 06/19 (ISIN XS1028951777) Note Issue by Petrol d.d., Ljubljana INI-425/17
9.5.2017 8:15[PETROL, d.d., Ljubljana [Obvestilo o pred¢asnem odkupu in izbrisu dela obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana z oznako PETGSV3 1/4 06/19 (ISIN XS1028951777) INI-424/17
20.4.2017 20:30(PETROL, d.d., Ljubljana |Newly Elected Supervisory Board of Petrol d.d., Ljubljana Held its First Meeting INI-357/17
20.4.2017 20:30|PETROL, d.d., Ljubljana |Sestal se je nadzorni svet druzbe Petrol d.d., Ljubljana v novi sestavi INI-356/17
10.4.2017 18:10|PETROL, d.d., Ljubljana |[Announcement of the Resolutions of the 27th General Meeting of Shareholders of Petrol d.d., Ljubljana INI-312/17
10.4.2017 18:10|PETROL, d.d., Ljubljana |Obvestilo o sklepih 27. skup3¢ine druzbe Petrol d.d, Ljubljana INI-311/17
10.4.2017 8:40|PETROL, d.d., Ljubljana |27th General Meeting of Shareholders of Petrol d.d., Ljubljana — Counter-proposal to Item 2.1. Resolution Proposal Regarding the Use of Profit for Appropriation INI-301/17
10.4.2017 8:40|PETROL, d.d., Ljubljana |27. seja skup3¢ine druzbe Petrol d.d., Ljubljana - nasprotni predlog za to¢ko 2.1. Predlog sklepa o uporabi bilanénega dobi¢ka INI-300/17
21.3.2017 15:48|PETROL, d.d., Ljubljana |S&P potrdil bonitetno oceno INI-226/17
21.3.2017 15:47|PETROL, d.d., Ljubljana |S&P Affirmed the Corporate Credit Rating INI-225/17
9.3.2017 17:45[PETROL, d.d., Ljubljana |Changes in the Financial Calendar for 2017 INI-178/17
9.3.2017 17:45|PETROL, d.d., Ljubljana |Sprememba finanénega koledarja za leto 2017 INI-177/17
9.3.2017 16:10|PETROL, d.d., Ljubljana |Sklic na dokument: Preklic sklica 27. seje skup3¢ine in ponovni sklic 27. seje skups¢ine Petrol d.d., Ljubljana INI-176/17
9.3.2017 14:56 [PETROL, d.d., Ljubljana |Cancellation and Reconvocation of 27th General Meeting of Shareholders of PETROL d.d., Ljubljana INI-168/17
9.3.2017 14:46|PETROL, d.d., Ljubljana |Preklic sklica 27. seje skup3&ine in ponovni sklic 27. seje skups¢ine Petrol d.d., Ljubljana INI-167/17
27.2.2017 8:15[PETROL, d.d., Ljubljana |27th General Meeting of Shareholders of Petrol d.d., Ljubljana INI-123/17
27.2.2017 8:15[PETROL, d.d., Ljubljana |27. seja skup3¢ine delniske druzbe Petrol d.d., Ljubljana INI-122/17
17.2.2017 20:40|PETROL, d.d., Ljubljana |Statement of Conformity with the Corporate Governance Code INI-98/17
17.2.2017 20:40|PETROL, d.d., Ljubljana |Izjava o spostovanju kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb INI-97/17
17.2.2017 20:00|PETROL, d.d., Ljubljana |The Supervisory Board Approves the Annual Report of the Petrol Group and Petrol d.d., Ljubljana for 2016 INI-96/17
17.2.2017 20:00|PETROL, d.d., Ljubljana |[Nadzorni svet potrdil Letno poroilo skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana za leto 2016 AR-4/17
17.2.2017 19:00|PETROL, d.d., Ljubljana |Modifications to the Financial Calendar 2017 INI-95/17
17.2.2017 19:00|PETROL, d.d., Ljubljana |Sprememba finan¢nega koledarja za leto 2017 INI-94/17
7.2.2017 8:20|PETROL, d.d., Ljubljana |Report on Petrol Group's and Petrol d.d., Ljubljana's Results for the First Six Months of 2016 SAR-5/17
7.2.2017 8:20[PETROL, d.d., Ljubljana |Poroéilo o poslovanju skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana v prvem polletju leta 2016 SAR-4/17

9.2. Nalozbe

9.2.1. Opis glavnih nalozb od datuma zadnjih objavljenih raéunovodskih izkazov

V prvih treh mesecih leta 2017 je Skupina Petrol za nalozbe v opredmetena osnovna sredstva in
neopredmetena sredstva ter dolgorocne finanéne nalozbe namenila v neto znesku 13,1 mio EUR. Od
tega so 31 odstotkov namenili dejavnosti prodaje na slovenskem trgu, 20 odstotkov dejavnosti prodaje
na trgih JV Evrope, 40 odstotkov energetskim in okoljskim sistemom ter 9 odstotkov posodobitvi
informacijske in druge infrastrukture.
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Struktura investiranih sredstev skupine Petrol v prvih treh mesecih leta 2017
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9.2.2. Informacije o lzdajateljevih nadaljnjih nalozbah

Skupina Petrol za leto 2017 naCrtuje 63,2 mio EUR nalozb v stalna sredstva. Nalozbena politika skupine
Petrol bo v letu 2017 usmerjena v Siritev poslovanja na podroCju energetskih in okoljskih sistemov, v
Siritev prodaje na trgih JV Evrope ter v utrjevanje poloZaja na podro&ju prodaje na slovenskem trgu.
Posebna pozornost bo namenjena razvoju inovativnih poslovnih modelov in digitalizaciji.

9.2.3. Informacije o predvidenih virih financiranja, potrebnih za izpolnjevanje zavez

Skupina Petrol nacrtuje financirati poslovanje in nalozbe predvsem z uspesnim poslovanjem in s tem
doseci EBITDA v skladu s strateSkim nacrtom. Poleg tega Skupina/Druzba razpolaga z denarnimi
sredstvi na raCunih in ima odobrene kreditne linije doma in v tujini v obsegu, ki zagotavlja, da je Skupina
v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse svoje zapadle obveznosti.

PETROL . ALTA



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS, v trgovanje na organiziranem trgu

10. POSLOVNI PREGLED
10.1. Osnovne dejavnosti

10.1.1. Glavna podrocja poslovanja

Skupina Petrol je najveCja slovenska energetska skupina, ki preras¢a v pomembnega regionalnega
ponudnika celostnih energetskih in okoljskih proizvodov ter storitev. Primarno podrocje poslovanja
skupine Petrol je naftno-trgovska dejavnost, kjer nadgrajuje vodilno viogo na domacem trgu s
pospesSeno Siritvijo poslovanja na tuje trge. Lokacijsko razvejana in strateSko postavljena mreza
bencinskih servisov, ki voznikom ponuja ve¢ kot le servisno mesto, je ena od njenih poglavitnih
konkurenénih prednosti. Posebno pozornost skupina Petrol v zadnjem obdobju namenja tudi razvoju
energetske dejavnosti.

Temeljna dejavnost mati¢ne druzbe Petrol d.d., Ljubljana je trgovanje z naftnimi proizvodi, dopolnilnim
asortimentom in storitvami.

Skupina Petrol pokriva in povezuje tri poslovna podrocja:

e Prodajo, ki vklju€uje prodajo proizvodov iz nafte, prodajo utekocinjenega naftnega plina, prodajo
zemeljskega plina, prodajo elektri¢ne energije kon&nim uporabnikom, prodajo trgovskega blaga
in prodajo storitev,

o Energetske in okoljske sisteme, ki vklju€ujejo distribucijo zemeljskega plina, energetske resitve,
okoljske resitve, daljinsko ogrevanje, proizvodnjo elektrike in proizvodnjo biomase,

e Trgovanje z elektriko.

V mednarodnem poslovnem okolju so za delovanje skupine Petrol pomembni naslednji, pogosto
soodvisni dejavniki: gospodarske razmere v Evropski uniji, jugovzhodni Evropi in ZDA, gibanje teCaja
ameriSkega dolarja ter gibanje cen na naftnem trgu. Pomembne determinante domacega poslovnega
okolja pa so domace povprasSevanje in gospodarska rast, stopnja rasti cen, menjalni te€aj ameriSkega
dolarja ter ukrepi, s katerimi drzava regulira cene in trg energentov.

10.1.2. Prodaja
Prodaja proizvodov iz nafte

Primarno podrocje delovanja skupine Petrol ostaja naftno-trgovska dejavnost. Tu skupina Petrol
nadgrajuje vodilno vilogo na domacem trgu s pospeseno Siritvijo poslovanja na tuje trge. Lokacijsko
razvejana in strateSko postavljena mreza bencinskih servisov, ki voznikom ponuja ve¢ kot le servisno
mesto, je ena njenih poglavitnih konkurenénih prednosti.

V letu 2016 je Skupina Petrol prodala 3,2 mio ton proizvodov iz nafte, kar je 12 odstotkov ve€ kot v letu
2015 in 22 odstotkov ve€ od nadrtovanega. Od tega je Skupina Petrol v Sloveniji ustvarila 49 odstotkov
prodaje, na trgih EU 27 odstotkov in na trgih JV Evrope 24 odstotkov. 40 odstotkov proizvodov iz nafte
je bilo prodano v maloprodaji, v veleprodaji pa 60 odstotkov. Prodaja na slovenskem trgu je bila 8
odstotkov visja kot v letu 2015, prodaja na trgih EU je bila 44 odstotkov visja kot v letu 2015, na trgih JV
Evrope pa 6 odstotkov nizja kot v letu 2015.
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Prodaja proizvodov iz nafte 2013 — 2016
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e Maloprodajna mreza skupine Petrol

Maloprodajna mreza skupine Petrol je do konca leta 2016 zrasla na 487 bencinskih servisov. Od tega
jih je 316 v Sloveniji, 105 na Hrvaskem, 36 v Bosni in Hercegovini, 9 v Srbiji, 11 na Kosovu in 10 v Crni
gori. Storitve bencinskih servisov dopolnjuje 135 avtopralnic, 158 barov, ve¢ kot 40 polnilnic za
elektriCna vozila in 7 hitrih servisov TIP STOP. Zadnji so hamenjeni vzdrZevanju tovornih in osebnih
motornih vozil.

S strateSko Siritvijo maloprodajne mreze postaja skupina Petrol Cedalje pomembnejsi energetski
ponudnik tudi na trgih JV Evrope. Na Hrvaskem ima skupina Petrol 12-odstotni trzni delez po Stevilu
bencinskih servisov, najvecji konkurenti na podroc¢ju maloprodaje pa so Ina, Crodux, Lukoil Croatia in
Tifon. V Bosni in Hercegovini ima Petrol nekaj ve€ kot 3-odstotni trzni delez po Stevilu bencinskih
servisov, najvedji konkurenti na podro&ju maloprodaje pa so Nestro Petrol, Energopetrol in Ina. V Crni
gori ima Petrol nekaj ve¢ kot 9-odstotni trzni delez po Stevilu bencinskih servisov, najvecja konkurenta
pa sta Eko in Lukoil. V Srbiji imajo najve&jo maloprodajno mreZo druzbe NIS, Lukoil, Knez Petrol, OMV,
Eko in Avia, Petrolov trZzni deleZ po Stevilu bencinskih servisov pa je niZji od enega odstotka. Na Kosovu,
kjer ima Petrol 1-odstotni trzni delez, imajo najve€jo maloprodajno mrezo druzbe Al Petrol, Kosova
Petrol in Petrol Company. Delovni ¢as Petrol prilagaja sezonskim prometnim tokovom in potrebam
kupcev.

e Veleprodajna mreza skupine Petrol

Skupina Petrol ve¢ kot polovico proizvodov iz nafte proda v veleprodaji. S svojim poloZzajem na trgu
zagotavlja nemoteno oskrbo s pogonskimi gorivi in drugimi naftnimi derivati ter tako zavzema mesto
pomembnega dobavitelja gospodarskim druzbam na trgih, kjer deluje.

V srediS€u poslovanja skupine Petrol so kupci in njihove potrebe. V letu 2016 so prenovili prodajne
pristope, ki preko sistema »omni channel« omogoc¢ajo enostavno prehajanje med razli€nimi prodajnimi
kanali.

Na podrocju veleprodaje naftnih derivatov je prisotna moc¢na konkurenca. Pomembna konkurenéna
prednost skupine Petrol je visoka raven prodajnih storitev, ki jo omogocajo razvejana mreza prodajnih
predstavnikov, ustrezna tehni€no-svetovalna podpora in ucinkovita logistika. S prilagodljivostjo in
zanesljivostjo je skupini Petrol uspelo upraviditi zaupanje ter ohraniti oziroma povecevati obseg
sodelovanja z vegjimi kupci.
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Prodaja trgovskega blaga

Skupina Petrol je v letu 2016 realizirala 505,2 mio EUR prihodkov od prodaje trgovskega blaga, kar je
4 odstotke ve€ kot v letu 2015 in na ravni naCrtovanega. V primerjavi z letom 2015 so prodali ve¢
tobacnih izdelkov, elektronskih predplaéniskih kartic, prehrambenega blaga in toplih napitkov ter
izdelkov iz programa Fresh. Nadaljevali in nadgrajevali so tudi prodajo preko kataloga Petrol klub in
lojalnostnih programov. V primerjavi z letom 2015 so bili prodajni rezultati nekoliko slabsi le pri
avtomaterialu. Skupina Petrol $e vedno ustvari pretezni del prihodkov od prodaje trgovskega blaga na
slovenskem trgu, z intenzivnimi aktivhostmi pa dodatno izboljSujemo rezultate na trgih JV Evrope, kjer
se je prodaja v letu 2016 povecala za 8 odstotkov glede na leto 2015.

e Prodaja storitev

Vecino prihodkov od storitev v skupini Petrol ustvari mati¢na druzba. Med pomembnejse prihodke od
storitev v skupini Petrol uvr§¢amo prihodke od skladid€enja in pretovora naftnih derivatov, prevozov,
avtopralnic, najemnin za gostinske objekte in prihodke od kartice Petrol klub. V ponudbo vsako leto
uvajajo tudi nove storitve.

Prodaja uteko€injenega naftnega plina

V letu 2016 so v skupini Petrol v Sloveniji upravljali s 6 koncesijami za oskrbo z uteko&injenim naftnim
plinom. Druzba Petrol Plin d.o.o. ima sklenjeni pogodbi za oskrbo z utekoCinjenim naftnim plinom v
mestih Sibenik in Reka.

Kupce utekocinjenega naftnega plina skupina Petrol oskrbuje tudi preko plinohramov, na bencinskih
servisih (avtoplin), tako v okviru skupine kakor tudi izven nje, ter s prodajo jeklenk preko razvejane
mreze distributerjev.

V septembru 2016 je podjetje Petrol LPG d.o.0. ustanovilo héerinsko podjetje Petrol LPG HIB d.o.0. s
sedezem v Bosanskem Samcu, kjer ima v dolgoroénem najemu terminal za utekoginjeni naftni plin; s
ciliem ucinkovitejSega upravljanja zalog (s tem tudi cenovnih tveganj), optimizacije logistike in razvoja
trga z uteko€injenim naftnim plinom v Bosni in Hercegovini ter zaradi ugodnejSih nabavnih virov tako za
Petrol Plin d.o.o. kot Petrol BH Oil Company d.o.o. in posledi€no optimiziranih marz in koli¢in.

V letu 2016 so v skupini Petrol prodali 141,6 tiso€ ton, kar je 84 odstotkov ve€ kot v letu 2015 (predvsem
zaradi konsolidacije prodaje utekolinjenega naftnega plina druzbe Petrol LPG d.o.o. Beograd, konec
leta 2015) in 17 odstotkov vec, kot je bilo naértovano. Od tega zna8a prodaja avtoplina 91,0 tiso€ ton,
kar je 174 odstotkov veC kot v letu 2015, prodajali pa so ga na 195 bencinskih servisih in tudi v
veleprodaji.

Prodaja zemeljskega plina

Trg zemeljskega plina v Sloveniji je del enotnega evropskega trga zemeljskega plina, ki ga ureja
evropska plinska direktiva (2009/73/ES). Prodajne cene zemeljskega plina (dobava) se v Sloveniji
oblikujejo prosto, medtem ko cene za distribucijo (omreZnino) potrdi Javna agencija RS za energijo.
Cene zemeljskega plina v Srbiji se oblikujejo na podlagi odobritve Agencije za energetiko Srbije.
Skupina Petrol ima na maloprodajnem trgu zemeljskega plina zaenkrat $e manjsi (okrog 1-odstotni) trzni

delez, zemeljski plin pa prodaja odjemalcem v Beogradu (3 obc&ine), Pec¢incih in Backi Topoli.

V letu 2016 so v skupini Petrol prodali 123,0 mio m3 zemeljskega plina, kar je 2 odstotka ve¢ kot v letu
2015 in 10 odstotkov ve¢ od nadrtovanega.
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Prodaja elektrike konénim uporabnikom

Petrol si je s svojo ponudbo elektricne energije za gospodinjstva in male, srednje ter velike poslovne
odjemalce ucvrstil svoj polozZaj kot ponudnik vseh energentov na obmodcju Slovenije in SirSe regije. S
ponudbo na podrocju elektricne energije skupina Petrol sledi svojemu cilju celovite oskrbe z energenti.
Julija 2016 so vstopili v partnerski odnos s Telekomom ter priceli z aktivnim upravljanjem skupnega
portfelja.

V skupini Petrol so na podrocju dobave elektricne energije konénim odjemalcem v letu 2016 pridobili
ve€ kot 4 tiso€ novih gospodinjskih odjemalcev in s tem dosegli ve¢ kot 51 tiso¢ gospodinjskih
odjemalcev, kar pomeni 8-odstotno rast glede na leto prej. Prieli so tudi z aktivho dobavo elektricne
energije v Republiki Srbiji ter Bosni in Hercegovini.

V letu 2016 so kon¢nim uporabnikom prodali 1,5 TWh elektricne energije.

10.1.3. Energetski in okoljski sistemi
Distribucija zemeljskega plina
Skupina Petrol se z distribucijo zemeljskega plina ukvarja v Sloveniji in Srhiji.

V letu 2016 so v skupini Petrol v Sloveniji upravljali s 24 koncesijami za oskrbo z zemeljskim plinom. V
obc¢ini Rogatec so v novembru 2016 podaljSali veljavnost koncesijske pogodbe za 5 let. S tem so
omogocili, da se bo oblina Rogatec lahko preklopila z distribucijskega omrezja na Hrvaskem na
prenosno omrezje v Sloveniji. Tako bodo tudi uporabniki zemeljskega plina v tej ob¢ini pridobili pravico
proste izbire dobavitelja. V Srbiji se skupina Petrol ukvarja z distribucijo zemeljskega plina v obCinah
Backa Topola in Pecinci ter v 3 obCinah v Beogradu.

V letu 2016 je skupina Petrol distribuirala 123,9 mio m3 zemeljskega plina.
Daljinsko ogrevanje

Konec leta 2016 je skupina Petrol upravljala 22 sistemov daljinskega ogrevanja. Od teh jih je 13
organiziranih kot izbirna gospodarska javna sluzba — koncesija 0z. podpisana koncesijska pogodba z
obdino. Preostalih 9 sistemov daljinskega ogrevanja se izvaja kot trzna dejavnost ali lastniski
distribucijski sistem, kar pomeni, da je pogodba podpisana z uporabniki. Poleg sistemov daljinskega
ogrevanja so v skupini Petrol preko sistema pogodbenistva upravljali 25 kotlovnic, iz katerih so prodajali
toploto kon€nim uporabnikom.

Skupina Petrol je v letu 2016 prodala 129,5 tiso¢ MWh toplotne energije, kar je 4 odstotke ve€ kot v letu
2015 in 2 odstotka ve¢ od nacrtovanega.

Okoljske resitve

V letu 2016 so v skupini Petrol upravljali s Stirimi koncesijami za opravljanje gospodarske javne sluzbe
gisenja komunalnih odpadnih voda. Cistilna naprava v Murski Soboti ima kapaciteto 42.000
populacijskih ekvivalentov (PE), v SeZani 6.000 PE, na Igu 5.000 PE in MeZici 4.000 PE. Skupina Petrol
je upravljala tudi z industrijsko Cistiino napravo Papirnice VevCe ter v zacetku 2016 pri¢ela z
upravljanjem industrijske Cistilne naprave v Palomi. Vse Cistilne naprave so v letu 2016 dobro poslovale;
ni bilo vecjih tehni¢nih okvar in dosegale so predvidene ucinke CiS¢enja odpadne vode. Kot pomemben
druzbenik v podjetju Aquasystems d.o.o. sodeluje Petrol d.d., Ljubljana, tudi pri ¢iS€¢enju komunalnih
odpadnih voda v mestni ob¢ini Maribor s kapaciteto 190.000 PE.

Skupina Petrol je na podroCju energetske izrabe odpadkov prisotna Ze 6 let. Zeleno elektricno energijo

iz organskih odpadkov proizvajajo v Bioplinarnah Ihan in Crnomelj. Pri anaerobni predelavi organskih
odpadkov nastane bioplin, ki ga kogeneracijski motorji uporabijo za proizvodnjo elektri€ne energije. Pri
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tem nastane tudi toplotna energija, ki jo izkori§¢a susilnica blata iz ¢iS¢enja komunalnih odpadnih voda.
Blato iz Cistilnih naprav posusijo in ga predelajo v sekundarno gorivo za cementarne.

Energetske resitve

Skupina Petrol kot strateski partner ponuja partnerstvo svojim kupcem pri izbolj$anju njihove energetske
ucinkovitosti in izrabi obnovljivih virov. Ve€ kot 200 strokovnjakov s podrocja energetike v skupini Petrol
vsak dan soustvarja uspesSne zgodbe v Sloveniji in tujini na podro&ju energetskega upravljanja mest in
industrijske energetike.

Dolgoro¢na pogodbena oskrba z energijo ter pogodbeno zagotavljanje prihrankov energije in vode je
najpogostejSi model izvajanja tovrstnih projektov tako v javnem kot v komercialnem sektorju in industriji.
Bistvena prednost za narocnike pri tovrstnem modelu je, da Petrol prevzame vsa tehni¢na in ekonomska
tveganja za izvedbo in upravljanje projekta, zagotovi potrebna finan¢na sredstva za izvedbo ukrepov in
naro¢niku dobavlja vso potrebno energijo ustrezne kakovosti ter ob tem jamdci prihranke pri porabi
energentov glede na prejSnje stanje.

Proizvodnja elektrike

Petrol d.d., Ljubljana, je konec leta 2015 v Bosni in Hercegovini soustanovil druzbo Petrol Hidroenergija
d.o.0. Tesli¢, ki bo proizvajala elektriko iz hidroenergije. V letu 2016 je bila ustanovljena druzba
Vjetroelektrane Glun€a d.o.o. (Hrvaska), ki se bo ukvarjala s proizvodnjo elektrike iz vetrne energije.
Obe elektrarni bosta priceli obratovati v letu 2017.

10.1.4. Trgovanje

Z novelo Energetskega zakona leta 2004 je trgovanje z elektriéno energijo preslo iz regulirane v trzno
dejavnost, elektricna energija pa je postala trzno blago; vendar z nekaj posebnostmi, saj ni prosto
prenosljiva, ampak jo pri tem omejujejo zmogljivosti prenosnih poti (daljnovodov).

Temeljna strateSka usmeritev trgovanja je centralizirano optimiziranje trgovalnih produktov razli¢nih
energentov in z njimi povezanih zmogljivosti (proizvodnih, prenosnih, skladiS¢nih, odjemnih). Z
intenzivnim razvojem analitskih orodij si prizadevamo za obvladovanje razmer in tveganj na trgu.
Skupina za skladnost pa spremlja zakonodajo in trzna pravila za trge, na katerih so aktivni.

Skupina Petrol je v letu 2016 poslovala na 16 trgih srednje in JV Evrope. Prav zato lahko odjemalcem
v vsakem trenutku nudi elektricno energijo po konkurenénih cenah. Poslovanje vsakoletno Sirimo tudi
na druge evropske trge.

Skupina Petrol je v letu 2016 skupaj prodala 17,6 TWh elektricne energije, kar je 25 vec kot leta 2015
in 42 veg, kot je bilo planirano. Od tega je 15,6 TWh realizirala s trgovanjem.

10.1.5. Navedba vseh pomembnih novih proizvodov

Na dolgoro&ne trende razvoja v energetski dejavnosti in s tem na skupino Petrol imajo mocan vpliv
politi€éne, ekonomske, demografske kot tudi socialne in kulturne spremembe v svetu. Nove smernice v
tehnoloSkem razvoju, predvsem digitalizacija, tako v poslovnem kot tudi v vsakdanjem Zivljenju, vplivajo
na orientacijo druzbe Petrol pri iskanju novih priloZnosti, poslovnih modelov in konkuren&nih pogojev
za razvoj novih, spremenjenih produktov oziroma ponudbo drugacnih oblik storitev.

V Petrolu bodo Se naprej Sirili polnilno infrastrukturo v srediS¢ih mest. Svoje omrezje polnilnic za
elektricna vozila so zaCeli vzpostavljati ze leta 2012. Ukvarjali se bodo z razvojem alternativnih goriv in
energentov, razvojem transporta, bivanja in urbanizma ter energetskih in okoljskih resitev. Soustvarjali
bodo pametna mesta s poudarkom na segmentih pametne energije, pametnih zgradb, pametne
infrastrukture, pametnega transporta, pametne varnosti in pametnega upravljanja. Poudarek dajejo tudi
na digitalizacijo, zavedajo se, da so inovacije klju¢ne za napredek.
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Zaradi pri¢akovanih hitrih sprememb tehnologij v svetu in zaostrenih okoljevarstvenih zahtev je mo¢no
prisotna teznja po sledenju vsem tem spremembam z racionalno rabo &istih in obnovljivih virov energije
( veter, sonce, geo eneregija, odpadki ...). Vse vecja orientiranost na lokalno samooskrbo z energijo je
eden od pomembnih dejavnikov dolgoro€ne poslovne orientiranosti |zdajatelja. Elektrika postaja vedno
bolj pomemben vir energije v Evropi, medtem ko bodo fosilna goriva $e nekaj ¢asa v globalnem smislu
ostala primarni energent.

Globalizacija, tako politi€¢na kot tudi finan€na, bo pomembno vplivala na delovanje in pri€¢akovanja
Izdajatelja. Po drugi strani pa bodo zagonska podjetja, ki se v vse vec€jem Stevilu pojavljajo na trgu
predvsem s svojimi novimi visoko tehnoloSkimi reSitvami in poslovnimi modeli na podrocju proizvodov
kot tudi ponudbe storitev, mo€no vplivala tudi na delovanje lzdajatelja in uporabo potencialov ter
sodelovanje z novimi partnerji pri iskanju inovativnih reSitev. Pomemben vpliv na dogodke in
priCakovanja Izdajatelja za nadaljnjo rast bodo imeli tudi trendi v razvoju pametnih mest in ucinkovite
rabe energije, ravnanja z odpadki in racionalno uporabo &iste pitne vode.

Usmeritve in trendi v predelavi surovin na kraju izvora bo vplivala na vse vecji pomen in razvoj logistike.
Glede na hiter razvoj tehnologij, digitalizacijo, globalizacijo, razvoj druzbenih omrezij, mobilnosti bo
pomemben tudi trend vse vecjega osredoto€anja na stranko in priblizevanje svojega delovanja njenim
potrebam tako poslovnim kot tudi individualnim.

10.2. Glavni trgi

Maloprodajna mreza skupine Petrol je do konca leta 2016 zrasla na 487 bencinskih servisov. Od tega
jih je 316 v Sloveniji, 105 na Hrvaskem, 36 v Bosni in Hercegovini, 9 v Srbiji, 11 na Kosovu in 10 v Crni
gori. Storitve bencinskih servisov dopolnjuje 135 avtopralnic, 158 barov, ve¢ kot 40 polnilnic za
elektri¢na vozila in 7 hitrih servisov TIP STOP. Zadnji so namenjeni vzdrzevanju tovornih in osebnih
motornih vozil.

Skupina Petrol ve¢ kot polovico proizvodov iz nafte proda v veleprodaji. S svojim poloZajem na trgu
zagotavlja nemoteno oskrbo s pogonskimi gorivi in drugimi naftnimi derivati ter tako zavzema mesto
pomembnega dobavitelja gospodarskim druzbam na trgih, kjer deluje.

V sredi$€u poslovanja skupine Petrol so kupci in njihove potrebe. V letu 2016 so prenovili prodajne
pristope, ki preko sistema »omni channel« omogoc&ajo enostavno prehajanje med razli¢nimi prodajnimi
kanali.

10.3. Konkurenca in trzni delezi

S strateSko Siritvijo maloprodajne mreze postaja skupina Petrol Cedaljie pomembnejsi energetski
ponudnik tudi na trgih JV Evrope. V Sloveniji ima izdajatelj 57 % trzni deleZ glede na Stevilo bencinskih
servisov. Na Hrvaskem ima skupina Petrol 12-odstotni trzni deleZ po Stevilu bencinskih servisov, najved;ji
konkurenti na podro¢ju maloprodaje pa so Ina, Crodux, Lukoil Croatia in Tifon. V Bosni in Hercegovini
ima Petrol nekaj vec kot 3-odstotni trzni deleZ po Stevilu bencinskih servisov, najvedji konkurenti na
podro&ju maloprodaje pa so Nestro Petrol, Energopetrol in Ina. V Crni gori ima Petrol nekaj ved kot 9-
odstotni trzni delez po Stevilu bencinskih servisov, najvecja konkurenta pa sta Eko in Lukoil. V Srbiji
imajo najvecjo maloprodajno mrezo druzbe NIS, Lukoil, Knez Petrol, OMV, Eko in Avia, Petrolov trzni
delez po Stevilu bencinskih servisov pa je nizji od enega odstotka. Na Kosovu, kjer ima Petrol 1-odstotni
trzni delez, imajo najvec¢jo maloprodajno mrezo druzbe Al Petrol, Kosova Petrol in Petrol Company.

Na podrodju veleprodaje naftnih derivatov je prisotna moc&na konkurenca. Pomembna konkurenéna
prednost skupine Petrol je visoka raven prodajnih storitev, ki jo omogoc€ajo razvejana mreza prodajnih
predstavnikov, ustrezna tehniéno-svetovalna podpora in ucinkovita logistika. S prilagodljivostjo in
zanesljivostjo je skupini Petrol uspelo upraviditi zaupanje ter ohraniti oziroma povecevati obseg
sodelovanja z vegjimi kupci.
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Na maloprodajnem trgu zemeljskega plina v Sloveniji je konkurenca mocna; glavni konkurenti so
Geoplin, Gen-l, Adriaplin, Plinarna Maribor in Energetika Ljubljana. Skupina Petrol ima na
maloprodajnem trgu zemeljskega plina v Sloveniji okrog 8-odstotni trzni delez.

V skupini Petrol smo na podroc¢ju dobave elektriéne energije konénim odjemalcem v letu 2016 pridobili
veC kot 4 tiso€ novih gospodinjskih odjemalcev in s tem dosegli ve¢ kot 51 tiso€ gospodinjskih
odjemalcev, kar pomeni 8-odstotno rast glede na leto prej. Priceli smo tudi z aktivho dobavo elektricne
energije v Republiki Srbiji ter Bosni in Hercegovini.

10.4. Vizija, poslanstvo in vrednote izdajatelja

Poslanstvo

S celovito ponudbo sodobnih energetsko-okoljskih reSitev skrbijo za zanesljivo, gospodarno in okolju
prijazno oskrbo ter skupaj z njihovimi partnerji ustvarjajo nizkooglji€no druzbo. Preko razvejane mreze
tradicionalnih in digitalnih prodajnih mest zadovoljujejo spreminjajoCe potrebe njihovih uporabnikov za
varno in udobno Zivljenje, pot in poslovanje. S svojim delovanjem vsakodnevno izkazujejo druzbeno
odgovornost in zavezanost trajnostnemu razvoju.

Vizija

Skupina Petrol je vodilni regijski igralec na podro¢ju energetike in povezanih storitev po Kkriteriju
prihodkov. Prepoznani so kot eden najpomembnejSih ponudnikov pametnih reSitev za dom, mobilnost
in poslovanje. Z inovativnostjo in digitalnimi reSitvami so razvili uspeSne nove poslovne modele in
partnerstva. Zagotavljajo odli€no celovito uporabnisko izkusSnjo in povedujemo Stevilo prodanih
produktov na posameznega kupca v sistemu vsekanalnosti (»omnichannel«).

Vrednote

Spostovanje: Spostujemo socloveka in okolje.
Zaupanje: S postenostjo gradimo partnerstva.
Odli¢nost: Hocemo biti najboljSi v vsem, kar delamo.
Ustvarjalnost: S svojimi idejami ustvarjamo napredek.
Srénost: Delamo zavzeto in pogumno.

V Petrolu Cutijo posebno odgovornost do svojih zaposlenih, kupcev, dobaviteljev, poslovnih partnerjev,
lastnikov in druzbe kot celote. Njihova pri€akovanja uresniCujejo z motiviranimi in podjetniSko
usmerjenimi zaposlenimi, upoStevajo temeljna zakonska in moralna pravila slovenske druzbe in SirSa
evropska merila ter skrbijo za varovanje okolja.

10.5. Nalozbe

V letu 2016 je skupina Petrol za nalozbe v opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena sredstva
ter dolgoro€ne finanéne naloZzbe namenili v neto znesku 61,3 mio EUR.

V letu 2016 je skupina Petrol najvec investicijskih sredstev namenila za Siritev poslovanja na podrocju
energetskih in okoljskih sistemov tako v Sloveniji kot na trgih JV Evrope (distribucija zemeljskega plina,
daljinsko ogrevanje, proizvodnja elektrike, energetske resitve, okoljski projekti). Skupina je investirala v
Siritev poslovanja na podroc€ju prodaje na trgih JV Evrope ter v Siritev in utrjevanje polozaja na podroc&ju
prodaje v Sloveniji.
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Struktura nalozb v letu 2016

9 9% Ostalo
Prodaja —
20 % slovenski trg

15 % Prodaja - trgi JVE

56 % Energetski in okoljski sistemi

Prodaja v Sloveniji

V Sloveniji je skupina Petrol v letu 2016 zgradila 3 bencinske servise, in sicer v Ljubljani, Izoli in
Domzalah. Investirali so v prenovo prodajaln, uvedbo koncepta Fresh na 7 bencinskih servisih, kupili
avtopralnico v Ljubljani ter prenovili avtopralnico v Skofji Loki. Potekal je proces nakupa zemljisg,
priprave dokumentacije in pridobivanja gradbenih dovoljenj za gradnjo, ki se bo pricela v letu 2017. V
skladis€ih, na bencinskih servisih in v avtomehani¢nih delavnicah Tip Stop Vianor je skupina Petrol
posodabljala opremo, izvajala investicijsko vzdrzevanije in investirala v varovanje okolja in v varovanje
objektov.

Prodaja na trgih JV Evrope

Na trgih JV Evrope je skupina Petrol investirala v Siritev maloprodajne mreze, na bencinskih servisih
izvajala investicijsko vzdrzevanje, rekonstrukcije in prenove prodajnih prostorov. Potekal je proces
priprave dokumentacije in pridobivanja gradbenih dovoljenj za gradnjo, ki se bo pric¢ela v letu 2017. Na
Hrvaskem so zgradili bencinski servis v Zadru, v Crni gori pa v Podgorici.

Energetski in okoljski sistemi

V letu 2016 je skupina Petrol najvedji del investicijskih sredstev namenila izgradnji vetrne elektrarne
Glun¢a na Hrvaskem in male hidro elektrarne v Bosni in Hercegovini. Investirali so v projekte
energetskega upravljanja objektov, v projekte ucinkovite rabe energije, v projekte razsvetljave mest in
poslovnih objektov. Investirali so tudi v Siritev plinskega omreZzja v Sloveniji in v Srbiji.

Informacijska in ostala infrastruktura

Uporaba sodobnih informacijskih tehnologij pomembno vpliva na uspe$nost poslovanja, zato je skupina
Petrol tudi v letu 2016 investirala v razvoj informacijskega sistema.
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11. ORGANIZACIJSKA SESTAVA

11.1. Polozaj lzdajatelja v Skupini Petrol

Skupino Petrol sestavljajo mati¢na druzba Petrol d.d., Ljubljana, odvisne druzbe, skupaj obvladovane
druzbe in pridruzene druzbe (glej tabelo spodaj s prikazanimi lastniSkimi delezi).

Organizacijska shema skupine Petrol na dan 31.3.2017

ENERGETSKI IN
SKUPINA PETROL na dan 31.3.2017 PRODAJA OKOLJSKI TRGOVANJE
SISTEMI

Matiéna druzba

PETROL ad.. LIUBLANA

Odvigne druibe

PETROL d.o.o. (100 %)
PETROL BEH OIL COMPANY d.o.o. Sarajevo (100 %)
PETROL d.o.o. BEOGRAD (100 %)
PETROL CEMA GORA MNE d.o.o. (100 %)
PETROL TRADE HANDELSGES.m.b.H. {100 %)
PETROL PLIN d.o.o. (100 %)
DUBROVMIK PLIN d.oo. (100 %)
PETROL EMERGETIKA, d.o.o. (99,38 %)
RODGAS AD Batka Topola (100 %)
PETROL GEOTERM d.o.o. (100 %)
BECQGAS INVEST d.o.o. Beograd (100 %)
BEOGAS AD Beograd (100 %)
DOMINGAS d.o.o. (100 %)
PETROL LPG d.o.o. Beograd (51 %)
TIGAR PETROL d.o.o. (100 %)
PETROL LPG HIB d.o.o. (100 %)
ELTEC PETROL d.o.o. Beograd (100 %)
INTRADE EMERGIJA d.o.o. Sarajevo (51 %)
PETROL-EMERGETIKA DOOEL Skopje (100 %)
PETROL BEUCHAREST ROM 5.R.L. (100 %)
PETROL PRAHA CZ S.R.O. (100 %)
PETROL TRADE SLOVEMUA L.L.C. (100 %)
PETROL HIDROENERGLA d.o.o. Teslicé (80 %)
VJETROELEKTRANE GLUNCA d.o.o. (100 %)
IG ENERGETSKI SISTEMI d.o.o. (100 %)
GEM-EL d.o.o. (25 %) (pridrufana drufba)
EKOPUR d.o.o. (100%)
GEOPLIM d.o.o., Ljubljana (7,39 %) (pridru®na druia)

SHEN ENENEN BN BN ENEN RN BN BN RN BN BN BN

PETROL OTI SLOVEMLUA LL.C. {51 %)
GEOENERGO d.o.o. (50 %)
SOENERGETIKA d.oa. (25%)

Pridruzene druZbe
GEOPLIN d.o.o. Ljubljana (33.32 %) ¥ 1/
AQUASYSTEMS d.o.o. (26 %) y
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Mati¢na druzba:
PETROL D.D., LJUBLJANA

Druzba Petrol d.d., Ljubljana je bila formalno ustanovljena dne 5.6.1945 kot podruznica drzavnega
podjetja Jugopetrol. Do preoblikovanja v zasebno delniSko druzbo leta 1997 je poslovala v razli¢nih
organizacijskih oblikah. Temeljna dejavnost mati¢ne druzbe je trgovanje z naftnimi proizvodi, ostalim
trgovskim blagom, elektri¢no energijo, dobava ter prodaja plina in toplote ter prodaja storitev.

Na slovenskem maloprodajnem trgu naftnih derivatov ima s 316 bencinskimi servisi 57-odstotni trzni
delez. Realizira pretezni del prihodkov in dobi¢ka skupine Petrol.

Odvisne druzbe:

PETROL D.O.O.
Druzba se ukvarja s prodajo naftnih derivatov, proizvodov iz nafte in drugega trgovskega blaga na
Hrvaskem. Druzba Petrol d.o.o. je imela ob koncu leta 2016 105 bencinskih servisov.

PETROL BH OIL COMPANY D.0.0. SARAJEVO

Glavni dejavnosti druzbe sta veleprodaja in maloprodaja tekocih in plinskih goriv ter sorodnih
proizvodov. Druzba Petrol BH Oil Company d.0.0. Sarajevo je imela konec leta 2016 36 bencinskih
servisov.

PETROL D.O0.0. BEOGRAD
Osnovna dejavnost druzbe je prodaja proizvodov iz nafte in drugega trgovskega blaga v Srbiji. Ob koncu leta 2016
je imela druzba Petrol d.0.0. Beograd 9 bencinskih servisov.

PETROL CRNA GORA MNE D.O.O. .
Osnovna dejavnost druzbe je prodaja proizvodov iz nafte in plina na obmocju Crne gore. Ob koncu leta
2016 je imela druzba Petrol Crna Gora MNE d.o.o. 10 bencinskih servisov.

PETROL ENERGETIKA, D.O.O.

Druzba Petrol Energetika, d.o.0. je kot del skupine Petrol ponudnik celovitih energetskih reSitev za
industrijo, poslovne cone in geografsko povezane lokalne skupnosti. Konec leta 2016 je imela druzba 5
koncesij za distribucijo zemeljskega plina, 1 koncesijo za opravljanje dimnikarskih storitev in 3 koncesije
za distribucijo toplote ter 13 energetskih sistemov za ogrevanje objektov.

ELTEC PETROL D.O.0. BEOGRAD

Druzba je odvisna druzba Petrola d.d., Ljubljana, in je do maja 2015 delovala v okviru skupine Eltec
Petrol. Druzba deluje na srbskem trziS€u z namenom Sirjenja poslovanja skupine Petrol na podrocju
energetskih in okoljskih storitev na trgih jugovzhodne Evrope.

PETROL PLIN D.O.O.
Dejavnost druzbe zajema skladiS€enje, distribucijo in prodajo utekolinjenega naftnega plina na
hrvaskem trgu.

SKUPINA BEOGAS

Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je v aprilu 2012 odkupila 85-odstotni poslovni delez druZzbe Beogas Invest
d.o.0., ki je 100-odstotni lastnik druZzbe Beogas d.o.0. in Domingas d.o.o. Druzba Beogas Invest d.o.o.
se skupaj s h&erinskima druZbama ukvarja s financiranjem, projektiranjem in izgradnjo distribucijskega
plinovoda ter opravlja dejavnost distribucije zemeljskega plina v treh beograjskih obginah: Cukarica,
Palilula in Vozdovac ter od avgusta 2015 v Pecincih. Druzba Beogas AD ima v lasti 275 km plinovodnega
omrezja in 8.876 aktivnih prikljuckov.

RODGAS AD BACKA TOPOLA

Dejavnost druzbe je distribucija plina po plinovodnem omreZju v Srbiji. DruZzba Rodgas AD Backa Topola
distribuira zemeljski plin po plinovodnem omreZju v skupni dolZini 150,0 km.
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SKUPINA PETROL LPG
Druzba Petrol LPG d.o.o., ki je bila ustanovljena 20. februarja 2013, je 100-odstotni lastnik druzbe Tigar Petrol
d.o.o. Druzbi se na srbskem trgu ukvarjata s prodajo utekocinjenega naftnega plina.

PETROL GEOTERM D.O.O.

Druzba Nafta Geoterm d.o.0. se je 16. oktobra 2013 preimenovala v Petrol Geoterm d.o.0. Druzba se
ukvarja z rudarskimi deli vrtanja in remontov plinskih, naftnih in geotermalnih vrtin, s proizvodnjo
zemeljskega plina in nafte, s proizvodnjo toplote iz geotermalnih vrtin ter z upravljanjem in razvojem
sistemov daljinskega ogrevanja, ki temeljijo na geotermalnih virih.

IG ENERGETSKI SISTEMI D.O.O.
NajpomembnejSa nalozba druzbe |G energetski sistemi d.0.0. (IGES) je 25-odstotni delez v GEN-EL.

PETROL TRADE HANDELSGESELLSCHAFT M.B.H.
Druzba Petrol Trade Handelsges.m.b.H. se ukvarja s prodajo naftnih derivatov na avstrijskem trgu in
trgih sosednjih drzav.

INTRADE ENERGIJA D.O.0. SARAJEVO

S pripojitvijo druzbe IG Investicijski inzeniring, d.o.o., druzbi Petrol d.d., Ljubljana, je druzba Intrade
energija d.0.0. Sarajevo postala odvisna druzba Petrola d.d., Ljubljana. Druzba se ukvarja s proizvodnjo
in distribucijo elektri¢ne energije.

PETROLENERGETIKA DOOEL SKOPJE

Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je v oktobru 2010 ustanovila druzbo Petrol-Energetika DOOEL Skopje.
Dejavnost druzbe je trgovanje z elektricno energijo. Druzba ima veljavno licenco za opravijanje
dejavnosti trgovine z elektricno energijo.

PETROL BUCHAREST ROM S.R.L.
Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je v decembru 2014 ustanovila druzbo Petrol Bucharest ROM S.R.L.
Dejavnost druzbe je trgovanje, proizvodnja, prenos in distribucija elektricne energije.

PETROL PRAHA CZ S.R.O.
Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je v januarju 2015 ustanovila druzbo Petrol Praha CZ S.R.O. Dejavnost
druzbe je trgovanje z elektri¢no energijo.

PETROL TRADE SLOVENIJA L.L.C.

Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je v januarju 2016 ustanovila druzbo Petrol Trade Slovenija L.L.C.
Dejavnost druzbe je trgovanje, prenos in distribucija elektrine energije ter trgovina na debelo in drobno
s plinom, gorivi, drugimi proizvodi iz nafte in trgovskim blagom.

PETROL HIDROENERGIJA D.0.0. TESLIC

Druzbi Petrol d.d., Ljubljana, in Eling — InZinjering d.o.o. Tesli¢ sta v septembru 2015 ustanovili druzbo
Petrol Hidroenergija d.o.o. Tesli¢. Dejavnost druzbe je proizvodnja elektricne energije. Druzba Petrol
Hidroenergija d.o.o., Tesli¢ v Bosni in Hercegovini izvaja investicijo v malo hidroelektrarno.

VJETROELEKTRANE GLUNCA D.0.O.

Februarju 2016 je druzba Petrol d.d., Ljubljana, postala lastnica 100-odstotnega poslovnega deleza
druzbe Vjetroelektrane Glunéa d.o.o. iz Sibenika. Dejavnost druzbe je proizvodnja elektriéne energije.
Druzba je lastnica vetrnega parka z mogjo 20,7 MW na podro&ju Sibenika.

EKOPUR D.O.O.

Petrol d.d. je 100 % lastnik druzbe, ki ima med sredstvi predvsem nalozbo v druzbo Geoplin d.o.o. (7,39
% druzbenik).
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Skupaj obvladovane druzbe:

PETROL OTI SLOVENIJA L.L.C.
Osnovna dejavnost druzbe je trgovina s proizvodi iz nafte na obmocju Kosova. Konec leta 2016 je
druzba poslovala preko 11 bencinskih servisov.

GEONERGO D.O.O.
Druzba je nosilec koncesijskih pravic za izkori§€anje mineralnih surovin, surove nafte, zemeljskega plina
in plinskega kondenzata na obmocju Murske depresije.

SOENERGETIKA D.O.O.
Osnovna dejavnost druzbe je proizvodnja elektri¢ne energije v termoelektrarnah in jedrskih elektrarnah.

Pridruzene druzbe:

SKUPINA GEOPLIN

Osnovna dejavnost druzbe je opravljanje energetske dejavnosti dobave, trgovanja, zastopanja in
posredovanja na trgu z zemeljskim plinom. Skupino Geoplin tvorijo mati¢na druzba Geoplin d.o.o.
Ljubljana in odvisne druzbe v njeni stoodstotni lasti: druzba Plinovodi d.o.o., druzba Trgovina i opskrba
energentima d.o.o. in druzba Geocom d.o.o.

AQUASYSTEMS D.O.O.
Dejavnost: gradnja in opravljanje storitev €iS€enja industrijskih in komunalnih voda — projekt centralne
Cistilne naprave Maribor.

27 (31.3.2017) druzb skupine Petrol deluje v 10 drzavah

BOSNA IN SRBIJA

HERCEGOVINA

MAKEDONIJA

11.2. Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znotraj Skupine Petrol

Izdajatelj ni odvisen od nobenega subjekta v Skupini Petrol.
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12. INFORMACIJE O TRENDIH

12.1. lzjava lzdajatelja o trendih

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih konsolidiranih raunovodskih izkazov (Nerevidirano porocilo o
poslovanju Skupine Petrol in druzbe Petrol d. d., Ljubljana za obdobje januar-marec 2017), ki so bili dne
19. 5. 2017 objavljeni na SEOnetu in spletni strani Izdajatelja, ni bilo nobenih bistveno neugodnih
sprememb v njegovih pri€akovanjih glede razmer, v katerih opravlja svojo osnovno dejavnost.

12.2. Trendi in dogodki, ki lahko pomembno vplivajo na lzdajateljeva
priCakovanja

Na dolgoro¢ne trende razvoja v energetski dejavnosti imajo mocan vpliv politi€éne, ekonomske,
demografske kot tudi socialne in kulturne spremembe v svetu.

Nove smernice v tehnoloSkem razvoju, predvsem digitalizacija, tako v poslovnem kot tudi v vsakdanjem
zivljenju, vplivajo na orientacijo druzbe Petrol pri iskanju novih priloznosti, poslovnih modelov in
konkurenénih pogojev za razvoj novih, spremenjenih produktov oziroma ponudbo drugacnih oblik
storitev.

Zaradi pri¢akovanih hitrih sprememb tehnologij v svetu in zaostrenih okoljevarstvenih zahtev je mo¢no
prisotna teznja po sledenju vsem tem spremembam z racionalno rabo &istih in obnovljivih virov energije
(veter, sonce, geo energija, odpadki ...). Vse vecja orientiranost na lokalno samooskrbo z energijo je
eden od pomembnih dejavnikov dolgoro€ne poslovne orientiranosti |zdajatelja. Elektrika postaja vedno
bolj pomemben vir energije v Evropi, medtem ko bodo fosilna goriva $e nekaj ¢asa v globalnem smislu
ostala primarni energent.

Globalizacija, tako politi€¢na kot tudi finanéna, bo pomembno vplivala na delovanje in pri¢akovanja
Izdajatelja. Po drugi strani pa bodo zagonska podjetja, ki se v vse ve€jem Stevilu pojavljajo na trgu
predvsem s svojimi novimi visoko tehnoloSkimi reSitvami in poslovnimi modeli na podrocju proizvodov
kot tudi ponudbe storitev, moc¢no vplivala tudi na delovanje Izdajatelja in uporabo potencialov ter
sodelovanje z novimi partnerji pri iskanju inovativnih reSitev. Pomemben vpliv na dogodke in
pricakovanja lzdajatelja za nadaljnjo rast bodo imeli tudi trendi v razvoju pametnih mest in u€inkovite
rabe energije, ravnanja z odpadki in racionalno uporabo giste pitne vode.

Usmeritve in trendi v predelavi surovin na kraju izvora bo vplivala na vse vecji pomen in razvoj logistike.
Glede na hiter razvoj tehnologij, digitalizacijo, globalizacijo, razvoj druzbenih omreZij, mobilnosti bo
pomemben tudi trend vse vejega osredotoanja na stranko in priblizevanje svojega delovanja njenim
potrebam tako poslovnim kot tudi individualnim.

12.3. Strateski poslovni naért Skupine Petrol za obdobje 2016-2020

Skupina Petrol bo s celovito ponudbo sodobnih energetsko-okoljskih reSitev Se naprej skrbela za
zanesljivo, gospodarno in okolju prijazno oskrbo ter skupaj s partnerji ustvarjali nizkooglji¢no druzbo. Z
razvejano mrezo tradicionalnih in digitalnih prodajnih mest bodo zadovoljevali spreminjajoCe se potrebe
svojih uporabnikov za varno in udobno Zivljenje, pot in poslovanje. S svojim delovanjem bodo
vsakodnevno izkazovali druZzbeno odgovornost in zavezanost trajnostnemu razvoju. Poslanstvo, ki ga
skupina krajSe izraza s korporativnim podpisom »Energija za Zivljenje«, pa skupina Petrol uresniuje na
temelju njihovih vrednot in osrednjih sposobnosti oziroma konkurenénih prednosti.

Petrolova vizija za leto 2020 skupino zavezuje, da postane po kriteriju prihodkov vodilni igralec v regiji
na podrocju energetike in povezanih storitev. Prepoznani bodo kot eden najpomembnejSih ponudnikov
pametnih reSitev za dom, mobilnost in poslovanje. Z inovativnostjo in digitalnimi reSitvami bodo razvili
uspedne nove poslovne modele in partnerstva. Zagotavljali bodo odli€no celovito uporabniSko izkuSnjo
in povecevali Stevilo prodanih produktov na posameznega kupca.
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Poslovni model skupine Petrol temelji na inovativnosti in stroSkovni ucinkovitosti, strankam pa ponuja
enostavne, celovite, sodobne in zanesljive resitve. Obvladovanje tveganj je vpeto v vse ravni njihovega
delovanja, tako ustvarjajo novo vrednost za delni€arje in ohranjajo investicijsko bonitetno oceno.

Skupina Petrol deluje na trgih srednje in primarno jugovzhodne Evrope. V energetsko in trgovsko
dejavnost na teh trgih, poleg Stevilnih obstojec¢ih vecjih in manjsih podjetij z inovativnimi poslovnimi
modeli, vstopajo novi, tudi globalni akterji. Globalno in lokalno se skupina Petrol soo¢a z velikimi
druzbenimi in tehnoloSkimi spremembami, ki jih lahko na kratko oznaimo s pojmom »digitalna
globalizacija«. Vse to poveCuje nevarnosti in hkrati ponuja nove priloznosti.

Glavne strateSke usmeritve razvoja skupine Petrol

Temeljne strateSke usmeritve, ki jim bo skupina Petrol sledila do leta 2020, so:

e uravnotezenost med stabilnim poslovanjem in razvojem za nove izzive (razvoj gibke oziroma
agilne organizacije z ustrezno, tveganjem prilagojeno donosnostjo, z upoStevanjem
trajnostnega razvoja in druzbene odgovornosti),

e povecevanje prodaje in prehod na nove poslovne modele (razvoj obstojecih in novih trgov ter
kupcev z inovativnimi poslovnimi modeli; osredoto¢enost na celovito in osebno obravnavo ter
odliéno izkusnjo strank na celotni uporabniski poti),

e procesna ucinkovitost in wupravljanje tveganj (dinami¢no uravnavanje organiziranosti,
ucinkovitost poslovanja v duhu dobrega gospodarja, napredni sistemi obvladovanja tveganj).

Z doseganjem zastavljenih ciljev se bo krepila dolgoro¢na finan¢na stabilnost skupine Petrol. S stabilno
dividendno politiko bo skupina Petrol zagotavljala uravnotezenost dividendnih donosov delni€arjev ter
uporabo prostega denarnega toka za financiranje investicijskih nacrtov skupine Petrol. To bo
zagotavljalo dolgorocno rast in razvoj skupine Petrol, s tem pa maksimiranje vrednosti za lastnike.

Plan za leto 2017

Energetika sodi med najpomembnejSe gospodarske panoge. Zanjo je znadilen nagel razvoj tako v smeri
energetske ucinkovitosti kot novega nacina uporabe obstojecih energentov in razvoja novih. Z razvojem
tehnologij se z manj energije naredi vec, na cestah je sicer ve€ avtomobilov, ki pa z manj goriva prevozijo
daljSe razdalje kot neko¢, z energetsko ucinkovito gradnjo in izolacijo stavb se porabi manj energije za
ogrevanije in hlajenje. Pomembno vlogo ima zavedanje o klimatskih spremembabh, ki so pogojene tudi z
uporabo fosilnih goriv. Svetovna prizadevanja gredo zato v smeri zmanjSevanja tveganja klimatskih
sprememb, hkrati pa se iSCe take resitve, ki zagotavljajo dostopno in zanesljivo energetsko oskrbo.

Poleg trendov na energetskem podrocju na poslovanje skupine Petrol vpliva ve¢ drugih, med seboj
pogosto soodvisnih dejavnikov. Med najpomembnejSe sodijo: gibanje cen na naftnem trgu, gibanje
te€aja ameriSkega dolarja ter splodne svetovne gospodarske razmere. V mednarodnem poslovnem
okolju sta za delovanje skupine Petrol najpomembnejSa dejavnika gibanje cen na naftnem trgu in te€aj
ameri8kega dolarja, ki odrazata svetovna gospodarska gibanja. Na Petrolovo domace poslovno okolje
pa vplivajo gospodarske razmere (gospodarska rast, stopnja rasti cen, rast potro$nje in proizvodnje) ter
ukrepi, s katerimi drzava regulira cene in trg energentov. Poleg tega pa na poslovanje skupine Petrol
vplivajo tudi spremembe v poslovnem okolju, ki jih narekuje digitalizacija. V strateSkem poslovnem
nacrtu skupine Petrol za obdobje 2016—2020 ima zato pomembno mesto razvoj novih poslovnih
modelov in digitalizacije poslovanja.

Za leto 2017 se na Petrolovih glavnih prodajnih trgih (Slovenija in Hrvaska) predvideva gospodarska
rast, vendar bodo gospodarske razmere Se vedno zahtevne.

Skupina Petrol si je za leto 2017 zastavila ambiciozne cilje. Za doseganje zastavljenih ciljev bo skupina

Petrol v letu 2017 posebno pozornost namenila racionalizaciji komercialnih in podpornih poslovnih
procesov.
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13. NAPOVEDI OCENE ALI DOBICKA

Izdajatelj v Prospekt ni vklju€il napovedi ali ocene dobicka.
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14. UPRAVNI, POSLOVODNI IN NADZORNI ORGANI

14.1. Uprava

Druzbo Petrol d.d., Ljubljana, vodi uprava samostojno in na lastno odgovornost. Uprava zastopa in
predstavlja druzbo. Po statutu upravo sestavljajo predsednik uprave in drugi ¢lani uprave. Skupno
Stevilo ¢lanov uprave zna8a najmanj tri in najvec Sest. ToCno Stevilo ¢lanov uprave, njihova delovna
podrocja in pooblastila na predlog predsednika uprave dolo¢i nadzorni svet druzbe s sklepom. En &lan
uprave je vedno delavski direktor, ki soodloCa le o tistih vpraSanjih, ki se nanaSajo na oblikovanje
kadrovske in socialne politike. V letu 2016 je uprava delovala v §tiri¢lanski sestavi.

Mandat ¢lanov uprave traja pet let, z moznostjo ponovnega imenovanja. Predsednik uprave in vsi ¢lani
uprave samostojno in posamicéno zastopajo druzbo, razen delavskega direktorja, ki druzbo zastopa
skupaj e z enim ¢lanom uprave oziroma predsednikom uprave.

Clani uprave druzbe Petrol d.d., Ljubljana so:
¢ mag. Tomaz Berloénik, predsednik uprave
Podrogja in odgovornosti:
= nabava naftnih derivatov in logistika,
= procesna podpora — pravna pisarna in ravnanje s Cloveskimi viri, tehnicni razvoj,
kakovost in varnost,

= razvoj in upravljanje prodajnega mesta,
= tehni¢na podpora/investicije in vzdrzevanje.

¢ mag. Rok Vodnik, ¢lan uprave
Podrogja in odgovornosti:
= prodaja in upravljanje blagovnih skupin,
= trgovanje,
= energetika in okolje.

e Igor Stebernak, élan uprave

Podrocja in odgovornosti:

= poslovna podpora za vsa pri ostalih dveh &lanih navedena poslovna podroc&ja v Petrol

d.d., Ljubljana, in skupini Petrol, in sicer:
finance, raCunovodstvo,
kontroling,
upravljanje s tveganiji,
informacijska tehnologija.

¢ lka Krevzel Pani¢, ¢lanica uprave, delavska direktorica
Soodloga o vprasanjih, ki se nanasajo na oblikovanje kadrovske in socialne politike.

Poslovni naslov uprave oz. ¢lanov uprave druzbe Petrol d.d., Ljubljana je enak poslovnemu naslovu
Druzbe, t.j. Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana.

V nasledniji tabeli so navedene funkcije, ki so jih €lani sedanje uprave druzbe Petrol d.d., Ljubljana v
zadnjih petih letih opravljali v organih upravijanja in nadzora, razen Petrola d.d., Ljubljana in njenih
odvisnih druzb. Ce ni navedeno nasprotno, ¢lani uprave te funkcije Se vedno opravljajo.
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Naziv druge druzbe
(organizacije, drustva,

Funkcija upravljanja oz. delovanja v drugi

o S " Imetnik pomembnega | Naziv druzbe, v kateri imam
druzbi (organizaciji, drustvu, zavodu...) v P 8

A Trajanje mandata
Ime in priimek

zadnjih 5 letih

zavoda...)

od/do

lastniskega deleza* v %

pomemben lastniski delez*

¢lan nadzornega sveta Geoplin d.o.o. od 22.11.2016
poslovodja IGES d.o.0 0d 01.01.2013
Drustvo Slovenski nacionalni od 09.06.2012
sastopnk/vodstvo e e v
Tomaz Berlo¢nik
direktor BERLI d.o.0 od 09.09.2005 100%|BERLI d.o.0
predsednik Ko3arkarski klub Olimpija
Ljubljana od 02.08.2017
¢lan nadzornega sveta Telekom Slovenije d.d. do 27.04.2017
Direktor Sortis d.0.0. Neomejeno 50%|Sortis d.o.o.
predsednik nadzornega sveta MDS IT d.d. 2016 -6.8.2020
Rok Vodnik ¢lan nadzornega sveta Unior d.d. 2011-2013

¢lan nadzornega sveta

Plinovodi d.o.0.

2009-2015 (2014 —
predsednik NS)

Igor Stebernak

predsednik nadzornega sveta

Zavarovalnica Triglav , d.d.

4 letni mandat od
2.6.2016

¢lan uprave Abanka d.d. 2012-2015
¢lan nadzornega sveta Pokojninska druzba A d.d. |2015-2016
¢lan nadzornega sveta Helios Domzale d.d.

2012-2014

Ika Krevzel Pani¢
*Pomemben lastniski delez med 20 in 100% glasovalnih pravic

14.2. Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe Petrol d.d., Ljubljana, v dvotirnem sistemu upravljanja izvaja z zakoni dolo¢ene
naloge, to so naloge nadzorovanja vodenja poslov druzbe (vklju€no z izbiro in imenovanjem uprave) in
naloge v zvezi s pristojnostmi skupscine.

Nadzorni svet druzbe Petrol d.d., Ljubljana, po statutu sestavlja devet ¢lanov. Clani nadzornega sveta
so izvoljeni za dobo §tirih let in so po preteku mandata lahko ponovno izvoljeni. Nadzorni svet izmed
svojih ¢lanov izvoli predsednika in njegovega namestnika. Predsednik nadzornega sveta je vedno
predstavnik delniCarjev. Predsednik nadzornega sveta zastopa druzbo v razmerju do uprave in nadzorni
svet nasproti upravi druzbe ter tretjim osebam, ¢e v vsakem konkretnem primeru ni dolo€¢eno drugace.

Clani nadzornega sveta so:

e Nada Drobne Popovi¢, predsednica nadzornega sveta — predstavnica kapitala,
Saso Berger, namestnik predsednika nadzornega sveta — predstavnik kapitala
Igo Gruden, ¢lan — predstavnik kapitala
Sergij Goriup, €lan — predstavnik kapitala
Metod Podkriznik, ¢lan — predstavnik kapitala
Mladen Kaliterna, ¢lan — predstavnik kapitala
Zoran Gracner, ¢lan — predstavnik zaposlenih
Alen MihelGi&, ¢lan — predstavnik zaposlenih
Robert Ravnikar, ¢lan — predstavnik zaposlenih

Predstavniki kapitala, ki jim je &tiriletni mandat pric¢el te€i 11. aprila 2017: Nada Drobne Popovi¢, Saso
Berger, Igo Gruden, Sergij Goriup, Metod Podkriznik.

Clani nadzornega sveta so 20. aprila 2017 za predsednico nadzornega sveta izvolili Nado Drobne
Popovi¢, za namestnika predsednice pa Sasa Bergerja.

Predstavnik kapitala Mladen Kaliterna, ki se mu je prejSnji mandat iztekel 16. julija 2017, je s tem dnem
nadaljeval nov Stiriletni mandat.

Predstavnikom zaposlenih je njihov Stiriletni mandat pricel teci 22. februarja 2017.

V naslednji tabeli so navedene funkcije, ki so jih ¢lani sedanjega nadzornega sveta druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana v zadnjih petih letih opravljali v organih upravljanja in nadzora, razen Petrola d.d., Ljubljana in
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njenih odvisnih druzb. Ce ni navedeno nasprotno, ¢lani nadzornega sveta te funkcije $e vedno

opravljajo.
. o Funlfcivja upra\{ljary:f’a oz ijelovan}a v drugi Nazivvdruse druivbe ( Trajanje mandata Imetnik pomembnega | Naziv druzbe, v kateri imam
Ime in priimek druzbi (organizaciji, drustvu, zavodu...) v organizacije, drustva, . . . .
- N od/do lastniskega deleza* v %| pomemben lastniski delez*
zadnjih 5 letih zavoda...)
. o ' Slovenske Zeleznice,
dir.za podrocje ekonomike do.o apr.2012-dec.2012
- . Slovenske Zeleznice,
pomocnica gen. Dir. do.o dec.2012-feb.2013
¢lanica uprave SDH, d.d. feb.2013-maj 2013
Nada Drobne Popovi¢ pomocnica uprave SDH, d.d. maj 2013-junij
2013
vodja upravljanja kapitalskih nalozb |SDH, d.d. junij 2013-
okt.2015
Clanica uprave SDH, d.d. od okt.2015
Clanica nadzornega sveta HIT d.d. 2013-2017
direktorica Vaikon, d.o.o. Se traja 100%|Vaikon, d.o.o
N Clan uprave S&T Slovenija d.d. 2010-2013 50%|CGS d.o.0.
Saso Berger " = "
predsednik uprave S&T Slovenija d.d. 2013 dalje
120 Grud doredsednik Kosarkarska zveza junij 2014/ junij
go Bruden podpredsedni slovenije 2018
ZIE" " dd.
predsednik nadzornega sveta F .Fortuna Fond" d.d 2013-2017
Cazin BIH
. X predsednik nadzornega sveta STH Venture, DTK, d.o.o.  [2016-2020
Sergij Goriup namestnik predsednika nadzornega
P 82 | Adria Airways d.d. 20122016
sveta
predsednik revizijske komisije Adria Airways d.d. 2012-2016
prokurist OMV Slovenija 2009-2015
prokurist OMV Madzarska 2013-2015
Metod Podkriznik prokurist OMV Ceska 2013-2015
generalni direktor OMV Slovaska 2013-2015
direktor FerSeped od 2016 dalje
Izvrsni direktor Perspektiva Invest, d.o.o. |Od 2017 dalje
Predsednik uprave Perspektiva d.d. 2013-2017
izvréni direktor in ¢aln uprave Perspektiva d.d. 2001-2013
Mladen Kaliterna
. Vizija holding k.d.d., Vizija |mandat do
¢lan nadzornega sveta )
holding ena k.d.d. 17.7.2020
€lan nadzornega sveta Pokojninska druzba A d.d. |2007-2016
direktor druzbe INTERVEST d.o.0. 100%|INTERVEST d.o.0.
¢lan nadzornega sveta Komunala Trbovlje d.o.o. |2014-2018
Zoran Gracner E tika C lj
¢lan nadzornega sveta nergetiia trome 2015-2016
d.o.o.
Alen Mihel¢i¢ 50%|CONTINVIT D.O.O.
Robert Ravnikar -

*Pomemben lastniski delez med 20in 100% glasovalnih pravic

Poslovni naslov ¢lanov nadzornega sveta druzbe Petrol d.d., Ljubljana je enak poslovnemu naslovu
Druzbe, t.j. Dunajska cesta 50, 1000 Ljubljana.

14.3. Nasprotje interesov upravnih, poslovodnih in nadzornih organov

Izdajatelj v letu 2016 ni s €lani uprave oziroma ¢lani nadzornega sveta sklenil nobenega posla. V skladu
s tem lzdajatelj izjavlja, da med ¢&lani uprave in nadzornega sveta ne pozna nobenega nasprotja
interesov ali potencialnega nasprotja interesov med opravljanjem njihove funkcije in njihovimi osebnimi
koristmi. Vsi ¢lani nadzornega sveta so se opredelili v izjavi o neodvisnosti za neodvisne, kar je razvidno
tudi iz objavljenih izjav na spletni strani Petrola (http://www.petrol.si/o-podijetju/petrol/nadzorni-svet).
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15. OBICAJNI POSTOPKI ODBORA

15.1. Informacije o lzdajateljevem odboru za revizijo

Nadzorni svet je imel v letu 2016 oblikovani dve stalni komisiji, in sicer po zakonu obvezno Revizijsko
komisijo in Komisijo za kadrovska vprasanja in vrednotenje dela uprave, ter Nominacijski odbor, ki je
deloval v razsirjeni sestavi Komisije za kadrovska vpraSanja in vrednotenje dela uprave, po pooblastilu
nadzornega sveta pa je izvajal implementacijo s strani nadzornega sveta opredeljenega postopka izbire
kandidatov za nove ¢lane nadzornega sveta druzbe.

Revizijska komisija nadzornega sveta se je v letu 2016 sestala na Sestih sejah. Prvi dve segji v
poslovnem letu sta bili namenjeni pripravi podlag nadzornemu svetu za potrditev letnega porocila
(opravila je razpravo z revizorji E&Y d.0.0.). Komisija je obravnavala revidirano letno porodilo in podala
predlog nadzornemu svetu, da ga potrdi, ter se posvetila temam, povezanim z nadzornim svetom in
redno letno skups$cino (predlaganje revizijske druzbe za revidiranje letnega porocila za leto 2016).

Na ostalih sejah je revizijska komisija obravnavala kvartalna porocila o poslovanju skupine Petrol in

druzbe Petrol d.d., Ljubljana (na sejah maja, avgusta in novembra), oziroma obravnavala standardna in

druga vpra$anja, kot so:

— seznanitev s potekom predhodne revizije letnega porocila za leto 2016,

— nadrt dela revizijske komisije za leto 2017,

— obvladovanje kreditnih, valutnih in cenovnih tveganj,

— upravljanje s tveganiji v skupini Petrol po Cetrtletjih in letni pregled,

— porocila notranje revizije in nacrt dela notranje revizije za leto 2017,

— pregled pogodbe z zunanjimi revizoriji,

— druge teme iz pristojnosti revizijske komisije,

— letni pregled pristojnosti in nalog revizijske komisije in ocenitev ucinkovitosti revizijske komisije v
letu 2016.

Clani revizijske komisije

Nadzorni svet druzbe ima oblikovano revizijsko komisijo nadzornega sveta, ki deluje v skladu z ZGD-1
in Kodeksom upravljanja javnih delniSkih druzb.

Nadzorni svet je imenoval Revizijsko komisijo, v sestavi:
- Mladen Kaliterna - predsednik

- lgor Gruden — ¢lan

- Metod Podkriznik — ¢lan

- Zoran Gracner — Clan

- In Janez Pudnik — zunaniji ¢lan.

Komisija za kadrovska vprasanja in vrednotenje dela uprave nadzornega sveta se je v poslovnem
letu 2016 sestala petkrat. Glavne obravnavane teme so bile poenotenje mandatov dveh ¢lanov
uprave/zakonitih zastopnikov z mandatom mandatarja in nagrajevanje uprave, v fazi do oblikovanja
Nominacijskega odbora za izvedbo razpisnega postopka za nove Clane nadzornega sveta pa tudi
pripravljanje podlag nadzornemu svetu za odlo¢anje o tej tematiki.

Nadzorni svet je na podlagi pregleda dela obeh komisij na svoji zadnji seji, v sklopu samoocenjevanja
ucinkovitosti svojega dela (revizijska komisija je samoocenjevanje v poslovnem letu temeljito izvedla)
ocenil delo svojih komisij z najvi§jo mozno oceno, tudi na osnovi sprotnega poro¢anja nadzornemu svetu
in sprotne realizacije prakti¢no vseh njunih sklepov.
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Nominacijski odbor je svoje delo zaCel na 1. seji, 15. decembra 2016, in pregledal vse dokumente za
javno vabilo k vlozitvi kandidatur za nove ¢lane nadzornega sveta. Svoje aktivnosti bo nadaljeval v
januariju in februarju 2017, ko bo pooblastilo nadzornega sveta iz€rpano in bo s tem Nominacijski odbor
tudi prenehal obstajati.

15.2. Pogodbe o storitvah €lanov uprave in nadzornega sveta

Izdajatelj izjavlja, da ne obstaja nobena pogodba za storitve ¢lanov uprave ali €lanov nadzornega sveta
z lzdajateljem ali katero koli njegovo odvisno druzbo o neobicajnih dajatvah ob odpovedi delovnega
razmerja.

15.3. lzjava, ali lzdajatelj ravna v skladu z rezimi (kodeksi) upravljanja podjetij

Izdajatelj izpolnjuje sistem korporativhega upravljanja. Slovenski kodeks upravljanja javnih delniskih
druzb je s 1.1.2017 postal referen¢ni kodeks druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

Posamezna ravnanja, v katerih Izdajatelj odstopa oz. delno odstopa od priporo il kodeksa, so natanéno
razkrita v letnih poro¢ilih druzbe.
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16. VECJI DELNICARJI

16.1. Imetniki izdajateljevih delnic

Na dan 31. marec 2017 je imel Petrol d.d., Ljubljana 25.035 delni¢arjev. Konec marca 2017 je bilo v
lasti tujih pravnih in fizi€nih oseb 525.592 delnic oziroma 25,19 odstotkov vseh delnic. V primerjavi s
koncem leta 2016 se je delez tujih delniCarjev zviSal za 0,26 odstotne tocke.

10 najvecjih delnicarjev

Ob zakljucku prvega Cetrtletja 2017 je imelo 10 najvedjih delnicarjev v lasti 60,49 % osnovnega kapitala
druzbe.

10 najvedjih delni¢arjev druzbe Petrol d.d., Ljubljana na dan 31.3.2017

Delniéar Naslov Stevilo delnic | Dele? v %

1|SLOVENSKI DRZAVNI HOLDING, D.D. MALA ULICA 5, 1000 LJUBLJANA 412.009 19,75%
2|CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANK, A.S. - FID RADLICKA 333/150, 150 57 PRAGA 5, REPUBLIKA CESKA 267.076 12,80%
3|KAPITALSKA DRUZBA, D.D. DUNAJSKA CESTA 119, 1000 LJUBLJANA 172.639 8.27%
4|SOCIETE GENERALE - SPLITSKA BANKA D.D. RUDERA BOSKOVICA 16, 21000 SPLIT, HRVASKA 96.556 4,63%
5|VIZIJA HOLDING, K.D.D. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LIUBLJANA 71.676 3,44%
6|VIZIJA HOLDING ENA, K.D.D. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LJUBLJANA 63.620 3,05%
7|REPUBLIKA SLOVENIJA GREGORCICEVA ULICA 20, 1000 LJUBLJANA 63.192 3,03%
8|NOVA KBM D.D. ULICA VITA KRAIGHERJA 4, 2000 MARIBOR 42.985 2,06%
9|PERS PEKTIVA FT D.O.O. DUNAJSKA CESTA 156, 1000 LIUBLJANA 36.162 1,73%
10|DUTE!, D.D. DAVCNA ULICA 1, 1000 LIUBLJANA 36.000 1,73%

LastniSka struktura druzbe Petrol d.d., Ljubljana na dan 31.3.2017

Kapitalska druzba

Slovenskidrzavni d.d. s skladi
holding, d.d. ~8,9%

19,7% ' Republika
| _Slovenija
| 3,0%

Drugi financni
Ostalo _—investitorji -
3,3% domaci
14,2%

K _Banke - domace
Lastne delnice _— 2,3%

1.2%

_Zavarovalnice -
domace
1,2%

Fizitne osebe_/
(domace in tuje)
21,2% ~~_Tuje pravne osebe
(banke in drugi fin.
investitorji)
25,0%

16.2. Glasovalne pravice
Vsi delni€arji imajo enake glasovalne pravice, in sicer daje ena delnica vsakemu delni€arju en glas.

16.3. Neposredni in posredni nadzor

Izdajatelj ni pod nadzorom kateregakoli delniCarja ali druge institucije.
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16.4. Opis izdajatelju znanih ureditev, katerih delovanje lahko povzrogci
spremembo nadzora izdajatelja

Izdajatelj ni seznanjen z nobenimi dogovori, ki bi lahko imeli za posledico spremembo nadzora nad
druzbo.
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17. FINANCNE INFORMACIJE O IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN
OBVEZNOSTIH, FINACNEM STANJU TER POSLOVNIH IZIDIH

17.1. Pretekle finanéne informacije

Druzba Petrol d.d., Ljubljana pripravlja radunovodske izkaze v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poro€anja (MSRP), kot jih je sprejel Odbor za mednarodne racunovodske standarde
(IASB), in tolmacenji Odbora za pojasnjevanje mednarodnega raCunovodskega poroc¢anja (IFRIC), kot
jih je sprejela Evropska unija. V posami¢nih racunovodskih izkazih v skladu z MSRP so nalozbe v
odvisna podjetja vrednotena po izvirnih vrednosti, skupaj obvladovana in pridruzena podjetja pa po
posteni vrednosti kot sredstva razpolozljiva za prodajo.

Druzba Petrol d.d., Ljubljana pripravlja skupinske radunovodske izkaze, ki vkljuCujejo racunovodske
izkaze obvladujoCe druzbe in odvisnih druzb. V skupinske racunovodske izkaze v skladu z MSRP so
odvisna podjetja vklju€ena po popolni metodi uskupinjevanja, skupaj obvladovana in pridruzena podjetja
pa po kapitalski metodi.

Racunovodski izkazi za leto 2016 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 17.02.2017 vsebuje mnenje brez pridrzka.

Racunovodski izkazi za leto 2015 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 29.02.2016 vsebuje mnenje brez pridrzka.

Podatki in pojasnila o poslovanju, razkriti v Prospektu, so pripravljeni na podlagi revidiranih
racunovodskih izkazov skupine Petrol ter izkazov druzbe Petrol d.d., Ljubljana za leto 2016 in na podlagi
nerevidiranih konsolidiranih racunovodskih izkazov skupine Petrol ter nerevidiranih racunovodskih
izkazov druzbe Petrol d.d., Ljubljana za prve tri mesece leta 2017. PodrobnejSe raunovodske usmeritve
in pojasnila skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so razkrite v omenjenih porodilih.

Letno porocilo skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana za leto 2016 in Poroc€ilo o poslovanju
skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana v prvih treh mesecih leta 2017 sta objavljena na spletnih
straneh druzbe Petrol d.d., Ljubljana (http://www.petrol.si).

V naslednjih tabelah so navedeni revidirani raCunovodski izkazi skupine Petrol in druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana za poslovno leto 2016, katerih revizijo je opravila druzba ERNST & YOUNG Revizija, poslovno
svetovanje, d.o.o.
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17.2. Revidirani radunovodski izkazi Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana

Izkaz poslovnega izida za obdobje, ki se je konéalo 31.12.2016

Prihodki od prodaje 6.3 3.856.702.626 3.816.881.799 3.167.782.578 3.063.509.316
- od tega trosarine 1.069.489.389 1.004.533.540 749.680.687 B697.922.082
Nabavna vrednost prodanega blaga (3.474731.916)  (3.469.028.310)  (2.891.654.757)  (2.807.793.291)
Stroéki materiala 6.4 (28.404.917) (29.161.383) (15.308.537) (15.195.119)
Strodki storitev 6.5 (122.691.189) (116.476.452) (99.517.410) (98.933.449)
Strodki dela 6.6 (67.210.220) (65.139.674) (45.504.733) (42.589.316)
Amortizacija B.7 (45.580.525) (46.274.278) (31.361.414) (32.774.755)
Drugi strodki 6.8 (23.515.421) (5.151.077) (16.237.137) (3.387.999)
Stro3ki iz poslovanja (287.402.272) (262.202.864) (208.019.291) (192.880.638)
Drugi prihodki 6.3 5.925.087 5142715 4.035.724 3.234.046
Drugi odhodki 6.9 (934.094) (281.789) (111.028) (120.820)
Poslovni izid iz poslovanja 99.559.431 90.511.551 72.033.226 65.948.613
Delez poslovnih izidov naloZb, vrednotenih
po kapitalski metodi B6.10 5.372.417 9.272.835 - -
Finanéni prihodki iz dividend odvisnih, pridruZenih
in skupaj obviadovanih druzb B6.10 - - 3.708.336 2681.557
Drugi finanéni prihodki 6.11 43.169.901 54.022.145 38.712.863 45.070.256
Drugi finanéni odhodki 6.11 (28.483.223) (78.672.881) (61.559.655) (72.919.228)
Finanéni izid (15.313.322) (24.650.736) (22.846.792) (30.848.972)
Poslovni izid pred davki 89.618.526 75.133.650 52.894.770 37.781.197
Obragunani davek 6.12 (13.087.058) (5.851.667) (4.511.190) (3.626.794)
OdloZeni davek 6.12 (3.870.561) (3.979.152) (4.711.402) (4.079.932)
Davek od dobitka (16.957.619) (9.830.819) (9.222.592) (7.706.727)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 72.660.907 65.302.831 43.672.178 30.074.471
Cisti poslovni izid poslovnega leta, ki pripada:

lastnikom obviadujoce druZbe 72.661.042 65.532.780 43.672.178 30.074.471

neobviadujoéemu delezu (135) (229.949) - -
Osnovni in popravijeni dobicek na delnico 6.13 35,24 31,68 21,18 14,59

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz vseobvsegajocega donosa za obdobje, ki se je kon¢alo 31.12.2016

Cisti poslovni izid poslovnega leta 72.660.907 65.302.831 43.672.178 30.074.471
Sprememba zaradi pripojitve 6.14 - - 2.767.174 1.785.294
UEinkoviti del spremembe v posteni vrednosti instrumenta za
varovanje pred spremenljivostjo denarnin tokov 6.14 980.862 1.729.125 0 1.384.864
Sprememba odloZenin davkov (195.189) (304.279) 0 (235.427)
Tetajne razlike 617.054 150.889 -
Drugi vseobsegajoci donos, ki bo v prihodnje pripoznan v
izkazu poslovnega izida 1.402.727 1.575.735 2.767.174 2.934.730
Pripis sprememb v kapitalu pridruZenih duzb (23.647) 0 -
Skupaj drugi vseobsegajoéi donos, ki bo v prinodnje
pripoznan v izkazu poslovnega izida 1.379.080 1.575.735 2.767.174 2.934.730
Nerealizirani aktuarski dobicki in izgube (768.920) (552.804) (892.132) (552.804)
Drugi vseobsegajoéi dones, ki v prihodnje ne bo pripoznan
v izkazu poslovnega izida (768.920) (552.804) (892.132) (552.804)
Pripis sprememb v kapitalu pridruZenih duZb 0 0 -
Skupaj drugi vseobsegajoéi donos, ki v prihodnje ne bo
pripoznan v izkazu poslovnega izida (768.920) (552.804) (892.132) (552.804)
Skupaj drugi vseobsegajoéi donos po davkin 610.160 1.022.931 1.875.042 2.381.927
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 73.271.067 66.325.762 45.547.220 32.456.397
Celotni vseabsegajoci donos, ki pripada:
lastnikom obviadujote drufbe 73.310.502 66.557.278 45.547.220 32.456.397
neobviadujoéemu deleiu (39.435) (231.516) -

Ragunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raGunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz finanénega polozaja na dan 31.12.2016

SREDSTVA
Nekratkoroéna (dolgoroéna) sredstva
Neopredmetena sredstva 6.15 181.192.672 184.394.946 147.995.289 150.091.485
Opredmetena osnovna sredstva 6.16 605.937.761 604.065.712 306.804.517 326.949.002
MaloZbene nepremicnine 6.17 18.231.523 16.678.739 17.375.331 16.429.618
NaloZbe v odvisne druZbe 6.18 290.581.344 286.097.454
MaloZbe v skupaj obvladovane druzbe 6.19 1.652.682 50.451.020 1.196.000 2512.140
MaloZbe v pridruZene druzbe 6.20 129.686.241 117.494.379 52.852.540 53.206.341
Za prodajo razpololjiva finanéna sredstva 6.21 2.598.0M 1.764.945 2.519.028 1.685.902
Finanéne terjatve 6.22 1.079.152 5.509.008 27.421.814 15.794.952
Poslovne terjatve 6.23 650.916 918.241 643.851 918.240
OdloZene terjatve za davek 6.12 11.921.930 16.487.716 11.435.278 16.122.095
952.950.948 997.764.706 858.824.991 869.807.231
Kratkorogna sredstva
Zaloge 6.24 116.217.171 91.482.068 95.494.787 T2.764.397
Finanéne terjatve 6.25 6.922.594 8.325.710 18.452.346 12.880.885
Poslovne terjatve 6.26 382.532.113 324.155.308 317.169.921 249.882.742
Terjatve za davek od dohodka 6.12 30.672 245.045 0 0
Finanéna sredstva po poéteni vrednosti preko
poslovnega izida 6.27 1.836.062 2.295.710 1.787.039 2.285.710
Predujmi in druga sredstva 6.28 15.314.407 15.774.900 11.170.970 10.990.970
Denar in denarni ustrezniki 6.29 26.987.969 34.350.350 12.657.723 26.994.577
549.840.988 476.629.091 456.732.786 375.809.280
Skupaj sredstva 1.502.791.936 1.474.393.797 1.315.557.777 1.245.616.511
= . ALTA



Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PET5, v trgovanje na organiziranem trgu

Izkaz finanénega polozaja na dan 31.12.2016 — nadaljevanje

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Kapital, ki pripada lastnikom obviadujoce druZbe

Vpokicani kapital 52.240.977 52.240.977 52240977 52.240977
Kapitalske rezerve 80.991.385 80.991.385 80.991.385 80.991.385
Zakaonske rezerve 61.987.955 61.987.955 61.749.884 61.749.884
Rezerve za lastne delnice 2.604.670 2.604.670 2.604 670 2.604.670
Lastne delnice (2.604.670) (2.604.670) {2.604.670) (2.604.670)
Druge rezerve iz dobicka 191.876.506 180.794.332 191.556.836 177.892.472
Bezerve za podteno vrednost (585.653) 206.914 39.295.125 40187257
Rezerve za varovanje pred tveganjem 41.909 (743.764) 0 0
Tecajne razlike (10.295.581) (10.812.747) - -
ZadrZani poslovni izid 220.392.308 184.604.5390 21.836.089 15.037.235
596.649.806 549.269.642 447.670.296 428.099.211
Neobviadujoéi delez (980.113) (1.878.984) - -
Skupaj kapital 6.30 595.669.693 547.390.658 447.670.296 428.009.211
Nekratkoroéne obveznosti
Rezervacije za pozaposlitvene in druge dolgorotne
zasluzke zaposlencev 6.31 6.445.205 5.881.531 5524172 4,691.466
Druge rezervacije 6.32 4.318.979 3.493.578 3.488.077 2.706.595
Dolgoroéna odiozeni prihodki 6.33 4.555.934 6.051.115 4.507.751 5.997.724
Finanéne obveznosti 6.34 304.928.488 415.560.980 251.865.143 345.975.338
Poslovne obveznosti 6.35 1.342.063 1.030.182 923.382 1.030.182
OdloZene obveznosti za davek 6.12 4.168.551 4619.372 0 0
325.759.216 436.636.758 266.308.525 360.401.305
Kratkoroéne obveznosti
Finanéne obveznosti 6.34 102.485.363 69.880.761 188.137.21 107.964.350
Poslovne obveznosti 6.36 456.216.385 402.884.688 401.409.201 337.119.503
Obveznosti za davek od dohodka 6.12 £.595.599 1.711.855 1.093.931 711.685
Druge obveznosti 6.37 16.065.680 15.888.877 10.938.604 11.320.457
581.363.027 490.366.381 601.578.956 457.115.995
Skupaj obveznosti 907.122.243 927.003.139 867.887.481 817.517.300
Skupaj kapital in obveznosti 1.502.791.936 1.474.393.797 1.315.557.777 1.245.616.511

Ratunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jin je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz gibanja kapitala skupine Petrol

- N e Rezerve za Rezerve za

=== = = ==
rezernve lastne delnice delnice wrednost ftveganjem razlike deledi Skupaj
Stanje 1. januarja 2015 80.991.385 61.987.955 2.604.670 (2.604.670) 169.324.875 759.718 ({2.168.610) (10.965.203) (3.575.684) 503.257.377
Iepladilo dividend za leto 2014 (3567778 (20.552.919) (24.120.657) (24.120.697)
Prenos dela fistega poslovnega izida leta 2015 15.037.235 (15.037.235) 0 0
Povetanje neobviadujocega delefa 1] 1928217 1.828.217
Transakeije z lastniki 0 0 0 0 0 11.469.457 0 0 0 (35.500.154) (24.120.697) 1.928217 (22.192.480)
Cisti poslowni izid tekoBega leta 65.532.780 65.532.780 (229.949) B5.302.831
Druge spremembe v drugem vseohsegajoéem donosu (552.804) 1424846 152.456 1] 1.024.498 (1.567) 1.022.931
Skupaj v celotnem jocem donosu o o o 1] o o (552.804) 1.424.846 152.456 65.532.780 B6.557.278 (231.518) B6.325.762
Stanje 31. 2015 52.240977  B0.991.385 61.987.955 2.604.670 (2.604.670)  180.794.332 206914 (T43.764) (10.812.747) 184.604.590 549.269.642 (1.878.984) 547.3
‘Stanje 1. januarja 2016 52240977 B0.991.385 61.887.955 2.604.670 (2.604.670)  180.794.332 206.914 (T43.764) (10.812.747) 164.604.550 549.269.642 (1.878.984) 547.390.658
Iepladilo dividend za leto 2015 {10.938.900) (15,037 235) (25.976.135) (25.976.135)
Prenos dela Eistega poslovnega izida leta 2016 21.836.089 (21.836.089) 0 0
Povetanjel{zmanjianjs) neobvadujoiega delefa razkitie 6.1) 1B4.985 (139.128) 45797 938,306 984,103
Transakeije z lastniki 0 0 0 0 0 11.082.174 0 0 (139.188) (36.873.324) (25.930.338) 938.306 (24.992.032)
(E‘&imslwnl izid tekoGega leta 72.661.042 T2861.042 135 72.680.807
Druge spremembe v drugem vseohsegajoéem donosu (792.567) TH3.6T3 656.354 1] B49.460 (39.300 610.160
Skupaj v celotnem j ‘donosu L] [} o ] o o (T92.567) TES.673 656.354 72.661.042 73310502 (39.435) 73.271.067
Stanje 31. decembra 2016 52.240977  80.991.385 61.987.955 2.604.670 (2.604.670)  191.B76.506 (585.653) 41.909 (10.285.581) 220.392.308 596.649.806 (380.113) 595.669.693

R itve in pojasnila i el
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Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS5, v trgovanje na organiziranem trgu

Izkaz gibanja kapitala druzbe Petrol d.d., Ljubljana

Stanje 1. januarja 2015 52240977 80991385  61.749.884 2604670  (2604670) 164.637.720 40.740.061 (1.149.437) 20.552.919 419.763.508
Izplailo dividend za leto 2014 (3.567.778) {20552.919) (24.120.697)
Prenos dela Eistega poslovnega izida leta 2015 15.087.235 (15.037.235) 0
Transakcije z lastriki 0 0 0 0 0 11.469.457 0 0 (35.590.154) (24.120.697)
Cisti poslowni izid tekoBega leta 30.074.471 30.074.471
Druge spremembe v drugem vszobsegajoem donosu 1.785.234 (552.804) 1.149.437 2.381.927
Skupaj spremembe v celotnem vseobsegajodem donosu 0 0 0 0 0 1.785.234 (552.804) 1.149.437 30.074.471 32.456.397
Stanje 31. decembra 2015 52240977  B0991.385  61.749.884 2604670  (2604670) 177.802.472 40.187.257 0 15.037.235 428.039.211
Stanje 1. januarja 2016 52240977  B0991.385  61.749.884 2604670  (2604670) 177.892.472 40.187.257 0 15.037.235 428.099.211
tzplafilo dividend za leto 2015 (10,938 900) (15.037.235) (25.976.135)
Prenos dela tistega poslomega izida leta 2016 21.836.089 (21.836.089) 0
Transakcije  lastniki 0 0 0 0 0 10.897.189 0 0 (36.873.324) (25.976.135)
Cisti poslowni izid tekoBega leta 43 672.178 43672178
Druge spremembe v drugem vseobsegajoiem donosu 2767.174 (892.132) 1.875.042
Skupaj spremembe v celotnem vseobsegajodem donosu 0 0 0 0 0 2.767.174 (892.132) 0 43.672.178 45.547.220
Stanje 31. decembra 2016 52240977  B0.991.385  61.749.884 2604670  (2604670) 191.556.836 39.295.125 0 21.836.089 447.670.296
Bilanéni dobidek za leto 2016 7.026.283 21.836.089 28.862.372

Radunovodske usmeritve in pojasnia so sastavni del mEunovodskih izazov in jit je fraba brati v povezayi z njimi.
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Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PET5, v trgovanje na organiziranem trgu

Izkaz denarnega toka za obdobje, ki se je kon¢alo 31.12.2016

Denarni tokovi pri poslovanju

Cisti poslovni izid 72.660.907 65.302.831 43672178 30.074.4M
Prilagoditve za:

Davek od dobicka B6.12 16.957.619 9.830.619 0.222.592 7.706.727
Amorfizacija opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremiCnin 6.7 3B.985.547 39.186.435 25.877.036 26.722.664
Amoriizacija neopredmetenih sredstey 6.7 6.594.978 7.087.843 5.484.378 6.052.091
(Dobidek)izguba pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev 6.3,6.8 (260.683) 266.313 297 .859 300.756
Oslabitev, odpis/(odprava oslabitve) sredstev 6.8 17.304.984 201.567 13.515.008 122.527
Prihodki od sredstev v upravijanju 6.35 (65.400) (65.400) (65.400) (65.400)
Meto (zmanjanje)/oblikovanje rez. za dolgoroéne zasluZke zaposlencev 6.31 227241 269.086 185913 231.237
Meto zmanjanje)/oblikovanje drugih rezervacij in dolgorognih odloZenih

prinodkov 6.32,6.33 (1.248.576) (904.714) (1.284.578) (875.652)
Nato presefki blaga 6.8 (2.071.291) (2.060.033) (1.893.412) (1.813.187)
Meto (zmanjanje)/oblikovanje popravka wednosti terjatey 6.11 3avrer 4.039.142 3.324.570 3.068.865
Neto finanéni (prinodkiyodhodki 6.11 12.914.397 22.454.651 12.775.902 18.415.402
Slabitev nalozb 6.11 2.568.067 0 8.404.110 9.845.791
Dele v dobitku skupaj obvladovanih druzb 6.10 13.342 (3.842.803) - -
Delez v dobicku pridruZenih druzh 6.10 (5.385.759) (5.430.032) - -
Finanéni prihodki iz naslova prejetih dividend od odvisnih druzb 6.10 - - 0 (102.571)
Finanéni prihodki iz naslova prejetih dividend od skupaj obvlad. druzb 6.10 - - (150.000) (150.000)
Finanéni prihodki iz naslova prejetih dividend od pridr. druzb 6.10 - - (3.558.336) (2.428.985)
Denarni tok iz poslovanja pred spremembo obratnega kapitala 162.513.000 136.325.705 115.777.820 97.104.736
Neto (zmanjSanje)/oblikovanje drugih obvemnosti 6.37 164.830 2.089.768 (458.148) 1.156.636
Neto zmanjSanje/{oblikovanje) drugih sredstev 6.28 (356.870) 1.099.432 213421 1.732.376
Sprememba zalog 6.24 (22.923.638) 20.587 967 (21.091.323) 22183132
Sprememba poslownih in drugih terjatev 6.26 (44.523.008) 28.329.403 (61.279.258) 50.707.890
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti 6.36 48.304.662 (42.235.367) £8.610.146 (43.123.194)
Denar, ustvarjen pri poslovanju 143.178.976 146.206.908 101.772.658 129.761.576
zdatki za obresti 6.11 (18.407 548) (23.928.700) (16.369.834) (21.440.339)
lzdatki za davke 6.12 (7.790.670) (6.349.277) {4.160.413) (4.938.680)
Cista denarna sredstva iz poslovanja 116.980.758 115.928.931 81.242.411 103.382.557




Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PET5, v trgovanje na organiziranem trgu

Izkaz denarnega toka za obdobje, ki se je kon¢alo 31.12.2016 - nadaljevanje

Denarni tokovi iz naloZbenja

Izckatii pri nalozbah v odvisne druthe .18 (1.773.167) 0 (13093653  (18539.777)
Prejembi pri nalozbah v odvisne druzbe .18 1,200,000 ] ] 0
tzckatii pri nalozhah v skupaj obviadovans druhe 6.19 i (488 405) 0 {485.405)
Prejemki pri naloibah v skupaj obviadovane drusbe .19 45,100,000 0 0 0
Izdathi pri nalozhah v pridruzene druzhe 620  (11.277.500)  (11.063.444) 0 0
Prejemki pri nalozbah v pridngene druzbe 6.20 2,850,000 0 2.850.000 0
Prejemki pri neapredmetenih sredstvin 615 1.280.260 709.976 252,174 0
tzdatki pri neopredmetenih sredstvih 615 (3.234.747) (B.956.554) {2.958 575) {7.901.733)
Prejemki pri opredmetenih osnovnih sredshih 616 £.653.390 1,654.880 2.188.977 1.268.980
Lzdlatki pri opredmetenih asnovnih sredstvin 616  (73069.277)  (35.74B.498) (30430536  (19.525.499)
Prejemki pri za prodajo razpolazljivih finangnih sredstih 6.21 77.646 257.231 77.646 257 231
lzdlatki pri za prodajo razpolodfivih finanénin sredstvin B.21 (1.348.541) 0 {1.348.541) 0
Prejemii pri finanénih sredshih po poéteni vrednosti preko poslovnega izida 6.27 0 1,648.209 ] 1.648.208
Prejemki pri danih posgjilin 6.22,6.25 7.763.880 27.277.001 31.615.893 25.470.352
ledatii pri danih posojilih 622,625 (5.363.463  (18.605.827) (52648837  (19.393.721)
Prejete obresti 6.11 4.419.8%6 3.994.020 4.271.840 4.466.106
Prejete dividends od odvisnih drush 6.10 - 0 102,571
Prejete dividende od skupaj obviadovanih drub 6.10 2.150.000 1,900,000 150.000 150,000
Frejete dividende od pridnuZenin druzh 6.10 4,047 851 2.B28.573 3.558.336 2.478.985
Prejete dividends od drugih 6.10 44.434 74,659 44.434 74,653
Cista denarna sredstva iz nalozbenja (21.369.403)  (35.418.174)  (55.470.842)  (29.982.044)
Denarni tokovi iz financiranja

Frejemki pri izdanih obveznicah .34 1.230.000 0 1.230.000 0
ledatki pri izdanih obveznicah 634  (54.802.000) [©i0425  (54.802.000) {10.425)
Frejemki pri prejetin posjilin 634 763552148  S0B.053.080 1.080.460.409  BG4.622.700
lzdatki pri prejetih posaiiin 634 (FE7.019.209) (5BB.630528) (1041002008  (J3B.698.383)
Izplaiane dividende delnitariem 630 (25976943 (24023616 (25996943  (24.023516)
Cista denarna sredstva iz financiranja (102.966.004)  (105.501.480)  (40.940.637)  (99.009.729)
Povetanje/zmanianje) denaria in denamih ekivalentoy [7.354.640)  (P4.980723)  (15169.063)  (25.609.216)
Gibanje denarja in denamnih ekvivalentov

Na zatetku leta 34.350.350 58.573.381 26.994.577 52.592.296
Tefajne raziie (35.401) {13.619) - -
Denarna sredstva pridobljena s pripojitvijo - 832.209 11.497
Denarna sredstva pridobljena 2 nakupom druzh 27,669 781.311 -
Povetanjef/{zmanisanie) [7.354640)  (P4.900723)  (15.169.063)  (25.600.216)
Na koncu obdobja 26.987.969 34.350.350 12.657.723 26,994,577

Racunovodske usmeritve in pojasnia so sastawni del ratunavodskih izkazov in jih je traba brati v povazavi z njimi.
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17.3. Revidiranje preteklih letnih finanénih informacij

Racunovodski izkazi za leto 2016 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 17.02.2017 vsebuje mnenje brez pridrzka.

Racunovodski izkazi za leto 2015 Skupine Petrol in druzbe Petrol d.d., Ljubljana so revidirani,
revizorjevo porocilo z dne 29.02.2016 vsebuje mnenje brez pridrzka.

Pomembnejse raCunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi konsolidiranih raCunovodskih izkazov,
in podrobnejSa pojasnila k posameznim postavkam revidiranih konsolidiranih ra€unovodskih izkazov iz
tocke 17.2. Prospekta so navedene v letnih porocilih 1zdajatelja za leti 2016 in 2015, ki sta dostopni na
sedezu lzdajatelja ter na spletni strani Izdajatelja (http://www.petrol.si).

PETROL ALTA
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17.3.1. Poroécilo revizorja za Skupino Petrol in druzbo Petrol d.d., Ljubljana za poslovno leto
2016

EY

Building & better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delni¢arjem gospodarske druzbe Petrol d.d.

Mnenje

Revidiral smo lotene ratunovodske izkaze gospodarske druzbe Petrol d.d. (druzba) in konsolidirane radunovodske
zkaze Skupine Petrol (skupina), ki vkljutujejo izkaz finantnega poloZaja in konsolidiran zkaz finanénega poloZaja
na dan 31. decembra 2016. Izkaz poslovnega izida in konsolidiran izkaz poslovnega ida, izkaz drugega
veaobeegajotega donosa In konsolidiran zkaz drugega veeobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in
konsolidiran izkaz gibanja kapitala ter zkaz denarni tokov In konsolidican izkaz denarnih tokov za tadaj konéano
leto ter povzelek bistvenih ratunovodskin usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nadem mnenu so priloZeni lodeni ratunovodski zkazi in konsolidirani retunovodski izkazi v vseh pomembnih
pogledih podtena predstavitev finantnega poloZsja druzbe Petrol d.d. in Skupine Petrol na dan 31. decembra 2016
ter njunega poslovnega |zida in denamih tokov za tedaj kondano leto v sikdadu z Mednarodnimi standardi
ratunovedskega poreZanja, kol ji je sprejela EU.

Podlaga za mnenje
Rewzn;o smo opravik v skiadu z mednarodnmi standardi revidirania Naée odgowmosm na podagl teh pravil s0
opisane v tem poroGlu v odstavku Revizovjeva odgovomaos! za rewizijo & ¥ n K dskit

izkazov. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske sfrokovryake, ki ga je izdal Odborzamukwrodwslmdo
atike za raéunovodsks sfrokownjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nanasajo na revizio ledenih in
konsoldiranih ratunovodskih zkazov v Slovenljl, potrjujeme svojo neodvisnost od druZbe, in da smo Zpolnik vse
druge elitne zaheve v skiadu s temi zahtevami i Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljent revizijski dokazi zadestna in ustrezna podlaga za nase rovizijsko mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljulne revizijske zadeve so liste, ki 3o po nasi strokovni presoji najpomembnejde pri reviziji loenih in konsolidiranih
raiunovodskih izkazov tekoZega obdobja. Te zadeve smo upodtevall pri revizili lofenih in konsolksiranih
radunovodskih izkazov kot celote ter pri oblikovanju nadega mnenja o teh loZenih in konsolidiranih ratunovodekih
izkazih in 0 teh zadevah ne zraZamo logenega mnenja.

lzpoinili smo vse svoje obveznosti ki so opisane v odslavku Rewizofeva odgovomost za revizijo lolenih in
konsailidiranih radunovodskih izkazov, vkljuéno s tistimi, ki 8o povezane s temi zadevami. Zato e revizija vkiutevala
zvadbo postopkov, ki smo jih doled® na podiagi nase ocene tveganja pomembno napacne navedbe v loZenih in
konsolidiranih rabunovodskih izkazih. Rezultati nasih revizijskih postopkov, vklijutne s postopki, ki smo jih opravili v
zvezi z zadavami, ki jih navajama v nadakevanju, sluZijo kot podlaga za nade revizijsko mnenje o priloZenih loZenih
in konsolidirandh ratunovodsioh izkazih.
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Na dan 31 decembra 2016 znaga dobro ime v lotenih
rafunovodskih izkazih 89,1 milijonov evrov, kar

predstavija 7% vseh sredstev drutbe In v
konsalidiranih ratunovodskih izkazih 106,5 milijonow
evrov, kar znasa 7% vseh sredstev skupine.
Testranje oslabitve dobrih imen, ki jih je zvedio
poslovodstvo, je pomembno za revizijo, saj je
podopd: ocenjevanj kompleksen in od posiovodsiva

zahieva pomembne presoe in  poslovodske ocene.
Posiovodstvo  j@  glede prihodngh  trZnih  in
gospodarskih razmer uporabilo dolodens
predpostavke, kol so na primer kralkored n

Nadi revizijski postopki so vkjudevali oceno toénosti
poslovodskih ocen v preteklih obdobiih, ocenjevanie In
tastirange predpostavk in metodology. dolotanje denar
ustvarjajodsh enot. diskoninih stopen| in podatkov, ki
sta jih druZba in skuping uporabd V naso revizijsko
skupino smo vkijush tudi strokovnjaka s podrodjs
ocenjevanja wrednosti podjeti|, kot pomod pri presoj
askontnih stopeny. pricakovanin stopen| inflacie in
ustreznosti  uporablienih  modelov, Preverli  smo

dolgoroéna prodaja, EBITDA ter diskontne stopnje.
Zaradi vgrajena pomembne stopnje subjekbvnost
ocene pri vrednotenju, smo to zadevo dolodili za
kljuéno revizijsko zadevo.

dvi t in usposobljenost zunanjega cenilca
vrednosti, ki ga je upcrabila druZba ter se z njim
pogovorill o njegovih cenitvendh porodilih in izvedenih
cenitvah. Poleg tega smo analizirali  obéutiivosti
dolofenih pradpostavk v cenitvah, kot na primer vpliv
zmangsanga stopen] rasti all povelanja diskontnih
stopen| na rezultate testov slabitev. Preverill smo tudi
obéutiivos! rezuitatov lestov siabitev posameznih
denar ustvanajodih enot in ali bi kot posledica
morebitne razumne spremembe predpostavk, ki 2o bile
uporabljene v napovedih, kot na primer napovedane
EBITDA, stoprye rasti v pevem letu, doigoreéne rasti in
diskonine stopnje, necdpisana knjigovodska vradnost
srodstev  presegla njihovo nadomestljive vrednost
Ocendl smo ustreznost razkritf v 2vezi 2 izvedanimi
testi slabitev dobrih imen, vkjulendh v pojasnic 6,15 k
logenim in konsolidiranim raunovodskim izkazom.

Na dan 31
nepremicnin, naprav in opreme 306 8 miljona evrov v
locenih rafunovodskih izkazih, kar predstavija 23%
vseh sredstev druZbe in 6059 milijonov ewov v
konsolidiranih racunovodskih izkazih, kar znasa 40%

decembva 2016 2znasa vrednost

vseh sredstev skupine. Poslovedska ocena
indikatorjev oslabitve in izgube iz naslova oslabitve
nepremifnin, naprav N opreme je za revizijo
pomembna, saj je ta proces kompleksen in zahtava
pomembno  posiovedsko  presojo.  Na  podlagi
poslovodske ocene je druZba pripoznala 12,2 milijonov
evrov zgube iz nasiova oslabitve nepremiénin, naprav
in opreme v locenih ratunovodskih izkazih druZbe in
170 mijona evriov zgube v konsolidiranih
radunovodskih izkazih skupine.
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Ocenili smo posiovodsko prescio indikatorjev oslabitve
nepremisning, in opreme. Testirai smo
predpostavke, ki jih je poslovodstvo uporabilo v
izracunih ter ocenili natanénost poslovodskih ocen v
preteklih obdobjih. Ovrednot® smo canitvena porotila

zunanjih ocenjavalcev, ki jih je poslovodstvo pridobilo

Preverili smo neodvisnost in usposobljenost zunan]uh
cenilcev vrednosti ter se z njimi pogovorili © njibovih
cenitvenih porodilih in izvedenih cenitvah. Posvelovali
smo se s strokownjaki na podrotju ocanjevania, ki emo
Jh vklju@i v revzisko skupino v 2vezi z oceno
uporabljenih diskontnih stopeny, za zvedbo ustrezne
analize obtulijivost in ocenc skiadnosti uparabljenih
melodoleglf vrednotenja Poleg lega smo ocen
ustreznost razkntl) powvezanh 2z oslabitvarm
nepremiénin, naprav in cpreme, ki o vkljutena v
pojasnilu 616 k lofenim In  konsolidiranim
ratunovodskim izkazom.
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NaloZbe v odvisne druibe znedajo 2006 milijonov
evrov, kar predstavija 229 vseh sredstev druZbe na
dan 31. decembra 2016. DruZba je v letu 20186
pripoznala 63 miljona evrov oslabitey naio2d v
odvisne dru2be, v primerjavi z 8,8 milljonov evrov v
poslovnem latu 2015. Teste slabitev je posiovodstvo
zvedio na osnovi diskentiranih bododih denarnih tokov
in so pomeambni za revizljo, saj je postopek
ocenjevanja kompleksen in od poslovedsiva zahteva
pomembne prescje in poslovodske ocene. Zarad
vgrajene pomembne stopnje  subjekbivncst  pn
vrednotenju, smo 1o zadevo dolodili za pomembno
revizyskl zadevo.

Nasi revizijsks postopki so vkljuCevah oceno tednost
poslovodskih ocen v preteklih obdobjih, ocenjevanie in
testiranje predpostavk in metodologl|, diskontnin
stopenj in podatkov, ki |ih je druzba uporabda. V nado
revizisko skupino smo vkljutili tudi strokownjaka e
podrodja ocenjevan@a podjetj. kot pomol pr presoj
diskontndh stopen), pritakovanih stopeny inflacie in
ustreznosti  uporablienih modelov. Preveril smo
neodvisnost In usposobljenost zunanjega cenilca
vrednost ter se z njim pogovorili o npagovih cenitvenih
poredilih in lzvedenih cenitvah. Preverll smo tudi
obZutfjivest rezultatov teslov slabilev v primery
zmanjdanja stopnje rast all povefanja diskontne

stopnje. Ocenili smo vpliv morebitne razumne
spremembe predgostavk, kot so napoved EBITDA in
stopnje rasti na rezultate testov oslabdve. Ocenili smo
ustreznost razkntlj o zvedenem testu slabitve, ki so
vkijudena v pojasnilu 6.18 k lofanim ratunovedskim
zkazom druZbe.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacie v letnemn porodily, razen loSensh in konsolidirand radunovodskih izkazov in
nasega mnenja o teh lodenih in kensclidiranih radunovodskih zkazidh. Poslovodstvo je odgovomo za te druge
informacije.

Nase mnenje o lodenih in kensolidicanih ratunovodskib izkazih ne viljuZuje drugih informacy in zato o ngh ne
izraZzemo nikakrénega zagotovila ali sklepa.

V zvea z revizijo loenih in konsoligeanih ratunovedskih izkazov e naga odgovornost, da te druge informacie
preberemo in presodimo, all so pomembno naskladne z loenimi in konsolidiranimi ratunovodskims izkazi oziroma,
ali na podlag informacy, ki smo |ih padobll pe reviziji ali sicer menimo, da so pomembno napadne. Poleg tega je
nasa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skiadu 2
veljawim zakonom ak predpiel In predvsem, all so te druge Informacije uskiajene z zakonom all predpisi glede
formalnih zahtev in postopkov ze pripravo drugih informacij z vidika pomembnost in, 8 bi neskladnost s temi
zahtevami lahko vplivala na presoje. zasnovane na teh drugih informacijah Na podiagl opravijenin postopkov
porofamo, kolikor lahko ecenimo, da:

* 50 druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v loSenih in konsolidiranih radunovodskih izkazih,

v vseh pormembnih pogledih uskiajene z loéenimi in bcdiranimi rad dskimi zkaz, in
* da so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nasa odgovomost da, na podiagi nasega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, porocamo o lem, ak druge informacije vsebujejo pomembno napatno navedbo. Na podiagl opravienih
postopkov v zvezi 2 drugims informacijami nismo ugotowili nobenih pomembnih napadnih navedb.

Odgovernest poslovodstva, revizijske komisije in nadzormega sveta za loéene in konsolidirane
racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odge ) Za priprava in poéteno predstavitev teh lo&anih in konsolidiranih ratunovodskih izkazov
v skladu z Mednarodnimi standardl rafunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odioditvigo poslovodsivo potrebno, da omogod pripravo logenih in konsolidiranih
racunovodskih izkazov. ki ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Paslovodstvo je pri prapravi logenih in konsolidiranih radi dskih izkazov od N0 Za oceno njene sposobnost,
da nadajuje kot delujote podjetje, razkritje zadev, povezanh z delujoéim podjetiern in uporabo predpostavike
delujoiega podjetia kot podlago za ratunovodenje, razen $e namerava posiovodstvo druzbo Skvidirati ali zaustaviti
posiovanje, ak ce nima druge maZnosti, kot da rapravi eno ali drugo,

Revizijska komisija in nadzorni svel sta edgovorna za nadzor nad pripravo lodenih in konsolidranih ratunovodsiih
izkazov.
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Revizorjeva odgovornost za revizijo locenih in konsolidiranih ratunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemijivo zagolovile o tem ali so lofeni i konsclidirani raduncvodski izkazi kol celota brez
pemembno napaltne navedbe zarad| prevare all napake, In 1zaati revizorevo poredilo, ki vkljutuje naie mnenje
Sprejemljivo zagotovilo nudi visoko stopria zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo reviziia, opravijena v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranj, vedno odkrila pomembing napaéno navedbo, ¢e ta obstaja. Napaéne navedbe
lahko izhajajo Iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upraviéeno pricakovati, da posaméé ali
ekupaj, vplivajo na gospodarske odioditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh kdenih in konsolidiranih
racunavodskih izkazov

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravill revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo pokkcno
nezaupljivost, Prav tako:

* prepoznama in ocenime tveganga pomembno napaténe navedbe v lodenih in konsokdiranih ratunovodsioh izkazih,
bodisi zaradi napake all prevare, cbllkujemo in izvajamo revizijgke postopke kot odzive na ccenjena tveganja ter
pridobivamo zadosine in ustrerne reviziske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo
ockrili napatne navedbe, ki izvira iz prevare, je vigie od tistega. povezanega z napako, saj prevara lahko vidgutuje
skrivne dogovare, ponarejanie, namermo opustitev, napaéno raziago ak izogibanje notranjih kontrol,

> pridobimo razumevanie nolranjih kontrol, pomembnimi za revizijo 2 namenom oblikovanja reviziskih postopkov,
ki 50 okoligZinam primemi, vendar ne z namenom izraziti mnenje o LZinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

* presodimo ustreznost uporabljenih ratunovodskih usmeritev in sprejemljivost ralunovodskih ooen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

» na podlagi pridobljensh reviziskih dokazov o obstoju pomembne negolovosti glede dogodkov in okolidein, ki
Zbuwajo dvom v sposcbnost druzbe, da nadaljuje kot delujole podietje, sprejmeme skiep ¢ ustreznosti posiovodske
uporabe predpostavke delujotaga padjetja, kot pediage ratunovedenja, Ce sprejmemo sidep o obslaju pomembna
negotovost, smo dol2ni v revizorievem porodilu opozorti na ustrézna razkritia v loZenih in konsolidiranih
ratunovodskih |zkazih ali, ¢e so taka razkritia neustrezna, prilagodii mnenje. Revizorevi sklepi temeljijo na
reviziskih dokazih pridobljenih do datuma zdaje revizorjevega porotila. Vendar kasneji dogodki ali okosdine
lahko povzrotijo prenehanje druZbe kot delujofega podjetja;

*» ovrednolimo splodno predstavitey, strukluro, vsebme logenih n konsolidiranih ratunovodsiah izkazov viljuéno z
razkritji, in all lo€eni in konsolidicani ratunovodskl izkazi predstavijajo zadevne pesle in dogodke na nadin, da je
doseZana podtena predstavitev,

* pri revizijl skupine padobimo zadosine in ustrezne revizijske dokaze v zvea s finandnimi informaciami drub ali
posiovnih dejavnosti v skupini, da izrazimo mnenje o konsolidiranih rafunovodskih izkazih. Odgovoml smo za
ustrezno usmerjanje, nadzor in zvedbo revizile skupine. Obenem smo izkljuéno mi saml odgovorni 2a nase
revizijsko mnenje.

Revizijsko komisijo in nadzomi svet med drugim obvedfamo o nadrovanem obsegu In tasu revidirania in o
pomambnih reviziskih ugotovitvah vkjuéno s pomanikljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznall mad naso revizijo

QObenem smo revizijski komisy in nadzomemu svetu predio2ill neo (zjavo, da smo izpoinili vse etitne zahleve v
zvezi z necdwvisnosto ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zadevah, za katere bi se lahko upravi¢eno menilo,
da vplivajo na nao neodvisnost, in jih seznanil s tem povezanimi nadzomimi ukrepd.

Od vseh zadev, s katerimi smo seznanill revizijsko komisijo in nadzomi svel, smo zadeve, ki 50 bie
najpomembneje pa revizgi lodenth in konsolideanih racunovodsk izkazov tekodega obdobja, dolodili kot kijuéne
reviziske zadeve. V kolikor zakon ali predpisi ne preprecujejo njihovega javnega razkritja in razen v izjemno redkih
okelisGinah, ko lahko utemelieno pricakujema, da bi tie posledice poroCanja o doloZeni zadevi bolj Skodljve kot je
v javnem interesy, e zadeve opisujemo v revizorjevem porodilu,

ERNST & YOUNG %ﬁfwﬁc

Revizija, posiovno Pooblastena revizorka
svetovanje d.0.0., Ljubljana 3
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17.3.2. Porocilo revizorja za Skupino Petrol in druzbo Petrol d.d., Ljubljana za poslovno leto
2015

EY

B
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Delnitarjem drutbe Petrol d.d.
Porotilo o lotenih in skupinskih ratunovodsekih lzkazih
Revicwat smo pritatens lodene ratunovodshe (zkaze drutbe Petrol d d. in skupinske ratunovodske zkaze Skupine

Petrol, ko viajuluje)o (zkaz poloaga in skupinski haz polotaja na dan 31, decembea 2015,
Izkar posiovnege @ida in skupinskl rkaz posiovnegs ide, (2kaz drugegs vaeobseg donosa in skupinskl
rkaz donosa, rkaz sprememb lasthibkega kapitals In skupinski izkaz spremembd

Odgovomost postovodstva 28 retunovodske izhaze

Poslovodstvo | odgovomo za pripravo in podteno predstavitev lofenh in skupinsidh radunovodskih zkazov v
skiady 2 mednarodrimi standardl ratunovodskega porotanje, kot jh jo sprojela EU, ter 28 takine notranje kontrole,
i ph postovodstvo dolodd kot ustrezne in ki omogotalo pripravo radunovodsivh (zkazov, ki ne veebujejo pomembng
napatne navedde zaradi prevare sl napake

Revizonevs odgovomost
Nada cagovomost je razit mnenye o teh lodenih in shupinskih edunovodshih izkazh na podiagl revizie w
smo opravill v skadu 3 mednarodnimi standard: revidiranys. Ti standardl zahevajo 00 nas (zpoinjevanje otitnih

wmemummmoananw
ratunovodsioh xazih. lzbran postopkl 50 odvisn od revizoneve presoe in viduiujejo tuth oceryevane tvegan|
vammmanmmdm Pri coenyevaniu teh
tvegan) proudi revizor notrange kontrolirane, Momnmmmn

Verjamema, da 30 pridoblienl revizijskl dokazi zadostng in ustrezna podiaga za nade revizisko mnenje

Meroryo

Po nadem mneng 80 lodeni in skupinekl méunovodskl (zkazi v veeh pomembnih pogledih podlens predstaviley
finantnege polodam drultbe Petrol d.d. In Skupine Petrol na dan 31 decembra 2015 ter njunih posfovnih @idov in
mmt?wumwvaxwmwmmmnp
Porotiio o zahtevah druge zakonodaje

Posiovodstvo e 0dgovorno tudi za pripravo posiovnegs porodils v skiady 2 zahtevami Zakona o gospodarskih
e posiovnega porotila

posiovnegs z
skupinsiimi dunovodskim azi in ne vicudueio pregleda ostalin informacy. ki izhajajo 2 nerevidiranin finandnih

Po nalem mnenju jo pOsiowno POroliio skiadno 2 revideanimi lodenimi In skupinsiimi ratunovodskimi zkazi

ERNST & YOUNG  (lukawe
Revizija, posiovno wm
syatovanie 0.0.0., Liubljana | Pocbisééens revizorka
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17.4. Nerevidirani raéunovodski izkazi za prve tri mesece leta 2017

V naslednjih tabelah so navedeni nerevidirani raCunovodski izkazi skupine Petrol in druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana za prve tri mesece leta 2017 in 2016. Celotno Poro€ilo o poslovanju skupine Petrol in druzbe
Petrol d.d., Ljubljana v prvih treh mesecih leta 2017 se nahaja na spletnih straneh druzbe Petrol d.d.,
Ljubljana (http://www.petrol.si).

Izkaz poslovnega izida za prve tri mesece leta 2017

Skupina Petrol Petrol d.d.
(v EUR) Pojasnila 1-3 2017 1-3 2016 1-3 2017 1-3 2016
Prihodki od prodaje 1.108.380.674 826.966.502 936.739.356 675.235.191
- od tega trosarine 247.702.580 267.545.764 179425913 175.313.552
Nabavna vrednost prodanega blaga (1.015.881.575) (741.165.788) (868.316.733) (612.941.946)

Strodki materiala 3 (9.814.680) (8.186.583) (5.166.219) (4.151.585)
Strogki storitev 4 (31.450.934) (29.426.882) (26.630.231) (24.705.258)
Strogki dela 5 (17.779.956) (16.873.151) (12.351.812) (11.314.616)
Amortizacija 6 (11.714.391) (11.114.043) (7.713.065) (7.639.295)
Drugi stroski 7 (2.030.323) (847.358) (585.984) (479.089)
Stroski iz poslovanja (72.790.284) (66.448.017) (51.447.311) (48.289.842)
Drugi prihodki 2 1.598.684 1.578.906 1.228.711 863.713
Drugi odhodki (16.860) (238.586) (5.173) (26.696)
Poslovni izid iz poslovanja 21.290.639 20.693.017 18.198.851 14.840.418

Delez poslovnih izidov nalozb, vrednotenih po

kapitalski metodi 295.495 1.948.151 - -
Finanéni prihodki iz dividend odvisnih, pridruzenih in

skupaj obvladovanih druzb - - - -

Drugi finanéni prihodki 8 13.272.939 11.899.355 11.231.323 9.966.699
Drugi finanéni odhodki 8 (16.313.001) (18.001.067) (13.825.535) (15.784.812)
Finanéni izid (3.040.062) (6.101.712) (2.594.212) (5.818.114)
Poslovni izid pred davki 18.546.072 16.539.456 15.604.639 9.022.305
Obraéunani davek (1.045.312) (1.850.387) (1.702.002) (691.305)
OdloZeni davek (1.434.512) (718.2786) (1.499.361) (778.338)
Davek (2.479.824) (2.568.663) (3.201.364) (1.469.643)
Cisti poslovni izid obdobja, ki pripada: 16.066.248 13.970.793 12.403.275 7.552.662
Cisti poslowni izid obdobja, ki pripada:

lastnikom obvadujoée druZbe 16.055.222 13.948.333 12.403.275 7.552.662

neobvadujotemu delezu 11.026 22.460 - -
Osnowni in popravjeni dobiéek na delnico 9 7,79 6,78 6,02 3,66

Rac¢unovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raGunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz vseobsegajocega donosa za prve tri mesece leta 2017

Skupina Petrol Petrol d.d.

(vEUR) 1-3 2017 1-3 2016 1-3 2017 1-3 2016
Cisti poslovni izid obdobja 16.066.248 13.970.793 12.403.275 7.552.662
Uginkoniti del spremembe v posteni wednosti instrumenta za
varovanje pred spremenljivostjo denamih tokov 40.158 25.384 (95.617) 0
Sprememba odloZenih davkov (6.273) (5.077) 18.167 0
Tetajne razlike 2.362.902 1.324.912 - -
Drugi vseobsegajoci donos, ki bo v prihodnje
pripoznan v izkazu poslovnega izida 2.396.787 1.345.219 (77.450) 0
Pripis sprememb v kapitalu pridruZenih duzb 0 0 - -
Skupaj drugi vseobsegajoci donos, ki bo v prihodnje
pripoznan v izkazu poslovnega izida 2.396.787 1.345.219 (77.450) 0
Drugi vseobsegajoci donos, ki v prihodnje ne bo
pripoznan v izkazu poslovnega izida 0 0 0 0
Pripis sprememb v kapitalu pridruZenih duzb 0 0 - -
Skupaj drugi vseobsegajoéi donos, ki v prihodnje ne
bo pripoznan v izkazu poslovnega izida 0 0 0 0
Skupaj drugi vseobsegajoéi donos po davkih 2.396.787 1.345.219 (77.450) 0
Celotni vseobsegajoéi donos obdobja 18.463.035 15.316.012 12.325.826 7.552.662
Celotni vseobsegajoci donos, ki pripada:

lastnikom obvadujoce druzbe 18.455.289 15.334.766 12.325.826 7.552.662

neobvadujotemu delezu 7.746 (18.754) - -

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz finanénega polozaja na dan 31.3.2017

Skupina Petrol Petrol d.d.
M. december . december

[v EUR) Pojasnila  31. marec 2017 2016 31 marec 2017 2016
SREDSTVA
Nekratkorocna (dolgoroéna) sredstva
MNeopredmetena sredsha 10 180.909.714 181.192.672 147.689. 764 147,905 289
Opredmetena osnowna sredsta 1 G09.960.452 605.937.761 305.580.348 306.804.517
MaloZbens nepremicnine 17.991.166 18.231.523 17.156.880 17.375.331
MaloZbe v odvisne dnfbe 12 a [i] 202.081.344 290.581.344
MaloZbe v skupaj obrdadovane dndbe 13 1.750.823 1.652 682 1.196.000 1.196.000
MaloZbe v pridnuZene druzbe 14 120.874.595 129.686.241 52.852 540 52.852.540
Za prodajo razpoloZljive finantna sredstva 15 2.634.534 2.558.071 2.555.491 2.519.028
Finanéne terjatve 1.034.774 1.079.152 30.802.058 27.421.814
Posloune terjatve 1.644.334 650916 1.635.014 543.851
OdlaZene terjatve za davek 10.497.032 11.921.930 9.954.084 11.435.278

B56.306.424 952 950,948 B61.503.523 858.824.991
Kratkoroéna sredstva
Zaloge 16 125.163.404 1168217171 98.402.831 95.494.787
Finanéne terjatve 17 6.452.319 6.922 504 17.876.365 18.452.346
Posloune terjatve 18 301.600.142 382.532.113 237.572.347 317.169.921
Terjatve za davek od dohodka 555722 J0.672 L] 1]
Finanéna sredstva po podteni wednosti preko poslownega
izida 10 1.574.783 1.836.062 1.457.518 1.7T67.039
Predujmi in druga sredsiva 20 22.613.374 15.314.407 20.075.855 11.170.970
Denar in denami ustrezniki 25.090.428 26.987.950 9.971.553 12.657.723

483.050.172 549.840.088 385.156. 468 456.TI2. 786
Skupaj sredstva 1.439.356. 596 1.502.791.936 1. 246.859.991 1. 35557777
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Kapital, ki pripada lastnikom obvladujoée druzbe
Vpoklicani kapital 52.240.977 52.240.977 52.240.97T 52.240.977
K apitalske rezene 80.991.385 B0.991.385 80.891.385 80.991.385
Zakonske ezens 61.987.955 61.987.955 61.749.884 61.749.6884
Rezere za lastne delnice 2,604 670 2 604670 2.604.670 2.604.670
Lastne delnice (2.604.670) (2.604.670) (2.604.670) (2.604.670)
Dnuge rezene iz dobifka 191.876.506 191.876.506 191.556 836 191.556.836
Rezere za poSteno wednost (5B5.653) (585.653) 30.295.125 30295125
Rezene za vamvanje pred tveganjem T5. 41.909 (77.450) o
Teéajne razlike (7.929.399) [10.295.581) L] 1]
ZadrZani poslowni izid 236.447.530 220.352.308 34.239.364 21.836.089

615.105.085 586.649. 806 458.996.122 447.670.296
Meobvladujoéi delei (972.367T) {980.113) [ [1]
Skupaj kapital 614.132.728 585.660.603 450.996.122 447.670.296
Nekratkoro€ne obveznost
Rezeracije za pozaposlitvens in druge dolgoroéne zasiuZke
zaposlencey 6.448.305 6.445.205 5.524.172 5.524.172
Dnuge rezenacije 3. 703,632 4.318.975 3.488.077 3.488.077
Dolgoroéno odioZeni prihodki 4,846 573 4.555.93 4192 454 4.507.751
Finanéne obveznosti P | 304608991 304928 488 254 673591 251.865.143
Posloune obveznosti 1.325.7113 1.342.063 907032 423.382
OdlaZene obveznosti za davek 4.262.037 4.168.551 1] 0

325.195.251 325.759.16 268.785.32T 266.308.525
Kratkoroéne obveznost
Finanéne obveznosti 21 140.468.351 102.485.363 231141722 188.137.221
Posloune obveznosti 22 334,349,661 456.216.385 274.160.674 401.408.201
Obveznosti za davek od dohodka 5.431.703 6.595.500 1.855.241 1.083.931
Dnuge obveznosti 23 18.778.902 16.065.680 10820905 10.938.604

500.028.617 581.363.027 518.078.543 601.578.956
Skupaj obveznosti 825.223.868 907.122.243 TB6.863. 869 BET.BRT.481
Skupaj kapital in obveznosti 1.439.356. 596 1.502.791.936 1. 246.859.991 1. M5 857777

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del rafunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz gibanja kapitala skupine Petrol

Rezerve iz dobicka Kapital, ki

pripadg

Rezerve za Rezerve za lastnikom

Vpoklicani Kapitalskel Zakonske Rezerve za Druge rezerve| posteno|varovanje pred Zadrzani] obvladujoéd Neobvladujoéi
(vEUR) ital rezervel rezorig) lasing deinica) Lastna dalnico iz dabifts yrednost] __tveganjem| dobicek] druzbe] delesi Skupa

Stanje 1. januarja 2016 52 240977 80.991 385 61.087.955 2 604 670 (2.604.670) 180.794.332 206.914 (743764)  (10.812.747) 184 604580 549.269.642 (1.878.984) 547.390.658
Povedanje/(zmanjZanje) neobMadujotega deleZa 0 330102 330.102
Transakcije z lastniki [] 0 [] 0 0 0 0 0 0 0 0 330.102 330.102
Cisti poslowni izid cbdobja 13.848.333 13.948.333 22460 13.970.793
Druge spremembe v drug em vsecbsegajolem donosu 20.307 1.366.126 1.386.433 (41.214) 1.345.219
Skupaj sp v gajotem donosu [] 0 [] 0 0 0 0 20.307 1.366.126 13.948.333 15.334.766 (18.754) 15.316.012
Stanje 31. marca 2016 52.240.977 80.991.385 61.987.955 2.604.670 (2.604.670) 180.794.332 206.914 (723.457) (9.446.621) 198.552.923 564.604.408 (1.567.636) 563.036.772
Stanje 1. januarja 2017 52240977 80.091.385 61.087.955 2,604,670 (2.604.670) 191.876.506 (585.653) 41908 (10.285.581) 220.392.308 596.649.806 (980.113) 595.669.693
Cisti poslowni izid obdobja 16.055 222 16.055.222 11.026 16.066.248
Druge spremembe v drug em vsecbsegajolem donosu 33.885 2.366.182 2.400.067 (3.280) 2.396.787
Skupaj sp v gajotem donosu [] 0 [] 0 0 0 0 33.885 2.366.182 16.055.222 18.455.289 7.746 18.463.035
Stanje 31. marca 2017 52.240.977 80.991.385 61.987.955 2.604.670 (2.604.670) 191.876.506 (585.653) 75.794 (7.929.399) 236.447.530 615.105.095 (972.367) 614.132.728

Rac¢unovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi
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Izkaz gibanja kapitala druzbe Petrol d.d., Ljubljana

Rezerve iz dobicka
Rezerve za| Rezerve za
Vpoklicani Kapitalske| Zakonske Rezerve za Druge rezerve posteno| varovanije pred
(VEUR) kapital rezerve rezerve| lastne delnice| Lastne delnice iz dobickal vrednost tveganjem Sku
Stanje 1. januarja 2016 52.240.977 80.991.385 61.749.884 2.604.670 (2.604.670) 177.892.472 40.187.257 0 15.037.235 428.099.210
Cisti poslowni izid obdobja 7.552.662 7.552.662
Skupaj spremembe v celotnem vseobsegajocem donosu 0 0 0 0 0 0 0 0 7.552.662 7.552.662
Stanje 31. marec 2016 52.240.977 80.991.385 61.749.884 2.604.670 (2.604.670) 177.892.472 40.187.257 0 22.589.897 435.651.873
Stanje 1. januar 2017 52.240.977 80.991.385 61.749.884 2.604.670 (2.604.670) 191.556.836 39.295.125 0 21.836.089 447.670.296
Druge spremembe v drug em vseobsegajofem donosu (77.450) (77.450)
Cisti poslowni izid obdobja 12.403.275 12.403.275
Skupaj spremembe v celotnem vseobsegajocem donosu 0 0 0 0 0 0 0 (77.450) 12.403.275 12.325.826
Stanje 31. marec 2017 52.240.977 80.991.385 61.749.884 2.604.670 (2.604.670) 191.556.836 39.295.125 (77.450) 34.239.364 459.996.122

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz denarnih tokov za prve tri mesece leta 2017

Shkupina Petrol Petrol d.d.
¥ EUR) Pojasnila  31. marec 2017 31. marec 20016  31. marec 217 31. marec 2016
Denarni tokowi pri poslovanju
Cisti poslovni izid 16.066. 248 13.970.783 12.403.275 7.552.662
Prilageditve za:
Dasek od dobitka 2.479.824 2.568.663 3.201.364 1.460.643
Amortizacia opredmetenih osnovnih sredstey in nalodbenih nepremidnin B 10,082 959 B.511.794 6.351.454 6.300.763
Amortizacia neopredmetend sredsley B 1.621.432 1.602.249 1.361.611 1.338.532
(Dotelek Vizguba pri prodajl epredmetenin osnownih sredstey 27 {51.043) {102.833) (171.341) 5.750
Oslabitey, odpesijodprasa oslabitve) sredstey TH5. 405 o o o
Prihodki od sredstey v upredjanju {16.350) {16.350) {16.350) {16.350)
Meto (zmanjiange) oblikovanie rez. za dolgonodne 2asiulie zaposlencey o 404 46T o 500.000
Meto (zmangiane)oblikovanie drugih rezenac] in dolgorednin odiodenih
pritedioy (324.478) (342.856) (315.297) {333.308)
Meto preselki blaga {36.528) 3424 {140.7186) [44.650)
Meto (zmangianje)obliiovanje popraska wednosti teratey B 2.064.602 175529 1.131.248 (121.376)
Meato finanéni (prinodkiyodhodki B 3.086.469 4647450 2.830.287 4.284. 406
Siabitev dobrega imena B 341.003 o o ]
Dele? v dobelku skupa) ebvadovanih dnb {107.141) (486.263) - -
Dale2 v dobstku pridnizenin du2b (186.354) {1.461.868)
Denarni tok iz poslovanja pred spremembe obratnega kapitala 35.814.157 30.504.059 26.735.534 20.936.072
Meto (zmangiane)foblikovanie drugin obweznost 23 3.661.226 {58.576) (17.689) (427 229)
Meto zranjdanjeobikmangs] drugih sredstey 20 {2.451.635) {1.097.124) [4.677.179) {2189, 285)
Sprememba zalog 16 ({B.674.373) 6.964.055 (2.767.327) 6.491.760
Sprememba posiownih in drugih tejates 1B T5.261.859 208.138.158 T4.437.207 8.744.908
Sprememba poslownih in drugih obveznostl 22 {121.570.347) (31.306.653)  (127.033.405) {15.474.830)
Denar, ustvarjen pri poslevanju (17.968.113) 34144820 (33.322.869) 18.081.416
lzdatki za obresti B {1.105.009) (2.501.387) (1.459.B52) (1.877.185)
lzdatki za dake {3.580.471) {1.058.670) {940.693) (B00.793)
Cista denarna sredstva iz poslovanja 30.584.753 35.723.414 15.303.438
Denarni tokowi iz naleibenja
lzdatki pri nalo2bah v odvsne dnuZbe 12 (353.344) o (1.500.000) (1.322.816)
lzdatki pr neopredmeatenih sredstih 10 {1.0508.893) (B61.68T) (1.056.085) (324.39T)
Frejemki pri opredmetenih csnowvnih sredsivh 11 564659 2.146.843 424 853 130,373
lzdatki pri opredmeatanih osnownih sredsiin 1 (13,863 667) {15.493.463) (6.227_275) (10.323.288)
Prejemki pri za prodajo razpolod b financnih sredsidn 15 o TTB4E o TT.646
lzdatki pel za prodago razpelaiih Snantnih sredath 15 (36.464) (140.349) (36.464) (149, 349)
Frejemki pri danih posojilin 1 T55.789 1.585.815 5.107.056 1.850.252
lzdatki pel danih posofilin 17 (74.990) {355.251) (7.815.426) (8.207.449)
Frejele obresti B BE0.TOE TO4.587 TET.BT4 631.347
Cista denarna sredstva iz naloibenja [13.207.192) [12.054.749) (10.315.468) (17-B37.482)
Denarmi tokovi iz financiranja
Frejemki pri izdanih obweznicah el 11.000.000 230,358 11.000.000 238,356
lzdatki pel izdardh obveznicah 3| {8.408.000) {13.853.000) (8.408.000) (13.853.000)
Frejemki pri pregatin posojilin el 313.945.235 231.200. 883 386.024. 348 248.402.780
lzdatki pei prejetin posoglin b3 | (282 63T B50)  (236.514.443)  (345.241.029)  (233.200.587)
lzplatane divdende delritarjem {21.706) (12.774) {21.706) (12.774)
Cista denarna sredstva iz financiranja 33.877.670 (18.849.876) 43.352.T13 1.575.777
Fowedangs!(zmaniianie) denarga in denarmih edalentov {1.992.115) (319.872) [2.686.170) {858, 26T)
Gibanje denarja in denarnih ekvivalentoy
Ma zacetku leta 26.987.969 34.350.350 12.657.723 26.994. 577
Tetsjne razlike T1.823 {17.108) - -
Denama sredstva pridobljena 2 nakupom dudb 22751 - - -
Povedanjel(zrman|sanje) {1.892.115) (318.872) (2.686.170) (B58.267)
Na koncu obdobja 25.000.428 34.013.372 9.971.553 26.036.310
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17.5. Pravni in arbitrazni postopki

17.5.1. Pregled pomembnih pravnih postopkov v katerih je udelezen lzdajatelj

Druzba ni udelezena v pomembnih pravnih postopkih z iziemo postopkov opisanih pod to¢ko 17.5.2.

17.5.2. Postopki pred sodisci

Proti Druzbi kot tozeni stranki in dolzniku potekajo na dan 31.12.2016 na sodiS¢u tozbe v skupnem
znesku 31.518.739 EUR. Zamudne obresti od toZzenih zneskov na dan 31. 12. 2016 znaSajo 3.328.835
EUR.

Vodstvo Druzbe ocenjuje, da obstaja verjetnost izgube nekaterih tozb. Zaradi tega ima Druzba v ta
namen oblikovane kratkoro€ne rezervacije, ki na dan 31. 12. 2016 znasajo 577.355 EUR, na dan 31.
12. 2015 pa so znaSale 731.149 EUR. Poleg tega ima Druzba oblikovane tudi kratkoro¢ne rezervacije
za zamudne obresti od tozenih zneskov, ki na dan 31. 12. 2016 znasajo 67.191 EUR, na dan 31. 12.
2015 pa so znaSale 117.020 EUR. Proti Skupini kot toZeni stranki in dolzniku potekajo na sodiS¢u tozbe
v skupnem znesku 36.651.388 EUR. Zamudne obresti od toZenih zneskov na dan 31. 12. 2016 znasajo
3.334.094 EUR.

Uprava Skupine ocenjuje, da obstaja verjetnost izgube nekaterih tozb. Zaradi tega ima Skupina v ta
namen oblikovane kratkoro€ne rezervacije, ki na dan 31. 12. 2016 znasajo 853.647 EUR, na dan 31.
12. 2015 pa so znasale 1.452.811 EUR. Poleg tega ima Skupina oblikovane tudi kratkoro¢ne rezervacije
za zamudne obresti od toZenih zneskov, ki na dan 31. 12. 2016 znaSajo 72.450 EUR, na dan 31. 12.
2015 pa so znasale 117.020 EUR.

17.6. Skladnost poslovanja in protikorupcijsko ravnanje

Druzba je leta 2014 vzpostavila sistem za zagotavljanje skladnosti poslovanja in ustanovila s tem
povezano funkcijo, ki naj bi poleg preiskovanja prevar, kakovosti, varnosti, upravljanja s tveganiji, tvorila
nepogresljiv del t.i. druge obrambne linije pred tveganiji.

Pomen, ki ga druzba pripisuje skladnosti poslovanja ne nazadnje izhaja tudi iz uvodnih dolo¢b
Petrolovega kodeksa ravnanja kot tudi iz sprejema strategije, ki tvori osnovo za vzpostavitev in nadaljnji
razvoj visoko razvite, preteZzno proaktivne in ulinkovite aktivnosti, zadolzene za delovanje sistema
skladnosti poslovanja, katere klju¢na delovna podro¢ja zajemajo:

a) SkrbniStvo nad sistemom za spremljanje zakonodaje in obvladovanije internih predpisov;

b) Proaktivno ukrepanje (npr. izvajanje dolo€enih izobrazevanj, izdajanje mnenj in predlogov,
preverjanje skladnosti blaga in storitev)

¢) Korektivno ukrepanje (izdajanje zavezujoc€ih odredb, sodelovanje z ostalimi ¢lani 2. obrambne
linije pred tveganiji).

Skladnost poslovanja hkrati predstavlja sestavni del korporativne integritete, ki jo druzba kot podpisnica
Slovenskih smernic korporativne integritete, uresni¢uje skozi razli€ne ukrepe, vklju¢no s pooblas€enci
za korporativno integriteto, ki vzpostavljajo mehanizem sistemati¢nega in neodvisnega nadzora nad
izvajanjem, pravilnostjo in u€inkovitostjo ukrepov pri obvladovanju tveganj za korporativno integriteto,
kot tudi potencialnih korupcijskih tvegani.

17.7. Znatna sprememba lzdajateljevega finanénega polozaja ali njegovega
polozaja na trgu

Izdajatelj ne pri€akuje znatnih neugodnih sprememb svojega finanénega poloZaja ali poloZaja na trgu.
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18. DODATNE INFORMACIJE

18.1. Delniski kapital
18.1.1. Osnovni kapital

V sodni register vpisani osnovni kapital druzbe Petrol d.d., Ljubljana znasa 52.240.977,04 EUR. Osnhovni
kapital druzbe je razdeljen na 2.086.301 rednih imenskih kosovnih delnic, ki so izdane v nematerializirani
obliki in so vpisane v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD pod oznako PETG. Knjigovodska
vrednost ene delnice za skupino Petrol je na dan 31.3.2017 znaSala 294,36 EUR.

18.1.2. Izdane delnice

Vse delnice druzbe so navadne imenske kosovne delnice istega razreda, ki dajejo njihovim imetnikom
pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe, pravico do dela dobi¢ka (dividenda) in pravico do ustreznega
dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste€aju druzbe. Vse delnice druzbe so prosto prenosljive
in brez omejitve glasovalnih pravic. Druzba nima oblikovane delniSke sheme za delavce.

Z delnicami druzbe Petrol d.d., Ljubljana se trguje na organiziranem trgu Ljubljanske borze v segmentu
prve kotacije. Delnice so bile uvrS€ene na organiziran trg Ljubljanske borze dne 5.5.1997.

Prikaz gibanja zakljuénega te¢aja in prometa z delnicami PETG za zadnjih 12 mesecev
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Vir: Ljubljanska borza

Dividende

Uprava druzbe zagovarja dolgoro¢no stabilno politiko dividend. Po sklepu 27. skup$cine delnicarjev, ki
je bila 10. aprila 2017, bo Petrol d.d., Ljubljana avgusta 2017 izplacal bruto dividendo za leto 2016 v

vi8ini 14,00 EUR na delnico. V letu 2016 je bila izplatana bruto dividenda za leto 2015 v viSini 12,60
EUR na delnico.
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18.1.3. Lastne delnice

Druzba Petrol d.d., Ljubljana v prvih treh mesecih leta 2017 ni odkupovala lastnih delnic. Na dan 31.
marec 2017 je druzba imela 24.703 lastnih delnic, oziroma 1,2 odstotka registriranega osnovnega
kapitala. Njihova skupna nabavna vrednost je 31. marca 2017 znasala 2,6 mio EUR. Od trzne vrednosti
delnic na ta dan je bila nizja za 5,7 mio EUR.

Po sklepu 27. skupS¢&ine delniCarjev, ki je bila 10. aprila 2017, je skup&¢ina pooblastila upravo druzbe,
da lahko v obdobju 36 mesecev od dneva sprejema sklepa kupuje lastne delnice. Pooblastilo velja za
pridobitev najve¢ 208.630 lastnih delnic druzbe, pri ¢emer skupni delez delnic, pridobljen na podlagi
omenjenega pooblastila, skupaj z drugimi lastnimi delnicami, ki jih druzba Ze ima (24.703 lastnih delnic),
ne sme presegati 10 odstotkov osnovnega kapitala (208.630 delnic).

18.1.4. Ustanovna pogodba in statut

Temeljni pravni akt druzbe je Statut delniSke druzbe. Notar Bojan PodgorSek iz Ljubljane je izdal
notarsko potrdilo opr. §t. SV 386/17 z dne 10.04.2017 in hrani izvirnik tega notarskega potrdila s
prilozenim precis€¢enim besedilom statuta, katerega zadnje spremembe in dopolnitve so stopile v veljavo
z dnem vpisa v sodni register dne 18.4.2017 Omenjeno preciSéeno besedilo statuta je objavljeno na
spletni strani druzbe v slovenskem in angleSkem jeziku:
http://www.petrol.si/sites/www.petrol.si/files/attachment/statut druzbe petrol d.d. ljubljana 10.4.2017
pbdf

http://www.petrol.eu/sites/www.petrol.eu/files/attachment/petrol articles of association 2017.pdf

V skladu s 3. ¢lenom ZGD-1 je cilj in namen lzdajatelja, ki je gospodarski subjekt, organiziran kot
delniS8ka druzba, opravljanje pridobitnih dejavnosti, ki se opravijajo na trgu zaradi pridobivanja
dobicka.
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19. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj izjavlja, da ne obstajajo pomembne pogodbe, ki niso sklenjene v rednem teku Izdajateljevega
poslovanja in bi lahko imele za posledico, da bi katerikoli ¢lan skupine imel obveznost ali izkazoval
upraviCenost, ki je bistvena za lzdajateljevo sposobnost izpolnjevanja obveznosti do Imetnikov
vrednostnih papirjev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so predmet tega Prospekta.
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20. INFORMACIJE O TRETJI OSEBI IN MNENJE STROKOVNJAKOV
TER IZJAVE O MOREBITNEM INTERESU

Prospekt ne vsebuje informacij tretjih oseb ali izjav strokovnjakov ali deklaracije o vseh interesih, razen
informacij razkritih v tocki 7.5 tega Prospekta.
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21. DOKUMENTI NA VPOGLED

V Casu trajanja registracijskega dokumenta se po potrebi lahko inSpekcijsko pregledajo nasledniji
dokumenti:

e Statut Izdajatelja;
e Pretekle finanéne informacije o Izdajatelju za vsako posamezno poslovno leto v obdobju dveh
let pred objavo registracijskega dokumenta.

Na sedezu izdajatelja so navedeni dokumenti na voljo za vpogled vsak delovni dan od 10. do 12. ure,
pretekla letna poro€ila in revidirani raCunovodski izkazi pa so objavljeni tudi na spletnih straneh
(http://www.petrol.si)
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PRILOGA 1: POGOJI OBVEZNIC

POGOJI OBVEZNIC

1.

OBLIKA, NOMINALNI ZNESEK IN IMETNISTVO; VALUTA PLACIL

Obveznice druzbe Petrol, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju:
"Izdajatelj") v skupnem nominalnem znesku do 50.000.000,00 EUR, z obrestno mero v visini
1,20 odstotkov letno in zapadlostjo leta 2024 (v nadaljevanju, skupaj z morebitnimi nadaljnjimi
izdajami iste serije v skladu s Pogojem 13: "Obveznice") so nematerializirane imenske
obveznice v nominalnem znesku po 1.000,00 EUR vsaka.

Obveznice so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (ZNVP-1) in so vpisane v centralnem registru vrednostnih
papirjev (v nadaljevanju "Centralni Register"), ki ga vodi KDD — Centralna klirin§ko depotna
druzba delniSka druzba, Tivolska cesta 48, SI-1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju "KDD").
Obveznice ne bodo v nobenem primeru izdane v obliki globalnih ali materializiranih obveznic,
niti zanje ne bodo izdani obrestni kuponi.

Obveznice so prenosljive v skladu z doloc€ili ZNVP ter drugih slovenskih predpisov in pravil ter
navodil, ki urejajo poslovanje KDD, ali jih sprejema KDD. Obveznice se prenasajo z vpisom
prenosa v Centralnem Registru.

Izdajatelj bo za vse namene Stel vsako osebo, v dobro rauna katere v Centralnem Registru bo
ob dolo€enem c&asu vpisana doloCena Obveznica, za imetnika takSne Obveznice (v
nadaljevanju vsaka tak$na oseba: "Imetnik"). Potrdilo ali druga listina, s katero KDD potrdi, da
je v dobro raCuna posamezne osebe vpisano dolo¢eno Stevilo Obveznic, bo za vsak namen
veljala kot dokon¢na in zavezujo€a potrditev tega dejstva.

Razen lzdajatelja in posameznega Imetnika ni nihce upravicen uveljavljati pravic iz katerekoli
Obveznice. Ne glede na navedeno lahko terjatev za placilo kakSnega denarnega zneska na
podlagi Obveznice uveljavlja le Upravi¢enec do takSnega placila (kot je opredeljen v Pogoju 5.1)
oziroma Imetnik Racuna (kot je opredeljen v Pogoju 5.3).

"EUR" ali "evro" pomeni valuto, uvedeno na zaletku tretje faze Evropske ekonomske in
monetarne unije, opredeljeno v 2. &lenu Uredbe Sveta (ES) &t. 974/98 z dne 3. maja 1998 o
uvedbi evra (kot je bila spremenjena).

STATUS

Obveznosti Izdajatelja iz Obveznic so neposredne, nepogojne, nezavarovane in nepodrejene in
bodo glede vrstnega reda poplalila vselej enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj
enakovredne vsem drugim obstoje¢im in bodo¢im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim
Izdajatelja.

OBRESTI

Obresti iz Obveznic te€ejo od dne 21.06.2017 ("Dan lzdaje") dalje po Obrestni Meri in se
pladujejo za nazaj 21.06. vsakega leta, zagensi z 21.06.2018 (v nadaljevanju vsak takSen dan:
"Dan Dospelosti Plaéila Obresti"), razen Ce je v Pogoju 5 dolo¢eno drugace.

Obresti iz Obveznic prenehajo teéi z dnem dospelosti izplagila glavnice Obveznic. Ce je izplagilo
glavnice Obveznic neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, je Upravi€enec takSnega izplacila
upravi¢en do obresti po zgoraj navedeni obrestni meri (bodisi v ¢asu pred, bodisi po izdaiji
sodbe) do nastopa prvega izmed naslednjih dni: (a) dne, ko so vsi dolgovani zneski iz naslova
takSne Obveznice pla¢ani Upravi¢encu (kot je opredeljen v Pogoju 5.1) ali komu drugemu, ki jih
prejme za njegov racun ali (b) dne, ki je pet (5) delovnih dni po dnevu, ko lzdajatelj obvesti
Upravi€ence, da bo izplagilo vseh dolgovanih zneskov iz naslova glavnice in obresti
posameznemu Upravi¢encu izvrSeno, ko bo Izdajatelj od njega prejel morebitne manjkajocCe
podatke v skladu s Pogojem 5.2 (razen &e lzdajatelj kasneje ponovno krdi svoje placilne
obveznosti).

Znesek obresti iz Obveznic se izrauna od zneska glavnice Obveznic posameznega Imetnika
in se pri izplagilu zaokroZi navzdol na najbliZji 0,01 EUR.
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Ce se obresti radunajo za obdobje, ki je krajse od posameznega Obrestnega Obdobja, se pri
izracunu uposteva Stevilo dni v takSnem obdobju (vkljuéno s prvim dnem takega obdobja,
vendar brez vkljucitve zadnjega dne takega obdobja), ki se deli s Stevilom dni v Obrestnem

Obdobju, znotraj katerega je takSno obdobje.
V teh Pogojih;

() "Delovni Dan" pomeni katerikoli dan, ko posluje placilni sistem Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET 2), ki uporablja
enotno deljeno platformo in je zacel delovati dne 19. novembra 2007;

(i) "Obrestna Mera" pomeni 1,20 odstotka letno; in

(iii) "Obrestno Obdobje" pomeni obdobje od vkljuéno Dneva lzdaje do (vendar ne vkljuéno)
prvega Dneva Dospelosti Placila Obresti in vsako obdobje od (vkljuéno) posameznega
Dneva Dospelosti Placila Obresti do (vendar ne vkljuéno) prvega naslednjega Dneva
Dospelosti Placila Obresti.

IZPLACILO GLAVNICE IN ODKUP

Glavnica Obveznic

Glavnica Obveznice ob doloenem Casu je enaka njenemu nominalnemu znesku.
Izplaéilo glavnice ob dospetju

Ce Obveznice ne bodo pred tem izplacdane ali odkupliene in razveljavljene, bo glavnica
Obveznic izplacana dne 21.06.2024, razen Ce iz Pogoja 5 ne izhaja kaj drugega.

Pred&asno izplacilo iz davénih razlogov
Ce:
€) bi bil zaradi spremembe ali dopolnitve predpisov ali njihove uporabe ali uradne razlage,

ki nastopi po Dnevu lzdaje, Izdajatelj na naslednji Dan Placila Obresti dolzan placati
dodatne zneske v skladu s Pogojem 6; in

(b) se taksni obveznosti Izdajatelj ne more izogniti s pomocjo razumnih ukrepov, ki so mu
na voljo;

sme lzdajatelj po lastni presoji, po predhodnem nepreklicnem obvestilu Imetnikom, danim v
skladu s Pogojem 14 vsaj 30 vendar ne ve¢ kot 60 dni vhaprej, izpla€ati glavnico vseh Obveznic
(ne pa zgolj nekaterih) skupaj z obrestmi obratunanimi za obdobje, ki se kon€a na dan izplacila
(vendar ga ne vklju€uje). Obvestilo, dano na podlagi te tocke 4.3, mora vsebovati potrditev
Izdajatelja, da je upravi€en izvesti takSno predc¢asno izplacilo, in navedbo dejstev, iz katerih
izhaja, da so nastopili pogoji za uveljavitev takSne pravice, prilozeno pa mu mora biti mnenje
priznanega neodvisnega pravnega svetovalca, ki potrjuje, da zaradi takSne spremembe ali
dopolnitve Izdajatelj je ali bo dolzan plaCevati takSne dodatne zneske.

TakSnega obvestila o pred€asnem izplacilu ni dopustno dati prej kot 90 dni pred prvim dnem,
na katerega bi morali 1zdajatelj plaati takSne dodatne zneske, &e bi takrat dospelo v izplailo
kaksno placilo na podlagi Obveznic.

Predc¢asno izplacilo po izbiri Imetnikov

Ce v &asu, ko obstajajo kaksne obveznosti na podlagi Obveznic, nastopita tako Sprememba
Obvladovanja (kot je ta pojem definiran v nadaljevanju) kot tudi PoslabSanje Kreditne Ocene
(kot je ta pojem definiran v nadaljevanju), se Steje, da je s tem nastopil Opcijski Dogodek.

Za namene tega Pogoja:

€) Se Steje, da je nastopila "Sprememba Obvladovanja", ¢e oseba ali skupina oseb
(vsaka od njih "Relevantna Oseba"), ki deluje usklajeno na podlag pogodbe ali
dogovora (formalnega ali neformalnega) pridobi moznost Obvladovanja Izdajatelja, pri
Cemer pa se Steje, da do Spremembe Obvladovanja ni prislo (i) &e gre za Obvladovanje
s strani Republike Slovenije ali ene ali ve€ pravnih oseb (posami¢no ali skupno), ki jih
takrat Obvladuje Republika Slovenija; ali (ii) &e so vsi delni€arji hkrati tudi delni€ariji
Relevantnih Oseb.
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(b) "Obdobje Spremembe Obvladovanja" pomeni obdobje, ki se zacne na Relevantni
Dan Objave (kot je ta pojem definiran v nadaljevaniju) in se kon¢a 90 dni po Spremembi
Obvladovanja (oziroma morebitno daljSe obdobje v katerem katera od Ocenjevalnih
Agencij preucuje moznost spremembe kreditne ocene Obveznic, pod pogojem da je bila
takSna preucitev javno objavljena pred potekom 90 dni od Spremembe Obvladovanja
in da takSno obdobje ne traja dlje kot 60 dni od javne objave).

(c) "Obvladovanje" dolo¢ene pravne osebe pomeni (i) imetnistvo vec€ine glasovalnih pravic
ali vecinskega deleza v osnovnem kapitalu (ali enakovredni postavki) takSne pravne
osebe ali (ii) pravico imenovati ali odpoklicati vecino ¢lanov upravnega odbora (ali
enakovrednega organa) takSne pravne osebe ali (iii) obvladovanje vecine glasovalnih
pravic v tak$ni pravni osebi.

(d) Se Steje, da je nastopila "Nepridobitev Kreditne Ocene", &e v ¢asu, ko Obveznicam
ni dodeljena kreditna ocena nobene od Ocenjevalnih Agencij (i) Izdajatelj niti pred
Spremembo Obvladovanja niti najkasneje v 21 dneh po njej ne zahteva izdaje kreditne
ocene za Obveznice ali morebitne druge nezavarovane in nepodrejene obveznosti
Izdajatelja, ali pa to zahteva, vendar pa si potem vse do konca Obdobja Spremembe
Obvladovanja ne vlaga vseh razumnih naporov v pridobitev takSne kreditne ocene ali
(i) ¢e lzdajatelj kljub zahtevi in razumnim naporom do konca Obdobja Spremembe
LastniStva ne pridobi kreditne ocene investicijskega razreda.

(e) Se Steje, da je nastopilo "Poslabsanje Kreditne Ocene", Ce:

() je na Relevantni Dan Objave Obveznicam dodeljena kreditna ocena
investicijskega razreda (enakovredna ali viSja kot Baa3/BBB-) katere od
Ocenjevalnih Agencij, bodisi na pobudo Izdajatelja ali po njeni lastni izbiri, in se
takSna kreditna ocena v Casu trajanja Obdobja Spremembe Obvladovanja
bodisi zniza tako, da ne dosega investicijskega razreda (enakovredno Ba1/BB+
ali nizjo) ("Pod-Investicijska Kreditna Ocena") ali je umaknjena, in se v ¢asu
trajanja Obdobja Spremembe Obvladovanja ne nadomesti s kreditno oceno
investicijskega razreda tak3ne Ocenjevalne Agencije; ali

(ii) je na Relevantni Dan Objave Obveznicam dodeljena Pod-Investicijska Kreditna
Ocena katere od Ocenjevalnih Agencij, bodisi na pobudo Izdajatelja ali po njeni
lastni izbiri, in se tak8na kreditna ocena v €asu trajanja Obdobja Spremembe
Obvladovanja bodisi zniza za eno ali veC stopenj (kar predstavlja zniZanje,
enakovredno zniZzanju z Ba1 na Ba2) ali je umaknjena, in se v ¢asu trajanja
Obdobja Spremembe Obvladovanja ne nadomesti s kreditno oceno takdne
Ocenjevalne Agencije, ki je enaka prvotni ali viSja od nje; ali

(iii) na Relevantni Dan Objave Obveznicam ni dodeljena nobena kreditna ocena in
v Casu Obdobja Spremembe Obvladovanja nastopi Nepridobitev Kreditne
Ocene,

pri Eemer se v primeru, ¢e so v ¢asu nastopa Spremembe Obvladovanja Obveznicam
dodeljene kreditne ocene vel kot ene Ocenjevalne Agencije, od katerih je vsaj ena
kreditna ocena investicijskega razreda, uporablja samo tocka (i) zgoraj; in

je Ocenjevalna Agencija, ki se je odlodila znizati ali umakniti kreditno oceno v skladu s
toCkama (i) in (ii) zgoraj ali zavrniti izdajo kreditne ocene investicijskega razreda, kot je
to dolo&eno v tocki (ii) definicije pojma Nepridobitev Kreditne Ocene, bodisi javno objavi
ali pisno potrdi da je njena odlocitev v celoti ali delno posledica Spremembe
Obvladovanja ali Relevantne Objave Potencialne Spremembe Obvladovanja.

() "Ocenjevalna Agencija" pomeni Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s"), Fitch
Ratings Ltd. ("Fitch") ali Standard & Poor’s Rating Services, a division of The McGraw-
Hill Companies Inc. ("S&P") ali naslednico katere od njih, ter morebitho drugo
ocenjevalno agencijo ("Nadomestna Ocenjevalna Agencija"), s katero Izdajatelj od
Casa do ¢asa nadomesti katero od njih.
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(9) "Relevantni Dan Objave" je prvi izmed naslednjih dni (1) dan prve javne objave
Spremembe Obvladovanja" in (2) dan morebitne prve objave Relevantne Objave
Potencialne Spremembe Obvladovanja.

(h) "Relevantna Objava Potencialne Spremembe Obvladovanja" pomeni vsako javno
objavo ali izjavo Izdajatelja, dejanskega ali potencialnega prevzemnika ali svetovalca,
ki zastopa kak3nega dejanskega ali potencialnega prevzemnika, v zvezi s potencialno
Spremembo Obvladovanja, pri ¢emer do takSne Spremembe Obvladovanja pride v 180
dneh po tak$ni objavi ali izjavi.

Ce nastopi Opcijski Dogodek, lahko v primeru, &e Izdajatelj ni pred Opcijskim Obvestilom (kot
je ta pojem definiran spodaj) Ze sam dal obvestila imetnikom iz Pogoja 4.3 zgoraj, vsak Imetnik
uveljavi opcijo ("Prodajna Opcija") in zahteva od Izdajatelja naj na dan, ki je 30 dni po dnevu
Opcijskega Obvestila ("Dan Prodaje") po lastni izbiri izplata glavnico takSne Obveznice in
obresti, obracunane za obdobje, ki se kon¢a na Dan Prodaje (vendar tega dne ne vkljucuje) ali
odkupi vsako njegovo Obveznico (ali poskrbi za njen odkup) za kupnino, enako vsoti glavnice
takSne Obveznice in obresti, obracunanih za obdobje, ki se kon¢a na Dan Prodaje (vendar tega
dne ne vkljucuje).

Izdajatelj je dolzan takoj, najkasneje pa v 14 dneh po dnevu, ko ugotovi, da je nastopil Opcijski
Dogodek, o nastopu Opcijskega Dogodka obvestiti Imetnike v skladu s Pogojem 14 in opisati
naravo Opcijskega Dogodka in postopek za uveljavitev Prodajne Opcije ("Opcijsko
Obvestilo").

Ce je lzdajatelj na podlagi tega Pogoja 4.4. izplagal ali odkupil Obveznice, katerih glavnica
zna$a vsaj 85 odstotkov skupne glavnice vseh Obveznic, ki so takrat v obtoku, sme Izdajatel;
po predhodnem obvestilu Imetnikom, danem v skladu s Pogojem 14 v roku 45 dni po Dnevu
Prodaje in vsaj 30 vendar ne ve¢ kot 60 dni vnaprej, po lastni izbiri izplacati glavnico vseh
preostalih Obveznic skupaj z obrestmi, obradunanimi za obdobje, ki se kon¢a na dan izpladila
(vendar tega dne ne vklju€uje) ali vse preostale Obveznice odkupiti za kupnino, enako vsoti
glavnice takSne Obveznice in obresti, obraéunanih za obdobje, ki se kon¢a na dan tak$nega
odkupa.

Odkup in razveljavitev

Izdajatelj lahko kadarkoli odkupuje Obveznice na odprtem trgu ali kako drugace, po katerikoli
ceni, in tako odkupljene Obveznice bodisi proda, obdrZi ali razveljavi.

PLACILA
Glavnica in obresti

Zneski glavnice in obresti iz Obveznic se izplaajo skladu s predpisi in pravili poslovanja KDD,
veljavnimi v €asu izpolnitve. Na tak8en nacin opravljeno placilo se Steje za pravilno izpolnitev
posamezne denarne obveznostiin z njim preneha obveznost |zdajatelja izpla€ati takSen znesek.

V tem Pogoju 5:

€) "Upravi€enec" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznice, osebo, ki je glede na vpise v Centralnem Registru ob Relevantnem Casu
(kot je ta pojem opredeljen spodaj) upravi¢ena prejeti izpolnitev takSne denarne
obveznosti;

(b) "Relevantni Cas" pomeni, v zvezi s posamezno denarno obveznostjo na podlagi
Obveznic, zakljuCek zadnjega KDD Delovnega Dne (kot je opredeljen spodaj) pred
dnem dospelosti takSne obveznosti; in

(c) "KDD Delovni Dan" pomeni dan, ko posluje KDD.
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Podatki, potrebni za izplacilo

Ce glavnice ali obresti iz Obveznic ni mogode izplagati Upraviéencu, ker Upraviéenec ni
zagotovil vseh potrebnih podatkov, lahko Upravi€enec sporodi Izdajatelju manjkajoCe podatke
na nacin, ki ga od ¢asa do €asa sporoCi Izdajatelj ali kdo drug v njegovem imenu v skladu s
Pogojem 14.

Ce Upravigenec do kak$nega zneska iz Obveznic ne sporoé&i manjkajo¢ih podatkov v skladu s
predhodnim odstavkom do tretiega KDD Delovnega Dneva pred dnem dospelosti takSnega
placila, je Izdajatelj dolzan izplaCati Upravi€encu takSen znesek Sele na peti delovni dan po
dnevu, ko so manjkajoci podatki pravilno sporoceni v skladu z zgornjim dolo€ilom, Upravi¢enec
pa ni upravi¢en do obresti ali kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Odstop terjatev Klirin§kih Sistemov

V primeru nastopa Krsitve, opisane v Pogoju 8.1, se Steje, da so bile terjatve na podlagi vsake
Obveznice, katere imetnik je ob Relevantnem Casu bodisi Clearstream Banking, société
anonyme ali Euroclear Bank SA/NV (v nadaljevanju vsak od njiju "Klirin§ki Sistem", skupaj
"Klirin§ka Sistema") ali druga oseba za rac¢un KlirinSkega Sistema (v nadaljevanju takSna
druga oseba: "Fiduciar"), na dan njihove dospelosti odstopliene osebi, ki je v evidencah
ustreznega Klirinskega Sistema navedena kot imetnik tak$ne Obveznice ob Relevantnem Casu
(v nadaljevanju "Imetnik Rac¢una") (pri cemer se izpisek o stanju na racunu, ki ga izda ustrezni
Klirinki Sistem, in ¢e je to treba, njegov Fiduciar, ki izkazuje nominalni znesek Obveznic,
vpisanih v dobro rauna doloCene osebe, v odsotnosti oCitne napake Steje kot zadosten in
zavezujo¢ dokaz o pravici prejeti takSno placilo) in je takS8en Imetnik Racuna upravicen
uveljavljati obveznost l|zdajatelja placati takSen znesek (vklju€no z nadaljnjimi zapadlimi
obrestmi skladno s Pogojem 3) na evro racun Upravi¢enca do takSnega zneska (t.j. KlirinSkega
Sistema oziroma, glede na okoliSCine, njegovega Fiduciarja).

Placila v skladu z davénimi predpisi

Za vsa placila obveznosti iz Obveznic veljajo vsakokrat veljavni daveéni in drugi predpisi, kar pa
ne omejuje uporabe dolocil Pogoja 6. |zdajatelj se zavezuje sam nositi vse provizije in stroske,
ki jih njegov ponudnik pla€ilnih storitev zara€una v zvezi s takSnimi plagili.

Placila na delovne dneve

Ce kak3en znesek na podlagi Obveznic dospe v plaéilo na dan, ki ni delovni dan, se Upraviéencu
takSen znesek izplaca na prvi naslednji delovni dan in Upravi€enec ni upravi¢en do obresti ali
kakSnega drugega placila, ki bi bilo lahko posledica takega odloga.

Plagilni agent

Izdajatelj si pridrzuje pravico kadarkoli imenovati ali preklicati imenovanje placilnega agenta, ki
deluje izkljuéno kot zastopnik Izdajatelja in ne prevzema nobene obveznosti do Imetnikov ali
UpraviCenceyv, niti ne vstopa v zastopnisko ali skrbniSko razmerje s katerim od njih.

OBDAVCITEV

Izdajatelj je dolzan izvrSevati vsa placila glavnice in obresti iz Obveznic brez odtegljajev ali
odbitkov za radun obstojecih ali bodo¢ih davkov ali drugih javnih dajatev, ki jih dolo¢a, pobira,
izterjuje ali odteguje Republika Slovenija, kakSna njena politi€éna pod-enota ali za obdavcitev
pristojen organ katere od njih, ali kakSna druga drzava, kak3Sna njena politi€na pod-enota ali
za obdav¢itev pristojen organ katere od njih, ki pridobi pristojnost nad Izdajateljem v zvezi s
placili glavnice in obresti od Obveznic, ali kdo drug za ra¢un katere od njih ("Davek"), razen ¢e
je ta odtegljaj ali odbitek dolo¢en s predpisi.

V takSnem primeru je lzdajatelj UpraviCencu dolzan izplacati tolikSne dodatne zneske, da
Upravi¢enec po odtegljaju ali odbitku prejme enak znesek, kot ¢e odtegljaja ali odbitka ne bi
bilo. Ne glede na zgoraj navedeno tak$nih dodatnih zneskov ni treba placati:

€) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun osebe), ki je zavezana za takSen
Davek zaradi svojih kakrSnihkoli povezav z Republiko Slovenijo (ali kakSno njeno
polititno pod-enoto), ki niso zgolj imetniStvo Obveznic oziroma terjatev za placilo
glavnice ali obresti na njihovi podlagi; ali
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(b) Ce gre za placilo osebi (ali komu drugemu za racun takSne osebe), ki ne bi bila zavezana
za tak3en odtegljaj ali odbitek, e bi I1zdajatelju oziroma pristojnemu davénemu organu
podala izjavo o nerezidentstvu ali drug podoben zahtevek za oprostitev odtegljaja ali
odbitka, pa kljub pozivu tega ne stori; ali

(c) Ce je pladilo izvrSeno ve€ kot 30 dni po Relevantnem Dnevu (kot je opredeljen spodaj),
razen Ce bi bil prejemnik placila upravic¢en do takSnega dodatnega zneska tudi na zadnji
dan tega 30-dnevnega obdobja; ali

(d) v primeru in v obsegu, v katerem bi bilo treba takS8en znesek odtegniti v skladu s
predpisi, ki se uporabljajo na Dan Izdaje.

V teh Pogojih izraz "Relevantni Dan" pomeni kasnejSega izmed naslednjih dni: (a) dan
dospelosti placila in (b) v primeru, e je bilo plagilo neutemeljeno zadrzano ali zavrnjeno, dan,
ko Izdajatelj obvesti UpraviCenca, da bo placilo izvrSil, ko bo I1zdajatelj od njega prejel obvestilo
o njegovem evro racunu v skladu s Pogojem 5.2 (razen Ce Izdajatelj kasneje ponovno krsi svoje
placilne obveznosti).

Steje se, da vse dologbe teh Pogojev, ki se nana$ajo na glavnico ali obresti iz Obveznic,
vklju€ujejo tudi dodatne zneske, ki se pladujejo v zvezi z glavnico ali obrestmi na podlagi tega
Pogoja 6.

7. PREPOVED DAJANJA ZAVAROVANJ

Vse dokler obstaja kakSna obveznost iz Obveznic Izdajatelj ne bo, in da bo poskrbel, da tudi
noben drug ¢lan Skupine ne bo, ustanovil ali dopustil obstoja Zavarovanja na svojem
premozenju, s katerim se zavaruje Relevantna Zadolzenost ali Jamstvo za Relevantno
Zadolzenost (kot so ti izrazi definirani v nadaljevanju) razen e Izdajatelj, v primeru ustanovitve
Zavarovanja najkasneje istoasno, v drugih primerih pa takoj, ukrene vse potrebno, da:

€) se zneski, ki jih je dolzan placati na podlagi Obveznic zavarujejo s takSnim
Zavarovanjem enakovredno in sorazmerno s takSno Relevantno ZadolZenostjo; ali

(b) da je takSno Zavarovanje zagotovljeno v skladu z Izrednim Sklepom (kot je ta pojem
definiran v Pogoju 10.1).

V teh Pogojih:

0] "Jamstvo" pomeni, v zvezi z Relevantno ZadolZzenostjo kak3ne osebe, obveznost
kakSne druge osebe placati ali poplacati tak3no Relevantno ZadolZenost, vkljuéno z:

(1) obveznostjo odkupiti takSno Relevantno Zadolzenost;

(2) obveznostjo posoditi ali izplagati denar, kupiti ali vpisati delnice ali druge
vrednostne papirje ali odkupiti kakSno premoZenje ali storitve z namenom
zagotoviti sredstva za poplacilo tak3ne Relevantne ZadolZzenosti;

3) obveznost odpraviti Skodljive posledice neplaCila takSne Relevantne
Obveznosti; in
4) prevzem vsake druge odgovornosti za takSno Relevantno Zadolzenost.
(i) "Relevantna Zadolzenost" pomeni vse obveznosti, katerih prvotni rok zapadlosti je

daljSi od enega leta in izvirajo iz finan¢nih instrumentov, ki so namenjeni ali primerni za
uvrstitev v trgovanje na borzi ali drugem organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ne
glede nato, ali je njihova prva prodaja izvedena z javno ponudbo ali ne).

(iii) "Odvisna Druzba" pomeni, v zvezi s posamezno osebo (Oseba A), vsako druzbo, ki se
v skladu s slovenskim Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) Steje (ali bi se Stela,
Ce bi bila Oseba A gospodarska druzba) za odvisno druzbo Osebe A ali kakSne njene
Odvisne Druzbe.

(iv) "Skupina" pomeni, ob doloenem €asu, lzdajatelja in njegove Odvisne Druzbe v tem
Casu.
(v) "Zavarovanje" pomeni hipoteko, zastavno pravico, odstop v zavarovanje ali drugo

pravico na premoZenju, s katero se zavarujejo obveznosti kakSne osebe, kakor tudi
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vsako drugo pogodbo ali ureditev s podobnim uc¢inkom (pri Eemer v izogib dvomov ta
pojem ne vklju€uje Jamstev).

KRSITVE
8.1 Krsitve

Ce nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov (v nadaljevanju: "Krsitev") in dokler tak$na
Krsitev traja, je vsak Imetnik upravien zahtevati takojSnje izplaCilo glavnice vsake svoje
Obveznice, skupaj z nate€enimi obrestmi do dneva izpladila:

€) Izdajatelj ne izplaca kakSnega zneska glavnice ali obresti iz Obveznic v roku 10 dni od
dneva njegove dospelosti; ali

(b) Izdajatelj ne izpolni kakSne druge svoje obveznosti iz Obveznic ali jo krsi in takSne
krSitve ni mogocCe odpraviti, ali pa jo je mogoce odpraviti, pa ni odpraviljena v roku 30
dni od dne, ko ga k odpravi kr3itve z obvestilom pozove katerikoli Imetnik; ali

(c) v zvezi z obveznostmi iz zadolZevanja v denarju, za katere odgovarja Izdajatelj ali drug
¢lan Skupine (bodisi kot glavni dolznik, kot porok ali kot garant) in ki posamicno ali
skupaj znasajo vsaj 50.000.000 EUR (ali protivrednost tega zneska v drugi valuti),
nastopi kateri od spodaj navedenih dogodkov:

0] takSne obveznosti so razglaSene za predCasno dospele ali kako drugace
dospejo v plagilo pred sicerSnjim dnem dospelosti zaradi krSitve (ne glede na
to, kako je ta opisana); ali

(i) Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine ne izpolni kakSne svoje denarne obveznosti ob
njeni zapadlosti in niti znotraj morebitnega vnaprej doloenega dodatnega roka
za izpolnitev; ali

(i) upnik postane upravi¢en uveljaviti svoje pravice iz Zavarovanja, ki ga je za
takSne obveznosti zagotovil Izdajatelj ali drug ¢lan Skupine; ali

(d) Izdajatelju ali drugemu ¢lanu Skupine je z eno ali ve€ dokon¢nih in zavezujo&ih sodb ali
sklepov nalozeno placilo zneska, ki skupaj ali posami¢no presega 50.000.000 EUR (ali
protivrednost tega zneska v drugi valuti), in takS8na obveznost ni niti izpolnjena, niti
odlozZena, v roku 30 dni po dnevu izdaje taksne sodbe ali sklepa oziroma, v morebitnem
daljSem roku, doloenem za njeno izpolnitev, niti |zdajatelj oziroma drug &lan Skupine
v 30 dneh po datumu izdaje ne izpodbija takSne sodbe ali sklepa v dobri veri ali pa s
tak3nim izpodbijanjem ne nadaljuje; ali

(e) (1) lzdajatelj ali kakSna Pomembna Odvisna Druzba (kot je ta pojem definiran v
nadaljevanju) postane insolventen ali nesposoben poravnavati svoje dolgove ob njihovi
dospelosti; (2) imenovan je upravitelj prisilne poravnave ali ste€ajni upravitelj Izdajatelja
ali Pomembne Odvisne DruZbe ali celotnega oziroma pomembnega dela premoZenja
in dohodkov lzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe (ali pa je vloZzen predlog za
takSno imenovanije); (3) 1zdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba zaradi finan&nih tezav
stori kakSno dejanje z namenom spremembe ali odloga njegovih obveznosti do oseb,
ki niso €lanice Skupine, ali prenese svoje premoZenje na sploSno ali sklene poravnavo
s svojimi upniki ali v njihovo korist ali pa razglasi moratorij glede svojih obveznosti ali
porostev, ki jih je dal za obveznosti; (4) lzdajatelj ali Pomembna Odvisna Druzba
preneha ali zagrozi, da bo prenehal z opravljanjem svoje dejavnosti v celoti ali v
pomembnem delu; ali

() pristojni organ izda odloCbo ali sprejme veljaven sklep o likvidaciji ali drugaénem
prenehanju lzdajatelja ali Pomembne Odvisne Druzbe, razen (1) ¢e je to potrebno
zaradi reorganizacije, odobrene z Izrednim Sklepom (kot je ta pojem definiran v tocki
10.1) ali (2) za namene reorganizacije, pri kateri se dejavnosti in premozenje kakSne
Pomembne Odvisne Druzbe prenesejo na Izdajatelja ali kakSno drugo Odvisno Druzbo
Izdajatelja; ali

(9) nastopijo okoliS¢ine, ki imajo v skladu s pravom kaksne relevantne drZzave podoben
ucinek kot okoliS¢ine iz to¢k (v) do (vi) zgoraj; ali
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(h) Ce lzdajatelju je ali bo postalo prepovedano izpolnjevati katero od njegovih obveznosti
na podlagi Obveznic; ali

0] Ce ni storjeno kak3Sno dejanje, izpolnjen pogoj ali kaj drugega, kar bi bilo potrebno
ukreniti, izpolniti ali storiti (1) da lahko Izdajatelj veljavno prevzame in izpolnjuje
obveznosti na podlagi Obveznic ali v zvezi z njimi ali (2) da se zagotovi veljavnost,
zavezujo€ uCinek in iztoZljivost tak$nih obveznosti.

Definicija Pomembne Odvisne Druzbe

V teh Pogojih izraz "Pomembna Odvisna Druzba" pomeni, ob vsakem ¢asu, Odvisno Druzbo
Izdajatelja, katere bilan¢na vsota ali EBITDA (po izkljucitvi postavk med ¢lanicami Skupine) ob
takSnem Casu znaSa vsaj 10 odstotkov Bilanéne Vsote Skupine ali EBITDA Skupine.

Za namen te definicije:

€) se bilan¢na vsota Odvisne Druzbe lzdajatelja ugotovi na podlagi njenih zadnjih letnih
raCunovodskih izkazov (konsolidiranih, ¢e ima Odvisne Druzbe), ki so bili upostevani pri
sestavi najnovejSih revidiranih letnih raunovodskih izkazov I1zdajatelja;

(b) se v primeru, ¢e Odvisna Druzba lzdajatelja postane ¢lanica Skupine po dnevu, na
katerega so bili pripravljeni najnovejsi revidirani raCunovodski izkazi Izdajatelja, se
bilanéna vsota in EBITDA takSne Odvisne Druzbe ugotovi na podlagi njenih najnovejsih
revidiranih letnih raunovodskih izkazov;

(c) se Bilanéna Vsota Skupine in EBITDA Skupine ugotavljata na podlagi najnovejSih
revidiranih letnih konsolidiranih racdunovodskih izkazov lzdajatelja, po potrebi
prilagojenih tako, da odrazajo bilanéno vsoto in EBITDA vsake druzbe ali podjetja, ki je
bila kasneje pridobljena ali odsvojena; in

(d) Pomembna Odvisna Druzba, ki prenese vse ali tako reko€ vse svoje premozenje na
drugo Odvisno Druzbo lzdajatelja, s tem preneha biti Pomembna Odvisna Druzba,
takSna druga Odvisna Druzba pa s tem postane Pomembna Odvisna Druzba (e to ze
ni); v vsakem kasnejSem Opazovalnem Obdobju se o tem, ali je takSna druga Odvisna
Druzba Pomembna Odvisna Druzba ali ne, presoja glede na kasnejSe letne
raCunovodske izkaze takSne Odvisne Druzbe in Skupine.

Ne glede na zgoraj navedeno:

(A) se za druzbo, ki postane Odvisna Druzba lzdajatelja po izdaji Obveznic, presoja ali je
ali ni Pomembna Odvisna DruZba opravi glede na njene zadnje revidirane letne
racunovodske izkaze in glede na zadnje revidirane letne raunovodske izkaze Skupine
(prilagojene, kot je to dolo€eno zgoraj), v obeh primerih za poslovno leto pred poslovnim
letom Izdajatelja, v katerem pride do pridobitve takdne druzbe; in

(B) je v primeru spora glede vprasanja, ali je dolo€ena druzba Pomembna Odvisna Druzba
ali ne, v odsotnosti o€ithe napake vse stranke zavezuje potrdilo Izdajateljevega
revizorja, da je po njegovem mnenju dolo¢ena Odvisna DruZba ob doloenem ¢asu ali
v dolo€enem obdobju bila oziroma ni bila Pomembna Odvisna Druzba, ki ga lzdajatel]
zagotovi Imetnikom.

Za namene te definicije izraz "bilanéna vsota" v zvezi s posamezno druzbo pomeni vrednost
vseh sredstev, kot je razvidna iz raunovodskih izkazov takSne druzbe (konsolidiranih, e jih je
druzba sestavila), zmanjSano za vsoto vseh neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh
obveznosti takSne druzbe (konsolidiranih, &e gre za konsolidirane radunovodske izkaze),
izraGunano na podlagi revidiranih ragunovodskih izkazov tak3ne druZzbe (konsolidiranih, &e jih
je druzba sestavila).

Pri ¢emer:

(2) "Bilanéna Vsota Skupine" pomeni vrednost vseh sredstev, kot je razvidna iz
konsolidiranih radunovodskih izkazov Izdajatelja, zmanjSano za vsoto vseh
neopredmetenih osnovnih sredstev in vseh obveznosti takSne druzbe na konsolidirani
osnovi, izraGunano na podlagi najnovejSih revidiranih letnih konsolidiranih
racunovodskih izkazov Izdajatelja
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(@)

3)

"EBITDA" pomeni, v zvezi s posamezno osebo in Opazovalnim Obdobjem, dobicek iz
poslovanja, povecan za dividende v denarju, prejete od odvisnih druzb, povezanih druzb
in skupno obvladovanih pravnih oseb in zneske prevrednotenja in amortizacije. Za
namene definicije Pomembne Odvisne Druzbe se prejete dividende v denarju
izraCunajo na podlagi izkaza denarnih tokov takSne osebe, dobicek iz poslovanja,
prevrednotenje in amortizacija pa se izraCunajo na podlagi konsolidiranega (oziroma,
¢e ta ni na voljo, nekonsolidiranega) izkaza poslovnega izida.

"Opazovalno Obdobje" pomeni obdobje 12 mesecev, ki se kon¢a na zadnji dan
poslovnega leta lzdajatelja.

9. ZASTARANJE

Terjatve za placilo glavnice zastarajo, ¢e se ne uveljavljajo v roku petih let od ustreznega
Relevantnega Dne (kot je ta opredeljen v Pogoju 6). Terjatve za placilo obresti zastarajo, ¢e se
ne uveljavljajo v roku treh let od ustreznega Relevantnega Dne.

10. SKUPSCINA IMETNIKOV OBVEZNIC; SPREMEMBE IN ODPOVED PRAVICI
10.1 Pomen izrazov

V teh Pogojih imajo naslednji izrazi naslednje pomene:

(@)

(b)

(©)

(d)

()
(f)

(9)

"Predsednik" pomeni, v zvezi s posamezno Skup$&ino, posameznika, ki predseduje
Skup$¢ini v skladu s Pogojem 10.4.

"Izredni Sklep" pomeni sklep, sprejet na Skupscini, sklicani in izpeljani v skladu s tem
Pogojem 10, z vecino glasov Imetnikov Obveznic:

0] katerih skupni nominalni znesek, v primeru Pridrzane Odlocitve, predstavlja
vsaj 75 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku;
oziroma

(i) katerih skupni nominalni znesek, v vseh drugih primerih, predstavlja vsaj 66 2/3

odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh na Skup$¢&ini zastopanih
Obveznic v obtoku.

"Skups€ina" pomeni skupscino Imetnikov (ki se sestane na podlagi prvega sklica ali
zaradi nadaljevanja po odlogu).

Steje se, da je Obveznica "v obtoku", &e v zvezi z njo ni nastopil kateri od naslednjih
dogodkov:

(@ da je bila v celoti izpla¢ana ali odkupljena v skladu s Pogojem 4 in je (v kolikor
je bila odkupljena) razveljavljena v skladu s Pogojem 4.5; ali

(ii) za namene tega Pogoja 10, e je njen Imetnik Izdajatelj ali druga ¢lanica
Skupine oziroma kdo drug za ra€un katere od nijih.

"Pobudnik" pomeni Izdajatelja v vlogi osebe, ki sklicuje SkupS&ino.

"Pooblascenec" pomeni, v zvezi s posamezno Skups¢€ino, osebo, ki ji je bilo podeljeno
pooblastilo enega ali ve€ Imetnikov za glasovanje na taksni Skupscini, razen:

0] osebe, kateri je bilo takSno pooblastilo preklicano in je bil Izdajatelj o tem pisno
obvesc¢en vsaj 24 ur pred ¢asom, dolo¢enim za Skups€ino; in

(i) osebe, ki ji je bilo podeljeno pooblastilo za glasovanje na Skup&&ini, ki je bila
preloZzena zaradi nesklepCnosti in ji ni bilo podeljeno novo pooblastilo za
glasovanje pri nadaljevanju Skupsc&ine po preloZitvi.

"Pridrzana Odlo¢itev" pomeni, ¢e ni v naslednjem odstavku (Odlogitve, za katere se

zahteva soglasje) drugace dolo¢eno, odloCitev o vsakem predlogu Pobudnika:

0) za spremembo dneva ali nacina doloCitve dneva, doloCenega za placilo
glavnice, obresti ali drugega zneska, dolgovanega na podlagi Obveznic, za
znizanje ali odpust glavnice, obresti ali drugega zneska, ki zapade v placilo na
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katerikoli dan na podlagi Obveznic, ali za spremembo nacdina izracuna zneska
glavnice, obresti ali drugega zneska, ki zapade v placilo na katerikoli dan na
podlagi Obveznic;

(i) za spremembo valute, v kateri se izplaca kakSen znesek, dolgovan na podlagi
Obveznic, ali nacina izplacila takSnega zneska;

(iii) za spremembo dolocil o sklepénosti Skupsc€ine ali vecini, ki je potrebna za
sprejetje Izrednega Sklepa, Pisnega Sklepa ali drugega sklepa Imetnikov, ali
dolocil o najmanjSem Stevilu ali delezu oddanih glasov ali najmanjSem Stevilu
ali delezu Obveznic, ki jih je treba imeti v zvezi s posamezno odlogitvijo ali
dejanjem Imetnikov ali v njihovem imenu;

(iv) za spremembo pomena pojmov "Pridrzana Odlocitev", "lzredni Sklep", "v
obtoku" ali "Pisni Sklep";

(v) za spremembo ali odpoved uveljavljanju dolocil, vsebovanih v Pogoju 2; ali

(vi) za spremembo dolocil o okoli§¢inah, v katerih je mogo&e doloditi predéasno
dospelost Obveznic, ki so vsebovana v Pogoju 8.1.

(h) "Odlocitve, za katere se zahteva soglasje", pomeni odlocitev o predlogu:

0] za spremembo prava, po katerem se presojajo obveznosti iz Obveznic, za
spremembo sodiS¢, v pristojnost katerih je privolil Izdajatelj v Obveznicah, ali za
spremembo odpovedi imunitete l1zdajatelja v zvezi s tozbami ali postopki, ki jih
zacne katerikoli od Imetnikov, kot je dolo¢eno v Pogoju 15;

(i) za spremembo doloCil teh Pogojev, ki se nanaSajo na zamenjavo ali
nadomestitev Obveznic za, ali spremembo Obveznic v, druge obveznosti ali
vrednostne papirje lzdajatelja (razen e gre za zamenjavo Obveznic na podlagi
Pogoja 12) ali druge osebe, s katero se ti Pogoji spremenijo tako, da so za
imetnike Obveznic, za katere veljajo ti Pogoji, manj ugodni kot:

(A) dolocila, ki veljajo za obveznosti ali vrednostne papirje Izdajatelja
oziroma druge osebe, ki so rezultat takSne zamenjave, nadomestitve
ali spremembe; ali

(B) Ce je rezultat zamenjave ali nadomestitve ve€ kot ena serija drugih
obveznosti ali vrednostnih papirjev, dolocbe serije, ki ima najvedji
skupni nominalni znesek; ali

(iii) za spremembo tega dolocila (OdlocCitve, za katere se zahteva soglasje),
in je veljavna le, €e z njo soglasa Izdajatelj in Imetniki vseh Obveznic v obtoku.

0] "Glasovalec" pomeni, v zvezi s posamezno Skupsc¢ino, osebo, ki je 48 ur pred ¢asom,
doloCenim za zacCetek takSne Skups€ine, v Centralnem Registru vpisana kot Imetnik
ene ali ve¢ Obveznic ali Pooblas¢enec takSne osebe.

()] "Pisni Sklep" pomeni sklep v pisni obliki, podpisan s strani Imetnikov Obveznic, katerih
skupni nominalni znesek predstavlja v primeru Pridrzane Odlocitve vsaj 75 odstotkov, v
primeru kaksne druge odlocitve pa 66 2/3 odstotkov skupnega nominalnega zneska
vseh Obveznic v obtoku. Pisni sklep je lahko vsebovan v eni sami listini ali v ve¢ lo€enih
listinah z enako obliko, od katerih je vsaka podpisana s strani ali vimenu enega ali vec
Imetnikov.

(k) "24 ur" pomeni obdobje v trajanju 24 ur, v katerega je v celoti ali deloma vkljucen del
dneva, v katerem poslujejo banke v kraju SkupSc&ine (pri tem pa se dan Skupscine ne
uposteva); ¢e navedeni pogoj ni izpolnjen, se to obdobje podaljSa za eno ali ve€ 24-
urnih obdobij, dokler v obdobje ni vklju€en tudi celoten dan ali del dneva, v katerem
banke poslujejo v kraju Skupscine.

)] "48 ur" pomeni dve zaporedni obdobiji 24 ur.

PETROL ALTA

113



10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS, v trgovanje na organiziranem trgu

Sklic Skupscine

Izdajatelj lahko kadarkoli sklic¢e Skups€ino in jo je dolzan sklicati, ¢e to pisno zahtevajo Imetniki
Obveznic, katerih skupni nominalni znesek predstavija vsaj eno desetino skupnega
nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku.

Obvestilo o sklicu

Obvestilo o sklicu skupS¢&ine, ki vsebuje datum, uro in kraj Skup&¢ine, mora biti dano Imetnikom
vsaj 21 dni pred dnem SkupS¢&ine (pri Cemer se v ta rok ne vstejeta dan, ko je dano obvestilo o
sklicu, in dan Skups¢€ine). V obvestilu mora biti navedeno (i) celotno besedilo predlaganih
sklepov, (ii) opis nacina in roka za imenovanje Pooblas¢encev, pri Eemer mora biti skrajni rok
za imenovanje Pooblaséencev 24 ur pred ¢asom, dolocenim za zacetek Skupscine in (iii) ime
Predsednika, ki ga je imenoval Pobudnik.

Predsednik

Skup$¢ini predseduje fizicna oseba (ki je lahko, vendar ni nujno, da je, Imetnik), ki jo imenuje
Pobudnik za predsednika na tej skup$¢ini. Ce oseba, imenovana za predsednika ni prisotna na
kraju Skups¢€ine po poteku 15 minut od ¢asa, dolo¢enega za zacetek Skupscine, so prisotni
dolzni izbrati za predsedujoega nekoga izmed nijih, sicer lahko Predsednika imenuje Pobudnik.

Sklep&nost
Skup$¢ina je sklepéna in lahko veljavno sprejema Izredne Sklepe:

0] ¢e so pri odlo¢anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni
znesek presega 50 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku;
ali

(i) v primeru Skupsc€ine, ki se nadaljuje po prelozitvi zaradi nesklepénosti, ¢e so pri
odlo¢anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek
dosega vsaj 25 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku,

ne glede na zgoraj navedeno pa je lzredni Sklep o posamezni Pridrzani Odlogitvi lahko veljavno
sprejet le na Skupscini, na kateri so pri odlo¢anju prisotni ali zastopani Imetniki Obveznic, katerih
skupni nominalni znesek dosega vsaj 75 odstotkov skupnega nominalnega zneska vseh
Obveznic v obtoku.

Prelozitev zaradi nesklep€nosti

Ce sklep&nost Skup$gine ni doseZena v 15 minutah po &asu, dolodenem za njen zadetek:

10.7

10.8

0] se v primeru, Ce je bila Skups$c¢ina sklicana na zahtevo Imetnikov, Skup$¢&ina razpusti;
in
(i) se v vsakem drugem primeru Skup$¢&ina preloZi, Predsednik pa doloCi kasnejsi dan (ki

ne sme biti manj kot 14 dni in ne ve& kot 42 dni po prvotnem dnevu Skup$€ine) in kraj
nadaljevanja Skupscine;

lahko sklicatelj ne glede na navedeno odloCi, da se takSna Skup$€ina razpusti, in nobena
Skup$c&ina ne more biti zaradi nesklep&nosti prelozena vec kot enkrat.

Prelozitev Skups€ine

Predsednik lahko s soglasjem SkupS€ine (oziroma je dolzan na zahtevo SkupS€ine) prelozi
Skups&ino na kasnejSi ¢as oziroma na drug kraj, vendar pa je mogoce na taksni Skupscini
opravljati samo dejanja, ki bi jih bilo mogoce veljavno opraviti na Skupscini, ki je bila prelozena.

Obvestilo o preloZitvi

Pogoj 10.3 velja tudi v zvezi z nadaljevanjem Skup$cCine, ki je bila prelozena zaradi
nesklep¢nosti, pri Cemer:

0] se rok sklica skraj$a na najmanj 10 dni (pri Cemer se v ta rok ne vstejeta dan, ko je dano
obvestilo o sklicu, in dan nadaljevanja Skups€ine); in
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(i) morajo biti v obvestilu o sklicu opisane zahteve za sklepénost Skupscine ob njenem
nadaljevaniju.

Obvestilo o nadaljevanju Skup&€ine, ki je bila preloZzena iz kakSnega drugega razloga, ni
potrebno.

Udelezba

SkupS&&ine se lahko udelezijo in imajo na njej besedo naslednje osebe:

0] glasovalci;

(ii) predstavniki Izdajatelja;

(iii) finan¢ni svetovalci Izdajatelja;

(iv) pravni svetovalec lzdajatelja;

(v) financni svetovalci Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skup&¢ini;
(vi) pravni svetovalec Imetnikov, prisotnih ali zastopanih na Skup$¢ini; in

(vii) vsaka druga oseba, za katero tako odobri Skup&c¢ina.
Glasovanje z dvigovanjem rok

O vsakem vprasanju Skup$gina najprej odloda tako, da se glasuje z dvigovanjem rok. Ce
najkasneje ob razglasitvi rezultata glasovanja ni veljavno zahtevano glasovanje o istem
vprasanju s Stetjem glasov, velja Predsednikova ugotovitev, da je bil z dvigovanjem rok dolo¢en
sklep sprejet oziroma sprejet z dolo€eno veclino ali zavrnjen oziroma zavrnjen z doloeno
vecino, za dokoncno in ni potrebno dokazovati Stevila glasov, ki so bili oddani za sklep ali proti
njemu.

Glasovanje s Stetjem glasov

Zahteva za glasovanje s Stetjem glasov je veljavna, ¢e jo da Predsednik, Izdajatelj ali eden ali
veC Glasovalcev, ki so Imetniki Obveznic, katerih skupni nominalni znesek dosega vsaj eno
petdesetino skupnega nominalnega zneska vseh Obveznic v obtoku, ali Pooblas€enci tak3nih
Imetnikov. Glasovanje s Stetjem glasov se lahko izvede takoj ali po prelozitvi, o ¢emer odlo¢a
Predsednik, razen v primeru glasovanja o izvolitvi Predsednika ali o prelozitvi, ki se izvede brez
prelozitve. Veljavna zahteva za glasovanje s Stetiem glasov ne preprecuje nadaljevanja dela
SkupS$¢&ine v zvezi z drugimi zadevami, o ¢emer odlo€a Predsednik.

Glasovi

Vsak Glasovalec ima (a) v primeru glasovanja z dvigovanjem rok en glas in (b) v primeru
glasovanja s Stetjem glasov po en glas za vsako Obveznico, katere Imetnik je on sam ali oseba,
ki jo zastopa.

Glasovalec ni dolzan izkoristiti vseh glasov, do katerih je upravien, niti (v primeru glasovanja s
Stetjem glasov) glasovati z vsemi glasovi, do katerih je upravi€en, na enak nagin.

Veljavnost glasov, oddanih po pooblas€encih

Na zahtevo Pobudnika je na Skups€ini treba predloziti notarskO overjen izvod listine o
imenovanju Pooblad€enca in ustrezna dokazila o istovetnosti v tak3ni listini navedenega
Pooblad€enca, pri Eemer pa Pobudnik ni zavezan preverjati veljavnosti takSnega imenovanja ali
obsega pooblastil posameznega Pooblas€enca.

Glasovi, oddani po Pooblas€encu, so veljavni tudi v primeru, &e je bilo pooblastilo ali navodilo,
dano tak8nemu Pooblas&encu, spremenjeno ali preklicano, pod pogojem, da Pobudnik o tak3ni
spremembi ali preklicu ni bil pisno obves€en vsaj 24 ur pred ¢asom, doloCenim za zacletek
Skupsgine. Ce pooblastilo Pooblaséencu, podeljeno za glasovanje na posamezni Skups$éini, ni
preklicano, ostane takSno pooblastilo v veljavi tudi za nadaljevanje Skupscine po preloZitvi. Ne
glede na navedeno mora Pooblad€enec za glasovanje na nadaljevanju Skups€ine, ki je bila
prelozena zaradi nesklep&nosti, pridobiti novo pooblastilo za glasovanje ob nadaljevanju
Skupscine.

PETROL ALTA

115



10.14

10.15

10.16

10.17

11.

12.

Prospekt za uvrstitev obveznic druzbe Petrol d.d., Ljubljana, z oznako PETS, v trgovanje na organiziranem trgu

Pristojnosti

Brez poseganja v sicerSnje pravice in pooblastila SkupS&ine ali katerekoli osebe in ob
upoStevanju, da je za Odlocitve, za katere se zahteva soglasje, potrebno soglasje imetnikov
vseh Obveznic, lahko Skups$¢&ina z Izrednim Sklepom:

0] sprejme vsako Pridrzano Odlocitev;

(i) sprejme vsak predlog Pobudnika za spremembo, razveljavitev, predrugacenje ali
prilagoditev kateregakoli Pogoja ali dologila, ki ureja obveznosti Pobudnika iz Obveznic
ali v zvezi z njimi, razen Odlocitev, za katere se zahteva soglasje;

(iii) soglada s tem, da kakSna druga oseba postane zavezanec za obveznosti iz Obveznic
namesto Pobudnika;

(iv) odloci o vnaprejsnji odobritvi neizpolnitve ali naknadni odpovedi uveljavljanja pravic na
podlagi neizpolnitve kak$ne obveznosti Pobudnika iz naslova Obveznic ali v zvezi z
njimi oziroma kak3nega dejanja ali opustitve, ki bi sicer predstavljala Krsitev;

(v) pooblasti katerokoli osebo, da podpiSe listine in stori vse potrebno za uveljavitev
kakSnega lzrednega Sklepa;

(vi) podeli druga pooblastila ali dovoljenja, ki morajo biti podeljena z I1zrednim Sklepom; in

(vii) imenuje katerekoli osebe v odbor, ki zastopa interese Imetnikov, in na tak§en odbor
prenese pooblastila, ki bi jih sicer lahko Imetniki izvrSevali sami z Izrednim Sklepom.

Izredni sklep zavezuje vse Imetnike

Izredni Sklep, ki ga pravilno sprejme Skup$¢&ina, sklicana v skladu s tem Pogojem 10, in s
katerim soglasa |zdajatelj, zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali so bili prisotni na Skups¢ini
ali ne, in ne glede na to, ali so glasovali za takSen lzredni Sklep ali proti njemu, in vsak Imetnik
ga je dolzan skladno s tem upoStevati. Pobudnik je dolzan obvestiti Imetnike o vsakem izidu
glasovanja o Izrednem Sklepu v skladu s Pogojem 14 v 14 dneh po zaklju¢ku Skupscine.

Zapisnik

O poteku SkupSc€ine in njenih sklepih se vodi zapisnik. Zapisnik, podpisan s strani Predsednika,
predstavlja zadosten (prima facie) dokaz, da je Skupscina potekala tako, kot je zabelezeno v
zapisniku. Ce se in dokler se ne dokaZe nasprotno, velja Skup$gina, v zvezi s katero je bil
sestavljen in podpisan zapisnik, za pravilno sklicano, na taks$ni Skupsc€ini izvedeni postopki in
sprejeti sklepi pa veljajo za pravilno izvedene in sprejete.

Pisni sklep

Vsak Pisni Sklep u€inkuje enako kot |zredni Sklep in zavezuje vse Imetnike, ne glede na to, ali
so ga podpisali ali ne.

OCITNA NAPAKA

Spremembe in dopolnitve dolocil Obveznic in teh Pogojev so dopustne brez soglasja Imetnikov,
Ce je to potrebno za popravek ocitnih napak ali napak oblikovne ali tehni¢ne narave ali so
majhnega pomena, pod pogojem, da je to ugotovljeno v podpisanem pravnem mnenju vecje
mednarodne odvetniske druzbe.

ZAMENJAVA OBVEZNIC

Ce (a) je s sprejetiem Izrednega Sklepa ali podpisom Pisnega Sklepa odlo&eno, da se kaksno
dolocilo Obveznic ali teh Pogojev dopolni, spremeni ali razveljavi, ali da namesto Izdajatelja
postane zavezanec za obveznosti iz Obveznic kakSna druga oseba; ali (b) je sprememba
kakSnega dolocila Obveznic ali teh Pogojev dovoljena v skladu s Pogojem 11, se, &e je v skladu
s slovenskim pravom to potrebno zaradi ulinkovanja tak3ne spremembe, dopolnitve,
razveljavitve ali nadomestitve, Obveznice Stejejo za pred€asno dospele in Izdajatelj v celoti
izpolni vse svoje obveznosti iz Obveznic tako, da zagotovi, da se na Dan Zamenjave (kot je
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opredeljen spodaj) na racune Imetnikov pri KDD prenesejo Nadomestne Obveznice (kot so
opredeliene spodaj) v zameno za Obveznice, ki so bile vpisane v dobro tak$nih racunov ob
koncu zadnjega KDD Delovnega Dneva pred Dnevom Zamenjave.

Steje se, da je vsak Imetnik soglasal z zamenjavo Obveznic v skladu z zgoraj navedenim in da
je pooblastil KDD za ustrezne prenose s svojega racuna vrednostnih papirjev pri KDD na radun
Izdajatelja.

V tem Pogoju 12:

0] "Dan Zamenjave" pomeni dan, ki ga doloci Izdajatelj v obvestilu Imetnikom obveznic v
skladu s Pogojem 14, danim vsaj sedem dni pred takSnim dnem; in

(i) "Nadomestne Obveznice" so vrednostni papirji, ki se razlikujejo od Obveznic le v toliko,
kot je bilo odobreno z ustreznim Izrednim Sklepom ali Pisnim Sklepom, ali kot je to
dovoljeno v skladu s Pogojem 11.

NADALJNJE IZDAJE

Izdajatelj lahko kadarkoli brez soglasja Imetnikov izda nadaljnje obveznice, katerih pogoji so v
vseh pogledih enaki kot pri Obveznicah (ali v vseh pogledih, razen v zvezi s prvim placilom
obresti iz nadaljnje izdaje Obveznic), tako da te z Obveznicami tvorijo eno samo Sserijo
vrednostnih papirjev.

OBVESTILA

Obvestilo Imetniku ali Upravi¢encu je veljavno, ¢e je dano na enega od naslednjih nacinov (med
katerima izbira Izdajatelj po lastni presoji, razen ¢e vsakokratni predpisi dolo¢ajo drugace): (a)
Ce je poslano takSnemu Imetniku ali Upravi€encu na naslov, ki je vpisan v Centralnem Registru
ali sporocen lIzdajatelju v skladu s tem Pogojem 14, pri emer se takSno obvestilo Steje za dano
na osmi dan po dnevu, ko je bilo oddano na posto; ali (b) €e je objavljeno na nacin, ki ga takrat
veljavni predpisi Republike Slovenije dolo€ajo za objavo nadzorovanih informacij. Objavljeno
obvestilo se Steje za dano, ko je objavljeno, ¢e pa je objavljeno veckrat, se Steje za dano na dan
prve objave.

Obvestila Izdajatelju se dajejo s pismom, po elektronski posti ali po telefaksu na naslov:

Petrol d.d., Ljubljana

Dunajska cesta 50

SI-1000 Ljubljana

Slovenija

Telefaks: + 386 (0)1 47 14 108

Elektronska posta: investor.relations@petrol.si; uros.kalan@petrol.si

oziroma na morebitni drugi naslov, Stevilko telefaksa ali z navedbo drugega prejemnika oziroma
organizacijske enote, ki jih 1zdajatelj dolo&i za posamezne namene s predhodnim obvestilom
Imetnikom in Upravi€encem.

Obvestila 1zdajatelju ucinkujejo, ko jih naslovnik prejme, pri ¢emer se vsako obvestilo ali
sporocilo, ki bi sicer u€inkovalo po 16.00 uri doloCenega dne ali na dan, ki v kraju naslovnika ni
delovni dan, Steje za prejeto ob 10.00 uri na prvi naslednji delovni dan v kraju naslovnika.

Vsa obvestila na podlagi teh Pogojev so veljavna le, ¢e so dana: (a) v primeru obvestil
Imetnikom ali Upravi€encem, v angleSkem in slovenskem jeziku; in (b) v primeru obvestil
Izdajatelju, v angleSkem ali slovenskem jeziku oziroma kateremkoli drugem jeziku, ¢e je
obvestilu prilozen tudi overjen prevod obvestila v angleski ali slovenski jezik. Vsak overjen
prevod, posredovan v skladu s tem Pogojem, mora kot pravilen in natanen prevod potrditi
poklicni prevajalec ali druga ustrezno usposobljena oseba.

VELJAVNO PRAVO IN PRISTOJNOST SODISC
Veljavno pravo

Za presojo pravic in obveznosti iz Obveznic in vseh neposlovnih obveznosti, ki izvirajo ali so v
zvezi z njimi, se uporablja slovensko pravo.
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Pristojnost sodi&¢

Izdajatelj v korist Imetnikov in Upravi€encev soglasa, da so za odlo€anje o vseh zahtevkih,
tozbah in sporih iz Obveznic ali v zvezi z njimi (v nadaljevanju: "Postopki") pristojna sodis¢a
Republike Slovenije in v ta namen daje nepreklicno privolitev v pristojnost teh sodis¢.

Neizkljuénost

Privolitev v pristojnost sodiS¢ Republike Slovenije ne omejuje pravice kateregakoli Imetnika ali
UpraviCenca, da zalCne Postopek pred katerimkoli drugim pristojnim sodiS¢em, zaletek
Postopkov v eni ali ve€ drzavah pa ne prepreCuje zaCetka Postopkov v kaksni drugi drzavi
(bodisi so¢asno ali ne), ¢e to dopuscajo predpisi.

Soglasje k uveljavljanju pravic, itd.

Izdajatelj soglada, da se v Postopkih prisodi kakrSnakoli vrsta koristi ali izda kakrSenkoli poziv
ali pisanje, vklju€no z izdajo vsake sodbe ali druge odlocbe, ki se lahko izda v takSnih Postopkih,
in da se pravice na podlagi tak3ne sodbe ali druge sodne odlo&be uveljavijo z izvrSbo na
katerokoli premozenje (ne glede na uporabo ali namen uporabe takSnega premozenja).

Odpoved imuniteti

Za primer, Ce se je lzdajatelj upravi€en v katerikoli drzavi sklicevati zase ali za svoje premozenje
ali dohodke na imuniteto pred tozbo, izvr§bo, rubezem (bodisi zaradi izvrSbe, bodisi pred sodbo
ali na kak3ni drugi podlagi in ne glede na to, ali mu imuniteta pripada na podlagi suverenosti ali
iz kakSnega drugega razloga) ali drugim postopkom, oziroma Ce se lzdajatelju, njegovemu
premozenju ali dohodkom takSna imuniteta v katerikoli drzavi lahko prizna (ne glede na to, ali
jo je potrebno izrecno uveljavljati ali ne), 1zdajatelj soglasa, da se na takSno imuniteto ne bo
skliceval in se ji odpoveduje v celothem obsegu, ki je dopusten v skladu s predpisi takdne
drzave.
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PRILOGA 2: SKLEP O IZDAJI

PETROL

Petrol, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubjana
Dunajska c. 50, 1627 Lubfjana

el 01 4714 234
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Sklep o izdaji navadnih obveznic druzbe PETROL d.d., Ljubljana z oznako PETS

S tem sklepom se v zvezi z izdajo navadnih obveznic druzbe PETROL d.d., Ljubljana z oznako PETS
dolo&ajo oziroma ugotavijajo najpomembnejse znatilnosti obveznic:

Ilzdajatelj: PETROL, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 50,
1000 Ljubliana, matiéna 3tevilka 5025796 (v nadaljevanju: izdajatel}).
Tip obveznice: Navadna obveznica, nominirana v EUR, izdana v nematerializiranl obiiki,
imenska, z oznako PETS5 (v nadaljevanju: obveznica).
Dospetje obveznice: Daium dospetja obveznice je 21,06.2024.
_ Obrestna mera in naéin Obresina mera je fiksna in znasa 1,20 % letno.
izratuna obresti:

Obresti se obratunavajo od nominalne vrednosti obveznic na lineamni nadin
tako, da se obrestna mera pomnozi z nominalno vrednostjo obveznic, pri cemer
se uposteva dejansko 3tevilo dni v obrestnem obdobju in dejansko Stevilo dniv
letu. Obresti so zaokroZene na dve decimalni mesti in se zatnejo obratunavati
dne 21.6.2017.

Obresti, ki dospevajo v izplatilo na dan posamezne dospelosti obresti, se
obratunavajo za obrestno obdobje, ki se zatne na zadnji prejinji dan
dospelosti platila obresti (razen prvega obrestnega obdobja, ki se zacne dne
216.2017) in konta na dan dospelosti platila obresti, vendar pa dneva
dospelosti placila obresti ne vkljutuje,

Nacin In obdobje izplagila:  Obveznost iz obveznic se izplatujejo v EUR.

Obresti dospevajo v placilo letne za nazaj, prvié dospejo v plagilo dne
21.06.2018 in nato vsakega 21.06. v letu, zadnji¢ ob dospetju cbveznice dne
21.06.2024. Nominalna vrednoest glavnice dospe v izpla&ilo v celoti v enkratnem
znesku ob dospetju obveznice dne 21,06.2024.

Izdajatelj bo obveznosti iz cbveznic izplaceval v skladu z veljavnimi predpisi in
akti KDD. Skladno z ureditvijo, veljavno na dan tega sklepa, je denama
cbveznost izdajatelja zpolnjena, ko dolgovani znesek placa KDD, ki nato prejeti
znesek razdeli clanom KDD. ki vodijo racune imetnikov, za raun imetnikov

Upravitenci do izplaciia glavnice in obresti iz Obveznic se dolodijo po stanju v
Centralnem Registru in skladno s Pravili poslovanja KDD.

Izplatila obveznost iz Obveznic se bodo opravila skladno s Pravili poslovanja
KDD in Navedili KDD, ki bodo veljala za izplatila obveznosti iz Obveznic ob
njihovi dospelosti.

V skladu s 345, oziroma 347, &lenom Obligacijskega zakonika zastarajo pravice
zahtevati izpolnitev cbveznosti placila glavnice Obveznic v pelih letih od
dospelosti, cbveznosti placila obresti pa v treh ietih od dospelosti.

Ce dan dospelosti obveznosti iz obveznic ni delovni dan v Republiki Sloveniji,

se placila izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti takdnega

piaciia. V tem primeru Imetniku obveznic ne pnpadajo obresti za tas od

dospelosti obveznosti iz obveznic do prvega naslednjega delovnega dne.

Delovni dan pomeni dan, na katerega je v Republiki Sloveniji mogoce izvrsmy
A

Wi ¢ ot regpsher: Otratee yotiie v LG8, od ileg Sov. VOSTTIO0, ssaad ptet 52 240.077.04 DI, 10 23 DOV S804 (%
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Patrol, Slovenska energetska druiba, 4.4d., Ljublana
Dunajska c. 50, 1527 Lubljana
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placila v domadem danarju v obicajnem delovnem casu in ki ni sobota, nedelja,
dravni praznik ali dreg dela prost dan

Presecni dan za izplacilo Upravitenec do izplatila obresti cziroma glavnice je ogeba, ki je zakoniti
obresti in glavnice: imetnik obveznice en delovni dan pred dnevom dospelosi posamezne
obwveznosti.

Skupna nominalna vrednost  Predvidena skupna nominslra vrednost celotne izdaje obveznic je do
celotne izdaje: 50.000 000,00 EUR. |zdajatel] si pridr2uje pravico izdati obveznice v ni&ji skupni
nominalni vrednosti celotne izdaje od predvidene.

Apoenska strukiura Obweznice se zdajo v nominalni vrednosti 1,000,080 EUR vsaka. Predvidana
obveznic in &tevilo celotna izdaja obveznic obsaga do 50.000 apoenov po 1.000,00 EUR.
apoenaov:

Prodajna cena; Prodajna cena, po katerl se obveznice vpisujejo in vpladujejo, znada 100,00%

od nominalne vrednosti obveznice, Obveznice so vplafujejo v ELR.

Minimalna nakupna
kedi€ina: 50 apoenoy oz, 50.000,00 ELIR

Namen izdaje cbveznic: Financiranje tekoZega poslovanja, investicij in optimizacija kreditnega portfelja
5 tem, da s& vradnost razmed|a neto dolg / EBITDA ne poveda (oz. ostane v
stratesko doloéenem okvirju).

Natin izdaje in nadaljnjih Ponudba oz, prva prodaja (v nadaljevanju tudi: prodaja) obveanic Izdajatelja bo

prenosav obveznic: izvedena v Republiki Sloveniji skladno z dodochami Zakona o trgu finandnih
instrumentow (Uradni list RS, &1 67/2007 s spremembami in dopelnibeami; v
nadaljevanju; ZTFI), in sicer z uporabo dveh izjem pri obwveznosti objave
prospekia za nekatere vrste ponudb vrednosinih papirjev v skladu z 49. Senom
ZTFI. Ponudba obveznic bo namred naslovijena izkljuéno na dobro poutene
vlagatelje (1. tocka prvega odstavka 48 Zlena ZTFI) infali na manj kot 150
fizinih ali pravnih ceeb v posamezni drdavi Hanici, ki nimajo poleZaja dobro
poutensga viagatelja (2, tofka prvega odstavka 49, dlena ZTFI). Pri tem ja
ma2na obveznice skladno s tem Predstavitvenim dokumentom ponuditi tedi v
Republiki Hrvaski na podlagi 1. in 2. tofke 1. odstavka 351. Clena Zakona o
tr#isdy kapitzla (NN B8/0B s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju
Lakon o tr2istu kapitala) kvalificiranim viagateliem infali manj kot 150 fiziknim
ali pravnim osebam v drfavi &lanici, ki nimaje poloZaja kvalificiranega
viagatelja, obveznice pa se lahko ponudijo wdi v drugi driavi &lanici EU na
podlagi katers koli izjieme oz izjem iz 2, totke 3. &lena Prospektne diraktive
infali v drugih drzavah {tretje dr2ave) na podlagi katere koli izjeme od chjave
prospekia za penudbo obveznic na podlagi relevaninih aktov teh driav, pod
pogojem, da ne bo nobena od navedenih vrst ponudbe obveznic imela za
|zdajatelja ali arganizatorje izdaje (ALTA Invest dd. in ALTA Skupina d.d.,
Zelazna cesta 18, Ljubljana) za posledico obvaznosti objave prospekta.

Obveznice bodo izdane v nematerializirani obliki z vpisom na radune imetrikoy
obvemic pri KDD, v skladu s pravili KDD. V skladu z Zakonom o
nematerializiranih vrednostnih papirjih je zakoniti imetnik nematarializirane
obvaznice oseba, v korist katers ja obveznica vknjiena na radunu vrednostnih
papirjey, ki se vodl prl KDD.

Po izdaji obveznic o obveznice prosio prenosljive v skladu z veakokral
\I wveljavnimi predpisi ter pravili poslovanja KDD.

I\\JL ) ALTA Invest, investicijske storitve, d.d., Zelezna cesta 18, Ljubljana
By

e g - Chac ol Liwsfard, pad wadea M. VOETTINE, canen bepdal 50340 BT, EUR, 18 OOV BRI ]
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PETRDL

Petral, Sicvanska energatska dnutba, d.d., Ljubfana
Dunaiska c. 50, 1527 Ljubljana

el 0 47 14 234

wiirw pestral, 5i

Pooblaséeni &lan za vpis
obveznic in vpisno mesto:
Obdobje vpisa obveznic: 13.6.2017 do vkljuéne 16.6.2017 do 12,00 po slovenskem |okalinem &asu

Rok za vpladllo obveznic: 21.6.2017 do 12.00 ure

Pradvideno mesto Po zakljutku prve prodaje in vpisu Imeinikey ebveznic v centraini register pri

trgevanja z obveznicami: KDD bo izdajatel] vio2ll pri Agenciji za trg vredncstnih papifev zahteve za
potrditev prospekta za organizirano Irgovanje z obveznicami. Po pridobitvi
odlothe o polrditvi prospekta bodo obveznice uvrtene na organiziran frg
Ljiubljmnske borze d.d., Ljubljana.

Viri sredstev za odplacilo Viri sredstev izdajatelja za pladilc obveznosti iz chveznic bodo predvidama

obveznic: lasina finanéna sredstva ter zunanji virl financiranja, pri éemer bo izdajatel] pri
izbiri virow usmerjen k dosaganju optimalnih strodkov financiranja ob hkratnem
ohranjanju finantne stabilnosti in banitete podjetja, zmanj@evanju finanénih
tweganj, doseganju ciljne kapitaleke sestave in strukiure finanénih obveznosti,
upcdteval pa bo tudi takratne razmere na finanénih trgih ter makroekonomske
deajavnike,

Zavarovanje terjatev: Obveznice niso posabej zavarovane ali garantirane, Za obveznosti iz obveznic
jamci izdajatelj z veem svojim pramoRanjem.

Pogoji obveznic: Pogoji cbveznic so v Prilogi tega sklepa

Zaveze In omejitve v zvezi z  lzdajatel] do popolnega poplatila svojih obveznosti iz obveznic ne ba
izdajo obveznic: obremenjeval svojega premoZenja alil dopustl nastanka obremenitey
premoZenja odvisnih drub izdajatelja, pri Semer:

« |2 »obrementev premcfenjas vsaka ustanovitey zastavne pravice,
hipateke, zemljitkega dolga, pridrine pravice ali druge izkljuéne pravice
poplacila na nepremiéninah, premicninah, vrednostnih papirjib in drugem
premaZenu, do katere pride po izdaji obveznic;

+ imajo vsakokraini imetniki obveznic v primeru kréitve obveznesti iz tega
odstavka pravico zahtevati takojinje predéasno poplatile zneska glavnice
in natedenin obresti iz obveznic, razen v primeru, da izdajatelj obremeni
premoZanje z novimi cbremenitvami najmanj enakovrednimi 2zavarovanjam
tudi v namen zavarovania cobwveznosti, ki jih ima napram vsakokratmim
Imetnikom obveznic.

Druge pravice iz obveznic:  Razen terjatev do izdajatelja, ki izhajajo iz naslova plagil glavnice in obresti,
Coveznica imetniku ali drugi wpraviGeni osebi ne daje nobenih druglh pravic,
niti pravice zamenjave Za druge finantne instrumente.

Imetnik Obveznic ali druga upravidena oseba, vpisana v Centralnem Registru,
Ima pravico zahtevati od izdsjatelja prediasno unovienje taratev iz naslova
Obweznic pred njlhovo dospelostio v primeru krditve zavez in omejitey v zvezi
2 izdajo finanénih instrumentov, navedenih v poglavie 4.6.3 in pod pogoii,
navedenimi v poglavju 4.6.3. Pradstavitvenega dokumenta,

Razen imetnika Obveznic ali druge upraviéene osebe, vpisane v Centralnem
Registre, ni nihte upraviten uvelaviati pravic iz Obveznic. Ne glede na

navedenc lahko terjatev za platilo kak$nega denamega zneska na podlagi
Qbveznic uveljavija ke upravitenec do takinega platila.

Sodno varstvo pri realizacifi  Za redevanje morebitnih sporov v zvezi z obveznicami je pristojno stvamo
glavnice in obresti: pristojno sodisée v Ljubljani, %

o i gl Gyl dediide v Laianl. pod vabra e, VDS7TION, enavnd aeplat £3 542 60T S0 BURL D 2a DOV SINSATIZ 1
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Pedral, Slavenska enepelska dnusha, d.d, Ljubiana
Dunajska ¢. 50, 1527 Ljubljana

- 01 47 14 234
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Ostali pogaji ponudbe oz. izdaje obveznic se dolotljo v predstavitvenem dokumentu oz. prospakiu za uvrsiitey
obveznic v trgovane.

Uprava izdajatelja bo, po prejemu izjav o vpisu obveznic dne 19.06_2017, sprejala ugotovitveni skiep o kondni
skupni naminalnl vednosti celotne izdaje in Stevilu apoenov, v primery, da skupna nominalna vrednost celotne
izdaje obveanic ne bo enaka predvideni vidini 50,000.000,00 EUR, ki bo sestavni def tega sklepa.

Uprava izdajatelia poobladZa katerega koli zakonitega zastopnika druzbe Petrol d.d., Ljubljana, da sprejme
ugatovitveni sklep iz prejinjega odstavka in dolod pogoje obveznic, ki se vpigejo v centralni register KDD.

w

W Ljublianj, dne 12.06.2017
|

Petral d.d., Ljubljana

Clan upraye

gor EkaTmah
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