
Ljubljana, June  2018 

Predstavitev Skupine GEN-I    
za namen izdaje obveznic in komercialnih 

zapisov družbe GEN-I d.o.o. 
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Uvod 

Družba GEN-I, trgovanje in prodaja električne energije, d.o.o. (v nadaljevanju: družba ali GEN-I ali 
izdajatelj) objavlja krajšo predstavitev Skupine GEN-I in njenega poslovanja z namenom zagotavljanja 
enake informiranosti obstoječih in bodočih investitorjev, kot to zahteva Uredba 596/2017 o zlorabi trga. 
 
 
Družba GEN-I namerava v juniju 2018 izdati obveznice in komercialne zapise, ki bodo v postopku prodaje 
ponujeni večjim vabljenim finančnim vlagateljem. 
 
 
Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana je pooblaščena s strani izdajatelja za organizacijo in izvedbo izdaje 
obveznic, Nova KBM d.d. pa za organizacijo in izvedbo izdaje komercialnih zapisov.  
Družba GEN-I d.o.o. objavlja to krajšo predstavitev Skupine GEN-I in njenega poslovanja z namenom 
zagotavljanja celovitosti in preglednosti informacij ter s tem enake obravnave imetnikov (sedanjih kot 
tudi nameravanih izdaj) obveznic in komercialnih zapisov. 
 
 
 
Informacije, ki jih vsebuje objava, bodo na voljo na uradni spletni strani družbe GEN-I d.o.o., 
http://www.gen-i.si/, najmanj 5 let od datuma objave. 



Agenda 

• GEN-I Skupina hiter pregled  

                     .... Kdo smo, kaj ponujamo .... 
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• GEN-I Skupina v 2017 

             .... Kaj smo delali, kako dobri smo bili .... 

 

 

 

 

• GEN-I Skupina jutri  

       .... Kaj želimo doseči in kako .... 

 

 

 

 



Trg na drobno 

Dobava segmentu B2C (Business to 
Consumer) na dveh trgih, skoraj 400.000 
gospodinjstvom 

Dobava segmentu B2B (Business to Business) 
na šestih trgih, skoraj 10.000 strankam 

Osnovna dejavnost  

Električna energija & zemeljski plin 

80 % ali 1,8 mrd EUR prihodkov, ustvarjenih v 
tujini  

Trg na drobno 

20 % dobave strankam B2B in  

80 % dobave strankam B2C 

 Osnovna dejavnost  

Rešitve za energetsko učinkovitost: za 
gospodinjstva pod regulativo o samooskrbi z 
zeleno energijo in za pravne osebe 

Trg na debelo 

Prisotni na 12 borzah  in 
vzpostavljen poslovni odnos s preko 
300 partnerji  

Trg na debelo 

Na 22 trgih z električno energijo 

Na 8 trgih z zemeljskim plinom 

   16 podružnic  
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Vodilni in edinstven igralec na trgu električne energije v Srednji in JV Evropi  

GEN-I skupina - predstavitev  
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GEN-I skupina - predstavitev  

Kapital/Sredstva 
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GEN-I skupina - predstavitev  

Prihodki v EUR Prihodki po ceni iz 2006 
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52,7 TWh 

2,7 TWh 

5,0 TWh 

8,2 TWh 

12,8 TWh 

17,2 TWh 

25,4 TWh 25,1 TWh 
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GEN-I skupina - predstavitev  
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GEN-I skupina - predstavitev  

Št. gospodinjstvev  Slovenija Št. gospodinjstev - elektrika in  plin  Slovenija Št. gospodinjstev - elektrika in  plin  Slovenija + elektrika  Hrvaška 
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GEN-I skupina - predstavitev  
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Širitev poslovanja Skupine GEN-I na trg električne energije ter plina na debelo in na drobno  

  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
Georgia                           

Ukraine                            

Switzerland                           

France                           

Czech                            

Slovakia 
                          

                          

Turkey                           

Bosnia                           

Kosovo                           

Greece                           

Hungary 
                          

                          

Romania 
                          

                          

Bulgaria                           

Macedonia 
                          

                          

Albania                           

Italy  
                          

                          

Montenegro                           

Serbia                           

Croatia  
                          

                          

Germany                           

Austria 
                          

                        

Slovenia 
                              

                        

Elektrika: Na debelo  
Na debelo 

+B2B 
Na debelo 

+B2B + B2C 
Plin: Na debelo 

Na debelo 
+ B2B 

Na debelo + 
B2B + B2C 

Energijske 
rešitve : 

B2C  

GEN-I skupina - predstavitev  
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GEN-I skupina - predstavitev  



Finančni cilji doseženi 
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GEN-I Skupina v 2017  

Neto dobiček 

Neto dolg /EBITDA 

EBITDA 

Realizacija  2016  

7.3 mio EUR 

0.5 

12.0 mio EUR 

13.4 mio EUR 

 0.8 

21.8 mio EUR 

Prosti denarni tok 3.5 mio EUR  -5 mio EUR 

Kapital/Sredstva 25.9 %   27.1 % 

EBITDA/Obresti  

Finančni dolg/(Finančni dolg + 
Kapital ) 

14.1 

45.4  % 

13.2 

47.3 % 

Realizacija 2017 

Bruto donos 

Bruto marža 1.2 % 

19.3 mio EUR 

2.0 % 

48.0 mio EUR 
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GEN-I Skupina v 2017  
 

Ključne finančne postavke v EUR 
  

2017 2016 

Index 

2017/2016 2015 2014 

Poslovni izid           

Prihodki od prodaje 2.370.030.061 1.582.148.485 149,8 1.731.202.568 1.303.276.200 

Nabavna vrednost prodanega blaga -2.322.178.734 -1.562.830.947 148,6 -1.705.903.428 -1.274.086.756 
Kosmati donos iz poslovanja1 48.035.096 19.317.538 248,7 25.299.140 29.189.443 

Celotni poslovni prihodki 2.383.089.343 1.599.177.586 149,0 1.740.372.001 1.308.855.614 
Celotni poslovni odhodki -2.361.610.225 -1.586.972.150 148,8 -1.727.819.338 -1.294.904.609 
Poslovni izid iz poslovanja + amortizacija (EBITDA)2 21.662.888 12.205.436 177,5 12.552.663 13.951.005 

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 19.753.825 10.299.118 191,8 10.960.799 12.646.797 
Neto poslovni izid iz poslovanja (NOPAT) 15.590.619 8.507.326 183,3 9.061.849 10.464.095 

Čisti poslovni izid 13.463.405 7.313.188 184,1 7.028.423 5.224.283 

 Finančni položaj           
Celotna sredstva 278.425.811 254.066.360 109,6 253.365.959 252.651.330 

Kapital 75.316.700 65.885.154 114,3 62.629.412 58.825.101 
Kratkoročne terjatve iz poslovanja 201.401.139 183.062.246 110,0 222.701.167 193.972.790 
Kratkoročne obveznosti iz poslovanja 134.715.786 132.384.454 101,8 162.168.018 147.393.268 
Denar in denarni ustrezniki 49.886.492 47.143.359 105,8 21.198.123 49.643.491 
Obratni kapital (Zaloge + Terjatve iz posl. - Obv. iz posl.) 67.043.339 50.677.792 132,3 60.533.149 46.579.522 
Dolgoročne finančne obveznosti 32.662.782 24.410.558 133,8 5.798.740 1.008.870 

Kratkoročne finančne obveznosti 35.033.578 30.523.079 114,8 22.435.432 45.165.203 
Finančni dolg 67.696.360 54.933.637 123,2 28.234.172 46.174.073 
Neto finančni dolg 17.809.869 7.790.278 228,6 7.036.049 -3.469.418 

Kazalniki zadolženosti, finančnega vzvoda in 
pokritosti           
Kapital/(Finančni dolg + Kapital) 52,7% 54,5 % 96,6 68,9 % 56,0 % 

Kapital/Celotna sredstva 27,1% 25,9 % 104,3 24,7 % 23,3 % 

EBITDA/Odhodki za obresti 13,0 14,3 91,3 10,1 6,6 
Neto finančni dolg/EBITDA3 0,8 0,6 128,8 0,6 -0,2 

Kazalniki donosnosti           
Bruto marža4 2,03 % 1,22 % 166,0 1,46 % 2,24 % 
EBITDA marža 0,91 % 0,77 % 118,5 0,73 % 1,07 % 
ROA (Čisti poslovni izid/Povprečna celotna sredstva) 5,06 % 2,88 % 175,4 2,78 % 2,08 % 
ROE (Čisti poslovni izid/Povprečni kapital) 19,07 %           11,38 % 167,6 11,57 % 9,04 % 
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GEN-I Skupina v 2017 
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3. GEN-I Skupina v 2017  

Denar in 
denarni 

ustrezniki + 
finančne 
naložbe 

Kratkoročne 
finančne 

obveznosti 

Poslovne 
terjatve 

 

Kratkoročne 
poslovne 

obveznosti 

Dolgoročne 
obveznosti 

Kapital 
 

Dolgoročna 
sredstva 

278,4 mio 
EUR 

278,4 mio 
EUR 

Sredstva Kapital in obveznosti

Bilanca stanja Skupine GEN-I v 2017 

Neto 
finančni 

dolg 

Kapital 
 

Obratni 
kapital 

Neto 
dolgoročna 

sredstva 

92,4 mio 
EUR 

92,4 mio 
EUR 

Uporabljen kapital Investiran kapital

"Capital employed" Skupine GEN-I  
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3. GEN-I Skupina v 2017  

201,4 mio EUR 

Ostalo: 21,7 

 5,7  

BG, PCG: 10,7  

BG, PCG; 11,1  

Zavarovano: 13,6  

2,1 mio EUR 10,6 mio EUR 

23,6 mio EUR 

13,5 mio EUR 

5,6 mio EUR 
46,0 mio EUR 

83,1 mio EUR 

16,9 mio EUR 
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220,0

Poslovne
terjatve

Pobot Lastniki DDV vračilo Borze in
finančne

institucije

EU Utilities -
zahod

Partnerji v
državni lasti

Stranke - končni
uporabniki

Ostali partnerji

Poslovne terjatve na 31.12. 2017 



17 

Dodatne 
storitve 

 
 
 
 
 
 
 
 

Trg  na debelo  za električno energijo in 
plin 

Borza Proizvajalec Trgovec 

GEN-I Trg na debelo  

Dolgoročno upravljanje  
- Globalna optimizacija 
- „Back-to-back“ nakupi 

 

Kratkoročno upravljanje  
- Znotrajdnevna in spot optimizacija 
- „Origination“ 
- Fleksibilnost in  storitve 

 

Trg  na debelo  
nafta, premog, vreme, 

emisijski kuponi 

Nakup in prodaja    Zavarovanje  Nakup 

Dobava in 
storitve 

Končni uporabnik 
B2B in B2C 

 Električna energija in 
plin 

GEN-I Trg na drobno 
 

- Dobava  
- Odstopanja  
- Zaklepanje cene                                                                    
- Zavarovanje 

- Produkti po meri strank 

- Fleksibilnost 
- Dostop do trga 
-       Obnovljivi viri 

Končni uporabnik 
Velike stranke in 

TSO 
Električna energija 

in plin 

Trg na drobno  
Mali proizvajalci 
-  obnovljivi viri  

BUY   

Dobava   

Dobava in 
storitve 

Broker 

BUY & SELL  

 
Trg na debelo  prenosne 

kapacitete 

GEN-I Skupina v 2017 

Avkcija 

Samo za 
zavarovanje 



GEN-I Skupina v 2017 
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29,30 

20,00 

11,30 

9,30 

8,90 

5,70 

5,30 

4,60 

5,60 

Tržni delež v % – vsi končni odjemalci 

39,3 

18,8 

15,7 

15,3 

7,2 

1,8 

0,6 1,3 

Tržni delež v % – gospodinjstva  



Nemčija in 
Avstrija 
9,6 TWh 

Ostala 
centralna 

Evropa 
20,5 TWh 

JV Evropa 
11,5 TWh 

Slovenija 
6,8 TWh 

JZ Evropa 
4,3 TWh 

Prodane količine električne 
energije v TWh 
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Nemčija in 
Austrija 

11,9 TWh 

Ostala 
centralna 

Evropa  
20,2 TWh 

JV Evropa 
10,5 TWh 

Slovenija 
6,1 TWh 

JZ Evropa 
4,0 TWh 

Kupljene količine električne energije 
v TWh 

GEN-I Skupina v 2017 
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GEN-I Skupina v 2017 

Prihodki glede na družbo Skupine GEN-I   

GEN-I, d.o.o.

GEN-I Athens SMLCC

GEN-I d.o.o. Sarajevo

Elektro Energija

GEN-I Tirana Sh.p.k.

GEN-I, d.o.o. Beograd

GEN-I Energy Sales

GEN-I Zagreb d.o.o.

GEN-I Energia S.r.l.

GEN-I Vienna GmbH

GEN-I Istanbul

GEN-I Sonce
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GEN-I Skupina v 2017 
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GEN-I Skupina v 2017 

7,3 

13,5 

28,7 -12,3 
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dobička v 2016

Neto dobiček v
2017

Neto dobiček  
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GEN-I Skupina v 2017 

45,6 45,6 

47,1 47,1 

50,5 46,6 

21,9 -16,5 

-3,6 
-1,7 -4,0 143 
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2017

Plačane dividende v
2017
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31.12.2017

Likvidnost  
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kreditne linije

Denar in
denarni
ustrezniki

Neizkoriščene
garancijske
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GEN-I Skupina v 2017 

7,8 
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Sprememba neto finančnega dolga v mio EUR 
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GEN-I Skupina v 2017 
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GEN-I v bližnji prihodnosti   

Trg na debelo  

GEN-I Skupina 
   2006-2015 Močna rast 
  2015-2020 Zmerna rast   

GEN-I Skupina 
2006-2015  Zmerna rast 

    2015-2020 Močna rast   

Trg na drobno in storitve  

GEN-I  Skupina 

Proizvajalec  
Končni porabnik  

Trg na debelo 
 
Trg na debelo 
 

Trg na debelo Trg na debelo Trg na debelo 

Trg na drobno Trg na drobno Trg na drobno Trg na drobno Trg na drobno/Storitve 

GEN-I  2006 GEN-I 2009 GEN-I 2012 GEN-I 2016 GEN-I 2020 

Strateški fokus  
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GEN-I v bližnji prihodnosti   
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GEN-I v bližnji prihodnosti   

Električna 
energija je 

draga – 
naredimo 
premor 

Neaktivna 

Aktivna 

Aktivna 

Mesečni račun 

Nagrada za 
neaktivnoat  
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GEN-I v bližnji prihodnosti    
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GEN-I v bližnji prihodnosti   
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Zneski  v € 2016 2017 2018 – plan* 2019 – plan* 2020 – plan* 

Poslovni izid           

Prihodki od prodaje 1.582.148.485 2.370.030.061 2.309.431.654 2.355.620.287 2.402.732.693 

Nabavna vrednost prodanega blaga -1.562.830.947 -2.322.178.734 -2.256.422.717 -2.300.197.859 -2.343.810.265 

Kosmati donos iz poslovanja1 19.317.538 48.035.096 53.008.937 55.422.428 58.922.428 

Celotni poslovni prihodki 1.599.177.586 2.383.089.343 2.310.248.494 2.356.600.287 2.403.732.693 

Celotni poslovni odhodki -1.586.972.150 -2.361.610.225 -2.289.405.116 -2.334.018.707 -2.378.490.354 

Poslovni izid iz poslovanja + amortizacija (EBITDA) 12.205.436 21.662.888 20.843.378 22.581.580 25.242.339 

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 10.299.118 19.753.825 18.328.852 19.447.909 21.689.331 

Neto poslovni izid iz poslovanja (NOPAT) 8.507.326 15.590.619 14.846.370 15.752.806 17.568.358 

Čisti poslovni izid 7.313.188 13.463.405 13.623.270 14.578.306 15.435.171 

Finančni položaj           

Celotna sredstva 254.066.360 278.425.811 281.112.985 291.279.053 305.507.867 

Kapital 65.885.154 75.316.700 85.034.823 95.613.129 107.048.300 

Zaloge 0 357.986 440.444 487.258 487.258 

Kratkoročne terjatve iz poslovanja 183.062.246 201.401.139 203.200.000 209.200.000 215.200.000 

Kratkoročne obveznosti iz poslovanja 132.384.454 134.715.786 135.240.721 135.957.630 136.680.420 

Denar in denarni ustrezniki 47.143.359 49.886.492 41.100.500 36.100.500 34.100.500 

Obratni kapital (Zaloge + Terjatve iz posl. - Obv. iz posl.) 50.677.792 67.043.339 68.399.722 73.729.628 79.006.838 

Finančni dolg 54.933.637 67.696.360 60.087.441 58.958.294 61.029.147 

Neto finančni dolg 7.790.278 17.809.869 18.986.941 22.857.794 26.928.647 

Kazalniki zadolženosti, finančnega vzvoda in pokritosti           

Kapital/(Finančni dolg + Kapital) 54,5% 52,7% 58,6% 61,9% 63,7% 

 Kapital/Celotna sredstva 25,9% 27,1% 30,2% 32,8% 35,0% 

EBITDA/Odhodki za obresti 14,3 13,0 10,4 11,3 12,6 

Neto finančni dolg/EBITDA 0,6 0,8 0,9 1,0 1,1 

Kazalniki donosnosti           

Bruto marža 1,22% 2,03% 2,30% 2,35% 2,45% 

EBITDA marža 0,77% 0,91% 0,90% 0,96% 1,05% 

ROA (Čisti poslovni izid/Povprečna celotna sredstva) 2,88% 5,06% 4,87% 5,09% 5,36% 

ROE (Čisti poslovni izid/Povprečni kapital) 11,38% 19,07% 16,99% 16,14% 17,18% 

GEN-I v bližnji prihodnosti   * Planirano  septembra 2017 
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GEN-I d.o.o. 

GEN ENERGIJA d.o.o. 

ELEKTRO LJUBLJANA d.d. 

50,00 % 

25,00 % 

50,00 % 

25,00 % 

25,00 % 

25,00 % 

POTENCIALNI NOVI LASTNIKI 
Zavezujoče  ponudbe že  oddane 

R. SLOVENIJA (večinski lastnik) 

Več kot 75 % 

R. SLOVENIJA  

GEN-EL d.o.o.  
(razdeljeno lastništvo) 

GEN 
Energija 

d.o.o. 

Elektro 
Ljubljana 

d.d. 

GEN-I 
d.o.o. 

New 
potencial 

investor(s) 

100 % 

GEN-I lastniška struktura 



Skupina GEN-I opažena in nagrajena  
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