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Zadeva: Nasprotni predlog k predlogu sklepa 2.3. pod 2. tocko dnevnega reda sklicane 27.
skupscine druzbe Melamin, kemiéna tovarna d.d. Kocevje

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0. v imenu in za rac¢un podsklada NLB Skladi — Slovenija
mes$ani, krovnega sklada NLB Skladi (v nadaljevanju: delni¢ar — predlagatelj), vlaga — na podlagi dolo¢b
300. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, $t. 65/09 s spremembami in dopolnitvami; v
nadaljevanju: ZGD-1) — utemeljen nasprotni predlog k predlogu sklepa 2.3., pod 2. to¢ko dnevnega reda
27. skup$¢ine druzbe Melamin, kemi¢na tovarna d.d. Kocevje, sklicane za sredo, 26. junij 2019 ob 12.00
uri v sejni sobi na sedezu druzbe, Tomsi¢eva cesta 9 v Kocevju.

Delni¢ar - predlagatelj bo na skups$¢ini ugovarjal prvotnemu predlogu in bo druge delni¢arje pripravil do
tega, da bodo glasovali za njegov predlog. Delni¢ar - predlagatelj pri¢akuje, da bo njegov predlog javno
objavljen in sporo€en na nacin iz 296. ¢lena ZGD-1.

NASPROTNI PREDLOG

k predlogu sklepa 2.3. pod 2. to¢ko dnevnega reda: Odlo¢anje o uporabi bilanénega dobi¢ka ter o
podelitvi razre$nice ¢lanom nadzornega sveta in upravi druzbe Melamin d.d. Ko&evije.

Predlog sklepa st. 2.3.:

»Bilan¢ni dobi¢ek druzbe, ki po stanju na dan 31. 12. 2018 znasa 4.846.807,00 EUR, se uporabi na
naslednji nadin:

- del bilanénega dobi¢ka v visini 995.513,60 EUR se uporabi za izplacilo dividend. Dividenda
znasa 2,30 EUR bruto na delnico in se izpla¢a delni¢arjem, ki bodo vpisani v delnisko knjigo,
vodeno pri KDD — Centralno klirindki depotni druzbi, d. d., Ljubljana, na dan 28. 8. 2019.
Dividende se izplacajo 29. 8. 2019.

- 0 uporabi ostalega dela bilan¢nega dobicka v visini 3.851.293,40 EUR se bo odlo¢alo v
naslednjih poslovnih letih (preneseni dobicek).«

Predloga sklepov pod to¢kama 2.1. in 2.2. ostajata nespremenjena.

NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.o.o., Tivolska cesta 48, Ljubljana, vpisani
v sodni register pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani, mat. §t. 1876031

znesek osnovnega kapitala 2.921.048,00 EUR
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Obrazlozitev:

V druzbi NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0. menimo, da je za druzbo Melamin d.d., ki ima na
dan 31. 12. 2018 za ve¢ kot 11 EUR bilanénega dobi¢ka po delnici (neupostevaje lastne delnice),
primerno in koristno, da vsaj del bilanénega dobicka izpla¢a delni¢arjem v obliki dividend.

Ocenjujemo namreg, da je delez lastniskega kapitala druzbe previsok, kar se kaze tudi v upadanju
dobigkonosnosti lastniskega kapitala v zadnjih letih. Izplagilo dividende bo tako pozitivno vplivalo tudi na
doseganije naérta za leto 2019, ki predvideva 6 % dobi¢konosnost kapitala (ROE).

Dodatno menimo, da morebitno izplacilo dividend ne bo ogrozilo predvidenih investicij, saj ima druzba ob
nizki finanéni zadolZzenosti (neto dolg/EBITDA pod 1) in ob dejstvu, da je danes stro$ek dolga izrazito
ugodnejsi od stroska lastniskega kapitala, $e dovolj manevrskega prostora za dodatno zadolzevanje.
Morebitno dodatno zadolzevanje bo vodilo tudi do optimalneje strukture kapitala druzbe, ki je trenutno
izrazito naklonjena drazjemu lastniskemu financiranju poslovanja.

Delni&ar — predlagatelj predlaga, da se o nasprotnem predlogu odlo¢a pred predlogom sklepa uprave in
nadzornega sveta.

S spostovanjem, / &

Blaz Braci¢ ma/g. Kruno Abrammt, CFA
¢lan uprave predsednik uprave
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