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UVvVOD IN POMEMBNA OPOZORILA

Ta predstavitveni dokument (v nadaljevanju: Predstavitveni dokument) je pripravljen za namen
uvrstitve novo izdanih komercialnih zapisov z oznako SIKO06 in ISIN kodo SI10032502492 (v
nadaljevanju: Komercialni zapisi) izdajatelja druzbe SIJ — Slovenska industrija jekla, d.d.,
Gerbi¢eva ulica 98, 1000 Ljubljana, Slovenija (v nadaljevanju: I1zdajatelj ali SIJ d.d. ali Druzba)
v trgovanje na organiziranem trgu in za zagotovitev informacij o Izdajatelju in Komercialnih
zapisih obstoje€im in bodo€im imetnikom Komercialnih zapisov.

Komercialni zapisi so bili izdani v okviru postopka ponudbe javnosti v Republiki Sloveniji. Za
prodajo Komercialnih zapisov se skladno z dolo€bami Zakona o trgu finanénih instrumentov (v
nadaljevanju: ZTFI-1) ne uporabljajo doloCbe 2. poglavja o objavi prospekta za prodajo
vrednostnih papirjev javnosti. ZTFI-1, skladno z dologili 49. ¢lena tega zakona, instrumentov
denarnega trga iz Cetrtega odstavka 7. Clena ZTFI-1, katerih zapadlost je krajSa od 12
mesecev, ne Steje med vrednostne papirje, zato se 2. poglavie ZTFI-1 ne uporablja za
ponudbo, prodajo oziroma uvrstitev Komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem trgu.

Predstavitveni dokument ni prospekt v smislu ZTFI-1, niti Prospektne uredbe, niti po pravu
katere koli druge jurisdikcije in ni potrjen s strani nadzornega organa.

Predstavitveni dokument so pripravile odgovorne osebe lzdajatelja. SIJ d.d. kot Izdajatelj
Komercialnih zapisov sprejema vso odgovornost za pravilnost in popolnost informacij, podanih
oziroma prikazanih v tem Predstavitvenem dokumentu na dan priprave tega Predstavitvenega
dokumenta. Odgovorne osebe Izdajatelja z vso primerno skrbnostjo zagotavljajo, da so, po
njihovem najboljSem vedenju, informacije, vsebovane v Predstavitvenem dokumentu, po tem,
ko so za to poskrbeli po svojih najboljdih moceh in z vso primerno skrbnostjo, v skladu z dejstvi
in da ni bil izpus€en noben pomemben podatek, ki bi lahko vplival na pomen teh informacij
oziroma Predstavitvenega dokumenta.

Izdajatelj je za svetovanje v zvezi z izdajo Komercialnih zapisov ter uvrstitvijo Komercialnih
zapisov v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze, d.d., sklenil pogodbo z Novo
Ljubljansko banko d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: NLB d.d.). Pri tem strokovno svetovanje s
strani NLB d.d. za lzdajatelja ni zavezujoCe in se lzdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo
predlagane resSitve in pojasnila oziroma pripombe NLB d.d. sprejel v vsebino Predstavitvenega
dokumenta. Tako NLB d.d. ne odgovarja za vsebino Predstavitvenega dokumenta in podatke
v njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Predstavitvenem dokumentu, ni lo¢eno
oziroma neodvisno preverjal. NLB d.d. ne daje nobenih zagotovil ali jamstev, bodisi izrecnih
bodisi implicitnih, glede to¢nosti ali popolnosti informacij v tem Predstavitvenem dokumentu,
in na ni¢ v tem Predstavitvenem dokumentu se ni mozno sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo,
dano s strani NLB d.d.

Uporaba tega Predstavitvenega dokumenta je dovoljena samo za namen, za katerega je
pripravljen. Uporaba delov ali celotnega Predstavitvenega dokumenta v druge namene ni
dovoljena, prav tako niso dovoljeni nepooblas€ena distribucija, razmnozevanje in objava
podatkov oziroma delov besedila.

Razen Ce ni drugace navedeno v tem Predstavitvenem dokumentu, ni nihée pooblaséen za
dajanje informacij ali zagotovil v zvezi z uvrstitvijo Komercialnih zapisov v trgovanje na
organiziranem trgu. Ce kdo daje tak$ne informacije, se nanje vlagatelji ne smejo zanagati, kot
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da jih je potrdil Izdajatelj. Na katerikoli datum po objavi tega Predstavitvenega dokumenta ne
velja predpostavka, da v ¢asu od datuma priprave tega Predstavitvenega dokumenta ni prislo
do nobene spremembe v zvezi z I1zdajateljem in njegovimi odvisnimi druzbami kot celoto, niti
ne pomeni, da so informacije v Predstavitvenem dokumentu to¢ne na katerikoli datum, ki je
kasnejsi od datuma priprave tega Predstavitvenega dokumenta.

Pri sprejemanju odlolitve o naloZzbah v Komercialne zapise naj se potencialni vlagatelji
zanas$ajo na lasten pregled Izdajatelja in vsebino tega Predstavitvenega dokumenta, vkljuéno
s prisotnimi tveganiji. Informacije v Predstavitvenem dokumentu niso naloZbena priporocila, ne
investicijsko oziroma osebno svetovanje in ne pravni, davcni ali drugaéni strokovni nasveti. Za
takSne nasvete se mora vsak potencialni vlagatelj obrniti na svojega odvetnika, davénega
svetovalca oziroma drugega ustreznega strokovnjaka. Pred odlocitvijo o nalozbi v Komercialne
zapise je treba ta Predstavitveni dokument prebrati v celoti. Ob tem se morajo vlagatelji
zavedati, da Predstavitveni dokument ne vsebuje nujno vseh informacij, ki bi lahko bile
potrebne za presojo smotrnosti nakupa Komercialnih zapisov. Potencialni vlagatelj je tako v
celoti sam odgovoren za pridobitev dodatnih informacij, za oblikovanje analiz ter ocen
finan€nega stanja in tveganosti Izdajatelja, v obsegu in na nacin, ki ga ocenjuje za potrebnega
ali primernega. Ob tem se mora potencialni vlagatelj zavedati, da so se poslovanje, rezultati
poslovanja, finanéno stanje in obeti |zdajatelia od datuma priprave Predstavitvenega
dokumenta lahko spremenili. Izdajatelj tega Predstavitvenega dokumenta navkljub temu ne bo
spreminjal in dopolnjeval.

Ta Predstavitveni dokument lahko vsebuje napovedi ali ocene dobi¢ka oziroma »projekcije
prinodnosti«, ki se ne nana$ajo na pretekla dejstva. Navedbe o projekcijah prihodnosti
vkljuCujejo besede »nalrtuje«, »ocenjuje«, »verjame«, »priCakuje«, »ciljak, »nameravax,
»bo«, »lahko«, »predvideva«, »bi«, »bi lahko« ali podobne izraze ali njihove negacije. TakSne
projekcije prihodnosti vkljuCujejo znana in neznana tveganja, negotovosti in ostale pomembne
dejavnike, na katere Izdajatelj nima vpliva in bi lahko povzrocili, da bodo njegovi dejanski
rezultati, poslovanje ali doseZki bistveno drugacni od katerihkoli bodocih rezultatov, poslovanja
ali dosezkov, izrazenih ali vsebovanih v teh projekcijah prihodnosti. TakSne projekcije
prihodnosti temeljijo na Stevilnih predpostavkah glede sedanje in bodoce poslovne strategije
Izdajatelja ter okolja, v katerem posluje sedaj in bo posloval v prihodnosti. Med pomembnimi
dejavniki, ki lahko povzrodijo, da bodo dejanski rezultati, poslovanje ali doseZki |zdajatelja
bistveno drugacni od tistih, ki so izrazeni v projekcijah prihodnosti, so tisti, ki so opisani v
poglavju 2 (»Dejavniki tveganja«) in na drugih mestih v tem Predstavitvenem dokumentu. Te
projekcije prihodnosti veljajo samo na datum priprave tega Predstavitvenega dokumenta.
Izdajatelj izrecno zavraCa kakrsnokoli obveznost ali zavezo razposlati kakrénekoli posodobitve
ali popravke projekcij prihodnosti, vsebovanih v tem Predstavitvenem dokumentu, ki bi
odrazale spremembe v njegovih napovedih glede takih projekcij, ali kakrSnekoli spremembe
dogodkov, pogojev ali okolis€in, na podlagi katerih so projekcije bile narejene, razen Ce to
zahteva zakonodaja ali pravila za kotacijo Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana (»LJSE«).
Potencialni vlagatelji se morajo zavedati, da lahko ve¢ pomembnih dejavnikov povzroc€i, da
bodo dejanski rezultati bistveno drugacni od nacrtov, ciljev, pri€akovanj, ocen in napovedi,
izrazenih v takSnih projekcijah prihodnosti.
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Izdajatelj o vseh pomembnih poslovnih dogodkih obves&a javnost z objavo na informacijskem
sistemu Ljubljanske borze, d.d. Ljubljana SEOnet (http://seonet.ljse.si/) ter na spletnih straneh
Izdajatelja (http://www.sij.Si/).
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KAZALO OKRAJSAV

OKRAJSAVA:

ATVP

Centralni Register

Dospelost Komercialnih
zapisov

DDV
EUR

evro racun

EURIBOR

EU

Imetnik

KDD

Ljubljanska borza
NLB d.d.
Komercialni zapisi
0z

Pogoji Komercialnih zapisov

Potencialni vlagatel;
Predstavitveni dokument

Prospektna uredba
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CELOTEN NAZIV:

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6,
Ljubljana

Centralni register vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD
11. 12. 2020

Davek na dodano vrednost
evro

Racun, ki ga doloc€i Imetnik ali Upravi¢enec, in na katerega
je mogoce izplaCevati zneske v evrih iz naslova
obveznosti iz Komercialnih zapisov

Medbanéna referenéna obrestna mera znotraj Evropske
monetarne unije, vezana na evro

Evropska unija

Oseba, ki je vpisana v Centralni Register kot imetnik
dologenega Stevila Komercialnih zapisov

KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba d.d., Tivolska
48, Ljubljana

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana,
Slovenska cesta 56, Ljubljana

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2,
Ljubljana, Slovenija

Komercialni zapisi druzbe SlJ d.d. z oznako SIK06 in ISIN
kodo S10032502492

Obligacijski zakonik (Ur. I. RS, §t. 83/2001 in nadaljnji)

Obveznosti in pravice Izdajatelja iz Komercialnih zapisov,
ki so vpisane v Centralnem registru vrednostnih papirjev
in veljajo za vse Komercialne zapise

Naslovnik ponudbe za Komercialne zapise
Ta predstavitveni dokument

Uredba (ES) &t. 2017/1129 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob
ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive
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2003/71/ES (OJ L 168, 30. 6. 2017, s spremembami in
dopolnitvami)

Relevantni Cas ZakljuCek zadnjega KDD Delovnega Dne pred dnem
dospelosti posamezne obveznosti iz Komercialnih zapisov

SEOnet Informacijski sistem elektronskih objav Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana (http://seonet.ljse.si)

SI1J d.d. ali Izdajatelj ali Druzba SIJ — Slovenska industrija jekla, d.d., Gerbi¢eva ulica 98,
1000 Ljubljana

Skupina SIJ ali Skupina SIJ d.d. in njene odvisne druzbe, nasStete v
Predstavitvenem dokumentu

UpraviCenec Oseba, ki je ob Relevantnem Casu v Centralnem Registru
vpisana kot oseba, ki ima pravico prejeti izpolnitev
denarne obveznosti iz Komercialnih zapisov

Vlagatelj Vpisnik, ki je Komercialne zapise vpisal in dodeljene
Komercialne zapise v celoti vplacal

Vpisnik Potencialni vlagatelj, ki je oddal ZavezujoCo ponudbo za
nakup Komercialnih zapisov

ZDoh-2 Zakon o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 13/2011 in nadaljnji)

ZDDV-1 Zakon o davku na dodano vrednost (Ur. I. RS, §t. 13/2011
in nadaljnji)

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, &t. 65/2009 in
nadaljnii)

ZNVP-1 Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Ur. I. RS,
8t. 75/2015 in nadaljnji)

ZPPDFT-1 Zakon o prepreCevanju pranja denarja in financiranja
terorizma (Ur. I. RS, &t. 68/2016 in nadaljnji)

ZTFI-1 Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Ur. I. RS, &t. 77/2018
in nadaljnji)

ZVOP-1 Zakon o varstvu osebnih podatkov (Ur. I. RS, &t. 94/2007
in nadaljnji)
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KAZALO SKLICEVANJ
SKLICEVANJE: PODATKI:

http:/iwww.sij.si/sl/druzbal/inve  Letni poro€ili skupine SIJ za poslovni leti 2018 in 2017
stitorji/letna-porocila/

http://www.sij.si/sl/druzbal/inve  PoroCilo o poslovanju Skupine SIJ in druzbe SIJ d.d. v
stitorji/letna-porocila/ prvem polletju 2019

http://www.sij.si/ Spletne strani Izdajatelja
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SKLEP O I1ZDAJI KOMERCIALNIH ZAPISOV

SIJ - Slovenska industrija jekla, d.d., Gerbiceva 98, 1000 Ljubljana, mati¢na stevilka 5046432000, ID za DDV
S151018535 (v nadaljevanju: SIJ d.d. ali I1zdajatelj) sprejme dne 28. 11. 2019 naslednji

SKLEP O IZDAJI KOMERCIALNIH ZAPISOV Z OZNAKO SIK06
(v nadaljevanju: sklep)

SlJ d.d. izda komercialne zapise v skupnem nominalnem znesku do 30.000.000,00 EUR, z obrestno mero v
visini 0,90 odstotka letno in zapadiostjo dne 11. 12. 2020 (v nadaljevanju: Komercialni zapisi).

S tem sklepom se v zvezi z izdajo Komercialnih zapisov Izdajatelja dolo&ajo znagilnosti in pogoji Komercialnih
zapisov.

Izdajatelj: SIJ - Slovenska industrija jekla, d.d., Gerbiceva 98, 1000 Ljubljana, mati¢na
Stevilka 5046432000.

Vrsta financnega Instrument denarnega trga — 12 mese¢ni komercialni zapis, z oznako SIK06 in

instrumenta: ISIN kodo S10032502492.

Tip finanénega Prosto prenosljiviimenski Komercialni zapisi.

instrumenta:

Dospelost finanénega Datum dospelosti Komercialnih zapisov je 11. 12. 2020,

instrumenta:

Obrestna mera in Obrestna mera znasa 0,90 odstotka letno.

nacin izracuna

obresti: Komercialni zapisi so diskontirani dolznigki finanéni instrument. Obresti se

izratunajo z uporabo navadnega obrestnega obrac¢una in dekurzivnega nacina
obrestovanja, pri Cemer se uposteva dejansko Stevilo dni do dospelosti in 360
dni v letu. Obresti so zaokrozene na dve decimalni mesti in se obratunajo za
obrestno obdobje, ki se zacne dne 13. 12. 2019 in konéa na dan dospelosti
Komercialnih zapisov dne 11. 12. 2020.

Nacin in obdobje Obveznosti iz Komercialnih zapisov se izplacujejo v EUR.

izplacila obveznosti:
Ni izplatila obresti. Obresti so obracunane vnaprej ter se ob vplacilu
Komercialnih zapisov od$tejejo v obliki diskonta od nominalne vrednosti.

Obveznosti iz naslova Komercialnih zapisov so izplaéane ob dospelosti dne 11.
12. 2020 v znesku nominalne vrednosti Komercialnih zapisov. Izplacilo se izvede
v celoti v enkratnem znesku.

Izdajatelj bo obveznosti iz Komercialnih zapisov izplaceval na podlagi evidence
imetniStva v centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD - Centralna
klirinsko depotna druzba d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) na racune
upravic¢encev do platila iz Komercialnih zapisov na dan dospelosti Komercialnih
zapisov.

Izplacilo obveznosti iz Komercialnih zapisov na evro raéun upraviéenca se izvede
v skladu s Pravili poslovanja KDD — Centralne klirinsko depotne druzbe d.d. in
Navodili KDD, ki veljajo na dan izplacila.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Komercialnih Zapisov ni delovni dan v Republiki
Sloveniji, se placila izvedejo prvi naslednji delovni dan po dnevu dospelosti
taksnega pladila. V tem primeru upravicencu do izpladila obveznosti iz
Komercialnih zapisov ne pripadajo obresti za ¢as od dospelosti obveznosti iz
Komercialnih zapisov do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni dan |

<
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Presecni dan za
izplaéilo:

Skupna nominalna
vrednost izdaje:

Apoenska struktura
Komercialnih zapisov
in Stevilo apoenov:

Prodajna cena:

Namen izdaje
Komercialnih zapisov:

Naé&in izdaje
Komercialnih zapisov:

Predvideno mesto
trgovanja:

Viri sredstev za
odplacilo
Komercialnih zapisov:
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pomeni dan, na katerega je v Republiki Sloveniji mogote izvr$evati plagila v
domacem denarju v obifajnem delovnem &asu in ki ni sobota, nedelja, drzavni
praznik ali drug dela prost dan.

Upravitenec do izplacila glavnice je oseba, ki je ob zakljucku zadnjega KDD
Delovnega Dneva pred dnem dospelosti takine obveznosti (Relevantni Cas)
vpisana v Centralnem Registru kot oseba, s plagilom kateri Izdajatelj veljavno
izpolni taksno denarno obveznost.

Skupna nominalna vrednost celoine izdaje Komerciainih zapisov je do
30.000.000,00 EUR.

Komercialni zapisi se izdajo v nominalni vrednosti 100.000,00 EUR vsak, Celotna
izdaja Komercialnih zapisov obsega do 300 apoenov po 100.000,00 EUR vsak.

Komercialni zapisi se vplaZujejo z diskontom od nominalne vrednosti. Prodajna
cena, po kateri se Komercialni zapisi vpisujejo in vpladujejo v prvi prodaji, je
zackroZena na tri decimalna mesta in znasa 99,098 %,

Komercialni zapisi se vplatujejo v denarju, v valuti EUR.

Namen izdzje Komercialnih zapisov je optimizacia strodkov financiranja in
razpriitev kratkoroénih virov financiranja.

Ponudba oziroma prva prodaja Komercialnih zapisov bo izvedena v Republiki
Sloveniji. Za prodajo Komercialnih zapisov se skladno z dologbami Zakona o trgu
finanénih instrumentov (v nadaljevanju: ZTFI-1) ne uporabljgjo dolotbe 2.
poglavja o objavi prospekia za prodajo vrednostnih papirjev javnosti. ZTFI-1,
skladno z doloCili 49. &lena tega zakona, instrumentov denarnega trga iz éetrtega
odstavka 7. glena ZTFI-1, katerih zapadlost je kraj$a od 12 mesecev, ne steje
med vrednostne papirje, zato se 2. poglavje ZTFI-1 ne uporablja za ponudbo,
prodajo oziroma uvrstitev Komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem
trgu.

Komercialni zapisi bodo izdani v nematerializirani obliki z vpisom na radune
vrednostnih papirjev imetnikev Komercialnih zapisov pri KDD, v skladu s pravili
KDD.

Komercialni zapisi so po izdaji prosto prenosljivi v skladu z vsakokrat veljavnimi
predpisi ter pravili, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Komercialni
zapisi se prenasdajo z vpisom prenosa v centralnem registru.

Po zakljuCeni prodaji in vpisu Komercialnih zapisov na trgovaine ragune
viagateliev v centralnem registru KDD bo lzdzjatel] zaprosil za sprejem
Komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
Ljubljanske borze, d.d.

Viri sredstev izdajatelja za placilo obveznosti iz Komercialnih zapisov bodo
predvidoma |astna finanéna sredstva ter zunaniji viri financiranja, pri éemer bo
Izdajatel] pri izbiri virov usmerjen k doseganju optimalnih stro$kov financiranja ob
hkratnem chranjanju financéne stabilnosti In bonitete podjetja, zmanjsevanju
finanénih tveganj, doseganju ciline kapitalske sestave in strukture finanénih
obveznosti, uposteval pa bo tudi takratne razmere na finanénih trgih ter
makroekonomske dejavnike.
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Zavarovanje terjatev:  Komercialni zapisi niso posebej zavarovani ali garantirani. Za obveznosti, ki
izhajajo iz Komercialnih zapisov, jaméi Izdajatelj imetnikom oziroma
upravi¢encem z vsem svojim premozenjem.

Obveznosti Izdajatelja iz Komercialnih zapisov so neposredne, nepogojne,
nezavarovane in nepodrejene in bodo glede vrstnega reda poplacila vsaj
enakovredne (pari passu) vsem drugim obstoje&im in bodo&im nezavarovanim in
nepodrejenim obveznostim Izdajatelja.

Druge pravice iz Razen terjatev do |zdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice Komercialnega
finanénih zapisa, Komercialni zapis imetniku ali drugi upraviéeni osebi ne daje nobenih
instrumentov: drugih pravic, niti pravic zamenjave za druge finanéne instrumente.

Imetnik Komercialnega zapisa ali druga upraviéena oseba, vpisana v centralnem
registru, nima pravice zahtevati od Izdajatelja predéasnega unovéenja glavnice
iz naslova Komercialnega zapisa pred njegovo dospelostjo. Finanéni instrument
ne vsebuje klavzule, s katero bi si Izdajatelj zagotovil pravico do pred¢asnega
izplacila Komercialnih zapisov pred njihovo dospelostjo.

Razen imetnika Komercialnih zapisov ali druge upraviéene osebe, vpisane v
centralnem registru, ni ninGe upravicen uveljaviti pravic iz Komercialnih zapisov.
Ne glede na navedeno lahko terjatev za plagilo kak$nega denarnega zneska na
podlagi Komercialnih zapisov uveljavija le upraviéenec do tak$nega pladila.

Zaveze in omejitve v V zvezi z izdajo Komercialnih zapisov se Izdajatelj ne zavezuje oziroma omejuje
zvezi z izdajo glede svojih politik poslovanja.
Komercialnih zapisov:

Sodno varstvo: Komercialni zapisi se izdajo na podlagi in v skladu s slovensko zakonodajo. Za
reSevanje sporov glede pravic in obveznosti iz Komercialnih zapisov in vseh
obveznosti, ki izvirajo ali so v zvezi z njimi, se uporablja zakonodaja Republike
Slovenije.

%7/

Igor Malevanov
¢lan uprave predsednik uprave

eosn 1 1 H
s} |skupina
3 suda
Gesditeva 9%
$-1000 Lealiane
Slovenis, U
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1. ODGOVORNE OSEBE

Osebi na strani lzdajatelja, odgovorni za informacije, navedene v tem Predstavitvenem
dokumentu, sta predsednik uprave Andrey Zubitskiy in ¢lan uprave Igor Malevanov.

Spodaj podpisana zastopnika Izdajatelja SIJ — Slovenska industrija jekla, d.d. izjavljata, da so
po njunem najboljSem vedenju informacije v Predstavitvenem dokumentu skladne z dejstvi in
da v Predstavitvenem dokumentu ni izpuS€ena nobena informacija, ki bi lahko vplivala na
njegov pomen.

Ljubljana, december 2019

Igor Malevanov, Andrey Zubitskiy,

¢lan uprave in CFO predsednik uprave
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2. DEJAVNIKI TVEGANJA

V nadaljevanju so navedena tveganja, ki lahko vplivajo na lzdajateljevo sposobnost
izpolnjevanja obveznosti do vlagateljev v vrednostne papirje. Vlagatelji morajo pred
sprejemom odloc¢itve o nalozbi natancno preuciti vse informacije, ki so navedene v tem
Predstavitvenem dokumentu, vklju¢no s predstavitvijo dejavnikov tveganja. Seznam v
nadaljevanju navedenih dejavnikov tveganja ne zajema vseh moznih dejavnikov, zato morajo
vlagatelji pri sprejemanju odlocitve o investiranju upostevati tudi druge dejavnike, ki lahko
vplivajo na odlocitev o investiranju. Podrobneje in Sirde so tveganja predstavljena v objavljenih
letnih porocilih 1zdajatelja.

2.1. Tveganja, povezana z lzdajateljem

Skupina SIJ ima vzpostavljen celovit sistem upravljanja tveganj, znacilnih za metalurSko
dejavnost. Ukrepe za sistematiCno upravljanje priloznosti in tveganj izvaja centralizirano.

Sistem upraviljanja priloZnosti in tveganj temelji na zaokroZzenem procesu nacrtovanja,
koordiniranja in poroanja. Presojo tveganj Skupina povezuje s prepoznavanjem in
ocenjevanjem priloznosti — dogodkov in dogajan;j, ki krepijo njene sposobnosti za doseganje
in preseganje zastavljenih ciljev. Tveganja in priloznosti presoja z vidika Sirokega portfelja
proizvodov za razlicne trge, raznovrstnosti poslovnih podrocij in njene vertikalne povezanosti.
V spreminjajoem se globalnem okolju nenehno i5¢e priloznosti za nadaljnji razvoj in koristi
Skupine SIJ, pri ¢emer uposteva omejitve posameznih geografskih obmodij in njenega
delovanja na njih. Temu prilagaja strateSke nacrte in odlocCitve.

Skupina SIJ: Sistem upravljanja priloznosti in tveganj v Skupini SIJ

Tedensko koordiniranje: Nacrtovanje:
obravnava operativnega posiovanjs, strategija, podlaga za tekode
identifikacija operativnih teZay, merjenje uspesnost,
spremijanje izvedbe sprejetih ukrepov motivacija

Mesecno koordiniranje: \ . Meseino porocanje:

obravnava poslovnih rezultatoy; N tekoce spremljanje rezultatoy,
nacrtovanje in izvedba potreonin analiza odmikov, analize za
ukrepoy, spremljanje izvedbe in ocena razii¢ne ravni poslovodstyva
uspe3nost sprejetin ukrepov

Tveganija, ki se pojavljajo v poslovanju, vplivajo na sposobnost izvajanja zastavljene strategije
in trajnostnega razvoja vseh druzb v Skupini SIJ. Izpostavljenost tveganjem zato Izdajatel;
redno spremlja v celotni skupini. Proces upravljanja tveganj je vzpostavljen na vseh ravneh
poslovnega vodenja in odlo€anja. Prioritete na podrocju upravljanja tveganj dolo¢a glede na
ocene verjetnosti za udejanjanje doloCenega tveganja in glede na vplive tveganja na
ocenjevani proces.

Sistemati¢no upravljanje tveganj vklju€uje dolocitev in izvedbo ukrepov za ublazitev vplivov ter
spremljanje uspe$nosti upravljanja tveganj. V upravljanje tveganj in izkoris€anje priloZznosti sta
vklju€ena sistematiCen proces planiranja in poroCanja ter nadzor nad poslovnimi procesi.
Druzbe posameznih poslovnih podro€ij izkazane priloznosti in ukrepe za zmanjSanje
ugotovljenih tveganj vgrajujejo v mesecne nadrte in analize odmikov, kar prispeva k lazjemu
presojanju njihovih poslovnih rezultatov in finanénega polozaja.
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Izdajatelj obvladuje tveganja na ravni celotne Skupine SIJ. Kot lzdajatel] s posebno
pozornostjo spremlja in uravnava finan¢na in komercialna tveganja, uposteva pa tudi druga
specificna tveganja v metalurski dejavnosti.

V nadaljevanju so predstavljena najpomembnejSa tveganja, nacin njihovega obvladovanja ter
ocena izpostavljenosti Izdajatelja posameznemu tveganju.

2.1.1. Pregled znadcilnih tveganj in naini obvladovanja

2.1.1.1 Financna tveganja

Podrocje Opis tveganja Nacin obvladovanja Izpostavljenost
tveganja 2018
Tecajno Tveganje v okviru Metoda politike cen preko Zmerna
tveganje poslovanja s tujimi integriranja te€aja v razliko v ceni,

placilnimi sredstvi, ujemanje (»matching«) oziroma

vezano na spremembe uravnavanje prodaje in nabave ter

gibanja deviznih uravnavanjem ravnotezja med

teajev prilivi in odlivi po valutah
Kreditno Tveganje neizpolnitve | Aktivna in sistemati¢na spremljava Zmerna
tveganje obveznosti nasprotne | terjatev glede na bonitetno oceno

pogodbene stranke — kupcev, dnevno preverjanje

tveganje neplacila zapadlih terjatev ter visok delez

prvovrstno zavarovanih terjatev

Likvidnostno Tveganje plagilne Dnevno spremljanje denarnih Zmerna
tveganje nesposobnosti zaradi tokov, dolgoro¢no likvidnostno

primanjkljaja planiranje, ustrezna likvidnostna

razpolozljivih financnih | rezerva in spremljava likvidnosti

virov na ravni skupine
Obrestno Tveganje potencialne Spremljanje finan¢nih trgov in Nizka
tveganje spremembe denarnih gibanja obrestnih mer, ohranjanje

tokov zaradi ustreznega deleza posojil s fiksno

spremembe obrestnih | obrestno mero in aktivho

mer spremljanje trga

2.1.1.2 Komercialna tveganja

Podrocje tveganja Opis tveganja Nacin obvladovanja Izpostavljenost
2018
Nabavna tveganja Nabava Skrbno nacrtovanje oskrbovalne = Visoka
kakovostnih in verige, pogajanja in iskanje
cenovno ustreznih ustreznih dobaviteljev,
surovin, tveganje dolgoro¢ne okvirne pogodbe z
nepravocasne dobavitelji

oskrbe, spremembe
nabavnih cen

Prodajna tveganja Padec obsega Proaktivno odzivanje na Zmerna
naro il in izguba spremembe pogojev poslovanja
kupcev zaradi s prilagajanjem modelov trZenja,
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NaloZbena tveganja

Tveganja,
povezana s
kakovostjo

slabega
gospodarskega
stanja in slabse
kupne modi
gospodarskih
subjektov ter
uvedba uvoznih
restrikcij
posameznih drzav

Tveganje napacnih
odlocitev o
nalozbah v
proizvodne in druge
zmogljivosti,
tveganje postopka
izvedbe naloZbe

Neustrezna
kakovost vhodnih
materialov za
proizvodni proces,
neustrezno
izvajanje
razvojnega in
proizvodnega
procesa,
neustrezna
kakovost kon¢nih
proizvodov

sij’  skupina

iskanje novih trgov, prilagajanje
prodajnih in trzenjskih aktivnosti,
inovativni trzenjski pristopi, skrb
za kakovostni portfelj kupcev in
njihova primerna razprdenost ter
razprsitev tveganj s sklepanjem
kratkoro€nih in dolgoro¢nih
pogodb s kupci

Sistemati¢no nacrtovanje
izvedbe nalozbe, analiza trga za
izraCun ekonomike projekta,
skrbna selekcija potencialnih
izvajalcev in izbira; stalen nadzor
nad strokovnostjo, izvedbo,
kakovostjo, stroski in
dogovorjenim terminskim
nacrtom znotraj enotnega
informacijskega sistema vodenja
projektov. Vzpostavili smo
sistem mesecnega nadzora nad
doseganji nacrtovanih u¢inkov
nalozb.

Vpeljava novih in nadgradnja
obstojecih certificiranih sistemov
vodenja in sledenje
spremembam na podro¢ju
sistema kakovosti, skrbno
izvajanje kontrole kakovosti v
vseh razvojnih in proizvodnih
procesih, dodatno varovanje
ustrezne kakovosti proizvodov z
zavarovanjem produktne
odgovornosti. Vzpostavili smo
sistem dnevnega spremljanja
koli¢ine neskladnih izdelkov.
Analiziranje in priprava ukrepov
pa sta redna tema na dnevnih
videokonferencah.
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2.1.1.3 Druga tveganja

Podrocje tveganja

Razvojno-
raziskovalna
tveganja

Okoljska tveganja

Opis tveganja

Tveganja,
povezana z
doseganjem in
zagotavljanjem
varnostnih in
tehni¢nih
standardov, ter

tveganja, povezana
S procesom razvoja

novih izdelkov

Okoljska tveganja
se spremljajo in
uravnavajo na
razli¢nih podrodjih,
povezanih z vplivi
na okolje,
znacilnimi za
metalursko
dejavnost, zlasti v
zvezi z emisijami
(zrak, voda, hrup,
tla), porabo
energentov, samo
proizvodnjo
(strojelomi in
tehnologija) ter s
strategijo
trajnostnega
razvoja

Nacin obvladovanja

Neprestano vlaganje v nove
tehnolo$ke, programske in trzne
posodobitve. Skrbno nacrtovanje
razvojnih projektov, kakovostno
poro¢anje, ustrezen nadzor

Izvajanje monitoringa, skrbno
nacrtovanije projektov, inovacije v
tehnolo$kih postopkih in nadzor
nad izvajanjem tehnoloskih
procesov. Proaktivno izvajanje
preventivnih vaj in notranjih
postopkov za primere izrednih
dogodkov, sodelovanije z
Zunanjimi ustanovami za varstvo
okolja, ozaveS&anje zaposlenih,
kakovostno poro€anje in
zmanjSevanje uporabe nevarnih
shovi

2.2. Tveganja, povezana s Komercialnimi zapisi

2.2.1. Tveganje neplacila

Izpostavljenost
2018

Zmerna

Nizka do zmerna

Imetniki Komercialnih zapisov oziroma Upravi¢enci do izplacdila iz Komercialnih zapisov so
sooCeni s tveganjem, da lzdajatelj ne bo sposoben poravnati obveznosti, ki izhajajo iz
Komercialnih zapisov. Za obveznosti, ki izhajajo iz Komercialnih zapisov, jamci lzdajatelj
Imetnikom oziroma Upravi¢encem z vsem svojim premozenjem. Komercialni zapisi niso
posebej zavarovani z jamstvom Izdajatelja in njihovi Imetniki pri izplacilih niso v prednostnem
poloZaju glede na druge upnike oziroma terjatve.

2.2.2. Likvidnost Komercialnih zapisov

Kljub temu, da Izdajatelj namerava Komercialne zapise uvrstiti v trgovanje na Ljubljansko
borzo, ni nujno, da bo trgovanje preko Ljubljanske borze zaZivelo. Posledi¢no se lahko zgodi,
da Imetnik Komercialnih zapisov ne bo uspel prodati pred zapadlostjo. Nelikvidnost ima lahko
tudi negativne posledice za trzno ceno Komercialnih zapisov.
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2.2.3. Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz Komercialnih zapisov so nespremenljive, zato je viSina obveznosti iz Komercialnih
zapisov fiksno dolo€ena in ni izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

2.2.4. Tveganje spremembe prodajne cene na organiziranem trgu

Gibanje prodajne cene Komercialnih zapisov na organiziranem trgu je odvisno od ponudbe in
povpraSevanja po Komercialnih zapisih ter od gibanja obrestnih mer na trgu. Presezno
povprasevanje po Komercialnih zapisih bi lahko vodilo do zvi§anja prodajne cene Komercialnih
zapisov, presezna ponudba pa do znizanja prodajne cene Komercialnih zapisov. V primeru
zviSanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Komercialnih zapisov zahtevali vi§jo donosnost
Komercialnih zapisov, kar bi lahko vodilo do znizanja prodajne cene Komercialnih zapisov na
organiziranem trgu. V primeru zniZanja obrestnih mer na trgu bi lahko imetniki Komercialnih
zapisov pri¢akovali nizjo donosnost Komercialnih zapisov, kar bi lahko vodilo do zviSanja
prodajne cene Komercialnih zapisov na organiziranem trgu.

2.2.5. Tveganje reinvestiranja glavnice in kuponov Komercialnih zapisov

Gre za tveganje, da bo moral Imetnik Komercialni zapisov izplacilo glavnice in pridobljene
kupone reinvestirati po nizji obrestni meri od tiste v ¢asu nakupa. Komercialni zapisi ne
vsebujejo klavzule, s katero bi si lzdajatelj zagotovil pravico do predCasnega izplacila
obveznosti iz Komercialnih zapisov pred njihovo dospelostjo. Ker do koncne zapadlosti
Komercialnih zapisov ni izplacil obresti, tveganja za reinvestiranje glavnice in kuponov v tem
primeru do konéne zapadlosti Komercialnih zapisov ni.
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3. BISTVENE INFORMACIJE

3.1. Interes fizi¢nih in pravnih oseb, vpletenih v izdajo

Izdajatelj je za strokovno svetovanje in storitve s podro¢ja ZTFI-1 v zvezi s prvo prodajo
Komercialnih zapisov druzbe SIJ d.d. ter njihovo izdajo v Centralnem Registru KDD in
uvrstitvijo na organizirani trg Ljubljanske borze sklenil pogodbo z druzbo NLB d.d. (organizator
izdaje). Organizator izdaje ne prevzema odgovornosti za pravilnost, resnic¢nost ali popolnost
podatkov, vsebovanih v tem Predstavitvenem dokumentu.

Pri tem strokovno svetovanje in pripravljeni dokumenti s strani organizatorja izdaje za
Izdajatelja niso zavezujoCi in se lzdajatelj po lastni presoji odlo¢a, ali bo predlagane resitve in
pojasnila oziroma pripombe organizatorja izdaje sprejel v vsebino svojih dokumentov ali ne in
sam po lastni prosti presoji dolo€i konéno vsebino vseh dokumentov, vkljuéno s tem
Predstavitvenim dokumentom. Organizator izdaje ne odgovarja za vsebino Predstavitvenega
dokumenta in podatke v njem, poleg tega pa tudi podatkov, navedenih v tem Predstavitvenim
dokumentom, ni lo€eno oz. neodvisno preverjal. Organizator izdaje ne daje nobenih zagotovil
ali jamstev, bodisi izrecnih ali implicitnih, glede to¢nosti ali popolnosti informacij v tem
Predstavitvenem dokumentu, in na ni¢ v tem Predstavitvenem dokumentu se ni mozno
sklicevati ali karkoli Steti kot obljubo, dano s strani organizatorja izdaje.

Izdajatelj z NLB d.d. (organizatorjem izdaje) ni sklenil nobenega dogovora o prevzemu izdaje
(prva prodaja Komercialnih zapisov druzbe SIJ d.d. se izvaja brez obveznosti odkupa).

Po vedenju lzdajatelia ne obstajajo druge fizicne ali pravne osebe, vpletene v izdajo
Komercialnih zapisov, ki bi imele morebitne interese, vkljuéno nasprotujoce, ki bi bili bistveni
za izdajo Komercialnih zapisov.

3.2. Razlogi za ponudbo in uporaba prihodkov

Namen izdaje Komercialnih zapisov je optimizacija stroSkov financiranja in razprsitev
kratkoro€nih virov financiranja.
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4. INFORMACIJE O KOMERCIALNIH ZAPISIH, KI SO PONUJENI JAVNOSTI

V tem poglavju so navedene nekatere kljuéne znacilnosti Komercialnih zapisov. Celotni pogoji,
ki so po izvedbi prve ponudbe in prodaje Komercialnih zapisov edini pravno obvezujoci, so
vsebovani v sklepu lzdajatelja o izdaji Komercialnih zapisov SIK06, ki je vkljuéen v ta
predstavitveni dokument.

4.1. Opis finanénega instrumenta

4.1.1. Tip finan¢nega instrumenta

Instrument denarnega trga — komercialni zapis, z oznako SIK06 in ISIN kodo S10032502492,
izdan v nematerializirani obliki z vpisom v centralni register nematerializiranih vrednostnih
papirjev, ki se vodi pri KDD. Komercialni zapisi se glasijo na ime.

4.1.2. Velikost izdaje in apoenska struktura
Skupna nominalna vrednost izdaje Komercialnih zapisov je 28.100.000,00 EUR.
Komercialni zapisi so izdani v nominalni vrednosti 100.000,00 EUR vsak. Celotna izdaja

Komercialnih zapisov obsega 281 apoenov po 100.000,00 EUR.

4.1.3. Dospetje

Komercialni zapisi dospejo v 364 dneh od datuma zaletka obrestovanja, in sicer dne 11. 12.
2020.

4.2. Zakonodaja, na podlagi katere bodo Komercialni zapisi izdani

Komercialni zapisi se izdajo na podlagi in skladno s slovensko zakonodajo. Za reSevanje
sporov glede pravic in obveznosti iz Komercialnih zapisov in vseh obveznosti, ki izvirajo ali so
Vv zvezi z njimi, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije.

4.3. Placdilno sredstvo

Komercialni zapisi so vplacljivi v valuti EUR in vse obveznosti, ki izhajajo iz komercialnih
zapisov, bodo izplacane v valuti EUR.

4.4, Razvr$éanje Komercialnih zapisov

Komercialni zapisi ne vsebujejo klavzul, ki bi vplivale na razvr§€anje ali podrejanje kakrsnimkoli
drugim trenutnim ali prihodnjim obveznostim Izdajatelja.

4.5. Opis pravic, povezanih s Komercialnimi zapisi

4.5.1. Status obveznosti iz Komercialnih zapisov

Komercialni zapisi niso posebej zavarovani ali garantirani. Za obveznosti, ki izhajajo iz
Komercialnih zapisov, jamcCi lzdajatelj imetnikom oziroma upraviCencem z vsem svojim
premozenjem.

Obveznosti Izdajatelja iz Komercialnih zapisov so neposredne, nepogojne, nezavarovane in
nepodrejene in bodo glede vrstnega reda poplacila vsaj enakovredne (pari passu) vsem
drugim obstoje€im in bodo€im nezavarovanim in nepodrejenim obveznostim lzdajatelja.
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4.5.2. Druge pravice iz Komercialnih zapisov

Razen terjatev do lzdajatelja, ki izhajajo iz naslova placil glavnice Komercialnih zapisov,
Komercialni zapisi imetniku ali drugi upravi¢eni osebi ne dajejo nobenih drugih pravic, niti
pravic zamenjave za druge financne instrumente.

Imetnik Komercialnih zapisov ali druga upraviCena oseba, vpisana v centralnem registru, nima
pravice zahtevati od |zdajatelja pred€asnega unov€enja glavnice iz naslova Komercialnih
zapisov pred njegovo dospelostjo. Financni instrument ne vsebuje klavzule, s katero bi si
Izdajatelj zagotovil pravico do predCasnega izplaCila Komercialnih zapisov pred njihovo
dospelostjo.

Razen imetnika Komercialnih zapisov ali druge upravi¢ene osebe, vpisane v centralnem
registru, ni nih€e upravi€en uveljaviti pravic iz Komercialnih zapisov. Ne glede na navedeno
lahko terjatev za placilo kakSnega denarnega zneska na podlagi Komercialnih zapisov
uveljavlja le upravi¢enec do takSnega placila.

4.5.3. Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo Komercialnih zapisov

V zvezi z izdajo Komercialnih zapisov se Izdajatelj ne zavezuje oziroma omejuje glede svojih
politik poslovanja.

4.6. Obrestna merain obrestne obveznosti

Obrestna mera znasa 0,90 odstotka letno.

Komercialni zapisi so diskontni finan¢ni instrument. Obresti so obraunane vnaprej ter se ob
vpladilu komercialnih zapisov odstejejo v obliki diskonta od nominalne vrednosti komercialnih
zapisov.

Obresti se izradunajo z uporabo navadnega obrestnega obraCuna in dekurzivnega nacina
obrestovanja, pri ¢emer se uposteva dejansko Stevilo dni do dospelosti in 360 dni v letu.
Obresti so zaokroZzene na dve decimalni mesti in se obraCunajo za obrestno obdobje, ki se
zacne dne 13. 12. 2019 in kon¢a na dan dospelosti Komercialnih zapisov dne 11. 12. 2020.

Nacin izraCuna obresti poteka skladno z naslednjo formulo:

0=(N-PC)
o obresti v obliki diskonta od nominalne vrednosti Komercialnega zapisa, ki pripadajo
posameznemu viagatelju, v EUR
N nominalna vrednost Komercialnega zapisa v EUR
PC prodajna cena Komercialnega zapisa v primarni prodaji v EUR

Komercialni zapisi se kupujejo z diskontom od nominalne vrednosti. Prodajna cena
Komercialnega zapisa v prvi prodaji oziroma teoreti¢na vrednost Komercialnega zapisa na
posamezen dan do njegove dospelosti se izracuna s formulo, ki je navedena v 5. poglavju
Predstavitvenega dokumenta.

4.7. Nacin in obdobje izplac¢ila obveznosti

Obveznosti iz Komercialnih zapisov se izplacujejo v EUR.

Ni izplacila obresti. Obresti so obraCunane vnaprej ter se ob vplacilu Komercialnega zapisa
odstejejo v obliki diskonta od nominalne vrednosti Komercialnega zapisa.

sij’ skupina 21 NLBOD



Predstavitveni dokument: uvrstitev 12-mesecnih komercialnih zapisov druzbe SlJ d.d. SIK06 v trgovanje na organiziranem trgu

Obveznosti iz naslova Komercialnih zapisov so izplatane ob dospelosti dne 11. 12. 2020 v
znesku, ki je enak nominalni vrednosti Komercialnih zapisov. Izplacilo se izvede v celoti v
enkratnem znesku.

Izdajatelj bo obveznosti iz Komercialnih zapisov izplaCeval na podlagi evidence imetnistva v
centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD na raCune upravi¢encev do pladila iz
Komercialnih zapisov na dan dospelosti Komercialnih zapisov.

UpraviCenec do izplacila glavnice je oseba, ki je ob zaklju¢ku zadnjega KDD Delovnega Dneva
pred dnem dospelosti takSne obveznosti (Relevantni ¢as) vpisana v Centralnem Registru kot
oseba, s placilom kateri Izdajatelj veljavno izpolni takSno denarno obveznost.

KDD Delovni Dan pomeni dan, ko posluje KDD.

Izplacilo obveznosti iz Komercialnih zapisov na evro ra¢un upravi€enca se izvede v skladu s
Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki veljajo na dan izplacila.

Ce dan dospelosti obveznosti iz Komercialnih zapisov ni delovni dan v Republiki Sloveniji, se
placila izvedejo prvi nasledniji delovni dan po dnevu dospelosti takSnega placila. V tem primeru
upravi¢encu do izplacila obveznosti iz Komercialnih zapisov ne pripadajo obresti za ¢as od
dospelosti obveznosti iz Komercialnih zapisov do prvega naslednjega delovnega dne. Delovni
dan pomeni dan, na katerega je v Republiki Sloveniji mogoce izvrSevati placila v domacem
denarju v obi¢ajnem delovnem €asu in ki ni sobota, nedelja, drzavni praznik ali drug dela prost
dan.

4.8. Zastopanje imetnikov Komercialnih zapisov

V razmerju do Izdajatelja nobena organizacija ne zastopa imetnikov Komercialnih zapisov.

4.9. Nacin izdaje Komercialnih zapisov

Izdajatelj je dne 28. 11. 2019 sprejel sklep o izdaji Komercialnih zapisov SIKO06, kot je
predstavljen v tem Predstavitvenem dokumentu.

Ponudba oziroma prva prodaja Komercialnih zapisov je bila izvedena v Republiki Sloveniji. Za
prodajo Komercialnih zapisov se skladno z dolo¢bami Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (v
nadaljevanju: ZTFI-1) ne uporabljajo doloCbe 2. poglavia o objavi prospekta za prodajo
vrednostnih papirjev javnosti. ZTFI-1, skladno z dolo€ili 49. ¢lena tega zakona, instrumentov
denarnega trga iz Cetrtega odstavka 7. Clena ZTFI-1, katerih zapadlost je krajSa od 12
mesecev, ne Steje med vrednostne papirje, zato se 2. poglavije ZTFI-1 ne uporablja za
ponudbo, prodajo oziroma uvrstitev Komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem trgu.

Komercialni zapisi bodo izdani v nematerializirani obliki z vpisom na racune vrednostnih
papirjev imetnikov Komercialnih zapisov pri KDD, skladno s pravili KDD.
4.10. Prenosljivost Komercialnih zapisov

Komercialni zapisi so po izdaji prosto prenosljivi skladno z vsakokrat veljavnimi predpisi ter
pravili, ki urejajo poslovanje KDD ali jih sprejema KDD. Komercialni zapisi se prenasajo z
vpisom prenosa v centralnem registru.

4.11. Informacije o davkih

Spodnji opis obdavcitve obresti, dosezenih ob odsvojitvi komercialnega zapisa (diskontiranega
vrednostnega papirja) pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu komercialnega zapisa pred ali
ob njegovi dospelosti je sploSnega znacaja in ni miSlien kot pravni ali davéni nasvet
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posameznemu pridobitelju oziroma odsvojitelju Komercialnega zapisa in ga ni mogocCe Steti
kot celovit opis vseh davénih posledic, ki so lahko pomembne za imetnike Komercialnih
zapisov. Opis je pripravljen na podlagi slovenskih davénih predpisov, ki so veljavni v ¢asu
priprave tega dokumenta. 1zdajatelj opozarja, da se zakonodaja lahko spremeni in da na njihov
davcni polozaj lahko vplivajo tudi tuji daveni predpisi. Za osebe, ki so v dvomu glede obdav itve
obresti od Komercialnih zapisov ali davkov, ki se plagajo pri razpolaganju z njimi, je
priporocljivo, da se o tem posvetujejo z ustrezno usposobljenim svetovalcem.

4.11.1. Obdavcitev obresti
Pravne osebe

Obresti, dosezene ob odsvojitvi komercialnega zapisa pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu
komercialnega zapisa pred ali ob njegovi dospelosti, so sestavni del dohodkov in se kot take
upostevajo pri dolocitvi davéne osnove za davek od dohodkov pravnih oseb zavezanca
rezidenta ali poslovne enote zavezanca nerezidenta v Republiki Sloveniji. SploSna davCna
stopnja za davek od dohodkov pravnih oseb v Republiki Sloveniji je 19 odstotkov.

Glede na to, da bodo Komercialni zapisi uvrd€eni v trgovanje na organiziranem trgu
Ljubljanske borze d.d., da ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniSki vrednostni papir in da je
njihov izdajatelj gospodarska druzba, ki je ustanovljena skladno s predpisi v Republiki
Sloveniji, obresti, ki jih prejme pravna oseba, ki ni rezident Republike Slovenije za davcne
namene in v Republiki Sloveniji nima poslovne enote, ki bi prejemala te obresti, v Republiki
Sloveniji ne bodo predmet obdavcitve z davénim odtegljajem.

Fizicne osebe

Dav¢na osnova od obresti, doseZenih ob odsvojitvi komercialnega zapisa (diskontiranega
vrednostnega papirja) pred njegovo dospelostjo ali pri odkupu komercialnega zapisa pred ali
ob njegovi dospelosti, je enaka obrestim, obracunanim za obdobje od dneva pridobitve do
dneva odsvojitve ali odkupa komercialnega zapisa. ViSina obresti se dolo€i po metodi
enakomernega (konstantnega) donosa. Za odkup komercialnega zapisa se Steje tudi njegova
unovcitev. DavCna osnova je tako enaka obrestim, obraCunanim oziroma »nate€enim« v
obdobju imetnistva komercialnega zapisa, ne glede na nabavno oziroma prodajno ceno
komercialnega zapisa, Ce je ta pridobljen oziroma odsvojen na sekundarnem trgu.

Od obresti, ki jih doseze fizitna oseba — rezident Republike Slovenije, se placa dohodnina po
stopnji 25 odstotkov (od 1. 1. 2020 dalje 27,5 %). Glede na to, da bodo Komercialni zapisi
uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu Ljubljanske borze d.d., da ne vsebujejo opcije
zamenjave za lastnisSki vrednostni papir in da je njihov izdajatelj gospodarska druzba, ki je
ustanovljena skladno s predpisi v Republiki Sloveniji, nerezidenti ne placujejo dohodnine od
obresti od teh Komercialnih zapisov v Republiki Sloveniji.

FiziCna oseba, ki je zavezanec za placilo dohodnine od obresti in prejme izplaane obresti, ne
da bi bil pri izplaCilu odtegnjen obraCunani znesek dohodnine, je dolzna do 28. 2. tekoCega
leta za preteklo leto vioziti napoved za odmero dohodnine od obresti in po prejemu odlocbe
placati odmerjeni znesek davka. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izkljuCitvijo obresti pri
ugotavljanju davéne osnove od dohodka iz dejavnosti, se obresti, izplacane fizi¢ni osebi, ki
opravlja dejavnost, dav€éno obravnavajo enako kot pri fizi¢ni osebi, ki ne opravlja dejavnosti.

4.11.2. Obdav¢itev dobicka iz kapitala
Pravne osebe

Dobicek, dosezen s prodajo komercialnih zapisov, je sestavni del obdavcljivih dohodkov
zavezancev za davek od dohodkov pravnih oseb — rezidentov in nerezidentov, ki dosegajo
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dohodke z opravljanjem dejavnosti oziroma poslov v poslovni enoti ali prek poslovne enote v
Republiki Sloveniji.

Fizicne osebe

Skladno z Zakonom o dohodnini se dohodnine ne placa od dobicka iz kapitala, doseZenega
pri odsvojitvi komercialnih zapisov. Ker so izpolnjeni pogoji v zvezi z izklju€itvijo prihodkov,
dosezenih z odsvoijitvijo komercialnih zapisov, se pri ugotavljanju davéne osnove od dohodka
iz dejavnosti dohodek iz odsvojitve komercialnih zapisov ne uposteva.

4.11.3. Davek na dodano vrednost

Skladno z dologili Zakona o DDV so transakcije z vrednostnimi papirji opro$¢ene placila DDV.
Obresti in kapitalski dobi¢ki od komercialnih zapisov po Zakonu o DDV niso predmet
obdavcitve, zato se od njih DDV ne obraCunava in ne placuje.
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S. POGOJI PONUDBE

Komercialni zapisi so bili izdani v okviru postopka ponudbe javnosti, ki je bila izvedena v
Republiki Sloveniji in za katero ni potrebno uporabiti pravil o objavi prospekta.

Izdajatelj z NLB d.d. ni sklenil nobenega dogovora o prevzemu izdaje (prva prodaja
Komercialnih zapisov je bila izvedena brez obveznosti odkupa).

5.1. Prodajnacena

Komercialni zapisi se kupujejo z diskontom od nominalne vrednosti. Prodajna cena
Komercialnih zapisov v prvi prodaji oziroma teoreti¢na vrednost Komercialnih zapisov na
posamezen dan do njegove dospelosti se izraCuna na podlagi odstotka nominalne vrednosti
Komercialnih zapisov z uporabo naslednje formule:

PC =PC; xN
N =1.000,00EUR
PC; = N, 5
1+OM x —

( 360)
PC = prodajna cena Komercialnega zapisa v prvi prodaji v EUR
PC: = prodajna cena Komercialnega zapisa, izrazena v obliki te€aja, v odstotkih
N = nominalna vrednost Komercialnega zapisa v EUR
Nt = nominalna vrednost Komercialnega zapisa, izrazena v obliki te€aja, v odstotkih
d = Stevilo dni do dospelosti izdaje Komercialnega zapisa
360 = Stevilo dni v letu
OM = letna obrestna mera Komercialnega zapisa, izraZzena v odstotkih

Nominalna vrednost Komercialnih zapisov je v obliki teCaja izraZena v viSini 100 odstotkov,
prodajna cena Komercialnih zapisov v obliki te€aja pa v odstotku te vrednosti. Prodajna cena
Komercialnih zapisov v prvi prodaji v obliki te€aja je zaokroZena na tri decimalke in je znaSala
na dan 13. 12. 2019 99,098 odstotka.
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6. MESTO TRGOVANJA

6.1. Uvrstitev Komercialnih zapisov v trgovanje na organiziranem trgu

Komercialni zapisi se uvrstijo v trgovanje na borznem trgu obveznic Ljubljanske borze d.d. —
Instrumenti denarnega trga — Komercialni zapisi.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze d.d., v
Sloveniji ni drugega organiziranega trga vrednostnih papirjev, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi
papirji oziroma komercialnimi zapisi.

6.2. Trgovanje na drugih organiziranih trgih

Po vednosti Izdajatelja se s Komercialnimi zapisi ne bo trgovalo na drugih organiziranih trgih.

6.3. Posredniki na sekundarnem trgu glede zagotavljanja likvidnosti

Izdajatelj ni sklenil dogovora z nobenim subjektom v zvezi s posredovanjem na sekundarnem
trgu in zagotavljanjem likvidnosti Komercialnih zapisov.
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7. ZAKONITI REVIZORJI

7.1. Podatki o revizorjih

Revizorska hida lzdajatelja za poslovno leto 2017 je bila DELOITTE REVIZIJA d.o.o.,
Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana, registrirana v Registru revizijskih druzbe pod st. RD-A-
064/01, ki je izvedla revizijo skupinskih raunovodskih izkazov, posamiénih racunovodskih
izkazov obvladujoge druzbe in posami¢nih raCunovodskih izkazov vecine odvisnih druzb.

Revizorska hisa lzdajatelja za poslovno leto 2018 je bila druzba KPMG SLOVENIJA, podjetje
za revidiranje, d.o.0., Zelezna cesta 8A, 1000 Ljubljana, registrirana v Registru revizijskih
druzb pod &t. RD-A-005/94, ki je izvedla revizijo skupinskih racunovodskih izkazov, posamicnih
raCunovodskih izkazov obvladujoCe druzbe in posaminih radunovodskih izkazov vecine
odvisnih druzb.

Zunanji revizor o svojih ugotovitvah poro¢a upravi, nadzornemu svetu in revizijski komisiji
druzbe.

Izdajatelj je na skupS€ini dne 14. 10. 2019 za revizorja za poslovna leta 2019, 2020 in 2021
imenoval druzbo DELOITTE REVIZIJA d.o.o0.
7.2. Spremembe na strani revizorjev

Izdajatelju niso znane informacije o morebitnih odpovedih delovnega razmerja, odpustitvah ali
ponovnih neimenovanijih na strani pooblad¢enih revizorjev.
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8. INFORMACIJE O IZDAJATELJU
8.1. Poslovna preteklost in razvoj

8.1.1. Pravno in poslovno ime Izdajatelja
Firma: SIJ — Slovenska industrija jekla, d.d.

SkrajSana firma: SIJ d.d.

8.1.2. Kraj registracije lzdajatelja in Stevilka registracije

Kraj registracije lzdajatelja: Ljubljana

St. vpisa v sodni register: 10355000

Matic¢na Stevilka: 5046432000

Dav¢na Stevilka: S151018535

Osnovna dejavnost: 70.100 Dejavnost uprav podijetij
Identifikator pravnih subjektov (LEI): 485100003F88DB0D7078

8.1.3. Dan vpisa Vv register
Datum vpisa v sodni register: 6. februar 1990

Drzava vpisa: Slovenija

8.1.4. Sedez in pravna oblika
Sedez druzbe: Ljubljana

Pravna oblika Izdajatelja: delniSka druzba

Izdajatelj opravlja dejavnost v skladu z zakonodajo Republike Slovenije.
Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Poslovni naslov: Gerbiceva ulica 98, 1000 Ljubljana

Telefonska Stevilka: +386 (0)1 242 98 00

Spletna stran: https://www.sij.Si; 1zjava o0 omejitvi odgovornosti: informacije na splethem mestu
ne bodo del Prospekta, razen &e bodo te informacije vklju¢ene v Prospekt s sklicevanjem.

8.1.5. Novejsi dogodki izdajatelja
Izdajatelj je javna delniSka druzba, zato vse pomembne informacije razkriva na svojih spletnih
straneh in na spletnem portalu Ljubljanske borze SEOnet (http://seonet.ljse.si/).

Izdajatelj meni, da ni posebnih dogodkov, ki bi v bistvenem obsegu vplivali na oceno
Izdajateljeve placilne sposobnosti, oziroma so vsi dogodki, ki bi lahko imeli bistven vpliv,
objavljeni na SEOnet-u.

8.1.6. Bonitetna ocena

Izdajatelj oziroma Komercialni zapisi nimajo bonitetne ocene, dodeljene s strani rating
agencije.
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8.1.7. Spremembe zadolZevanja in financiranja

V prvem polletju 2019 se je neto zadolzenost Izdajatelja priCakovano znizala, k ¢emur je
pomembno prispevala prodaja prehrambne dejavnosti Skupine SIJ. Konec junija je znaSala
165 milijonov evrov, kar je 155 milijonov evrov manj kot konec leta 2018. Skladno z dolgoro¢no
strategijo pa bo Skupina SlJ zadolzenost v prihodnijih letih e dodatno znizevala.

8.1.8. PriCakovano financiranje dejavnosti Izdajatelja

Izdajatelj ima razprSene dolgoroéne vire financiranja, saj se zadolzuje na kapitalskem in
denarnem trgu. ObstojeCo razprSenost kreditnega portfelja bi Zelel Izdajatelj ohraniti tudi v
prihodnje, kar je odvisno od pogojev in razmer na finanénem trgu. Od razmer na trgu bo
odvisna tudi odlocitev o novi izdaji obveznic, ki zapadejo leta 2020.
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9. PREGLED POSLOVANJA

9.1. Glavne dejavnosti

Skupina SIJ proizvaja visoko kakovostna jekla na plod€atem in dolgem jeklarskem programu
(nerjavna jekla, orodna in hitrorezna jekla, specialna jekla, konstrukcijska jekla, elektro
ploCevine) ter izdeluje zahtevne proizvode za kovinsko in drugo industrijo (industrijski nozi,
varilne Zice in elektrode, vlie€ena in bruSena jekla, prirobnice, predelava odpadkov), poleg tega
pa nudi tudi storitve s podroc¢ja primarne dejavnosti (kemija, raziskave in razvoj, tehni¢na
kontrola) in druge storitve (mizarstvo, tiskarna, servisne storitve).

Skupina SlJ ima jasno zac¢rtano poslovno strategijo in se uvr§€a med proizvajalce jekel z vi§jo
dodano vrednostjo za niSne jeklarske trge. Velik del sredstev tako hamenja za razvoj novih
jekel, ki so tehnolosko izpopolnjena in izpolnjujejo tudi najviSje standarde. Z dvigom
konkurencnosti ji uspeva ohranjati vodilne deleze na trgu in sodelovati z najzahtevnejSimi
kupci. Skupina SIJ se uvr§€a v sam vrh dobaviteljev nerjavne debele plo¢evine v Evropski
uniji. Uvrs€a se tudi na tretje mesto med najvedjimi proizvajalci orodnih jekel v Evropski uniji
(Evropsko jeklarsko zdruzenje — Eurofer. Julij, 2019. Interno gradivo: podatki za c&lane
zdruzenja).

Poslovno podrocije je sestavni del Skupine, ki opravlja poslovne dejavnosti, iz naslova katerih
dobiva prihodke in s katerimi ima odhodke, ki se nanasajo na transakcije z drugimi poslovnimi
podroc€ji Skupine. Podrocja se med seboj razlikujejo po tveganijih in donosih.

Pri pripravljanju in predstavljanju radunovodskih izkazov Skupina SIJ upoSteva naslednja
poslovna podrocja:

e jeklarstvo: poslovno podrocCje skupine, ki ga sestavlja proizvodnja jeklenih ploS¢ in
trakov razli¢nih dimenzij in kvalitet iz nerjavnih, konstrukcijskih, elektro in specialnih
vrst jekla ter jeklenih profilov iz legiranih, nelegiranih, specialnih, orodnih in
konstrukcijskih jekel;

e servisni centri in prodajna mreza: poslovno podrodje, ki predstavija vertikalno
integriranost skupine navzdol, preko katerega ima Skupina neposreden stik s kupci in
zanje izvaja hitro dobavo jekla zahtevanih dimenzij in kakovosti ter druge servisne in
poprodajne storitve;

e surovinska baza: zbiranje, predelava in sortiranje kovinskih odpadkov ter njihova
priprava za transport in snovno predelavo v poslovnem podrodju jeklarstva;

e predelava: proizvodnja polizdelkov in gotovih izdelkov iz jekla ter izkoriS€anje sinergije
s proizvodnimi procesi v poslovnem podrocju jeklarstva;

e upravljanje in druge storitve: poslovno, finan¢no in drugo svetovanje za druzbe v
skupini ter izvajanje storitev s podrodja socialne pomoci in koncesijskih storitev,
povezanih z zaposlovanjem invalidov;

e prehrambna dejavhost — ustavljeno poslovanje: reja perutnine, proizvodnja krmil,
perutninskega mesa in izdelkov.

V prvem polletju 2019 je Skupina SIJ ustvarila 417 milijonov evrov prihodkov od prodaje, kar
je 9 milijonov evrov manj kot v enakem obdobju leto poprej. Glavnina upada prihodkov se
nanasa na servisne centre in prodajno mrezo, pri Cemer je jeklarstvo poviSalo prihodke od
prodaje za 2 milijona evrov. Jeklarstvo predstavlja glavnino prihodkov od prodaje, z 18,9
odstotki sledijo servisni centri in prodajna mreza v Sloveniji, Italiji, Nemciji in ZDA. Podjetja, ki
se ukvarjajo s predelavo, predstavljajo 7,8 odstotka celotne prodaje. Surovinska baza se

nanasa na lastno oskrbo jeklarn z odpadnim Zelezom, pri ¢emer prispeva 8,6 odstotka k
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celotnim prihodkom od prodaje Skupine SIJ. Februarja 2019 je Izdajatelj prodal delnice druzbe
Perutnina Ptuj in tako skladno s poslovnim naértom uspesno odsvojila prehrambno dejavnost.
Za prva dva meseca leta 2019 jo lzdajatelj prikazuje kot ustavljeno poslovanje, prav tako
Skupino SIJ v analizi poslovanja za primerljiva leta prikazuje brez prehrambne dejavnosti.

Cisti prihodki od prodaje po poslovnih Struktura Eistih prihodkov od prodaje po

podrocjih (v milijonih evrov) poslovnih podrogjih (v odstotkih)
300 267 269
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7%
150 Servisni centri
in prodajna
100 9079 mreza
Surovinska
50 37 36 3233 baza
| - ! ! i L H Predelava
Jeklarstvo  Servisni  Surovinska Predelava Drugo 15 25
centriin baza #Drugo
prodajna
1-6 2019

mreza

m1-62018 m1-6 2019

Kljub zaostrenim razmeram na trgu in posledi¢no nizjim prihodkom od prodaje, je Skupina SIJ
uspela obdrzati deleZe prodaje debele ploCevine, ki zanjo predstavlja najpomembnejsi prodajni
program.

Cisti prihodki od prodaje po vrsti jekla Struktura €istih prihodkov od prodaje po
(v milijonih evrov) vrsti jekla (v odstotkih)
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plocevina valjana valjana proizvodi izdelki proizvodi 9 Drugi proizvodi
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RO in storitve

m1-62018 ®1-62019

Proizvodnja odlitega jekla v Evropski uniji se je v prvih Sestih mesecih leta 2019 znizala za 2,4
odstotka (Evropsko jeklarsko zdruzenje — Eurofer. Julij, 2019. Interno gradivo: podatki za ¢lane
zdruzenja) in je mo¢no pod vplivom agresivnega uvoza jekla iz neevropskih drzav. Skupina
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SIJ, ki najvecji delez prihodkov ustvari na evropskem trgu, je obcutila vpliv trznih gibanj, torej
porabe in povprasevanja po jeklu znotraj Evropske unije.

V prvem polletju leta 2019 je bila skupna proizvodnja odlitega jekla v Skupini SIJ tako za 2,7
odstotka nizja od proizvodnje v enakem obdobju leto poprej. Za 3,6 odstotka nizja je bila tudi
proizvodnja gotovih izdelkov.

Proizvodnja odlitega jekla in proizvodnja gotovih proizvodov (v tonah)

300.000

260.709 253.769
250.000 957 481
204.342 197.044
200.000 177.612
150.000
100.000
50.000
0
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Proizvodnja odlitega jekla (t) ®Proizvodnja gotovih proizvodov (t)

Skupina SlJ, eden najvedjih slovenskih izvoznikov, je v prvem polletju 2019 izvoz ohranila na
visoki ravni in 84,4 odstotka prihodkov ustvarila na tujih trgih. Najvecji delez prihodkov je
tradicionalno ustvarila na nemskem trgu, ki ga je v celotnem izvozu povec&ala na 24 odstotkov,
kar je za 1,3 odstotne toCke vec€ kot v prvem polletju 2018.

Struktura prodaje Skupine SIJ po trgih (v odstotkih)

m Slovenija
u Nemcija

8% 9% 9% ltalija

Ostala
Evropa
u ZDA

1-6 2017

B Preostali
1-6 2018 svet

1-6 2019

Na uspeSnost poslovanja Skupine SIJ pomembno vplivajo cene surovin, tveganja
razpoloZzljivosti surovin pa Skupina SlIJ obvladuje z dolgoro€nimi strateSkimi odnosi s kljuénimi
dobavitelji. Kljuéne surovine za jeklarsko poslovno podrocje — proizvodnjo nerjavnih in
specialnih jekel — so jekleni odpadek, legirani odpadek in ferolegure, za druzbe poslovnega
podroCja predelava pa proizvodi iz jekla in dodajni materiali. Upravljanje z dobavitelji, pri
zagotavljanju surovin za proizvodnjo, presega zgolj cenovni vidik. Pomembni so tudi drugi
dejavniki, kot so to¢nost dobav, kakovost in odzivnost, ki podpirajo konkuren¢ne prednosti
Skupine SIJ.
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Prvo polletje leta 2019 so zaznamovali znizevanje gospodarske rasti, predvsem na Kitajskem,
trgovinska vojna, ze v letu 2018 uvedene carine na uvoz jekla in aluminija v ZDA in s tem
povezani povracilni ukrepi drugih drzav ter ohlajanje avtomobilske industrije. Dogajanje v
zunanjem poslovnem okolju pomembno vpliva na surovinske trge: v prvem polletju 2019 se je
zmanjSalo povpraSevanje po legurah, Ceprav proizvodnja jekla ostaja na visoki ravni. Pri
nekaterih surovinah se zato ustvarja presezek, pri drugih, za katere je bil napovedan
primanjkljaj, pa se to neravnovesje zmanjsuje.

9.2. Opis poslovanja Skupine SIJ v prvem polletju 2019

Februarja 2019 je I1zdajatelj prodal delnice druzbe Perutnina Ptuj in tako skladno s poslovnim
nacrtom uspesno odsvojil prehrambno dejavnost. Za prva dva meseca leta 2019 jo Izdajatel;
prikazuje kot ustavljeno poslovanje, prav tako Skupino SIJ v analizi poslovanja za primerljiva
leta prikazuje brez prehrambne dejavnosti.

Kljuéne stevilke o poslovanju

Proizvodnja odlitega jekla t 221.481 260.709 253.769
Cisti prihodki od prodaje 000 EUR 389.025 426.243 417.191
Izvoz % 86,6 84,4 84,4
Dobicek iz poslovanja 000 EUR 20.398 19.052 98.005
EBITDA 000 EUR 45.653 43.789 122.893
Prodaja prehrambne dejavnosti 000 EUR 0 0 84.889
deja\'angsTtPA brez prodaje prehrambne 000 EUR 45.653 43.789 38.005
EBITDA marza % 11,7 10,3 9,1
Cisti poslovni izid ! 000 EUR 11.635 18.813 81.160
Odlivi za nalozbe 2 000 EUR 36.999 16.751 13.504
Neto finanéni dolg 000 EUR 345.776 362.182 165.391
Skupina SIJ 000 EUR 274.917 280.147 165.391
Poslovne zdruzitve 000 EUR 70.859 82.035 0
NFD/EBITDA 3,8 3,5 13
Stevilo zaposlenih 3.655 3.885 3.845

1 Vsebuje éisti poslovni izid iz ustavijenega poslovanja.

2 Nalozbe v odvisne druzbe so izloGene.

Cisti prihodki od prodaje so bili v prvem polletju 2019 zaradi niZjih proizvedenih koligin jekla in
cen proizvodov za dva odstotka nizji kot v enakem obdobju leta 2018. Na cene je pomembno
vplival predvsem negativen trend cen surovin, ki jih Izdajatelj prenasa na cene proizvodov. Ta
trend traja od zacetka leta 2019, intenzivnejSi pa je bil v drugem C&etrtletju. Cene surovin so
trenutno na najnizjih ravneh v zadnjih letih.
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Cisti prihodki od prodaje (v milijonih evrov) in delez izvoza (v odstotkih)
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Skupina Sl1J je v prvem polletju 2019 dosegla EBITDA 122,9 milijona evrov. Dosezeni EBITDA
je med drugim tudi dokaz o uspeSnem upravljanju in prodaji Skupine Perutnina Ptuj. Vpliv
prodaje prehrambne dejavnosti se znotraj EBITDA izraza v viSini 84,9 milijona evrov. EBITDA
rezultat iz delujoCega poslovanja pa znaSa 38 milijonov evrov. Na slabs$i operativni rezultat je
vplivalo ve¢ dejavnikov. V najvedji meri so k znizanju prispevali izredni dogodki v druzbi SIJ
Acroni, ki so prizadeli vitalni del proizvodnje. Razlogi za njihov nastanek so bili identificirani in
odpravljeni.

EBITDA (v milijonih evrov) in EBITDA marza (v odstotkih)
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V prvem polletju 2019 se je neto zadolZzenost Skupine SIJ pri€akovano znizala, k ¢emur je
pomembno prispevala prodaja prehrambne dejavnosti Skupine SIJ. Konec junija 2019 je bila
165 milijonov evrov, kar je 155 milijonov evrov manj kot konec leta 2018.

Zaradi na¢rtovanega umirjenega nalozbenega cikla, po desetletju intenzivnih viaganj, bo tudi
v letu 2019 obseg nalozb manjSi, skladno z dolgoroc¢no strategijo pa bo Skupina SIJ
zadolzenost v prihodnijih letih $e dodatno znizevala.
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Neto finanéni dolg (v milijonih evrov) na dan 30. junij 2019 in NFD/EBITDA LMA
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Z izjemno visokim delezem kapitala in zagotavljanjem dolgoro¢nih virov financiranja bo
Skupina SIJ tudi v prihodnje vzdrzevala stabilno strukturo sredstev in virov, saj ti pokrivajo
celotne obveznosti do dolgoroénih virov in celotne potrebe po obratnem kapitalu. Se naprej bo
uresniCevala dosedanjo finan¢no politiko, da z dolgoro¢nimi viri realizira nalozbeno strategijo
in v najve¢jem delu tudi obratni kapital, z minimalnimi kratkoroCnimi viri financiranja pa
Izdajatelj v Skupini SIJ uravnava sezonska gibanja obratnega kapitala.

Struktura finanénega polozaja (v milijonih evrov) na dan 30. junij 2019

Dolgoroéna a74 .
sredstva 408 Kaptal

Obratni kapital

120
§ 214
Kratkorocna Dolgorocne

sredstva/obveznosti “ obveznosti
(neto)

Izdajatelj v Skupini SIJ ustrezno upravlja obratni kapital. Medletne spremembe v obratnem
kapitalu upravlja z odobrenimi kreditnimi linijjami, terjatve in obveznosti pa aktivno in u€inkovito
spremlja na dnevni ravni. Dneve vezave obratnega kapitala je v primerjavi z enakim obdobjem
leta 2018 obdrzal na priblizno enaki ravni. Z aktivnim upravljanjem terjatev do kupcev je Se
dodatno skrajSal dneve vezave terjatev do kupcev. Zaradi naras€anja cen strateSkih surovin
in doseganja boljSih pogojev s krajSimi placilnimi roki je skrajSal dneve vezave obveznosti do
dobaviteljev. Z boljSim upravljanjem zalog je skrajSal tudi dneve vezave zalog.
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Dnevi vezave obratnega kapitala iz poslovanja na dan 30. junij 2019

120

118

30.6.2017 30.6.2018

9.3. Konkurenc¢ni polozaj Izdajatelja

30.6.2019

110

Dnevi vezave zalog

Dnevi vezave obveznosti do
dobaviteljev

M Dnevi vezave terjatev do kupcev

B Dnevi vezave obratnega kapitala

N EBITDA marza, v %: primerjava s primerljivimi podjetji

1H 1H 1H 1H 1H 1H 1H
1H 2019
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Druzba 1 43%  55% 10,0% 6,6% 81%  10,4% 9,4% 7,6%
Druzba 2 4,1% 5,7% 9,9% 10,5% 11,4%  12,0% 10,8% 7,5%
Druba 3 7,6% 7,9% 8,5% 5,3% 102%  11,7% 12,9% 8,3%
Druzba 4 A2%  -2,6% 3,6% 1,5% 52%  10,0% 6,5% 3,8%
Drusba 5 6,3% 3,3% 5,5% 6,6% 86%  10,5% 10,9% 12,6%
Druzba 6 2% 1,7% 4,4% 5,4% 49%  2,6% 2,6% 4,1%
Druzba 7 2,9% 0,9% 3,7% 4,6% 41%  62% 7,3% 6,4%
Drusba 8 41%  50% 8,4% 6,0% 61%  7,6% 6,2% 3,7%
Povpreéno primerljiva 64%  4,1% 7,2% 7,6% 6,7%  10,6% 9,7% 6,7%
__bpodietia
Skupina SIJ 75%  72% 12,5% 11,3% 14,4% 11,7% 10,3% 9,1%

Vir: Javno objavljeni podatki druzb

Bistveni konkurenéni prednosti Skupine sta hitra odzivnost na povpraSevanja kupcev ter
celovita ponudba v smislu ne samo nuditi kakovosten izdelek po konkurencni ceni, ampak tudi
tehni¢no podporo in skupen razvoj. Klju€¢ do zagotavljanja poslovnega uspeha na dolgi rok je
tako v razvoju dolgoroCnih partnerskih odnosov kot tudi v iskanju novih trznih priloZnosti.

Ze v prvem polletju 2016 je Skupina SIJ naredila preskok v tekmi s konkuren&nimi jeklarskimi
druzbami, saj je presegla povpreCne rezultate velikih jeklarjev pri uspesnosti poslovanja,
merjene z EBITDA marzo. V prvem polletju 2017 se je sicer ta razkorak zmanjsal, a je razlika
med povprecno dosezeno marzo med leti 2016 in 2019 v Skupini SIJ za tri odstotne tocke visja

kot pri konkurenci.
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N EBITDA marza, v %: Benchmark analiza 2016-2018

M1H 2016 MW1H 2017 M1H 2018 1H 2019
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. 1
I sij’ skupina 1 Druiba 1 Druzba 2 Druiba 3 Druiba 4 Druiba 5 Druzba 6 Druiba 7 Druiba 8

Skupina SIJ dosega najvecje trzne deleze na evropskem trgu na debeli nerjavni ploCevini, Ki
se ze nekaj zadnjih let gibljejo med 25 in 28 odstotki, ter na orodnih in specialnih pali€astih
jeklih, kjer v Evropi Skupina dosega 9 do 11-odstotni delez.
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10. ORGANIZACIJISKA STRUKTURA

10.1. Polozaj Izdajatelja v skupini

Ustanovitelj oziroma neposredni ali posredni lastnik odvisnih druzb Skupine SIJ je obvladujo¢a
druzba SIJ d.d., ki nima registriranih podruznic. Uprava druzbe SlJ d.d. in njeno SirSe vodstvo
sta torej vodstvo celotne Skupine Sl1J, ki vodi, usmerja in nadzoruje delovanje vseh druzb v

skupini, tako v Sloveniji kot tujini.

Skupina SIJ zdruzuje 25 druzb, od tega jih ima 20 sedez v Evropski uniji, dve sta v drzavah
nekdanje Jugoslavije, preostale delujejo v vzhodni Evropi in ZDA. Praviloma so druzbe v 100-
odstotnem lastnistvu ali pod prevladujolim vplivom obvladujoe druzbe, veCinoma pa so
organizirane kot druzbe z omejeno odgovornostjo.

Skupino druzb, v katerih ima obvladujoa druzba svoje finanéne nalozbe in so zajete v
konsolidiranih raCunovodskih izkazih, po stanju na dan 30. 6. 2019 (brez sprememb do dne
izdaje tega dokumenta) sestavljajo naslednje druzbe:

Obvladujo€a druzba skupine
SIJ — Slovenska industrija jekla, d.d., Gerbiceva
ulica 98, Ljubljana

SIJ - odvisne druzbe

SIJ Acroni d.o.0., Cesta Borisa Kidrica 44,
Jesenice

SI1J Metal Ravne d.o.o., Koroska cesta 14, Ravne
na KoroSkem

Nozi Ravne d.o.o., KoroSka cesta 14, Ravne na
Koroskem

S1J Elektrode Jesenice d.o.o0., Cesta zelezarjev 8,
Jesenice

S1J SUZ d.o.0., Cesta Borisa Kidri¢a 44, Jesenice
SIJ ZIP Center d.o.0., Koroska cesta 14, Ravne na
Koroskem

SIJ Ravne Systems d.o.o., KoroSka cesta 14,
Ravne na KoroSkem

Odpad d.o.o. Pivka, Velika Pristava 23, Pivka
NIRO Wenden GmbH, Gluck-Auf-Weg 2,
Wenden, Nemcija

SIJ Ravne Steel Center d.o.0., Litostrojska cesta
60, Ljubljana!

Griffon & Romano, Via Dossetti 11, Loc. Casinello
de Dosso, Italija?

SI1J Asia GmbH, Berger Str. 2, 40213 Duesseldorf,
Nemcija®

OO0O SSG, Noviy Arbat, house 21, bld. I, floor 21,
office 29, 119019 Moskva, Rusija

SIJ Polska sp. z 0.0., ul. Zamkowa 7 lok.11,
Poznanj, Poljska*

Holding PMP d.o.o0., Gerbi€eva ulica 98, Ljubljana
SIJ METAL RAVNE - odvisni druzbi

KOPO International Inc., New Jersey, ZDA

sij’ skupina

Dejavnost

Dejavnost uprav podjetij

Proizvodnja jekla
Proizvodnja jekla

Proizvodnja industrijskih nozev
Proizvodnja dodajnih materialov za
varjenje

Proizvodnja vle€enih zic
Usposabljanje in izobrazevanje
invalidov

Proizvodnja metalurskih strojev
Pridobivanje sekundarnih surovin
iz ostankov
Razrez jekla, inZeniring in
trgovinska dejavnost

Trgovinska dejavnost
Toplotna obdelava in trgovina s
specialnimi jekli
Trgovinska dejavnost

Upravljanje nepremicnin

Trgovinska dejavnost

Financ¢ne storitve

Trgovinska dejavnost

38

Odstotek
glasovalnih pravic

100
100
100

100
100

100
100
74,90
85
77,28
100

100

100

100
100

100
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SIJ ACRONI - odvisni druzbi

Zelezarna Jesenice, d.o.0., Cesta Zelezarjev 8,
Jesenice

RCJ d.o.0., Cesta Franceta PreSerna 61,
Jesenice®

NOZI RAVNE - odvisna druzba

SIJ Ravne Systems (UK) Limited, 12 Conqueror
Court, Sittinbourgne ME10 5BH Kent, Velika
Britanija

ODPAD - odvisne druzbe

Dankor d.o.0., Vukovarska 436, Osijek, Hrvaska
Metal — Eko Sistem d.oo., Put Kneza Mihaila 107,
Jagodina, Srbija

TopMetal d.o.o., Lakta$i, Karadordeva 69, 78250
Laktasi, Bosna in Hercegovina

SIJ RAVNE STEEL CENTER - odvisne druzbe
SIDERTOCE S. p. A, Via XX. Settembre 198, C.
P. 34, Gravellona Toce, Italija

ORO MET d.o.0., Neverke 56, 6256 KoSana
SIJ MWT GmbH, Celsiusstrasse 17, Nemcija

Opombe:

Trgovanje z lastnimi
nepremicéninami

Razvoj

Trgovinska dejavnost

Pridobivanje sekundarnih surovin
iz ostankov
Pridobivanje sekundarnih surovin
iz ostankov
Pridobivanje sekundarnih surovin
iz ostankov

Trgovinska dejavnost
Proizvodnja orodja za stroje

Trgovinska dejavnost

100

24,95

100

91

70

51

100
51
100

1. Druzba Ravne Steel Center d.o.o0. je v 100-odstotni lasti druzb v skupini. Poleg velinskega
druzbenika SlJ d.d., ki je oznacen v tabeli, je druzbenik tudi SIJ Metal Ravne d.o.o0. z 22,72

odstotka glasovalnih pravic.

2. Griffon & Romano vklju€uje poleg druzbe Griffon & Romano S.p.A. tudi odvisno druzbo
Inoxpoint S.r.l., ki jo obvladuje z 99 odstotki glasovalnih pravic; ti dve druzbi sta v
konsolidiranih izkazih 1zdajatelja prikazani kot skupina s konsolidiranimi raéunovodskimi

izkazi.

3. Druzba SIJ Asia GmbH je od februarja 2018 v likvidaciji.

»

Druzba SlJ Polska sp. z 0.0. je od novembra 2017 v likvidaciji.

5. Obvladujo€a druzba ima nalozbo tudi v pridruzeno druzbo RCJ d.o.0, Cesta Franceta

Preserna 61, Jesenice.

10.2. Odvisnost Izdajatelja od drugih subjektov znotraj skupine

Izdajatelj ni odvisen od nobenega subjekta v skupini.
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11.

INFORMACIJE O TRENDIH

11.1. Izjava lzdajatelja o trendih

Izdajatelj meni, da od zadnjih objavljenih konsolidiranih racunovodskih izkazov, ki so bili dne
14. junija 2019 objavljeni v obliki letnega porodila na spletnih straneh lzdajatelja in Ljubljanske
borze, ni bilo nobenih bistveno neugodnih sprememb v njegovih priCakovanjih glede razmer,
v katerih opravlja svojo osnovno dejavnost.

11.2. Trendi, negotovosti, povprasevanja, obveze ali dogodki, ki lahko pomembno

vplivajo na lzdajateljeva pri¢akovanja

Glavni trendi v letu 2019:

V prvih Sestih mesecih leta 2019 je v primerjavi z enakim obdobjem v letu 2018
svetovna proizvodnja jekla povecala za 4,9 odstotka.

Proizvodnja jekla v najvecjih proizvajalkah jekla v EU je v primerjavi s prvim polletjem
2018 upadla, in sicer za 5,1 odstotka v Nemciji in 2,0 odstotka v Italiji. Slovenija v
enakem obdobju belezi 5,8 odstoten padec proizvodnje jekla.

Dejanska poraba jekla v EU se je v prvem cCetrtletju leta 2019 v primerjavi z enakim
obdobjem leta 2018 povedala za 1,1 odstotka. Bruto domadi proizvod v evrskem
obmocju se je v primerjavi s prvim Cetrtletiem leta 2018 povecal za 0,5 odstotka,
medtem ko je stopnja nezaposlenosti zviSala za 0,4 odstotka. Industrijska proizvodnja
znotraj EU se je v prvih Sestih mesecih 2019 zmanj3ala za 1,92 odstotka glede na
enako obdobje leta 2018.

Podatki o gospodarski aktivnosti porabnikov jekla za EU kazejo, da se je v primerjavi z
letom 2018 rast proizvodnje v prvem Cetrtletju leta 2019 malenkostno okrepila. Kazalnik
SWIP (tehtano povpreéje industrijske proizvodnje) se je v primerjavi z enakim
obdobjem leta 2018 zviSal za 1,1 odstotka, medtem ko se je v prvem kvartalu 2018
zviSal za 3,5 odstotka.

Trenutna poraba jekla v EU se je v prvem kvartalu leta 2019 v primerjavi z enakim
obdobjem leta 2018 zmanjSala za 2,5 odstotka, medtem ko se je v enakem obdobju
leta 2018 povecala za 3,3 odstotka. PriCakovanja za drugo polovico leta 2019 so
pozitivha, napovedan je le e 0,4-odstotni padec porabe.

Posledice zascitnih ukrepov EU usmerjenih proti uvozu jekla iz ne-evropskih drzav, se
kaZejo v sploSnem zmanjSanju uvoza v prvih petih mesecih leta 2019 in sicer za pet
odstotkov. Negativni trend povprasevanja po jeklu v zaletku leta 2019 je prizadel
predvsem EU proizvajalce jekla. V prvem Cetrtletiu 2019 so bile domace dobave
evropskih jeklarn v EU manjSe za S§tiri odstotke v primerjavi z enakim obdobjem leta
2018.

Izvoz jekla iz EU je v primerjavi s prvimi petimi meseci leta 2018 upadel za en odstotek.
ZmanjSevanje izvoza se nadaljuje Se iz leta 2018, vendar z manjSo intenzivnostjo.

EU trg jekla se soo€a z velikimi izzivi, ki naj bi negativno vplivali na navidezno porabo
jekla. Po padcu v prvi polovici leta 2019 se bo realna poraba jekla stabilizirala. Na
letnem nivoju je to povzroCilo skupno zmanjSanje kon¢ne uporabe jekla za 0,4
odstotka.

1V polletnem porocilu 2019 so navedeni trendi za prvih pet mesecev, zaradi zamika v objavi statistike jeklarskih trendov.
Zhttps://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10030267/4-14082019-AP-EN/9bb97¢33-d430-4ca2-a226-fc78033bd6e8
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Jekleni odpadek je za jeklarski druzbi Skupine SIJ strateSkega pomena, zato je v okviru
Skupine SIJ oblikovano tudi poslovno podrocje za jekleni odpadek. Lastna mreza dobaviteljev
jeklenega odpadka Skupini v zaostrenih trznih razmerah zagotavlja dolo¢eno varnost, saj ji
pomaga premostiti obdobja pomanjkanja jeklenega odpadka na trgu.

Vec kot 50 odstotkov potreb po jeklenem odpadku zagotavljajo slovenski dobavitelji, ostale
potrebne koli¢ine Skupina kupuje od dobaviteljev z bliznjih trgov. V zaCetku leta 2019 je bil trg
jeklenega odpadka stabilen tako glede cen kot tudi razpoloZljivosti. Cenovni nivo se je v
drugem Cetrtletju 2019 malenkost zniZal in ostal pod nivojem zimskih mesecev. Tudi v tretjem
in Cetrtem Cetrtletju 2019 se nadaljuje negativen trend cen jeklenega odpadka kot posledica
prilagoditve negativnim cenovnim trendom Zzelezove rude in jeklarskih izdelkov. Skupina
nadaljuje proces izboljSevanja strukture jeklenega odpadka glede kakovosti kot posledica
spremenjene izdeléne strukture prodaje. Klju¢ni dobavitelji sledijo usmeritvam in potrebam
Skupine.

Izdajatelj skladno z zacrtano strategijo nadaljuje z optimizacijo proizvodnega in prodajnega
programa ter z izdelki z visoko dodano vrednostjo krepi prisotnost na nisnih trgih, ki so manj
izpostavljeni cenovnim pritiskom, vezanim na rast uvoza iz tretjih drzav.

Izdajatelj dodaja, da kljub svoji dolgotrajnosti zaostrene geopoliticne razmere, Brexit in
dogajanja na Bliznjem vzhodu nimajo neposrednega vpliva na poslovanje Skupine SlJ, vendar
pa povzrocajo v dolo&eni meri ohlajanje gospodarske aktivnosti v EU. Nekoliko vedji vpliv je
prineslo zaostrovanje trgovinskih vojn in uvedba carin v ZDA, vendar pa Skupina SIJ zaenkrat
ta tveganja obvladuje razmeroma uspesno. Ceprav so trzne razmere postale teZzavnejse, po
oceni lzdajatelja ne bodo imele vpliva na konkuren¢ne prednosti Skupine, kot so fleksibilnost,
kratki dobavni roki in izboljSana programska struktura.

V primerjavi s prvo polovico leta 2018 lzdajatelj v enakem obdobju leta 2019 zaznava
povecano povprasevanje po kljucnih nidnih jeklarskih programih, saj so niSni segmenti, kjer se
te vrste jekla uporabljajo, manj izpostavljeni splodnim makroekonomskim vplivom in uvozu
jekla iz drzav tretjega sveta in kot taksni rastejo.

To dejstvo potrjuje pravilnost zacrtane strategije Skupine in glede na to, da v opisanih
negotovih razmerah dejavniki, kot so fleksibilnost in hitri roki dobave, igrajo Se toliko
pomembnejSo vlogo, lzdajatelj priCakuje, da bodo njegove konkurenéne prednosti celo Se bolj
izrazite.

11.3. Srednjerocni strateski in finanéni cilji

Skupina SIJ za leto 2020 skladno s preliminarnimi nacrti poslovanja nacrtuje prihodke od
prodaje v visini od 811 do 853 milijonov evrov in EBITDA v visini od 73,6 do 78,6 milijona
evrov. EBITDA marza se bo gibala med 9,1 in 9,7 odstotka. Skupina SIJ bo poviSala sredstva
za nalozbe, za katere bo po ocenah namenila od 50 do 60 milijonov evrov, ob tem bo kazalnik
zadolzenosti NFD/EBITDA ostal na nizki ravni in se bo po ocenah gibal med 2,5 in 2,6.

Po srednjerocni napovedi bodo prihodki Skupine SIJ v naslednjih letih rasli po triodstotni letni
stopnji rasti (CAGR), EBITDA pa po od pet do sedemodstotni letni stopnji rasti. NaCrtovana
EBITDA marza se bo gibala med desetimi in 11 odstotki. Skupina SIJ bo na letni ravni za
nalozbe namenjala od 50 do 60 odstotkov ustvarjenega EBITDA, ob tem kazalnik
NFD/EBITDA ne bo presegel vrednosti 3.

Zgoraj navedene ocene in napovedi so samo cilji (v nadaljevanju skupaj: Cilji) in ne napovedi
dobicka. Nobeden od neodvisnih revizorjev |zdajatelja, niti nobeden od drugih neodvisnih
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racunovodij ni uporabil, preucil ali izvajal nobenih postopkov glede Ciljev, niti izrazil nobenega
mnenja ali druge oblike zagotovil glede Ciljev in njihove dosegljivosti. Cilji so predvidevanja in
ne zagotovila za financno uspesnost v prihodnosti. Rezultati poslovanja Skupine SIJ ali
finanéne razmere se lahko zaradi Stevilnih dejavnikov znatno razlikujejo od tistih, ki so
navedeni ali nakazani v teh predvidevanjih. Obstoja Ciljev ni mogocCe razlagati kot zagotovilo
ali jamstvo, da lahko Skupina SIJ izpolni ali da jih bo izpolnila. Ceprav so Cilji izrazeni s
konkretnimi Stevilkami, temeljijo na Stevilnih predpostavkah, ocenah, regulativnih in finanénih
razmerah ter projekcijah prihodnjega poslovanja Skupine SIJ in okolja, v katerem bo Skupina
SIJ poslovala, ki so neloéljivo povezani s precejSnjimi poslovnimi, operativnimi, gospodarskimi
in drugimi tveganiji, od katerih so Stevilna izven nadzora Izdajatelja. Cilji v marsi¢em odrazajo
subjektivno presojo lzdajatelja in so zato podvrzeni Stevilnim razlagam in periodiCnim
popravkom glede na dejanske izkusnje ter poslovne, gospodarske, regulativne, finanéne in
druge dogodke. Zato se lahko te predpostavke spremenijo ali sploh ne uresnicijo. Zaradi tega
se Cilji ne smejo Steti kot zaveze Izdajatelja ali kot napovedi prihodnijih rezultatov ali donosov
iz vlaganja v Komercialne zapise.

Ne lzdajatelj, ne ¢lani uprave ali nadzornega sveta lzdajatelja, svetovalci, usluzbenci, direktorji
ali predstavniki ne morejo dati zagotovila, da bodo Cilji izpolnjeni ali da se dejanski rezultati ne
bodo znatno razlikovali od Ciljev. Vlagatelji bi morali neodvisno oceniti, ali verjamejo, da so
Cilji razumni in dosegljivi, in bi morali pazljivo ovrednotiti, ali je vlaganje v vrednostne papirje
Izdajatelja ustrezno, ob upoStevanju osebnih okolis€in in informacij, vkljuéenih v ta
Predstavitveni dokument. Med pomembnimi dejavniki, ki lahko povzroc€ijo, da bodo dejanski
rezultati, poslovanje ali dosezki lzdajatelja bistveno drugacéni od tistih, ki so izrazeni v
projekcijah prihodnosti, so tisti, ki so opisani v poglavju 2 (»Dejavniki tveganja«) in na drugih
mestih v tem Predstavitvenem dokumentu.
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12. NAPOVEDI ALI OCENE DOBICKA

Izdajatelj v Predstavitveni dokument ni vklju€il napovedi ali ocene dobicka, ker ni nikjer javno
objavil finanénih podatkov, komentarjev ali ocen oziroma napovedi, ki se nanasajo na
prihodnja ¢asovna obdobja.

sij  skupina 43 NLBOD



Predstavitveni dokument: uvrstitev 12-mesecnih komercialnih zapisov druzbe SlJ d.d. SIK06 v trgovanje na organiziranem trgu

13. UPRAVNI, VODSTVENI IN NADZORNI ORGANI

13.1. Uprava in nadzorni svet

Uprava

Skupino SIJ in druzbo SIJ d.d. vodi §tiriClanska uprava, ki jo sestavljajo:
Andrey Zubitskiy, predsednik uprave,

Tibor Simonka, &lan uprave,

Igor Malevanov, ¢lan uprave in

Viacheslav Korchagin, ¢lan uprave.

Andrey Zubitskiy je bil na mesto predsednika uprave imenovan leta 2017. Februarja 2018 sta
se dotedanji dvodlanski upravi pridruzila Tibor Simonka in Igor Malevanov. V zadetku aprila
istega leta se je, po odstopu Dmitriija Bochkareva z mesta ¢lana uprave, upravi prikljucil e
Viacheslav Korchagin. V skladu z dolocili statuta predsednik uprave druzbo zastopa
samostojno, preostali ¢lani uprave pa skupaj s predsednikom uprave.

Sirge vodstvo druzbe SIJ d.d. sestavljajo:

e Marjana Drolc Kaluza, direktorica za nabavo,

e Liudmyla Maslii, direktorica kadrov,

o Tadeja Primozi¢ Merkac, direktorica za sisteme kakovosti in korporativhega vodenja,
¢ Dusica Radjenovi¢, direktorica za prodajo,

o Evgeny Zverev, direktor za pravne zadeve in korporativno upravljanje,

e Slavko Kanalec, direktor za tehnologijo,

e Vladimir Arshinov, direktor sektorja za IT.

Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe SIJ d.d. skladno z dolo€ili statuta druzbe Steje sedem ¢lanov. Nadzorni
svet tako sestavlja pet predstavnikov veclinskega delniCarja, druzbe DILON d.o.0., in dva
predstavnika Republike Slovenije, in sicer:

e Evgeny Zverev, predsednik nadzornega sveta,

e Stefan Belingar, namestnik predsednika nadzornega sveta,
e Mitja Krizaj, ¢lan nadzornega sveta,

¢ Helena Ploj Lajovic, ¢lanica nadzornega sveta,

¢ Bostjan Napast, ¢lan nadzornega sveta,

e Dmitry Davydov, ¢lan nadzornega sveta in

¢ Richard Randolph Pochon, ¢lan nadzornega sveta.

Evgeny Zverev je mesto predsednika nadzornega sveta zasedel 22. februarja 2018. Prav tako
februarja 2018 so bili za obdobje Stirih let za ¢lane nadzornega sveta imenovani Helena Ploj
Lajovic, Bostjan Napast in Dmitry Davydov. Stefan Belingar je postal namestnik predsednika
nadzornega sveta 12. aprila 2019, le dan prej pa je bil za ¢lana nadzornega sveta imenovan
Richard Randolph Pochon. Mitja Krizaj je v nadzorni svet vstopil junija 2017.

V okviru nadzornega sveta deluje revizijska komisija, ki jo sestavljajo Stefan Belingar,
predsednik, in ¢lana mag. Alan Maher ter Bostjan Napast.
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Funkcije ¢lanov uprave in nadzornega sveta izven Izdajatelja

Poleg svojih funkcij v druzbi SIJ d.d. in njenih odvisnih druzbah imajo ¢lani uprave in
nadzornega sveta Se naslednje vodstvene ali nadzorniSke ali partnerske funkcije v spodaj
navedenih subjektih:

Ime

Subjekt

Funkcija

Andrey Zubitskiy

Dilon Codperatief U.A.
Dilon d.o.o.

Excelsitas d.o.0.
Metholding d.o.o.
Fieldo d.o.o.

Direktor in deleznik
Direktor

Direktor in druzbenik
Druzbenik
Druzbenik

Tibor Simonka

PLINOVODI, Druzba za upravljanje s
prenosnim sistemom, d.o.0.

Predsednik nadzornega sveta

Igor Malevanov

Grinfild d.o.o.

Direktor in druzbenik

Viacheslav Korchagin

ANOFIS d.o.0.
Metholding d.o.o.

Prokurist in druzbenik
Direktor

Evgeny Zverev

Stefan Belingar

Mitja Krizaj

Fundament svetovanije in investicije d.o.o.

DUTB, d.d.

Direktor in druzbenik
Clan upravnega odbora

Helena Ploj Lajovic

Bostjan Napast

GEOPLIN d.o.o. Ljubljana, Druzba za
trgovanje in transport zemeljskega plina

Direktor

Dmitry Davydov

Richard Randolph Pochon

Léman Cabinet Fiscal SA, Pully,
Switzerland

Direktor in partner

Alan Maher, zunaniji ¢lan
revizijske komisije pri NS

TAKTA d.o.o.
Cautela Pros d.o.o.

Direktor in druzbenik
Direktor

13.2. Nasprotje interesov upravnih, poslovodnih in nadzornih organov

Izdajatelj v zadnjem poslovnem letu ni s ¢lani uprave oziroma ¢lani nadzornega sveta sklenil
nobenega posla. V skladu s tem lzdajatelj izjavlja, da med Clani uprave in nadzornega sveta
ne pozna nobenega nasprotja interesov ali potencialnega nasprotja interesov med
opravljanjem njihove funkcije in njihovimi osebnimi koristmi.
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14. GLAVNI DELNICARJI
14.1. Informacije o lastnistvu ali nadzoru

Delni¢arji SIJ d.d. na dan 30. november 2019:

Delnicar Stevilo delnic Delez lastnistva v %
DILON d.o.o0., Gerbi¢eva ulica 98, Ljubljana 718.351 72,2240
Republika Slovenija, Gregorci¢eva ulica 20, Ljubljana 248.655 25,0001
SIJ d.d., Gerbi¢eva ulica 98, Ljubljana 27.600 2,7749
UNIOR d.d., Kovaska cesta 10, Zrece 10 0,0010
Skupaj 994.616 100

Lastnik celotnega poslovnega deleza druzbe Dilon d.o.o. je nizozemska druzba Dilon
Codperatief U.A., ve€inska imetnika deleZev v tej druzbi pa sta ruska drzavljana Andrey
Zubitskiy (50 %) in Galina Zubitskaya (32 %), preostanek delezev imajo manjSinski delezniki.

Andrey Zubitskiy je predsednik uprave Izdajatelja.

14.2. Dogovori med delnicarji

Najvecja delniCarja lzdajatelja, Dilon d.o.o0. in Republika Slovenija, sta v letu 2007 sklenila

delni¢arski sporazum, ki sta ga prenovila septembra 2019.

Izdajatelj ni seznanjen z dogovori, u€inkovanje katerih ima pozneje lahko za posledico

spremembo v nadzoru lzdajatelja.
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15. FINANCNE INFORMACIJE O 1IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN OBVEZNOSTIH,
FINANCNEM POLOZAJU TER DOBICKIH IN IZGUBAH

15.1. Pretekle finan¢ne informacije

15.1.1. Revidirane pretekle financne informacije, ki se nanasajo na poslovni leti 2017 in 2018

Racunovodski izkazi Skupine SIJ vkljuCujejo obvladujo¢o druzbo in njene odvisne druzbe ter
deleze v pridruzenih druzbah (skupaj v nadaljevanju »skupina«).

Racunovodski izkazi Skupine SIJ so za obdobje, kon€ano na dan 31. december 2017, in za
obdobje, kon¢ano na dan 31. december 2018, sestavljeni v skladu z MSRP, kot jih je sprejela
Evropska unija, in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah.

V ra¢unovodskih izkazih za leto 2018 so izvedeni popravki pomembnih napak iz preteklih let,
kot je razvidno iz 31. toCke letnega porocCila Skupine SIJ za leto 2018 (stran 121-124).
Predmetno letno porodilo je dostopno na spletnem portalu SEOnet ter na spletni strani
Izdajatelja (http://www.sij.si/sl/druzba/investitorji/letna-porocila/).

Racunovodski izkazi za leto 2017 so revidirani, revizorjevo porocilo z dne 23. april 2018
vsebuje pritrdilno mnenje brez pridrzka.

Racunovodski izkazi za leto 2018 so revidirani, revizorjevo poro€ilo z dne 14. junij 2019
vsebuje mnenje s pridrzki.

PomembnejSe racunovodske usmeritve, uporabljene pri izdelavi konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov in podrobnejSa pojasnila k posameznim postavkam revidiranih konsolidiranih
racunovodskih izkazov iz toc¢ke 15.1. Predstavitvenega dokumenta, ter revizorjevi porogili, so
navedeni v letnih poroc€ilih Skupine SIJ za leti 2018 in 2017, ki sta dostopni na SEOnet-u ter
na spletni strani lzdajatelja www.sij.Si.
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15.1.2. Revidirani konsolidirani izkazi skupine SIJ za leti 2017 in 2018

Revidiran konsolidiran izkaz vseobsegajoCega donosa skupine SlJ za leti 2017 in 2018

2017
v 000 EUR 2018 Popravljeno
Cisti prihodki od prodaje 802.766 754.870
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov (655.082) (598.883)
Kosmati poslovni izid 147.684 155.987
Stroski prodajanja (44.828) (42.243)
Stroski splosnih dejavnosti (92.794) (88.333)
Drugi poslovni prihodki 6.348 6.787
Drugi poslovni odhodki (15.101) (5.107)
Slabitve (dobicki/izgube) poslovnih terjatev 465 (2.439)
Poslovni izid iz poslovanja 1.774 24.652
Finanéni prihodki 1.868 1.467
Finanéni odhodki (17.645) (19.751)
Finan¢ni izid (15.777) (18.284)
Delez dobicka v pridruzenih druzbah 99 94
Poslovni izid pred davki (13.904) 6.462
Davek iz dobicka (1.036) (1.141)
Odlozeni davek 6.978 1.030
Cisti poslovni izid poslovnega leta iz delujoéega poslovanja (7.962) 6.351
Dobicek iz ustavljenega poslovanja 22.617 8.055
Cisti poslovni izid poslovnega leta 14.655 14.406
Spremembe, ki ne bodo prerazvrséene v poslovni izid
Davek iz dobi¢ka, povezan s sestavinami vseobsegajoega donosa 9) (32)
Aktuarske Ciste izgube za pokojninske programe 39 (1.201)
Spremembe, ki bodo prerazvrséene v poslovni izid
Sprememba drugih rezerv iz naslova sprememb finan¢nih sredstev
po posteni vrednosti 48 149
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz pretvorb racunovodskih izkazov
poslovanja v tujini 150 (141)
Drugi vseobsegajoci donos iz ustavljenega poslovanja 262 598
Vseobsegajoci donos 15.145 13.779
Cisti poslovni izid, ki pripada: 14.655 14.406
Lastnikom obvladujoce druzbe 11.880 13.229
Neobvladujo¢emu delezu 2.775 1.177
Vseobsegajoci donos, ki pripada: 15.145 13.779
Lastnikom obvladujoge druzbe 12.226 12.470
Neobvladujo€emu delezu 2.919 1.309
Vseobsegajoci donos, ki pripada lastnikom obvladujoce druzbe: 12.226 12.470
Delujoce poslovanje (8.828) 3.832
Ustavljeno poslovanje 21.054 8.638
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Revidiran konsolidiran izkaz finanénega polozZaja skupine SIJ na 31.12.2017 in 31.12.2018

v 000 EUR

SREDSTVA

Dolgoroc¢na sredstva
Neopredmetena sredstva
Opredmetena osnovna sredstva
BioloSka sredstva

NaloZbene nepremicnine

Nalozbe v pridruzene druzbe

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko drugega

vseobsegajocega donosa

Financne terjatve

Poslovne terjatve

Druga sredstva

Odlozene terjatve za davek
Kratkorocna sredstva

Sredstva (skupine) za odtujitev
Bioloska sredstva

Zaloge

Finan¢ne terjatve

Poslovne terjatve

Terjatve za davek iz dobicka

Denar in denarni ustrezniki

Druga sredstva

Skupaj sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital

Kapital lastnikov obvladujoce druzbe
Vpoklicani kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve

ZadrZzani dobicki

Neobvladujoci delez

Dolgoroéne obveznosti

Rezervacije za zasluzke zaposlencev
Druge rezervacije

Razmejeni prihodki

Finan¢ne obveznosti

Poslovne obveznosti

OdlozZene obveznosti za davek
Kratkoro¢ne obveznosti
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev
Finan¢ne obveznosti

Poslovne obveznosti

Obveznosti za davek iz dobicka
Druge obveznosti

Skupaj obveznosti do virov sredstev

sij’ skupina

31.12. 2018

512.544
31.135
440.555
0

65
1.815

1.273
30

75

330
37.266
639.441
259.972
0
207.135
24.767
79.877
976
64.080
2.634
1.151.985

407.410
387.468
145.266
11.461
340
230.401
19.942
252.013
14.120
4.310
1.838
231.095
633

17
492.562
113.582
150.303
222.656
273
5.748
1.151.985

49

31. 12. 2017
Popravljeno

521.086
35.069
452.508
0

166
1.716

1.215
30

198

503
29.681
618.650
267.392
0
194.720
25.848
92.766
1.023
34.909
1.992
1.139.736

402.937
384.561
145.266
11.461
77
227.911
18.376
285.766
14.160
1.148
1.925
268.115
403

15
451.033
133.145
97.330
217.985
393
2.180
1.139.736

1.1.2017
Popravljeno

706.383
47.825
618.554
390
4.094
1.622

1.225
256
2.239
1.007
29.171
425.817
4.102
6.794
221.276
19.679
111.870
1.384
59.443
1.269
1.132.200

410.588
376.446
145.266
11.461
112
219.607
34.142
326.351
16.815
1.365
5.532
295.240
612
6.787
395.261
0
130.156
259.237
1.333
4.535
1.132.200

NLBD



Predstavitveni dokument: uvrstitev 12-mesecnih komercialnih zapisov druzbe SIJ d.d. SIKO6 v trgovanje na organiziranem trgu

Revidiran konsolidiran izkaz gibanja kapitala skupine SIJ za leti 2017 in 2018

Kapital lastnikov obvladujoée druzbe

Rezerve
Rezerve za
Vpoklicani Kapitalske iz posteno Aktuarski Prevedbene Zadrzani Neobvladujo¢i
v 000 EUR kapital rezerve | dobiéka | vrednost | dobiékilizgube razlike dobi&ki Skupaj delez Skupaj
Stanje na dan
31.12. 2017 145.266 11.461 1.696 278 (2.645) 593 227.911 384.561 18.376 402.937
Sprememba
zaradi uvedbe
MSRP 9 0 0 0 0 0 0 (3.544) (3.544) (323) (3.867)
Stanje na dan
1.1.2018 145.266 11.461 1.696 278 (2.645) 593 224.367 381.017 18.053 399.070
Izplacane
dividende 0 0 0 0 0 0 (5.696) (5.696) (1.061) (6.757)
Odkup
neobvladujocega
deleza 0 0 0 0 0 0 (78) (78) 30 (48)
Oblikovanje
zakonskih rezerv 0 0 72 0 0 0 (72) 0 0 0
Skupaj
transakcije z
lastniki 0 0 72 0 0 0 (5.846) (5.774) (1.031) (6.805)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 11.880 11.880 2.775 14.655
Druge
spremembe v
vseobsegajocem
donosu 0 0 0 39 43 264 0 346 144 490
Skupaj
spremembe v
vseobsegajoéem
donosu 0 0 0 39 43 264 11.880 12.226 2.919 15.145
Stanje na dan
31.12. 2018 145.266 11.461 1.768 317 (2.602) 857 230.401 387.468 19.942 407.410
Kapital lastnikov obvladujo¢e druzbe
Rezerva
Rezerve za
Vpoklicani Kapitalske iz posteno Aktuarski Prevedbene Zadrzani Neobvladujoci

v 000 EUR kapital rezerve dobicka vrednost dobickilizgube razlike dobicki Skupaj delez Skupaj
Stanje na dan
31.12. 2016 145.266 11.461 810 161 (547) 149 231.741 389.043 34.429 423.472
Napake iz
preteklih let 0 0 316 0 (778) 0 (12.134) (12.596) (287) (12.883)
Stanje na dan
1.1.2017 145.266 11.461 1.126 161 (1.325) 149 219.607 376.447 34.142 410.589
Odkup
neobvladujodega
deleza 0 0 0 0 0 0 5.614 5.614 (17.074) (11.460)
Izpladane
dividende 0 0 0 0 0 0 (9.970) (9.970) 0 (9.970)
Oblikovanje
zakonskih rezerv 0 0 570 0 0 0 (570) 0 0 0
Skupaj
transakcije z
lastniki 0 0 570 0 0 0 (4.925) (4.356) (17.074) (21.430)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 13.229 13.229 1.177 14.406
Druge
spremembe v
vseobsegajotem
donosu 0 0 0 117 (1.320) 444 0 (759) 131 (628)
Skupaj
spremembe v
vseobsegajoéem
donosu 0 0 0 117 (1.320) 444 13.229 12.470 1.308 13.778
Stanje na dan
31.12. 2017 145.266 11.461 1.696 278 (2.645) 593 227.911 384.561 18.376 402.937
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Revidiran konsolidiran izkaz denarnih tokov skupine SIJ za leti 2017 in 2018

2017
v 000 EUR 2018 Prilagojeno
Denarni tok pri poslovanju
Poslovni izid pred davki 12.379 14.881
Prilagojen za:
Amortizacijo neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 48.465 63.548
Delez dobicka v pridruzenih druzbah (99) (94)
Prihodke od obresti (1.680) (1.878)
Odhodke od obresti 17.142 18.903
Slabitev sredstev 11.101 3.554
Oblikovanje popravkov vrednosti in rezervacij 5.181 3.218
Sprememba postene vrednosti bioloskih sredstev 297 238
Denarni tok pri poslovanju, pred obratnim kapitalom 92.786 102.370
Spremembe v obratnem kapitalu
Sprememba poslovnih terjatev (3.433) (13.161)
Sprememba zalog (19.364) (5.318)
Sprememba poslovnih obveznosti 9.361 14.523
Sprememba davkov, razen davka iz dobicka (226) 553
I1zdatki pri rezervacijah (50) 17)
Prejemki pri subvencijah 4.219 4.030
Izdatki za odpravnine in jubilejne nagrade (1.511) (1.717)
Izdatki za davek iz dobicka (2.558) (1.888)
Spremembe v obratnem kapitalu (13.562) (2.995)
Neto denarni tok pri poslovanju 79.224 99.375
Denarni tok pri nalozbenju
Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe (48) (11.461)
Izdatki pri finanénih sredstvih po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajo¢ega donosa (26) (69)
I1zdatki pri opredmetenih osnovnih sredstvih (40.535) (53.652)
Prejemki pri opredmetenih osnovnih sredstvih 1.196 529
Izdatki pri neopredmetenih sredstvih (1.716) (4.588)
Prejemki pri drugih sredstvih 0 73
Izdatki pri danih posojilih (15.268) (5.503)
Prejemki pri danih posojilih 18.211 463
Prejete obresti 88 814
Prejete dividende 103 70
Neto denarni tok pri nalozbenju (37.995) (73.324)
Denarni tok pri financiranju
Prejemki pri prejetih posojilih 677.144 626.462
Izdatki pri prejetih posojilih (679.679) (613.654)
Izdatki pri finanénih najemih (2.392) (2.589)
I1zdatki za obresti (15.247) (16.404)
Izpla¢ane dividende (6.757) (9.970)
Neto denarni tok pri financiranju (26.931) (16.155)
Denar in denarni ustrezniki na dan 1. 1. 69.534 59.443
Prevedbene razlike 4) 195
Neto sprememba denarja in denarnih ustreznikov 14.298 9.896
Denar in denarni ustrezniki na dan 31. 12. 83.828 69.534
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15.2. Vmesne in druge finan¢ne informacije

15.2.1. Ra¢unovodski izkazi skupine SIJ za prvo polletje 2019

Racunovodski izkazi skupine SIJ vklju€ujejo obvladujo€o druzbo in njene odvisne druzbe ter
deleze v pridruZenih druzbah (skupaj v nadaljevanju »skupinac).

Racunovodski izkazi skupine SIJ so za obdobje, kon€ano na dan 30. junij 2019, sestavljeni v
skladu z MSRP, kot jih je sprejela Evropska unija in v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah.

Racunovodski izkazi skupine SlJ za obdobje, kon€ano na dan 30. junij 2019, niso revidirani.

Pri pripravi raunovodskih izkazov za obdobje januar—junij 2019 so bile upostevane enake
raunovodske usmeritve kot pri pripravi lethega porocCila za leto 2018. Prav tako so bili
upostevani vsi popravki napak iz preteklih let.

Porocilo o poslovanju Skupine SlJ in druzbe SIJ d.d. v prvem polletju leta 2019, ki vsebuje tudi
raunovodske izkaze Skupine SIJ za obdobje januar-junij 2019, so objavijeni na
informacijskem sistemu SEOnet ter na spletni strani izdajatelja www.sij.Si.
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Nerevidiran konsolidiran izkaz vseobsegajo¢ega donosa skupine SIJ za 1.-6.2019

1.-6. 2018
v 000 EUR 1.-6. 2019 Popravljeno
Cisti prihodki od prodaje 417.191 426.243
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov (342.172) (327.370)
Kosmati poslovni izid 75.019 98.873
Stroski prodajanja (19.232) (29.889)
Stroski splosnih dejavnosti (45.424) (49.908)
Drugi poslovni prihodki 88.496 1.709
Drugi poslovni odhodki (967) (621)
Slabitve (dobicki/izgube) poslovnih terjatev 113 (1.112)
Poslovni izid iz poslovanja 98.005 19.052
Finanéni prihodki 1.362 845
Finan&ni odhodki (7.812) (9.411)
Finangéni izid (6.450) (8.566)
Delez dobi¢ka v pridruzenih druzbah 41 41
Poslovni izid pred davki 91.596 10.527
Davek iz dobicka (7.805) (1.053)
Odlozeni davek (6.828) (1.402)
Cisti poslovni izid poslovnega leta iz delujoéega poslovanja 76.961 8.072
Dobicek iz ustavljenega poslovanja 4.199 10.741
Cisti poslovni izid poslovnega leta 81.160 18.813
Spremembe, ki ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid
Davek iz dobicka, povezan s sestavinami vseobsegajocega donosa (@) ()
Spremembe, ki bodo prerazvricene v poslovni izid
Sprememba drugih rezerv iz naslova sprememb finan€nih sredstev
po posteni vrednosti 34 34
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz pretvorb racunovodskih izkazov
poslovanja v tujini 14 (53)
Drugi vseobsegajoci donos iz ustavljenega poslovanja 0 183
Vseobsegajo€i donos 81.201 18.970
Cisti poslovni izid, ki pripada: 81.160 18.813
Lastnikom obvladujoCe druzbe 80.467 17.415
Neobvladujo€emu delezu 693 1.398
Vseobsegajoci donos, ki pripada: 81.201 18.970
Lastnikom obvladujo€e druzbe 80.508 17.486
Neobvladujo¢emu delezu 693 1.484
Vseobsegajoci donos, ki pripada lastnikom obvladujoce druzbe: 80.508 17.486
DelujoCe poslovanje 76.309 6.562
Ustavljeno poslovanje 4.199 10.924

sij’ skupina = NLBD



Predstavitveni dokument: uvrstitev 12-mesecnih komercialnih zapisov druzbe SIJ d.d. SIK06 v trgovanje na organiziranem trgu

Nerevidiran konsolidiran izkaz finan€nega polozaja skupine SIJ na dan 30.6.2019

v 000 EUR

SREDSTVA

Dolgoro¢na sredstva
Neopredmetena sredstva
Opredmetena osnovna sredstva
Nalozbene nepremicnine
NaloZbe v pridruzene druzbe

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko drugega

vseobsegajocega donosa

Finan¢ne terjatve

Poslovne terjatve

Druga sredstva

Odlozene terjatve za davek
Kratkorocna sredstva

Sredstva (skupine) za odtujitev

Zaloge

Finan¢ne terjatve

Poslovne terjatve

Terjatve za davek iz dobicka

Denar in denarni ustrezniki

Druga sredstva

Skupaj sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital

Kapital lastnikov obvladujoce druzbe
Vpoklicani kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve

ZadrzZani dobicki

Neobvladujocéi delez

Dolgoroéne obveznosti

Rezervacije za zasluzke zaposlencev
Druge rezervacije

Razmejeni prihodki

Finan¢ne obveznosti

Poslovne obveznosti

Odlozene obveznosti za davek
Kratkoroéne obveznosti

Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev
Finan¢ne obveznosti

Poslovne obveznosti

Obveznosti za davek iz dobicka

Druge obveznosti

Skupaj obveznosti do virov sredstev

sij’ skupina

30. 6. 2019

494.125
30.338
429.397
64
1.856

1.306
30

62

534
30.538
525.561
31
201.739
64.000
95.180
656
157.242
6.713
1.019.686

474.241
467.997
145.266
11.461
508
310.762
6.244
214.403
14.146
4.658
1.760
193.407
307

125
331.042
0
129.446
187.978
7.275
6.343
1.019.686

54

31.12. 2018

512.544
31.135
440.555
65
1.815

1.273
30

75

330
37.266
639.441
259.972
207.135
24.767
79.877
976
64.080
2.634
1.151.985

407.410
387.468
145.266
11.461
340
230.401
19.942
252.013
14.120
4.310
1.838
231.095
633

17
492.562
113.582
150.303
222.656
273
5.748
1.151.985
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Nerevidiran konsolidiran izkaz gibanja kapitala skupine S1J za 1.-6.2019

Kapital lastnikov obvladujoce druzbe

Rezerva
Rezerve za
Vpoklicani Kapitalske iz posteno Aktuarski Prevedbene Zadrzani Neobvladujoéi
v 000 EUR kapital rezerve dobicka vrednost dobicki/izgube razlike dobicki Skupaj delez Skupaj
Stanje na dan
31.12. 2018 145.266 11.461 1.768 317 (2.602) 857 230.401 387.468 19.942 407.410
Prodaja
neobvladujo¢ega
deleza 0 0 0 0 769 (642) (106) 22 (14.391) (14.371)
Skupaj
transakcije z
lastniki 0 0 0 0 769 (642) (106) 22 (14.391) (14.371)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 80.467 80.467 693 81.160
Druge
spremembe v
vseobsegajocem
donosu 0 0 0 27 0 14 0 41 0 41
Skupaj
spremembe v
vseobsegajocem
donosu 0 0 0 27 0 14 80.467 80.508 693 81.201
Stanje na dan
30. 6. 2019 145.266 11.461 1.768 344 (1.833) 229 310.762 467.997 6.244 474.241
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Nerevidiran konsolidiran izkaz denarnih tokov skupine SIJ za 1.-.6.2019

v 000 EUR 1.-6. 2019
Denarni tok pri poslovanju

Poslovni izid pred davki 91.596
Prilagojen za:

Amortizacijo neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 24.889
Delez dobicka v pridruzenih druzbah (41)
Prihodke od obresti (1.301)
Odhodke od obresti 6.741
Dobicek iz naslova prodaje skupine Perutnina Ptuj (84.889)
Neto ostali finan¢ni in poslovni prihodki (2.289)
Denarni tok pri poslovanju pred obratnim kapitalom 34.706
Spremembe v obratnem kapitalu

Sprememba poslovnih terjatev (16.444)
Sprememba zalog 5.828
Sprememba poslovnih obveznosti (10.108)
Spremembe v obratnem kapitalu (20.724)
Sprememba davkov, razen davka iz dobicka (528)
Direktni izdatki (838)
Neto denarni tok pri poslovanju 12.616
Denarni tok pri nalozbenju

Izdatki pri nalozbah v odvisne druzbe (699)
Prejemki pri prodaji skupine Perutnina Ptuj 201.048
I1zdatki pri opredmetenih osnovnih sredstvih (11.830)
Prejemki pri opredmetenih osnovnih sredstvih 1.624
I1zdatki pri neopredmetenih sredstvih (586)
Izdatki pri danih posajilih (39.998)
Prejemki pri danih posoijilih 47
Prejete obresti 14
Prejemki pri drugih sredstvih 91
Neto denarni tok pri nalozbenju 149.711
Denarni tok pri financiranju

Prejemki pri prejetih posojilih 98.669
Izdatki pri prejetih posojilih (161.942)
Izdatki pri finan€nih najemih (865)
Izdatki za finanéne storitve (1.086)
Izdatki za obresti (3.930)
Izpla¢ane dividende 0
Neto denarni tok pri financiranju (69.154)
Denar in denarni ustrezniki na dan 1. 1. 64.080
Prevedbene razlike (11)
Neto sprememba denarja in denarnih ustreznikov 93.173
Denar in denarni ustrezniki na dan 30. 6. 157.242

sij’ skupina

1.-6. 2018
22.063

25.867
(41)
(710)
7.884
0
(3.358)
51.705

(19.470)
(5.315)
(11.692)
(36.477)
1.357
(1.084)
15.501

0
0
(20.485)
640
(418)
(9.551)
89

43

72
(29.610)

257.969
(251.590)
(1.183)
(1.238)
(6.101)
(5.696)
(7.839)

69.534
30
(21.948)
47.616
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15.3. Revidiranje preteklih letnih financ¢nih informacij

Racunovodske izkaze lzdajatelja za poslovno leto 2017 je revidiral neodvisni zunanji revizor.
Za navedeno poslovno leto je to bila revizijska druzba Deloitte Revizija d.o0.0., Dunajska cesta
165, 1000 Ljubljana.

V porocilu revizorja po opravljeni reviziji letnega porocila za leto 2017 je izrazeno pritrdilno
mnenje. Revizorjevo porocCilo je navedeno v letnem poro ilu skupine SIJ za leto 2017, ki je
dostopno na SEOnet-u ter na spletni strani Izdajatelja www.Sij.Si.

Racunovodske izkaze lzdajatelja za poslovno leto 2018 je revidiral neodvisni zunanji revizor.
Za navedeno poslovno leto je to bila revizijska druzba KPMG SLOVENIJA, podjetje za
revidiranje, d.o.o., Zelezna cesta 8A, 1000 Ljubljana.

V porocilu revizorja po opravljeni reviziji letnega porocila za leto 2018 je izrazeno mnenje s
pridrzki. Revizorjevo poroc€ilo je navedeno v letnem porocilu skupine SIJ za leto 2018, ki je
dostopno ha SEOnet-u ter na spletni strani Izdajatelja www.sij.si.

Obrazlozitev revizorjevega porocila za leto 2018 s strani lzdajatelja:

Revizorska hisa KPMG je na raCunovodske izkaze lzdajatelja in na konsolidirane izkaze
Skupine SIJ za leto 2018 izdala mnenje s pridrzki. V skladu z izdanim porocilom neodvisnega
revizorja je glavni razlog za izdajo mnenja s pridrzki v morebitnih oslabitvah sredstev v skladu
z mednarodnim racunovodskim standardom 36 Oslabitev sredstev (MRS 36). Nadzorni svet
Izdajatelja je obravnaval in sprejel letno porocilo Izdajatelja in Skupine SIJ z vsebino, kot ga je
sestavilo poslovodstvo. Z letnim porocilom |zdajatelja in Skupine SIJ za poslovno leto 2018 in
z mnenjem pooblas€enega revizorja se je seznanila tudi skup&Cina Izdajatelja in soglasno
podelila razresnice upravi in nadzornemu svetu. Revizorsko mnenje s pridrzkom ne predstavlja
krditve kreditnih pogodb. Morebitna oslabitev sredstev tudi ne bi vplivala na kakrsnekoli zaveze
in finan¢ne kazalnike, ki jih ima Izdajatelj v zvezi z obveznicami.
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Porocilo revizorja KPMG SLOVENIJA, podjetje za revidiranje, d.o.o. o raGunovodskih
izkazih druzbe SIJ d.d. za leto 2018

E KPMG Slovenija, podjetie za revidiranje, d.o.o,  Telefon; +3B6(0) 1 420 11 80

Zeleria cesta Ba Intarmet: hibipataes kpmg.s
51-1000 Ljubljana

Porocio neodvisneaa revizona
Lastnikom druzpe S dd

Porodio o Incenin racunovodskin izkazin

Mnenje s pridrZki

Revidirali smo priloZene lofene reéunovodske izkaze druZbe SIJ d.d. (sdruZbe«), ki vidjutujejo loten
izkaz finantnega poloZaja na dar 31. decembra 2018, loen izkaz vseobsegajofega donosa, logen
izkaz gibanja kapitala in logen izkaz denamih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nagem mnenju priloZeni lofeni raunovodski izkazi, razen glede uffinkov zadeve, opisane v odstavku
Podlaga za mnenje s pridriki nagega poroéila, predstavijgjo resniGen in posten prikaz locenega
finanénega poloaja druibe na dan 31. decembra 2018 ter njene lotene finantne uspesnosti in lotenih
denarnih tokov za tedaj kendano 'eto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroGanja,
kot Jih je sprejela Evropska Unija (»MSRP kot jih je sprejela EU«).

Podlaga za mnenje s pridréki

MNa dan 31. decembra 2018 so obstajala znamenja oslabitve, da bi lahko bile knjigovodske vrednosti
dolocenih nalozb v odvisna podjefja in zneski, ki jih dolgujejo ta podjetja oslabljena, saj so bili dejanski
izidi iz poslovanja slab&i, kot so bili prvotno naértovani, med razlogi pa so tudi likvidnostne lefave
doloéenih odviznih podjeti). Posleciéno je poslovedstvo izvedlo oceno nadomestljive vrednosti zadevnih
sredstev in zakljugilo, da dodatne oslabitve sredstev niso potrebne. Glede na zbrane revizijske dokaze,
po nadem mnenju dolofene predpostavke, ki jih je druZba uporabila pri oceni nadomestljive vrednosti,
ki so imele pozitiven uginek na 1o oceno, niso podprie z ustreznimi dokazi, Od poslovodstva smo
zahtevali, da ovrednoti vpliv napake v loéenih rafunovodskih izkazih zaradi zgora] omenjene zadeve.
Ker od poslovodstva druzbe le tega nismo prejeli, za nas ni bilo praktigno, da bi sami ovrednotili finanni
uéinek prilagoditve na vidino naloEb v odvisna podjetja, financnih terjatev do odvisnih podjetij in
odlcZenih davkov na dan 31. decembra 2018 ter vpliva na gisti dobidek druZbe za tedaj kongano leto, ki
bi imel vpliv, ée bi poslovodstvo sporabilo ustrezno podprie predpostavke in evidentiralo oslabitev v
skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) in EU Regulativo (EU) Mo
53712014, MaSe odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem poroéilu v odstavku Revizogeve
odgovornost za revizijo lodenih radunovodskih izkszov. V skladu s Kodekzom etike za ratunovodske
strokovnjake, Ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za rafunovodske strokovnjake
(Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nanagajo na revizijo radunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo necdvisnost. Potjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom IESBA, Verjamemao, da so pridoblieni revizijski dokazi zadostna in ustrezna
podlaga za nade mnenje s pridrzkom.
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KPMmE

Kliuéne revizijske zadeve

Kljutne revizijske zadeve so tiste 2adeve, ki so na osnovi nade strokovne presoje najbolj pomembne pri
reviziji ratunovodskin izkazov tekofega obdobja. Te zadeve smo naslovili v okviru nafe revizije
ragunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nafega mnenja o teh izkazih, V zvezi s Kljunimi
revizijskimi zadevami ne podajamo loéenega mnenja. Polen zadeve opisane v odstaviku Podlaga za

mnenje 5 pridriki nasega porodila nismo definirali nobene druge kljuéne revizijske zadeve, ki bi jo
omenili v nasem porodilu.

Poudarjanje zadeve — primerjaine informacije

Opozarjamo na pojasnilo 26 v lotenin rafunovodskih izkazih druZbe, iz katerega izhaja, da so bile
primerjaine informacije, predstavijene za leto, ki se je konéalo 31. decembra 2017, prilagojene zaradi
popravka pomembnih napak iz preteklih obdobij. Nage mnenje v zvezi s to zadevo ni prilagojeno,

Druge zadeve povezane s primerjalnimi informacijami

Lotene ratuncvodske izkaze druzbe za leto, ki se je konéalo na dan 31.12.2017 in 31.12.2016, iz
katerega izhaja izkaz finanénega poloZaja na dan 1.1.2017, ki ne vkljuéujejo prilagoditve popravka
pomembne napake iz preteklin obdobi] opisane v pojasnilu 26, je revidirala druga revizijska druZba, ki
je dne 23, aprila 2018 o teh loéenih ratunovodskih izkazih izrazila neprilagojeno mnenje.

W okviru revizije loéenih ratunovodskih izkazov za leto, ki se je kenéalo na dan 31.12.2018, smo
revidirali popravke pomembnih napak iz preteklih obdobij, ki so navedeni v pojasnilu 26 v raéunovodskih
izkazih druZbe in s0 bili upostevani za prilagoditev primerjalnih informacij v radunovodskin izkazih
druZbe,

W povezavi z loSenimi radunovodskimi izkezi za leto, ki se je konéalo na dan 31.12.2017 oziroma
31.12.2016, vkljuéno z izkazom finanénega poloZaja na dan 1.1.2017, nismo izvajali revizije, preiskave
ali kakrénih koli drugih postopkov, razen tistih, ki se nanasajo na prilagoditev popravkov pomembnih
napak iz preteklih obdobij opisanih v pojasnilu 26 v lofenih ragunovodskih izkazih druZbe, V skladu s
fem na izraZamo mnenja all druge oblike zagotovila glede zadevnih lofenih raéunovodskih izkazov kot
celole, Me glede na omenjeno, sopo naSem mnenju prilagoditve opisane v pojasnilu 26, ustrezne in so
bile pravilno upostevane.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovemno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo, Poudarki leta 2018
(vkljuéno s porotilom predsednika nadzomega sveta),Organiziranost in upravijanje, Poslovno porotilo,
Trajnosti razvof in Upravijanje s tveganii, ki so sestavni del letnega poroéila druzbe. Druge informacije
ne vkljutujejo raéunovodskih izkazov in nasega revizorevega poroéila o njih, Druge informacije smo
pridobili pred datumom izdaje revizorjevega porodila, razen Porotila nadzormega sveta, ki bo na voljo
po datumu revizorevega porodila .,

Mase mnenje o loGenih ratunovodskih izkazin se ne nanaia na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

W opovezavi 2 opravijeno revizijo lofenih ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presodili, ali 5o druge informacije pomembno neskladne z loéenimi ratunovodskimi
izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridebljenim pri revidiranju, ali se kako drugacde
kaZejo kot pomembno napacne. Cena podiagi opravljenega dela zaklju€imo, da obstaja pomembna
napacna navedba drugih informacij, moramo o takih okoli#€inah porotati, Kot je opisano v delu Podlaga
Za mnenje s pridrEki nagega porodila, je drufba pri testu oslabitve dolotenih naloZb v odvisne druZbe in
finantnih terjatev do teh podjetij uporabila predpostavke, ki niso podprte z ustreznimi dokazi. Zakljugili
smo, da so druge informacije pomembno napatne zaradi istih razlogov, v omenjenih postavkah
Poslovnega porofila, na katere imajo vpliv napatno uporabliene predpostavke in ne evidentiranje
oslabitev sredstev v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU.

MNasa odgovornost v zvezi s Poslovnim poroéilom druzbe je, da presodimo ali poslovno poroéilo vkljuuje

razkritja, kot jih zahteva Zakon o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju »zakonska dolocila«) in ali je
skladno z loéenimi raGunovodskimi izkazi.
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Ma osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji loéenih raéunovodskih izkazov in na osnovi zgoraj
opisanih postopkov menimo:

- da so informacije v poslovnem porofily za poslovno leto, za katero so pripravijeni lodeni
ratunovodski izkazi, skladne, v vseh pomembnih pogledih, z informacijami v logenih raéunovodskin
izkazinh; ter

- da je bilo poslovno porodilo pripravijenc v skladu z zakonskimi dologili.

Odgovormost poslovodsiva in pristajnih za upravijanje za locene ratunovodske izkaze

Poslovodstve je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev logenih ratunovodskih zkazov v skladu
z MSRP kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodsiva
potrebno, da omogodi pripravo loéenih rafunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napane
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi loenih ratunovodskih izkazov druZbe odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoée podjetie, razkritie zadev, povezanin z delujoéim podjetiem in
uporabo predpostavke delujotega podjetia kot osnovo za ratunovodenje, razem &e namerava
poslovodstvo druZbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge moZnosti, kot da napravi eno
ali drugo.

Pristajni za upravljanje so odgovomi za nadzor nad pripravo lotenin racunovodskih izkazov druzbe.
Revizorjeva odgovornost za revizijo locenih racunovodskih izkazov

Masi cili so pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem ali 5o lofeni radunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljutuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je viscka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravijena v skladu z MSR in EU Uredbo (EU) 5t 537/2014, vedno odkrila pomembno napaéno
navedbo, ¢e ta obstaja. Mapagne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se 3tejejo za
pomembne, Ze je upraviteno priéakovati, da posamiéno ali skupaj vplivajo na gospodarske odloditve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh loGenih ratunovodskin izkazow,

Med izvajanjern revidiranja v skladu z MSR uporabljame strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznameo in ocenimo tveganja pomembno napatne navedbe v loSenih radunovaodskih izkazih,
bodisi zaradi napake ali prevae, oblikujemo in Zvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobimo zadosine in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podiago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega Z napako, saj prevara lahko wvkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namernc
opustitev, napaénoe razlago aliizogibanje notranjim kentralam;

- e seznanimo Z notranjimi koentrolami, pomembimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskin
postopkoy, ki so okoliftinam primerni, vendar ne z namenom izrazili mnenje o uinkovitost notranjih
kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporablienih ratunovodskih usmeritev in razumnost ratunovodskih ocen ter
£ njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkow ali
okoliEéin, ki zbujajo dvom v spasobnost druZbe, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmemo skiep
o primemosti poslovodske uporabe predpostavke delujoéega podjetja, kot podlage racunovodenja.
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, smo dolZni v revizorjevem porogilu opozoriti na
ustrezna razkriffa v lodenih radunovodskih izkazih ali, &g so taka razkritja neustrezna, prilagoditi
mnenje. Masi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega
porodila, Kasneji dogodki ali okoliddine lahko poverodijo prenshanje druZbe kot delujoéega podjelja;

- ovrednotimo splogno predstavitey, strukturo in vsebino logenih ratunovodskih izkazov vkljuéno z
razkritji ter ovrednotime ali loéeni raéunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na
nacin, da je doseZena postena predstavitev,

Pristojne za upravijanje med drugim obveitamo o nadriovanem obsegu in Gasu revidiranja in

pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno = morebitnimi pomanjkliivostmi notranjin kontrol, ki jih
zaznamo med naso revizijo.
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Pristojnim za upravijanje posredujemao tudi izjavo o spostovanju efiénih zahtey v zvezi z neodvisnostjo
in jim predstavimo vsa razmerja in druge zadeve, ki bi morebiti lahko vplivale ra naSo neodvisnost ter
kjer je to primermo, o uporabljenih varovalih.

lzmed zadew, ki smo jih predstavili pristojnim za upravijanje, dolocéimo tiste zadeve, ki so bile
najpomembnejge pri reviziji lofenih racunovodskih izkazov tekofega obdobja in so zato kljuéne
reviziiske zadeve. Te zadeve opifemo v nadem revizorevem poroéilu, razer e zakoni ali predpisi
omejujejo javno razkritje zadeve all ko v izredno redkih okolid€inah opredelime, da naj zadeve ne bi
vkljugili v nade porodilo zaradi negativnih posledic

Poroio o drugin pravnin in requiatomin zadevan

Prejemki poslovodstva in nadzomega sveta

Poslovodstvo je odgovorno za razkritje informacij glede prejemkov vsakega Elana poslovodstva in
nadzomega sveta lofeno v pojasnil h k rafunovodskim zkazom, kot to doloéa peti odstavek 294, Slena
Zakona o gospodarskin druZbah. Nasa odgovormost e, da presodimo all so omenjene informacije
razkrite, kot to zahteva Zakon o gospodarskih druZbah.

Poslovodstvo ni razkrilo omenjenih informacij kot to zahteva Zakon o gospodarskih druzbah,

Druge pravne in regulatorne zahteve

Skupigina delnicarjev druZbe 51 d.d. nas je na seji skup&tine dne 5. julija 2018 imenovala za revizorja
loéenih raunovodskih izkazov druZbe 31) d.d. za leto, ki se je konéalo 31. decembra 2018, Obdobje
neprekinjenega izvajanja revizije traja eno leto, in sicer za lete kondano 31. decembra 2018,

Patrijujemo, da:

= je nade revizijgko mnenje skladno z dodatnim porogilom, ki je bilo predizZenc revizijski komisiji
druZbe dne 14. junija 2018,

- nismo izvajali nedovoljenih nerevizijskih storitev, kot so navedene v 5 &lenu Uredbe EL &t
5372014, Tudi med izvedbo revizije smo ostali neodvisni od revidirane druzbe.

Za druzbo v obdobju, na katero se nanasajo ratunovodski izkazi, poleg obvezne revizije, nismo opravili
nobenih drugih storitev.

\ imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENLJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Héf -
& Kabal Dusan Hartman /W /K\_\

pooblaifena revizorka pooblasgéeni revizor
strokovni direktor

Ljubljana, 14. junij 2019
KPMG Siovenija, d.o.0.
1
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Porocilo revizorja KPMG SLOVENIJA, podjetje za revidiranje, d.o.0. o konsolidiranih
racunovodskih izkazih Skupine SIJ za leto 2018

KkPME'

KPMG Slovenija, pedjetje za revidiranje, d.o.o. Tedefon; +38G (0] 1420 11 60
Zelazna cesla 8a Interned:  hikpcliwsw kpmg.si
51-1000 Ljubljana

POrocio neodvisnega ievizora

Lastnkom druzoe Sk dd

POrofio o konsoldiranin racLnovadskin izkazin

Mnenje s pridrZki

Revidirali smo prilofene konsolidiane ratunovodske izkaze druzbe S1J d.d. in njenih odvisnih druzb
(rskupine«), ki vkljutujejo konsclidiran izkaz finan€nega poloZaja na dan 31. decembra 2018,
kensolidiran izkaz vsecbsegajotega donosa, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz
denamin tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne informacije.

Po naSem mnenju priloZeni konsdidirani ratunovodski izkazi, razen glede uéinkov zadeve, opisane v
delu Podlaga za mnenje s pridrefki naSega poroila, predstavijajo resnifen in poSten prikaz
konsolidiranega finanénega poloZaja skupine na dan 31. decembra 2018 ter njene konsolidirane
finanéne uspesnosti in konsolidiranin denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi raunovodskega poroganja, kot jin je sprejela Evropska Unija («MSRP kot jih je sprejela EU«).

Podiaga za mnenje s pridrzki

Mednarodni ratunovodski standard 36 Oslabitev sredstev (MRS 36) zahteva, da se na dan porofianja
opravi test oslabitve sredstva ali denar usivarjajofe enote (DUE), ée na dan porotanja obstajajo
znamenja moZne oslabitve in letno za vse tiste DUE, ki jim pripada tudi dobro ime. Na dan 31. decembra
2018 so obstajala znamenja oslabilve za doloéens DUE ter dolodene DUE, ki jim pripadajo dobra imena,
ki so nastala pri preteklih poslovnin zdruZitvah, saj so bili dejanski izidi iz poslovanja slab$i, kot so bili
prvotno nacrtovani. Poslovodsivo skupine je pripravilo oceno nadomestljive vrednosti posameznih DUE
in zakljucilo, da dodatne oslabitve sredstev v okviru posameznih DUE niso potrebne. Glede na zbrane
renizijske dokaze, ki med drugim vkljuéujejo udi pretekle naériovane denarne tokove, po nasem mnenju
doloéene predpostavke, ki jih je druZba uporabila pri testu oslabitve, niso podprie z ustreznimi dokazi.
Od poslovodsiva smo zahtevali, da ovrednoti vpliv napake v konsolidiranih ratunovodskih izkazih zaradi
Zgoraj omenjene zadeve. Ker od poslovodstva skupine le tega nismo prejeli, za nas ni bilo praktiéno,
da bi sami ovrednatili finanéni uéinek prilagoditve na viing dobrega imena, neopredmetenih sredstey,
opredmetenih osnowvnih sredstav in odloZenih davkov na dan 31. decembra 2018 ter vpliva na &isti
dobifek skupine za tedaj konéang leto, ki bi imel vpliv, &2 bi poslovodstvo uporabilo ustrezno podprie
predpostavie in evidentiralo oslabitey v skladu z MRS 36,

Poleg tega, v pojasnilin h konsdidiranim radunovodskim izkazom, niso ustrezno razkrite dolodene
kljuéne predpostavke, ki jih je peslovodstvo uporabilo pri oceni nadomestljive vrednosti za DUE, ki
vkljuéujejo dobro ime, Ta razkritja so obvezna v skladu z MRS 36 in  za nas ni bilo praktitno, da bi
razkrili te informacije.
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Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) in EU Uredbo (EU) &t
53712014, Nae odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva
odgovornost za revizijo konsolidiranih radunovodskih izkazov, V skladu s Kodeksom etike za
ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarcdne standarde etike za radunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etifnimi zahtevami, ki se nanaSajo na revizijo konsolidiranih
ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse
druge etitne zahteve v skladu s emi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage revizijsko mnenje
5 pridriki.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste zadeve, ki 50 na osnovi nage strokovne presoje najbol] pomembne pri
reviziji ratunovodskih izkazov ‘ekofega obdobja. Te zadeve smo naslovill v okviru nase revizije
racunovadskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nadega mnenja o teh izkazih. V zvezi s kljucnimi
revizijskimi zadevami ne podajamo lofensga mnenja.

Pripoznavanje prihodkov od prodaje

Cisti prihodki od prodaje v letu 2018: 802.766 tisoé EUR (2017: 754.870 tisoé EUR)

Shlicujemo se na racunovodske izkaze: Pojasnilo e. Pomembne radunovodske usmerifve: Prifhodki
{racunovodske wsmerifve); pojasnile 1 Cisti prihodki od prodaje (razkritia h  konsolidivanim
racunovodskim izkazom).

Kljuéna revizijska zadeva MNas odziv

Veéina prinodkov od prodaje Skupina ustvarja s | Nasi revizijski postopki so med drugim vkljucevali:
proizvodnjo in prodajo jeklenib izdelkov, kot so ) o .
nerjavno jeklo, orodno jeklo v obliki valjanih in | * 591”3“&_“ § procesom Pmdﬂ,lﬂ__'” preveritey
kovanih izdelkov, posebna debela ploéevina in zasnove in vzpostavitve notranjih kontrol na
legirano orodno jeklo. podrogju pripoznavanja prinodkov. Slednje je
med drugim zajemalo:

Ma to podro&je smo se osredotodili zaradi

Stevilnih pogodbenih  dogoverov, ki jih je o Oceno skladnosti ysmlerlllev pripnznauar_-qu
potrebno analiziratl skupaj z vidino zneskav, ki prihodkov z veljavnimi raéunovodskimi
iz njih izhajajo. Razen tega j@ novi standard standardi;

MSRP 15 Prihodki iz pegodb skupci, ki je zatel
veljati 5 1. januarjem 2018, vwedel dopolnjen
model pripoznavanja prihodkoyv, kalerega
ratunovodsko  evidentiranje zahtewva naso
presojo kot del revizije za tekode leto.

o preizkuanje zasnove in  vzpostavitve
notranjih kontrol povezanih z odobritvijo
kupoprodajnih pogodb in naroéil kupcev,
ter pripoznavanje prinodkov;

Skupina pripozna prihodke, ko so zpolnjene " prevaritev prve uporabe MSRP 15, vkijutno 2

L ; liva na zadeino stanje zadrianih
zadevne izvriitvene obveze oziroma, ko kupec oceno vp i

prevzame obvladovanje nad proizvodi skladno gﬂﬁm" Nadager:n'r:;".pgﬁ:o]ah tudi 5;"&:'
z dolodili, kot jih dolo&a kupopradajna pogodba aes:..ﬂ ™ :’ e i rakrie Keg de
all potrjeno naroéilo. V primeru dogovorov po Lmenjo;nmegg :m";muprirl:l-lili pﬂr;;:éd o ;i
nadelu zaratunaj in zadrdi, se obvladovanje " o kit

prenese, @ so izpolnjeni vsi poaaji in merila kot Eaéunwisdl:;]om ::;;,{.ua: K Je odgovoma za
jih doloda zadevni standard. Popusti, odobreni po 1e;

v skladu s kupoprodajnimi pogodbami in
listinamni, ki se izdajo kupcu, se evidentirajo kot
zmanjéanje prinodkov.
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V' luci zgoraj navedenih dejavnikov, kot tudi
dejstva, da smo tekom nade revizie
pripoznavanje prinodkov opredelilil kot tveganje
povezano s prevarami, smo pripoznavanje
prihcdkov opredelili kot podrogje s pomembnim
revizijskim tveganjem, kateremu smo namenili
posebno pozornost in emo ga zato opredelili kot
kljuéno revizijsko zadevo

na izbranem vzorcu, poleg drugih  steard,
preverili toénost in obsto] pripoznanih prinodkow
na podiagi pregleda potrdil o prevzemu blaga,
odpremne dokumentacie in dobawnic. Posebno
pozornost smo namenili cceni dogovorov po
nacelu zaratunaj in zadrZ glede na merla
prippznavanja  prihodkov  skladno z  nowvim
veljavnim standardom;

neodvismo  usklajevanje prejetih - denamih

sredstev med letom & pripoznanimi prinodki;

+ pridobitev neadvisnih potrditev stanj terjatev na
dan 31122018 za izbran vzorec in iskanje
razlogov za morebitna odstopanja med
potrjienimi  zneski in zneski, izkazanimi v
konsolidiranih raéunovodskih izkazih Skupine,

= pregledali wvzorec dobropisov izdanih v
porogevalnem obdobju in v obdobju do datuma
tega mnenja, da bi ocenili ali so pripadajodi
princdki  bili  pripoznani v ustreznem
ratunovodskem obdobju skupaj s popusti, da
50 wustrezno evidentirani kot  zmanjSanje
prihodka;

+ pregled roénih knjiZb, ki so povezane s prinodki
skozi celotno obrafunsko obdobje in po
datumu bilance stanja, vkljuéno s podpomo
dokumentacijo, Z namenom  preveritve
primernosti in toénosti roénih knjizb;

# Prezojali smo zadostnost in ustreznost razkritij
Skupine povezanih s prihodki,

Poudarjanje zadeve — primerjalne informacije

Opozaramo na pojasnilo 31, Popravelk pomembnih napak pretekiih obdobif v raunovodskih izkazih
skupine, iz katerega izhaja, da so bile primeralne informacije, predstavijene za leto, ki se je konéalo
3. decembra 2017, prilagojens zaradi popravka pomembnih napak iz preteklih obdobij. Mage mnenje
v zvezi s to zadevo ni prilagojeno.

Druge zadeve povezane s primegalnimi informacijami

Konsolidirane ratunovodske izkaze skupine za leto, ki se je konalo na dan 31.12.2017 in 31.12.2018,
iz katerega izhaja konsolidiran izkaz finanénega poloZaja na dan 1.1.2017, ki ne vkljutujejo prilagoditve
popravka pomembne napake 2 preteklih obdobi] opisane v pojasnilu 31, Popravek pomembnih napak
prefekiih obdobi, je revidirala druga revizijska druZba, ki je dne 23. aprila 2018 o teh konsolidiranib
ratunovodskih izkazih izrazila neprilagojeno mnenje.

W okviru revizije konsolidiranih ragunovodskih izkazov za leto, ki se ja konéalo na dan 31,12.2018, smo
revidirali popravke pomembnih napak iz preteklih obdobij, ki so navedeni v pojasnilu 37. Popravelk
pomembnily napak prefeklih obdobi v ratunovodskih izkazih skupine in so bili upoStevani za prilagoditey
primerjalnih informacij v racunovodskih izkazih skupine.
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V povezavi s konsolidiranimi raéunovedskimi izkazi za leto, ki se je koncalo na dan 31.12.2017 oziroma
31.12.20186, vkljuéno s konsolidiranim izkazom finanénega polozaja na dan 1.1.2017, nismo izvajali
revizije, preiskave ali kakrénih koli drugih postopkov, razen tistih, ki se nanasajo na prilagoditev
popravkov pomembnih napak iz preteklih obdobij opisanih v pojasnilu 31. Popravek pomembnih napak
pretekiih obdobij, v konsolidiranih ratunovodskih izkazih skupine. V skladu s tem ne izrazamo mnenja
ali druge oblike zagotovila glede zadewnih konsolidiranih ratunovodskih izkazov kot celote. Ne glede na
omenjeno, so po nasem mnenju prilagoditve opisane v pojasnilu 31. Popravek pomembnih napak
preteklih obdobij, ustrezne in so bile pravilno upostevane.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajc, Poudarki leta 2018
(vkljuéno s Poroéilom predsednika nadzornega sveta),Organiziranost in upravijarje, Poslovno poroéilo,
Trajnosti razvoj in Upravijanje s tveganji, ki so sestavni del letnega porotila skupine. Druge informacije
ne vklju€ujejo ratunovodskih izkazov in naSega revizorjevega porocila o njih. Druge informacije smo
pridobili pred datumom izdaje revizorjevega porocila, razen Porotila nadzornega sveta, ki bo na voljo
po datumu revizorjevega porocila.

Nase mnenje o konsolidiranih raéunovodskih izkazih se ne nana$a na druge irformacije in o njih ne
izrazamo nobene oblike zagotovila,

V povezavi z opravljeno revizijo konsolidiranih ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati
druge informacije in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z konsolidiranimi
racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljienim pri revidiranju, ali se
kako drugaée kazejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi opravijenega dela zaklju&imo, da obstaja
pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o takih okolid&inah poro&ati. Kot je opisano v
delu Podlaga za mnenje s pridrzki naSega porocila je skupina pri testu oslabitve dolocenih DUE
uporabila predpostavke, ki niso podprte z ustreznimi dokazi. Zakljucili smo, de so druge informacije
pomembno napacne zaradi istih razlogov, v omenjenih postavkah Poslovnega parocila, na katere imajo
vpliv napacno uporabljene predpostavke in ne evidentiranje oslabitev sredstev v skladu z MRS 386.

Nasa odgovornost v zvezi s Poslovnim porogilom skupine je, da presodimo ali poslovno poroéilo
vklju€uje razkritja, kot jih zahteva Zakon o gospodarskih druZbah (v nadaljevanju »zakonska dologila«)
in ali je skladno s konsolidiranimi racunovodskimi izkazi.

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji konsolidiranih raunovodskih izkazov in na osnovi
zgoraj opisanih postopkov menimo:

- da so informacije v poslovnem porocilu za poslovno leto, za katero so pripravijeni konsolidirani
ratunovodski izkazi, skladne, v vseh pomembnih pogledih, z informacjami v konsolidiranih
racunovodskih izkazih; ter

- da je bilo poslovno poro€ilo pripravijeno v skladu z zakonskimi dologili.
Odgovomost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za konsolidirane racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in posteno predstavitev konsolidiranih rafunovodskih izkazov v
skladu z MSRP kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo€itvijo
poslovodstva potrebno, da omogo& pripravo konsolidiranih ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napadne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih racunovodskih izkazov skupine odgcvormo za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujotim podjetjem in
uporabo predpostavke delujotega podjetja kot osnovo za ratunovodenje, razen &e namerava
poslovodstvo skupino likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moZnosti, kot da napravi eno
ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovomi za nadzor nad pripravo konsolidiranih raéunovodskih izkazov
skupine.
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Revizorjeva odgovomost za revizijo konsolidiranih raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagolovilo o tem ali so konsolidirani racunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljucuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravijena v skladu z MSR in EU Uredbo (EU) &t. 537/2014, vedno odkrila pomembno napaéno
navedbo, ce ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se Stejejo za
pomembne, ¢e je upraviceno pricakovati, da posamiéno ali skupaj vplivajo na gospodarske odloéitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabliamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih ratunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobimo 2adostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za
na$e mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

- se seznanimo z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoli§€inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih
kontrol skupine;

- presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in razumnost raéunovodskih ocen ter
2 njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskii dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoliséin, ki zbujajo dvom v sposobnost skupine, da nadaljuje kot delujote podjetie, sprejmemo
sklep o primernosti poslovodske uporabe predpostavke delujodega podjetjia, kot podlage
radunovodenja. Ce skienemo, ca obstaja pomembna negotovost, smo dolzni v revizorjevem
porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih racunovodskih izkazih ali, ce so taka razkritja
neustrezna, prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega porocila. Kasnejsi dogodki ali okolid€ine lahko povzrogijo prenehanje skupine
kot delujocega podjetia;

- ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo in vsebino konsolidiranih racunovodskih izkazov
vkljuéno z razkritji ter ovrednotimo ali kensolidirani ra¢unovodski izkazi predstavijajo zadevne posle
in dogodke na nacin, da je doseZena postena predstavitev;

- pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze glede finanénih informacij podjetij oziroma
dejavnosti znotraj skupine, da bi lahko izrazili mnenje na konsolidirane raunovodske izkaze. Smo
odgovorni za usmerjanje, nadzor in izvedbo skupinske revizije ter za izdano revizorjevo mnenje.

Pristojne za upravljanje med drugim obvestamo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki jih
zaznamo med naso revizijo.

Pristojnim za upravijanje posredujemd tudi izjavo o spoStovanju eti&nih zahtev v zvezi z neodvisnostjo
in jim predstavimo vsa razmerja in druge zadeve, ki bi morebiti lahko vplivale na naso neodvisnost ter
kjer je to primemno, o uporabljenih varovalih.

lzmed zadev, ki smo jih predstavii pristojnim za upravljanje, doloimo tiste zadeve, ki so bile
najpomembnejSe pri reviziji konsolidi-anih ratunovodskih izkazov tekoega obdobja in so zato kljuéne
revizijske zadeve. Te zadeve opiSemo v nasem revizorjevem porodilu, razen ¢e zakoni ali predpisi
omejujejo javno razkritie zadeve ali ko v izredno redkih okolis¢inah opredelimo, da naj zadeve ne bi
vkljucili v nase porodilo zaradi negativnih posledic.
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kbine

Porocio o drugih pravnin inreguiatornin zadevan

Prejemki poslovodstva in nadzornega sveta

Poslovodstvo je odgovorno za razkritje informacij glede prejemkov vsakega &lana poslovodstva in
nadzornega sveta lo¢eno v pojasniih k konsolidiranim radunovodskim izkazom, kot to doloéa peti
odstavek 294. flena Zakona o gospodarskih druZbah, Nasa odgovomost je, da presodimo ali so
omenjene informacije razkrite, kot to zahteva Zakon o gospodarskih druzbah.

Poslovodstvo ni razkrilo omenjenih informacij kot to zahteva Zakon o gospodarskih druzbah.

Druge pravne in regulatorne zahteve

Skup&cina delniarjev druzbe SIJ d.d. nas je na seji skup$cine dne 5. julija 2018 imenovala za revizorja
konsolidiranih ratunovodskih izkazov druzbe SIJ d.d. in njenih odvisnih druZb za leto, ki se je kongalo

31. decembra 2018. Obdobje neprekinjenega izvajanja revizije traja eno leto, in sicer za leto kon&ano
31. decembra 2018.

Potrjujemo, da:
- je nasSe revizijsko mnenje skladno z dodatnim porocilom, ki je bilo predioZeno revizijski komisiji
druzbe dne 14, junija 2019;

- nismo izvajali nedovoljenih ne-evizijskih storitev, kot so navedene v 5. ¢lenu Uredbe EU 3t
537/2014. Tudi med izvedbo revizije smo ostali neodvisni od revidirane Skupine.

Za skupino v obdobju, na katero se nanasajo racunovodski izkazi, poleg obvezne revizije, nismo opravili
nobenih drugih storitev.

Vimenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Helg 4&#—/’ Dugan Hartman /LW

poobladéena revizorka pooblasceni revizor
strokovni direktor

Ljubljana, 14. junij 2019
S - KPMG Siovenija, d.0.0.
-3 —
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15.4. Pravni in arbitrazni postopki

Izdajatelj izjavlja, da proti njemu ali z njim v zvezi ali v skupini ne potekajo nobeni vladni, pravni
ali arbitrazni postopki (vkljuéno s postopki, ki so v teku ali ki pretijo in je Izdajatelj o njih
seznanjen), ki utegnejo imeti ali so imeli pomemben vpliv na finan¢no stanje ali dobi¢konosnost
Izdajatelja in/ali skupine.

15.5. Bistvene spremembe finan€nega polozaja Izdajatelja

Po konéanem zadnjem poslovnem obdobju ni bilo negativnih sprememb finanénega polozaja
ali polozaja na trgu skupine SIJ.
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16. DODATNE INFORMACIJE
16.1. Delniski kapital

16.1.1. Osnovni kapital

V sodni register je na dan izdaje tega Predstavitvenega dokumenta vpisan osnovni kapital
Izdajatelja v viSini 145.266.065,76 evrov. Vpisani osnovni kapital je v celoti vplacan.

16.1.2. Izdane delnice

Osnovni kapital druzbe je na dan izdaje tega Predstavitvenega dokumenta razdeljen na
994.616 navadnih prosto prenosljivin imenskih kosovnih delnic. Vse delnice so izdane v
nematerializirani obliki in so vpisane v Centralni Register KDD pod oznako SIJR.

Delnice druzbe SIJ d.d. niso uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

16.1.3. Lastne delnice
Po stanju nadan 11. 11. 2019 ima lzdajatelj 27.600 lastnih delnic.

16.2. Ustanovna pogodba in statut

Temeljni pravni akt I1zdajatelja je statut druzbe SlJ — Slovenska industrija jekla, d.d., ki ga je
skup&cina lzdajatelja sprejela 14. 10. 2019. Da so spremembe statuta v skladu s sklepom
skup&Cine delniarjev, je v notarskem potrdilu opr. &t. SV 1129/19 potrdil notar Bojan
Podgorsek, Dalmatinova ulica 2, Ljubljana, ki hrani izvirnik potrdila s priloZzenim Cistopisom
statuta.

Druzba je vpisana v sodnem registru Okroznega sodi$¢a v Ljubljani pod zaporedno Stevilko
vpisa 10355000, v poslovnem registru Slovenije (PRS), ki je skladno z Zakonom o Poslovnem
registru Slovenije (ZPRS-1, Uradni list RS, &t. 49/2006, 33/2007) osrednja baza podatkov o
vseh poslovnih subjektih s sedezem na podrocju Republike Slovenije, pa so vpisani oziroma
objavljeni Se ostali relevantni podatki o druzbi, vkljuéno z vsakokrat veljavnim besedilom
statuta (http://www.ajpes.si/prs/podjetjeSRG.asp?s=1&e=121457).

V skladu s 3. ¢lenom ZGD-1 je cilj in namen Izdajatelja, ki je gospodarski subjekt, organiziran
kot delniS8ka druzba, opravljanje pridobitnih dejavnosti, ki se opravljajo na trgu zaradi
pridobivanja dobicka.
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17. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj izjavlja, da ne obstajajo pomembne pogodbe, ki niso sklenjene v rednem teku
Izdajateljevega poslovanja in bi lahko imele za posledico, da bi kateri koli ¢lan skupine imel
obveznost ali izkazoval upravi€¢enost, ki je bistvena za Izdajateljevo sposobnost izpolnjevanja
obveznosti do imetnikov vrednostnih papirjev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so predmet tega
Predstavitvenega dokumenta.
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18. INFORMACIJE O TRETJI OSEBI IN MNENJE STROKOVNJAKOV TER IZJAVE O
MOREBITNEM INTERESU

Predstavitveni dokument ne vsebuje informacij tretjih oseb ali izjav strokovnjakov ali
deklaracije o vseh interesih.
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