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Kljucni poudarki leta 2019

Rast kosmatih premij za 9,6 %, rast poslovnih prihodkov za 9,9 %

Cisti dobiéek v vidini 50,2 mio € in 13,8-odstotna donosnost lastniskega kapitala, kar vkljuéuje
enkratni pozitivni vpliv odprave slabega imena iz prevzema Erga v visini 7,5 mio €

Cisti kombinirani koli¢nik (brez vpliva tecajnih razlik) v vidini 93,8 %, kar je v okviru
nacrtovanega

Prva vkljucitev novih druzb v konsolidacijo:

* Ergo osiguranje in Ergo Zivotno osiguranje z 31. 3. 2019 (portfelja obeh v decembru 2019
vklju¢ena v hrvasko podruznico Zavarovalnice Sava) ter

e Sava Infond s 30. 6. 2019.

lzdaja 20-letne podrejene obveznice velikosti 75 mio € in z moznostjo prvega odpoklica leta
2029

Podpis pogodb za nakup Diagnosticnega centra Bled in NLB Vita
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Rekorden rezultat

Kosmati poslovni izid Cisti poslovni izid
. . Nacrt dosezen
60,7 mio € 50,2 mio € \/
2019/18: + 9,9 % 2019/18: + 16,7 %
Sestava Cistega poslovnega izida 50,2 |
= 43,0 : > 43
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s M Zavarovalno-tehni¢ni rezultat (pozav+premoi) B Rezultat iz nalozbenja (pozav+premoz) B Rezultat Zivljenje
mio € M Odsek ostalo B Slabitev dobrega imena Vpliv tecajnih razlik
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Razvoj konsolidiranih kosmatih premij

Konsolidirane kosmate premije 2019

598,5 mio €

2019/18: + 9,6 %

517,2
600,0

500,0

400,0

300,0

200,0

100,0

0,0

2017

mio €

W Pozavarovanje M Premozenje Slovenija M PremozZenje tujina M Zivljenje Slovenija M Zivljenje tujina M Pokojnine (rente)
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546,3 +48% 598,5

2,2 +9,1%
BB [ o

+20,3%

+12,2%

+1,0%

2018 2019

Nacrt dosezen
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Visoka rast kosmatih premij na vseh zavarovalnih trgih

Zavarovalnice in pokojninski druzbi

Slovenija
zavarovalnica

415,0 mio € premij
2019/18: +9,7 %
pokojninska druzba
12,0 mio € vplacil v
pokojninske sklade
2019/18: +4,1 %
Hrvaska

24,9 mio € premij
2019/18: +49,0 % *

»
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* Vkljucitev druzb Ergo.

Srbija
25,4 mio € premij
2019/18: +17,8 %

L‘

Kosovo
12,7 mio € premij
2019/18: +10,3 %

s

Severna Makedonija
zavarovalnica

14,4 mio € premij

2019/18: +10,4 %

pokojninska druzba

71,5 mio € vplacil v pokojninske
sklade

N

Crna gora
13,8 mio € premij
2019/18: +7,5 %

Poslovanje skupine

Pozavarovalnica

Globalni trg
Pozavarovalni posel
Save Re

90,3 mio € premij zunaj
skupine
2019/18: +1,0 %
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Visji poslovni prihodki ob siritvi nezavarovalnih dejavnosti

Poslovni prihodki

584’2 mio € Nacrt dosezen

2019/18: + 9,9 % \/

700 - 584,2
531,3

600 - 479,1 489,5
’ 7,7
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B (Po)zavarovanje B Pokojnine W Drugo
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Kombinirani kolicnik v okviru nac¢rtovanega

Cisti kombinirani koli¢nik*
Nacrt dosezen
93,8 % \/

2019/18: + 0,9 o.t.

100% - 95,1% -0,40.t. 94,7% LS @i 95,6% =27 @ik 92,9% +0,So.t. 93,8% 93,6-94,1%
99% H
98% A
97% -

96% -

« N ..
93% A
92% H
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I

I

I

I

I

I

......... I
95% 1T B I
I

I

I

I

I

I

90%
2015 2016 2017 2018 2019 | Nacrt 2019

* Z izkljucitvijo ucinka tecajnih razlik.
Cisti kombinirani koli¢nik: vsi odhodki (razen iz nalozbenja) v odstotku od vseh prihodkov (razen iz nalozbenja) - izracunan za poslovna odseka pozavarovanje in premozenje.
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Visoka donosnost lastniskega kapitala

Stanje kapitala

384,8 mio €

2019/18: + 13,1 %

Donosnost lastniskega kapitala (ROE)

13,8 %

2019/18: + 0,7 o.t.

Nacrt dosezen

Vv
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+13,1%

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

........... D’D%

2018 2019 | Nacrt 2019
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Stanje in struktura sredstev

Sredstva

1.886,0 mio €

2019/18: + 10,5 %

Strukturni premik 2019/2018 v o. t.

-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
L | | |
Finan¢ne nalozbe in nalozbene nepremicnine 60,3% 57,3% . .
Fin. nal. in nal. nepr. | - 3,0
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 12,0% 11,3% .
Terjatve 8,2% 8,5% sredstvazav., ki
prevzemajo nal. tveg.
Sredstva iz financnih pogodb 7,9% 8,0% .
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 1,6% 2,0% Terjatve | +0,2
Druga sredstva 9,9% 12,8% )
i Sredstva iz fin. pog. +0,1
Skupaj struktura sredstev 100,0% 100,0% poe
Znesek ZTR, prenesen +0.4
pozav.
Druga sredstva +2,9

AVA
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Povecevanje sredstev v upravljanju

Sredstva v upravljanju

2.491 mio €
2019/18: + 29,4 %

3.000 1
2.500 4 1.925
+33,6%
0 1.441
1.353 !
1.500 -
224
121
1.000 -
500 - 1.060
0 .
2015 2016 2017 2018
mio €

M Financni portfelj zavarovalnic

W Sredstva zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
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B Sredstva v pokojninskih skladih

2.491

2019 | Nacrt 2019

M Sredstva vzajemnih skladov v upravljanju (AuM)
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Donosnost nalozbenega portfelja
Donosnost nalozbenega portfelja*

Nacrt dosezen

1,9 % \/

2019/18: + 0,2 o.t.

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Nacrt 2019

2015 2016 2017 2018 2019

mio €

B Donos nalozbenega portfelja == Donosnost nalozbenega portfelja

* |zkljucen vpliv tecajnih razlik. Niso vkljuceni stroski podrejenega dolga.
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Rast knjigovodske vrednosti delnice

14

Cena delnice POSR (€) & SBITOP (sprem. osnova)

24 -

22 -

20 -

18 A

Knjigovodska vrednost delnice

24,83 €

2019/18: + 13,1 %

-
== ’

17,38 »
-'
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(9]
Promet z delnico POSR v mio €

i
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4
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31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
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N Promet POSR o P OSR e SBITOP (spremenjena osnova) e [ njigovodska vrednost delnice (zadnji dan leta)
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Struktura delnicarjev

Osnovni kapital (mio €) 71,9

Lastniska struktura delnicarjev na dan 31. 12. 2019 Trzna kapitalizacija (mio €) 310,0
Oznaka delnice POSR

Stevilo delnic 17.219.662

SDH; 18% Stevilo lastnih delnic 1.721.966

Ostali; 29% Stevilo delnicarjev 4.110

Republika Slovenija;

14%
Vrsta vlagatelja Domaci vlagatelji Tuji vlagatelji
Lastne
delnice; 10% Zagrebatka Modra Zavarovalnice in pokojninske druzbe 18,2% 0,0%
banka*; 14% zavarovalnica; 4%
Druge financne institucije* 17,9% 0,3%
Drzava 13,9% 0,0%
Raiffeisen Bank*; 5% .

Fizicne osebe 9,7% 0,1%

Investicijske druzbe in vzajemni skladi 3,8% 2,8%
* Skrbniski racun.

Banke 0,1% 29,6%
**2.6.2016 je Sava Re prejela obvestilo, da ima Adris grupa skupaj s svojimi
odvisnimi druzbami na skrbniskih ra¢unih hranjenih 19,04 % delnic v Druge gospodarske druzbe 2'4% 1'1%
osnovnem kapitalu Save Re (21,15 % vseh delnic z glasovalno pravico).

Skupaj 66,0% 34,0%

* Med drugimi finanénimi institucijami ima Slovenski drzavni holding 17,7-odstotni delez.

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Dividendna politika

Sava Re si je postavila za cilj, da bo v obdobju 2020-2022 dividendo povecevala v povprecju za 10 % letno in tako
vsako leto izplac¢ala med 35 % in 45 % Cistega poslovnega izida Zavarovalne skupine Sava.

Delei izredne dividende v dobicku skupine Predlagana rast dividende

DeleZ redne dividende v dobicku skupine 2020/19 +10 %

1,20 - - 7,0%
5,8%
1,00 - - - 6,0%
' 5,0% —
4 4,8%

4,8% I

0,80 -
- 4,0%

0,60 -
- 3,0%

0,40 -
- 2,0%
0,20 7 B 1,0%
0,00 - - 0,0%

2015 2016 2017 2018 2019 Predlog 2020
€ mmm Dividenda na delnico (€) I [zredna dividenda na delnico (€) == Dividendna donosnost na povprecni tecaj (%)
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Poslovanje po poslovnih odsekih
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Rezultati po poslovnih odsekih - pozavarovanje

Kosmate premije

100,0
80,0 A
60,0 -
40,0 A
20,0 A

0,0 -

1-12/2018 1-12/2019

mio €

* Rast premij neproporcionalnih
pozavarovanj predvsem na azijskih trgih
(organska rast obstojecega posla in nove
pogodbe)

Poslovni izid pred obdavcitvijo

15,0 -
9,8
5,0 1 1,0
0,0 -
1-12/2018 1-12/2019
mio €

Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat

10}0 . 8)9 8,6
5,0 1
0,0 i T T Ll Aeneonaoann: 1
1-12/2018 1-12/2018 &%%ig
5,0 1 a4 brez teC. brez tecl.
! razlik razlik
—10,0 - —28
mio €
Poslabsanje zavarovalno-tehnicnega rezultata

zaradi visjih odhodkov za Skode (vec
katastrofalnih skod kot leto prej) in enkratnega
pozitivnega ucinka v 2018 v viSini 1,5 mio €
(pozitivno resen sodni spor)

200,0% -
104,5% 9
100.0% | 901% ? 90,5% e
’ o 7
@x@ 61,1%
N
R
0,0% - RN

Cisti kombinirani koli¢nik
W 1-12/2018

76,8%

Rezultat iz nalozbenja

4,1

TN

6,0 - 5,5
4,0 -
204 14
0,0 A

1-12/2018 1-12/2019
mio €

Kolicniki

1-12/2018 1-12/2019
brez ted. brez tec.
razlik razlik

Prihodki iz delnega poplacila v preteklosti
oslabljene poslovne obveznice (+0,4 mio €)
Slabitve v 2018 (1,9 mio €), v 2019 brez

slabitev

61,4%

S
S

Cisti merodajni kodni koli¢nik

H1-12/2019

29,3% 28,2%

29,3% 28,2%

.|

Cisti strogkovni koli¢nik
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje Slovenija

40,0
400,0 ~ 336,3
299,8 ’ 30,0
300,0 -
20,0
200,0 -
i 10,0
0,0 - . . 0,0
mio € 1-12/2018 1-12/2019 mio €

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

mio €
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Kosmate premije

Povecan obseg FOS poslov (za 13,7 mio €)
Povecan obseg avtomobilskih zavarovanj
(predvsem rast v segmentu osebnih vozil
zasebnega sektorja, kjer raste Stevilo polic
in povprecna premija), rast na ozZjem
premozenju zaradi  viSje  vrednosti
premozZenja vecjega zavarovanca

Poslovni izid pred obdavcitvijo

42,2

- +48%

1-12/2018

1-12/2019

Poslovanje po odsekih

Zavarovalno-tehnicni rezultat
35,3

21,3

1-12/2018 1-12/2019

IzboljSanje zavarovalno-tehni¢nega rezultata v
najvecji meri zaradi rasti premij, nizjih drugih
zavarovalnih odhodkov in nizjih drugih
obratovalnih stroskov

100,0% - 92,0%

88,1%

80,0%
60,0% -
40,0% -

20,0% A

0,0%

Cisti kombinirani koli¢nik

57,5%

Cisti merodajni kodni koli¢nik
m1-12/2018 m1-12/2019

Rezultat iz nalozbenja
8,0 -
6,4
6,0 -
4,0 -

2,0 A

0,0 -
1-12/2018

1-12/2019

mio €

* Manjsi obrestni prihodki zaradi nizjih obrestnih
mer na kapitalskih trgih (0,9 mio €)

Kolicniki

57,8%

Cisti strogkovni koli¢nik

A

SAV
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Rezultati po poslovnih odsekih — premozenje tujina

Kosmate premije Zavarovalno-tehnicni rezultat Rezultat iz nalozbenja
0,0 7 3)0 = 2,6
100,0 - 82,0 1-12/2018 -
-1,3
80,0 - 68,1 Y
-5,0 2,0 -
60,0 -
40,0 -
’ —10,0 1 1}0 -
20,0 4 -11,2
0,0 - -15,0 - 0,0
mio € 1-12/2018 1-12/2019 mio € mio € 1-12/2018 1-12/2019
+ Vkljuéitev premoienjske zavarovalnice ERGO na * Visji Cisti odhodki za Skode hrvaskih
Hrvaskem v skupino (od 1. 4. 2019) premozenjskih zavarovalnic zaradi povecanega
» Povedanje premij avtomobilskih zavarovanj Skodnega dogajanja na zavarovanju
predvsem na Hrvaskem, pa tudi pri ostalih tujih avtomobilske odgovornosti in kaska
premozenjskih  zavarovalnicah kot posledica * Vkljucitev premoZzenjske zavarovalnice ERGO na o ) _
pospe$evanja prodajnih aktivnosti (odprtje novih Hrvaskem v skupino (od 1. 4. 2019) * lzredni prihodek iz odprave slabega imena,
podruznic in tehni¢nih pregledov) * Ena veéja 3koda kosovske zavarovalnice na pripoznanega ob nakupu druibe ERGO
podrodju poZarnega zavarovanja osiguranje (4,9 mio €)
Poslovni izid pred obdavcitvijo 0075  1059% Kolicniki
4,0 - 7%
2,5 100,0% -
2,0 A 62,4%
49,9%  48,9%
0.0 . 50,0% -
1-12/2018
-2,0 4
0,0% -
4,0 - 2,7 Cisti kombinirani kolignik Cisti merodajni $kodni koli¢nik Cisti stroskovni koli¢nik
mio € H1-12/2018 W 1-12/2019
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje Slovenija

Kosmate premije Cisti stroSkovni koli¢nik Rezultat iz nalozbenja
100,0 - 185 (0% - 30,0% - 25,9% 27,1% 8,0 1 6,6
80,0 - 6.0 -
60,0 - 20,0% -
4,0
40,0 -
! 10,0% - 20
20,0 A ,
0,0 0,0% - 0,0 -
TimE 1-12/2018 1-12/2019 1-12/2018 1-12/2019 mio € 1-12/2018 1-12/2019
* Nova zavarovanja nadomestila izpad « Cisti stroskovni koli¢nik visji za 1,2 o. t. zaradi * 1,8 mio € manjsi obrestni prihodki zaradi nizjih
premij zaradi dozivetij, smrti in odkupov rasti obratovalnih stroskov ob priblizno enakih obrestnih mer na kapitalskih trgih ter manjsih
* Rast nove letne premije za 6,9 % (rast pri premijah realiziranih kapitalskih dobickov
klasi€nih in riziénih zavarovanjih in krcenje
na nalozbenih)
Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah
. Poslovni izid pred obdavcitvijo 1-12/2018 m NalozbenoZivljenjsko  1-12/2019
b 123 zavarovanje
10,0 A e
B Klasicno Zivljenjsko
zavarovanje
5,0 4
B Dodatno nezgodno PEWE
0,0 - zavarovanje
mio € 1-12/2018 1-12/2019
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Rezultati po poslovnih odsekih — zivljenje tujina

Kosmate premije

10,0 1 8,3 +9% > 50,0%
8,0 1 40,0%
6,0 - 30,0%
4,0 - 20,0%
2,0 - 10,0%
0,0 1 0,0%
mio € 1-12/2018 1-12/2019

Visoka rast v Srbiji (+35 %, vecja produktivnost
prodajne mrezZe) in na Kosovu (+12 %)

Padec kosmatih premij v hrvaski podruznici
zaradi izteka polic (dozZivetja, smrt, odkupi)

lzredni prihodek iz odprave slabega imena,
pripoznanega ob nakupu druzbe ERGO Zivotno
osiguranje (2,6 mio €)

Poslovni izid pre davcitvijo
3,0 - 2,6
2,0
1,0 -
0,05
0,0 .
mio € 1-12/2018 1-12/2019

Poslovanje po odsekih

Cisti stroskovni koli¢nik

Rezultat iz nalozbenja

) 46,5% s 1,5 -

4 1,1

| 1,0

| 0,5 A

) 0,0

1-12/2018 1-12/2019
mio € 1-12/2018 1-12/2019
* Moéno izboljSanje stroskovnega koli¢énika * Visji obrestni prihodki (0,2 mio €) in nizje
zaradi visoke rasti premij, ki je presegala rast negativne tecajne razlike kot 2018 (0,1 mio €)

obratovalnih stroskov

Struktura kosmatih Zivljenjskih premij po zavarovalnih vrstah

1-12/2018 1-12/2019

B Nalozbeno Zivljenjsko
0,2% zavarovanje

B Klasi¢no Zivljenjsko
zavarovanje

B Dodatno nezgodno
zavarovanje

96,5%

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Rezultati po poslovnih odsekih — pokojnine

Kosmate premije (rente)

2,0 A
1,5 A
1,0 A
0,5 -

0,0 -
mio € 1-12/2018 1-12/2019

* Vec zavarovancev se je odlocilo za izbiro
pokojninske rente ob upokojitvi

* Ugodna gibanja na financnih trgih
* Delno poplacilo v preteklosti oslabljene
poslovne obveznice (0,3 mio €)

Poslovni izid pred obdavcitvijo

2,0 - 1,8
1,4

1,5 1 !
1,0 A
0,5 -
0,0 -
TimE 1-12/2018 1-12/2019
23 Poslovanje po odsekih

Drugi (zavarovalni) prihodki Obratovalni stroski
6,0 - 54 4,0 5 3,6
4,3 3,0 - 2,7
40 A
2,0 -
2,0 1
1,0 1
0,0 A 0,0 -
ot 1-12/2018 1-12/2019 773 1-12/2018 1-12/2019
* V letu 2018 severnomakedonska druzba * V letu 2018 severnomakedonska druzba
vklju€ena sele v drugem cetrtletju vkljucena sele v drugem cetrtletju
* Povecanje drugih (zavarovalnih) prihodkov * Povecanje obratovalnih stroskov slovenske
zaradi rasti sredstev v upravljanju pokojninske druzbe (brez upostevanja stroskov

800,0
600,0
400,0
200,0

0,0

mio €

na skladih) za okoli 6 %

Stanje sredstev pokojninskih skladov
502,6

134,9 148,6

594,5

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019

Sava pokojninska Sava penzisko

SAV

A
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Rezultati po poslovnih odsekih — drugo i e e R
!

1,5 A
1,0 f§ 0,7
0,5 -

0,0 -
0,8 v
Rezultat TBS Team (kons) mio € 1-12/2018 1-12/2019

Rezultat Sava Infond (kons)

. -0,1
Rezultat G2l in ZTSR |
-0,1
N 2018
m 2019
Prevrednotenje nalozbe v Sava Infond 7
Slabitev nepremiEnine IIIyrla Hospital “
Obresti na podrejeni dolg m
mio€  -25 7 -1,5 -1l -0,5 0 0,5 1 1,5 2 2,5 3

ZAVAROVALNA
SKUPINA

24 Poslovanje po odsekih




Financne nalozbe



Struktura nalozbenega portfelja

31.12. 2018  31.12.2019
Drzavne obveznice 50,9% 46,6%
Poslovne obveznice 34,1% 34,1%
Denar in denarni ustrezniki 4,9% 6,5%
Depoziti in CD-ji 2,6% 4,0%
Vzajemni skladi 3,0% 3,0%
Infrastrukturni skladi 0,5% 1,7%
Delnice 1,4% 1,5%
Nalozbene nepremicnine 1,9% 1,4%
Nepremicninski skladi 0,0% 0,3%
Drugo 0,7% 0,8%

Skupaj nalozbeni portfelj

100,0%

100,0%

-5,0

Strukturni premik dec. 2019 / dec. 2018 v o. t.

-4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0

-4,3
Poslovne obveznice

Denar in denarni ustrezniki 1,6
Depoziti in CD-ji 1,5
Vzajemni skladi
Infrastrukturni skladi 1,3
Delnice

Nalozbene nepremicén

Nepremicninski skladi

Drugo

Znizanje strukturnega deleza nalozb v drzavne obveznice za 4,3 o. t.: znizanje zaradi zapadlosti drzavnih obveznic bonitetnih
razredov AAA in A; povecanje deleza v infrastrukturne sklade (+1,3 o. t.) in nepremicninske sklade (+0,3 o. t.); povecanje
strukturnega deleza depozitov (+1,5 o. t.) in denarnih ustreznikov (+1,6 o. t.) zaradi v 2020 nacrtovanih strateskih nalozb
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Regijska izpostavljenost

Znizanje izpostavljenosti do Slovenije v 2019 je v skladu z nalozbeno politiko, povecala se je izpostavljenost do drzav ¢lanic EU in
drzav ostalega sveta.

Strukturni premik dec
2019 / dec. 2018 v o. t.

Ostali svet 1,8
Clanice EU 1,5
31.12.2018 31.12.2019 30 20 10 00 1,0 2,0 3,0

mSlovenija M Clanice EU W Neélanice EU M Ostali svet
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Izpostavljenost skupine do Slovenije

v mio EUR 31.12. 2018 31.12.2019 Strukturna spr.
Vrsta nalozbe Znesek Struktura Znesek Struktura Vo.t.
Depoziti 0,9 0,1% 28,9 2,3% 2,2
Drzavne obveznice 155,3 13,3% 95,9 7,6% -5,7
Poslovne obveznice 23,4 2,0% 32,1 2,5% 0,5
Delnice 15,1 1,3% 16,9 1,3% 0,0
Vzajemni skladi 0,7 0,1% 2,8 0,2% 0,2
Dana poosojila 0,7 0,1% 0,7 0,1% 0,0
Denar in denarni ustrezniki 40,6 3,5% 52,0 4,1% 0,6
Nalozbene nepremicnine 15,8 1,4% 11,9 0,9% -0,4
Infrastrukturni skladi 0,0 0,0% 0,2 0,0% 0,0
Skupna vsota

Izpostavljenost do Slovenije se je v letu 2019 znizala za 2,5 o. t.

Najvedji prispevek k zniZzanju izpostavljenosti do Slovenije predstavlja zniZzanje stanja drzavnih obveznic, ki so v
obravnavanem obdobju zapadle.
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Panozna izpostavljenost

Zmanjsanje izpostavljenosti do drzavnih vrednostnih papirjev je posledica zapadlosti drzavnih vrednostnih papirjev.

Povecanje izpostavljenosti do panoge bancnistva je posledica izdaje podrejene obveznice Save Re. 60 % prejetih sredstev se je

kratkoroc¢no investiralo v denar in denarne ustreznike ter depozite zaradi v 2020 nacrtovanih strateskih nalozb.

0,
0,5% 1,6% Strukturni premik dec. 2019 / dec.
L 1,6%
’ 2018vo.t.
Infrastruktura 1,1
Nepremicnine*
P
reskrl:.)O\{aIna 0.6
podjetja
Potrosne dobrine 1,3
Industrij 0,5
Finance in
zavarovalnistvo
31.12.2018 31.12.2019
B Bancnistvo W Drzava M Finance in Eene =
zavarovalnistvo ' ' ' ' ' '
W Industrija M Potrosne dobrine W Preskrbovalna -6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
podjetja
m Nepremicnine* M Infrastruktura

*Vklju€uje direktne nepremicénine in nalozbe v nepremicninske sklade.
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Ohranjanje dobre bonitetne slike v letu 2019

DeleZ nalozbenega razreda predstavlja 78,3 % nalozb s stalnim donosom in je v primerjavi z letom prej nizji za 3,6 o.t.

Zmanjsanje bonitetnega razreda A je posledica zapadanja slovenskih drzavnih obveznic. Povecanje bonitetnega razreda BBB je
zaradi izboljSane bonitetne ocene hrvaskih drzavnih obveznic (iz BB+ na BBB-) in vkljucitve druzb ERGO v portfelj. Povecanje
bonitetnega razreda brez ocene je posledica povecanja denarnih sredstev, ki so kratkoro¢ne narave.

Strukturni premik dec. 2019 / dec. 2018
vo.t.

Brez ocene 4,7

819% 783 % |

BBB/Baa

31.12. 2018 31.12. 2019
W AAA/Aaa W AA/Aa mA/A -6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0
W BBB/Baa m Manj kot BBB/Baa W Brez ocene
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Prihodki nalozb po vrsti

v mio EUR Absolutna razlika
Prihodki

Prihodki od obresti 16,5 14,0 -2,4
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,2 1,7 1,5
Dobicki pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 2,3 0,8 -1,5
Prihodki od odvisnih in pridruzenih druzb 0,0 2,7 2,7
Prihodki od dividend in deleZev ostale nalozbe 1,4 1,6 0,2
Pozitivne tecajne razlike 0,0 1,3 1,3
Ostali prihodki 1,3 2,1 0,8

Skupaj prihodki

Skupaj prihodki brez tecajnih razlik

Prihodki od obresti: V primerjavi z enakim obdobjem lani so obrestni prihodki za 2,4 mio € nizji zaradi niZjih splosnih ravni
obrestnih mer na kapitalskih trgih ter zapadanja dolZniskih vrednostnih papirjev z visjim donosom.

Pozitivne tecajne razlike: V letu 2019 so bili izkazani prihodki iz naslova tecajnih razlik (po neto principu) v visini 1,3 mio €.
Zaradi valutnega usklajevanja nalozb in obveznosti imajo tecajne razlike minimalen vpliv na poslovni izid (-0,1 mio €).

Prihodki od odvisnih in pridruzenih druzb: Enkraten prihodek iz naslova prevrednotenja druzbe Sava Infond v viSini 2,7 mio
€.

Ostali prihodki: Enkratni vpliv poplacila predhodno oslabljene obveznice in visji prihodki od nalozbenih nepremicnin.

Prihodki nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik so v primerjavi z letom prej visji za 1,4 mio €.

Financne nalozbe
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Odhodki nalozb po vrsti

Absolutna razlika

Odhodki
Odhodki za obresti 0,0 0,5 0,5
Sprememba postene vrednosti in izgube pri odtujitvah FVPL 0,6 0,6 0,0
Izgube pri odtujitvah nalozb ostale MSRP skupine 0,3 0,2 -0,1
Slabitev dobrega imena in izguba iz nalozb v pridruzene druzbe 0,2 0,1 -0,1
Slabitve nalozb 1,9 0,0 -1,9
Negativne tecajne razlike 0,2 0,0 -0,2
Ostalo 0,6 0,6 0,0

Skupaj odhodki

Skupaj odhodki brez tecajnih razlik

Odhodki za obresti: Odhodki od obresti znasajo 0,5 mio € in se nanasajo na stroske izdaje obveznice Save Re.

Slabitve nalozbe: V letu 2019 ni bilo slabitev nalozb (v 2018 1,9 mio €).

Odhodki naloZzbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik so v primerjavi z letom prej nizji za 1,7 mio €.
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Donos in donosnost nalozbenega portfelja

Absolutna razlika

2019 - 2018
Donos naloZbenega portfelja 17,8 22,3 +4,5
Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 17,9 21,0 +3,0
Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik 1,7 % 1,9% +0,20.t.

Donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik
1,9%

1,7%

2,0% 1,7%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%
2018 2019 Nacdrt 2019

Donos nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik je v letu 2019 znasal 21,0 milijona EUR in je za 3,0 milijona EUR visji od
donosa v letu 2018.

Realizirana donosnost nalozbenega portfelja brez vpliva tecajnih razlik in stroSkov podrejenega dolga v letu 2019 znasa 1,9 %
(2018: 1,7 %).

ZAVAROVALNA
SKUPINA
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Nekonsolidirani deli poslovanja



Slovenski zavarovalni trg — premozenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2019 po zavarovalnih vrstah

M 7av. kopenskih

13,5% motornih vozil

W 7av. odgovornosti pri
uporabi motornih vozil

MW 7av. poiarain
elementarnih nesrec

B Drugo Skodno
zavarovanje

B Nezgodno zavarovanje

W Drugo

Kombinirani kolicnik (premozenje)
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93,3% 92,1% 95,0%

2017 2018 2019

Sestava premij 2019 po prodajnih poteh

m Neekskluzivne agencije
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H Internet
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Nekonsolidirani deli poslovanja
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Slovenski zavarovalni trg — Zivljenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2019 po zavarovalnih vrstah

MW Nalozbena Zivljenjska
zavarovanja

W Klasicna Zivljenjska
zavarovanja

Kosmate premije po letih

2017 2018 2019
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Struktura premij 2019 po prodajnih poteh

W Neekskluzivne agencije
M |astna prodajna mreza
M Ekskluzivne agencije

M Banke

B Posredniki

H Internet

Cisti poslovni izid in donosnost |. kapitala (ROE)

14 25%
12

20%
10

15%

10%

5%

0%

2017 2018 2019
mio € mmm Cisti poslovniizid e=====Donosnost |. kapitala (ROE)
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Sava Re (nekonsolidirano)

Kosmate premije in ROE Geografska sestava premij zunaj skupine 2019
200 16% 1,2% .
2,9% W Azija
14% T
) 2.0% M Clanice EU
150 11,7% 6 12% m Neélanice EU
10% 4,9% m Rusija in CIS
100 8% M BliZznji Vzhod
6% B Avstralija in Oceanija
m Afrika
50 4% 5 _
M JuZna Amerika
2% B Srednja Amerika in Karibi
0 0% ® ZDA in Kanada

2017 2018 2019
mio € MM Premije zunaj skupine HEEE Skupne premije === Donosnost |. kapitala (ROE)

Sestava premij 2019 po vrstah zavarovanj Kombinirani kolicnik (tecajne razlike so izkljuc¢ene)

120%
W Pozar in drugo Skodno
Q,
proporcionalno ——
W PozZar in drugo Skodno 80%
neproporcionalno
B Pomorska zav. sl
proporcionalno 0% 8?,8%?9.39_689,0‘}6
B PozZar in drugo Skodno
fakultative 20%
B Drugo 0%
Zunaj skupine Znotraj skupine Skupaj
W 2017 W 2018 W 2019
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Tuji zavarovalni trg — premozenje (nekonsolidirano)

Sestava premij 2019 po zavarovalnih vrstah

Kombinirani kolicnik (premozenje)

113,9%
100,8% 98,8%
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Sestava premij 2019 po prodajnih poteh
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Tuji zavarovalni trg — zivljenje (nekonsolidirano)
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Sestava premij 2019 po zavarovalnih vrstah

Kosmate premije po letih

[y
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Po kO] nine (nekonsolidirano)

40

Sredstva pokojninskih skladov
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Nekonsolidirani deli poslovanja

Druzba Sava penzisko drustvo iz Severne Makedonije je vkljucena za vsa leta,
Ceprav je v konsolidacijo vklju¢ena od aprila 2018.

Prihodki od upravljanja skladov
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Upravljanje vzajemnih skladoV (nekonsolidirano)

Sredstva vzajemnih skladov
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350 +23,0%

300 -4,6%
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mio €

Nekonsolidirani deli poslovanja

Podatki so prikazani za vsa leta, ¢eprav je Sava
Infond v konsolidacijo vklju¢ena od julija 2019.

Prihodki od upravljanja skladov
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Konsolidirani izkaz financnega polozaja

€ 31.12. 2018 31.12. 2019

SREDSTVA 1.706.023.490 1.885.953.003
Neopredmetena dolgorocna sredstva 37.121.118 61.060.069
Opredmetena osnovna sredstva 42.893.432 47.615.710
Pravica do uporabe sredstev 0 9.974.252
OdloZene terjatve za davek 2.026.472 2.044.124
Nalozbene nepremicnine 20.643.019 16.695.132
Finan¢ne naloZzbe v pridruzene druzbe 462.974 581.104
Finan¢ne nalozbe 1.008.097.470 1.064.874.239
Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 204.818.504 213.159.889
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 27.292.750 38.620.539
Sredstva iz finan¢nih pogodb 135.586.965 151.197.102
Terjatve 140.550.011 159.413.917
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 19.759.234 23.500.521
Druga sredstva 2.064.220 2.841.516
Denar in denarni ustrezniki 64.657.431 93.804.031
Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo 49.890 570.858
OBVEZNOSTI 1.706.023.490 1.885.953.003
Kapital 340.175.455 384.776.847
Podrejene obveznosti 0 74.822.710
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 920.491.487 933.952.709
Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije v korist Zivlj. zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 210.032.637 220.613.698
Druge rezervacije 7.730.247 8.705.469
OdloZene obveznosti za davek 3.605.462 5.294.664
Obveznosti iz financnih pogodb 135.441.508 151.040.643
Druge finan¢ne obveznosti 243.095 355.908
Obveznosti iz poslovanja 54.736.601 61.290.549
Obveznosti iz najemov 0 10.448.915
Ostale obveznosti 33.566.998 34.650.891

Nekonsolidirani deli poslovanja
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Konsolidirani izkaz poslovnega izida

3 2018 2019

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 504.669.701 548.040.035
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 0 2.717.909
Prihodki od nalozb 20.385.617 20.273.977
Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 23.278.584
Drugi zavarovalni prihodki 15.758.511 12.736.452
Drugi prihodki 14.549.676 27.693.576
Cisti odhodki za 3kode -320.760.586 -399.191.460
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 13.207.584 46.506.883
Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 15.962.680 -12.825.182
Odhodki za bonuse in popuste 288.628 227.917
Obratovalni stroski -178.131.437 -186.955.234
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe in slabitev dobrega imena -151.130 -54.721
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti -3.187.907 -1.707.664
Ciste neiztrzene izgube nalo?b Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -6.630.921 0
Drugi zavarovalni odhodki -17.825.983 -15.435.751
Drugi odhodki -2.873.861 -4.561.305

Poslowniizidpredobdavditio  s260572 60744016

Odhodek za davek -12.248.723 -10.549.428

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Nekonsolidirani deli poslovanja
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Izkaz financnega polozaja — Sava Re, d.d.

3

SREDSTVA

31.12. 2018
604.612.961

31.12. 2019
735.585.561

Neopredmetena dolgorocna sredstva 892.724 1.294.110
Opredmetena osnovna sredstva 2.654.540 2.507.611
Pravica do uporabe sredstev 0 115.400
OdlozZene terjatve za davek 1.943.597 1.141.098
Nalozbene nepremicnine 8.285.733 8.142.714
Financne naloZbe v odvisne in pridruzene druzbe 218.424.765 238.177.654
Financne nalozbe 244.291.434 296.096.594
Znesek ZTR, prenesen pozavarovateljem 21.437.221 31.159.308
Terjatve 87.830.299 97.024.000
Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj 7.821.932 6.554.598
Druga sredstva 379.264 441.253
Denar in denarni ustrezniki 10.651.452 52.931.222
OBVEZNOSTI 604.612.961 735.585.561
Kapital 317.561.040 343.920.689
Podrejene obveznosti 0 74.822.710
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 234.173.078 261.338.591
Druge rezervacije 376.521 466.901
OdloZene obveznosti za davek 76.227 76.227
Druge finan¢ne obveznosti 87.504 87.504
Obveznosti iz poslovanja 49.185.680 51.086.602
Obveznosti iz najemov 0 115.491
Ostale obveznosti 3.152.911 3.670.845

Nekonsolidirani deli poslovanja
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Izkaz poslovnega izida — Sava Re, d.d.

3 2018 2019

Cisti prihodki od zavarovalnih premij 133.740.178 137.446.312
Prihodki od nalozb v odvisne in pridruzene druzbe 33.558.455 36.947.895
Prihodki od nalozb 4.840.665 7.075.808
Drugi zavarovalni prihodki 3.651.029 3.785.460
Drugi prihodki 701.331 804.538
Cisti odhodki za 3kode -76.604.633 -94.118.562
Sprememba drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij -268.920 -777.682
Odhodki za bonuse in popuste -811 128.731
Obratovalni stroski -47.563.317 -50.458.512
Odhodki od nalozb v pridruzene druzbe in slabitev dobrega imena -4.020.539 0
Odhodki od finan¢nih sredstev in obveznosti -2.383.820 -892.197
Drugi zavarovalni odhodki -348.355 -425.566
Drugi odhodki -279.399 -289.185

Podomiimdpredobdaivio  esemss mamon

Odhodek za davek -3.154.368 -645.328

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Nekonsolidirani deli poslovanja

41.867.497

38.581.713

SAV

A

ZAVAROVALNA
SKUPINA



Izjava o odgovornosti
V prihodnost usmerjene izjave

Ta dokument lahko vsebuje v prihodnost usmerjene izjave o pri¢akovanjih, nacrtih ali ciljih
Save Re, ki temeljijo na predpostavkah poslovodstva druzbe. Take izjave so po svoji naravi
tvegane in negotove. Zato se lahko dejanski razvoj, predvsem poslovna uspesnost,
pomembno razlikuje od pri¢akovanj, nacrtov in ciljev, objavljenih v tem dokumentu, torej
se ne zanasajte na tocnost v prihodnost usmerjenih izjav.

Dolznost posodabljanja

Sava Re ne prevzema nobene obveznosti glede posodabljanja v prihodnost usmerjenih
izjav ali drugih informacij iz tega dokumenta.



Hvala za pozornost.



