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Zadeva: Poziv k ponovnemu razmisieku o dividendni politiki v letu 2010
Spostovani élani uprave in nadzornega sveta druzbe Poslovni sistem Mercator, d.d.!

V Gospodarskem naértu Skupine Mercator in druZbe Poslovni sistemi Mercator, d.d., za leto
2010, objavljenem 16. 12. 2009, smo v VZMD med drugim opazili, da nafrtujete »v letu 2010
Skups&ini prediagati izpladilo dividend v visini 2,50 EUR bruto na deinico, kar predstavija
dobro polovico visine dividende, dolodene s srednjeroéno dividendno politiko, « hkrati pa le
dobro polovico viine dividend, izpla¢anih leta 2009. V tem €asu so nas na omenjeno dejstvo
- praviloma s precej$njo mero zaskrbijenosti - opozorili tudi Stevilni delnigarji, ki so se obrnili
na Informacijsko pisarno za delniarje Mercatorja, ki v okviru VZMD deluje od 9. 3. 2009

Ob upoitevanju, da ima drufba Mercator preko 17.000 malih delniéarjev, ki jim - zlasti v
tesjih Zasih in okolif¢inah zaostrenih gospodarskih razmer - prejemki v obliki dividend
pomenijo 3e neprimerno veé kot sicer, smo v VZMD prepri¢ani, da bi morala uprava in
nadzorni svet drusbe odlotitev o korenitem zmanjSanju dividend ponovno temeljito
pretehtati. Posebej, ker je druzba v vseh preteklih letih (vse od ustanovitve delni$ke druZbe
dalje) izpladevala sorazmerno nizke dividende, preostale ustvarjene dobitke pa je uporabila
kot rezerve za svoje razvojne nacrte.

Glede na dejstvo, da celoten znesek dividend - z vidika Mercatorja, kot najvecje slovenske
druzbe, in njegovih investicijskih izdatkov - ni velik, smo v VZMD mnenja, da bi bilo smiselno
v tezkem letu dividende kve&jemu poviati, nikakor pa ne zniZati. To bi delni¢arjem, posebej
malim, vsekakaor veliko pomenilo in hkrati utrdilo prepric¢anje, da druzba Mercator razume
polozaj malih delnicarjev ter ceni njihovo pomembno in stabilno prisotnost v lastniski
strukturi druibe - zato jim v tefkih &asih, kijub slab$emu posiovaniju, »stoji ob strani«. Ob
tem izpostavljamo, da so v preteklosti druZbi in njenim naértom stali ob strani tudi mali
delni¢arii, ko so podpirali razvojno usmerjeno politiko nizkih dividend.

Sprito navedenih dejstev smo v VZMD mnenja, da bi bilo v letoSnjem letu primerno izpladati
dividendo, ki bi se priblifala 5 % trenutne trine cene delnice, kar bi pomenilo priblizno 8 EUR
na delnico. To bi &tevilnim mafim delni¢arjem omogodéilo precej viSje prejemke na njinove
delnice, kar je glede na navedene okoli$¢ine primerno in zaZeleno. Poleg utrditve zaupanja v
delnico Mercatorja velja izpostaviti, da je vegina malih deini¢arjev Mercatorja hkrati tudi
njegovih zvestih potrodnikov, zaradi Cesar bi se visja dividenda vsaj delno odrazila tudi v
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zvifanju prihodkov Poslovnega sistema Mercator in morda 3e pomembneje: v povrnitvi in
velanju optimistiénih pri¢akovanj, stopnje potrosnje in izbolj$anju gospodarske klime
nasploh. Na izjemen pomen navedenih uinkov VZMD tudi sicer opozarja upravijavce in
predstavnike gospodarskih druib v Republiki Sloveniji, ki so v sorodnih okolidéinah zmoine
slediti in presegati zadrtane dividendne politike ter viine izplalanih dividend v preteklin
letin,

V primeru Poslovnega sistema Mercator bi bil skupni znesek, potreben za izpladilo vseh
dividend v okviru predloga VZMD (priblizno 30,1 mio EUR), 3e vedno precej niZji od vsote
dobitka za leto 2009 in neizplatanega dobitka iz leta 2008. Skupina Mercator je namrel v
letu 2009 ustvarifa 21,1 mio EUR Gistega dobi¢ka (Povzetek letnega porolila za leto 2009),
Eisti poslovni izid leta 2008 pa je znadal 32.139.264 EUR, pri Cemer je bilo za dividende lani
namenjenih 16.944.125 EUR, medtem ko so Rezerve iz dobicka na 31. 12. 2008 znasale kar
235.459.000 EUR - brez Zakonskih rezery in Rezerve za fastne delnice pa 218.820.000 EUR, pri
temer ta znesek »sestavijgjo preostanki zadrZanih dobickov preteklih let in polovica cistega
dobicka tekodega letax (Letno porodilo 2008).

Vsa navedena dejstva tako jasno kaZejo, da ima Mercator na razpolago vet kot dovolj virov in
tehtnih razlogov za izpladilo predlaganih visjih dividend — brez kakrinihkoli negativnih vplivov
ali ovir sicernjim razvojnim naértom druZbe Mercator.

Spodtovani &lani uprave in nadzornega sveta druzbe Poslovni sistem Mercator, d.d., prosimo
vas, da navedene argumente upostevate ob ponovnem premisleku pri oblikovanju predloga
za delitev dobicka in viSine dividend v letodnjem letu.

Lep pozdrav,

VZMD
Pledsednik




