® nalozbe.d.d.
Slovenska 54, 1000 Ljubljana

VMESNO POROCILO
POSLOVODSTVA ZA OBDOBJE
1.1.-31.3.2010

TRIGLAV NALOZBE, D.D.



1. OSNOVNI PODATKI O DRUZBI

Firma, sedez, pravna oblika druzbe:

Firma:

Skrajsana firma:

Sedez:

Pravna oblika:

Glavna dejavnost druzbe:

Podatki o mati¢nem podjetju:

Firma:

Sedez:

Matic¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Delez v lasti druzbe:

Lastniska struktura:

Zavarovalnica Triglav, d.d.,

Triglav Nalozbe, finanCna druzba d.d.
Triglav Nalozbe, d.d.

Slovenska 54, Ljubljana

delniska druzba

64.200 — dejavnost holdingov

Zavarovalnica Triglav, d.d.
MiklosiCeva cesta 19, Ljubljana
5063345

S180040306

79,98 %

je vecinski lastnik (79,98%) delnic druzbe, preostali del

kapitala v visini 20,02 % pa je Se vedno zelo razprsen. Na dan 31.3.2010 je bilo v
delnisko knjigo vpisanih 33.109 delnicarjev.

Tabela st. 1: Lastniska struktura na dan 31.3.2010

Zap. St. | Naziv st. Delnic Delez
1 ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d. 10.543.735 79,98
2 [.M.2000 d.o.0. Koper 85.376 0,65
3 KARAS BOZO 12.463 0,09
4 MARTINJAK DRAGO 12.077 0,09
5 PINTAR TAJANA 8.244 0,06
6 REPOVZ MATJAZ 6.161 0,05
7 FINWORLD AD BEOGRAD 4.080 0,03
8 ZALETEL MAGDALENA 3.568 0,03
9 PETAN FRANC 3.539 0,03
10 PFCI, d.o.o0. 3.358 0,03
11 ostali ~ 2.499.765 18,96

skupaj 13.182.366 100,00




Organi druzbe:

Organe druzbe sestavljajo uprava, nadzorni svet in skupscina druzbe.

Nadzorni svet je dne 16.10.2009 za mandatno dobo petih let imenoval predsednika
uprave druzbe Stojana Nikoli¢a in ¢lanico uprave Kristino Rovsek.

Nadzorni svet druzbe so predstavljali predsednik Igor KuSar, namestnica predsednika
Simona Kozjek ter ¢lanica Sarah Jezernik.

Osnovni kapital:

Osnovni kapital druzbe znasa 31.767.629,56 EUR in je razdeljen na 13.182.366 kosovnih
delnic. Delnice druzbe so uvrs¢ene na trg delnic — vstopna kotacija pod oznako TRSG.
Enotni teCaj delnice TRSG je na dan 31.3.2010 znasal 0,60 EUR, na dan 31.12.2009 pa
0,75 EUR.

Podatki o zaposlenih:

Druzba je imela na dan 31.3.2010 Sest zaposlenih.



2. POVZETEK RACUNOVODSKEGA POROCILA

V porocilu so finan¢ni podatki iz poslovanja druzbe Triglav NaloZbe,d.d., prikazani za
obdobje od 1.1.2010 do 31.3.2010 oz. po stanju na dan 31.3.2010. Rezultat v prvih treh
mesecih leta 2010 je negativen v viSini 149.893 EUR. V prvih treh mesecih leta 2010
smo ustvarili 352.155 EUR prihodkov, kar pomeni 39 odstotno povecanje glede na
primerljivo obdobje preteklega leta. Odhodki v tem obdobju znasajo 502.048 EUR, kar
pomeni 52 odstotno zmanj$anje glede na primerljivo obdobje preteklega leta. Najvedii
delez v skupnih odhodkih predstavljajo finan¢ni odhodki za oslabitve in odpise financnih
nalozb, odhodki za obresti ter stroski dela, blaga, materiala in storitev. Odhodki za
oslabitve in odpise financnih naloZb se nana3ajo predvsem na prevrednotenje na trzno
ceno nalozb in prevrednotenja izvedenih financnih instrumentov.

Revizija:

Porocilo za obdobje 1-3/2010 druzbe Triglav NalozZbe, d.d., ni bilo revidirano.

Priloga 1: Bilanca stanja na dan 31.3.2010
Priloga 2: Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do 31.3.2010



3. VMESNO POSLOVNO POROCILO

3.1. Razlaga vseh pomembnejsih poslovnih dogodkov v obravnavanem
obdobju in njihov vpliv na financni polozaj druzbe

V obdobju poro¢anja se je uprava ukvarjala z obi¢ajnimi aktivnostmi, povezanimi z
upravljanjem nalozb v portfelju, kar je osrednja dejavnost druzbe. Skupaj z nadzornim
svetom je uprava sprejela Politiko upravljanja druzbe za obdobje od leta 2010 do leta
2013, ki je javno objavljena na spletni strani druzbe. Druzba nima odvisnih druzb.
Vecinski lastnik druzbe Triglav NaloZbe je Zavarovalnica Triglav, d.d., ki je na dan
31.3.2010 lastnica 79,98% deleza druzbe.

Pomemben vpliv na financni polozaj druzbe so imeli naslednji dogodki:

e Na finanénih virih smo aktivnosti usmerili v podaljSevanje rocnosti dolzniskih virov in
doseganje konkurencnejse visine obrestnih mer. Ob koncu leta 2009 smo imeli pri pri
poslovnih bankah odobrene kratkorocne kredite v visini 13,7 mio EUR in 0,7 mio EUR
pri Zavarovalnici Triglav. Na dan 31.3.2010 smo imeli odobreno 2,9 mio EUR
dolgoro¢nega kredita in 6,6 mio EUR kratkoro¢nih kreditov pri poslovnih bankah,
povecali pa smo zadolZenost pri Zavarovalnici Triglav na 5,2 mio EUR.

o Na skupscini druzbe Gradis IPGI, d.d., dne 16.3.2010, je bila sprejeta odloCitev, da
Triglav NaloZbe, d.d. za namen poveCanja osnovnega kapitala Gradis IPGI, d.d.,
zagotovi druzbi Gradis IPGI, d.d., stvarni vioZek v vrednosti 374.165,95 EUR za
1.843 novo izdanih delnic in sicer v obliki konverzije dela terjatev do druzbe Gradis
IPGI, d.d., iz naslova danih posoijil.

3.2. Splosen opis financnega polozaja in poslovanja druzbe

Ucinki splosne gospodarske krize se odraZajo tudi na rezultatih poslovanja druzbe Triglav
NaloZzbe, d.d. Uprava se je na zaostrene pogoje gospodarjenja odzvala z varcevalnimi
ukrepi pri stroskih poslovanja.

Na rezultate poslovanja pomembno vplivajo prihodki od prodaje nalozb. Druzba je v tem
obdobju prodala dve manjsi nalozbi. V nadaljevanju leta bomo iskali izhod 3e iz
nekaterih nalozb, ki so neperspektivne v smislu donosnosti ali zanemarljivega
upravljalskega vpliva.

Visino in strukturo sredstev druzbe z navedbo desetih najvecjih naloZb druzba v skladu z
veljavno zakonodajo mesecno javno objavlja. Dne 31.3.2010 smo objavili tudi revidirane
racunovodske izkaze za leto 2009. V strukturi bilance stanja najvecji delez predstavljajo
finan¢ne nalozbe v delnice in deleze druzb. Od skupno 29 mio EUR nalozb v delnice in
deleze, jih je 19,3 mio EUR, oziroma 67% razvrs¢eno med dolgoro¢ne nalozbe.
Kratkorofne naloZzbe v delnice predstavlijajo 9,7 mio EUR. Na obveznostih do virov
sredstev predstavlja kapital 16,4 mio EUR, oziroma 51% vseh virov sredstev, 14,7 mio
EUR pa je financnih obveznosti do bank in Zavarovalnice Triglav.



Rezultat v prvih treh mesecih leta 2010 je negativen v visini 149.893 EUR. Najvecji delez
med odhodki predstavljajo obresti v viSini 199.120 EUR, prevrednotovalni odhodki v
visini 128.661 EUR, sledijo stroski dela v vigini 105.696 EUR in stroski storitev v visini
66.799 EUR.

Na strani prihodkov najvelji deleZz predstavljajo prihodki iz prodaje dveh nalozb in
prevrednotenja nalozb v visini 319.953 EUR in prihodki od obresti za dana posojila v
viSini 28.702 EUR.

Druzba pravoCasno in v celoti izpolnjuje pogodbene obveznosti. Uprava druzbe si
prizadeva optimirati financiranje poslovanja in organizacijsko strukturo.

3.3. Seznam poslov s povezanimi osebami

Tabela st. 2: Seznam poslov s povezanimi osebami

zap.st. | vrsta in predmet posla povezana oseba
1 Podnajemna pogodba; podnajem posl.prostorov Triglav DZU, d.o.o0.
2 Posojilo; prejeto Zavarovalnica Triglav, d.d.
3 Posojilo; dano posojilo Gradis IPGI, d.d.
4 Dokapitalizacija Gradis IPGI, d.d.
5 Posojilo; vracilo in novo prejeto Abanka Vipa, d.d.
6 Porostvo Info TV, d.d.

3.4. Dogodki po datumu obracunskega obdobja

Po koncu poslovnega obdobja do objave vmesnega poroéila ni bilo pomembnih
poslovnih dogodkov.

4. IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava izjavlja po najboljSem vedenju, da je povzetek racunovodskega porocila
sestavljen v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega porocanja ter da daje resni¢en
in posten prikaz sredstev in obveznosti, financnega poloZaja in poslovnega izida druzbe.

V vmesno poslovno porocilo je vkljuten posten prikaz informacij iz Sestega odstavka
113. ¢lena ZTFI (opis poslov s povezanimi osebami).
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BILANCA STANJA na dan 31.03.2010

SREDSTVA
A.  DOLGOROCNA SREDSTVA

1. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice
5. Druge dolgoro¢ne aktivine ¢asovne razmejitve

I1. Opredmetena osnovna sredstva
3. Druge naprave in oprema

(118 NaloZbene nepremi¢nine

Iv. Dolgoroéne financne nalozbe
1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe. razen posojil
b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah
¢) Druge delnice in delezi

2. Dolgoro¢na posojila
V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve
VL Odlozene terjatve za davek

B. KRATKOROCNA SREDSTVA

1. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
1L Zaloge
111 Kratkoroéne finan¢ne nalozbe

1. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe razen posojil
¢) Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe

2. Kratkoroc¢na posojila
a) Kratkoro¢na posojila v pridruzena podjetja
b) Kratkoro¢na posojila drugim

A Kratkorocne poslovne terjatve

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do pridruzenih druzb
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih

Wt —

V. Denarna sredstva
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
Zunajbilanéna sredstva

SKUPAJ SREDSTVA

Stanje
na dan 31.03.2010

Stanje
na dan 31.03.2009

Indeks
31.3.10/31.3.09

19.515.390 23.682.945 82.40
7.987 8.802 90,74
7.709 8.802

278 8.802
6.719 69.703 9,64
6.719 69.703
0 0 0,00
19.356.838 22.279.336 86,88
19.356.838 22.279.336
4.128.973 7.036.489
15.227.865 15.242.847
0 0
0 0 0,00
143.846 1.325.104 10,86
12.593.487 14.174.792 88.84
0 0 0,00
0 0 0,00
11.896.718 13.627.311 87.30
9.670.578 8.621.709
9.670.578 8.021.709
2.226.140 5.005.602
1.311.016 2.145.602
915.124 2.860.000
274.436 545.665 50,29
0 0
247.598 498.220
20.838 47.440
422.333 1.816 23.256,09
77.025 1.728.918 4,46
22.724.841 27.861.793 81,56

32.185.902

39.586.655




triglav

2 stran
nalozbe,d.d.
Slovenska 54, 1000 Ljubljana
BILANCA STANJA na dan 31.03.2010
[ndeks

Tekoce leto Stanje
na dan 31.03.2010 na dan 31.03.2009  31.3.10/31.3.09
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEYV

A. KAPITAL 16.485.022 22.217.054 74,20
I Vpoklicani kapital 31.767.630 31.767.630 100,00
1. Osnovni kapital 31.767.630 31.767.630
11. Kapitalske rezerve 4.513 4.513 100,00
111, Rezerve iz dobitka 0 0 0,00
0
V. Presezek iz prevrednotenja -575.383 -468.096 122,92
V. Preneseni ¢isti poslovni izid -14.561.845 -8.291.799 175,62
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta -149.893 -795.194 18,85
B. REZERVACLIE IN DOLG. PASIVNE CAS. RAZMEJITVE 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 2.900.000 1.500.000 193.33
I Dolgorocne financne obveznosti 2.900.000 1.500.000 193,33
2. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank 2.900.000 1.500.000
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 12.735.373 12.555.443 74,15
I. Obveznosti, vklju€ene v skupine za odtujitev 0 0 0,00
II. Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti 12.683.800 12.466.961 74,15
1. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v
skupini 5.200.000 0 0.00
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 6.635.917 12.466.961 53,23
4, Kratkoro¢ne financéne obveznosti do drugih 847.883
111 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 51.573 88.482 58,29
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v
1. skupini 0 0
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 12,159 88.482
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 39.414 0
D. KRATKOROCONE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 65.507 3.314.159 1,98
Zunajbilan¢na obveznost 22.724.841 27.861.793 81,56
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROY SREDSTEV 32.185.902 39.586.655 74,15

[jubljana, 29.04.2010

Odgovorna oseba za sestavitev izkaza: Predsednik upravey
Dejan Rozman Stojan Nikoli¢

Clanica uprave: <= "L o
Kristina Rovsek 4/\’-)WVK U
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1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA OD 01.01. DO 31.03.2010

Tekoce leto Prejsdnje leto Indeks
(1-3/2010) (1-3/2009) 31.3.10/31.3.09
€ € €
1. Cisti prihodki od prodaje 3.500 3.540 98,88
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 0 0 0,00
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0,00
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 0 0 0,00
s. Stroski blaga, materiala in storitev 66.799 142.013 47,04
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in matcriala ter stroski porabljenega 1.525 6.263 2435
b) Stroski storitev 65.274 135.750 48.08
6. Stroski dela 105.696 171.247 61,72
a) Stroski pla¢ 86.800) 141.990 61,13
b) Stroski socialnih zavarovanj (poscbej izkazani stroski pokojninskih 15.936 23.522 67,75
¢) Drugt stroski dela 2.960 5.735 51,61
7. Odpisi vrednosti 1.772 5.562 31,86
a) Amortizacija 1.772 5.562 31.86
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0 0.00
8. Drugi poslovni odhodki 0 389 0,00
9. Finanéni prihodki iz delezev 319.953 192.475 166,23
b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 169.326 8]
¢) Finan¢ni prihodki iz detezev v drugib druzbah 0 17.205 0,00
&) Finan¢ni prihodki 1z drugih nalozb 150.627 175.269 85,94
10. Financni prihodki iz danih posojil 28.702 56.854 50,48
b) Finanéni prihodki iz posojil. danih drugim 28.702 56.854 50.48
11. Finanéni prihodKi iz poslovnih terjatev 0 0 0,00
12. Financ¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalezh 128.661 523.377 24,58
13. Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 199.120 205.534 96,88
a) Finan¢ni odhodki iz posojil. prejetih od druzb v skupini 69.007 0
b) Finan¢ni odhodki iz posojil. prejetih od bank 130.113 205.534 63.30
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0 0,00
15. Drugi prihodki 0 60 0,00
16. Drugi odhodki 0 0 0,00
17. Davek iz dobicka 0 0 0,60
18. OdloZeni davki 0 0 0,00
19. Clisti poslovni izid obratunskega obdobja -149.893 -795.194 18,85
Ljubljana, 29.04.2010 ’
Odgovorna oseba za sestavitev izkaza: Predsednik up, a\;é’/y T
Dejan Rozman . = . Stojan N]Vol/g i
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Clanica uprave:
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