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POTEZA NALOZBE d.o.o.

1 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Rana

Poroéilo neodvisnega revizorja

DruZbenikoma druzbe POTEZA NALOZBE, podjetje za nalozbe in
financiranje, d.o.o., Ljubljana

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze gospodarske druzbe POTEZA NALOZRBE, podjetje za
nalozbe in financiranje, d.o.o., Ljubljana, ki vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz
poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konano leto ter povzetek
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritev ter
pripravo rafunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli$¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eticnih zahtev
ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
rac¢unovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacéne navedbe v ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okoli¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspes$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ra¢unovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finantnega
stanja gospodarske druzbe POTEZA NALOZBE, podjetje za naloZzbe in financiranje, d.o.o., Ljubljana, na
dan 31. decembra 2009 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kongano leto v skladu s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Porocile o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
porogilu skladne s prilozenimi raunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahni¢, univ.dipl.ekon.
pooblasceni revizor

parmer
Ijubljana, 30. april 2010 KPMG sm:renija. d.o.o.
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

2 POSLOVNO POROCILO
2.1 PREDSTAVITEV

Druzba Poteza naloZbe d.o.0. je bila ustanovljera2®11.1999, vpisana v sodni register pa z dnedh 200 in
je nastala z razdruZitvijo Poteze, borzno posréanisgse d.d.

Poglavitni razlog za razdruZitev je bila uskladitberzno posredniSke druzbe s takratnim Zakonomga tr
vrednostnih papirjev. Druzba Poteza d.d. je imekvglik portfelj vrednostnih papirjev in ga ni bilnogate
uskladiti z zakonom glede zahtev o kapitalski ustosti. Tako je bil pretezni del portfelja prene3en novo
nastalo druzbo Poteza naloZbe d.o.o0., ki je imelatgoritvi bilantno vsoto 18,07 mio EUR.

V letu 2003 je bila spremenjena lastniSka struktsed, je preko dokapitalizacije Poteza skupina d.dlelezi
Poteza naloZzbe d.o.o. le-ta postala 90,01% lastrikgi lastnik pa je z 9,99% Manco d.o.0. Temu |gdita
sprememba druzbene pogodbe v letu 2004, po katexi Poteza skupina d.d. 74%, Manco d.o.0. pa 26%
glasovalnih pravic.

Z dnem 01.05.2006 je bil za glavnega direktorjazdeuPoteza naloZbe d.o.0. imenovan Matej Golob Ngtke
skupaj z direktorjem druzbe Dragom Sigem ter prokuristom Brankom Drobnakom sestavlja gasistvo
druzbe. Od navedenega datuma je spremenjen tuilh zastopanja druzbe, ki je skupen. Druzbo veljavno
zastopata glavni direktor in direktor skupno, omieoglavni direktor ali direktor skupaj s prokuristalruzbe. Z
dnem 17.07.2007 je bil direktorju druzbe Dragu Sim za nadaljna Stiri leta podaljSan mandat. ProkuBsanku
Drobnaku je bil na skugii druzbe 04.06.2008 prav tako podaljSan mandatazialjna Stiri leta.

Na 15. redni skugni dne 16.12.2008 je Poteza skupina d.d., kotlokenik druZzbe Poteza naloZbe d.o.o., v skladu
s 14.¢lenom Druzbene pogodbe vptda naknadno vptilo v skupnem znesku 26.051.260,00 EUR. Z #ifden
naknadnega vptila se ni povéal osnovni kapital druzbe in se ni izdal novi peslodeleZi. Na podlagi sklepa
skupgine in ob upostevanju dalb Druzbene pogodbe in zakona se lahko naknadn@ilphane druzbeniku.

Z dnem 21.6.2009 je bil kot glavni direktor razmedéatej Golob Matzele.

2.2 POSLOVANJE YV LETU 2009

Leto 2009 je bilo v vseh pogledih dinamo leto, ki ga je zaznamovala tma zaostritev poslovnega okolja.
Poteza tudi v letu 2009 ostaja najjezasebni lastnik banke NLB, d.d. in tako po skojhaieh prispeva k
poveievanju vrednosti in donosnosti bankeéinkovitejSi konsolidaciji skupine in nadaljnji &vi na jugovzhodne
trge. V letu 2009 smo morali ponovno opredelilivaine nd&rte, prediti poti in jih prilagoditi novonastali
situaciji. Znizana likvidnost na medbarem trgu in posledna ukinitev financiranja gospodarstva s strani bank
zmanjSana aktivnost na svetovnih borznih trgihdnstrene gospodarske razmere so od nas terjaléShezro in
hitro ukrepanje. Odlgtve, ki smo jih sprejeli in poteze, ki smo jih edili, se Ze kaZejo za pravilne. Negativhemu
trendu preteklega in tekega poslovnega leta uspesno kljubujemo z raciaw@j poslovanja. Druzba kljub
tezkim razmeram ohranja svoj kapital in kapitalsktreznost. Prav tako smo ponovno ovrednotili snajezbene
aktivnosti glede na razmere na naSih ciljnih trdifer beleZzimo pomembnejsi padec cen vrednostnfirjpa in
obsega prometa z njimi, jih &sno updasnili, ter prestrukturirali vire financiranja. Psprejeti politiki
dezinvestiranja smo odprodali nekatere manj petspek nalozbe z namenom zagotavljanja likvidnosti i
solventnosti in tako wekot prepolovili njihovo Stevilo. Nadaljnje zmanj&mje Stevila nalozb ter usmerjanje vseh
nasih sil v preostali portfelj ostajata kiju usmeritvi druZzbe Poteza naloZbe d.o.o. tudiw 2910.

V poslovnem letu 2009 je druZba dosegla izgubo wiviE3,8 mio EUR. Finatni prihodki so v letu 2009 znasali
4,5 mio EUR in so se glede na leto 2008 zmanjS&i72a. Med finatnimi prihodki so najvgi delez predstavljali
financni prihodki iz deleZev, ki so znaSali 3,2 mio EURsim se glede na leto 2008 zmanjSali za 90%. Emian
prihodki iz danih posojil so se zmanjSali za 53,8060 znaSali 1,3 mio EUR. Finém odhodki so se v letu 2009
zmanjSali za 13% in so znaSali 28,1 mio EUR. NgjvedeleZz predstavljajo finami odhodki iz oslabitve in
odpisov finanih nalozb, ki so v letu 2009 znaSali 16,37 mio EWRetu 2008 pa 19,77 mio EUR. Firgu
odhodki iz finagnih obveznosti so v letu 2009 znaS3ali 11,70 mio BEbRo se glede na leto 2008 zmanjsali za
5,9%. Cisti prihodki iz prodaje so v letu 2009 zna3ali inlb EUR in so se glede na leto 2008 zmanj3ali 24.12
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

StroSki blaga, materiala in storitev so v letu 2@683ali 0,98 mio EUR ter predstavljajo 42% zmarng&gtede na
leto 2008. Stroski dela so se v primerjavi z let2®08 v letu 2009 zmanjSali skoraj za polovico iresasali 0,25
mio EUR. Druzba je zaradi narave svojega poslovarga\ letu 2009 zabelezila izgubo iz poslovanjai$ini
0,49 mio EUR, medtem ko je bil poslovni izid iz reda delovanja negativen v znesku 1,70 mio EUR.

Bilan¢na vsota druzbe je na dan 31.12.2009 znaSala 288¢07FUR in se je glede na predhodno leto zmanala
priblizno 4,7%. Najveji delez med sredstvi zavzemajo kratkime finarkne naloZbe v viSini 212 mio EUR,
katerih obseg se je glede na predhodno leto znmam@ariblizno odstotek, v strukturi celotnih sremls pa
zavzemajo 90,69% deleZ. Najje posamine naloZbe druzbe na dan 31.12.2009 so naloZbdniceleNove
Ljubljanske banke, Telekoma Slovenije, PozavardealnSava, Toplifikacije in Zavarovalnice Triglav.
Dolgoraine finartne nalozbe so v letu 2009 znaSale 4,4 mio EUR, tatgpavija 67,4% manj glede na leto 2008,
in predstavljajo 1,88% celotnih sredstev. NaloZbaeapreménine v viSini 11,1 mio EUR predstavljajo 4,75%
delez celotnih sredstev.

Na strani obveznosti do virov sredstev prevladugkgtZniski viri, ki so na dan 31.12.2009 predstdiija¢ kot 11-
kratnik lastniSkega kapitala druZbe in so zna24l4,8 mio EUR. Od tega najijiedeleZ predstavljajo kratkotoe
finanéne obveznosti v viSini 202,7 mio EUR in predstaaj8j/% bilagne vsote. LastniSki kapital znaSa 18,9 mio
EUR, kar predstavlja 8% bil&ne vsote, in se je glede na predhodno leto zmargséi%.

V letu 2010 bomo v druzbi Poteza naloZbe d.o.0.eswajozbene aktivhosti ponovno ovrednotili in olzgmem
spremljanju razmer na Potezinih ciljnih trgih vzhedin jugovzhodne Evrope, aktivho upravljali obstbj
nalozbeni portfelj. Posebno pozornost bomo nameratialjnji racionalizaciji poslovanja in predstruktanju
virov financiranja. Investicijski cilj upravljanjgortfelja Poteze NaloZzbe d.o.0. je dosegati nadpswpr
dolgora:no rast vrednosti kapitala s portfeljskim investjean v druZbe na pod¢ju vzhodne in jugovzhodne
Evrope. NaloZbena politika je fleksibilna t.j. oporisticna, saj skuSamo izkoristitim ve¢ nalozbenih priloZnosti
za doseganje zadovoljive stopnje donosnosti.

2.2.1 Informacija v zvezi z dejavniki tveganja

DruZba ocenjuje, da po njej znanih podatkih in infacijah, izven navedenih, ne obstajajo drugi bistdejavniki
tveganja na strani izdajatelja, njegove dejavrastirednostnih papirjev, katerih izdajatelj je €xd nalozbe d.o.o.

2.3 OBVLADOVANJE TVEGANJ

2.3.1 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje nihanja vrednosti fimaim instrumentov zaradi spremembe devizniajev.

Valutno tveganje je pomembna kategorija, ki jo redipoemljamo, Se posebej na naloZbeni strani, $djola
tovrstna tveganja iztijo realizirane kapitalske dotke in zmanjSujejo vrednost nalozb. Valutno tvegageje
povezano z deZelnim, tako da Ze v okviru deZelrtggganja spremljamo tudi preteklo inén@vano gibanje
klju¢nih makroekonomskih kategorij in s tem tudi valatmasSih ciljnih trgih. V letu 2008 je Poteza naloZbe.o.
z odprodajo nekaterih nalozb zmanjSala izpostaefjrdo drugih valut in s tem zmanjSala tudi vatutmeganije.
NaloZbe v valute, ki niso EUR tako predstavljajo mieotj2,00% celotnega portfelja druzbe Poteza naakb.o.

2.3.2 Obrestno in kreditno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje nihanja vrednostnfinega instrumenta zaradi spremembe trznih obrestaih

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, Wédjua v pogodbo o fingnem instrumentu, ne bo izpolnila
obveznosti in bo druzbi povatita finantno izgubo.

Na strani stroSkovnecinkovitosti zagotavljanja finamih virov sredstev za lastne nalozbe je za druzbeZa
nalozbe d.o.o. kljigno obvladovanje obrestnega tveganja. Obrestno tyegaimimiziramo tako, da se z bankami
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

dogovarjamo za najemanje posojil s fiksno obrestryo. S tem prepéajemo morebitno zviSevanje fiksnih
stroSkov obresti v primeru dviga refetaih obrestnih mer (EURIBOR). Glede na zaostrene pormijiolZzevanja
pri bankah v drugi polovici leta 2008, predvsemwpaadnjeméetrtletju lanskega leta, smo posojilne pogodbe
sklepali tudi s spremenljivo obrestno mero, sdjife pricakovati, da se bo zaradi ohlajanja gospodarskeraidti
referedna obrestna mera (EURIBOR) zniZevala. Obrestno tyedawmo ob morebitnem spremenjenem trendu
znizevali tudi z uporabo izvedenih firanih instrumentov.

Nadzor nad kreditnim tveganjem Poteza naloZzbe duwaxnava tako, da likvidnostne viSke pravilomaaem
pri bankah, del pa jih posoja predvsem podjetjel8kupini Poteza ter dolgoletnim poslovnim partnerjera
podlagi ustreznih zavarovan;.

2.3.3 Plaéilnosposobnostno tveganje

Platilnosposobnostno tveganje zdruZuje likvidnostnay&rge in tveganje refinanciranja. V razmerah zaogtre
pogojev likvidnosti na medbanem tveganju in padajdh trgov vrednostnih papirjev, predstavija
platilnosposobnostno tveganje ko tveganje poslovanja druzbe, saj svoje kratkweonaloZzbe financira s
kratkorainimi viri financiranja. Poteza naloZbe d.o.o. li#trbstno tveganje obvladuje tako, da vseskozi zatjata
zadostno likvidnostno rezervo v obliki revolving ujil, v zadnjem¢asu pa tudi s kratko&aimi depoziti pri
bankah. Nadzor nad likvidnostnimi tveganji optimi@rudi s spremljavo denarnih tokov na dnevni rawns
projekcijo za prihodnost. Na ravni Skupine Potezpomaijo »cash-managementa« optimiramo razporejanje
potrebnih likvidnih sredstev po druzbah v Skupiatdza.

Tveganje refinanciranja zniZzujemo z izdajanjem ita#h oblik dolZniSkih vrednostnih papirjev (obvezaic
komercialni zapisi), s pond katerih Sirimo bazo kreditodajalcev in zmanj$uge odvisnost od bank ter
pridobivamo dodatna likvidna sredstva za refinaangi obstoj&h finantnih obveznosti.

2.4 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE

Druzba Poteza Nalozbe, d.o.0. je s strani Bawag bdn&el6.2.2010 prejela odpoklic kreditne pogodbgssa
Bawag banka umika s slovenskega trga. DruZba je di@ove razgovorih z banko gledediraa vr&ila kredita in
pripadaj@ih obveznosti, préemer obe strani é&ta sprejemljivo reSitev.

2.5 POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Kot odvisna druzba smo v okalifah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opjemlpravni posel ali storjeno ali
opu&eno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z &¢nati podjetjem dobili ustrezno W#o in s tem, ko je bilo
storjeno ali opu¥eno dejanje, druzba Poteza nalozbe d.o.o. ni bitegsana.

2.6 [ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo potrjuje tanovodske izkaze za leto kiamo 31. decembra 2009 in uporabljengirmvodske

usmeritve ter pojasnila k#anovodskim izkazom v tem letnem paiia.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega §ilardako, da le-ti predstavljajo regni in poSteno sliko

premoZenjskega stanja druzbe in izidov poslovaajeto 2009.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno upoeslalj ustrezne €anovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane paela previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodsido potrjuje, da so

racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na@arpredpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetjart
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POTEZA NALOZBE d.o.c

skladuz veljavno zakonodajo in s Slovenskimtuaovodskimi standarc

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodesmmnovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov
zavarovanje premoZenja ter za prépsanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosiziroma
nezakonitosti.

Dawne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po patdeta, v katerem je treba davek odmeriti, préwe
poslovanje druzbe, kar lahko poskaw povzr@i nastanek dodatne obveznosti g davka, zamudni
obresti in kazni iz nasi@ DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava deubseznanjena z okali®ami,

ki bi lahko povzrgile morebitno pomembno obveznost iz tega nas

Direktor Prokurist

Drago i Branko/Drobna
T

[z] Poteza

Poteza Naloibe d.o.0-
Ljubljana .

Ljubljana, 29. april 2010

Stran 6



POTEZA NALOZBE d.o.c

3 RACUNOVODSKI IZKAZI ZA LETO 200 9

3.1 BILANCA STANJA na dan 31.12.200 9

Sredstva

A. Dolgoro¢na sredstva

I. Neopredmetena sredstva in dolgme aktivhecasovne razmejitve

1. Dolgor@ne premozenjske pravice

Il. Opredmetena osnovna sredstva
1. Druge naprave in oprema

IIl. NaloZbene neprertihine
IV. Dolgoraene finaréne nalozbe
1. Dolgor@ne finargne nalozbe, razen pos

a) Delnice in delezi v druzbah v skuy

2. Dolgor@na posojila
a) Druga dolgotma posojila

V. Dolgoraine poslovne terjatve
VI. Odlozene terjatve za davek
B. Kratkoro ¢na sredstva
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prot
Il. Zaloge
Ill. Kratkoro¢ne finargne nalozbe
1. Kratkor@ne finargne nalozbe, razen pos
a) Delnice in delezi v druzbah v skuy
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzt
c¢) Druge delnice in delezi
d Druge kratkorone finar€ne nalozb
2. Kratkor@na posoijila
a) Kratkor@na posojila druzbam v skup
b) Kratkordna posojila drugim
IV. Kratkoroéne poslovne terjatve
1. Kratkor@ne poslovne terjatve do druzb v sku
2. Kratkor@ne poslovne terjatve do kupt
3. Kratkor@ne poslovne terjatve do dru
V. Denarna sredstva

C. Kratkoro ¢ne aktivne éasovne razmejitve

Zunajbilan ¢na sredstva

Ratunovodkinja:
Milanka Marija Kastelic

Ljubljana

[zl Poteza

Poteza NaloEbe do.o

v EUR
Pojasnilo 31.12.200 31.12.2008
233.765.22 245.443.454
21.194.44 26.248.934

47.57 138.001

47.57 138.001

257.84 455.829

1 257.84 455.829
2 11.105.55 6.789.733
4.421.62 13.496.658
4.421.62 11.521.707
3 4.421.62 11.521.707
0 1.974.951
0 1.974.951

0 0
4 5.361.83 5.368.713
212.570.35 219.191.065

0 0

0 0
212.090.15 214.086.971
201.838.02 175.534.344

5 8.885.84. 0

6 1.450.00

7 188.260.45 175.474.399
8 3.241.73 59.945
9 10.252.12 38.552.627
7.894.17. 25.991.397
2.357.95. 12.561.230
224.83. 5.061.021

68.57¢ 18.051

47.96¢ 18.148
108.29: 5.024.822

255.36¢ 43.073

43: 3.455
16 263707.97! 191.948.412

Direktor: Prokurist:

Drago| Sindi¢ Branko Drobnal
-
) —~ —

Stran 7



POTEZA NALOZBE d.o.c

Obveznosti do virov sredstev
A. Kapital

1. Vpoklicani kapital
1.0snovni kapital

1. Kapitalske rezerve

11l. Rezerve iz dobi¢ka
1. Zakonske rezerve

IV. Presezek iz prevrednotenja
V. Preneseniisti poslovni izid

V. Cisti poslovni izid poslovnega let

B. Rezervacije in dolgor@ne pasivneéasovne razmejitve
C. Dolgoroéne obveznosti
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti

1. Dolgor@ne finargne obveznosti do ba

2. Dolgorane finargne obveznosti na podlagi obvez

1. Dolgoroéne poslovne obveznosti

11l. OdloZene obveznosti za davek

C. Kratkoro &ne obveznosti
I. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujite

Kratkoro ¢&ne finanéne obveznosti

1. Kratkor@ne finaréne obveznosti do druzb v skupin
2. Kratkor@ne finartne obveznosti do ba

3. Kratkora@ne finaréne obveznosti na podlagi obvez
4. Druge kratkortne finaréne obveznos

Ill. Kratkoro €ne poslovne obveznos
1. Kratkor@ne poslovne obveznosti do druzb v sku
2. Kratkor@ne poslovne obveznosti do dobavite
3. Druge kratkoréne poslovne obvezno

D. Kratkoro ¢ne pasivnefasovne razmejitve

Zunajbilan €éna sredstva

Ratunovodkinja:
Milanka Marija Kastelic

W [ Poteza

Ljubljana

v EUR
Pojasnilo 31.12.200 31.12.2008
233.765.22 245.443.454
10 18.932.22 33.610.517
4.172.92 4.172.926
4.172.92 4,172.926
26.801.43 26.051.260
417.29: 417.293
417.29: 417.293
6.390.66 -2.393.206
0 0
-18.850.08 5.362.244
0 0
11.415.25 15.613.297
10.033.55 15.613.297
11 8.000.00 11.647.647
12 2.033.55! 3.965.650
0 0
1.381.70: 0
203.411.74 196.219.640
0 0
202.683.32 193.566.666
13 3.793.56 0
14 194.687.63 186.288.166
15 2.317.71 3.209.829
1.884.40 4.068.671
728.42¢ 2.652.974
486.78¢ 4.038
200.03 49.475
41.60( 2.599.461
6.00( 0
16 263.707.97 191.948.412
Direktor: Prokurist:

Drago| Singi¢ Branko Drobnal
R

~~ —
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POTEZA NALOZBE d.o.c

3.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2009
v EUR
Pojasnilo 2009 2008
1. Cisti prihodki iz prodaje 17 1.099.85. 1.250.661
a) Prihodki, doseZeni na doesn trgt 1.099.85: 1.109.639
b) Prihodki, dosezeni na tujem trgu 0 141.022
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodoin nedokon¢ane proizvodnije 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitv 0 0
4. Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslovnimi prihodki) 5.568 7.458
5. Stro8ki blaga, materiala in storitev -974.00: -1.684.863
a)Nabavna vrednost prodanih blaga in mat. ter stqedfab. materia -94.337 -121.108
b) Stroski storitev 19 879.66! -1.563.755
6. Stroski dela 20 -249.87¢ -441.981
a) Stroski pla -191.51: -334.704
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani&kirpokoj. zavarovan -39.010 -70.104
-stroSki pokojninskih zavarove -24.486 -43.903
-stroSki drugih socialnih zavarovi -14.524 -26.201
c¢) Drugi stroski dela -19.352 -37.173
7. Odpisi vrednosti -331.71¢ -731.134
a) Amortizacija -322.42¢ -688.943
b)Prevrednot. poslovni odhodki pri neop. sredstvibpned. osn. sredst -8.287 -3
c¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnibdstvit -1.000 -42.188
8. Drugi poslovni odhodki -43.167 -98.736
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA -493.33¢ -1.698.595
9. Finar¢ni prihodki iz delezev 21 3.159.47:  31.927.896
a) Finargni prihodki iz deleZev v druzbah v skup 0 18.396.156
b) Finargni prihodki iz delezev v pridruzenih druzt 200.00( 0
¢) Finaréni prihodki iz delezev v drugih druzh 2.959.47:  13.531.740
10.Finanéni prihodki iz danih posojil 1.345.08 2.798.105
a) Finaréni prihodki iz posaijil, danih druzbam v skug 971.76° 1.486.549
b) Finargni prihodki iz posojil, danih drugi 373.32. 1.311.556
11.Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 1.126 76.479
a)Finartni prihodki iz poslovnih terjatev do drug 1.126 76.479
12.Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finaknih nalozb 22 -16.373.29 -19.766.285
13.Finanéni odhodki iz finanénih obveznost -11.702.77  -12.444.691
a) Finaréni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skup -17.907  -1.385.799
b)Finartni odhodki iz posojil, prejetih od bat 23 10.824.89 -10.064.452
c) Finareni odhodki iz izdanih obvezr -288.43t -583.207
¢) Finartni odhodki iz drugih finagnih obveznos -571.53¢ -411.233
14. Finaréni odhodki iz poslovnih obveznos -2.713 -60.623
a) Finargni odhodki iz drugih poslovnih obveznc -2.713 -60.623
POSLOVNI 1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA -24.066.42 832.286
15. Drugi prihodki 2 4527.25 0
16. Drugi odhodki -97.970 311
CELOTNI POSLOVNI 1ZID -19.637.13 831.975
17. Davek iz dobkka 0 0
18. Odlozeni davki 787.04: 4.530.269
19. Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobji -18.850.08 5.362.244
Ratunovodkinja: Direktor: Prokurist:

Milanka Marija Kastelic

2] Poteza

poteza Naloibe do.o
Ljubljana

Drago| Sindi¢
e

N —

W
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

3.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV za leto 2009

A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) infira prihodki iz poslovnih terjatev
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za preyria fin. odhodki iz posl. obvez.

Davki iz dobtka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odHxitd
b) Spremembegistih obratnih sredstev (inéasovnih razmejitev, rezervacij ter
odloZenih terjatev in obveznosti za davek) pasinih postavk bilance stanja
Zatetne manj kotne poslovne terjatve
Zatetne manj koéne aktivhetasovne razmejitve
Zatetne manj koéne odlozZene terjatve za davek
Zatetna manj kotna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Zatetne manj kotne zaloge
Kon¢ni manj z&etni poslovni dolgovi
Konéne manj zé&etne pasivnéasovne razmejitve in rezervacije
Konéne manj zéetne odloZene obveznosti za davek
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b)

B. Denarni tokovi pri naloZzbenju
a) Prejemki pri nalozbenju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dii drugih, ki se nanaSajo na nalozbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sradste
Prejemki od odtujitve nalozbenih neprémn
Prejemki od odtujitve dolgotmih finartnih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkotmih finantnih nalozb

b) Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredste
Izdatki za pridobitev naloZzbenih nepreémin
Izdatki za pridobitev dolgokmih finarénih nalozb
Izdatki za pridobitev kratkotmih finargnih nalozb

c) Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a+b)

C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od vpldanega kapitala
Prejemki od pow&anja dolgorénih finartnih obveznosti
Prejemki od pov&anja kratkorénih finargnih obveznosti
b) lzdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na finanjgr
Izdatki za vrdila kapitala
Izdatki za odpléila dolgor@nih finartnih obveznosti
Izdatki za odplaila kratkor@nih finantnih obveznosti
Izdatki za izpldila dividend in drugih delezev v datbi
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a+b)

C. Konéno stanje denarnih sredstev
Denarni izid v obdboju (seStevek prebitkov Ac, Beri Cc)
Zadetno stanje denarnih sredstev

v EUR
2009 2008
605.677 3.639.287

1.186.361 1.334.598
-1.367.728 -2.225.580
787.044 4.530.269

4.309.244 -11.979.816
4.836.190 -1.957.902
3.022 357.712
6.877  -5.324.191

0 0

0 0
-1.924.548 1.333.480
6.000 -13.759
1.381.703  -6.375.156
4.914.921 -8.340.529

24.528.241 201.616.541
809.0020.017.296

0 0
104.742 0
0 0
153.954 0

23.460.536 181.599.245
-18.138.874 -168.499.685

0 -75.000
-3.528 -974.665
-20.144 0
0 -24.000

-18.115.202-167.426.020
6.389.367 33.116.856

5.031.693 422.585.493
750.178 26.051.260

0  18.850.000
4.281.515 377.684.233
-16.123.686 -447.345.052
-8.806.748 -12.472.898
0 0
-583.333 -16.385.305
-5.983.427-402.702.336
-750.178 -15.784.513
-11.091.993 -24.759.559

255.368 43.073
212.295 16.768
43.073 26.305
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

3.4 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

| ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA TEKO CE POSLOVNO LETO 2009:

v EUR
Osnovni  Kapitalske Zakonske Presezek iz Cisti izid Skupaj
kapital rezerve rezerve prevrednotenja  poslovnega
leta
A. Zadetno stanje v obdobju 4.172.926 26.051.260 417.293 -2.393.206 5.362.244 33.610.517
B. Premiki v kapital 0 750.178 0 8.783.867 -18.850.089 -9.316.044
a) Vnostistega poslovnega 0 0 -18.850.089  -18.850.089
izida poslovnega leta
b) Vnos presezkov iz
prevrednotenja 0 0 8.783.867 0 8.783.867
¢) Vnos naknadnih vpsi 0 750.178 750.178
C. Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 -5.362.244 -5.362.244
a) Izplailo udelezbe v dolku 0 0 0 0 -5.362.244 -5.362.244
D. Konéno stanje v obdobju 4.172.926 26.801.438 417.293 6.390.661 -18.850.089 18.932.229
| ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA PRETEKLO POSLOVNO LETO  2008:
v EUR
Osnovni  Kapitalske Zakonske Presezek iz  Cisti dobicek Skupaj
kapital rezerve rezerve prevrednotenja poslovnega
leta
A. Zatetno stanje v obdobju 4.172.926 26.051.260 417.293 31.004.827 15.784.513 51.379.559
B. Premiki v kapital 0 26.051.260 0 -33.398.033 5.362.244 -1.984.529
a) Vnostistega poslovnega 0 0 0 5.362.244 5.362.244
izida poslovnega leta
b) Vnos presezkov iz 0 0  -33.398.033 0  -33.398.033
prevrednotenja
¢) Vnos naknadnih vpéd 26.051.260 26.051.260
C. Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 -15.784.513  -15.784.513
a) Izplasilo udelezbe v dolsku 0 0 0 0 -15.784.513  -15.784.513
D. Konéno stanje v obdobju 4.172.926 26.051.260  417.293 -2.393.206 5.362.244 33.610.517

Stran 11



POTEZA NALOZBE d.o.o.

4  PRILOGA K RA CUNOVODSKIM IZKAZOM
4.1 PREDSTAVITEV PODJETJA

Firma druzbe je POTEZA NALOZBE podijetje za naloibdinanciranje, d.o.0.. SedeZ ima na Zelezni cesti
18 v Ljubljani. MatEna Stevilka druzbe je 1468286. [3aw Stevilka druzbe je 20660863.

Druzba je bila ustanovljena dne 23.11.1999 z odeigpiod druzbe Poteza borzno posredniSka druzba d.
Odcepitev je bila vpisana v sodni register séali¥ Ljubljani dne 13.4.2000 pod registrsko Stevilko
1/33039/00. Osnovni kapital druzbe znaSa 4.172E2R.

Po Uredbi o standardni klasifikaciji dejavnostidejavnost druzbe podjetnigko in poslovno svetovaditea
dejavnosti druzbe je 70.220.

Druzbenika druzbe Poteza nalozbe d.o.o. sta drBEDBEZA SKUPINA d.d., ki ima na dan 31.12.2009 v
lasti 90,01 odstotni delez in druzba MANCO d.okbima v lasti 9,99 odstotni delez.

Med dolgor@nimi finantnimi nalozbami druzba izkazuje:
- 100,00 % delez v druzbi Abcfin d.o.o., Zeleznaads, Ljubljana ter
- 100,00 % delez v druzbi Poteza Netherlands b.wjkgslaan 14, Amsterdam, Nizozemska.

Med katkor@nimi finantnimi nalozbami druzba izkazuje:
- 92,79 % delez v druzbi Mineral d.d., Pod@gé, Preserje ter
- 54,90% delez v druzbi Interenergo Albania sh.pBulevar Deshmoret e Kombit, Twin Towers,
Kulla 2, Tirana, Albanija.

Poteza nalozbe d.o.o., ki je sama odvisno podjagesestavlja konsolidiranih danovodskih izkazov na
podlagi privolitve manjSinskega lastnika, iz razwgracionalnosti. Raunovodski izkazi odvisnih druzb
obvladuja@e druzbe Poteza nalozbe d.o.0. so sestavljeni:
- Poteza Netherlands b.v.: v skladu s 4. in 7. DivekEU, kot je uveljavljena v 9. poglavju 2. knjige
nizozemskega civilnega zakonika.

Obvladuj@a druzba druzbe Poteza nalozbe d.o.o., ki sestlwijaolidirano letno potilo za vse druzbe v
skupini in v razmerju do katere je Poteza nalozbeod odvisna druzba, je Astra dva holding d.o.o. s
sedeZem Ljubljana, Zelezna cesta 18. Konsolidiretoo porgilo Astra dva holding d.o.0. je moge
pridobiti na sedeZu druzbe.

Skupino Astra dva holding sestavljajo naslednje&deu
- Astra dva holding d.o.0., Slovenija
- Astra holding d.o.o., Slovenija
- Poteza skupina d.d., Slovenija
- Acies bio d.o.0. Slovenija (lastniStvo preko Agtiiding d.o.0.)
- Poteza d.d., Slovenija (lastniStvo preko Potezaiskud.d.)
- Poteza nalozbe d.o.o0., Slovenija (lastniStvo piretteza skupina d.d.)
- Potezafin d.o.0., Slovenija (lastniStvo preko Ratskupina d.d.)
- Poteza projektno svetovanje d.o.0., Slovenijarflasto preko Poteza skupina d.d.)
- Poteza partners d.o.o., Slovenija (lastniStvo pieéteza skupina d.d.)
- Poteza equity management b.v., Nizozemska (lagtngteko Poteza skupina d.d.)
- Poteza Investments b.v., Nizozemska (lastniStvkgpRoteza skupina d.d.)
- Poteza podjetniske finance d.o.o., Slovenija (I&sta preko Poteza nalozbe d.o.0.)
- Poteza Netherlands b.v., Nizozemska (lastniStvkgpRoteza naloZbe d.o.0.)
- Poteza Capital management b.v., Nizozemska (lagtnigeko Poteza Investments b.v.)
- Kingshouse Investments Ltd, Ciper (lastniStvo prekdeza Netherlands b.v.)
- Mineral d.d., Slovenija (lastniStvo preko Kingsheusvestments Ltd)
- Abcfin d.o.o., Slovenija (lastnistvo preko Potezdoiibe d.o.0..)

Druzbo zastopata skupno direktor Drago Stmer prokurist Branko Drobnak. Do 22.06.2009 jedddvni
direktor Matej Golob Matzele.

Poslovno leto druZzbe je enako koledarskemu letu.
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POTEZA NALOZBE d.o.o.

4.2 POVZETEK RACUNOVODSKIH USMERITEV, TVEGANJ IN PREDPOSTAVK

Pri izdelavi r&unovodskih izkazov za poslovno leto 2009 so up@dtewdolgila Slovenskih réunovodskih
standardov SRS (2006) (veljavnih od 1.1.2006 daljgemeljne raunovodske predpostavke — upoStevanje
nastanka poslovnih dogodkov in upoStevaigigovne neomejenosti delovanja.

Temeljni r&unovodski izkazi druzbe so:
- bilanca stanja, ki prikazuje stanje sredstev inealoosti do njihovih virov ob koncu poslovnega leta,
- izkaz poslovnega izida, ki prikazuje prihodke, odk®in poslovni izid v poslovnem letu,
- izkaz denarnih tokov, ki prikazuje spremembe vjstaenarnih sredstev,
- izkaz gibanja kapitala, ki prikazuje spremembeasgstkapitala v poslovnem letu,
- izkaz bilartnega dohika.

Oblika bilance stanja je dalena v SRS 24.4. Teor&tio mozne postavke, ki v druzbi ne prihajajo v paste
se ne prikazujejo. Druzba postavke iz SRS 24.4/ape potrebe Se bolj rateni.

Oblika izkaza poslovnega izida, izbrana za drugbapredeljena v standardih kot réia | (SRS 25.6).
TeoretEno mozne postavke, ki v druzbi ne prihajajo v paste ne prikazujejo.

Oblika izkaza denarnih tokov, izbrana za druzbapeedeljena v standardih kot r&ata 1, sestavijena po
posredni metodi (SRS 26.2) in v zaporedni obliRE26.4 in SRS 26.9).

Oblika izkaza gibanja kapitala, izbrana za druzbogpredeljena v standardih kot ré&ida | (SRS 27.2) v
obliki sestavljene razpredelnice sprememb vsehagi@skapitala (SRS 27.3.b). Poseben dodatek k izkaz
gibanja kapitala je prikaz "bil&énega dohika" ali "bilantne izgube" (SRS 27.9).

Pravila in postopki, ki jih poslovodstvo uporabfja pripravljanju in predstavitvi kanovodskih izkazov,

temeljijo na SRS (2006), ptemer so nekatere odétmovodskih usmeritev izbirne in se poslovodstvddah
samostojno odib za uporabo ene od moznih r&mi Povzetek r&unovodskih usmeritev, ki jih v zvezi z
vrednotenjem posameznih bitamh postavk uporablja druzba, je nasledniji:

- Opredmetena osnovna sredstva in neopredmetenaroéigosredstva: sredstva, ki izpolnjujejo
pogoje za pripoznanje, se oliemem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vredn@&istavljajo jo
njegova nakupna cena, uvozne in néliree nakupne dajatve ter stroski, ki jih je m@gopripisati
neposredno njihovi usposobitvi za nameravano umordDpredmetena osnovna sredstva se
amortizirajo posanino v skladu g$asovno linearno metodo.

V letu 2009 je druzba uporabljala naslednje amacijgke stopnje:

za nakupe od leta 2007 daljeza nakupe v letu 2006 in

Gradbeni objekti 3% 5%

Deli gradbenih objektov 6% 5%
Ratunalniki in r&éunalniSka oprema 50% 50%
Dolgoroéne premozenjske pravice 50% 10%
Druga oprema 20% 25% - 33,3%

— Nalozbena nepreffiina se vrednoti po modelu poStene vrednosti. Bdnatenje nalozbene
nepreménine je sprememba njene knjigovodske vrednostidian@orabe modela poStene vrednosti
Postena vrednost naloZzbene neptamie se izmeri na podlagi trzne vrednosti na dé&ambe stanja,
ki jo obi¢ajno ugotavljajo poobl&éni ocenjevalci vrednosti na ¢ia, ki temelji na mednarodnih
standardih ocenjevanja vrednosti.

Dobicek ali izguba, ki izhaja iz spremembe posStene wstimaloZzbene nepreémine, se pripozna
v poslovnem izidu obdobja, v katerem se pojavi.

- Dolgorcene finargne nalozbe se ob &tnem pripoznanju vrednotijo po nabavni vrednd&etni
pripoznani vrednosti se prisStejejo Se stroSki poklaizhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje
finanénega sredstva. Netrzne dolgéme finartne nalozbe so razwgne v skupino, razpolozljivo za
prodajo in se vrednotijo po nabavni vrednosti. Braiolgoréne finartne nalozbe so razwsne v
skupino, razpoloZljivo za prodajo in so vrednotpogrosteni vrednosti prek kapitala.
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Terjatve vseh vrst se v &itku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreztigtin, ob predpostavki,
da bodo pléane. Terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujggonjihova knjigovodska vrednost
presega njihovo posteno vrednost. Terjatve se zadmtave oslabitve prevrednotujej njihova
postena oziroma iztrzljiva vrednost presega njihknjigovodsko vrednost.

Kratkoraéne finargne nalozbe se ob &stnem pripoznanju izmeri po posteni vrednosti¢etai
pripoznani vrednosti se prisStejejo Se stroSki poklaizhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje
finanénega sredstva (razen pri sredstvu, ki je ¢éam® v skupino sredstev, izmerjenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida). Druzba der&se kapitalske nalozbe, razen nalozb v odvisna
podjetja, ki ne kotirajo na borzi, v skupino figaih nalozb, razpoloZljivih za prodajo. Spremembo
postene vrednosti fingne nalozbe v vrednostne papirje izkaZe,je njihova dokazana postena
vrednost, to je cena, objavijena na delejm trgu vrednostnih papirjev, drugea od njihove
knjigovodske vrednosti, in sicée jo presega, kot povanje ustreznega presezka iz prevrednotenja,
¢a pa je manjSa od knjigovoddske, kot zmanjSanjenstga presezka iz prevrednotenja.

Kratkoratne ¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstvaotmreznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nas&k je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena.
Aktivne kratkor@ne casovne razmejitve zajemajo kratkémo odloZzene stroSke oziroma
kratkorano odlozene odhodke ter kratkénm nezaréunane prihodke, ki se izkazujejo posebej in
razilenjujejo na pomembnejSe vrste. Pasivne kratkmdasovne razmejitve zajemajo kratkémno
vhaprej vrgunane stroske oziroma kratkénm vnaprej vréunane odhodke in kratkafiwo odloZzene
prihodke, ki se izkazujejo posebej in ¢Enjujejo na pomembnejSe vrste.

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapitkapitalske rezerve, rezerve iz diMa, pre-
neseni ¢isti dobicek iz prejSnjih let ali prenesenésta izguba iz prejSnjih let, presezek iz
prevrednotenja in prehodno Se nerazdeksti dobicek ali Se neporavnarista izguba poslovnega
leta.

Dolgoraéne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki seld po predvidevanjih na podlagi
obvezuj@ih preteklih dogodkov pojavile v obdobju, daljSerd teta dni in katerih velikost je
zanesljivo ocenjena. Vrednost dolgémth rezervacij je na koncu olianskega obdobja enaka
sedaniji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevapjittrebni za poravnavo obveze.

Dolgoraéni dolgovi: dolgovi pomembnih vrednosti, ki se rnar@stujejo, so v bilanci stanja izkazejo
po diskontirani vrednosti, ptiemer se uposteva povpra obrestna mera, ki jo v primerljivih poslih
dosega druzba. Dolgovi, ki se obrestujejo in ptekia se dejanska oziroma dogovorjena obrestna
mera ne razlikuje pomembno od efektivne obrestneeyree v bilanci stanja izkazejo pocetni
pripoznani vrednosti, zmanjSani za odjika

Kratkoragni dolgovi so finagni ali poslovni. Kratkoréni finanéni dolgovi so dobljena kratkotoa
posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani tkarocni vrednostni papirji razedekov, ki se
Stejejo kot odbitna postavka pri denarnih sredstifratkoraini poslovni dolgovi so kratkotmi
dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kuplgstoritve, kratkoréne obveznosti do zaposlencev
za opravljeno delo, kratkotne obveznosti do financerjev v zvezi z obrestmipiodobnimi
postavkami, kratkortne obveznosti do drzave iz naslova davkov, tudiabranega davka na
dodano vrednost, ter kratk@ime obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnegadziPosebna vrsta
kratkoraznih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev zaligak predujme pa tudi za prejete
kratkorane vargine.

Rezervacije in dolgokme pasivne razmejitve: Druzba pripozna rezervakipeso zanje izpolnjeni
pogoji v skladu s SRS 10.6. in sicer v breme usttegtroSkov oziroma odhodkov. Rezervacije se
oblikujejo na podlagi sklepa poslovodstva, na leterso podani podatki o namenu rezervacije,
znesku, vrsti stroSkov oziroma odhodkov, ki jih ikbVanje rezervacij bremeni, in ¢oost
rezervacije oziroma predvideni rok poravnave obwestinrazen za rezervacije za jamstva). Druzba
pripozna dolgoréne pasivnecasovne razmejitve za dolgé@rm odlozene prihodkese bodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidendodke.

Prihodki se radenjujejo na poslovne prihodke, finare prihodke in druge prihodke. Poslovni
prihodki in finaréni prihodki se Stejejo kot redni prihodki. Posloymihodki so prihodki od prodaje
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in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovniméinki. Finartni prihodki so prihodki od
nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi s fidaimi nalozbami pa tudi v zvezi s terjatvami.

Odhodki se razvi&jo na poslovne odhodke, finare odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki
in finanéni odhodki so redni odhodki. Poslovni odhodki saatelu enaki vrdunanim stroSkom v
obratunskem obdobju. Fin&ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodkinedozbenje. Prve
sestavljajo predvsem stroSki danih obresti, drugiimajo predvsem naravo prevrednotovalnih
finantnih odhodkov.

Davek od dohodka pravnih oseb: obveznosti zacelkdavke so izmerjene na podlagi &ait
stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozen davek se pripozna za vse olifiwe zatasne razlike. Obveznosti ali terjatve za odlozene
davke se izmerijo na podlagi daih stopenj, za katere se dakuje, da bodo uporabliene, ko bo
sredstvo realizirano ali obveznost {daa. Pri tem se upoStevajo dag stopnje in dasni predpisi,
veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stagalozeni davek se pripozna neposredno v breme ali
dobro kapitalage se davek nanaSa na postavke, pripoznane neposrédeme ali dobro kapitala.

Obmoéni in podroéni odseki

Druzba ne vodi r&unovodstva po obngmih in podr@nih odsekih.

Tveganja, katerim je druzba izpostavljena

Valutno tveganje je tveganje, da lahko sprememlvizdega téaja vplivajo na vrednost nalozb, ki
so locirane v tujini (nalozbe v tujih valutah). Zzprsitvijo po razlinih izdajateljih in s
prilagajanjem zapadlosti dolZniskih vrednostnihifap se to tveganje lahko zniza.

Obrestno tveganje je tveganje, kateremu je izpgstevdruzba, ki svoja sredstva vlaga v obveznice
in druge dolZzniSke vrednostne papirje, katerih moest se spreminja glede na gibanje obrestnih mer.
V primeru dviga obrestnih mer, vrednost dolZniSkiloZb praviloma pade. Na drugi strani, v
primeru padca obrestnih mer, vrednost dolZniSkibztapraviloma zraste.

Kreditno tveganje je tveganje, da izdajatelj ozieomasprotne stranke ne bodo izpolnile obveznosti
iz naslova vrednostnih papirjev, ki so v lasti dreZTveganje predstavlja tudi moznost zmanjSanja
kreditne sposobnosti vrednostnih papirjev v nalbztauzbe, kot posledica spremembe filteyga
poloZzaja izdajatelja. ManjSa kreditna sposobnostkda povzr@i vecje nihanje v vrednosti
vrednostnega papirja. Prav tako lahko manjSa kradiposobnost vpliva na likvidnost vrednostnega
papirja in oteZuje moZnost prodaje naloZbe.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba zacewéjene likvidnosti naloZb na trgu vrednostnih
papirjev s posamezno nalozbo ne more trgovati pmréahko z njo trguje le po dbtno slabsih
pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih t& naloZbe ovrednotene.
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4.3 POJASNILA K POSTAVKAM RA CUNOVODSKIH IZKAZOV

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
1. Opredmetena osnovna sredstva 257.847 455.829

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 28@8lo naslednje (v EUR):

Proizvajaine Druge naprave in .
naprave Skupaj
in oprema oprema
1. Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2009 1.509.958 36.676 1.546.634
Poveéanja 3.528 0 3.528
ZmanjSanja -138.887 0 -138.887
Stanje 31.12.2009 1.374.599 36.676 1.411.275
2. Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2009 -1.057.024 -33.781 -1.090.805
Poveanja -123.502 -2.548 -126.050
Zmanjsanja 63.427 0 63.427
Stanje 31.12.2009 -1.117.099 -36.329 -1.153.428
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2009 452.934 2.895 455.829
Stanje 31.12.2009 257.500 347 257.847

Dne 31.12.2009 druzba ni imela obveznosti do ddbBev osnovnih sredstev. Osnovnih sredstev v
finanénem najemu ni imela.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
2. NaloZbene neprenénine 11.105.554 6.789.733
Gibanje nalozbenih nepretnin v letu 2009 je bilo naslednje (v EUR):
Zemljiska Zgradbe Neprerine, Skupaj
vrednotene po
posteni vrednosti
1. Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2009 406.476 8.433.904 0 8.840.380
Poveéanja 0 9.545 10.599 20.144
ZmanjSanja -405.283 -8.343.580 8.748.863 0
Prerazvrstitev 0 0 -2.135.495 -2.135.495
Prevrednotenje 0 0 4.401.632 4.401.632
Stanje 31.12.2009 1.193 99.869 11.025.599 11.126.661
2. Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2009 0 -2.050.647 0 -2.050.647
Pove&anja 0 -105.955 0 -105.955
ZmanjSanja 0 2.135.495 0 2.135.495
Stanje 31.12.2009 0 -21.107 0 -21.107
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2009 406.476 6.383.257 0 6.789.733
Stanje 31.12.2009 1.193 78.762 11.025.599 11.104.554

Druzba ima na bilatni datum v lasti:
1. Funkcionalni del povrSine na Glavnem trgu 10, Nawesto v viSini 1.193 EUR, na kateri je
poslovni prostor v izmeri 33,78 neodpisana vrednost na dan 31.12.2009 je 17.0(R) Euga
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druzba namerava prodati (prodaja je bila izvrSeldw2010).

2. 54,67 m velik trgovsko poslovni lokal s funkcionalnimi pdinami na Ljubljanski cesti 42,
Maribor (neodpisana vrednost na dan 31.12.20091j@60 EUR), ki ga druzba oddaja v najem
nepovezani osebi.

3. 1.274 i povrsine na Zelezni cesti 18, Ljubljana, na kajerizgradba s poslovnimi prostori,
kupljienimi v letih 2002 in 2008 v drzavi, v izmei045,56 M Vetino poslovnih prostorov druzba
oddaja v najem, del pa je v letu 2004 preuredillagtne potrebe.

Postena vrednost je trzna vrednost, ki je bila ¢ka s strani poobléSnega ocenjevalca vrednosti
nepreménin na dan 31.12.2009 in znaSa 11.015.000 EUR,gameeza nakupe v letu 2009 v viSini 10.599
EUR. Ocena vrednost je bila izdelana v skladu z m&eodnimi standardi ocenjevanja vrednosti MSOV
2007, 8. izdaja. Druzba je na osnovi cenitve pablaega ocenjevalca vrednosti neprémir na 31.03.2009
spremenila n&én vrednotenja iz modela nabavne vrednosti na mpdgiene vrednosti.

Ucinek iz prevrednotenja v viSini 4.401.632 EUR jkaizan v okviru drugih prihodkov.

Na poslovnih prostorih je vpisana zastavna praffg@aoteka) za obveznosti druzbe v viSini 8.000.0B0R
do domae banke za prejeto dolga@rw posojilo (pojasnilo 11).

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
3. Delnice in delezi v druzbah v skupini 4.421.626  11.521.707
Delezi v podjetjih v skupini doma 3.458.919 0
Delezi v podjetjih v skupini v tujini 962.707 11.521.707

Med delezi v podjetjih v skupini doma (3.458.919BWruzba izkazuje nalozbo v Abcfin d.o.0., katareg
viSina osnovnega kapitala znaSa 8.763 EUR, cel@pital je 2.823.000 EURiisti poslovni izid za leto
2009 je bil 91 EUR.

Med delezi v podjetjih v skupini v tujini (962.70EUR) druzba izkazuje nalozbo v Poteza Netherldnds

ki ima 2.664.798 EUR lastnega kapitala (osnovnitihn vplatani presezki kapitala) in katere poslovni izid
v letu 2009 je negativen in znaSa 11.810.538 EU&ba\vna vrednost naloZzbe je 10.762.707 EUR, v letu
2009 je druzba opravila oslabitev v viSini 9.80@.®UR, ki jo izkazuje med fin&ni odhodki iz oslabitev in
odpisov finagnih nalozb (pojasnilo 22).

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
4. OdloZene terjatve za davek 5.361.836 5.368.713

Postavko odloZene terjatve za davek predstavlja B8B6ane negativne die osnove vkljgno z letom
2009 (5.325.542 EUR) ter odlozeni davek iz odbitzidtasnih razlik (36.294 EUR) zaradi é&sno
nepriznanih odhodkov iz oslabitve kratkdéndh finarcnih nalozb.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
5. Delnice in delezi v druzbah v skupini 8.885.843 0
Delezi v podjetjih v skupini doma 3.395.843 0
DeleZi v podjetjih v skupini v tujini 5.490.000 0

Med deleZi v podjetjih v skupini doma (3.395.843BWruzba izkazuje naloZbo v Mineral d.d., katerega
viSina osnovnega kapitala znaSa 1.259.710 EUR{rétapital je 3.990.000 EURjsti poslovni izid za leto
2009 je bil negativen in je znaSa -587.776 EUR.

Med delezi v podjetjih v skupini v tujini (5.4900EUR) druzba izkazuje nalozbo v Interenergo Albani
sh.p.k., ki ima ocenjeno 21.832.000 EUR lastnegntd&ia in katere poslovni izid v letu 2009 je nega in
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znaSa priblizno -400.000 EUR. Nabavna vrednostztelge 500.616 EUR, v letu 2009 je druzba opravila
okrepitev v viSini 4.989.384 EUR, ki jo izkazuje dh@resezku iz prevrednotenja (3.991.507 EUR) in
odlozenimi obveznostmi za davek (997.877 EUR.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
6. Delnice in deleZi v pridruzenih druZbah 1.450@0 0

Med delnicami in delezi v pridruZenih podjetjih dba izkazuje naloZbo v 27% deleZ v druzbi Atel pero
b.v., Amsterdam, Nizozemska (1.450.000 EUR), kgiem@snovni kapital znaSa 65.125 EUR, celotni kapita
je 7.446.666 EURisti poslovni izid za leto 2009 je 10.903 EUR.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
7. Druge delnice in delezi 188.260.450 175.474.399
Delnice drugih dom&h druzb, ki ne kotirajo 151.867.658 153.270.660
Delnice drugih dom&h druzb, ki kotirajo 28.994.804 18.780.183
Delnice drugih tujih druzb, ki kotirajo 7.397.988 3.423.556

Vrednostni papirji v bilaéni vrednosti 183.794.621 EUR so zastavljeni za maxanje obveznosti druzbe do
domaih in tujih bank za prejeta kratkafioa posojila (pojasnilo 14).

Vrednostni papirji se v tainovodskih izkazih na 31.12.2009 vrednotijo po pepi nabavni ceni¢e gre za
vrednostne papirje, ki ne kotirajo, oziroma po pastborzni) ceni posarnega vrednostnega papirja na
bilaréni dan,¢e gre za trzne vrednostne papirje. Razlika medepoStrednostjo vrednostnih papirjev na
bilaréni dan in njihovo nabavno vrednostjo je prevrednmev viSini 2.782.980 EUR, piemer se del
izkazuje kot presezek iz prevrednotenja (2.399.BBR) (pojasnilo 10), del pa kot odloZzene obveznpati
davek (383.826 EUR).

V letu 2008 se je druzba odita, da nalozbe v tri donta druzbe, katerih trzna cena je padla zaket je
padel SBI, prerazporedi v skupino figaih sredstev izmerjenih po posteni vrednosti preésiovnega izida
(pojasnilo 21). V letu 2009 je v to skupino dodaprerazporedila Se osem nalozb, katerih boratajtge
padel za v& kot 20% v primerjavi z nabavno vrednostjo (pojasgR).

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
8. Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 3.241.736 9.004.928

Med drugimi kratkoreénimi finanénimi nalozbami (3.241.736 EUR) druzba izkazuje abatov obveznice, ki
jih je izdala nadrejena druzba Poteza skupina ¢hdnaka PSN1) in jih je druZba odkupila od drugih
domaih pravnih oseb. Obveznice so weBe na prostem trgu Ljubljanske borze, se obrgstye trzni
obrestni meri in so nezavarovane.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
9. Kratkoro ¢na posojila 10.252.127 38.553.637

Med kratkor@nimi posojili druzbam v skupini (7.894.174 EUR) dba izkazuje kratkokmo dana posojila
dvema podjetjema v skupini v tujini (7.598.806 EU&) podjetju v skupini v drzavi (295.368 EUR).

Med kratkor@nimi posojili drugim (2.357.953 EUR) se djedel nanaSa na dano posojilo tuji druzbi
(1.916.931 EUR).

Kratkoraino dana posoijila se obrestujejo po &davpriznani obrestni meri in so nezavarovana.
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v EUR

31.12.2009 31.12.2008
10. Kapital 18.932.229 33.610.517
Osnovni kapital 4.172.926 4.172.926
Kapitalske rezerve 26.801.438 26.051.260
Zakonske rezerve 417.293 417.293
PreseZek iz prevrednotenja 6.390.661 -2.393.206
Cisti poslovni izid poslovnega leta -18.850.089 5.362.244

Skupg£ina druzbe je dne 27.05.2009 na svoji 16. skimpSprejela sklep, da se bikam dobicek leta 2008 v
viSini 5.362.244 EUR v celoti uporabi za izfila druzbenikom.

v EUR
Gibanje bilainega dohiika je bilo naslednje: 31.12.2009 31.12.2008
Cisti dobiek oz. izguba poslovnega leta -18.850.089 5.362.244
Preneseni dobek preteklih let 5.362.244 15.784.513
ZmanjSanje (sprostitev) rezerv iz déita za lastne delnice 0 0
Pove&anje (dodatno oblikovanje) zakonskih rezerv 0 0
Izplagilo dividend in nagrade iz dotka -5.362.244 -15.784.513
Bilanéni dobiéek konec leta -18.850.089 5.362.244
Cisti poslovni izid leta 2009 ob upostevanju: v EUR
- revalorizacije kapitala na podlagi indeksa rasti Zivljenjskih potreli$n -19.450.795

Uprava druzbe predlaga, da ostane Bit@nizguba leta 2009 v viSini 18.850.089 EUR nepakri

Presezek iz prevrednotenja (6.390.661 EUR) prelist®0% razlike med trzno vrednostjo vrednostnih
papirjev 0z. ocenjeno vrednostjo ter njihovo nalaipmednostjo (pojasnili 5 in 7) in je sestavljen iz
pozitivhega prevrednotenja v tujo druzbo v skupmai osnovi cenitve (4.989.384 EUR), pozitivhega
prevrednotenja tujih delnic (1.971.584 EUR), pezi&ga prevrednotenja dotila delnic (832.606 EUR) ter
negativhega prevrednotenja dafifein tujih delnic (-21.210 EUR). Preostali del prednotenja v viSini
1.381.703 EUR (20% brez neobdawih prevrednoten;j) je izkazanih med odloZenimiedmostmi za davek.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
11. Dolgorane finanéne obveznosti do bank 8.000.000 11.647.647
Dolgoroino prejeta posojila pri donidn bankah 8.000.000 11.367.647
Dolgoraéno prejeto posojila od dora nepovezane osebe 0 280.000

Med dolgoré@no prejetimi posojili pri domah bankah (8.000.000 EUR) druzba izkazuje prej@tsofilo od
domae banke, ki zapade v letu 2011. Posojilo se objeegini trzni obrestni meri in je zavarovano z zastav
nepreménine (pojasnilo 2).

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
12. Dolgoraine finanéne obveznosti na podlagi obveznic 2.033.550 3.9

Postavka predstavlja obveznost iz naslova izdabifeznic druzbe, ki so uwt8ne na prosti trg Ljubljanske
borze. Druzba je konec leta 2003 izdala 100.000emhi¢ z nominalno vrednostjo obveznice 100 EUR,
celotna emisijska vrednost tako znaSa 10.000.00R.Edbveznice se obrestujejo v viSini EUR+5,25%detn
Anuitete se odplaujejo polletno, pricemer je moratorij na glavnico tri leta. Obrestizalacujejo vso dobo
trajanja emisije. Obveznosti druzbe iz emisije amie niso posebej zavarovane. Postena vrednost
dolgoraine obveznosti na podlagi obveznic je enaka knjigskbvrednosti. Obveznosti iz naslova izdanih
obveznic zapadejo v pido v letu 2011.
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v EUR
31.12.2009 31.12.2008
13. Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 3.793.566 0

Med kratkor@nimi finantnimi obveznosti do druzb v skupini (3.793.566 EUiRuZba izkazuje prejeti
posojili od nadrejene druzbe, ki se obrestujet&inivpriznane obrestne mere in sta nezavarovani.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
14. Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 194.687.636 186.288.166
Kratkorasne obveznosti pri bankah v drzavi 178.772.846 133869
Kratkorasne obveznosti pri bankah v tujini 11.068.964 11.026
Kratkorasne obveznosti iz obresti za prejeta posojila prikad v drzavi 4.505.474 2.114.657
Kratkorasne obveznosti iz obresti za prejeta posojila prikad v tujini 340.352 35.614

Kratkoraine obveznosti do bank v drzavi in v tujini iz naglgrejetih posojil se obrestujejo po trzni obrestn
meri 6% in so zavarovana s poroStvom nadrejenebdr(rednost posojil 71.913.357 EUR) ter z zastavo
lastnih vrednostnih papirjev v bilémi vrednosti 183.794.621 EUR (pojasnilo 16).

Znesek posojil bank, ki so zdruzene v konzorcija3a171.422.712,30 EUR, razliko pa predstavljagpeps
posojila bank, ki niso v konzorciju. Posojila zapgdv plailo 30.9.2010.

v EUR
31.12.2009 31.12.2008
15. Kratkoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 2.317.711 3.20m®8
Kratkorasne obveznosti iz naslova obveznic 1.958.218 1.98.9
Kratkoraéne obveznosti iz naslova komercialnih zapisov 359.4 1.335.901

Kratkoraéne obveznosti iz naslova obveznic (1.958.218 EUR)igtavljajo v letu 2010 zapadli del glavnice
v viSini 1.932.100 EUR in obresti v viSini 26.118 R (pojasnilo 12).

Kratkoratne obveznosti iz naslova komercialnih zapisov (883.EUR) predstavljajo glavnico v viSini
350.000 EUR in obresti v viSini 9.493 EUR. Druzle gredi leta 2009 izdala en komercialni zapis z
nominalno vrednostjo 350.000 EUR za Sest mesecemeicialn zapis se obrestuje v viSini 6,0 % letno.
Glavnica in natéene obresti se izplajo ob zapadlosti komercialnega zapisa, t.j. vetlan leta 2010.
Obveznost druzbe iz emisije komercialnega zapisgsébej zavarovana.

v EUR

31.12.2009 31.12.2008
16. Zabilantna sredstva 263.707.978 191.948.412
Delnice druzbe, zastavljene za obveznosti druzbe 3.798.621 167.605.310
Prejeta poroStva nadrejene druzbe za obveznodtibdru 71.913.357 11.889.876
Hipoteka na neprerini za obveznosti druzbe 8.000.000 8.000.000
Neizkori&ena kreditna linija druzbe 0 2.320.000
Delnice drugih, zastavljene za obveznosti druzbe 0 2.133.226

Med delnicami druzbe, zastavljenimi za obveznosizHe, druzba izkazuje zastavljene vrednostne jeapir
bilancni vrednosti 183.794.621 EUR za kratkéma posojila, prejeta od dogih in tujih bank (pojasnilo 14).

Med prejetimi poroStvi od drugih za obveznosti dre7(71.913.357 EUR) druzba izkazuje porostva
nadrejene druzbe za obveznosti druzbe do dimienk (pojasnilo 14).

Hipoteka na neprerini za obveznosti druzbe (8.000.000 EUR) predgtgulejeto dolgoréno posojilo od
domae banke (pojasnilo 11).
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v EUR
2009 2008
17. Cisti prihodki iz prodaje 1.099.854 1.250.661
v EUR
2009 2008
Clenitev prihodkov iz prodaje po zemljepisnih trgih: 1.099.854 1.250.661
Cisti prinodki od prodaje v Sloveniji 1.099.854 1.109.639
Cisti prihodki od prodaje v Evropi 0 141.022
v EUR
2009 2008
Clenitev prihodkov iz prodaje po podiih poslovanja: 1.099.854 1.250.661
Prihodki od dajanja nepre#nin v najem 1.075.549 1.081.374
Prihodki od drugih storitev 24.305 28.265
Prihodki od stroSkov ustanovitve skladov 0 141.022

Med prihodki od dajanja nepre#nin v najem druzba izkazuje 393.665 EUR prihodldnsezenih s podjetji
v skupini, med prihodki od drugih storitev pa 5. 24R.

v EUR
2009 2008
18. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah -1.598.61 -2.956.714
Stroski prodajanja (z amortizacijo) -1.157.848 -1.898.360
Stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) -44(R9 -1.058.354
Normalni stroSki sploSnih dejavnosti -2596 -1.016.163
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NPSOOS -8.287 -3
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri dbik sredstvih -1.000 -42.188
v EUR
2009 2008
19. Stroski storitev -879.665 -1.563.755
Stroski pl&ilnega prometa, ba&nih in borznih stor. in zav. premije -428.812 -6205
Stroski intelektualnih storitev --307.973 -584.733
Stroski storitev v zvezi z vzdrZzevanjem --39.270 -82.869
Stroski drugih storitev -103.610 -273.858

Med stroski plailnega prometa, ba&nih in borznih storitev ter zavarovalnih premija28.812 EUR) druzba
izkazuje za 362.853 EUR stroSkov odobritev in piSdaja posojil ter garancij.

Med stroski intelektualnih storitev (307.973 EURuZba izkazuje stroSke revidiranja letnega pibaov
viSini 4.717 EUR, stroSke prevoda letnega pidaov viSini 2.059 EUR ter druge stroske revizijskeizbe v
viSini 7.200 EUR.

Leta 2009 je druzba realizirala 238.169 EUR stregkpodjetji v skupini.

v EUR
2009 2008
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20. Stroski dela -249.876 -441.981
Stroski pl& -191.514 -334.704
Stroski pokojninskih zavarovan; -24.486 -43.903
Stroski drugih socialnih zavarovan] -14.524 -26.201
Drugi stroski dela -19.352 -37.173

Konec leta je imela druzba tri zaposlence, zapeskenpolni delovngas in dva za polovni delovni¢as.
Povpre&no Stevilo zaposlencev na podlagi delovnih ur v B209 je bilo 4,67.

v EUR
Fiksni prejemki  Stro3ki Skupaj
Glavni direktor 30.537,00 2.148,00 32.685,00
Direktor 50.649,00 3.267,00 53.916,00
Prokurist 52.535,00 5.159,00 57.694,00
Skupaj 133.721,00 10.574,00 144.295,00
v EUR

2009 2008
21. Finanéni prihodki iz delezev 3.159.478 31.927.896
Finareni prihodki iz finarénih sredstev po posteni vrednosti 2.626.668 0
Finartni prihodki iz prodaje delezev v pridruzenih drulzba 200.000 0
Dobicki, doseZeni s prodajo dowih vrednostnih papirjev 111.145 5.950.848
Izgube, doseZene s prodajo déihasrednostnih papirjev -362.938 -473.641
Dobicki, doseZeni s prodajo tujih vrednostnih papirjev 0 5.140.853
Izgube, doseZen s prodajo tujih vrednostnih papirje -305.349 -2.219.473
Prihodki iz dividend domgh vrednostnih papirjev 809.766 5.012.056
Prihodki iz dividend od tujih vrednostnih papirjev 373 119.658
Obresti iz doméh in tujih obveznic 79.813 1.439
Finareni prihodki iz udelezbe v druzbah v skupini 0 102m0
Finartni prihodki iz prodaje delezev v druzbah v skupini 0 1.196.156

Med finarenimi prihodki iz finargnih sredstev po posteni vrednosti (2.626.668 EURZlh izkazuje razliko,
ki je nastala zaradi povenja trznih cen pri treh doréid delnicah, ki jih je konec leta 2008 prerazpoledi
skupino finaknih sredstev izmerjenih po posteni vrednosti pressiovnega izida.

v EUR
2009 2008
22. Finaréni odhodki iz oslabitev in odpisov finargnih nalozb -16.373.291 -19.766.285

Med finartnimi odhodki iz oslabitev in odpisov finanih nalozb (16.373.291 EUR) druzba izkazuje:

- negativno prevrednotenje pri druzbi v skupini vrtu{9.800.000 EUR) (pojasnilo 3);

- negativna prevrednotenja pri osmih posaniti nalozbah v doni® in tuje druzbe (6.512.354 EUR),
pri katerih je trzna cena delnic v letu 2009 patiave kot 20% in za katere se je druzba @i
da jih v spremenjenih trznih pogojih v letu 2009ivpo posteni vrednosti preko poslovnega izida
(pojasnilo 3);

- negativno prevrednotenje pri do#haruzbi v stéaju (52.981 EUR), katerih delnice na kotirajo na
borzi ter

- oslabitev obresti posojila doridizi ¢ni osebi (7.956 EUR).

v EUR
2009 2008
23. Finareni odhodki iz posojil, prejetih od bank -10.824.82 -10.064.452

Stran 22



POTEZA NALOZBE d.o.c

Finartni odhodki iz posojil, prejetih od ban10.824.891EURpredstavljajo obresti dane do#ma bankan
(10.193.07ZEUR) in tujim bankam631.819EUR) za prejeta dolgotoa in kratkoréna posojile

24. Potencialne obveznosti

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bif#rezno zajete v bilanci stanja nin 31.12.209.

Raunovodkinja: Direktor: Prokurist:

Milanka Mgrija Kastelic , Drago(Sintic Branko Drobna
ST b e W
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Ljubljana 1

Ljubljana, 29. april 2010
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