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I. UVOD

Por oéilo predsednika uprave

Poslovno leto 2009 je zaznamovalo nadaljevanje oz. poglobitev globalne finanéne in gospodarske
krize, tako v Evropi kot tudi v Sloveniji. Vecina finanénih institucij, tako tudi UMAR in Evropska
komisija, je Ze na za¢etku leta napovedovala nadaljevanje finan¢ne krize in s tem upad BDP-ja ter
povetevanje stopnje brezpose nosti.

Pod vplivom slabih gospodarskih napovedi in predvsem zaradi negotove usode v druzbi |strabenz
d.d., ki je ngjvetja strateska nal ozba druzbe Maksima Holding d.d., se je tudi v poslovnem letu 2009
nadaljevalo upadanje vrednosti sredstev druzbe. Uprava druzbe je zaradi izrazitega padca vrednosti
finan¢nih inStrumentov ter zlasti delnic druzbe Istrabenz d.d. v skladu z veljavnimi predpisi ter v
skladu s priporoc¢ilom Slovenskega indtituta za revizijo pogosteje preverjala finan¢no stanje druzbe,
in sicer ngimanj cetrtletno, pri ¢emer je tudi v teku posameznega cetrtletja kot dober gospodar
podrobneje spremljala pokazatelje financnega stanja druzbe. V okviru preverjanja finanénega stanja
druzbe je uprava pripravila ustrezne medletne ra¢unovodske izkaze po stanju konec prvega ¢etrtletja,
to je stanje na dan 31.03.2009, pri pripravi katerih je v skladu s sprejetimi predpisi in napotili
Slovenskega indtituta za revizijo opravila tudi trajno slabitev nalozb, v obsegu, v katerem je bilo to za
ugotovitev podtenega finan¢nega stanja druzbe potrebno.

Iz pripravijenih ratunovodskih izkazov na dan 31.03.2009 je uprava druzbe ugotovila, da je pri
druzbi podan razlog insolventnosti v smislu 2. tocke 3. odstavka 14. ¢lena Zakona o finanénem
poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju v povezavi z dolocbo 2. tocke 1.
odstavka citiranega c¢lena Zakona o financnem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanju. Po stanju na dan 31.03.2009 je bilo ugotovljeno, da je izguba poslovnega leta
2009 skupaj s prenesenimi izgubami preteklega poslovnega leta presegala polovico osnovhnega
kapitala druzbe in te izgube ni bilo mogoce pokriti v breme prenesenega dobicka ai rezerv. Slednji
kategoriji kapitala je druzba namres Ze porabila za pokrivanje izgube posliovnega leta 2008.

Uprava druzbe je na podlagi tako ugotovljenega finanénega stanja druzbe dne 01.04.2009 sprejela
ustrezen ugotovitveni sklep o nastopu razloga insolventnosti v smislu zgoraj navedenih dologil
Zakona o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju ter pricda s
pripravo ukrepov za finanéno prestrukturiranje druzbe. Druzba je od dneva ugotovitve nastopa
insolventnosti druzbe ravnala v skladu z dologili Zakona o financnem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisiinem prenehanju, zlasti Oddelka 2.2. Zakona o finanénem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju.

Uprava druzbe je v zakonskem roku pripravila ustrezno porocilo o ukrepih financnega
prestrukturiranja, v skladu z dolocilom 35. ¢lena Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisilnem prenehanju, katerega je v okviru svojih pristojnosti obravnaval in nan;
podal pozitivno mnenje oz. ga je potrdil tudi nadzorni svet druzbe.

Na osnovi porocila o ukrepih finan¢nega prestrukturiranja je uprava druzbe dne 13.05.2009 sklicala
skup&tino delnic¢arjev, ki je bila 08.06.2009. Na njg je prediagala sprejem ukrepov, ki so v
pristojnosti skupscine, in sicer: (1) poenostavljeno zmanjSanje osnovnega kapitala druzbe zaradi
pokrivanja tekoce izgube in (2) povecanje osnovnega kapitala druzbe z novimi viozki. Poleg
navedenih ukrepov so bile na skup&Eini potrjene tudi dolo¢ene prilagoditve obstojetega besedila
statuta, ki so bile potrebne zaradi sprejetja sklepov 0 povecanju osnovnega kapitala ob hkratnem
zmanjSanju osnovnega kapitala druzbe.

Uprava je v skladu s potrjenimi ukrepi finanénega prestrukturiranja zadela pospeSeno uresnic¢evati
predvidene ukrepe finanénega prestrukturiranja, ki so bili v njeni pristojnosti, zlasti ukrepe za
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zmanjSevanje in optimizacijo stroSkov poslovanja ter ukrepe za pridobivanje ustreznega investitorja
zaizvedbo povetanja osnovnega kapitala druzbe.

Uprava je uspela pridobiti finanénega investitorja, zainteresiranega za vlaganje svezega kapitala v
druzbo, ki je opravil skrbni pregled poslovanja druzbe. Uprava je prav tako z navedenim
investitorjem uspela uskladiti nacin vstopa v druzbo z viozkom sveZega kapitala v postopku
povetanja osnovnega kapitala druzbe. Vendar pa je bilo za ponovno doseganje dolgoroc¢ne placilne
sposobnosti potrebno tudi sodel ovanje bank upnic, sg bi dednje za zagotovitev ponovne pridobitve
dolgoroéne plagilne sposobnosti morale podaljSati ro¢nost obstojecih, druzbi odobrenih posajil.
Pridobljeni zainteresirani investitor je bil pripravijen vloziti v druzbo 15 milijonov evrov svezega
kapitala zgolj pod pogojem, da banke upnice podalj3ajo ro¢nost vragila danih posqjil, ki jih je imela
druzba najeta pri poslovnih bankah, in s tem zagotovijo tudi dolgoro¢no plagilno sposobnost druzbe.
Na veliko Zalost uprave druzbe banke upnice niso uspele doseci konsenza za podpis ustreznega
sporazuma med bankami upnicami in druzbo, v skladu s katerim bi se investitorju zagotovilo
podaljSanje ro¢nosti danih posojil druzbi, v kolikor bi bil investitor v druzbo vlozil 15 milijonov
evrov svezega kapitala.

Glede na dejstvo, da napori uprave druzbe zagotoviti financno prestrukturiranje druzbe izven
formalnih insolvencnih postopkov niso pripeljali do Zelenega rezultata, je druzba zagda pripravljati
formalni predlog za uvedbo prisilne poravnave.

Dne 30.07.2009 je pristojno sodi&te izdalo sklep o uvedbi postopka prisilne poravnave, ki se vodi
pod opravilno Stevilko St 529/2009.

Zaradi nasprotovanja upnikov ter zlasti na podlagi ponovne preveritve financnih zmoznosti druzbe je
druzba v postopku prisilne poravhave pripravila izboljSani nacrt finanénega prestrukturiranja, ki je
upnikom ponujal Se visje poplacilo njihovih terjatev kot prvotno prediozeni nacrt financnega
prestrukturiranja. Tudi novi, izboljSani naért finanénega prestrukturiranja je pokazal, daje financnoin
drugace racionalno izpeljati predlagani nacrt finan¢nega prestrukturiranja, saj le-ta omogoca upnikom
boljSe poplacilo kot ste¢a) druzbe.

Po koncu poslovnega leta 2009, ki se je kon¢alo dne 31.12.2009, se je pozitivno zakljucil tudi
postopek prisilne poravnave v druzbi Istrabenz d.d., kar bi moralo Se dodatno olagjsati odlocitev
upnikov in pozitivno reSitev postopka prisilne poravnave v druzbi Maksima Holding d.d. A zal seje
tudi tokrat odlogitev bank upnic, zavarovanih upnikov druzbe, obrnila v drugo smer. Le-te so se na
podlagi potrjene prisilne poravnave v druzbi Istrabenz d.d., ki je le Se dodatno potrdila moznost
uspesne izvedbe predlaganega naérta finanénega prestrukturiranja Maksima Holding d.d., odiocile, da
v nasprotju s ponujenim predlogom, kjer bi se zavarovane banke upnice poplacale v celati, svoje
terjatve poplacajo z zastavljenimi vrednostnimi papirji, predvsem z delnicami druzbe Istrabenz d.d. S
samim natinom unov¢itve so po mnenju druzbe banke upnice grobo krsile veljavne predpise in so
Zlagti tudi pomembno ogrozile uspesnost izvedbe prisilne poravnave nad druzbo. Prav tako so s tem
oSkodovale vse preostale upnike druzbe in druge deleznike druzbe. S samim unovéevanjem so Se,
tudi v nasprotju s pripravljenim in ponujenim nacrtom finanénega prestrukturiranja, poplacale v
bistveno niZjem znesku, zaradi ¢esar so preostanki njihovih — sedaj navadnih - terjatev, neupravi¢eno
vi§i kot bi bili v primeru ustreznega skrbnega poplacila njihovih terjatev.

Zaradi navedenih dejstev je druzba, na podlagi pridobljenih mnenj za za&ito vseh deleZznikov druzbe,
sprozila ustrezna pravna sredstva pred pristojnimi in krajevno odgovornimi sodisci.

Uprava je v vseh postopkih ravnala kot dober gospodar in je pri tem upoStevala nateo
transparentnega in racional nega poslovanja ter pazila na stroskovno ucinkovitost. S takdnim nacinom
poslovanja je druzba veliko prihranila.
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Uprava druzbe Maksima Holding d.d. se je in se bo tudi v prihodnjem obdobju Se naprej po svojih
najboljsih mo¢eh trudila zagotavljati ngjvejo korist vsem deleZznikom druzbe.

Ljubljana, 23.04.2010

Mesiis Susmski
predzednile vprave
ra
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I1. POSLOVNO POROCILO ZA OBDOBJE 01.01. — 31.12.2009

1. Ustanovitev druzbe

Druzba Maksima Holding d.d., finanéna druzba je nastala na podlagi preoblikovanja PID Maksima 1
d.d. Tako je na skupsEini PID Maksima 1 d.d. novembra 2001 bilo spreeto, da se PID Maksima 1 d.d.
preoblikuje v tri nove druzbe, Maksimo Holding d.d., finan¢no druzbo, ID Maksimo d.d. in PID
Maksimo d.d. Skupsinsko sprejeto preoblikovanje druzbe PID Maksima 1 d.d. je potrdila tudi
Agencija za trg vrednostnih papirjev in druzba je bila dne 11. aprila 2003 vpisana v sodni register.

Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, Parmova ulica 41, Ljubljana je delniSka druzba, vpisana v
sodni register dne 11.04.2003, pod &t. viozka 1/37685/00 in je ustanovljena za nedolocen ¢as. V skladu
s sklepom skup&Zine so bile v letu 2006 navadne imenske delnice v hominalnem znesku 1.000,00 SIT
spremenjene v navadne kosovne delnice. Nadzorni svet je v skladu s sklepom skup&ine konvertiral
osnovni kapital druzbe po paritetnem tecaju v evre. Po konverziji osnovni kapital druzbe znaSa
26.706.100,82 EUR. Sprememba je bila vpisana v sodni register dne 30.08.2007.

Mati¢na Stevilka: 1813463

Davcna Stevilka: 58519165

Sifradejavnosti: 64.200 Degjavnost holdingov

Velikost: mikro druzba po ZGD-1

Poslovni racun: SI56 2900 0005 5623 634 pri UniCredit Banka Slovenija d.d. (primarni
raéun)

Poslovno leto: koledarsko

2. Nadzorni svet in uprava

Nadzorni svet je v celotnem poslovnem letu 2009 deloval v naslednji sestavi:
- 0. Bojan Fink, predsednik nadzornega sveta,
- g. Rajko Campa, namestnik predsednika nadzornega svetain
- g. lgor Omerza, ¢lan nadzornega sveta.

Upravo druzbeje v poslovnem letu 2009 predstavljal g. Nastja SuSinski.

3. Zakonodaja

Druzba je nastala v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje in Zakonom o
prvem pokojninskem skladu in preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb. Druzba posiuje
skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah ter Zakonom o pravnih naslednicah pooblascenih
investicijskih druzb.

4. | zkaz poslovnegaizida

Maksima Holding d.d. je v letu 2009 dosegla skupaj 3.121.984 EUR prihodkov, kar je 87,8 % manj kot
v predhodnem letu. Realizirane prihodke predstavljgjo prihodki od prejetih dividend (368.258 EUR),
realizirani kapitalski dobicki pri prodaji financnih nalozb (2.137.734 EUR), prihodki od obresti danih
depozitov in danih posojil (600.524 EUR) ter drugi prihodki (15.468 EUR).

Poslovni odhodki v obracunskem obdobju so znasali 2.221.871 EUR, kar je 81,9% manj kot v
predhodnem letu. Poslovne odhodke predstavljajo stroski materiala in storitev (1.284.548 EUR), stroski
dela (227.809 EUR), amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri opredmetenih osnovnih
sredstvih (13.671 EUR) ter drugi poslovni odhodki (695.843 EUR).

Finan¢ni odhodki v viSini 26.811.408 EUR se nanaSgjo na obresti prejetin posojil (3.590.575 EUR),
financne odhodke za odlabitve financnih naloZzb (19.175.435 EUR), redlizirane izgube pri prodaji
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kratkoro¢nih finanénih nalozb (3.983.445 EUR), negativne tecajne razlike sredstev, nominiranih v tuji
denarni enoati (38.963 EUR), in na zamudne obresti dobaviteljev (22.990 EUR).

Maksima Holding d.d. je v obdobju od 01.01.2009 do 31.12.2009 dosegla negativen poslovni izid v
visini 25.911.296 EUR. Negativen poslovni izid je predvsem posledica prevrednotovanja financnih
nalozb zaradi oslabitev v skladu s priporocili Slovenskega instituta za revizijo, realiziranih izgub pri
prodaji financnih nalozb in obresti prejetih posojil.

5. Bilanca stanja

Med sredstvi druzbe so bile konec leta 2009 najvecje financne naloZbe v Istrabenz, holdindka druzba,
d.d., in sicer v viSini 7.877.765 EUR (22,04% lastnistvo druzbe in 29,22% v sredstvih Maksima
Holding d.d.), v Certa Podjetje za upravljanje in investiranje d.d. v visini 4.762.076,00 EUR (12,61%
lastnistvo druzbe in 17,66% v sredstvih Maksima Holding d.d.), v ETI Elektroelement d.d. v viSini
2.838.294,00 EUR (11,97% lastnistvo druzbe in 10,53% v sredstvih Maksima Holding d.d.) in v
Teekom Slovenije d.d. v vidini 957.029 EUR (0,11% lastnistvo druzbe in 3,55% v sredstvih Maksima
Holding d.d.).

Padec vrednosti sredstev druZzbe je posledica nadaljevanja globalne finanéne in splosne gospodarske
krize ter posledi¢éno padca borznih te¢ajev vrednostnih papirjev. Slovenski borzni indeks SBI-20 je v
letu 2009 sicer pridobil 11,41%, vendar sploSnemu trendu niso sledile vse nalozbe druzbe.

Vrednost delnic druzbe Istrabenz d.d., ki v portfdju finanénih nalozb druzbe predstavlja najvesji delez,
se je v letu 2009 zniZala za 70,36% (borzni teta) na dan 31.12.2008 je znaSal 23,28 EUR/delnico, na
dan 31.12.2009 pale 6,90 EUR/delnico).

Portfelj druzbe Maksima Holding d.d. na srbskem delniskem trgu, ki ga v glavnem predstavljajo
nalozbe v srbske banke, seje v letu 2009 znizal za 14,40% (srbski borzni indeks BELEX 15 sejev letu
2009 povisal za 17,36%, neupostevajoc tecajne razlike med evrom in srbskim dinarjem). Vrednost vseh
nalozb v Srbiji na dan 31.12.2009 je znaSala 218.970 EUR.

Ob koncu letaje Maksima Holding d.d., imela 5.703.749 EUR denarnih sredstev.

Vrednost kapitala na bilan¢ni dan je -8.068.147 EUR. Sredstva druzbe izkazana po posteni vrednosti, to
je po nabavni vrednosti v primeru netrznih vrednostnih papirjev oziroma v primeru trznih vrednostnih
papirjev po borzni ceni na bilan¢ni presecni dan, na dan 31.12.2009 znaSgjo 26.939.016 EUR.
Kratkoro¢na zadolzenost druzbe je 31.909.224 EUR.

6. Vrednost delnice

Druzba ima izdanih 6.399.850 delnic. Knjigovodska vrednost delnice druzbe je ob koncu leta 2009
znasala-1,26 EUR, kar predstavlja nominalno 145,6-odstotni padec vrednosti glede na konec leta 2008.
Trzna vrednost delnice druzbe je na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev ob koncu leta 2009 znaSala
0,16 EUR, kar predstavlja nominalno 97,33-odstotni padec glede na trzno vrednost ob koncu |eta 2008,
ko je bila delnica vredna 6,00 EUR. Razmerje med trZzno in knjigovodsko vrednaostjo delnice je na dan
31.12.2009 zna&lo -7,875.

7. L astniSka struktura

Druzba je imela na dan 31.12.2009 24.881 ddnicarjev 0z. 489 manj kot konec leta 2008. Najvegji
lastnik, FB Investicije d.0.o., jeimel na dan 31.12.2009 v lasti 4.965.377 delnic, kar predstavlja 77,59%
vseh delnic. Ostali delnicarji so imeli posamezno v lasti manj kot 1% vseh delnic druzbe Maksima
Holding d.d.
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8. Kadri in organizacijska struktura

Druzba je imela na dan 31.12.2009 tri redno zaposlene delavce. Za strokovno pomo¢ so bili najeti
zunanji sodelavci (pravniki, racunovodja in informatik). Zaradi majhnega Stevila zaposlenih so vsi
odgovorni predsedniku uprave, kar zagotavlja hitro komunikacijo in fleksibilnost pri odlo¢anju.

Stevilo zaposlenih po skupinah glede na izobrazbo:
- VII. stopnja en zaposleni,
- VI. stopnja en zaposleni,
- V. stopnja en zaposleni.

9. Pomembni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Na dan priprave tega porocila je potrebno omeniti, da so v poslovnem letu 2010 banke upnice druzbe
Maksima Holding d.d. na nepravilen natin unovc¢ile dana zavarovanja, in sicer na financnih
instrumentih v zakonitem imetnistvu druzbe Maksima Holding d.d., ustanovljenih zastavnih pravic.
Tako so banke LHB Internationale Handelsbank AG, Gorenjska banka d.d. in Banka Celje d.d.
neupravi¢eno prenesle v korist svojih lastnih ra¢unov nematerializiranih vrednostnih papirjev oz. v
korist racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev povezanih oseb (v primeru LHB AG) delnice, ki
jih je za zavarovanje posojil v njihovo korist zastavila druzba Maksima Holding d.d.

Nacin, na katerega so navedene banke upnice zlorabile svoje pravice iz naslova ustanovljenih zastavnih
pravic, je po oceni druzbe Maksima Holding d.d. nezakonit. Po stanju na dan sestave tega porccila je
druzba Maksima Holding d.d. zoper banki Gorenjska banka d.d. ter Banka Cdje d.d. Ze vloZila ustrezni
tozbi na razveljavitev pravnih poslov, ki so bili podlaga za preknjizbo zastavljenih financnih
instrumentov. MozZnost vloZitve toZzbe zoper banko LHB Internationale Handelsbank AG po stanju
priprave tega porocila Se vedno preucuje pooblastena odvetniska druzba iz Nemdéije.

Na dan priprave lethega porocila znasa stanje dolga do banke LHB Internationale Handelsbank AG
Frankfurt iz naslova Pogodbe o kontokorentnem kreditu st. 07-0079 s pripadajocimi aneksi:

- glavnica posojila 12.316.572,93 EUR in

- obresti, natecene do dne 31.03.2010, 2.200.588,25 EUR.

Na dan priprave letnega porocila znaSa stanje dolga do Banke Cdje d.d. iz nasova Pogodbe o
kratkoro¢nem kreditu st. 053659/8:

- glavnica posojila 2.532.573,07 EUR in

- obresti, natecene do dne 31.03.2010, 30.609,11 EUR.

Na dan priprave lethega porocila znasa stanje dolga do Gorenjske banke d.d. iz naslova Pogodbe o
kratkoroénem posojilu &t. 024F932734/1.

- glavnica posojila 4.078.950,20 EUR in

- Obresti, natetene do dne 31.03.2010, 55.317,26 EUR.

Ob tem je potrebno izrecno izpostaviti, da zgoraj navedene terjatve bank upnic predstavljgo
neupraviceno visoke terjatve, ki so posledica zlasti dveh vplivov in sicer: @) nezakonitega in Skodljivega
unovcéevanja zastavnih pravic, ter b) neutemeljenega obrestovanja zapadlih terjatev, kljub dejstvu, da so
banke upnice razpolagale z zastavljenim premoZenjem, iz katerega bi se bile dolZzne — ¢e so se Ze
nameravale iz njega poplacati — poplacati v skladu z nacelom dobrega gospodarja v roku in na nagin, Ki
bi zagotavljal optimalno poplacilo njihovih terjatev.

Omeniti velja Se, da je druzba prejela sklep OkroZznega sodiscav Ljubljani v gospodarskem sporu tozece

stranke Petrol d.d., Dungjska cesta 50, Ljubljana, glede uveljavitve predkupne pravice za delnice druzbe
Pozavarovalnice Triglav RE d.d., ki jih je Maksima Holding d.d. pridobila od Kovinoplastike Loz d.d., s
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katerim je bilo sklenjeno, da se postopek zoper toZeni stranki Maksima Holding d.d. in Kovinoplastika
Loz d.d. zaradi umika toZbe s strani toZece stranke Petrol d.d. ustavi.

10. Podatki o skupinah oseb

Druzbo zastopa predsednik uprave g. Nastja Susinski.

Nadzorni svet sestavljajo g. Bojan Fink kot predsednik nadzornega sveta ter g. Rajko Campain g. lgor
Omerza kot ¢lana nadzornega sveta.

Nih¢e od ¢lanov uprave in nadzornega sveta nimav lasti delnic druzbe Maksima Holding d.d.

Zneski vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele v poslovnem letu 2009 te
skupine, so naslednji:

za opravljanje funkcije predsednika uprave druzbe je g. Nastja Sudinski preel 133.430 EUR
prgemkov, od tega 120.000 EUR bruto place, 6.825 EUR bonitet iz naslova uporabe
sluzbenega vozila v zasebne namene in 6.605 EUR placanih premij za prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje.

¢lani nadzornega sveta druzbe so za opravljanje funkcij za leto 2009 prejei 41.700 EUR
prejemkov.

11. Pri¢akovani razvoj druzbe

Uprava druzbe je v zakonskih rokih pripravila vsa ustrezna poroc¢ila. Nad druzbo je bil z dnem
30.07.2009 uveden postopek prisilne poravnave. Po predvidenem rokovniku postopka prisilne
poravnave in po pozivu pristojnega sodis¢a bi se moralo glasovanje o prisilni poravnavi zakljugiti ob
koncu februarja letos, a je bilo glasovanje o prisilni poravnavi preloZzeno zaradi pritozbe upnika LHB
Internationale Handelshank AG proti sklepu o preizkusu terjatev. Zaradi navedenega dejstva se sam
postopek prisilne poravnave druzbe Se ni zakljucil oz. se sodis¢e in upraviteljica prisilne poravnave Se
nista opredelila glede potrditve glasovanja o prisilni poravnavi. Glede na do sedaj pridobljene
informacije druzba Maksima Holding d.d. pricakuje, da bo prisilna poravnava izglasovana tako, kot je
uprava predliagala v svojem spremenjenem naértu finanénega prestrukturiranja druzbe in bo uprava v
skladu z na¢rtom finanénega prestrukturiranja izvedla v nacrtu predvidene ukrepe.

12. Ostalo

Po stanju na dan sestave tega lethega porocila so v teku razli¢ni postopki zoper druzbo, in sicer iz
naslova nekdanjega Sporazuma o izvajanju financnega inzeniringa z dne 19.03.2008 ter nekdanje
Predpogodbe glede sklenitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008.

Postopki pred nadzor nimi organi:

Agencija za trg vrednostnih papirjev

V posiovnem letu 2009 je bil nad druZzbo opravlijen postopek nadzora s strani Agencije za trg
vrednostnih papirjev v zvezi z domnevno krsitvijo prvega odstavka 12. ¢lena, v zvezi s tretjim
odstavkom 7. ¢lenater prvim odstavkom 15. ¢lena Zakona o prevzemih.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je na podlagi izvedenega postopka nadzora druzbi dne 31.03.2009
pod opr. &. 014-1080-69/2008 izdala odlocbo o prekrdku, s katero je izrekla druzbi globo v vidini
250.000 EUR.
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Druzba je zoper citirano odlocbo ATVP o prekrsku vioZila ustrezno pravno sredstvo. Druzba je dne
16.04.2009 zoper citirano odlo¢bo o prekrdku vlozZila zahtevo za sodno varstvo. O odgovornosti druzbe
za prekrdek ter o viSini globe bo tako na podlagi vlioZene zahteve za sodno varstvo odlocalo pristojno
sodis¢e, ki pa do dneva priprave tega porocila zadeve Se ni obravnavalo.

Urad za varstvo konkurence

Prav tako je v poslovnem letu 2009 postopek nadzora nad poslovanjem druzbe opravil Urad za varstvo
konkurence, in sicer zaradi domnevnega prekrdka nepriglasitve koncentracije po prvem in tretjem
odstavku 53. ¢lena Zakona o prepredevanju omejevanja konkurence.

Urad za varstvo konkurence je dne 27.05.2009 pod opr. Stevilko 306-38/2009/19, Odl. 3/2009 izdal
odlocbo o prekrdku, s katero je druzbi izrekel globo v visini 25.000 EUR.

Druzba je zoper citirano odlocbo UVK o prekrdku viozZila ustrezno pravno sredstvo, tako je dne
06.06.2009 zoper citirano odlocbo vlozila zahtevo za sodno varstvo. O odgovornosti druzbe za prekrSek
ter o viSini globe bo tako na podlagi vlozene zahteve za sodno varstvo odlocalo pristojno sodisce, ki pa
do dneva priprave tega porocila zadeve Se ni obravnavalo.

Pr avdni postopki

1 Pravdna zadeva tozecih strank NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in Daimond
d.d.

Pravdna zadeva toZeih strank NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in Daimond d.d.
zaradi plagila pogodbene kazni v vidini 19.482.477,37 EUR o0z. odSkodnine v skupni visini
115.716.411,90 EUR.

Na podlagi dejstva, da druzbe NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in Daimond d.d.
niso bile pripravljene sprejeti argumentacije druzbe Maksima Holding d.d. glede prenehanja veljavnosti
Predpogodbe glede sklenitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008, je bilo pri¢akovati, da bodo navedene
druzbe pri druzbi Maksma Holding d.d. skuSale uveljavljati placilo pogodbene kazni, ki je bila
dolo¢ena v citirani Predpogodbi.

Navedene druzbe so dne 09.02.2009 dgansko vlozile tozbo na placilo pogodbene kazni v viSini
19.482.477,37 EUR zoper druzbo Maksima Holding d.d. Druzba je dne 21.04.2009 v roku podala
ustrezen odgovor na tozbo tozecih strank, v katerem je podala svoje argumente, zaradi katerih tozece
stranke do placila pogodbene kazni v obravnavanem primeru niso upravi¢ene. Pravdni postopek se vodi
pred pristojnim Okroznim sodiS¢em v Ljubljani pod opravilno &tevilko V Pg 454/2009.

Dne 11.05.2009 pa so toZete stranke svoj toZbeni zahtevek spremenile, in sicer tako, da so namesto
placila pogodbene kazni v visini 19.482.477,37 EUR od toZene stranke zahtevale plagilo odSkodnine v
skupni viSini 115.716.411,90 EUR. Druzba kot tozena stranka je tudi na predlog za spremembo tozbe v
roku podala svoj odgovor, v katerem je obrazloZila, da v obravnavanem primeru niso podane
predpostavke odSkodninske odgovornosti druzbe. Glede na dejstvo, da so toZzee stranke predlagale
spremembo prvotne toZzbe, podane v postopku z opravilno Stevilko V Pg 454/2009, se tudi pravda o
spremenjenem toZzbenem zahtevku toZecih strank vodi pod isto opravilno Stevilko pred Okroznim
sodis¢em v Ljubljani.

S preceidno verjetnostjo toZzece stranke s svojim toZzbenim zahtevkom ne bodo uspele, sgj slednji temelji
na Predpogodbi z dne 07.04.2008, ki pa je na podlagi samega zakona prenehala vejati, in sicer iz
razloga nastopa bistveno spremenjenih okoli&in. V skladu z doloc¢ilom 6. odstavka 33. ¢lena OZ nastop
bistveno spremenjenih okoli&in povzro¢i prenehanje veljavnosti predpogodbe, kar je potrjeno tudi v
vecih pravnih mnenjih, ki jih je pridobila druzba.
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Zaradi kumuliranja oz. zidanja zahtevkov s strani tozecih strank ter zaradi ucinkovite obrambe pred
temi in morebitnimi nadaljnjimi zahtevki toZetih strank iz nasova sklenjene Predpogodbe glede
sklenitve prodajne pogodbe z dne 07.04.2008, ki je naknadno izgubila veljavo na podlagi samega
zakona (ex lege), je druzba v pravdi opr. &. V Pg 454/2009 podala nasprotno tozbo, s katero uveljavlja
ugotovitveni zahtevek, da je Predpogodba z dne 07.04.2008 naknadno prenehala obvezovati pogodbene
stranke. Na ta natin se bo z u¢inkom pravnomocnosti (torej z ucinkom za vse morebitne nadaljnje
postopke) ugotovilo, da je Predpogodba z dne 07.04.2008 med strankami naknadno postala neveljavna
na podlagi samega zakona (ex lege).

2 Pravdna zadeva tozece stranke VZMD

Pravdna zadeva toZete stranke VZMD zaradi razveljavitve sklepa skup&ine druzbe o odobrenem
kapitalu, sprejetem na skupscini druzbe dne 08.06.2009 pod tocko 4 dnevnega reda.

Tozeta stranka Vseslovensko zdruZzenje malih delnicarjev je dne 10.06.2009 vloZila zoper druzbo tozbo
na razvejavitev sklepa skup&tine druzbe, sprejetega pod tocko 4 dnevnega reda skupsCine druzbe dne
08.06.2009, s katerim je skupS¢ina druzbe sprejela sklep, s katerim je, v skladu s predhodno spreetim
sklepom o0 povecanju osnovnega kapitala druzbe, ratunsko prilagodila obstoje¢e pooblastilo upravi
druzbe za povetanje osnovnega kapitala. Druzba je na toZbo v roku podala ustrezen odgovor, v katerem
je obrazloZila, da zatrjevani razlogi izpodbojnosti izpodbijanega sklepa niso podani.

S tozbenim zahtevkom toZeca stranka najverjetngje ne bo uspela, sgj je v skladu z veljavno zakonodajo
spreem izpodbijanega sklepa o odobrenem kapitalu bil izveden na zakonit nacin. V skladu z veljavno
prakso uprava Sele ob uporabi pooblastila za povecanje osnovnega kapitala — v kolikor se odlogi
izkljugiti prednostno pravico obstojecih delni¢arjev do vpisa novih delnic — pripravi ustrezno porocilo o
razlogih za delno ali popolno izkljucitev prednostne pravice obstojecih delniéarjev druzbe.

3 Pravdna zadeva toZece stranke Gorenjska banka d.d.
Pravdna zadeva toZzece stranke Gorenjska banka d.d. zaradi placila 6.343.669,33 EUR.

Gorenjska banka d.d. je dne 05.06.2009 zoper druzbo vloZila prediog za izvrsbo zaradi izterjave
6.343.669,33 EUR na podlagi menice, ki jo je v zavarovanje vracila posojila, najetega pri Gorenjski
banki d.d., slednji izrocila druzba.

Na podlagi ugovora druzbe kot dolZnika navedenega zneska je pristojno sodisce izdal o sklep o napoatitvi
zadeve na pravdo. Navedena zadeva se sedgj vodi kot pravdna zadeva zaradi placila 6.343.669,33 EUR
pred pristojnim Okroznim sodis¢em v Ljubljani pod opravilno Stevilko | Pg 3197/2009.

Glede na dejstvo, da je po 31.12.2009 toZeta stranka Gorenjska banka d.d. svojo terjatev do druzbe
vecinoma (sicer na nezakonit nacin) poplacala z unovcitvijo zastavnih pravic, terjatev tozece stranke do
tozene stranke ne znaSa ved 6.343.669,33 EUR, zaradi cesar tozefa stranka v predmetni zadevi
najverjetnge nebo v celoti uspea.

4 Pravdna zadeva toZece stranke Finetol d.d.
Pravdna zadeva tozece stranke Finetol d.d. zaradi placila 230.881,74 EUR.
Tozeta stranka Finetal d.d. je dne 09.04.2009 zoper druzbo vloZila predlog za izvrdbo zaradi izterjave
domnevne terjatve v visini 230.881,74 EUR, ki ngj bi temeljila na domnevnem obrac¢unu obresti. Ker

druzba obresti upniku Finetol d.d. ne dolguje, je druzba vioZila ustrezen ugovor zoper sklep o izvrdbi.
Na podlagi ugovora druzbe je bil sklep o izvrdhi, izdan v navedeni zadevi, razveljavljen v delu, v

-11-




MAKSIMA HOLDING d.d., finanéna druzba
L etno porocilo za obdobje 01.01. — 31.12.2009

katerem je bila dovoljenaizvrdba, ter je bila zadeva napotena na pravdo. Navedeni pravdni postopek se
vodi pred pristojnim Okroznim sodis¢em v Ljubljani pod opr. st. 1X Pg 3650/2009.

5 Pravdna zadeva tozece stranke Maksima invest d.d.
Pravdna zadeva tozece stranke Maksimainvest d.d. zaradi placila 940.353,71 EUR.

Tozeta stranka Maksima invest d.d. je dne 17.07.2009 zoper druzbo vlozila predlog za izvrsbo na
placilo 940.353,71 EUR. Maksima invest d.d. je predlog za izvrdbo vioZila na podlagi posojilne
pogodbe, ki pa v skladu z veljavnimi predpisi ne predstavlja verodostojne listine v smislu dologil
Zakona o izvrdbi in zavarovanju. Na podlagi ugovora druzbe je bil sklep o izvrSbi v navedeni zadevi
razveljavljen v delu, v katerem je bila dovoljena izvrsba. O zahtevkih toZece stranke bo odlo¢alo
pristojno Okrozno sodisée v Ljubljani v pravdnem postopkul.

6 Pravdna zadeva tozece stranke Maksima invest d.d.
Pravdna zadeva tozece stranke Maksimainvest d.d. zaradi placila 996.100,79 EUR.

Tozeta stranka Maksima invest d.d. je dne 04.06.2009 zoper druzbo vlozila predlog za izvrsbo na
placilo 996.100,79 EUR. Maksima invest d.d. je navedeni prediog za izvrsbo po lastnih navedbah
vioZila na podlagi obratuna obresti. Ker druzba obresti upniku Maksima invest d.d. ne dolguje, je
druzba vlozila ustrezen ugovor zoper sklep o izvrshi. Na podlagi ugovora druzbe je bil sklep o izvrsbi,
izdan v navedeni zadevi, razveljavljen v delu, v katerem je bila dovoljena izvrsba, ter je bila zadeva
napotena na pravdo. Navedeni pravdni postopek se vodi pred pristojnim Okroznim sodis¢em v Ljubljani
pod opr. &. 11 Pg 2971/2009.

7 Pravdna zadeva tozece stranke Daimond d.d.
Pravdna zadeva tozece stranke Daimond d.d. zaradi placila 625.055,47 EUR.

Tozeta stranka Daimond d.d. je dne 04.06.2009 zoper druzbo vlozila prediog za izvrsbo na placilo
625.055,74 EUR. Daimond d.d. je navedeni prediog za izvrdbo po lastnih navedbah viozila na podlagi
obrac¢una obresti. Ker druzba obresti upniku Daimond d.d. ne dolguje, je druzba vloZila ustrezen ugovor
zoper sklep o izvrdbi. Na podlagi ugovora druzbe je bil sklep o izvrshi, izdan v navedeni zadevi,
razveljavljen v delu, v katerem je bila dovoljena izvrsba, ter je bila zadeva napotena na pravdo. O
zahtevkih toZece stranke bo odloc¢al o pristojno Okrozno sodisée v Ljubljani v pravdnem postopku.

8 lzvrsba NFD Holding d.d.
Izvrsba NFD Holding d.d. zaradi placila 2.473.761,55 EUR.

Druzba NFD Holding d.d. je dne 06.04.2009 zoper druzbo vlozila predlog za izvrsbo zaradi placila
2.473.761,55 EUR. NFD Holding d.d. je navedeni prediog za izvrsbo po lastnih navedbah vlozila na
podlagi obracuna obresti. Ker druzba obresti upniku NFD Holding d.d. ne dolguje, je druzba viozila
ustrezen ugovor zoper sklep o izvrdbi. Dne 17.09.2009 je pristojno sodisce izdalo sklep o prekinitvi
postopka izvrdbe z dnem 30.07.2009 zaradi dejstva, da je nad druzbo bil zatet postopek prisilne
poravnave, ki predstavlja procesno oviro za vodenje postopka o i zvr3bi.

Prav tako pa je druzba Maksima Holding d.d. v poslovhem letu 2009 sproZila sledefe spore, v
katerih druZba nastopa kot toZefa stranka:
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1 Tozba druzbe zoper toZeno stranko Publikum Fin d.o.o.
Tozba druzbe zoper tozeno stranko Publikum Fin d.o.o. na placilo 1.660.714,62 EUR.

Druzba je dne 06.08.2009 zoper tozeno stranko Publikum Fin d.o.o. vlozila tozbo na vragilo posojila v
skupni viSini 1.660.714,62 EUR. Tozba je bila viozena na podlagi degjstva, da dolznik Publikum Fin
d.o.o. ni v roku vrnil posgjila, ki gaje druzba na podlagi Pogodbe o kratkorocnem posojilu st. 1/2005,
sklenjene dne 28.02.2005, ter k tej pogodbi kasneje sklenjenih aneksov, odobrila dolZniku Publikum Fin
d.o.o. Posgjilo je zapadlo v plagilo dne 31.03.2009. DalZnik do dne 31.12.2009 druzbi ni vrnil posojila.
Pravdni postopek v navedeni zadevi se vodi pred pristojnim Okroznim sodis¢em v Ljubljani pod
opravilno Stevilko VII Pg 2158/2009.

Navedeno tozbo bo druzba gotovo dobila, sgj tozena stranka nima nikakrSne pravne podlage za
nevracilo posajila, ki ji ga je odobrila druzba.

2 ToZzba druzbe zoper toZene stranke NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in
Daimond d.d.

ToZzba druzbe zoper toZene stranke NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in Daimond
d.d. zaradi plagila skupno 2.026.177,64 EUR.

Druzba je dne 31.12.2009 zoper toZene stranke NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima Invest d.d. in
Daimond d.d. vloZila toZbo na vragilo s strani toZenih strank NFD Holding d.d., Finetol d.d., Maksima
Invest d.d. in Daimond d.d. neupravi¢eno zadrZanih nadomestil za neopravljene storitve iz 4. odstavka
2. ¢lena Sporazuma o izvajanju financénega inZeniringa z dne 19.03.2008. Skupni znesek nadomestil za
storitve, ki so jih prejele navedene toZene stranke, in ki jih navedene toZene stranke druzbi niso vrnile
kljub dejstvu, da dogovorjenih storitev niso opravile, znaSa 2.026.177,64 EUR.

3 lzterjava druzbe zoper dolZnika Dekanter d.o.o.
| zterjava druzbe zoper dolznika Dekanter d.o.o. zaradi placila skupno 644.538,17 EUR.

Druzba je dne 09.09.2009 zoper dolznika Dekanter d.o.o. vliozila prediog za izvrSbo zaradi vradila
posojila v visini 600.000,00 EUR ter pripadajocih obresti v viSini 44.538,17 EUR, skupaj torg
644.538,17 EUR. Pristojno sodisée je v navedenem izvrSilnem postopku izdalo ustrezen sklep o izvrdbi,
ki je postal pravhomoéen dne 10.10.20009.

Na podlagi pravhomoc¢hega sklepa o izvrshi je bil sklep o izvrdbi med drugim zaznamovan v zemljiski
knjigi na nepremi¢ninah dolZnika, in sicer na parc. &. 1942, 1937, 1940, 1941, 1943, 1945, 1946, 1947,
2028, 1936/2, 1936/3, 1944/1 in 1944/2, vse k.o. Secovlje, ter v sodnem registru pri delezu dolznika v
druzbi Butinar d.o.o0., Donova cesta 6, 1215 Medvode.

Potencialni pravdni postopki

1 Tozba zoper KBN nepremicnine d.o.o.
Tozba druzbe zoper KBN nepremi¢nine d.o.o. zaradi plagila 800.000 EUR.
Po stanju na dan 31.12.2009 je zapadla v platilo terjatev druzbe Maksima Holding d.d. do kupca
posiovnega deleza v druzbi Dekanter d.o.0., druzbe KBN nepremic¢nine d.o.o. Kupec KBN

nepremicnine d.o.0. namre¢ do dne 31.12.2009 ni placal drugega obroka kupnine za poslovni delez v
druzbi Dekanter d.o.o. v skladu s sklenjeno pogodbo o prenosu poslovnega del eza.
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V skladu s posebno pogodbo o zastavi je (med drugim) tudi terjatev na placilo kupnine za poslovni
deleZ zavarovana z zastavo poslovnega deleza v druzbi Dekanter d.o.o.

Druzba Maksima Holding d.d., nima podruZnic ter nima aktivnosti na podrocju raziskav in razvoja.

13. Izjava o upravljanju in odgovor nosti posiovodstva

Uprava druzbe Maksima Holding d.d. izjavlja, da druZzba pri svojem poslovanju spostuje vse za njo
obvezujoce dolocbe rdevantne slovenske zakonodaje ter druge predpise, ki urgajo vprasanja, ki jih
urga Kodeks upravljanja javnih delnidkih druzb. Priporogila, ki jih vsebuje Kodeks, druzba spostuje v
obsegu, ki je smiseln glede na njeno veikost (mikro druzba s tremi zaposlenimi) ter zagotavlja
transparentno in ucinkovito upravljanje druzbe.

Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto koncano 31. decembra 2009 in uporabljene
racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom od 18 strani naprej.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo lethega porocila tako, da le-ti predstavljajo resni¢no in posteno
sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2009.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po naéelu previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
Zavarovanje premozenja ter za prepre¢evanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti plagila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dgjatev. Uprava druzbe ni seznanjena
z okalisinami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

V Ljubljana, 23.04.2010

NasT]a SnIinski
e 0 i ol
Hre db{_df'!:i: LILE;m L.

L
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[11. RACUNOVODSKI IZKAZI SPOJASNILI

1. Bilanca stanja nadan 31.12.2009

Pojasnila V EUR
31.12.2009 31.12.2008

SREDSTVA(A+B+C) 26.939.016 66.842.865
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 2.869.407 2.920.078
|. Neopredmetena sredstva 0 946
I1. Opredmetena osnovna sredstva 31.113 80.838
[11. Dolgor oéne finanéne nalozbe 11 2.838.294 2.838.294
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 24.069.442 63.922.787
I. Kratkoroéne finanéne nalozbe 17.091.749 57.314.736
1 Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze 12 14.950.896 47.632.822
2 Kratkoro¢na dana posojila 13 2.140.853 9.681.914
II. Kratkoroéne poslovne terjatve 1.273.944 5.423.923
Kratkoroéne posovne terjatve 1.273.944 5.423.923
1 Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 14 1.273.944 5.423.923
[11. Denarna sredstva 5.703.749 1.184.128
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 167 0
Zabilanéna sredstva 17.829.386 43.094.494
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (A doC) 26.939.016 66.842.865
A. KAPITAL -8.068.147 17.567.603
I. Vpoklicani kapital 26.706.101 26.706.101
Il. Kapitalskarezerva 15 0 2.670.610
I11. Presezek iz prevrednotenja 1.6 52.161 -223.385
IV. Preneseni ¢isti podlovni izid -11.585.723 -11.585.723
V. Cigti poslovni izid poslovnega leta -23.240.686 0
B. REZERVACIJE 3.091.368 0
|. Rezervacije 3.091.368 0
1 Rezervacije za pri¢akovane izgube iz kogljivih pogodb 1.7 3.091.368 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 31.909.224 46.789.007
II. Kratkoroéne finanénein podovne obveznosti 31.909.224 46.789.007
1 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.8 2856549 ~* 72.186
2 Kratkoro¢ne finanéne obveznodti 19 29.052.675 46.716.821
D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.571 * 2.486.255
Zabilanéne obveznosti 1.10 17.829.386 43.094.494

* V bhilanci stanja se izkazana zneska pasivnih ¢asovnih razmejitev in kratkoro¢nih poslovnih
obveznosti za leto 2008 od lani objavljenega razlikuje za 2.486.255 EUR. Navedeni znesek skladno z
dolocili Sporazuma o finanénem inzeniringu z dne 19.03.2008 na dan 31.12.2008 ne predstavija
kratkoro¢nih poslovnih obveznosti, temvec pasivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve v zvezi z vnaprej
vracunanimi stroski.

Skladno z navedenim bilanca stanja v postavkah kratkoro¢ne poslovne obveznosti in pasivne ¢asovne

razmejitve za leto 2008 v letnem porocilu druzbe Maksima Holding d.d.za leto 2009 izkazuje ustrezno
popravljene zneske.
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2. 1 zZkaz poslovnega izida za obdobje 01.01. —31.12.2009

Pojasnila

01.01.-31.12.09

V EUR

01.01.-31.12.08

1 Cisti prihodki od prodaje storitev 0 0
2 Drugi poslovni prihodki 0 0
3 StroXi materialain storitev 1.284.548 11.653.381
a) Strodki porabljenegamateriala 1.848 3.507
b) Stroski storitev 21 1.257.935 11.610.272
©) StroXi najemnin 22 24.765 39.602
4  Stroxi dela 227.809 618.777
a) Stroxi plag 169.707 409.323
b) Stroski pokojninskih zavarovan; 22.630 45.299
C) Strodki drugih zavarovanj 12.728 47.452
d) Drug stroki dela 22.744 116.703
5 Odpis vrednosti 13.671 13.529
a) Amortizacijain drugi prevrednotoval ni pos ovni
odhodki 9.071 13.529
b) Prevrednotovalni posiovni odhodki pri opredmetenih in
neopredmetenih osnovnih sredstvih 4.600 0
6 Drugi poslovni odhodki 695.843 9.127
POSLOVNI 1ZID I1Z POSLOVANJA -2.221.871 -12.294.814
9 Finanéni prihodki iz delezev 2.505.992 24.609.218
@) Finan¢ni prihodki iz delezev prejete dividende 23 368.258 2.635.311
b) Prevrednotovalni prihodki pri finanénih nalozbah 2.4 2.137.734 21.973.907
11 Finanéni prihodki iz kratkor oénih terjatev 600.524 977.515
@) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 25 188.250 0
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2.6 412.274 977.515
12 Finanéni odhodki iz oslabitvein odpisov finanénih
nalozb 23.189.853 40.426.659
a) Prevrednotovalni odhodki pri finan¢nih nalozbah 2.7 23.189.853 40.426.659
13 Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 3.598.565 4.166.514
@) Finan¢ni odhodki za obresti in prevrednotenja dolgov 28 3.598.565 4.166.514
14 Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 22.990 0
@) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 29 22.990 0
POSLOVNI 1ZID IZ REDNEGA DELOVANJA -25.926.764 -31.301.254
16 Drugi prihodki 15.468 1.600
17  Drugi odhodki 0 0
19 Davek iz dobi¢ka 0
20 (CISTI POSLOVNI IZID OBDOBJA -25.911.296 -31.299.654

-16-




MAKSIMA HOLDING d.d., finanéna druzba
Letno poroéilo za obdobje 01.01. —31.12.2009

3. I zkaz denar nih tokov za obdobje 01.01. —31.12.2009

V EUR

01.01.-31.12.09 1.1.-1.12.08
Denarni tokovi pri posovanju
Postavke izkaza posovnega izida -1.793.060 -10.839.775
poslovni prihodki (razen zaprevred.) in finanéni prih. iz pod.
terj. 427.743 1.600
poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin.
odh. -2.220.803 -10.841.375
Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk BS 7.172.039 3.868.580
zacetne manj kon¢ne podlovne terjatve 4.160.839 -5.209.050
zacetne manj kon¢ne aktivne ¢as. Razmejitve -167 0
konéni manj zacetni poslovni dolgovi 2.399.683 9.077.630
konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 611.684 0
Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri posovanju
(a+b) 5.378.979 -6.971.195
Denar ni tokovi pri naloZbenju
Pritoki pri nalozbenju 2.124.794 31.383.801
prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih 687.794 3.844.383
preiemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih nalozb 0 26.517.649
preiemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 1.400.000 1.021.769
prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 37.000 0
I zdatki pri naloZbenju -791.925 -11.694.424
izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev 0 -27.806
izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb 0 0
izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb -791.925 -11.666.618
Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri naloZzbenju
(a+b) 1.332.869 19.689.377
Denar ni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 0 1.777.124
prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti 0 1.777.124
| zdatki pri financiranju -2.192.227 -13.653.546
izdatki za dane obresti. ki se nanaSajo nafinanciranje -1.689.165 -4.210.061
izdatki za odpl&cila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti -503.062 -0.443.485
Prebitek prejemkov ali prebitek izdatkov pri financiranju
(a+b) -2.192.227 -11.876.422
Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) 4.519.621 841.760
Zacetno stanje denar nih sredstev 1.184.128 342.368
Konéno stanje denarnih sredstev 5.703.749 1.184.128

Izkaz denarnih tokov ne zajema pritokov in odtokov, ki niso hkrati denarni prejemki ali izdatki. Gre za
unovéenje danih banénih depozitov in vrednostnih papirjev, danih v zavarovanje za popl&cilo
obveznosti do posojilodajalcev — bank. Unovéenja zastavljenih sredstev in poplagilo dolgov iz naslova
unovéenja so opisani v nadaljevanju: v pojasnilu &. 3. — Unovéevanje zastavljenih sredstev v [etu 20009.
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EUR
Postavka Premi
Kiiz
Zacetno Premiki v Premikiv kapita Konéno
stanje kapital kapitalu la stanje
I. Vpoklicani Kapital 26.706.101 26.706.101
Il. Kapitalskarezerva 2.670.610 -2.670.610 0
I11. Presezek iz prevrednotenja -223.385 275.546 52.161
V. I?reneseni Cisti poslovni izid  -11.585.723 -11.585.723
Cisti dobi¢ek poslovnega
V. leta 0 -25911.296 2.670.610 -23.240.686
Skupaj 17.567.603  -25.635.750 0 0 -8.068.147
1122
EUR
Postavka Premiki
Zacetno Premiki v Premiki v iz Konéno
stanje kapital kapitalu  kapitala stanje
I.  Vpoklicani Kapital 26.706.101 26.706.101
Il. Kapitalskarezerva 15.170.371 -12.499.761 2.670.610
I11. Presezek iz prevrednotenja 79.008.750 -78.907.969 -324.166 -223.385
(AVA I?reneseni Cisti poslovni izid -4.573.770 -7.011.953 -11.585.723
Cisti dobi¢ek poslovnega
V. lda 11.463.774  -31.299.654  19.835.880 0
Skupaj 127.775.226 -110.207.623 0 17.567.603
zK ilanén ickal/iz Zaleto 2
Dodatek k izkazu gibanja kapitala je izkaz bilan¢ne izgube:
v EUR
leto 2009 leto 2008
¢isti poslovni izid poslovnega leta -25.911.296 -31.299.654
preneseni rezultat preteklih let -11.585.723  7.214.170
zmanjsanje kapitalskih rezerv 2.670.610 12.499.761
= bilan¢ni dobi¢ek oz. izguba -34.826.409 -11.585.723
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V. RACUNOVODSKE USMERITVE
Podlaga za izdelovanje ra¢unovodskih izkazov

Rac¢unovodski izkazi druzbe Maksima Holding d.d., so pripravijeni v skladu z racunovodskimi in
poro¢evalskimi zahtevami Slovenskih racunovodskih standardov 2006.

Pri tem sta upoStevani temeljni racunovodski predpostavki: upostevanje nastanka posiovnih dogodkov
in upoStevanje ¢asovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znagilnosti raéunovodskih izkazov druzbe in s tem tudi celotnega racunovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Ra¢unovodski izkazi so sestavljeni v evrih brez centov.
Predpostavka delujoéega podjetja

Rac¢unovodski izkazi druzbe so pripravijeni na podlagi predpostavke o delujocem podietju, kar pomeni,
da so ra¢unovodski izkazi sestavljeni, kot da bo podjetje nadaljevalo poslovanje v dogledni prihodnosti
in nima niti namena niti potrebe, da bi ga povsem ustavilo ali pomembno skrcilo.

Racunovodski izkazi ne vsebujejo nobenih prilagoditev, ki bi bile potrebne, ¢e predpostavka delujocega
podjetja ne bi veljala.

Druzba Maksima Holding d.d. je v zakonsko predvidenem roku podala popoln predlog za uvedbo
postopka prisilne poravnave na pristojno sodis¢e. Na podlagi predioga druzbe je pristojno sodisée v
Ljubljani podalo sklep, po katerem je bil nad druzbo Maksima Holding d.d. z dnem 30.07.2009 zacet
postopek prisilne poravnave, ki ga pristojno Okrozno sodisce v Ljubljani vodi pod opravilno Stevilko St
529/20009.

Po predvidenem rokovniku postopka prisilne poravnave bi se morala prisilna poravnava zakljugiti
12.02.2010, vendar je bil zaklju¢ek glasovanja prelozen zaradi pritozbe upnika LHB Internationale
Handelsbank AG proti sklepu o preizkusu terjatev. Do priprave tega porocila glasovanje o prisilni
poravnavi Se ni bilo zaklju¢eno, a po pri¢akovanjih druzbe kot tudi po pridobljenih informacijah, so
upniki druzbe, ki so glasovali o prisilni poravnavi in pripravljenem nacrtu financ¢nega prestrukturiranja,
le-tega podprli.

Zal so v vmesnem ¢asu banke upnice druzbe Maksima Holding d.d. na nepravilen nagin unovéile dana
Zavarovanja, in sicer na financnih instrumentih v zakonitem imetnistvu druzbe Maksima Holding d.d.,
ustanovljenih zastavnih pravic. Tako so banke LHB Internationale Handelshank AG, Gorenjska banka
d.d. in Banka Ceje d.d. neupraviceno prenesle v korist svojih lastnih ragunov nematerializiranih
vrednostnih papirjev oz. v korist raéunov nematerializiranih vrednostnih papirjev povezanih oseb (v
primeru LHB AG) delnice, ki jih je za zavarovanje posojil v njihovo korist zastavila Maksima Holding
d.d.

Nacin, na katerega so navedene banke upnice zlorabile svoje pravice iz naslova ustanovljenih zastavnih
pravic, je po oceni druzbe Maksima Holding d.d. nezakonit. Po stanju na dan sestave tega porccila je
Maksima Holding d.d. zoper banki Gorenjska banka d.d. ter Banka Celje d.d. ze vlozila ustrezni tozbi
na razveljavitev pravnih poslov, ki so bili podlaga za preknjizbo zastavljenih financnih instrumentov.
MozZnost vloZitve tozbe zoper banke LHB Internationale Handelsbank AG po stanju priprave tega
porocila Se vedno preucuje pooblastena odvetniska druzba iz Nemcije.
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Pri¢akovanje druzbe Maksima Holding d.d. v zgoraj navedenih sporih je, da bo tozbi dobilain bo lahko
uspesno izvedla nacrt financnega prestrukturiranjater s tem ponovno dosegla kratkoroéno in dolgorocno
placilno sposobnost.

Neopredmetena sredstva

Ob zatetnem pripoznanju se neopredmetena sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo tvorijo
nakupna cena in strodki, ki jih je mogoce pripisati heposredno njihovi usposobitvi za uporabo.
Neopredmetena sredstva se amortizirgjo po enakomerni ¢asovni metodi. Amortiziranje se zacne, ko je
sredstvo ha razpolago za uporabo.

Opredmetena osnovna sr edstva

Ob zacetnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo tvorijo
nakupna cena in strodki, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za uporabo. Za
merjenje vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva po pripoznanju je druzba izbrala mode nabavne
vrednosti in ga uporablja za cdotno skupino opredmetenih osnovnih sredstev. Ob odtujitvi ali ¢e od
uporabe osnovnega sredstva ali odtujitve ni ve¢ mogoce pricakovati prihodnjih gospodarskih koristi, se
pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva odpravi.

Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo po enakomerni ¢asovni metodi. Amortiziranje se zache v
mesecu, ki sledi mesecu, ko je opredmeteno osnovno sredstvo razpol oZljivo za uporabo.

Ocenjene dabe koristhosti za opredmetena osnovna sredstva znasajo od dveh do &tirih let.
Dolgor o¢ne finanéne nalozbe

Zacetne vrednosti dolgoro¢nih nalozb so enake znesku nalozenih denarnih ali drugih sredstev, izrazenih
v denarju, na dan posamezne naloZbe. Dolgorocne finanéne naloZbe izraZzene v tujih valutah so
preratunane v domaco valuto na dan nastanka, na dan bilanciranja pa s srednjim tetgjem Banke
Slovenije. Nalozbe v kapitalske deleZe (druzba jih namerava imeti v posesti v obdobju, daljSem od leta
dni, in ne v posesti za trgovanje) so vrednotene po nabavni vrednosti, oziroma do viSine dokazane
postene vrednosti na dan bilanciranja. Pozitivna razlika med dokazano posteno in knjigovodsko
vrednostjo posamezne naloZbe poveduje presezek iz prevrednotenja. Negativna razlika zmanjSuje
preseZek iz prevrednotenja, ki seje pojavil v zvezi z isto naloZzbo, manjkajoca razlika povecuje odhodke
iz odlabitve v primeru, da je odstotek zmanjSanja postene vrednosti finanéne nalozbe vegji od relativne
spremembe indeksa SBI 20 oz. uradno objavljenega indeksa na drugem ustreznem trgu. V primeru
krepitve nalozbe se oblikuje presezek iz prevrednotenja, slabitev financnih nalozb pa zmanjSuje prej
oblikovani posebni presezek iz prevrednotenja, ¢e je izrabljen ali ¢e ga ni, pa so razlika odhodki iz
oslabitve.

Ob odtujitvi dolgoro¢ne finanéne nalozbe se pripozna finanéni prihodek, ¢e je Cisti iztrzek zanjo vegji
od njene knjizne vrednosti, oz. finanéni odhodek, ¢e je knjizna vrednost vetja od Cistega iztrzka zanjo.

Kratkoroéne posovne terjatve

Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajagjo iz ustreznih
knjigovodskih listin, ob predpostavki, da bodo iz njih pritekale gospodarske koristi, povezane z njimi, in
je mo¢ njihovo izvirno vrednost zanedljivo izmeriti. Poslovne terjatve, izraZzene v tujih valutah, so
preratunane v domaco valuto na dan nastanka, na dan bilanciranja pa s srednjim tetgjem Banke
Slovenije. U¢inki preraduna na dan bilanciranja povecujgo redne financne prihodke. Obresti so
obracunane v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kratkoro¢ne terjatve in predstavljajo prihodek od
financiranja.
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Kratkoroéne finanéne nalozbe

Kratkoroéne finanéne naloZzbe se ob zatetnem pripoznanju izmerijo po vrednosti, ki ji ustrezajo
nalozena denarna sredstva ali drugacna sredstva, skupaj s stroski posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa financ¢nega sredstva. Kratkorocne finan¢ne nalozbe v finanéna sredstva, s katerimi se trguje na
delujocem organiziranem trgu in je njihovo posteno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti, razvr&amo
med za prodajo razpolozljiva financna sredstva. Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih finanénih
sredstev ugotavljamo najmanj enkrat mesecno. Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem
sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu kot povetanje ali zmanjSanje
preseZka iz prevrednotenja. 1zgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti
poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripozngjo kot financni odhodki iz oslabitve. Slabitve
ugotavljamo skladno s Pojasnilom 1 k SRS 3 Slovenskega instituta za revizijo z dne 22.12.2008.

Ob odtujitvi kratkoro¢ne finanéne nalozbe se pripozna financni prihodek, ¢e je Cisti iztrzek zanjo vegji
od njene knjizne vrednosti, oz. finanéni odhodek, ¢e je knjizna vrednost vetja od Cistega iztrzka zanjo.

Denar na sredstva

Denarna sredstva izkazujeo denar na bancnih racunih in ban¢ni depozit na odpoklic. Knjizni denar kot
dobroimetje na racunu v banki se smatra kot takoj razpoloZljiva denarna sredstva. Denarno sredstvo,
izraZzeno v tuji valuti, se prevede v domac¢o valuto po srednjem te¢aju Banke Slovenije na dan prejema.

Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ¢e
Se po pripoznanju spremeni devizni tecgj. Tetajna razlika se v poslovnih knjigah izkaze kot redni
finan¢ni prihodek ali redni financni odhodek.

K apital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, Cisti poslovni izid poslovnega
leta, preneseni cisti poslovni izid in presezek iz prevrednotenja. PreseZzek iz prevrednotenja se nanasa na
prevrednotovanje finan¢nih sredstev, druzba prevrednotovalne popravke vodi loceno po posameznih
sredstvih.

Kratkoroéne finanéne in poslovne obveznosti

Kratkoro¢ne obveznosti so finanéne in poslovne, ki jih je treba vrniti oziroma poravnati najkasneje v
letu dni, zlasti v denarju.

Finan¢ne obveznosti predstavljajo glavnice najetih posojil. Knjigovodska vrednost finanénih obveznosti
je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjSani za odplacila glavnice.

Poslovne obveznosti so obveznosti za kupljeno blago ali storitve, obveznosti za kupljene finanéne
nalozbe, obveznosti za obresti na podlagi posojilnih pogodb, obveznosti do zaposlencev za opravljeno
delo, obveznosti do drzave in drugi dolgovi.

Obveznosti se pripoznajo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku in upniki
zahtevajo njihovo placilo. Kratkorocne obveznosti, izrazene v tuji valuti, se prevrednotujejo zaradi
spremembe deviznega tecaja. Povetanje obveznosti povetuje redne finanéne odhodke oziroma v
primeru slabitve obveznosti redne finan¢ne prihodke.

Druzba pred sestavo letnih racunovodskih izkazov presodi posteno vrednost kratkoroénih obveznosti na
podlagi pogodb.
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Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoroéne c¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Z
aktivnimi  ¢asovnimi razmejitvami so zajeti kratkorocno odlozeni stroski oziroma odhodki in
kratkoro¢no nezaracunani prihodki, s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami pa vnaprg vracunanimi stroski
in kratkoro¢no odlozeni prihodki. Velikost kratkorocnih razmejitev ustreza njihovi posteni in resni¢ni
vrednosti.

Rezervacije

Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo, ¢e: (a) obstgja zaradi preteklega
dogodka sedanja obveza (pravna ali posredna); (b) je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben
odtok dejavnikov, ki omogocgjo pritekanje gospodarskih koristi; in (C) je mogoce znesek obveze
zanesljivo izmeriti. Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo z
vratunavanjem ustreznih stroskov oziroma odhodkov, ¢e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastajali
taksni stro3ki oziroma odhodki in je zanje potrebno rezerviranje pokrivanja.

Pripoznanje rezervacij v racunovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravi, kadar so ze izrabljene
nastale moznosti, zaradi katerih so bile rezervacije oblikovane, ali pani ve¢ potrebe po njih.

Druzba med rezervacijami izkazuje rezervacije za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb. Kocljive
pogodbe so tiste, pri katerih neizogibni stroski izpolnjevanja pogodbenih obvez, ugotovljeni na koncu
poslovnega leta, presegajo gospodarske koristi, ki se pricakujejo od nje.

Pri oblikovanju rezervacij se predpostavlja dosledna razsodnost glede verjetnosti tako prihodnjih
strodkov kot tudi izgube. Pri ocenjevanju (ne)gotovosti se upodtevajo izkusnje v podobnih okoli&inah
in mnenja strokovnjakov.

Druzbajeravnala v skladu s prej3njih odstavkom, zato se skladno z racunovodskimi predpisi Steje, daje
velikost rezervacij zanesljivo ocenjena

Zabilanéna sredstva in obveznosti

Zabilancna sredstva in obveznosti se nanaSajo na zavarovanje kratkoro¢nih bancnih posojil, ki so
zavarovana z zastavo delnic, in naizkazane pogojne obveznosti.

Pogojna obveznost je bodisi (2) mozna obveza, ki izhgja iz preteklih dogodkov in katere obstoj je
odvisen od (ne)pojavitve enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki se ne obvladujejo v celati,
bodisi (b) sedanja obveza, ki izhgja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo
Za njeno poravhavo potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi, ali ker njenega
zneska ni mogoc¢e dovolj zanesljivo izmeriti. Skladno s SRS 10.5 se (dolgoro¢ne) pogojne obveznosti
ne obravnavajo kot rezervacije.

Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povetan] sredstev ali
zmanj3anj dolgov. Druzba raz¢lenjuje prihodke na poslovne, finanéne in druge prihodke. Poslovni
prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljgjo
vrednosti prodanih storitev v obragunskem obdobju. Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljgjo
ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki prodajne
vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo.
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Finan¢ni prihodki se pojavlijgjo v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkorocnimi financnimi nal ozbami.
Sestavljajo jih obracunane obresti, dividende in drugi deleZi iz dobicka in drugi finanéni prihodki, ¢e ni
dvoma glede njihove velikosti, zapadlosti in placljivosti. Finan¢ni prihodki se pojavljajo tudi v zvezi s
terjatvami, predvsem v obliki obresti. Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi
finanénih nalozb kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednastjo.

Druge prihodke sestavljajo neobi¢ajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki povecujgo
poslovni izid.

Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obratunskem obdobju v obliki zmanjSanj sredstev ali
povetanj dolgov. Druzba raz¢lenjuje odhodke na poslovne, prevrednotovalne poslovne, finanéne in
izredne odhodke.

Poslovni odhodki so v na¢elu enaki vracunanim stroskom v obracunskem obdobju:

Srodki materiala in storitev obsegajo vse stroSke nabavnih vrednosti prodanih kolicin, materiala in
proizvodnih ter neproizvodnih storitev, ki so nastali v zvezi z izvajanjem poslovnega procesa druzbe.
Srodki dela obsegajo strodke bruto pla¢ in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroske v zvezi z
zaposlenimi — npr. regresi, prehrana, prevoz na delo, odpravnine.

Sroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev s koncnimi dobami koristnosti, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev
Vv nastajajoce poslovne ucinke.

Finanéne odhodke sestavljajo odhodki iz financiranja (predvsem obresti in tecajne razlike) in odhodki
za nalozZbenje (predvsem prevrednotoval ni finanéni odhodki, oslabitve finan¢nih nal ozb).

Druge odhodke predstavljajo neohi¢ajne postavke (izredni odhodki) in ostali odhodki, ki zmanjsujejo
poslovni izid.

Obdavéitev

Davek od dohodka pravnih oseb se v skladu s slovensko zakonodajo obracunava od obdavéljivega
dohodka druzbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davéna obveznost nastala.

Druzba je na dan 31.12.2009 v registru davénih zavezancev registrirana kot mali davéni zavezanec
skladno z Zakonom o davku na dodano vrednost.

Podlovanje stujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so izrazena v tujih valutah, so preracunana v evre po srednjem tecaju Banke
Slovenije na presecni bilan¢ni dan. Vse pozitivne in negativne tecajne razlike so prikazane v izkazu
poslovnega izida za tekoce leto.

I zpostavljenost in obvladovan] e tvegan;

Tveganje pladilne sposobnosti je tveganje, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju finanénih
sredstev, potrebnih za izpolnitev financnih obveznosti. DruZba je zaradi strukture sredstev in mozZnosti
udenarjenja le-teh izpostavljena tveganjem placilne sposobnosti.

Kreditno tveganje se kaze predvsem v tem, da posojilojemalec ob zapadiosti ne bo sposoben placati
posgjila in v skladu s kreditno pogodbo dogovorjenih obresti. Zavarovanje vratila posgjila in placila
pripadajocih obresti je v skladu s kreditnimi pogodbami doloceno z instrumenti zavarovanja, z izdajo
lastnih menic posojilojemalca in z drugimi oblikami zavarovanja, ki pa zaradi sprememb na trgu

-23-



MAKSIMA HOLDING d.d., finanéna druzba
L etno porocilo za obdobje 01.01. — 31.12.2009

vrednostnih papirjev ne ustrezajo ve¢ dogovorjeni viSini zavarovane obveznosti. Druzba je izpostavljena
kreditnemu tveganju.

Pri obrestnih tveganjih je druzba izpostavljena predvsem mozZnemu dvigu obrestnih mer za prejeta
posojila. Z upoStevanjem donosnosti kapitala druzbe, ki ni vi§a od stroSkov financiranja, je druzba
lahko za to tveganje bolj obéutljiva, predvsem ob povetanju obsega tujih virov financiranja. Da bi se
izognili takim tveganjem, si druzba prizadeva za ngjem posojil po fiksno dogovorjenih obrestnih merah
vezanih na EUR z moZnostjo predéasnega vracila.

Valutno tvegan; e je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih
tecgjev. Druzba je prisotha ha mednarodnih trgih preko nalozb v tuje vrednostne papirje.

Pri te¢ajnih tveganjih je druzba izpostavljena predvsem spremembam borznih tecajev delnic druzb, ki
kotirgjo na borzi. V skrbi za obvladovanje takega tveganja, skrbimo za ustrezno razprsitev nalozb v
trZzne vrednostne papirje.

StrateSka tveganja so vezana predvsem na investiranje druzbe v prihodnosti. Pri tem je druzba lahko
izpostavljena tveganju, da ne uspe doseti potrebnega lastniskega deleza v posamezni druzbi in ne
zagotavlja pri¢akovanih kapitalskih dobi¢kov v primeru prodaje. Taka tveganja poskusamo obvladovati
s hitrim odzivom in ustrezno prodajo take nalozbe, ki ni vedno v skladu s strateSko postavljenimi cilji,
vendar zagotavlja spreemljiv izkupicek.

Tveganje povezano z vrednostnim papirjem. Delnice Maksima Holding d. d. z oznako MAHR so
uvr&Eene na prosti trg Ljubljanske borze vrednostnih papirjev. Skladno z opravljeno revizijo kriterijev
likvidnosti je bila opravljena razvrstitev delnic v neprekinjeno trgovanje. Nova razvrstitev delnic se je
zac¢ela uporabljati s 03.04.2006. Ljubljanska borza druzbi ponuja moZnost za vzpostavitev likvidnosti
delnice z vzdrzevalcem likvidnosti, za kar pa druzba Se ni sprejela odlocitve.

Sestav podroénega in obmoénega odseka

Organiziranost poslovanja druzbe in spremljanje notranjih informacij ne zahteva oz. narekuje
predstavitve racunovodskih podatkov po podro¢nih in obmoc¢nih odsekih.

| Zkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane
spremembe sestavin kapitala za prikazano obra¢unsko obdaobje.

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posami¢no prikazuje vse sestavine kapitala zajete v bilanco
stanja.

| Zkaz denar nega toka

Izkaz denarnega toka je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obra¢unsko obdaobje.

| zkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi.
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V. RAZCLENITVE IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1 Bilancastanja

1.1. Dolgoroéne finanéne nalozbe 2.838.294 EUR
Dolgoroéne finanéne nalozbe predstavljgjo nalozbe v delnice druzb, razvr&ene v skupino za prodajo

razpolozljivih sredstev, katerih vrednosti se merijo po njihovi nabavni vrednosti (netrzni vrednostni
papirji).

. “ .| Vrednost |,
Nalozba St. delnic (v EUR) % v OK
‘ETI ELEKTROELEMENT D.D. 59.662 2.838.294 11,97
1.2 Kratkoroéne finanéne nalozbe v daelnicein deleze 14.950.896 EUR

Vse kratkorocne financ¢ne nalozbe so razvrs¢ene v skupino za prodajo razpolozljivih sredstev, katerih
vrednosti se merijo po poSteni vrednosti preko kapitala (trzni vrednostni papirji) ali po njihovi nabavni
vrednosti (netrzni vrednostni papirji).

&. ddnic | Vrednost

NaloZba 0z. % (VEUR) |% v OK
ISTRABENZ D.D. 1.141.705 7.877.764,50 22,04
TELEKOM SLOVENIJE D.D. 7.107) 957.028,62 0,11
CERTA D.D. 285.296 4.762.076,45 12,61
TRIGLAV RE D.D. 300 750.000,00 2,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 1.300 266.500,00 0,01
LOGINA D.O.O. 3,12 118.557,27 3,12
CREDY BANKA A.D. 2.2000  69.200,74 1,54
AGROBANKA A.D. 600 51.415,94 0,08
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 100  30.255,20 0,01
IRITEL D.D. 3.200 15.793,74 1,10
PRIVREDNA BANKA A.D. 3.118  23.953,06 0,13
AIK BANKA A.D. 695  18.079,87 0,01
PROGRES A.D. 9.7600  10.270,98 0,18
Skupaj 14.950.896
1.3 Kratkoroéna posojila 2.140.853 EUR

Kratkoroéno dana posojila se nanaSajo na glavnici posojil druzbi Publikum FIN d.o.0. v znesku
1.540.853 EUR (zavarovano z meni¢nimi izjavami). V tg zadevi je bila v letu 2009 vloZena toZzba,
pojasnjena v tocki 12. Ostalo, Pravdni postopki.

Dano posojilo druzbi Dekanter d.o.o. v viSini 600.000 EUR (zavarovano s poslovnim delezem v druzbi
Dekanter d.o.o. in meni¢nimi izjavami). ). V teg zadevi je bila v letu 2009 vlozena tozba, pojasnjena v
tocki 12. Ogtalo, Pravdni postopki.

V letu 2009 druzba ni slabila terjatev iz naslova kratkoro¢nih posojil, sgj nima dvomljivih terjatev, za

katere bi se domnevalo, da ne bodo poravnane oziroma da ne bodo poravnane v celati, druzba nima
neizterljivih ali zastaranih terjatev.
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1.4 Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 1.273.944 EUR
Ostale kratkoro¢ne terjatve predstavljajo naslednje terjatve:
- preostanek kupnine iz naslova pogodbe o odsvojitvi poslovnega deleZa v druzbi Dekanter d.o.o.
v visini 800.000 EUR do druzbe KBN nepremi¢ninska druzba d.o.o., rok zapadlosti:
31.12.2009;
- iz naslova neporabljenega predujma po Sporazumu o izvajanju finanénega inzeniringa v visini
153.673 EUR do druzbe NFD Holding d.d.;
- iz naslova drugih predujmov za Se neopravljene storitve in var&ine v skupni visini 2.698 EUR;
- iz naslova natetenih neplacanih pogodbenih in zamudnih obresti do posojilojemalcev (tocka
1.4) v skupni visini 317.573 EUR.

V letu 2009 druzba ni dlabila poslovnih terjatev, sg nima dvomljivih terjatev, za katere bi se
domneval o, da ne bodo poravnane oziroma da ne bodo poravnane v celati, druzba nima neizterljivih ali
Zastaranih terjatev.

1.5Kapitalskerezerve OEUR

Druzbaje v letu 2009 uporabila kapitalske rezervev visini 2.670.610 EUR za pokrivanje tekoce izgube.

1.6 Presezek iz prevrednotenja 52.161 EUR
Presezek iz prevrednotenja je posledica prevrednotenja kratkoro¢nih finanénih nalozb, razpolozljivih za
prodgjo, s trznimi cenami. Druzba je v skladu s sprejeto racunovodsko usmeritvijo naloZzbe v trzne
vrednostne papirje oslabila preko izkaza poslovnega izida v primeru, ko je odstotek zmanjSanja postene
vrednosti delnice vegji od rdativne spremembe SBI 20 oz. uradno objavljenega indeksa na drugem
ustreznem trgu. Druzba je tako v letu 2009 iz naslova trajnih slabitev obremenila rezultat poslovanja v
viSini 19.175.435 EUR.

Stanje Oslabitve Slabitev Stanje
Nalozba 1.1.2009 2009 preko 1Pl | 31.12.2009
ISTRABENZ D.D. 0| -18.955.795| 18.955.795 0
CREDY BANKA A.D. 0 -32.436 32.436 0
AGROBANKA A.D. 0 25.616 0 25.616
PRIVREDNA BANKA A.D. 0 9.056 0 9.056
KOMERCIJALNA BANKA A.D. -105.840 9.190 0 -96.650
IRITEL A.D. -103.023 -29.078 132.101 0
TELEKOM SLOVENIJE D.D. 0 114.139 0 114.139
AlIK BANKA A.D. -27.437 1.650 25.787 0
PROGRES A.D. -23.089 -6.227 29.316 0
LESNINA D.D. 36.004 -36.004 0 0
Skupaj -223.385| -18.899.889| 19.175.435 52.161
1.7 Rezervacije 3.091.368 EUR

Druzba med rezervacijami izkazuje rezervacije za pricakovane izgube iz kocljivih pogodb, in sicer iz
naslova na dan ucinkovanja odpovedi Sporazuma o izvajanju financ¢nega inzeniringa nezapadlih in
neplacanih zneskov storitev financnega inzeniringa, dogovorjenih z navedenim Sporazumom.
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1.8 Kratkor o¢ne poslovne obveznosti 2.856.549 EUR

Znesek predstavlja obveznosti do dobavitdjev doma v vidini 25.586 EUR, obveznosti do dobaviteljev v
tujini v visSini 496.997 EUR, obveznosti za obracunane in neizplacane obveznosti do zaposlenih,
obveznosti iz naslova podjemne pogodbe ter obveznosti do ¢lanov hadzornega sveta s pripadajocimi
dajatvami 47.875 EUR, obveznosti do dobaviteljev iz naslova obracunanih zamudnih obresti v visini
22.978 EUR in obveznosti do posojilodajalcev v zvezi z obrestmi v visini 2.263.113 EUR.

1.9 Kratkor oéne finanéne obveznosti 29.052.675 EUR

Kratkoroéne financne obveznosti predstavljajo preete kratkoroéne bancne kredite za namene tekoc¢ega
poslovanja v visini 27.331.241 EUR ter prejeta posojila s strani druzb Maksimainvest d.d., Finetol d.d.
in Daimond d.d. v skupni viSini 1.721.434 EUR.

Maksima Holding d.d. je za uresni¢itev nal oZzbene politike ngjemala kratkoro¢ne kredite pri domagih in
tujih poslovnih bankah. Krediti so zavarovani z zastavno pravico na delnicah, ki jih ima druzba v
svojem portfdju. Sredstva, pridobljena s krediti, so bila porabljena za nakup trznih vrednostnih
papirjev. V letu 2009 je druzba zmanj3ala obseg kreditiranja za 17,7mio EUR.

Vrednost
Kreditodajalec Zapadlost (v EUR)
GORENJSKA BANKA 09.03.09 2.061.948
NLB 30.03.09 126.293
LHB 31.03.09 15.700.000
GORENJSKA BANKA 10.04.09 4.173.969
BANKA CELJE 18.06.09 5.269.031
Skupaj 27.331.241
1.10 Zabilanéna sredstva in obveznosti 17.829.386 EUR

Zabilancne obveznosti predstavljajo vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev za najete kratkorocne
kredite, opisane pod té. 1.9.

Delnice &t. delnic
CTCG-CERTA D.D. 285.296
ETIG-ETI ELEKTROELEMENT D.D. 59.662
ITBG-ISTRABENZ D.D. 1.137.665
TLSG-TELEKOM D.D. 7.107

Skupna vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev na dan 31.12.2009 znasa 16.407.287 EUR, izkazana
po poSteni vrednosti, to je po nabavni vrednosti v primeru netrznih vrednostnih papirjev oziroma v
primeru trznih vrednostnih papirjev po borzni ceni na bilancni presecni dan.

Med zabilanénimi obveznostmi so evidentirane tudi pogojne obveznosti iz naslova Sporazuma o

izvajanju finanénega sporazuma v visini 1.422.099 EUR, ki so v poslovnih knjigah pripoznane skladno
s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

2. 1 zkaz poslovnega izida
2.1 Stroski storitev 1.257.935 EUR
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Strodki storitev v visini 962.291 EUR se nanaSgjo na opravijene intelektualne storitve, predvsem
pravne, revizijske in financne storitve. Velik del tega zneska, 496.997 EUR, predstavlja strosek, ki
druzbo bremeni v poslovnem letu 2009, izhaja pa iz naslova svetovalne pogodbe, sklenjene dne
21.06.2005 in aneksa k tgj pogodbi z datumom 28.03.2007, v povezavi s prodajo finanéne nalozbe,
delnic druzbe DDOR Zavarovalnica a.d.

Navedeni znesek vkljucuje tudi strodek redne revizije letnega porocila druzbe (6.540 EUR) in strodek
posebne revizije financnega porocila druzbe pred pri¢etkom postopka prisilne poravnave (4.320 EUR).

Preostali stroski storitev zajemajo stroSke vodenja registra delnic, stroSke vodenja racunov in preknjizb
vrednostnih papirjev pri KDD (13.657 EUR), stroSke provizij odprodaje v zastavo danih vrednostnih
papirjev (14.028 EUR), stroske telekomunikacij (6.172 EUR), povracila stroskov zaposlencem za
sluzbene poti (3.551 EUR), strodke plagilnega prometa in banc¢nih storitev (16.890 EUR), stroske
pogodb o delu in sginin ¢lanom nadzornega sveta (68.451 EUR), stroske reprezentance (139 EUR) ter
stroske drugih storitev (172.756 EUR).

2.2 Stroski najemnin 24.765 EUR

Strodki ngjemnin do dne 31.07.2009 predstavljajo stroske najema treh garaznih prostorov za zaposlene v
druzbi Maksima Holding d.d. (4.265 EUR) ter stroske najema poslovnih prostorov (17.750 EUR). V
skladu z na¢rtom finanénega prestrukturiranja je uprava, v okviru svajih pristojnosti, z dnem 31.07.2009
predc¢asno, brez v pogodbi predvidene kazni za predéasen razdor najemne pogodbe, razdrla najemno
pogodbo z dotedanjim najemodajalcem in ngjela nove, cenejSe poslovne prostore, katerih ngjem je od
01.08.2009 do 31.12.2009 znasal 2.750 EUR.

2.3 Finanéni prihodki iz delezev — preete dividende 368.258 EUR
Podjetje Znesek v (EUR)

TELEKOM SLOVENIJE d.d. 307.206

ETI ELEKTROELEMENT d.d. 41.763

IRITEL ad. Beograd 14.607

POZAVAROVALNICA TRIGLAV RE d.d. 2.505

AIK BANKA ad. Nis§ 1.748

NLB d.d. 429

Skupaj 368.258
2.4 Prevrednotovalni prihodki pri finanénih nalozbah 2.137.734 EUR

Prevrednotovalni prihodki pri finanénih nalozbah zajemajo realizirane dobicke pri odprodaji ali
unovéenju v zavarovanje danih vrednostnih papirjev, in sicer:

- rediziran dobi¢ek pri unovéenju vrednostnih papirjev z oznako TLSG izdgjatelja Telekom
Slovenijed.d. v visini 1.626.622 EUR,

- redliziran dobi¢ek pri odprodaji poslovnega deleza v druzbi Dekanter d.o.0. v visini 453.229
EUR,

- redliziran dobi¢ek pri odprodaji vrednostnih papirjev z oznako MILG izdajatelja Lesnina d.d. v
vidini 57.883 EUR.

2.5 Finanéni prihodki iz posojil 188.250 EUR

Finan¢ni prihodki iz posojil predstavljajo obresti na dana posojila drugim pravnim osebam.
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2.6 Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 412.274 EUR

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih predstavljajo prejete obresti avista sredstev, prejete
obresti od kratkoro¢nih ban¢nih depozitov, obresti od bancnih depozitov na vpogled in finan¢ne
prihodke iz pozitivnih tecajnih razlik sredstev, nominiranih v tuji denarni encti.

2.7 Prevrednotovalni odhodki pri finanénih nalozbah 23.189.853 EUR

Prevrednotovalni odhodki se nanaSajo na odhodke iz naslova trajne slabitve kratkorocnih finanénih
nalozb v visini 19.175.435 EUR (pojasnilo 1.6), obracunane negativne te¢ajne razlike tujih vrednostnih
papirjev 30.973 EUR in realizirane izgube pri odtujitvi finanénih nalozb v visini 3.983.445 EUR.

Odhodki zaradi oslabitve financnih nalozb niso daveno priznani. Druzba zaradi negotovosti ni izkazala

terjatev za odlozene davke. Ce bi bili odloZeni davki obratunani od davéno nepriznanih zneskov
slabitev financnih nalozb, bi znasali 3.835.087 EUR.

2.8 Finanéni odhodki za obresti in prevrednotenja dolgov 3.598.565 EUR

Finan¢ni odhodki se nanadajo ha obresti prejetih kreditov (3.590.575 EUR) in negativne tecajne razlike
pri prevrednotenju denarnih sredstev v tuji valuti (7.990 EUR).

2.9 Finanéni odhodki za obveznosti do dobaviteljev 22.990 EUR

Finan¢ni odhodki za obveznosti do dobaviteljev se nanasajo na obragunane zamudne obresti. Pretezni
del izkazanih odhodkov predstavijgjo obradunane zamudne obresti v visini 22.978 EUR na zapadli
neplacani dolg do tujega dobavitelja (zaracunani znesek tujega dobavitelja je opisan v pojasnilu k
Izkazu poslovnega izida, tocka 2.1).

2.10 Rezultat ob upoStevanju indeksa cen Zivljenjskih potreb&tin

v EUR
Kapital ICZP* Uginek rasti ICZP | Izguba 2009 lzguba 2009 ob
31.12.2008 upostevanju ICZP
17.567.603 1,8% -316.217 -25.911.296 -26.227.513

* |ndeks cen zivljenjskih potrebscin

3. Unovéevanj e zastavljenih sredstev v letu 2009

V poslovnem letu 2009 so druzbi v zvezi z unovéevanjem sredstev, danih v zavarovanje prejetih
bancnih posojil, nastajali pritoki in odtoki, ki niso povezani s prejemki in izdatki — taksni pritoki in
odtoki v izkaz denarnih tokov niso vkljuceni, so pa pojasnjeni v nadaljevanju.

Banka NLB d.d. je dne 20.03.2009 in dne 31.03.2009 sredstva zastavljenih dveh vezanih vliog v viSini
1.905.942 EUR porabila za delno poplacilo posojila, ki ga je druzba Maksima Holding d.d. pridobila pri
banki NLB d.d. Druzbi Maksima Holding d.d. so pri tem nastali pritoki zaradi odtujitve kratkoro¢nih
finanénih nalozb in odtoki zaradi zmanjSanja kratkoro¢nih financ¢nih obveznosti v visini 1.905.942
EUR, nepatudi prgemki ali izdatki, ki bi bili izkazani v izkazu denarnih tokov.

Gorenjska banka d.d. je dne 11.03.2009 in dne 14.04.2009 sredstva zastavljenih dveh vezanih viog v
vidini 5.250.487 EUR porabila za delno poplagilo posgjila, ki ga je druzba Maksima Holding d.d.
pridobila pri Gorenjski banki d.d. Druzbi Maksima Holding d.d. so pri tem nastali pritoki zaradi
odtujitve kratkoro¢nih financnih nalozb in odtoki zaradi zmanjSanja kratkorocnih finanénih obveznosti
v viSini 5.250.487 EUR, ne patudi prgemki ali izdatki, ki bi bili izkazani v izkazu denarnih tokov.
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Banka NLB d.d. je dne 09.09.2009 in dne 30.12.2009 unov¢ila sredstva zavarovanja, dana banki NLB
d.d. v zavarovanje vracila posajil po sklenjenih posojilnih pogodbah med druzbo Maksima Holding d.d.
kot posojilojemalcem in NLB d.d. kot posojilodajalcem.
NLB d.d. je za poplacilo zapadlih neplacanih obveznosti iz naslova posojila odprodala naslednje
Zastavljene vrednostne papirje:

- skupno 240.000 delnic izdajatelja Intereuropa d.d. iz Kopra z oznako IEKG,

- skupno 38.000 denic izdajatelja Telekom Slovenije d.d. iz Ljubljane z oznako TLSG in

- skupno 198.000 delnic izdgjatelja I strabenz d.d. z oznako ITBG.
Druzbi Maksima Holding d.d. so pri tem nastali pritoki zaradi odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
(innetudi preggemki, ki bi bili izkazani v izkazu denarnih tokov) v skupni viSini 8.790.900 EUR.
Banka NLB d.d. je iz sredstev, pridobljenih s prodajo zastavljenih vrednostnih papirjev, poplacala
obveznosti iz naslova zapadle neplacane glavnice posojila v visini 8.481.707 EUR, zapadle neplacane
obveznosti iz naslova obresti v viSini 308.948 EUR in stroSke provizije prodaje vrednostnih papirjev v
visini 245 EUR.

Banka Celje d.d. je v letu 2009 (od dne 24.09.2009 do dne 11.11.2009) unovcila sredstva zavarovanja,
dana v zavarovanje vragila posojil po sklenjenih posojilnih pogodbah med druzbo Maksima Holding
d.d. kot posojilojemalcem in Banko Celje d.d. kot posojilodajalcem.
Banka Cdje d.d. je za poplacilo zapadlih neplacanih obveznosti iz naslova posojila odprodala naslednje
Zastavljene vrednostne papirje:

- skupno 47.993 ddnic izdajatelja Intereuropa d.d. iz Kopra z oznako IEKG in

- skupno 6.094 denic izdgjatelja Telekom Slovenije d.d. iz Ljubljane z oznako TLSG.
Druzbi Maksima Holding d.d. so pri tem nastali pritoki zaradi odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
(in netudi denarni prejemki, ki bi bili izkazani v izkazu denarnih tokov) v skupni visini 1.249.609 EUR.
Banka Celje d.d. je iz sredstev, pridobljenih s prodajo zastavljenih vrednostnih papirjev, poplacala
obveznosti iz naslova zapadle neplacane glavnice posojila v visini 930.969 EUR, zapadle neplacane
obveznosti iz naslova obresti v viSini 304.856 EUR in stroSke provizije prodaje vrednostnih papirjev v
vidini 13.784 EUR.

4. Dogodki po datumu bilance

Banka LHB Internationale Handelsbank AG Frankfurt je dne 01.02.2010 in 03.02.2010 po mnenju
druzbe v nasprotju z veljavnimi predpisi unov¢ila sredstva zavarovanja, dana banki v zavarovanje
vracila posojil po sklenjenih posojilnih  pogodbah med druzbo Maksima Holding d.d. kot
posojilojemalcem in banko LHB Internationale Handel sbank AG kot posojilodajalcem.

Banka je za poplacilo zapadlih neplacanih obveznosti iz naslova posojila tako v nasprotju z veljavnimi
predpisi odprodala 483.365 delnic izdajatdja Istrabenz d.d. z oznako ITBG in z izkupickom v vidini
3.383.555 EUR poravnala zapadle neplacane obveznosti druzbe Maksima Holding d.d. iz naslova
sklenjene posojilne pogodbe.

Pri tem so druzbi Maksima Holding d.d. nastali finan¢ni prihodki iz naslova odtujitve vrednostnih
papirjev v vidini 48.336 EUR.

Na dan priprave lethega porocila znaSa dolg do banke LHB Internationale Handelshank AG Frankfurt
po unov¢itvi in delnem poplacilu obveznosti, ki sta po mnenju druzbe v nasprotju z veljavnimi predpisi:
- 12.316.572,93 EUR iz naslova glavnice posojila po Pogodbi o kontokorentnem kreditu &. 07-
0079 s pripadajocimi aneksi in
- 2.200.588,25 EUR iz naslova obresti po pogodbi, navedeni v prejsnji alingi (vkljucujoc obresti,
natecene do 31.03.2010).
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Banka Celje d.d. je dne 09.02.2010 po mnenju druzbe v nasprotju z veljavnimi predpisi unov¢ila sredstva
zavarovanja, dana banki v zavarovanje vradila posojil po sklenjenih posojilnih pogodbah med druzbo
Maksima Holding d.d. kot posojilojemalcem in Banko Celje d.d. kot posojil odajalcem.

Banka je za poplacilo zapadlih neplaganih obveznosti iz nadova posojila tako v nasprotju z veljavnimi
predpisi odprodala 276.000 delnic izdgjatelja Istrabenz d.d. z oznako ITBG in 7.107 delnic izdajatelja
Telekom Slovenije d.d. z oznako TLSG. Z izkupi¢kom v vidini 2.870.089 EUR je banka poravnala zapadle
neplacane obveznosti druzbe Maksima Holding d.d. iz naslova sklenjene posojilne pogodbe.

Pri tem so druzbi Maksima Holding d.d. nastali finan¢ni prihodki iz naslova odtujitve vrednostnih papirjev v
visini 130.237 EUR.

Na dan priprave lethega porogila znaSa dolg do Banke Celje d.d. po unowcitvi in delnem poplagilu
obveznosti, ki sta po mnenju druzbe v nasprotju z veljavnimi predpisi:
- 2.532.573,07 EUR iz naslova glavnice posojila po Pogodbi o kratkoroénem kreditu &t. 053659/8 in
- 30.609,11 EUR iz naslova obresti po pogodbi, navedeni v preidnji alingi (vkljucujo¢ obresti,
natedene do 31.03.2010).

Gorenjska banka d.d. je dne 05.02.2010 po mnenju druzbe v nasprotju z veljavnimi predpis unovéila
sredstva zavarovanja, dana banki v zavarovanje vracila posojil po sklenjenih posojilnih pogodbah med
druzbo Maksima Holding d.d. kot posojil ojemalcem in Gorenjsko Banko d.d. kot posojil odgjalcem.

Banka je za poplacilo zapadlih neplaganih obveznosti iz nadova posojila tako v nasprotju z veljavnimi
predpisi odprodala 378.300 denic izdagjatelja Istrabenz d.d. z oznako ITBG in z izkupickom v viSini
2.648.100 EUR poravnala zapadle nepla¢ane obveznosti druzbe Maksima Holding d.d. iz naslova sklenjene
posqjilne pogodbe.

Pri tem so druzbi Maksima Holding d.d. nastali finan¢ni prihodki iz naslova odtujitve vrednostnih papirjev v
visini 37.830 EUR.

Na dan priprave letnega porocila znaSa dolg do Gorenjske banke d.d. po unovcitvi in delnem poplagilu
obveznosti, ki sta po mnenju druzbe v nasprotju z veljavnimi predpisi:
- 4.078.950,20 EUR iz naslova glavnice posojila po Pogodbi o kratkorocnem posojilu &.
024F932734/1 in
- 55.317,26 EUR iz naslova obresti po pogodbi, navedeni v preidnji alingi (vkljucujo¢ obresti,
natedene do 31.03.2010).

V mesecu januarju 2010 je druzba Aktiva NaloZbe d.d. druzbo Maksima Holding d.d. pozvala na sklenitev
kupoprodajne pogodbe za odkup 43.582 delnic druzbe lIstrabenz d.d. po ceni 33,70 EUR oziroma za
dogovorjeno kupnino v visini 1.468.897,50 EUR, in sicer na podlagi pogodbe, sklenjene dne 30.01.2009.
Druzba Maksima Holding d.d. je zahtevek druzbe Aktiva NaloZbe d.d. zavrnila, saj glede na dejstvo, da je bil
nad druzbo zacet postopek prisilne poravnave, druzba novih obveznosti ni mogla prevzeti. Prav tako zacetek
postopka prisilne poravnave po oceni druzbe predstavlja bistveno spremenjeno okoli&ino, zaradi katere je
dne 30.01.2009 sklenjena pogodba med strankama prenehala veljati na podlagi samega zakona.

Druzba KBN nepremi¢nine d.o.o. je bila dolZzna do dne 31.12.2009 placati preostali del kupnine za nakup
poslovnega deleZa v druzbi Dekanter d.o.0. Do dne sestavitve tega porocila druzba KBN nepremic¢nine d.o.o.
svojega dolga ni poplacala.

Ceka, odgoeormy sestisel janje
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VI. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Paroéilo neodvisnega revizorja
Delmitarjem druzbe MAKSIMA HOLDING, d.d., Ljubljana

Revidireli sma prilofene radunovedske iwaee sospodarske doudbe MAKSIMA HOLDING d.d.
Ljubliana, ki vkljudujeje bilanco stanja na dan 31, decembra 2009, izkaz poslovoees ivica, izkar pitanja
kagitala in izkee denarmah wokow za tedey kendano loro tor povzetek bistvenih réunovodsitih usmeriicy in
drugze pojasmevalne opurnhe.

Chigovarras! posiovodsivg ta rafunovodsie izhaze

Poslovowdsivo e odgoiomo za pripravo in poftenn peedstavitey feh mfunovedskih izhezoy v ckladu =
Slovenskimi mcuncvodskimi standardi. Ta edgovomost vkljugtje vepostavitey, delovanie in vedrisvanie
notrarjega kontrolivania, povezanega s popravo in podteno predstaviteijo meunovodskin idkuesoe, ki one veebujejo
pomembnn nasadne naviedbe zaradi prevare ali napake, i#bin in upombs ostresrih méunovodsdk vsmeritey tor
aripravo rafunovodskih ocan, ki so utemeljene v danil okoligingd.

Revizorfera adgovormosd

“aka naloga je Gerazith mncnje o teh radunovodskil kel v podlagi reviefe, Revicjo smo vpravili »
skladu = Mednarodinimi standardi revidiranja. TT standandi ealiceajo od s Lapobjevanie eicoil aabney
wer nedrovanje i izvedbo revizije za pridobitey aprgjemljivega sagotovila, da mduuovodskl whac ne
vaehujejn pomambno nagadne navedbe.

Revigge viljnduje pvaoange postopkov za pridobitev revigjskih dokazov o smeskih in razkrtsh «
raémnovodskib irkaih. Tebrani postopki se odvisnt od revizoreve presoge it vkljuéueio todi ccenjevan)c
mvegan| napaéne navedbe v rafunovodskih ivkaxih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju fch tvegan)
prondl revizgor netranje kontroliranje, povesano s opripravijaniom  in podtenim  predstavlianjem
radunovodskih izkazov druzhe, da bi doloéil okolizéinam usreene revizijske postopke, ne pa. da bi izrazil
mnenie o wspeknost nofranjega kontrolivanga dmdbe Hevizija vijuduje wdi oveedootenje ustrezinosti
uporabljznih raduravodskih wsmeritey in utemelionost radunovadskih acen poslovodstva kot tudi
mvrednorene celntre predstavetve racunovodskal izkasy

Vermameme, da so pridobljemt revizdjsk: dokae zadostna in ustresna podlagy 72 nage reviz)sko mnenjc.

Muenje

2o naiem mncny so radunovedski tzhaz v vseh pomembnib peeledilh sedlenys predstuvitey Gnanéness
sranja peapodarske dmghe MAKSIMA HO_DING d.d., Ljubljana na dun 31, decembra 2008 ter njeness
postovnega izida i denamih tobow za teda) konfano leto v oekladu s Slovenskimi raduncvodskimi

shircdarddi,

e da bi v svojem moenjn izrazili pridefek opezagamo na cgjstvo, da jo dnba Maksina holdng d.d. aa
dan 31,12 2009 [Zkazovala negacivid apital v viding 8 068,147 EUE, i1 da jo po opravljenih voovtenjih =
slrar bank upnic ostala brez poembiega dela premoZoma,

Drrekha jo od 3072009 v postophu prisilng poravnove, ki pa do datuma izdajc revigjskega porodilo bc ni
polrjena, s s jo upaik LHB Intemnationale Handelabank AG pritodil no sklep o preiziosy tegotev. Ce
veding polrehaa ea sprgjetje prisilng poravnave ne bo doscfona, bo zodifée v sklado z AFPPIFP ustavilo
postopek prisilng poravnave in edalo sklop o zadetku stetajucga postopka.

Opozaamo tudi na razkrita v evest s wdbam in dogodki po dasmu bilance, ki so opisana v tofki 9 in
12 poslovnzga dela letmega porodila in ikl 4 mcuneyodskesa dela [ginega ponodila.

Porolile o devgift zokonskilt in regafativaif zofifevalt

W oulclady @ calilevo Zakona o gospodarskih dmEhah (A0 - 1) pomjujemo, da soinformacie v poslovigm
porocilu skladne s peilodzaimi radunovadskimi wekazi.
KPMG SLOVENLIA,

podjerje ra revidironje, dooa

Leoh— L_...ﬁ‘ e |
Maijan Mahoid, univ, dipl skon
pociiailent revizor
PETIRET
Lyuial ana, 23 agril 2010 KPMG Sloveniia, doa
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