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OSEBNA IZKAZNICA

KD Group, finanéna druzba, d. d.

SkrajSano ime druzbe: KD Group d. d.!

Sedez: Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana

Telefon: +386 1 582 67 00

Faks: +386 1 518 41 00

E-posta: info@kd-group.com

Spletna stran: www.kd-group.com

Dejavnost: 64.200 — Dejavnost holdingov

Pravna oblika: delniSka druzba

Mati¢na Stevilka: 1585126000

Davéna Stevilka: 66296374

Identifikacijska Stevilka za DDV: SI66296374

Vpis v sodni register: Okrozno sodi¢e v Ljubljani, Srg. 2000/15252 z dne 3. januarja 2001, &t. reg. VI.
1/34049/00

Osnovni kapital: 98.215.756,97 EUR

Stevilo vseh izdanih kosovnih delnic: 2.942.053

Stevilo rednih imenskih delnic KDHR: 2.675.640

Stevilo prednostnih participativnih delnic KDHP: 266.413
Datum ustanovitve: 3. januar 2001

Upravni odbor KD Group
«  Matjaz Gantar, predsednik upravnega odbora
e Aleksander Sekavénik, namestnik predsednika upravnega odbora
e Tomaz Butina, ¢lan upravnega odbora
«  Sergej Racman, ¢lan upravnega odbora
«  Dr. Drasko Veselinovi¢, ¢lan upravnega odbora, glavni izvrdni direktor

«  Peter Grasek, ¢lan upravnega odbora, namestnik glavnega izvrénega direktorja

"V dokumentu so imena druzb ali podjetij navedena z oznakami organizacijskih oblik (npr. d. d.) ob prvi omembi in ko se navaja celo ali skrajSano uradno
ime, v nadaljevanju besedila pa so oznake zaradi lazjega branja praviloma izpu$¢ene.
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ORGANIGRAM?
F(D Fund Advisors LLC, Delaware 90,00%
nvestment d.0.0., Zagreb T00,00%]
|KD Skladi d.0.0., Ljubljana 100,00%]
ubljar
KD Fondovi AD, Skopje 85,00%
KD Finanéna tocka d.o.0., Ljubljana 100,00%]
(KD Group:50%, KD Zivljenje:50%)
KD Mark d.o.o., Ljubljana 100,00%|
SAI KD Investments s.a., Bukaresta 100,00% KD Finanéna tocka d.o.o., Zagreb 100,00“@
|KD Investments EAD, Sofija 100,00% KD Financial point, s.r.l,, Bukaresta 100,00%
|KD Banka d.d., Ljubljana 100,00%)| KD Financial point EOOD, Bolgarija 100,00%|
|KD Upravljanje imovinom d.0.0., Zagreb 100,00“@
|KD Capital Management s.a., Bukaresta 100,00%)|
apital Manag
[KD Securities EAD, Sofija 100,00%]
|KD Asset Management b.v., Amsterdam 100,00%)|
Manag
|KD Zivotno osiguranje d.d., Zagreb 100,00%
19,9% KDZ, 80,1% KDG
[KD Zivijenje d.d., Ljubljana 100,00%] [FTin partnerji d.o.o. 100,00%]
1
|ZAP d.0.0., Murska Sobota 100,00%]
[KD Zivot a.d., Sofija 100,00%]
fja
(KDG 95,99%, kDZ 4,01%)
[KD Real Management Solution s.r.|., Bukaresta 99,00%
[KD Kvart d.o.0., Ljubljana 100,00%)]
Jubljana
19,61%
Adriatic Slovenica d.d., Koper 100,00%)| 90,26%.AS Nezivotno osiguranje a.d.o., Beograd 99,86%

ABDS d.d., Sarajevo 95,72%|
Gama Holdings b.v., Amsterdam 100,00%
CZD Kmecki Glas d.0.0., Ljubljana 100,00%]

[KD Kapital d.0.0., Ljubljana 100,00%] Vrtnarstvo Celje d.0.0., Celje 50,46%]
VIB a.d., Banja Luka 51,00%]
Radio Kranj d.0.0., Kranj 52,68%]

|KD Private Equity, Beograd 100,00“@

R.E. Invest d.o.o0.-v likvidaciji, Ljubljana 100,00%

|00Ioseum Multiplex Holdings b.v., Amsterdam 100,00%

ﬁrsthouse Investments Itd., Limassol 100,00%| |Manta Marine Ventures Itd, BVI 100,00%)|

[Fontes Group DOO, Beograd 100,00%)|

|GEA College d.d., Ljubljana 66,57%| |GEA College PIC d.o.0., Ljubljana 100,00%] |GEA College CVS d.0.0., Ljubljana 100,00%]

World Life Group Itd., Limassol 100,00%

[000 Sarbon Invest, Tasken 100,00%] [000 Kredo Group, Tasken 99,97%

2na dan 30. 6. 2010
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Pridruzene druzbe

Podietje Lastnistvo (%)
Concorde PS, d. 0. 0., Senéur 50,00
DeZelna banka Slovenije d. d., Ljubljana 35,86
KD ID d. d., Ljubljana 22,068
KD Private Equity Fund b. v. - in liquidatie, Amsterdam 48,21
Mlekarna Celeia d.o.0., Petrovée 25,99
Nama d. d., Ljubljana 48,48
Radio Stajerski Val d.0.0., Smarje pri Jel3ah 47,21
Seaway Group d. 0. 0., Bled 47,50
Seaway Skupina d. 0. 0., Ljubljana 48,65
Seaway Technologies s. r. |, Monfalcone 48,65
Semenarna Ljubljana d. d., Ljubljana 29,90
Zellner Holdings Limited, Limassol 48,65
Ziénice Vogel Bohinj d. d., Bohinjsko jezero 42,87

3 Skupaj z mati¢no druzbo KD d. d.
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Dejavnosti Skupine KD Group

Skupina KD Group spada med najvedje poslovne skupine v Sloveniji in posluje v naslednijih dejavnostih:
—  zavarovalnistvo,
- upravljanje investicijskih skladov,
—  banénistvo,
—  kapitalske naloZbe in nepremicnine.

Glavna poslovna dejavnost mati¢ne druzbe KD Group d. d. je upravijanje trznih in netrznih naloZb ter ustvarjanje finanénih
donosov, skladnih s strukturo portfelja. Krovna druzba odlo¢a tudi o vseh pomembnejsih strateSkih nalozbah Skupine KD
Group.

Zavarovalnistvo

Zavarovalnidka dejavnost Skupine KD Group obsega Zivljenjska, premoZenjska in zdravstvena zavarovanja. V Sloveniji
poslujeta Zivijenjska zavarovalnica KD Ziviienje in Adriatic Slovenica, ki je univerzalna zavarovalnica in tri Zivijenjska ter
premozenjska zavarovanja, vkljuéno z zdravstvenimi zavarovaniji. Zivjenjske zavarovalnice Skupine poslujejo na naslednjih
trgih v tujini: na Hrvaskem, Bolgariji ter na SlovasSkem prek podruznice. Skupina trzi premoZenjska zavarovanja v Srbiji prek
premozenjske zavarovalnice AS neZivotno osiguranje a. d. 0. Beograd.

Kljuéne strateSke usmeritve Skupine KD Group na podrodju zavarovalniStva temeljijo predvsem na rasti poslovanja doma in
v tujini ter v ponudbi celovite palete financnih storitev s pomogjo razliénih prodajnih mrez. Tako smo na podrocju prodajnih
poti v Sloveniji utrjevali in krepili ze obstojeCe prodajne poti.

Upravljanje investicijskih skladov

Znotraj Skupine KD Group deluje pet druzb za upravljanje, ki v regiji jugovzhodne Evrope upravljajo skupaj 27 vzajemnih
skladov in dve investicijski druzbi. Vodilna druzba za upravljanje investicijskih skladov je druzba KD Skladi, Ljubljana, ki je
trenutno najvecja slovenska druzba za upravljanje. V njenem upravljanju je KD Krovni sklad s 17 podskladi ter KD ID,
delni8ka investicijska druzba, d. d., upravija pa tudi premoZenje dobro poucenih vlagateljev. Zunaj Slovenije trenutno
delujejo Stiri druzbe za upravljanje, ki skupaj upravijajo enajst investicijskih skladov, od tega Stiri vzajemne sklade na
HrvaSkem, dva v Romuniji, dva vzajemna sklada in investicijsko druZbo v Bolgariji ter dva vzajemna sklada v Makedoniji.

Bancnistvo

KD Banka se je na zadetku poslovanja usmerila v storitve privatnega, osebnega in investicijskega banénistva, vklju¢no z
borznim posredovanjem, individualnim upravijanjem premozenja in s storitvami podjetnidkih financ, zaradi prilagajanja
spremenjeni gospodarski situaciji pa je KD Banka pred¢asno razvila tudi osnovne storitve poslovanja s podietji. Istoasno je
KD Banka pospeSeno razvijala tudi storitve za mnoZicni trg, ki jih trzi prek prodajne mreze poslovalnic KD Finanéna tocka.

V letu 2010 v diviziji banénitvo poleg KD Banke v Sloveniji poslujejo tudi druzbe na tujih trgih, in sicer na HrvaSkem, v
Bolgariji in Romuniji.
Kapitalske nalozbe in nepremi¢nine

Divizijo Kapitalske naloZbe v Skupini KD Group vodi KD Kapital.

V divizijo spadajo nepremiéninska dejavnost, zalozni$tvo in upravljanje zaprtih investicijskih skladov v jugovzhodni Evropi (v
Bosni in Hercegovini ter Republiki Srbski).

Nepremiéninsko dejavnost v Skupini KD Group opravlja druzba KD Kvart, mlada, dinami€na in ambiciozna druzba. Osnovna
dejavnost druzbe je investicijski inZzeniring na podro¢ju nepremiénin. Strategija nepremicninske dejavnosti je iskanje novih
priloznosti za razvoj nepremiéninskih projektov, posredovanje pri prodaji nepremi¢nin in upravljanje z nepremi¢ninami KD
Group.
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POMEMBNEJSI DOGODKI V PRVEM POLLETJU LETA 2010

Januar

Februar

April

KD Galileo, prvi slovenski investicijski sklad, je 1. januarja 2010 praznoval svojo polnoletnost - 18. Rojstni dan. Kot
pionir na tem podrodju ima velik pomen za razvoj slovenskega kapitalskega trga, saj je z njim zrasla danes mo¢no
konkurenéna industrija vzajemnih skladov. Od njegove ustanovitve do danes mu je svoje zaupanje izkazalo Ze
prek 50.000 vlagateljev in je danes z ve¢ kot 150 milijoni evrov sredstev v upravljanju najvedji slovenski sklad (brez
skladov, preoblikovanih iz ID-ov).

Spletno mesto www.financna-tocka.si se predstavlja z novo podobo, strukturo in celovito ponudbo produktov in
storitev KD. Tako je zdaj prvi€ na enem mestu na voljo poenotena in razSirjena predstavitev ponudbe finanénih,
banénih in zavarovalniskih produktov ter storitev Skupine KD Group.

Zivljenjska zavarovalnica KD Zivljenje je trgu ponudila novo nalozbeno Ziviienjsko zavarovanje Fondpolico Solist.
Gre za zivljenjsko zavarovanje, ki je vezano na vrednost enote premoZenja kritnega sklada Aktivni nalozbeni
paket.

Osebni racuni, kartice, elektronska banka, varéevalni racun in depoziti KD Banke so od 15. februarja 2010 na voljo
SirSemu krogu prebivalstva v vseh poslovalnicah KD Finanéna tocka po Sloveniji. S tem KD Banka, ki od zacetka
poslovanja opravlja storitve privatnega, osebnega in investicijskega bancniStva, nadgrajuje svojo ponudbo z
dopolnjeno paleto storitev komercialnega banénistva.

Zivljenjska zavarovalnica KD Zivljenje je Ze Cetrtic zapored uspe$no pripravila veliko tradicionalno druZenje druzin -
Dan kulture in atrakcij.

KD Skladi so podprli projekt »O€istimo Slovenijo v enem dnevu« in postali Zlati pokrovitelj projekta.

Z vkljugitvijo KD Banke v Zbirni center Bankarta je v elektronski banki omogoceno placilo tudi s posebno poloZnico.
V Grand Hotelu Union je 3. marca v organizaciji KD Banke potekala okrogla miza z naslovom Kam vodi izhodna
strategija in kaj to pomeni za finanéne trge?. Na njej so svoja mnenja sooCili strokovnjaki z ekonomskega,
financnega in poslovnega podrogja.

Zivljenjska zavarovalnica KD Zivljenje je v mesecu marcu trgu ponudila novo Zivijenjsko zavarovanje Fondpolico
EKSKLUZIV, ki jo je razvila v sodelovanju s priznano ban¢no skupino BNP Paribas. Gre za Zivljenjsko zavarovanje
za primer smrti in dozivetja z obroénim placilom premij, ki vsebuje Stevilne ekskluzivne prednosti, med drugim tudi
prednosti najboljSega vstopa v nalozbo in dodatno vgrajena varovala; ta kljub nihanju na kapitalskih trgih ponujajo
enkratno priloZznost za varno in donosno nalozbo.

Adriatic Slovenica je ponudila na slovenskem zavarovalnem trgu povsem novo storitev in sicer zavarovanje
Od3kodninska asistenca AS, ki ga vodi osebni skrbnik in zavarovanca aktivno obve$¢a o poteku postopka. Gre za
najsodobnejSo oddkodninsko asistenco, ki zavarovancu v primeru prometne nezgode z udeleZzencem, zavarovanim
pri drugi zavarovalnici, prihrani skrbi, ¢as in denar. Vse postopke z drugo zavarovalnico namre¢ zavarovancu
namesto njega ureja njegov osebni skrbnik.

V KD Banki so razsirili moznost sklenitve dolgoroénih depozitov za fizicne osebe tudi prek elektronske banke in v
vseh poslovalnicah KD Finanéna tocka.

Adriatic Slovenica je trgu ponudila povsem novo zavarovanje Zdravie AS - TeZke bolezni in operacije, ki
zavarovancu nudi finanéno varnost in izplacilo dogovorjene zavarovalne vsote za tezke oblike doloCenih bolezni
(sréna, mozganska kap, presaditev dolo¢enih organov, rak...), kirurSke posege - operacije (posege na oceh in
usesih, endokrinoloSkem in nevroloSkem sistemu...) in posmrtnino.
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Maj

- Druzba KD Skladi je podpisala dvoletno pogodbo s Kolesarskim drustvom Rog in tako postala Diamantni sponzor
kolesarskega maratona Franja v letu 2010 in 2011.

Junij
- KD Banka je v svojo ponudbo vkljucila Se lombardni kredit, ki ga je mogoce skleniti na osnovi zastave enot
premozenja podskladov KD Krovnega sklada, zastave vrednostnih papirjev na trgovalnem raéunu KD Banke ali

vezanega depozita pri KD Banki. Prednosti so preprosta pridobitev, nenamenska poraba in spremljanje kredita
prek elektronske banke.

KD Group d. d. pomembne dogodke skladno z zakonskimi obveznostmi redno objavlja na spletnem portalu Ljubljanske
borze vrednostnih papirjev SEOnet in na spletni strani druzbe www.kd-group.com.




Nerevidirano porogilo-o poslovanju KD:Group;financne druzbe, d. d. in-Skupine-KD Group za prvo polletje-leta2010

PREGLED DOGAJANJA V GOSPODARSKEM OKOLJU

KAPITALSKI TRGI

Slovenija

Ce za svet velja, da so skrbi vedno bolj usmerjene v dolgove drzav, v Sloveniji temu ni tako. Banke $e vedno omejujejo
dostop do kreditov podjetiem, ki jim trenutno primanjkuje sredstev za financiranje obratnega kapitala. To je posledica placilne
nediscipline, ki se je povecala kot posledica upada domacega povpraSevanja. Ob rastoi brezposelnosti in negotovostim pri
placni reformi v javnem sektorju, pa tudi pokojninski reformi, so se gospodinjstva prelevila v var¢evalno stanje. Zaradi tezav
gradbenega sektorja, ki je moéno zadolZen in financiran s kratkoroénim dolgom, se banéna aktiva slab3a, kar vpliva na
oblikovanje dodatnih slabitev. Kljub vsemu je treba dodati, da je bila visoka kreditna aktivnost slovenskega banénega
sektorja financirana z zadolZevanjem v tujini. Slovenska podjetja veljajo za bolj zadolZzena v evrskem obmocju, zaradi svoje
majhnosti pa se tezko zadolzijo na mednarodnih trgih. Stroka tako poziva k strukturnim spremembam, saj bi ban¢no
financiranje morale zamenjati nove izdaje podjetniSkih obveznic. Kot kratkorocna reSitev se ponuja izbolj$anje likvidnosti in
povecanje placilne discipline drzavnih podjetij in pa medsebojni poboti terjatev (UMAR, Ekonomski izzivi, 2010.) SBI Top je
prvem polletju na vrednosti izgubil 10,44 odstotka.

Razviti trgi

Vecina delniskih trgov razvitega sveta je prvo polletie 2010 zakljucila v negativnem teritoriju (donosi v lokalnih valutah).
Najslab3e so se odrezale evropske drzave; grdki delniski trg - 21 odstotkov, Spanski delniski trg - 10 odstotkov, francoski
CAC -12,86 odstotka, Se najbolje se je odrezal nem3ki delnidki trg z - 0,456 odstotka. Ameridki delnidki indeks S&P 500 je v
prvih Sestih mesecih leta 2010 na vrednosti izgubil 7,5 odstotka. Kljub temu ostaja za vlagatelje v evrih, zaradi padca evra
proti ostalim valutam, leto$nji donos pozitiven. Indeks delniskih trgov razvitega sveta MSCI WORLD INDEX je v prvih Sestih
mesecih beleZzil 4,20 odstotni donos, merjen v evrih. V zadnjih mesecih prvega polletja 2010 smo bili pri¢a prvim znakom, da
se okrevanje svetovnega gospodarstva ohlaja. Ce bi $e lahko za prvi kvartal leta 2010 zapisali, da je proces obnavljanja
zalog v polnem teku, da so u€inki drzavnih stimulacijskih ukrepov $e vedno prisotni, prehajamo na Zahodu v fazo okrevanja,
ko bi privatni sektor moral slediti tem ukrepom in prevzeti kljuéno vlogo na poti k vzdrzni gospodarski ekspanziji. Vendar so,
kot smo Ze zapisali, zadnji podatki, ki govorijo 0 moCi gospodarskega okrevanja razvitega sveta, precej mesani. Prodaja na
drobno se je v ZDA znova zna$la v negativnem teritoriju (privatna potroSnja predstavlja 70 odstotkov ameriSkega BDP) in
tudi zadnje poroéilu o trgu delovne sile za delnike trge ni bilo preve& spodbudno. Ceprav se je stopnja brezposelnosti
zmanj$ala za 0,2 odstotni tocki na 9,5 odstotkov, gre to izkljuéno na radun manjSega Stevila razpoloZljive delovne sile.
Naslednja stvar, ki bi jo radi navedli, je Cetrtletno poroilo ameridke centralne banke o spremembah v kapitalu. Iz poro€ila je
mogoCe razbrati, da privatni sektor nadaljuje s procesom zmanjSevanja zadolzenosti, tudi podjetja se za zdaj obnasajo
konzervativno, drZava je edina, ki je v tem obdobju povecéala dolg in s tem vplivala na vecje agregatno povpraSevanje. Tudi
na zadnjem zasedanju drzav ¢lanic skupine G20 nismo dobili pravega odgovora na vpraSanje v povezavi s trenutnimi
gospodarskimi razmerami. Sprejemanje nadaljnjih ukrepov bo tako odvisno od vsake drZave posebej, kar bo Se povecalo
verjetnost napacno sprejetih politi¢nih odlocitev. Velika neznanka, na katero $e ni odgovora in pri kateri se trenutno mnenja
zelo razlikujejo, je hitrost rasti drzav v razvoju (v prvi vrsti Kitajske, Indije in Brazilije) in v kolikSni meri lahko nadomestijo
luknjo v konénem povprasevanju, ki jo bo pustil razviti del sveta.
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Jugovzhodna Evropa

Mednarodni denarni sklad pripisuje najvecjo rast BDP Albaniji, Srbiji in Makedoniji, kjer naj bi presegla dva odstotka, medtem
ko naj bi bila v BiH in na Hrvaskem enoodstotna. Crnogorski BDP naj bi celo upadel za 1,7 odstotka. Nasprotno je Unicredit
v svoji junijski napovedi znizal svoja priakovanja za regijo. Bolgariji napoveduje v letu 2010 odstotno zniZanje BDP, prav
tako pa znizuje pri¢akovano gospodarsko rast v letu 2011 z 2,2 na 1,8 odstotka. Kljub mo¢nemu izvozu so ostali notranji
kazalniki gospodarstva slabi, saj rastoéa brezposelnost znizuje troSenje gospodinjstev, investicije pa so majhne zaradi
omejenosti zunanjih virov, ki je e izrazitej$a zaradi evropske fiskalne krize. Se huj$a usoda se obeta Romuniji, kjer naj bi
znizali place javnim usluZzbencem za 25 odstotkov, za 15 odstotkov pa naj bi znizali tudi pokojnine in druge socialne
transferje. Skladno s tem naj bi Romunija znova zapadla v recesijo, saj naj bi se ji BDP znizal za 0,9 odstotka. Za Bosno je
slika druga¢na. Namesto enoodstotnega padca naj bi belezili 0,5 odstotno gospodarsko rast. Poleg moénega izvoza
predelovalne industrije se povpraSevanje gospodinjstev povecuje. Prodaja na drobno je bila v prvih 4 mesecih v federaciji za
0,4 odstotka viSja, v RS pa za 3 odstotke. Trgovinski primanjkljaj se naglo zmanjSuje in naj bi se do konca leta skrcil na 3,6
odstotka BDP-ja. Splo3ne volitve naj bi bile 3. oktobra, kar naj bi oteZilo sprejem nadaljnjih reform, ki so potrebne za
ohranitev zaupanja Mednarodnega denarnega sklada. Glavni tocki nadaljnjih reform naj bi bili socialni transferji in pokojnine.
Sibko domage povpradevanje in majhna investicijska dejavnost naj bi vplivala na skréenje hrvadkega gospodarstva, in sicer
za 1,5 odstotka v letu 2010. Hrva3ka industrijska proizvodnja je bila v marcu za 8,5 odstotka niZja (prilagojeno za koledarske
dneve), na letni ravni pa so nova naro€ila upadla za 25,6 odstotka. Nova naro€ila so upadla tudi glede na predhodni mesec,
in sicer za 5,2 odstotka. Predelovalna industrija je imela kar za 60 odstotkov manj naroCil, medtem ko so tista iz tujine
porasla za 25,9 odstotka. Poglejmo Se, kako so se odrezali delniski trgi Jugovzhodne Evrope v prvih Sestih mesecih v
lokalnih valutah: srbski delniski trg -8,5 odstotkov, hrvaski delniSki trg -10 odstotkov, makedonski delniski trg -11,9 odstotka
in bosanski SASX-10 -15,5 odstotka.

SLOVENSKI ZAVAROVALNI TRG

S stopnjo rasti 0,6 odstotka v prvem polletju slovensko zavarovalnidtvo ni dosegalo lanskoletne primerljive stopnje rasti (v
viSini 2,6 odstotka), izjemo je predstavljala rast Zivijenjskih zavarovan;.

V prvem polletju letodnjega leta se na trgu Zivljenjskih zavarovanj Ze kazejo prve sledi okrevanja. Po letu 2009, ko smo bili
pria negativni rasti Zivljenjskih zavarovanj v Sloveniji, beleZi trg Zivljenjskih zavarovanj zopet pozitivno rast. Zivljenjske
zavarovalnice so tako v prvem polletju 2010 obradunale za 250,2 milijona evrov zavarovalne premije, kar je za 4,9 odstotke
veé kot v primerljivem lanskoletnem obdobju. Pri tem je treba opozoriti, da je v podatke leta 2010 vklju¢ena tudi obracunana
premija zavarovalnice ERGO, ki v letu 2009 $e ni bila vkljucena v statistiko Slovenskega zavarovalnega zdruzenja. Ce
izloimo vpliv premije nove Elanice, bi rast trga Ziviienjskih zavarovanj zna3ala 4 odstotke. Kot posledico ucinkov
gospodarsko-finanéne krize in trenutnih razmer na financnih trgih, lahko pri¢akujemo v drugem delu leto$njega leta e vedno
zmerne rasti trga Zivljenjskih zavarovanj. Ocenjujemo, da bodo v prihodnje v ponudbi Zivljenjskih zavarovanj aktualni produkti
nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj z garancijo, Zivljenjska zavarovanja brez varéevalne komponente ter rentna zavarovanja.
Na podro¢ju premozenjskih zavarovanj so zavarovalnice skupaj zbrale za 798,2 milijonov evrov zavarovalne premije oziroma
0,7 odstotka manj kot v prvi polovici leta 2009.




Nerevidirano porogilo-o poslovanju KD:Group;financne druzbe, d. d. in-Skupine-KD Group za prvo polletje-leta2010

UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Skupina KD Group je pri svojem poslovanju izpostavljena strateSkim, finanénim in operativnim tveganjem. Ker zavarovalno
podrocje predstavlja pretezni del Skupine, je obvladovanje zavarovalnih tveganj za Skupino kljuénega pomena.

StrateSka tveganja se nana3ajo na dolgoroéni razvoj Skupine in v tem okviru tudi posameznih druzb v Skupini. Opredeljena
vizija, poslanstvo in strategije Skupine in njenih posameznih druzb ter izvajanje in redno preverjanje ustreznosti druzb so
mehanizem, prek katerega se ta tveganja upravljajo. Sprejemanije investicijskih odloCitev glede investiranja v posamezna
podrocja oziroma dejavnosti je glede na zelo raznoliko dejavnost druzb v lastnistvu KD Group kljunega strateSkega
pomena. Sistem vodenja in upravljanja (corporate governance) je prilagojen in usmerjen k doseganju razvoja in rasti
posameznih podrodij ter doseganju zahtevane donosnosti.

Skupina je izpostavljena finanénim tveganjem predvsem prek financnih sredstev in obveznosti, pozavarovalnih terjatev in
zavarovalnih obveznosti. Finanéna tveganja so tveganja, da pritoki zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja ter
poslovanja in bonitet svojih komitentov in izdajateljev finanénih instrumentov ne bodo zadostovali za kritie odtokov,
izhajajoCih iz zavarovalnih pogodb. NajpomembnejSe komponente tega tveganja so tveganje spremembe obrestnih mer,
tveganje spremembe teCajev vrednostnih papirjev ter valutno in kreditno tveganje.

Namen procesa obvladovanja finan¢nih tveganj sta predvsem stabilnost poslovanja in zmanjSanje izpostavljenosti
posameznim tveganjem na sprejemljivo raven. Zaradi zelo razvejanih dejavnosti je Skupina izpostavljena predvsem
zavarovalnim in finan€nim tveganjem.

Obvladovanje tveganj je kontinuiran cikliéni proces, ki ga je mogode razdeliti v tri stopnje. Na prvi stopnji je identifikacija
potencialnih tveganj. Na drugi stopnji so posamezna tveganja modelirana in izmerjena. Ti modeli se uporabljajo kot podlaga
za merjenje stopnje izpostavljenosti posamiéne druzbe v Skupini in Skupine posameznim tveganjem. Na podlagi
identifikacije in merjenja tveganj v Skupini uprava sprejme ustrezne ukrepe za zmanjSanje ali obvladovanje teh tveganj (tretja
stopnja). Vzvodi uprave so razliéni in odvisni od stopnje izpostavljenosti in tipa tveganja.

Uprava druzbe upravlja tveganja, prisotna v posameznih druzbah v Skupini in na ravni Skupine kot celote. Postavlja torej
smernice glede razmerja med tveganji, donosi in kapitalom, izvaja periodi¢ne kontrole in postavlja smernice za izvajanje
poslovnih politik in strategij za posamezne druzbe v Skupini.

Posamezne druzbe v Skupini so vzpostavile sistem poro¢anja za potrebe uprave, ki omogoca redno nadzorovanje tveganj, ki
so jim izpostavljene. Zavarovalne druzbe v Skupini so vzpostavile nalozbene in likvidnostne odbore, ki skrbijo za ALM-
funkcijo (upravljanje sredstev in obveznosti).




Nerevidirano porogilo-o poslovanju KD:Group;financne druzbe, d. d. in-Skupine-KD Group za prvo polletje-leta2010

ANALIZA POSLOVANJA

POSLOVANJE DRUZBE KD GROUP D. D. V PRVEM POLLETJU 2010

Pomembni poudarki poslovanja druzbe KD Group d. d.:

- druzba je imela v prvem polletju 2010 ¢isti dobiéek v visini 3,3 milijona evrov;

- poslovni odhodki so se v prvem polletju 2010 znizali glede na primerljivo obdobje v lanskem letu za 43 odstotkov in
s0 znasali 2,2 milijona evrov (3,8 milijona evrov v prvem polletju 2009);

- finan¢ni prihodki so znasali 8,7 milijona evrov kar predstavlja 38 odstotkov ve¢ glede na prvo polletje 2009;

- finanéni odhodki so zna3ali 4,5 milijona evrov in so se glede na primerljivo obdobje v letu 2009 znizali za 39

odstotkov;

- celotna sredstva so ob polletju 2010 znaSala 337,5 milijona evrov, kar je 1,2 milijona evrov ve¢ kot konec leta

20009;

- kapital je konec junija 2010 znaSal 165,8 milijona evrov oziroma 2 odstotka ve¢ glede na konec leta 2009.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida

2K4Z POSLOWNEGA IZ1DA om0 | roaws | s
Kosmati poslovni prihodki 392 233 168
Poslovni odhodki (2.191) (3.850) 57
Stro$ki blaga, materiala in storitev (1.021) (1.651) 62
Stroski dela (953) (1.903) 50
Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki (216) (246) 88
Drugi poslovni odhodki (2) (49) 3
Poslovni izid iz poslovanja (1.800) (3.617) 50
Financni prihodki 8.705 6.294 138
Finanéni prihodki iz delezev 7.912 4.981 159
Finanéni prihodki iz danih posojl 792 1.304 61
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 0 9 0
Finan¢ni odhodki (4.484) (7.329) 61
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb (421) (3.388) 12
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (3.988) (3.914) 102
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (74) (28) 270
Drugi prihodki 88 188 47
Drugi odhodki (0) (0) 3
Odlozeni davek in davek iz dobicka 788 1.438 55
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.297 (3.026) -
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Poudarki iz bilance stanja

zuﬂgéjg)mm 30062010 | 31.12.2009 1:25215:09/
Sredstva 337.529 336.356 100
Dolgoroéna sredstva 295.114 291.368 101
Dolgoro¢na finanéna sredstva 274.318 271.104 101
Dolgorona poslovna sredstva 20.796 20.264 103
Kratkoro€na sredstva 42.415 44.988 94
Kratkoroéna finan¢na sredstva 35.092 33.732 104
Kratkoro¢na poslovna sredstva 7.323 11.257 65
Obveznosti do virov sredstev 337.529 336.356 100
Kapital 165.791 162.305 102
Rezervacije 21 21 100
Finanéne in poslovne obveznosti 171.718 174.030 99
Finanéne obveznosti 167.010 168.258 99
Poslovne in druge obveznosti 4.708 5.772 82
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PosLOVANJE SKUPINE KD GROUP V PRVEM POLLETJU 2010

Pomembni poudarki poslovanja Skupine KD Group:

- skupina je v prvem polletju 2010 zabeleZila Cisti dobicek, ki je znasal 1,2 milijona evrov;
- zadolZenost skupine se je v primerjavi s koncem leta 2009 zmanjSala za 7,9 milijona evrov, kar pomeni zmanj$anje

zadolzenosti za 4 odstotne tocke;

- poslovni prihodki so v enakem obdobju lani znaSali 180,5 milijona evrov in so se glede na primerljivo obdobje v letu

2009 znizali za 2 odstotka;

- celotna sredstva so ob polletju 2010 znaSala 873 milijona evrov, kar je 3 odstotke ve¢ kot konec leta 2009;

- kapital je konec junija 2010 zna8al 153,1 milijona evrov oziroma 1 odstotek ve€ glede na konec leta 2009.

Poudarki iz izkaza poslovnega izida

2442 POSL OVNEGA 214 woa | temos | toa)

Poslovni prihodki 180.504 184.339 98
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 161.947 163.314 99
Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev 5.661 7.116 80
Prihodki provizij 5.806 4.901 118
Drugi poslovni prihodki 7.090 9.009 79

Neto finanéni prihodki iz nalozb * 7.845 21.847 36

Poslovni odhodki (183.741) (212.815) 86
Stroki storitev (29.800) (34.916) 85
Stroski dela (25.903) (29.739) 87
Cisti odhodki za zavarovalna upraviéenja in $kode (117.520) (133.625) 88
Drugi odhodki (10.518) (14.535) 72

Izid iz poslovanja 4.609 (6.629) -
Finanéni odhodki (3.858) (5.149) 75
Finanéni prihodki/odhodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 1.262 (1.300)
Davek (770) 236

Cisti poslovni izid poslovnega leta ** 1.242 (12.842) -

* Brez pripadajocega deleza dobicka od pridruzenih podietij.

** Vsebuje tudi del Cistega dobicka poslovnega leta, ki pripada manjSinskim lastnikom.
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Poudarki iz bilance stanja

z"ﬂgéjg)“"“ 30062010 | 31.12.2009 3:;(2%;515009/

Sredstva 873.018 847.785 103
Neopredmetena in opredmetena osnovna sredstva 106.841 106.451 100
Nalozbene nepremicnine 29.216 29.814 98
Finan¢na sredstva in nalozbe 393.014 374.256 105
Terjatve, zaloge in drugo 128.277 131.048 98
Nalozbe zavarovancev in pozavarovalne pogodbe 177.436 165.486 107
Denar in denarni ustrezniki 38.234 40.730 94

Obveznosti do virov sredstev 873.018 847.785 103
Kapital * 153.054 151.605 101
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 301.417 296.098 102
Obveznosti do zav., ki prevzemajo naloZbeno tveganje 154.238 140.109 110
NaloZbene pogodbe 18.428 17.703 104
Vezane vloge 25.315 15.531 163
Obveznosti iz financiranja 172.742 180.602 96
Poslovne in druge obveznosti 47.824 46.137 104

* Vsebuije tudi manjSinski kapital.
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Poslovni prihodki
Struktura poslovnih prihodkov

Poslovni prihodki so v prvem polletiu 2010 zna3ali 180,5 milijona evrov, kar je 2 odstotka manj v primerjavi z enakim
obdobjem v 2009. V strukturi poslovnih prihodkov previadujejo Cisti prihodki od zavarovalnih premij z 90-odstotnim deleZzem,
glede na enako obdobje v 2009 so se znizali za 1 odstotek. Prihodki od provizij so zabeleZili 18-odstotno rast in so zna3ali
5,8 milijona evrov, medtem ko so se Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev in drugi poslovni prihodki zniZali glede na prvo
polletje 2009.

Poslovni prihodki za prvo polletje 2010 in 2009 (v tiso¢ EUR):
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Glavnino poslovnih prihodkov predstavlja dejavnost premozenjskih zavarovanj s 43-odstotnim deleZem, sledijo zdravstvena
zavarovanja z 28-odstotnim delezem in Zivljenjska zavarovanja s 24-odstotnim delezem.




Struktura prihodkov od prodaje po podro¢nih odsekih v prvem polletju 2010 (v %):
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Prihodki od prodaje po podroénih odsekih v prvem polletju 2010 in 2009 (v tiso¢ EUR):
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Poslovni odhodki

V prvem polletju 2010 so poslovni odhodki znaSali 183,7 milijona evrov, kar je 14 odstotkov manj kot v enakem obdobju
2009. Znotraj poslovnih odhodkov imajo najvedji delez Cisti odhodki za zavarovalna upravicenja in $kode (64-odstotni delez).

Stro$ki dela, storitev in drugi odhodki so se znizali glede na enako obdobje v lanskem letu, kar je rezultat optimizacije
poslovanja v Skupini.

Struktura poslovnih odhodkov v prvem polletju 2010 in 2009 (v tiso& EUR):
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Cisti poslovni izid

Skupina KD Group je imela v prvem polletiu 2010 Eisti dobiéek v viSini 1,2 milijona evrov, kar je izboljSanje glede na
primerljivo obdobje v 2009, ko je izguba znaSala 12,8 milijona evrov.

Cisti poslovni izid Skupine v prvem polletju 2010 in 2009 (v tisog EUR):
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Sredstva

Celotna sredstva Skupine so na 30.6.2010 zna$ala 873 milijonov evrov oziroma 3 odstotke ve¢ glede na stanje ob koncu leta

2009. V strukturi sredstev prevladujejo finanéna sredstva in nalozbe s 45-odstotnim delezem.
Sredstva - primerjava na dan 30.6.2010 in 31.12.2009 (v tiso¢ EUR):
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Obveznosti do virov sredstev

V strukturi obveznosti do virov sredstev so rast glede na konec leta 2009 beleZile vse postavke znotraj obveznosti, najve¢ pa
so se poviSale obveznosti do zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje in finanéne obveznosti. Glavni razlog za
porast slednijih je v rasti vezanih vlog v sklopu dejavnosti ban¢nistva. Kapital Skupine KD Group se je poviSal za 1 odstotek

in je konec junija 2010 znaSal 153,1 milijona evrov.

Obveznosti do virov sredstev - primerjava na dan 30.6.2010 in 31.12.2009 (v tiso¢ EUR):
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KLJUCNI POUDARKI POSLOVANJA GLAVNIH DEJAVNOSTI

BANCNISTVO IN UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH SKLADOV

Bancgnistvo

S preoblikovanjem KD BPD d. o. 0. v KD Banko je Skupina KD Group razSirila svoje poslovanje e na podrocje bancnistva, s
¢imer je zaokrozila ponudbo finanénih storitev na enem mestu. KD Banka je na zaCetku svojega poslovanja ponujala storitve
privatnega in osebnega bancniStva ter storitve investicijskega bancnistva, ki zajema borzno posredovanje, individualno
upravljanje premozenja in storitve podjetniSkih financ. Z letodnjim letom je ponudbo banénih storitev zaokrozila 3e z
dopolnjeno ponudbo storitev komercialnega bancnidtva, ki zajema razlicne oblike osebnega raCuna, pladiine kartice,
varCevalni ratun, depozite razli¢nih ro¢nosti ter lombardne kredite in jih banka ponuja prek dveh prodajnih kanalov — mreze
poslovalnic KD Finan¢na to¢ka ter sodobne, inovativne in varne elektronske banke.

Zaradi prilagajanja razmeram na trgu Skupina KD Group optimizira in racionalizira svoje poslovanje na Hrvaskem, v Bolgariji
in Romuniji.

Upravljanje investicijskih skladov

V zacetku leta, nekje do meseca maja, smo bili pri¢a rasti delniskih te€ajev tako na trgih v razvoju kot tudi na razvitih trgih,
kar se je odrazalo na izboljSanem razpoloZenju vlagateljev in ve¢jem Stevilu vpladil. Po mesecu maju, z objavami 0 mocni
prezadolzenosti Grcije, ki je vnesla nemir na kapitalske trge in povzrocila zaCetek rasti dolarja proti evru, je sledila korekcija
trga in posledi¢no vedja zadrZanost viagateljev do tveganja. Negativno razpoloZenje je vladalo tudi na slovenskem borznem
trgu, ki ni sledil rasti na drugih trgih. Na to so vplivale tudi novice o negativni gospodarski rasti v Sloveniji v zadnjem letu in
pol ter afere, ki so spodkopale zaupanje v slovensko gospodarstvo. Grska dolzniSka kriza in povec€an strah na trgu pa sta
botrovala nekaterim prenosom iz delniskih v varnejSe oblike nalozb.

Prva polovica leta 2010 je bila za druzbe za upravljanje v Skupini KD Group v skladu z zastavljenimi cilji, glede na razmere
na trgu. Investicijski skladi v Skupini so tudi v prvi polovici letoSnjega leta beleZili neto pozitivne prilive. Skupna vrednost
sredstev v investicijskih skladih v upravijanju vseh druzb za upravijanje v Skupini je konec junija 2010 zna3ala 456,3 milijona
evrov, skupaj z dobro poucenimi vlagatelji pa 490,5 milijona evrov.

Ne glede na rast sredstev v upravijanju se posledice finanéne in gospodarske krize e vedno obdutijo, negotovost je Se
vedno prisotna. Druzbe za upravljanje v Skupini so Ze ob nastopu krize bistveno racionalizirale in optimizirale svoje
poslovanje. S prilagajanjem nadaljujejo tudi v tretjem letu po uradnem zacetku krize in sicer z osredotoanjem na osnovno
dejavnost upravljanja skladov ter iskanjem sinergij znotraj Skupine z namenom Se izboljSati kakovost storitev in
profesionalnost vseh vidikov poslovanja.

ZAVAROVALNISTVO

Zivljenjska zavarovanja

Specializirana Zivljenjska zavarovalnica KD Zivljenje je v prvem polletju letodnjega leta uspesno uresnidevala zastavljene
cilje poslovanja. Zavarovalnica je na trgu ponudila novo Zivljenjsko zavarovanje — Fondpolico Ekskluziv. Gre za edinstveno
Zivlienjsko zavarovanje za primer smrti in doZivetja z obroCnim placilom premije. Zavarovanje je vezano na 15-letni
sestavljeni dolzniSki vrednostni papir izdan s strani BNP Arbitrage Issuance BV, ki je del banéne skupine BNP Paribas.
Produkt je predstavljal prodajno uspesnico druzbe v prvem polletju letodnjega leta, saj je bila celotna emisija prodana.
Skupaj je zavarovalnica KD Zivljenje v prvem polletju 2010 zbrala 31,7 milijonov kosmate obragunane premije. Zaradi dobrih
prodajnih rezultatov, racionalizacije poslovanja in vecje stroSkovne u€inkovitosti, je druZba v prvem polletju v 2010 realizirala
poslovni izid, ki je vedji od nadrtovanega. Zivljenjske zavarovalnice Skupine KD Group so skupaj v prvem polletju zbrale za
38,6 milijona evrov premije.
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Nerevidirano porogilo-o poslovanju KD:Group;financne druzbe, d. d. in-Skupine-KD Group za prvo polletje-leta2010

PremoZenjska zavarovanja

V prvem polletju 2010 je zavarovalnica Adriatic Slovenica zbrala za 133,6 milijonov evrov bruto obradunane premije, kar
predstavlja 1,7-odstotno rast v primerjavi s prvim polletjem preteklega leta. Najvisji porast je zabelezen v okviru zavarovalnih
vrst kasko, pozarnih in drugih S8kodnih zavarovan;.

Obseg kosmatih Skod premozenijskih zavarovanj (v visini 90,1 mio evrov) je bil za 2,4 odstotka niZji od enakega obdobja lani.
Na podro¢ju zdravstvenih zavarovanj pa na podro¢ju Skod belezZijo visjo rast od priakovane. Kljub negativnemu gibanju
indeksov ljubljanske borze, je zavarovalnica Adriatic Slovenica v prvem polletju 2010 presegala zastavljene cilje v okviru
naloZbenega poslovanja.

Zavarovalnica je aprila dodatno obogatila ponudbo avtomobilskin zavarovanj in na trgu ponudila novo zavarovanje
avtomobilske odSkodninske asistence - avto odSkodninsko asistenco AS, ki zavarovancem omogoca lazje uveljavljanje
odSkodninskih zahtevkov z osebnim skrbnikom. Na podrocju zdravstvenih zavarovanj je zavarovalnica junija priCela s
trzenjem novega skupinskega nadstandardnega zavarovanja Zdravje AS - tezke bolezni in operacije, ki nudi varnost tudi v
primeru teZkih, kritiénih bolezni in bolnidniénega zdravijenja. Zdravje AS - tezke bolezni in operacije je popolna novost na
slovenskem trgu, saj gre za samostojno zavarovanje, ki omogoCa visoko finanéno varnost s takoj$njim izplacilom
zavarovalne vsote v primeru teZjih zdravstvenih dogodkov, kot so hude bolezni, operacije v bolninici, krije pa tudi stroSke,
povezane s smrtjo zavarovanca.
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Racunovodski izkazi s pojasnili
za druzbo KD Group, financna druzba, d.d.

za polletje, konc¢ano 30. junija 2010



Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasnili zaobdobje-od 1. januarja do 30-junija2010

NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAzZI KD GROUP, FINANCNE DRUZBE, D. D. S POJASNILI ZA OBDOBJE OD 1.

JANUARJA DO 30. JUNIJA 2010

BILANCA STANJA
(vEUR) 30. 6. 2010 31.12. 2009
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena dolgorogna sredstva in dolgoro¢ne aktivne Casovne 109.169 702.302
razmeiitve
Opredmetena osnovna sredstva 4.149.874 3.764.960
Nalozbene nepremicnine 19.611 20.347
Dolgorocne finanéne nalozbe 274.317.895 271.103.618
Dolgoro¢ne poslovne terjatve - -
OdloZene terjatve za davek 16.517.244 15.776.285
295.113.793 291.367.512
Kratkoro€na sredstva
Kratkoro&ne finanéne naloZbe 35.091.861 33.731.764
Kratkoroéne poslovne terjatve 2.153.062 1.894.032
Denarna sredstva 5.006.734 9.171.155
42.251.657 44.796.951
Kratkoro€ne aktivne €asovne razmejitve 163.684 191.341
SKUPAJ SREDSTVA 337.529.134 336.355.804
Zunajbilanéna sredstva 27.530.934 28.843.160
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital
Vpoklicani kapital 98.215.757 98.215.757
Kapitalske rezerve 60.471.030 60.471.030
Rezerve iz dobicka 4.049.804 4.049.804
Presezek iz prevrednotenja (242.895) (431.109)
Preneseni Cisti poslovni izid - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.296.947 -
165.790.643 162.305.482
Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 20.755 20.755
Dolgoroéne obveznosti
Dolgorocne finanéne obveznosti 106.798.477 93.237.679
Dolgorocne poslovne obveznosti 2.700 2.700
OdloZene obveznosti za davek - -
106.801.177 93.240.379
Kratkoro€ne obveznosti
Kratkoroéne finanéne obveznosti 60.211.657 75.020.067
Kratkoroéne poslovne obveznosti 4.610.722 5.462.146
64.822.379 80.482.213
Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 94.180 306.975
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 337.529.134 336.355.804
Zunajbilanéne obveznosti 27.530.934 28.843.160

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasnili zaobdobje-od 1. januarja do 30-junija2010

IZKAZ (CELOTNEGA) VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
(VEUR)

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009

Cisti prihodki od prodaje
Drugi poslovni prihodki

Stro$ki blaga, materiala in storitev
Stroski dela
Odpisi vrednosti

Amortizacija

Prevrednotovalni poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki

Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz danih posojl

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Drugi prihodki
Drugi odhodki

Poslovni izid pred davki

Davek iz dobicka

Odlozeni davek

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja

Sprememba postene vrednosti financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo
Odlozeni davek od vrednotenija finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih sredstev,
razpolozljivih za prodajo

Spremembe drugih sestavin vseobsegajocega donosa

Odlozeni davek od sprememb drugih sestavin vseobsegajotega donosa

Druge sestavine vseobsegajocega donosa

Celotni vseobsegajo¢i donos obra¢unskega obdobja

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.

200.042
191.738
391.780

(1.020.869)
(952.565)

(207.592)
(8.641)
(1.699)

(2.191.366)

7.912.151
792.475
18
8.704.644

(420.930)
(3.988.445)

(74.359)
(4.483.734)

87.612

(1)
87.611

2.508.935

788.012

3.296.947

60.016
(12.003)

48.013
175.251
(35.050)
140.201

3.485.161

233.110
297
233.407

(1.651.243)
(1.903.276)

(237.407)
(8.648)
(49.386)
(3.849.960)

4.980.720
1.303.992

9.389
6.294.101

(3.387.907)
(3.913.758)

(27.586)
(7.329.251)

187.762
(38)
187.724

(4.463.979)

1.438.068

(3.025.911)

206.336
(43.330)

163.006
(61.977)

12.395
(49.582)

(2.912.487)
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Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasniliza obdobje-od 1. januarja do 30. junija:2010

I1zZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2010

Stanje 31. 12. 2009

PreraCuni za nazaj (popravek napak)
Prilagoditve za nazaj (spremembe
raunovodskih usmeritev)

Stanje 1. 1. 2010

Spremembe lastniskega kapitala -
transakcije z lastniki

Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala
Odtuijitev oziroma umik lastnih delnic in
lastnih poslovnih delezev

Izpladilo dividend

Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

Vinos Cistega poslovnega izida
Sprememba presezka iz prevrednotenja
finan¢nih nalozb

Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa
poroCevalskega obdobja

Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega porocevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala
Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala

Oblikovanije rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleze ter razporeditev na
druge sestavine kapitala

Druge spremembe v kapitalu
Stanje 30. 6. 2010

Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
Vpoklicani kapital Kapitalske rezerve Rezerve iz dobicka poslovni izid poslovnega leta
Osnovni Osnovni Splosni Druge Cisti Cista
kapital - kapital - Vplacani  prevrednotovalni Rezerve za rezerve Presezekiz  Preneseni dobicek izguba
navadne  prednostne presezek popravek Zakonske lastne Lastne iz prevrednot Cisti poslovnega poslovnega
delnice delnice kapitala kapitala rezerve delnice delnice dobicka enja dobicek leta leta Skupaj
89.321.983  8.893.774  45.927.845 14.543.185 195.149  4.586.426  (731.771) - (431.109) - - - 162.305.482
89.321.983  8.893.774  45.927.845 14.543.185 195.149  4.586.426  (731.771) - (431.109) - - - 162.305.482
- - - - - - - - 188.214 - 3.296.947 - 3.485.161
- - - - - - - - - - 3.296.947 - 3.296.947
- - - - - - - - 48.013 - - - 48.013
- - - - - - - - 140.201 - - - 140.201
89.321.983  8.893.774  45.927.845 14.543.185 195.149  4.586.426  (731.771) - (242.895) - 3.296.947 - 165.790.643
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Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasniliza obdobje-od 1. januarja do 30. junija:2010

I1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO 30. JUNIJA 2009

Stanje 31. 12. 2008

Preracuni za nazaj (popravek napak)
Prilagoditve za nazaj (spremembe
raéunovodskih usmeritev)

Stanje 1. 1. 2009

Spremembe lastniSkega kapitala -
transakcije z lastniki

Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala
Odtuijitev oziroma umik lastnih delnic in
lastnih poslovnih delezev

Izpladilo dividend

Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

Vinos Cistega poslovnega izida
Sprememba presezka iz prevrednotenja
finanénih naloZzb

Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa
porocevalskega obdobja

Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela Cistega
dobicka primerjalnega porocevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala
Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala

Oblikovanije rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleze ter razporeditev na
druge sestavine kapitala

Druge spremembe v kapitalu
Stanje 30. 6. 2009

Preneseni Cisti

Cisti poslovni izid

Vpoklicani kapital Kapitalske rezerve Rezerve iz dobicka poslovni izid poslovnega leta
Osnovni Osnovni Splosni Druge Cisti Cista
kapital - kapital - Vplacani  prevrednotova Rezerve za rezerve  Presezek iz dobicek izguba
navadne  prednostne presezek Ini popravek  Zakonsk lastne Lastne iz prevrednote Preneseni €isti poslovnega poslovnega
delnice delnice kapitala kapitala e rezerve delnice delnice dobicka nja dobicek leta leta Skupaj
89.321.983  8.893.774  45.177.164 59.218.148 195149  3.852.955 (3.852.955) - (792.457) 8.903.201 - 210.916.962
89.321.983  8.893.774  45.177.164 59.218.148 195149  3.852.955 (3.852.955) - (792.457) 8.903.201 - 210.916.962
- 1.428.125 - - (17.260) - 1.410.865
- 1.428.125 - - (17.260) - 1.410.865
- - - 113424 - - (3.025.911)  (2.912.487)
- - - - - - (3.025.911)  (3.025.911)
- - - 163.006 - - 163.006
- - - (49.582) - - (49.582)
89.321.983  8.893.774  45.177.164 59.218.148 195149  3.852.955 (2.424.830) - (679.033) 8.885.941 - (3.025.911)  209.415.340

Ragunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2010

IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 1.1.-30.6.2010  1.1.-30. 6. 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida (905.721) (1.758.559)
Poslovni prihodki (razen za prevredn.) in financni prihodki iz poslovnih 288.137 422.490
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finanéni odhodki iz

poslovnih obveznosti (1.981.870) (3.619.117)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 788.012 1.438.068
b) Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance (1.801.279) (4.004.462)
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 90.970 (1.104.096)
Zatetne manj kon¢ne aktivne Casovne razmejitve 27.588 68.971
Zacetne manj konéne odlozene terjatve za davek (788.012) (1.407.133)
Konéni manj zaCetni poslovni dolgovi (919.030) (1.197.964)
Konéne manj zaetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (212.795) (364.240)
Konéne manj zaCetne odloZene obveznosti za davek - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri poslovanju (a + b) (2.707.000) (5.763.021)
B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri nalozbenju 16.917.819 28.352.005
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se nanadajo na

nalozbenje 5.769.041 4.257.437
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 29.546 8.225
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicéni - -
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 9.023.360 4.746.238
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih nalozb 2.095.872 19.340.105
b) Izdatki pri nalozbenju (13.314.434) (21.268.468)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (2.493) (740.077)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (34.262) (60.587)
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finan¢nih nalozb (10.308.540) (15.984.611)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb (2.969.139) (4.483.193)
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri nalozbenju (a + b) 3.603.385 7.083.537
C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 25.600.997 41.296.084
Prejemki od vplaCanega kapitala -
Prejemki od prodaje lastnih delnic - 1.410.865
Prejemki od pove¢anja dolgorocnih finanénih obveznosti 13.539.379 1.047.582
Prejemki od povecanja kratkoroénih finanénih obveznosti 12.061.618 38.837.637
b) Izdatki pri financiranju (30.661.803) (47.055.685)
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje (4.029.280) (4.214.211)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (26.632.523) (42.841.474)
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
c) Prebitek prejemkov / (izdatkov) pri financiranju (a + b) (5.060.806) (5.759.601)
C. Konéno stanje denarnih sredstev 5.006.734 523.774
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov A.c., B.c. in C.c.) (4.164.421) (4.439.085)
Zactetno stanje denarnih sredstev 9.171.155 4.962.859

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Nerevidirani racunovodski izkazi druzbe KD Group, d.d. s pojasnili za obdobje od 1. januarja do 30. junija 2010

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Ragunovodski izkazi druzbe KD Group d.d. so pripravljeni v skladu z raéunovodskimi in porogevalskimi zahtevami slovenskih
ratunovodskih standardov in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Temeljini namen slovenskih raéunovodskih
standardov (v nadaljevanju SRS) je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in
zahtevo po realni ohranitvi kapitala. Pri pripravi sta upostevani temeljni raunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti
poslovanja in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnost ra¢unovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti,
ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. UpoStevane so bile iste racunovodske usmeritve kot v predhodnem letu.
Racgunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Odseki

Porocanje druzbe temelji na obmocnih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del podjetja, ki se ukvarja s
proizvodi oz. storitvami v posebnem gospodarskem okolju; tveganja in donosi, ki se nana3ajo nanj, se razlikujejo od tistih v
drugih obmocnih odsekih. Druzba razporeja sredstva in obveznosti ter postavke poslovnega izida na tri obmoéne odseke:
Slovenija, EU in tujina - zunaj EU.

Prevedbe iz tujih valut

Posli v tujih valutah so preraunani v evre po referenénem te€aju Evropske centralne banke na dan zakljucka posla.
Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah so na dan bilance stanja opravljeni po referenénem te€aju Evropske
centralne banke.

1.1 Sestava skupine povezanih podijetij

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujoCa druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno
veC kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne obvladovanja in izkljuene iz popolne
konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

PridruZzene druzbe so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med 20,00% in
50,00% lastnitva v kapitalu in pomemben, ne pa previadujog vpliv.

Finanéne nalozbe v podjetja v skupini in pridruZzena podjetja se v raGunovodskih izkazih druZbe obracunavajo po nabavni
vrednosti. Nabavna vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum pridobitve) danih sredstev, nastalih in
prevzetih dolgov ter vseh strodkov, ki jih je mogoce neposredno pripisati pridobitvi.

Dolgoro¢ne nalozbe v odvisna in pridruzena podjetja so vrednotene po nabavni vrednosti. Druzba na dan bilance stanja
oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti dolgoroénih nalozb. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno
finanéno naloZbo prevrednotiti zaradi oslabitve. Razlika med knjigovodsko vrednostjo naloZbe in niZjo ocenjeno vrednostjo
naloZbe se pripozna med prevrednotovalnimi finanénimi odhodki. Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane v poslovnem
izidu, se ne morejo razveljaviti preko poslovnega izida.

Sestava skupine KD Group je predstavijena v pojasnilih konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

KD Group d.d. se uskupinja v okviru skupine KD. Skupino KD sestavljajo KD d.d., skupina KD Group in KD ID d.d.
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2. Dolgoroéne finanéne nalozhe

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v podjetij v skupini 249.064.022  241.738.248
Delnice in deleZi v pridruzenih podjetjih 18.557.084 24.007.703
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe - -
267.621.106  265.745.951
Dolgoro¢na posojila
Dolgoro¢na posojila drugim 6.696.789 5.357.667
6.696.789 5.357.667
Skupaj 274.317.895  271.103.618

Druzba je v prvi polovici leta 2010 povecala naloZbe v podjetja v skupini z vplacili dokapitalizacij za ve¢ odvisnih druzb.
Druzba je od odvisne druzbe odkupila eno podjetje v skupini in eno podjetje v skupini prodala. Transakcije so bile izvedene

pod trznimi pogoji.

NaloZbe v pridruzena podjetja so se zmanjSala iz naslova prodaj, ki so bile sklenjene z odvisno druzbo pod trznimi pogoji.

Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v dolgove

Dolg Crpanja  Odplaéila Pripis Odplacila Dolg Kratkor. Dolg
(vEUR) 1.1. 2010 posojil  glavnice  obresti obresti  30.6.2010 del 30. 6. 2010
Posojilojemalec
Druga podjetja 5.357.667 1.236.000 - 103.122 - 6.696.789 - 6.696.789
Skupaj 5.357.667 1.236.000 - 103122 - 6.696.789 - 6.696.789

Dolgoro¢no dana posojila so obrestovana po obrestnih merah v razponu od 3-mese¢ni EURIBOR + 1,75% p.a. do 8 % p.a.
Dolgoro¢no dana posojila so zavarovana s pogodbami o ustanovitvi uZitka na nematerializiranih vrednostnih papirjih.

Roénost dolgoroénih finanénih nalozb v dolgove

(v EUR) 30.6.2010  31.12.2009
Zapadlost od 1 do 2 let - -
Zapadlost od 2 do 3 let 1.156.847 57.766
Zapadlost od 3 do 4 let 4.423.410 4.372.695
Zapadlost od 4 do 5 let - 40.316
Zapadlost nad 5 let 1.116.532 886.890
Skupaj 6.696.789 5.357.667
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3. Kratkorocne finanéne nalozbe

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009

Kratkoro€ne finanéne nalozbe, razen posojil
Druge delnice in delezi 5.079.807 5.666.864
5.079.807 5.666.864

Izvedeni finanéni instrumenti 1.146.675 1.146.675

Kratkoroéna posoijila

Kratkoroéna posojila podjetjem v skupini 12.212.894 10.518.010

Kratkoroéna posojila drugim 16.652.485 16.400.215
28.865.379 26.918.225

Skupaj 35.091.861 33.731.764
Finanéne nalozbe razpolozljive za prodajo

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009

Lastniski vrednostni papirji

Trzni vrednostni papirji 1.442.469 1.842.388
Netrzni vrednostni papirji 3.559.484 3.559.484
Skupaj 5.001.953 5.401.872

NetrZni vrednostni papirji so vrednoteni po nabavni vrednosti. Pridoblieni so bili v letu 2009, zato se ocenjuje, da nabavna
vrednost ustreza poSteni vrednosti.

Finanéne nalozbe v posesti za trgovanje

(v EUR) 30.6.2010  31.12.2009
Lastniski vrednostni papirji

Trzni vrednostni papirji 77.854 264.992
Skupaj 77.854 264.992

Gibanje kratkoroénih posojil

Dolg Crpanja  Odplagila  Pripis  Odplacila Druga  Kratkoro¢ni  Oslabitev Dolg
(vEUR) 1.1.2010  posojil glavnice  obresti  obresti gibanja del v 2010 30. 6. 2010

Posojilojemalec

Podjetiav skupini  10.518.010 2.969.139 (1.304.680) 216.870  (23.700)  191.255 - (354.000)  12.212.894
Druga podjetja 16.329.739 - (103.604) 382702  (16.641) - - - 16592.196
Fizitne osebe 70.476 - (10.000) 2407  (2.594) - - - 60.289
Skupaj 26918225 2.969.139 (1.418.284) 601.979  (42.935)  191.255 - (354.000)  28.865.379

Kratkoroéno dana posojila so obrestovana po razli€nih obrestnih merah v razponu od 0 do 9,00 % p.a. Druga gibanja
vkljuCujejo odpravo oblikovanih popravkov vrednosti zaradi odpladil.

Kratkoroéno dana posojila podjetjem v skupini niso zavarovana. Druga kratkoro&na posojila v skupni vrednosti 939.648 evrov
S0 zavarovana z zastavami vrednostnih papirjev, posojila v skupni vrednosti 8.273.014 evrov pa so zavarovana s pogodbami
o ustanovitvi uzitka na nematerializiranih vrednostnih papirjih.
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4. Poslovne terjatve

(vEUR) 30. 6. 2010 31.12. 2009

Dolgoroéne poslovne terjatve
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih

Skupaj dolgoro€ne poslovne terjatve - :

Kratkoro€ne poslovne terjatve

Kratkoroéne poslovne terjatve do podietij v skupini 1.900.050 1.536.496
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 58.565 141.421
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 194.447 216.115
Skupaj kratkoroéne poslovne terjatve 2.153.062 1.894.032

Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih med drugim vkljuCujejo 49.545 evrov (31. 12. 2009: 75.927 evrov) danih avansov za
nakupe vrednostnih papirjev. Kratkorone terjatve do kupcev vsebujejo terjatve do Elanov upravnega odbora v visini 55.609
evrov. Terjatve niso zavarovane.

5. Kapital
Vpoklicani kapital druzbe KD Group d.d. (prej KD Holding d. d.) je opredelien v statutu podjetja, registriran na sodidéu in v

celoti vplagan.

Na dan 30. 6. 2010 je bilo v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD vpisanih:
2.675.640 navadnih imenskih delnic (oznaka KDHR),
266.413 prednostnih participativnih imenskih delnic (oznaka KDHP).

Druzba v letu 2009 in 2010 ni izplagala dividend.
V obdobju od 1. januarja do 30. junija 2009 je druzba ustvarila 3.296.947 evrov &istega dobicka.

Najvecji delniCar druzbe KD Group d.d. je druzba KD d. d., ki ima v lasti 1.883.045 navadnih imenskih delnic z oznako
KDHR, kar predstavlja 70,38 % izdanih navadnih imenskih delnic 0z. 64,00 % vseh izdanih delnic druZbe.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 30. 6. 2010 znaSa 58,61 evrov (31. 12. 2009: 57,38 evrov). Knjigovodska vrednost
delnice je izraGunana kot: knjigovodska vrednost kapitala ob koncu obradunskega obdobja /Stevilo vseh izdanih delnic brez
lastnih delnic ob koncu obradunskega obdobja.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za pove€anje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
in za kritie Ciste izgube poslovnega leta ter kritie prenesene Ciste izgube, ¢e se hkrati ne uporabijo rezerve iz dobicka za
izplacilo dobicka druzbenikom.
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Osnovni in popravljeni ¢isti poslovni izid na navadno delnico

30. 6. 2010 2009
Tehtano povprecje navadnih delnic 2.613.439 2.613.439
Dividende na prednostno delnico 1,67 1,67
Stevilo prednostnih delnic 266.413 266.413
Stevilo lastnih prednostnih delnic 51.306 51.306
Stevilo prednostnih delnic brez lastnih delnic 215107 215.107
Dividende na prednostne delnice — skupaj 359.229 359.229
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih
delnic 2.937.719 (53.186.662)
Cisti poslovni izid na navadno delnico 1,12 (20,35)
Enotni trzni te€aj delnic druzbe na dan 30. 6. 2010 znasa:
za delnice KDHR 45,39 eur
za delnice KDHP 15,09 eur
Stevilo Stevilo Delez (%) v
Stevilo delnic 1.1. Nakupi Prodaja 30. 6. os. kapitalu
KDHR 62.201 62.201 2,11
KDHP 51.306 51.306 1,74
Skupaj 113.507 113.507 3,85

Odvisna druzba ima v lasti 51.306 prednostnih delnic in 46.000 rednih delnic druzbe, pri emer pa se skladno z ZGD-1 te

delnice Stejejo za lastne delnice druzbe.

6. Finanéne obveznosti

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Dolgoroéne finanéne obveznosti

Dolgorocne finanéne obveznosti do bank 27.489.196 13.913.268
Dolgorocne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 79.293.389 79.324.411
Druge dolgoroéne financne obveznosti 15.892

Skupaj 106.798.477 93.237.679
Kratkoro€ne finanéne obveznosti

Kratkoroéne finanéne obveznosti do podjetij v skupini 21.723.214 22.742.570
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 35.639.787 49.196.110
Kratkoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 1.595.633 1.654.731
Druge kratkorocne finanéne obveznosti 1.253.023 1.426.656
Skupaj 60.211.657 75.020.067
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Gibanje dolgoro¢nih finanénih obveznosti

Crpanja Pripis Odplacila Druga Dolg Kratkorocni Dolg
(vEUR) 1.1. 2010 glavnice obresti obresti gibanja  30.6.2010 del 30. 6. 2010
Dolgor. fin. obveznosti do bank =~ 13.913.268 13.523.488 341.910(289.470) 27.489.196 27.489.196
Izdane obveznice 79.324.411 - (31.022) 79.293.389 79.293.389
Druge finanéne obveznosti 15.892 - 15.892
Skupaj 93.237.679 13.539.380 341.910(289.470) (31.022) 106.798.477 - 106.798.477

Dolgoro¢no dobliena posojila se obrestujejo po obrestni meri 6-mese¢ni EURIBOR + pribitek od 1,8 % do 3,65% p.a.
Posojila so zavarovana z menicami druzbe in zastavo vrednostnih papirjev druzb KD d.d. in KD Kapital d.o.o.

Druzba je v letu 2005 izdala dve emisiji obveznic v skupni nominalni vrednosti 80.000.000,00 EUR.

Podatki o obveznicah

Oznaka

Izdajatelj

Vrsta vrednostnega papirja
Oblika vrednostnega papirja
ISIN koda

Nominalna vrednost

Stevilo apoenov

Skupna nominalna vrednost
Vrsta obrestne mere

ViSina letne obrestne mere
ViSina efektivne obrestne mere
Nacin izrauna obresti
Dospetje glavnice
Zapadlost obresti

Dospetje kuponov
Zapadlost prvega kupona
Pravica do odpoklica
Pravica do predéasnega vnovéenja
Prva prodaja

Zavarovanje izdajatelja
Porok

Zavarovanje poroka

Vpis v KDD

Kotacija

Zaletek trgovanja

Prva emisija
KDH1
KD Group d.d.
imenska obveznica
nematerializirana
S10032102434
100,00 EUR
400.000
40.000.000 EUR
nespremenljiva
545 %
5,34 %
linearno
25.5.2015
enkrat letno
25.5.
25.5.2006
ne
ne
brez javne ponudbe
vse premozenje
KD d.d.
neomejeno solidarno
28. 6. 2005
prosti trg LISE
16. 12. 2005

Tveganja, povezana z izdajateljem in porokom

Druga emisija
KDH2
KD Group d.d.
imenska obveznica
nematerializirana
510032102517
100,00 EUR
400.000
40.000.000 EUR
nespremenljiva
4,85 %
529 %
linearno
25.10. 2015
enkrat letno
25.10.
25.10. 2006
ne
ne
brez javne ponudbe
vse premozenje
KD d.d.
neomejeno solidarno
8.12.2005
prosti trg LISE
7.4.2006

Izdajatelj in porok sta pri svojem poslovanju izpostavljena razli¢nim vrstam finanénih tvegan; (kreditna, valutna, obrestna,
placilne sposobnosti). Izdajatelj in porok ocenjujeta, da je njuna izpostavljenost do teh tveganj relativno nizka.

Tveganja, povezana z obveznicami

Likvidnost obveznic

Obveznice so uvrdtene na organiziran trg vrednostnih papirjev, in sicer na prosti trg Ljubljanske borze vrednostnih papirjev,
d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: Ljubljanska borza). Kljub temu ni nobenega zagotovila, da se bo razvilo aktivno trgovanje z
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obveznicami KDH1 in KDH2 oziroma da bo aktivno trgovanje z obveznicami trajalo do konCne dospelosti obveznic. V
primeru, da ne bo aktivhega trgovanja z obveznicami, lahko to negativno vpliva na trzno ceno in likvidnost obveznic.

Tveganje neplacila

V primeru steCaja ali likvidacije izdajatelja bi bilo poplacilo terjatev imetnikov obveznic izenaCeno s poplacilom terjatev ostalih
nezavarovanih in nepodrejenih upnikov izdajatelja. Na podlagi doloéil o zavarovanju terjatev iz obveznic ter zavez in omejitev
izdajatelja je ocenjeno, da je tveganje neplacila relativno majhno.

Valutno tveganje
Obveznice so nominirane v evrih, zato valutnemu tveganju druzba ni izpostavljena.

Trzno tveganje

NaloZbe v obveznice so izpostavljene trznemu tveganju, saj lahko cena obveznic zaradi neugodnih trznih razmer, ki so
odvisne od razmer na trgih denarja in valut, gibanja obrestnih mer, razmer na svetovnih trgih kapitala ter drugih dejavnikov,
in od poslovanja ter bonitete izdajatelja obveznic pade pod ceno, po kateri je investitor obveznico kupil. To pomeni, da bo
investitor ob prodaji obveznic zanje iztrzil nizjo ceno, kot jo je placal pri nakupu, in bo iz tega naslova realiziral kapitalsko
izgubo. Na spremembo trznih razmer vplivajo tudi zakonodajne spremembe, Se posebej na podro¢ju urejanja trgov denarja
in kapitala, na podro¢ju davkov in podro¢ju mednarodnega poslovanja ter mednarodnega pretoka kapitala.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obresti iz obveznic se obraCunavajo od nominalne vrednosti obveznic na podlagi nespremenljive obrestne mere, zato je
viSina obveznosti iz obveznic fiksno dolo¢ena in ni izpostavljena tveganju spremembe obrestne mere.

Roénost dolgorocnih finanénih obveznosti

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Zapadlost od 2 do 3 let 13.931.659 -
Zapadlost od 3 do 4 let 15.892 13.913.267
Zapadlost od 4 do 5 let 40.174.775 -
Zapadlost nad 5 let 52.676.151 79.324.412
Skupaj 106.798.477 93.237.679
Gibanje kratkorocnih finan¢nih obveznosti
Dolg Crpanja Odplacila Pripis Odplacila Druga  Kratkorocni Dolg

(vEUR) 1.1. 2010 posojil glavnice obresti obresti gibanja del 30. 6. 2010
Prejeta posojila

Podietja v skupini 22.742.570  8.560.000 (9.632.523) 359.996  (306.829) 21.723.214
Banke 49.196.110  3.500.000 (17.000.000) 999.157 (1.055.480) - 35.639.787
Izdane obveznice 1.654.731 - - 2.089.880 (2.180.000)  31.022 1.595.633
Skupaj 73.593.411 12.060.000 (26.632.523) 3.449.033 (3.542.309)  31.022 58.958.634
[zvedeni financni

instrumenti 1.426.656 - (175.251) 1.251.405
Druge finanéne

obveznosti 1.618 - - 1.618
Skupaj 1.426.656 1.618 - - - (175.251) 1.253.023
Skupaj 75.020.067 12.061.618 (26.632.523) 3.449.033 (3.542.309) (144.229) 60.211.657

Kratkoroéno dobliena posojila so obrestovana po razli¢nih obrestnih merah. Pri fiksnih pogodbeno dogovorjenih obrestnim
merah se le-te gibljejo v razponu od 2,017 % p.a. do 6,00 % p.a.. Pri pogodbi, kjer je obrestna mera vezana na EURIBOR,
pa znaSa pribitek 2,3% p.a.
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Kratkoroéne finanéne obveznosti do podietij v skupini v visini 10.605.126 evrov so zavarovana z menicami, v viSini 938.074
evrov pa z zastavami vrednostnim papirjev v lasti odvisne druzbe. Posojila, prejeta od bank, so zavarovana z menicami in

zastavami vrednostnih papirjev matiéne druzbe in odvisne druzbe.

Druzba je v letu 2007 zaradi minimiziranja izpostavljenosti denarnih tokov iz naslova obresti od prejetih posojil (cash-flow
hedge) sklenila obrestno zamenjavo s pogodbeno vrednostjo 11.000.000 evrov. Postena vrednost obrestne zamenjave na
dan 30. 6. 2010 je negativna in znaSa 104.730 evrov (31. 12. 2009: 279.981 evrov). U¢inki vrednotenja instrumenta za

varovanje so pripoznani v kapitalu.

Preostanek zneska izvedenih finanénih instrumentov se nanasa na terminske pogodbe.

7. Poslovne obveznosti

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti

Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 2.700 2.700
Skupaj 2.700 2.700
(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Kratkoro€ne poslovne obveznosti

Kratkoro&ne poslovne obveznosti do podjetij v skupini 2.560.840 3.694.653
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 222.682 211.457
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov - -
KratkoroCne poslovne obveznosti za davke in prispevke 30.858 74.189
KratkoroCne poslovne obveznosti do zaposlenih 138.355 181.981
Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 1.657.987 1.299.866
Skupaj 4.610.722 5.462.146
8. Odlozeni davek

Stanje odlozenih davkov

(v EUR) 30.6.2010  31.12.2009

Terjatve za odloZeni davek 16.517.244 15.776.285

Obveznosti za odloZeni davek - -

Skupaj 16.517.244 15.776.285

Gibanje odlozenih davkov

(vEUR) 1.1.-30. 6. 2010

Stanje 1. 1. 15.776.285

OdloZeni davek v dobro poslovnega izida 788.012

Odlozeni davek v breme (dobro) kapitala (47.053)

Stanje 30. 6 16.517.244
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Gibanje terjatev za odlozeni davek

Prevredno- Oslabitve Rezervacije Neizrabljene  Drugo Skupaj
tenje nalozb DFN za davéne
(vEUR) odpravnine izgube
Stanje 1. 1. 2009 512.228 551.088 5.344  6.444.471 78.419  7.591.550
OdloZeni davek v dobro (breme) posl.izida  (324.827) 4.634.998 (2.219)  3.972.431 2.813  8.283.196
OdloZeni davek v dobro (breme) kapitala (84.318) - - (14.143) (98.461)
Stanje 31. 12. 2009 103.083 5.186.086 3.125 10.416.902 67.089 15.776.285
Stanje 1. 1.2010 103.083 5.186.086 3.125 10.416.902 67.089 15.776.285
OdloZeni davek v dobro (breme) posl.izida (1.966) (266.307) 1.056.285 788.012
OdloZeni davek v dobro (breme) kapitala (12.003) - - (35.050) (47.053)
Stanje 30. 6. 2010 89.114 4.919.799 3125 11.473.187 32.039 16.517.244

Davéna stopnja v letu 2010 znaSa 20%.

9. Analiza prihodkov od prodaje in stroskov

A. Analiza prihodkov od prodaje storitev

(v EUR) 1.1.-30.6.2010 1. 1.-30. 6. 2009
Prihodki od prodaje storitev

Podjetja v skupini — doma 134.762 119.521
Podjetja v skupini - tujina S

Pridruzena podjetja - doma = -
Druga podjetja — doma 65.280 113.589
Druga podjetja - tujina = -
Skupaj 200.042 233.110
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B. Analiza stroSkov

Stroski po izvirnih vrstah

(vEUR) 1.1.-30.6.2010  1.1.-30.6.2009
Stroski materiala 18.883 32.699
Stro$ki materiala 10.776 17.982
StroSki energije 8.107 14.717
Stroski storitev 1.001.986 1.618.544
Stro$ki najemnin in vzdrzevanja 260.589 347.767
Stro$ki sejmov, reklame, reprezentance 59.024 221.807
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 189.668 555.413
Stroski storitev fiziCnih oseb 249.932 134.39%4
Stroski drugih storitev 242.773 359.163
Stroski dela 952.565 1.903.277
Strodki plad 757.269 1.258.935
Stro$ki pokojninskega zavarovanja 80.133 135.219
Stro$ki drugih socialnih zavarovan; 62.304 84.150
Ostali stroski dela 52.859 424973
Amortizacija 207.592 237.407
Prevredotovalni odhodki pri obratnih sredstvih . .
Prevredn. odhodki pri neopredm.dolg.sredstvih in opredm. osnovnih 8.641 8.648
Ostali poslovni odhodki 1.699 49.385
Skupaj 2.191.366 3.849.960
10. Finanéni prihodki
(vEUR) 1.1.-30.6.2010 1. 1.-30. 6.2009
Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini 5.939.447 3.441.040
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih 1.873.879 982.419
Finanéni prihodki iz drugih finan¢nih nalozb — FN za trgovanje 4.847 248.077
Finanéni prihodki iz drugih finanénih naloZb - FN razpoloZljive za prodajo 93.978 309.184
Skupaj finanéni prihodki iz delezev 7.912.151 4.980.720
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz posojil, danih podjetiem v skupini 216.870 282.148
Finanéni prihodki iz posojil, danih pridruzenim druzbam - -
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 575.605 1.021.844
Skupaj finanéni prihodki iz danih posojil 792.475 1.303.992
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 18 9.389
Skupaj finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 18 9.389
Skupaj 8.704.644 6.294.101
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11. Financ¢ni odhodki

(vEUR) 1.1.-30.6.2010 1. 1.-30.6.2009

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb 420.930 3.387.907

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od podjetij v skupini 359.996 159.352
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od pridruzenih podjetij 5 -
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od drugih podijetij 5 4.953
Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 1.327.067 1.532.201
Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 2.089.880 2.093.241
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 211.512 124.011
3.988.455 3.913.758

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 74.359 27.586
74.359 27.586
Skupaj 4.483.734 7.329.251

12. Zunajbilanéna evidenca

(vEUR) 30.6.2010  31.12.2009
Dana porostva za posojila drugih druzb pri domacih bankah 4.677.220 5.333.333
Prejeta porostva 4.677.220 5.333.333
Dane garancije 100.000 100.000
Prejete garancije 100.000 100.000
Izvedeni finan¢ni instrumenti 17.976.494 17.976.494
Skupaj 27.530.934 28.843.160

Druzba je s ¢lanom upravnega odbora sklenila porostveno pogodbo, po kateri porok (Clan UO) prevzema poroStveno
obveznost druzbe iz naslova porostev druzbe za posojila druzb pri domacih bankah, ki na dan 30. 6. 2010 znaSajo 4.677.220
evrov.

13. Upravljanje s finanénimi tveganji

Druzba je izpostavljena finan¢nim tveganjem prek financnih sredstev in obveznosti. Finan¢na tveganja so tveganja, da pritoki
zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet komitentov in izdajateljev finanénih
instrumentov ne bodo zado3¢ali za kritjie odtokov. NajpomembnejSe komponente tega tveganja so likvidnostno tveganie,
kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe
teCajev vrednostnih papirjev, spremembe cen in valutnemu tveganju. Namen procesa obvladovanja finan¢nih tveganj sta
predvsem stabilnost poslovanja in zmanjSanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.

Druzba upravlja in obvladuje tveganja, katerim je izpostavijena, tako da redno planira in spremlja denarne tokove in
zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovolj likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti. Druzba nalaga svoja
sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje roCnost finanénih sredstev z zapadiostjo finanénih
obveznosti, ter da zagotavlja ustrezno strukturo finan¢nih sredstev. Druzba redno spremlja dogajanja na finanénih trgih in
sku$a minimizirati potencialne negativne ucinke na finanéno uspesnost druzbe.
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Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravoasno poplacati vseh obveznosti, vkljuéno s
potencialnimi obveznostmi, da ne bo ogrozala svojega normalnega poslovanja. Druzba stremi cilju, da je v vsakem trenutku
sposobna zagotavljati likvidnost in da je trajno sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno visino kapitala
(solventnost).

Likvidnostno tveganje izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraza v moznosti, da bi druzba kljub zadostnemu
obsegu financnih sredstev morala zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti v danem trenutku nalozbe unovCevati pod
slabSimi pogoji (niZja cena, vi§ji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v nizji donosnosti nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primerno strukturo naloZb, z ustrezno razprSenostjo nalozb, s planiranjem
prihodnjih denarnih tokov, s imer zagotavlja primeren obseg denarnih tokov iz poslovanija in naloZbenja (izplacilo obresti in
glavnic) za pokritje prihodnjih predvidljivih obveznosti, z zagotavljanjem primernega obsega visoko likvidnih nalozb, ki jih je
mogoCe vsak trenutek unovéiti brez izgube vrednosti za pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izplaéati dolgovanih zneskov ob zapadlosti. Glavni vir
kreditnega tveganja druzbe izhaja iz finanénih nalozb, pri ¢emer se druzba KD Group sooca s tveganjem nastanka financne
izgube zaradi neizpolnitve obveznosti zaradi razlik med dejanskimi in pogodbeno dologenimi izpolnitvami obveznosti.

KD Group ima odobrena dana posoijila iz katerih izkazuje terjatve. Tveganje, da posojila ne bodo poravnana pravocasno je
zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje z spremljanjem bonitetnih ocen dolZznikov, ter z iskanjem razliénih moznosti za
zavarovanje terjatev.

Trzna tveganja nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja moznost, da se ne izpolnijo pricakovanja glede
gibanja vrednosti naloZb oziroma se ne izpolnijo v celoti. Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb je lahko
posledica sprememb teCajev tujih valut, obrestnih mer ali trzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu tveganju je druzba
izpostavljena predvsem zaradi svojih nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno tveganje, kateremu je izpostavljena
druzba, se lahko odraza v rasti stroSkov financiranja. Druzba KD Group uravnava obrestno tveganje na nacin, da je ve€ina
finan¢nih obveznosti vezanih na fiksno obrestno mero.

14. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v ratunovodskih izkazih.
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Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja-do-30.junija 2010

NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI 1ZKAzI SKUPINE KD GROUP ZA OBDOBJE OD 1. JANUARJA DO

30. JUNIJA 2010
Zgosceni raCunovodski izkaze Skupine KD Group s pojasnili
KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR)

1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009

Prihodki od zavarovalnih premij
Pozavarovalni del premije
Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Prihodki provizij
Finanéni prihodki od nalozb

Neto prihodki - za prodajo razpolozljiva financna sredstva
Neto prihodki / (odhodki) od finan¢nih sredstev izmerjenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

Neto prihodki/odhodki — izvedeni finan¢ni instrumenti
Cisti finanéni prihodki

Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev

Drugi poslovni prihodki

Drugi prihodki

Odhodki za zavarovalna upraviéenja in Skode
Obragunani del pozavarovateljev
Cisti odhodki za zavarovalna upraviéenja in $kode

Stro$ki storitev
Stro$ki dela
Drugi odhodki
Drugi odhodki

Poslovni izid iz poslovanja

Finanéni odhodki
Finanéni odhodki iz delezev v pridruzenih druzbah

Poslovni izid pred davki
Davek

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Cisti dobicek poslovnega leta, ki pripada:
- lastnikom mati¢ne druzbe
- manjsinskim lastnikom

Cisti dobiceklizguba na delnico, ki pripada veéinskim lastnikom druzbe
(izrazen v EUR na delnico)

- osnovni in popravljeni
Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raéunovodskih izkazov.

168.410.234 168.424.351
(6.463.250) (5.110.595)
161.946.984 163.313.756
5.805.863 4.901.202
9.486.441 7.789.910
2.111.402 937.689
(3.541.577) 13.243.639
(211.214) (124.011)
13.650.915 26.748.429
5.661.317 7.115.962
7.090.332 9.008.524
12.751.649 16.124.486
(123.003.947)  (140.180.874)
5.484.408 6.555.852
(117.519.539)  (133.625.022)
(20.800.272) (34.916.433)
(25.902.858) (29.738.869)
(10.518.316) (14.535.161)
(66.221.446) (79.190.463)
4.608.563 (6.628.814)
(3.858.361) (5.148.574)
1.262.018 (1.300.352)
(2.596.343) (6.448.926)
2.012.220 (13.077.740)
(770.147) 236.104
1.242.073 (12.841.636)
1.192.671 (13.186.517)
49.402 344.881
1.242.073 (12.841.636)
0,32 (5,18)
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Konsolidirani izkaz vseobsegajoc¢ega donosa

(vEUR)

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Drugi vseobsegajoci donos v obdobju:

Sprememba poStene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo
Sprememba presezka iz prevrednotenja na pridruzenih druzbah
Davek

Sprememba vrednosti in§trumenta za varovanje denarnega toka
Davek

Tecajne razlike

Drugi vseobsegajo¢i donos v obdobju, brez davka
Celotni poslovni izid poslovnega leta

Celotni poslovni izid poslovnega leta, ki pripada:
- lastnikom mati¢ne druzbe

- manjsinskim lastnikom

Skupaj

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

1.1.-30. 6. 2010 1.1. - 30. 6. 2009
1.242.073 (12.841.636)
(1.364.471) 4.038.443
261.082 2.688.018
168.321 (855.791)
(935.068) 5.870.670
210.301 (74.372)
(35.050) 12.395
175.251 (61.977)
1.178.454 603.515
418.637 6.412.208
1.660.710 (6.429.428)
1.635.957 (6.861.083)
24.753 431.655
1.660.710 (6.429.428)
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

(vEUR) 30.6.2010 31.12.2009
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva 35.785.846 35.125.412
Nalozbene nepremicnine 29.216.400 29.813.540
Neopredmetena sredstva 71.055.262 71.325.802
NaloZbe v delnice in deleze pridruzenih druzb 53.843.139 52.308.751
Finanéna sredstva:
- finanéne naloZbe v posojila in druge finanéne terjatve 116.541.764 90.335.200
- krediti bankam 10.968.163 4.896.696
- krediti strankam, ki niso banke 21.111.203 14.110.082
- ostala posojila in terjatve 84.462.398 71.328.422
- izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida 33.966.519 36.695.860
- v posesti do zapadlosti v placilo 17.912.246 16.461.698
- razpoloZljiva za prodajo 169.602.217 177.308.048
Izvedeni finan¢ni instrumenti 1.146.675 1.146.675
Nalozbe zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 157.369.090 146.036.822
Pozavarovalne pogodbe 20.067.271 19.449.008
Sredstva iz finan¢nih pogodb 18.463.658 17.648.068
Terjatve za odloZene davke 30.891.808 29.682.588
Terjatve za preplacan davek od dohodka pravnih oseb 221.427 490.870
Zaloge 13.854.071 13.443.059
Terjatve iz zavarovalnih poslov in druge poslovne terjatve 52.967.613 57.881.610
Razmejeni strodki pridobivanja zavarovanj (DAC) 8.712.054 8.103.645
Razmejeni odhodki in vradunani prihodki 3.166.537 3.798.016
Denar in denarni ustrezniki 38.234.226 40.730.072
Skupaj sredstva 873.017.823 847.784.744
KAPITAL
Kapital, ki pripada vecinskim lastnikom druzbe KD Group d. d.
Vpoklicani kapital 98.215.757 98.215.757
Kapitalske rezerve 60.471.037 60.471.037
Rezerve iz dobitka 4.048.103 4.048.103
Lastne delnice (3.852.955) (3.852.955)
Presezek iz prevrednotenja 1.228.925 785.639
Zadrzani dobicki (9.611.399) (10.591.492)
150.499.468 149.076.089
ManjSinski kapital 2.554.409 2.528.930
Skupaj kapital 153.053.877 151.605.019
OBVEZNOSTI
Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 301.417.346 296.097.984
Obveznosti iz finanénih pogodb 18.427.514 17.703.254
Obveznosti do zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 154.238.101 140.108.844
Obveznosti iz financiranja 196.805.339 194.705.529
- vezane vloge 25.315.236 15.530.894
- ostale obveznosti iz financiranja 171.490.103 179.174.635
Izvedeni finan¢ni instrumenti 1.251.405 1.426.656
Druge rezervacije in dolgoroéne razmejitve 2.585.060 2.607.327
Obveznosti za davek od dobicka 1.211.076 1.528.147
OdloZene obveznosti za davek 1.249.868 1.418.370
Obveznosti za izpladilo dividend 672.942 686.098
Obveznosti iz zavarovalnih poslov in druge poslovne obveznosti 33.157.219 31.510.435
Vra€unani stroski in razmejeni prihodki 8.948.076 8.387.081
Skupaj obveznosti 719.963.946 696.179.725
Skupaj kapital in obveznosti 873.017.823 847.784.744

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Pripadajoci delez vecinskih lastnikov

Vpoklicani  Kapitalske  Rezerve Lastne Presezek Zadrzani  ManjSinski Skupaj
kapital rezerve izdobicka delnice iz prevrednotenja  dobicki  kapital kapital
(VEUR)
Stanje 1. januarja 2010 98.215.757  60.471.037 4.048.103 (3.852.955) 785.639 (10.591.492) 2.528.930 151.605.019
Poslovni izid obracunskega obdobja - - - - - 1.192.671 49.402 1.242.073
Drugi vseobsegajoci donos - - - - 443.286 - (24.649) 418.637

Celotni poslovni izid

- - - - 443.286  1.192.671 24753  1.660.710

obracunskeaa obdobia

Dokapitalizacija manjSinskih

lastnikov - - - - - - - -
Izpladilo dividend za leto 2009 - - - - - - - -
ManjSinski deleZ iz naslova nakupa ) ) ) ) ) ) ) )

odvisne druzbe

Ostale spremembe - - - - - (212.578) 726 (211.852)

Sprostitev rezerv - - - - - - - -
Povecanje deleZev v pridruzenih - - - - - - - -

Povecanje delezev v odvisnih

druzbah

Izstopi iz skupine - - - - - - - -
Skupaj . - : : - (212.578) 726 (211.852)
Stanje 30. junija2010 98.215.757 60.471.037 4.048.103 (3.852.955) 1.228.925 (9.611.399) 2.554.409 153.053.877

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA — NADALJEVANJE

Pripadajoci delez veéinskih lastnikov

Vpoklicani  Kapitalske  Rezerve Lastne Presezek Zadrzani  ManjSinski Skupaj
kapital rezerve izdobiCcka delnice iz prevrednotenja  dobi¢ki  kapital kapital

(vEUR)
Stanje 1. januarja 2009 98.215.757 104.395.312 4.048.103 (3.852.955) (5.101.077) (8.597.223) 4.837.468 193.945.385
Poslovni izid obracunskega obdobja - - - - - (13.186.517) 344.881 (12.841.636)
Drugi vseobsegajoci donos - - - - 6.325.434 86.774  6.412.208
Celotni poslovni izid . : . : 6.325.434 (13.186.517)  431.655 (6.429.428)
obracunskeaa obdobia
Dokapitalizacija manjSinskih
lastnikov
Izplagilo dividend za leto 2008 - - - - - (241.222)  (342.287) (683.509)
ManjSinski deleZ iz naslova nakupa 339.520 339.520
odvisne druzbe . '
Ostale spremembe
Sprostitev rezerv
Povecanije delezev v pridruzenih
Povecanje delezev v odvisnih (477 190) (477 190)
druzbah ' '
Izstopi iz skupine - - - - - - - -
Skupaj . - . - - (241222) (479.957)  (721.179)
Stanje 30. junija 2009 98.215.757 104.395.312 4.048.103 (3.852.955) 1.224.357 (22.024.962) 4.789.166 186.794.778

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR)
DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
PREBITEK PREJEMKOV PRI POSLOVANJU

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Poslovne zdruzitve (brez prejetih denarnih sredstev)

Izdatki za (povecéanje)/zmanj$anje deleza v odvisnih druzbah
Izdatki za (povecéanje)/zmanj$anje deleza v pridruzenih druzbah
Izdatki za nakup osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin
Prejemki od prodaje osnovnih sredstev in naloZbenih nepremiénin
Prejemki/(izdatki) za dana posojila in depozite

Prejemki od obresti

Prejemki od dividend pridruzenih druzb

PREBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od dokapitalizacije manjSinskih lastnikov

Prejemki/(izdatki) od prejetih posojil

Izdatki za dividende

PREBITEK PREJEMKOV PRI FINANCIRANJU ALI PREBITEK IZDATKOV
PRI FINANCIRANJU

DENARNI 1ZID V OBDOBJU

ZACETNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV

Tecajne razlike

KONCNO STANJE DENARJA IN DENARNIH USTREZNIKOV

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih ratunovodskih izkazov.

1.1.-30.6.2010

17.286.333

(778.223)
(2.062.258)
991.294
(13.778.563)
366.732
755.518
(14.505.500)

(5.275.872)

(5.275.872)
(2.495.039)
40.730.072

(807)
38.234.226

1. 1. - 30. 6. 2009

(1.390.923)

(975.173)
(477.190)
155.217
(5.797.706)
229.842
988.114
1.243.827

(4.633.069)

9.777.316
(824.908)

8.952.408
2.928.416
31.305.192
236.637
34.470.245

46



Nerevidirani konsolidirani racunovodski izkazi Skupine KD Group s pojasnili za obdobje od 1. januarja-do-30. junija 2010

Povzetek pomembnih raéunovodskih usmeritev
11 Temelji za pripravo ra¢unovodskih izkazov

Uporabljene raCunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih, z iziemo novo sprejetih standardov in pojasnil, ki so
navedene v nadaljevanju.

MRS 1 - Prenovljeno predstavljanje racunovodskih izkazov

Standard lo&i med lastniSkimi in nelastniSkimi spremembami v kapitalu. V skladu s prenovljenim standardom morajo podjetja
v izkazu gibanja kapitala podrobno prikazati samo transakcije z lastniki, vse nelastniSke spremembe v kapitalu pa v eni sami
vrstici. Poleg tega standard uvaja izkaz vseobsegajofega poslovnega izida, v katerem so pripoznane vse postavke
prihodkov in odhodkov, ki so vkljuéene v doloCitev Cistega poslovnega izida (dobi¢ek ali izguba), kakor tudi vse druge
postavke prihodkov in odhodkov in sicer ali v enem vseobsegajoCem izkazu ali dveh medsebojno povezanih izkazih. Skupina
KD Group se je opredelila za uporabo dveh lo¢enih, medsebojno povezanih izkazov.

MRS 23 - Stroski izposojanja

Standard uvaja novo opredelitev stroSkov izposojanja z namenom zdruZitve dveh postavk, ki se Stejeta za sestavni del
stroSkov izposojanja, v eno samo postavko - stroski obresti obracunani na podlagi efektivne obrestne mere v skladu z MRS
39. Skupina KD Group ustrezno spremenila svojo raunovodsko usmeritev. Izbolj§ava nima vpliva na raunovodske izkaze
Skupine KD Group.

MSRP 2 - Placilo z delnicami (dopolnila) - Pogoji za podelitev in preklici

Dopolnila k MSRP 2 pojasnjujejo opredelitev pogojev za podelitev in dolo¢ajo radunovodsko obravnavo pladila, ki je
preklicano, ker pogoji za ne podelitev niso izpolnjeni. Sprememba standarda nima vpliva na raCunovodske izkaze Skupine KD
Group.

MSRP 7 - Finanéni inStrumenti: Razkritja

Spremenjeni standard zahteva dodatna razkritia o merjenju postene vrednosti in likvidnostnega tveganja. Merjenje poStene
vrednosti mora podjetje razkriti po viru vrednotenja z uporabo tristopenjske hierarhije za vsako vrsto finanénih instrumentov.
Poleg tega mora podijetje pripraviti tudi uskladitev zacetnega in konénega stanja tretje kategorije merjenja postene vrednosti,
kakor tudi vse pomembne prenose med prvo in drugo kategorijo merjenja postene vrednosti. Spremembe standarda tudi
pojasnjujejo zahteve v zvezi z razkritiem likvidnostnega tveganja. Spremembe vplivajo na razkritia merjenja poStene
vrednosti in likvidnostnega tveganja (razkritje 5.6.).

MSRP 8 - Poslovni odseki

Standard zahteva razkritja poslovanja po segmentih v skladu z zahtevami poslovodstva za notranje potrebe in nadomesca
zahtevo 0 dolo¢anju in poroCanju po podro€nih in obmocnih odsekih. V primeru, da so rezultati izkazani v skladu z
zahtevami poslovodstva za notranje potrebe drugacéni od rezultatov v raunovodskih izkazih, mora poslovodstvo te razlike
pojasniti v raGunovodskih izkazih.

Dopolnila k MRS 32 in MRS 1 - Finan¢ni instrumenti s prodajno opcijo.

Dopolnilo k MRS 32 zahteva, da podjetja doloene finanéne instrumente s prodajno opcijo in obveznosti, ki izhajajo iz
likvidacije, razvrstijo med kapital, ¢e so izpolnjeni dolo€eni kriteriji. Dopolnila k MRS 1 zahtevajo razkritje doloCenih informacij
v zvezi s finanEnimi instrumenti s prodajno opcijo, ki so pripoznani v kapitalu. Sprememba standarda nima vpliva na
racunovodske izkaze Skupine KD Group.
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OPMSRP 9 - Ponovna ocena vgrajenih izpeljanih finanénih inStrumentov in MRS 39 - Financni instrumenti:
Pripoznavanje in merjenje

Dopolnila OPMSRP 9 zahtevajo, da podjetje presodi, ali mora vgrajeni izpeljani finanéni indtrument logiti od gostiteljske
pogodbe, kadar podjetje prerazporedi hibridno finanéno sredstvo iz skupine po poSteni vrednosti skozi poslovni izid.
Navedeno presojo mora podjetje narediti z upoStevanjem okolis¢in, ki so obstajale na datum, ko je podjetje prvi¢ postalo
pogodbenik ali na datum spremembe pogodbe, ki pomembno vpliva na denarni tok iz pogodbe in sicer kasnejSega od obeh.
MRS 39 sedaj dolo¢a, da e vgrajeni izpeljani finanéni instrument podijetje ne more z gotovostjo izmeriti, mora celotni hibridni
inStrument ostati v skupini po poSteni vrednosti skozi poslovni izid. Sprememba standarda nima vpliva na radunovodske
izkaze Skupine KD Group.

OPMSRP 12 - Dogovori o koncesijah

To pojasnilo vsebuje navodilo za raCunovodsko obravnavo pogodbenih obvez podjetij, ki opravljajo javne sluzbe. Pojasnilo
zahteva, da upravljalec sredstev ne sme le teh prikazati kot svoja opredmetena osnovna sredstva, temve¢ kot finanéno
naloZbo in/ali neopredmeteno sredstvo. Sprememba standarda nima vpliva na radunovodske izkaze Skupine KD Group.

OPMSRP 13 - Program zvestobe kupcev

Pojasnilo zahteva, da podjetie obravnava dobroimetje, odobreno kupcu zaradi njegove zvestobe, loéeno od prodajne
transakcije, za katero je kupcu dobroimetje odobreno. Del postene vrednosti odobrenega dobroimetja podjetje razporedi na
dobroimetje in odloZene prihodke, ki so pripoznani med prihodki v obdobju izplacil dobroimetja. Sprememba standarda nima
vpliva na radunovodske izkaze Skupine KD Group.

OPMSRP 15 - Pogodbe za gradnjo nepremicnin

Pojasnilo morajo podijetja uporabiti za nazaj. Pojasnilo daje napotek kdaj in kako morajo podjetja pripoznati prihodke in z
njimi povezane odhodke od prodaje enote nepremiénin, kadar graditelj in kupec podpiSeta pogodbo pred zakljuckom
gradnje. Poleg tega pojasnilo vsebuje napotek za dolocitev ali pogodba izpolnjuje kriterije MRS 11 ali MRS 18. Sprememba
standarda nima vpliva na raCunovodske izkaze Skupine KD Group.

OPMSRP 16 - Varovanje pred tveganjem neto nalozb v podjetja v tujini

Pojasnilo morajo podjetja uporabiti za prihodnja obdobja. OPMSRP 16 pojasnjuje obradunavanje varovanja pred tveganjem
neto naloZb in daje navodila za doloCanje valutnih tveganj, ki izpolnjujejo kriterij za radunovodsko varovanje neto nalozb,
pripoznanje neto nalozb v skupini in kako dolociti vidino pozitivnih ali negativnih te€ajnih razlik, ki izhajajo iz prevedbe neto
naloZbe in instrumenta varovanja, ki ga morajo podietja reciklirati ob odsvojitvi neto nalozbe. Sprememba standarda nima
vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

IzboljSave MSRP

Maja 2008 je Odbor izdal svoj prvi sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno z namenom, da bi odpravil vsa
neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard veljajo lo¢ene prehodne dolocbe.

MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov

Sredstva in obveznosti, ki so namenjena trgovanju v skladu z MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznanje in merjenje, v
bilanci stanje niso avtomatiéno uvr¢ena med kratkoroCna sredstva. Skupina KD Group je ustrezno spremenila svojo
raGunovodsko usmeritev in proucila, ali se pri€akovanja poslovodstva v obdobju usredstvenja sredstev in obveznosti
razlikujejo od razporeditve instrumenta. IzboljSava nima vpliva na raunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 8 - RaCunovodske usmeritve, spremembe ra¢unovodskih ocen in napake

Pojasnilo, da je pri izbiri raGunovodskih usmeritev obvezna uporaba samo tistega napotila, ki je sestavni del MSRP.
Izbolj$ava nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 10 - Dogodki po datumu bilance stanja
Pojasnilo, da dividende, ki so objavljene po zaklju¢ku poroCevalskega obdobja, niso vkljuene v postavko obveznosti.
Izbolj$ava nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.
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MRS 16 - Opredmetena osnovna sredstva (nepremiénine, naprave in oprema)

Izraz »€ista prodajna cena« zamenja nov izraz »poStena vrednost zmanj$ana za stroSke prodaje« zaradi harmonizacije z
MSRP 5 in MRS 36.

Opredmetena osnovna sredstva, ki jih podjetje daje v najem in jih po zakljuéku najema obi¢ajno odsvoji v teku rednega
poslovanja, mora po zaklju¢ku najema, ko so opredmetena osnovna sredstva na razpolago za prodajo, prenesti med zaloge.
Dobicek iz prodaje podijetje naknadno pripozna kot prihodek. Ob zadetnem pripoznanju teh sredstev mora podjetje gotovinska
placila in gotovinske prejemke iz naslova najemnin in naknadne prodaje teh sredstev prikazati kot denarni tok iz poslovanja.

MRS 18 - Prihodki
Izraz »neposredni stroSki« nadomesti nov izraz »stro3ki posla« kot dologa MRS 39.

MRS 19 - Zasluzki zaposlencev
Omeijitve in negativni stroSki preteklega sluzbovanja

Dopolnilo spreminja opredelitev »stroSkov preteklega sluzbovanja« in vkljuuje zmanjSanje zasluzkov v zvezi s preteklim
sluZzbovanjem (negativni stroSki preteklega sluZbovanja) ter obenem izkljuuje zmanjSanje zasluzkov v zvezi z bodo&im
sluzbovanjem, ki nastanejo zaradi spremembe programa. Spremembe v programu, ki povzroéijo zmanj$anje zasluzkov v zvezi
z bodo&im sluzbovanjem mora podjetje obraCunati kot omejitev.

Stro8ki vodenja programov

Dopolnilo spreminja opredelitev »donos sredstev programac, ki sedaj izkljuCuje stroSke vodenja programa, &e so le-ti Ze
vklju€eni v aktuarske predpostavke za merjenje obveznosti za doloCene zasluZke.
Nadomestilo izraza »zapade«

Dopolnilo spreminja opredelitev »kratkoro¢ni« in »drugi dolgoroéni« zasluzki zaposlencev ter se osredotoCa na trenutek, ko
obveznost zapade v pladilo.
Napotilo za pogojne obveznosti

Zaradi uskladitve z MRS 37 Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva, je izbrisano napotilo na pripoznanje
pogojnih obveznosti.
IzboljSava nima vpliva na radunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 20 - Obracunavanje drzavnih podpor in razkrivanje drzavne pomogci

Brezobrestna drZzavna posojila ali drzavna posojila obrestovana pod trzno obrestno mero.

Brezobrestna posojila ali posojila po nizki obrestni meri odobrena v prihodnjih obdobjih ne bodo ve& opro$&ena pripisa obresti.
Razliko med prejetim in diskontiranim zneskom mora podjetje obradunati kot drzavno podporo. IzboljSava nima vpliva na
radunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 23 - Stroski izposojanja

Standard uvaja novo opredelitev stroSkov izposojanja z namenom zdruZitve dveh postavk, ki se Stejeta za sestavni del
stroSkov izposojanja, v eno samo postavko - stroski obresti obracunani na podlagi efektivne obrestne mere v skladu z MRS
39. Skupina KD Group ustrezno spremenila svojo raunovodsko usmeritev. IzboljSava nima vpliva na raunovodske izkaze
Skupine KD Group.

MRS 27 - Skupinski in lo¢eni raCunovodski izkazi

Merienije odvisne druzbe v posesti za prodajo v loéenih radunovodskih izkazih

Kadar mati¢na druzba v loCenih radunovodskih izkazih obraduna odvisno druzbo po posteni vrednosti, mora navedeno
usmeritev uporabiti tudi po uvrstitvi odvisne druzbe med sredstva za prodajo. IzboljSava nima vpliva na raéunovodske izkaze
Skupine KD Group.
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MRS 28 - Finanéne nalozbe v pridruzena podjetja

Zahtevana razkritja kadar podjetje finanéne naloZbe v pridruzena podjetja obrauna po poSteni vrednosti skozi poslovni izid
Ce podjetje obraguna pridruzeno podjetje po posteni vrednosti skozi poslovni izid, mora upostevati le tisto zahtevo MRS 28,
po kateri mora razkriti naravo in obseg vseh pomembnih omejitev pridruZzenega podjetja pri prenosu sredstev v obliki gotovine
ali poplacilu dolga na podjetje.

Oslabitev finanéne nalozbe v pridruzeno podietie

Za potrebe preverjanja oslabitve, predstavlja finanéna naloZba v pridruzeno podijetje eno samo sredstvo — vkljuéujo¢ odpravo
oslabitve. Poslediéno oslabitev ni lo¢eno razporejena na dobro ime, ki je vkljueno v znesku finan¢ne nalozbe.
Izbolj$ava nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 29 - Raéunovodsko poro¢anje v hiperinflacijskih gospodarstvih
Opis podlage za merjenje v ratunovodskih izkazih

Sprememba napotitve na izjemo pri merjenju sredstev in obveznosti po izvirni vrednosti. Po novem opredmetena osnovna
sredstva ne predstavljajo dokonénega seznama temvec le zgled. Izbolj$ava nima vpliva na radunovodske izkaze Skupine KD
Group.

MRS 31 - Delezi v skupnih podvigih
Zahtevana razkritia kadar podjetie obracuna deleze v skupnih podvigih po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Ce podietje obraduna deleze v skupnih podvigih po posteni vrednosti, mora upostevati le tiste zahteve MRS 31, po katerih
mora razkriti obveznosti podviznika in skupnega podviga in povzetek raunovodskih informacij o sredstvih, obveznostih ter
prihodkih in odhodkih. IzboljSava nima vpliva na ratunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 34 - Medletno raGunovodsko poroéanje
Pojasnilo, da mora podijetje Cisti dobi¢ek na delnico razkriti v medletnih raunovodskih izkazih, &e uporablja MRS 33.
Izbolj$ava nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 36 - Oslabitev sredstev

Razkritje ocen za merjenje nadomestljive vrednosti

Kadar podjetje oceni »posteno vrednost zmanj$ano za stroske prodaje« z uporabo diskontiranega denarnega toka, mora
navesti enaka razkritja kot so potrebna pri oceni »vrednosti pri uporabi« z uporabo diskontiranega denarnega toka. IzboljSava
nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 38 - Neopredmetena sredstva

Metoda amortiziranja na enoto proizvoda

Novi standard odpravlja napotilo na uporabo metode enakomernega Casovnega amortiziranja, razen Ce obstajajo prepricljivi
dokazi, da je v danih okoli§¢inah ustreznejSa kaka druga metoda. Skupina je ponovno ocenila Zivljenjske dobe
neopredmetenih sredstev in ugotovila, da je uporaba metode enakomernega ¢asovnega amortiziranja $e vedno ustrezna.
Reklamne in promocijske dejavnosti

Podjetje pripozna strodke reklamne in promocijske dejavnosti, ko pridobi pravico do blaga ali ob prejemu storitev. Reklamne in
promocijske dejavnosti sedaj izrecno vkljuCujejo tudi kataloSko prodajo. Izbolj$ava nima vpliva na Skupino.

MRS 39 - Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje
Prerazporeditev izpeljanih finanénih instrumentov v ali iz skupine po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Spremembe v okoli§¢inah v povezavi z izvedenimi finanénimi instrumenti — predvsem izpeljani financni instrumenti doloceni
kot instrumenti za varovanje pred tveganjem ali tisti, ki po zacetnem pripoznanju prenehajo biti instrumenti za zavarovanje
pred tveganjem — niso prerazvrstitve.

Ponovna razvrstitev finan¢nih sredstev zaradi spremembe raunovodske usmeritve zavarovalnice v skladu s 45. &lenom
MSRP 4 zavarovalne pogodbe, predstavija spremembo okoliS€in in ne prerazvrstitev.

Doloditev in dokumentiranije instrumentov za varovanje pred tveganjem na nivoju odseka

Qdstranjeno je napotilo na ‘odsek’ pri dolo€aniju ali instrument ustreza kriterijem za varovanje pred tveganjem.

Veljavna efektivna obrestna mera ob prenehanju raunovodskega varovanja postene vrednosti pred tveganjem

Pri ponovnem merjenju dolzniSkih instrumentov ob prenehanju radunovodskega varovanja poStene vrednosti pred tveganjem,
mora podjetje uporabiti prilagojeno efektivno obrestno mero (namesto izvirne efektivne obrestne mere).

Izbolj$ava nima vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.
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MRS 40 - Nalozbene nepremicnine
Nepremicnine, ki so v postopku izgradnje ali razvoja za prihodnjo uporabo kot nalozbene nepremicnine

Spremenjeno podrocje uporabe (in podrocje uporabe MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva) vkljucuje nepremicnine, ki so
v postopku izgradnje ali razvoja za prihodnjo uporabo kot nalozbene nepremiénine. Ce postene vrednosti ni mo& zanesljivo
oceniti, priCakuje pa se, da jo bo mo¢ oceniti ob zakljucku gradnje, mora podjetje naloZzbeno nepremiénino, ki je v postopku
izgradnje, izmeriti po nabavni vrednosti vse dokler ne doloci postene vrednosti nepremiénine ali do zakljucka gradnje.
Sprememba pogojev za prostovolino spremembo radunovodskih usmeritev zaradi uskladitve z MRS 8. Pojasnilo, da je
neodpisana vrednost naloZbenih nepremiénin, ki so v najemu, enaka pridobljeni cenitvi, pove€ani za znesek pripoznanih
obveznosti. IzboljSava nima vpliva na radunovodske izkaze Skupine KD Group.

MRS 41 Kmetijstvo

Dodatna bioloSka preobrazanja

Odstranjena je prepoved upostevanja denarnih tokov iz naslova dodatnega preobrazanja pri ocenjevanju postene vrednosti.
Namesto tega, lahko podjetje obraduna priakovani denarni tok na »najpomembnejSem trgu« (most relevant market).

Uporaba diskontirane stopnje za izraCun po$tene vrednosti

Odstranjeno je napotilo na uporabo diskontirane stopnje pred davki za dologanje poStene vrednosti, s ¢imer je omogocena
uporaba diskontirane stopnje ali pred davki ali po obdavitvi, odvisno od uporabljene metode vrednotenja. IzboljSava nima
vpliva na raéunovodske izkaze Skupine KD Group.

MSRP 5 - Nekratkoro¢na sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanje

Naért prodaje obvladujo€ega deleZa v odvisni druzbi. Kadar ima podjetje odvisno druzbo v posesti za prodajo, mora vsa njena
sredstva in obveznosti razporediti v skupino za prodajo v skladu z MSRP5, tudi takrat ko podjetie po prodaji obdrZi
neobvladujodi delez v odvisni druzbi. To dopolnilo velja za obdobja, ki se zaénejo 1.7. 2009. IzboljSava nima vpliva na
radunovodske izkaze Skupine KD Group.

MSRP 7 - Finanéni instrumenti: Razkritja
Odstranjeno napotilo na »skupni znesek prihodkov iz obresti« kot element stroSkov financiranja. IzboljSava nima vpliva na
racunovodske izkaze Skupine KD Group.

Pred¢asna uporaba MSRP in OPMSRP pojasnil, ki $e niso veljavna

Skupina KD Group ni pred¢asno uporabila nobenega standarda ali pojasnila, ki e niso veljavna in bodo priéela veljati v
prihodnosti.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov raéunovodskega poro€anja bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati slede¢e dopolnjeno in spremenjeno pojasnilo:

OPMSRP 17 - Razdelitev nedenarnih sredstev lastnikom

To pojasnilo stopi v veljavo za obdobja, ki se za¢nejo 1.7.2009 in obravnava smernice glede pripoznavanja negotovinskih
izpladil lastnikom Skupine KD Group iz sredstev Skupine KD Group. za negotovinsko razdelitvi lastnikom. Razlaga pojasnjuje,
kdaj pripoznati obveznost, kako jo izmeriti in kako pripoznati in izmeriti s tem povezana sredstva ter kdaj se omenjena
sredstva in obveznosti izknjizijo.

OPMSRP 18 Prenosi sredstev od naro€nikov, velja za prenos sredstev od kupcev na ali po 1.7.2009

Pojasnilo vsebuje navodilo kako naj podjetje obrauna opredmetena osnovna sredstva, prejeta od kupcev ali denarna
sredstva, ki jih prejme za nakup ali izgradnjo doloCenih sredstev. Navodilo velja le za sredstva, ki jih podjetje uporabi za
povezavo kupca na omreZje ali za zagotovitev stalnega dostopa do dobave blaga, storitev ali obojega. Podjetje mora doloditi
opravljeno storitev ali storitve in razporediti prejeto pladilo (posteno vrednost sredstva) na vsako prepoznavno storitev.
Prihodki se pripoznajo ob dostavi oz. izvedbi vsake posamezne storitve, ki jo podjetje opravi.
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Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega poro€anja bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati slede¢a dopolnjena in spremenjena pojasnila v primeru, da jih bo sprejela EU:

OPMSRP 19 ukinitev finanénih obveznosti z kapitalskimi in§trumenti

To pojasnilo stopi v veljavo 1.7.2010 in obravnava ukinitev finanénih obveznosti z izdanimi kapitalskimi indtrumenti (zamenjava
financne obveznosti za delnice ali deleze Skupine KD Group). Razlaga pojanjuje, kako izmeriti in pripoznati tak$no
zamenjavo.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov ra¢unovodskega poro¢anja in EU, bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati sledec¢e nove standarde:

MSRP 3R Poslovne zdruzitve in MRS 27R skupinski in lo¢eni racunovodski izkazi

Prenovljena standarda sta bila objavljena v januarju 2008 z zatetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaénejo 01.07.2009.
MRSP 3R uvaja Stevilne spremembe pri obradunavanju poslovnih zdruZitev, ki bodo vplivale na vi§ino pripoznanega dobrega
imena, rezultatov v obdobju nakupa, kakor tudi na rezultate podjetja v prihodnjih poslovnih obdobjih. MRS 27R zahteva, da
podjetja obraunajo spremembe v lastniSkem deleZu odvisnih druzb kot spremembo v kapitalu. Posledi¢no te spremembe ne
bodo vplivale niti na dobro ime niti na dobiCek ali izgubo podjetja. Poleg tega prenovljeni standard spreminja metodo
obraCunavanja izgube odvisne Skupine KD Group in izgubo vpliva odvisne Skupine KD Group. Spremembe, ki jih prinaSata
MSRP 3R in MRS 27R morajo podjetja upostevati za prihodnja obdobja kar pomeni, da bodo vplivale na nakupe in transakcije
z manjSinskimi deleZi, ki jih bo imelo podjetje v prihodnosti.

MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje — varovane postavke, ki izpolnjujejo kriterije

Ta dopolnila so bila objavljena v avgustu 2008 z zadetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaénejo 01.07.2009. Dopolnilo
obravnava dolo¢anje enostranskega tveganja pri varovani postavki in, v doloCenih okoli§¢inah, opredelitev inflacije kot
varovano tveganje ali del tveganja. Obenem tudi pojasnjuje, da lahko podjetje dolo¢i del sprememb poStene vrednosti ali
variabilnost denarnega toka finanénega instrumenta kot varovano postavko.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov raéunovodskega poro€anja bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati slede¢e dopolnjene in spremenjene standarde, ¢e jih bo potrdila EU:

MSRP 2 Z denarjem poravnane placilne transakcije za delnice v skupini

Velja za obdobja z zacetkom na ali po 1.1. 2009.

Dopolnila MSRPS 2 sestavljajo tri osnovne spremembe. Spremenjena je opredelitev transakcij z delnicami in dogovorov,
podro¢je uporabe MSRP 2, dodano pa je pojasnilo za obraunavanje z denarjem poravnane placilne transakcije za delnice v
skupini.

MRS 32 - Finanéni inStrumenti: Prezentacija Klasifikacija pravice do nakupa delnic denominiranih v tuji valuti

Velja za obdobja z zacetkom po 1.2.2010.

Dopolnjeni MRS 32 omogoc¢a da Skupine KD Group, ki izdajo pravico do nakupa delnic v tuji valuti da ne obracunavajo te
pravice kot izvedeni finan¢ni indtrument in pripoznajo ucinke v izkaz poslovnega izida. Te pravice bodo sedaj klasificirane kot
kapitalski inStrumenti, &e bodo zadovoljeni dologeni pogoji.

MRS 24 - Razkritja povezanih oseb

Valja za obdobja z zacetkom po 1.1.2011

Sprememba MRS 24 natancneje doloCa in poenostavlja opredelitev povezane osebe. Spremenijeni standard prav
tako zmanjSuje obseg razkritij transakcij Skupine KD Group v drzavni lasti z drzavo in ostalimi Skupinami v drzavni
lasti.

MSRP 9 - Finan¢ni inStrumenti
Ta standard nadomes¢a MRS 39 in z zaCetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaénejo 01.01.2013. Do sedaj sprejeti prvi
del standarda postavlja novo klasifikacijo in merjenje finanénih sredtev.
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IzboljSave MSRP

Aprila 2009 je Odbor izdal svoj drugi sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno z namenom, da bi odpravil vsa
neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard veljajo logene prehodne dologbe. Spodaj navedene izboljSave 3e
niso bile sprejete s strani Evropske unije.

MSRP 2- placila v delnicah - doloCitev kdaj se uporablja MSRP 2 in MSRP 3

MSRP 5 - Nekratkoro€na sredstva za prodajo - razkritja

MSRP 8- operativni segmenti - razkritje sredstev segmentov

MRS 1 - Predstavitev ratunovodskih izkazov — kratkoroéna/dolgoro&na obveznost za finanéne zamenljive inStrumente

MRS 7 - Izkaz denarnega toka — klasifikacija izdatkov za nepripoznana sredstva

MRS 17 - Najemi - klasifikacija zemljis¢ in zgradb

MRS 18 Prihodki -DoloCanje, ali podjetje nastopa kot principal ali agent

MRS 36 — slabitev sredstev — najvecja enota kateri je lahko pripisano dobro ime

MRS 38 - neopredmetena sredstva — spremembe standarda zaradi sprejema novega MSRP 3 in spremembe glede
ugotavljanja postene vrednosti

MRS 39 - Finanéni indtrumenti — ocena pogodbenih kazni za predplacilo kredita kot vgrajeni izvedeni finanéni inStrument,
varovanje denarnega toka

OPMSRP 9 - ponovno ocena vgrajenega izvedenega finannega intrumenta — vpliv MSRP 3 in OPMSRP 9

OPMSRP 16 - Zavarovanie ¢istih finanénih nalozb v poslovanje v tujini pred tveganji- sprememba omejitve na druzbo ki ima
lahko inStrument za varovanje pred tveganjem
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2.1. Odvisne druzbe Skupine

Druzbe v Skupini - direktno:

KD Skladi d. 0. 0. Ljubljana

SAl KD Investments s.a. Bukaresta

KD Investments plc Sofija

KD Banka d.d., Ljubljana

KD Upravljanje imovinom d. 0. 0. Zagreb

KD Capital Management s. a. Bukaresta

KD Securities EAD, Sofija

KD Asset Management b. v. Amsterdam

KD Life CJSC, Kijev

KD Zivljenje d.d. Ljubljana

KD Life a.d., Sofija

KD Real Management Solution s.r.l. Bukaresta
Adriatic Slovenica d. d. Koper

KD Kapital d.o.o. Ljubljana

KD Private Equity d.o.0., Beograd - v likvidaciji
R.E. Invest d.0.0. - v likvidaciji, Ljubljana

KD Kvart d.0.0. Ljubljana

Coloseum Multiplex Holdings b.v., Amsterdam
Firsthouse Investments Itd., Limassol

Fontes Group d.o.o., Beograd

Gea College d.d. Ljubljana

World Life Group Itd., Limassol

KD Zivotno osiguranie d.d. Zagreb

000 Sarbon Invest, TaSkent

Druzbe v Skupini preko odvisnih druzb:

ABDS d.d. Sarajevo

KD Finan¢na togka d.o.o. Ljubljana
KD Fund Advisors LLC, Delaware
KD Financial point s.r.l. Bukaresta
ZAP d.0.0. Murska Sobota

CZD Kmegki Glas d.o.0. Ljubljana
Vrtnarstvo Celje d.o0.0. Celje

VIB a.d. Banja Luka

Gea College PIC d.o.0. Ljubljana
Gea College CVS d.0.0. Ljubljana
KD Fondovi AD Skopje

AS Nezivotno osiguranje a.d.o. Beograd
Manta Marine Ventures Ltd

KD Financijska to¢ka d.o.0. Zagreb
KD Mark d.o.0. Ljubljana

KD Financial point EOOD, Sofija
Gama Holdings b.v., Amsterdam
000 Kredo Group, Taskent

Radio Kranj d.o.o., Kran;

KD Investments d. 0. 0. Zagreb

FT in partnerji d.0.0., BreZice

4 Delez lastnitva skupaj z odvisnimi druzbami

Sedez druzbe

Slovenija
Romunija
Bolgarija
Slovenija
Hrvaska
Romunija
Bolgarija
Nizozemska
Ukrajina
Slovenija
Bolgarija
Romunija
Slovenija
Slovenija
Srbija
Slovenija
Slovenija
Nizozemska
Ciper
Srbija
Slovenija
Ciper
Hrvaska
Uzbekistan

FBIH
Slovenija
ZDA
Romunija
Slovenija
Slovenija
Slovenija
FBIH
Slovenija
Slovenija
Makedonija
Srbija

ZDA
Hrvaska
Slovenija
Bolgarija
Nizozemska
Uzbekistan
Slovenija
Hrvaska
Slovenija

Delez lastnistva?

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,57%
100,00%
100,00%
100,00%

95,72%
100,00%
90,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,46%
51,00%
100,00%
100,00%
85,00%
99,86%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,97%
52,68%
100,00%
100,00%
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2.2 Podrocni in obmocni odseki

Podro¢ni oziroma obmoéni odseki so posamezni deli poslovanja Skupine, ki so izpostavljeni razliénim stopnjam
dobickonosnosti, moZnostim za rast, priCakovanjem glede prihodnosti in tveganjem. Podroéni odsek je tako prepoznaven
sestavni del Skupine, ki se ukvarja s skupino sorodnih proizvodov ali storitev, ter je predmet tveganj in donosov, drugaénih
od tistih v drugih podroénih odsekih. Obmocni odsek je prepoznaven sestavni del Skupine, ki se ukvarja s proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju, ter je predmet tvegan;j in donosov, drugacnih od tistih v drugih sestavnih delih,

delujoCih v drugih gospodarskih okoljih.

3. Porocanje po poslovnih odsekih

Glavne dejavnosti Skupine oziroma podrocni odseki so naslednji;

— premoZenjska zavarovanja,
- Zvljenjska zavarovanja,
—  zdravstvena zavarovanja,

- finanéne storitve (upravljanje premoZenja in drugo finanéno poslovanije),

—  banénistvo,

— drugo (zaloznitvo, gradnja nepremicnin za trg ali znane kupce itd.).

Na dan 30.6.2010 je bila Skupina razSirjena v Sloveniji in naslednjih drzavah: Bolgarija, Ciper, FBIH, Hrvadka, Makedonija,

Nizozemska, Romunija, Srbija in ZDA.

3.1 Podroéni odseki poslovanja

3.1.1  Podatki o poslovanju po podroénih odsekih

Rezultati poslovanja po posameznih podro¢nih odsekih so bili za prvo polletje do 30.6.2010 naslednji:

(v EUR) ' 1.1.-30.6.2010

Premozenjska Zivljenjska Zdravstvena Finanéno

zavarovanja  zavarovanja zavarovanja poslovanje Banénistvo Drugo Skupina

Bruto prihodki od prodaje 73.597.876  43.323.284 49.150.513  5.960.350 686.578  4.057.360 176.775.961
IzloCitve medsebojnih poslov 117.600  (2.717.082) - (163.691) (343.631) (254.993) (3.361.797)
Prihodki od prodaje 73.715476  40.606.202 49.150.513  5.796.659 342947  3.802.367 173.414.164
Poslovni izid iz poslovanja 6.394.666 2.163.736 99.670 (1.829.512) (2.053.063) (166.934) 4.608.563
Neto finanéni
prihodki/(odhodki) 399.130 (242.821) (84) (3.489.593) (298.851) (226.142) (3.858.361)
Delez v poslovnem izidu
pridruZenih druzb - - 1.262.018 1.262.018
Poslovni izid pred
obdav¢itvijo 6.793.796 1.920.915 99.586 (4.057.087) (2.351.914)  (393.076) 2.012.220
Davki (1.171.543) (149.558) (7.040) 241.203 386.831 (70.040) (770.147)
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 5.622.253 1.771.357 92.546 (3.815.884) (1.965.083)  (463.116) 1.242.073
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(v EUR) . 1.1.-30.6.2009

Premozenjska Zivljenjska Zdravstvena Financno

zavarovanja zavarovanja zavarovanja poslovanje Bancnistvo Drugo Skupina

Bruto prihodki od prodaje 71.368.088  49.567.200 51.286.284  5.511.845 627.651 4.212.096 182.573.164
Izlogitve medsebojnih poslov (614.456)  (4.949.301) (881.797) (158.910) (374.360) (263.420) (7.242.244)
Prihodki od prodaje 70.753.632  44.617.899 50.404.487  5.352.935 253.291 3.948.676 175.330.920
Poslovni izid iz poslovanja 3.756.555  (5.604.950) 516.690 (3.379.680) (1.669.133) (248.296) 6.628.814
Neto financni
prihodki/(odhodki) 3.077.170 1.100.387 444141 (2.208.429) 233.767 (5.700) 2.641.336
Delez v poslovnem izidu
pridruzenih druzb 424 464 (28.951) - (1.688.399) (7.466) 1.300.352
Poslovni izid pred
obdavéitvijo 3.556.375  (6.855.992)  1.392.148 (9.446.237) (1.535.125) (188.909) (13.077.740)
Davki (799.102) (211.237) (230.517)  1.326.617 209.327 (58.984) 236.104
Cisti poslovni izid
poslovnega leta 2.757.273  (7.067.229)  1.161.631 (8.119.620) (1.325.798) (247.893) (12.841.636)

Stro$ki posameznih segmentov so pripoznani tako, kot v osnovi nastajajo pri poslovanju posameznih segmentov, in tako, kot

jih odvisne druzbe, ki sestavljajo posamezni segment, tudi poro&ajo.

Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junija 2010, so bile naslednje:

(vEUR) 1.1.-30.6.2010
Premozenjska  Zivljenjska  Zdravstvena  Finanéno
zavarovanja  zavarovanja  zavarovanja poslovanje  Banénistvo Drugo Skupina
Amortizacija (918.447) (627.212) (362.324) (629.492) (265.096)  (135.639) (2.938.210)
Slabitev poslovnih in
drugih terjatev (1.825.936) 214.758 (481.416) - - (7.143) (2.099.737)
Pri amortizaciji in slabitvah poslovnih in drugih terjatev ni bilo izlo€itev medsebojnih poslov.
Nekatere postavke, vkljuéene v izkaz poslovnega izida za leto, kon¢ano 30. junij 2009, so bile naslednje:
(vEUR) 1.1.-30. 6.2009
Premozenjska  Zivljenjska  Zdravstvena  Finanéno
zavarovanja  zavarovanja  zavarovanja poslovanje  Banénistvo Drugo Skupina
Amortizacija (894.297) (719.005) (373.399) (709.628) (141.412)  (164.922) (3.002.663)
Slabitev poslovnih in
drugih terjatev (2.288.237) (111.007)  (1.088.075) - - (35.484) (3.522.803)

Medsebojno poslovanje po posameznih podrocnih odsekih se je izvajalo pod normalnimi trznimi pogoji, tako kot do drugih

nepovezanih strank.
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Sredstva in obveznosti po posameznih podrocnih odsekih na dan 30. junij 2010:

(VEUR) 30.6.2010
Premozenjska Zivljenjska  Zdravstvena Finanéno

zavarovanja zavarovanja zavarovanja  poslovanje Banénistvo Drugo Skupina
Sredstva 252.680.591  296.419.018 36.545.796 162.421.659 55.746.760  15.360.860  819.174.684
Pridruzene druzbe 2.718.857 599.722 - 49.528.846 2214 993.500 53.843.139
Skupaj sredstva 255.399.448  297.018.740 36.545.796  211.950.505 55.748.974 16.354.360  873.017.823
Obveznosti 227.087.655 276.672.262  25.510.849  147.493.137 36.258.004  6.942.039 719.963.946
Finanéne
obveznosti - 7.330.155 - 142.993.315 35.535.689 10.946.180  196.805.339
Investicije v
osnovna sredstva 673.487 789.815 - 734.243 1.524.128 16.637 3.738.310

Sredstva in obveznosti po posameznih podrocnih odsekih na dan 31. decembra 2009:

(vEUR) 31.12.2009
Premozenjska Zivljenjska  Zdravstvena Finan¢no
zavarovanja zavarovanja zavarovanja  poslovanje  Bancnistvo Drugo Skupina

Sredstva 241.077.576  291.570.746 39.973.724 161.513.881 46.751.286 14.588.780  795.475.993
Pridruzene druzbe 2.718.849 599.722 - 47.953.517 342 1.036.321 52.308.751
Skupaj sredstva 243.796.425 292.170.468  39.973.724  209.467.398  46.751.628  15.625.101 847.784.744
Obveznosti 221.693.367  270.013.578  26.550.416  146.556.087  29.209.967  2.156.310  696.179.725
Financne

obveznosti 4.006.656 12.306.805 - 142.220.619 27.857.428 8.314.021  194.705.529
Investicije v

S TR 2131186 1.830.445 - 4242402  2.087.758  1.728.294  12.020.085

Sredstva podrognega odseka vsebujejo predvsem finanCna sredstva, opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena
sredstva, zaloge, denarna sredstva ter poslovne in druge terjatve.

Obveznosti podroénega odseka sestavljajo finanéne in poslovne obveznosti. Iz postavk so izloCene vse medsebojne
transakcije in stanja med posameznimi podro&nimi odseki.

3.2 Obmocni odseki poslovanja

3.21 Podatki o poslovanju po posameznih obmocnih odsekih

Skupina ima razSirieno svoje poslovanje na treh glavnih geografskih obmogjih. Glavno obmocje poslovanja Skupine je

Slovenija.

Skupina posluje predvsem v Sloveniji, drzavah Evropske unije in drugih drzavah jugovzhodne Evrope.

(v EUR) 30.6.2010 30.6.2009

Prihodki od prodaje

Slovenija 166.742.910 170.071.205

EU 1.114.419 2.389.077

Druge drzave 5.556.835 2.870.638
173.414.164 175.330.920
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(vEUR) 30.6.2010 30.6.2009
Skupaj sredstva
Slovenija 753.586.778 715.832.730
EU 82.196.579 97.634.794
Druge drzave 37.234.466 34.317.220
Pridruzena podjetja
Slovenija 53.692.787 50.407.259
Druge drzave ; 873.089
53.843.139 52.308.751
(v EUR) 30.6.2010 31.12.2009
Analiza investicij v osnovna sredstva
Slovenija 3.168.469 11.105.850
EU 5.470 135.198
Druge drzave 564.371 779.037
3.738.310 12.020.085
(vEUR) 30.6.2010 30.6.2009
Analiza prihodkov od prodaje
Prihodki od prodaje blaga 1.941.531 2.131.732
Prihodki od prodaje storitev 171.472.633 173.199.188
173.414.164 175.330.920
4, Lastne delnice
(vEUR) 30.6.2010 31.12.2009
Nabavna Nakupna Nabavna Delez (%) Nabavna Nakupna Nabavna Delez (%)
vrednost vrednost vrednost v kapitalu vrednost vrednost vrednost v kapitalu
1.1.2010 30.6.2010 1.1.2009 31.12.2009
KDHR* 2.424.829 2.424.829 2,11 2.424.829 - 2.424.829 2,11
KDHP** 1.428.126 1.428.126 1,74 1.428.126 - 1.428.126 1,74
Skupaj 3.852.955 3.852.955 3,85 3.852.955 - 3.852.955 3,85
* redne delnice.
** prednostne delnice.
30.6.2010 31.12.2009
Stevilo Stevilo Stevilo Stevilo
1. januarja  Nabave/(Odtujitve) 30. junija | 1.januarja _Nabave/(Odtujitve) 31.decembra
Stevilo delnic:
KDHR 62.201 - 62.201 62.201 - 62.201
KDHP 51.306 - 51.306 51.306 - 51.306
Skupaj 113.507 - 113.507 113.507 - 113.507
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5. Davki

(v EUR) 30. 6. 2010 30. 6. 2009

Odmerjeni davek od dohodkov pravnih oseb (1.940.767) (1.462.969)
Prihodki/(odhodki) za odloZeni davek 1.170.620 1.699.073
Skupaj (770.147) 236.104

V Sloveniji se davek za leto 2010 obracunava po 20%.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v obdobju petih let po preteku poslovnega leta pregledajo poslovne knjige druzb in lahko
druzbi naloZijo plagilo dodatne davéne obveznosti. V preteklih letih so bile nekatere druzbe v skupini davéno inSpicirane,
mati¢na druzba KD Group d.d. pa od ustanovitve leta 2001 ni bila davéno pregledana. Poslovodstvo ni seznanjeno z nobeno

okolis¢ino, ki bi lahko v tem smislu vodila do potencialne davéne obveznosti.

6. Cisti dobi¢ek na delnico

Osnovni €isti dobiek na delnico, ki se nana$a na imetnike navadnih delnic obvladujotega podjetja, se izraCuna tako, da se
Cisti poslovni izid, ki se nanasa na navadne delniCarje obvladujoCega podijetja (Cisti poslovni izid veCinskih delnicarjev
zmanj$an za del dividend, ki pripadajo prednostnim delni¢arjem), deli s tehtanim povpreénim Stevilom v obradunskem

obdobju uveljavljajo¢ih se navadnih delnic.

(vEUR) 30. 6. 2010 30. 6. 2009
Osnovni in popravljeni Cisti dobicek na delnico

Cisti dobitek poslovnega leta, pripadajo¢ veginskim lastnikom Druzbe 833.442 (13.545.746)
Tehtano povprecno Stevilo izdanih navadnih delnic 2.613.439 2.613.439
Osnovni in popravljeni €isti dobi¢ek na delnico (v EUR na delnico) 0,32 (5,18)

Cista dobiek/izguba na delnico in popravljeni dobitek/izguba na delnico sta enaka.
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7. Vstopi in izstopi odvisnih druzb
Vstop
V prvem polletju 2010 je Skupina pridobila ve€ kot 50 % deleze v naslednijih druzbah:

- FTin partnerjid.o.0. — 17.6.2010

Z vstopom v Skupino druzbe FT in partneriji d.o.0. je Skupina pripoznala dobro ime v skupni visini 5.106 evrov.

Podrobnejsi podatki o pridobljenem neto premozenju in presezkih so:

(vEUR) 30. 6. 2010

31.12. 2009

Nadomestilo ob pripojitvi:
5.100
- direktni stroSki, povezani s pripojitvijo -

- platana denama sredstva

4.534.146

5.100
Po3tena vrednost pridoblienega premozenja (6)

Skupaj nadomestilo ob pripajitvi

4534146
((87.577)

5.106
Presezek druzb pri vstopu v Skupino -

Dobro ime druzb pri vstopu v Skupino

Sredstva in obveznosti, pridobljena z vstopom v Skupino, so:

Postena

(vEUR) vrednost

4.814.498
(192.776))

Knjigovodska
vrednost

Denar in denarni ustrezniki 12
Opredmetena osnovna sredstva -
Nalozbe v delnice in deleZe odvisnih druzb -
Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb -
Finan¢na sredstva -
Terjatve 21
Zaloge -
Financne obveznosti -
Poslovne obveznosti

12

21

Neto sredstva (6)
ManjSinski kapital -
Pridobljena neto sredstva: (6)
- v preteklem letu -
- v tekogem letu -

Denarno nadomestilo za pridobitev neto sredstev:

- v preteklem letu -

5100
(12)

5.088

- v tekoCem letu
Denar in denarni ustrezniki v pridobljeni druzbi
lzdatki za pridobitev druzbe

5.100
(12
5.088
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Izstop

Iz Skupine so v prvem polletju 2010 izstopile druzbe KD Investments Beograd, KD Life Asigurari Bukaresta, KD Financial
Point Bratislava, Vitavizia, KD Life Kijev. Skupina je z izstopom druZb ustvarila 1.571.185 evrov izgube.

Druzbe, ki so izstopile iz Skupine v prvem polletju 2010:
KD Investments a.d., Beograd

KD Life Asigurari s.a., Bukaresta
KD Financial point s.r.o., Bratislava
Vitavizia d.o.0., Ljubljana

KD Life CJSC, Kijev

Sredstva in obveznosti druzb na dan, ko so izstopile iz Skupine:

Knjigovodska

(vEUR) vrednost

Denar in denarni ustrezniki 403.546
Opredmetena osnovna sredstva 306.848
Finanéna sredstva 1.114.884
Posojila in terjatve 3.309.555
Druga sredstva 96.146
Finanéne obveznosti (838.318)
Poslovne obveznosti (2.821.476)
Neto sredstva 1.571.185
Dobro ime -
ManjSinski kapital -
Denarno nadomestilo za prodajo neto sredstev: -
Denar in denarni ustrezniki v druzbah, ki so izstopile iz Skupine (403.546)
Zmanjsanje denarnih sredstev Skupine (403.546)

8. Posli s povezanimi strankami

Skupino obvladuje druzba KD d. d., Ljubljana, ki ima v lasti 64,00 % delnic druzbe. Lastnistvo preostalih 36 % delnic je
razpréeno.

Posli s povezanimi strankami so bili naslednji:

(v EUR) 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Prodaja blaga in storitev
- pridruzene druzbe 480.407 413.789

- KDd.d. 17.784 13.470
- druge povezane druzbe KD Group - -

Skupaj 498.191 427.259
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(v EUR) 1.1.-30.6.2010 1.1.-30.6.2009
Nabava blaga in storitev

- pridruzene druzbe 135.480 450.243
- KDd.d. 100 5.567
- druge povezane druzbe KD Group - 31.258
Skupaj 135.580 487.068
(v EUR) 30.6.2010 31.12.2009
Odprte terjatve/obveznosti iz prodaj/nabav od povezanih strank

Terjatve:

- pridruZene druzbe 11.931 18.729
- KDd.d. 6.851 7.565
— druge povezane druzbe KD Group - -
Skupaj 18.782 26.294
Obveznosti:

- pridruZene druzbe 43.926 70.790
- KDd.d. 3.484 3.517
- druge povezane druzbe KD Group - 52.122
Skupaj 47.410 126.429
(v EUR) 30.6.2010 31.12.2009
Posojila ¢lanom upravnega odbora, nadzornemu svetu in zaposlenim

Posojila ¢lanom upravnega odbora -
Posojila ¢lanom nadzornih svetov - -
Posojila zaposlenim 60.289 70.476
Skupaj 60.289 70.476
(v EUR) 30.6.2010 31.12.2009
Posojila in depoziti, dana pridruzenim druzbam

Na zacetku leta 390.320 2.143.779
Odobrena posojila in depoziti 702.000 146.649
Virnjena posojila in depoziti (562.034) (1.900.104)
Obra¢unane obresti 8.598 24.828
Plagane obresti (2.086) (24.832)
Skupayj 536.798 390.320
(v EUR) 30.6.2010 31.12.2009
Dana posoijila KD d. d.

Na zacetku leta 14.620.469 14.038.840
Nova posojila 1.210.000 6.978.057
Odplacila posojil - (6.610.994)
Obracunane obresti 296.660 595.178
Plagane obresti (20.311) (380.612)
Ob koncu leta 16.106.818 14.620.469
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(vEUR) 30.6.2010 31.12.2009
Posojila in depoziti, prejeta od pridruzenih druzb

Na zaCetku leta - -
Odobrena posojila in depoziti - -
Odplacilo posojil in depozitov - -
Obracunane obresti - -
Izplac¢ane obresti - -

Skupaj - -

Pri poslih s povezanimi strankami se uporabljajo normalni trzni pogoji in cene kot za druge nepovezane stranke.

9. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi morali opraviti
dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raGunovodskih izkazih.
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IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava je na dan 30. avgusta 2010 potrdila nerevidirano poroilo o poslovanju druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group
za prvo polletje leta 2010.

Pri pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raunovodskih izkazov
druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group za leto 2009. Zgo$¢eni radunovodski izkazi Skupine KD Group za obdobje, ki se
je kon€alo 30. junija 2010, so pripravljeni v skladu z MRS 34 in jih je potrebno brati v povezavi z letnimi ratunovodskimi
izkazi, pripravljenimi za poslovno leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2009.

V skladu s 113. ¢lenom zakona o trgu finan¢nih instrumentov, ¢lani upravnega odbora druzbe KD Group, d.d., izjavljajo:

- da so zgoS&eni racunovodski izkazi Skupine KD Group za obdobije, ki se je koncalo 30. junija 2010, pripravijeni
tako, da dajejo resni¢en in poSten prikaz premoZenjskega stanja in poslovnega izida skupine KD Group,

- daje nerevidirano polletno radunovodsko porogilo druzbe KD Group d. d. za obdobje, ki se je kon€alo 30. junija
2010, sestavljeno v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi ter da daje resni¢en in posten prikaz sredstev
in obveznosti, financnega poloZaja in poslovnega izida druzbe KD Group d. d.,

- da nerevidirano polletno poro€ilo o poslovanju druzbe KD Group d.d. in Skupine KD Group za obdobije, ki se je
kon¢alo 30. junija 2010, vkljuCuje posten prikaz informacij o pomembnih poslih s povezanimi osebami.

Ljubljana, 30. avgust 2010

Matjaz Gantar
Predsednik upravneg

(odbora

Aleksander Sekavénik

Namestnik predsednika upravnega odbora h \_?

Dr. Drasko Veselinovic
Clan upravnega odbora, glavni izvr$ni direktor

Peter Grasek
Clan upravnega odbora, namestnik glavnega izvrSnega direktorja

Tomaz Butina
Clan upravnega odbora

Sergej Racman e

¢l db
an upravnega odbora % \_J 2:" _______
QO

Nerevidirano poro€ilo o poslovanju KD Group, finanéne druzbe, d. d. in Skupine KD Group za prvo polletje leta 2010 64



