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OPOMBA

e Droga Kolinska d.d., Kolinska ulica 1, Ljubljana, objavlja Polletno poroéilo o poslovanju
Skupine Droga Kolinska in druzbe Droga Kolinska, d.d., v obdobju januar — junij 2010, na
podlagi Zakona o trgu financnih instrumentov in Pravil Ljubljanske borze.

e Objavljeni zgosc¢eni racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP).

e Raclunovodski izkazi za prvo polletje leta 2010 niso revidirani, medtem ko so izkazi za
celotno leto 2009 revidirani.
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1

POVZETEK

Poslovanje Skupine Droga Kolinska v obdobju januar-junij 2010 oznacuje ugoden financni
rezultat, ki je odraz ohranjanja uspeSne prodaje strateSkih programov podjetja, optimizacije
stroskov poslovanja in ugodnih nabavnih cen nekaterih strate$kih surovin na svetovnem trgu ter
vztrajnega zmanjSevanja neto finan¢nega dolga.

Kljuéni poudarki o poslovanju v prvem polletju 2010:

Skupina je v prvem polletju letos poslovala povsem v skladu s poslovnimi nacrti, ne glede na iziemno
oteZene razmere na njenih najpomembnejsih trgih..

V prvih Sestih mesecih je Skupina ustvarila dobicek iz poslovanja v visini 14,2 milijona EUR (+127%
glede na isto obdobje 2009) ter 5 milijonov EUR ¢istega dobicka (v primerljivem obdobju lani pa 5,9
milijona EUR izgube).

Skupina Droga Kolinska je ustvarila 149 milijona EUR Ccistih prihodkov od prodaje, kar je za 7
odstotkov manj kot v istem obdobju lani. Padec je v veliki meri posledica odprodaje nestrateskih
programov, na znizanje prodaje pa so vplivale tudi zaostrene gospodarske razmere in depreciacija
srbskega dinarja.

Poslovni odhodki so bili v prvem polletju 2010 bistveno nizZji kot v prvem polletju 2009. K temu so
pripomogle tako nizje cene surovin (predvsem kave) in manjSi obseg prodaje (zaradi odprodaje
nekaterih programov ter nizje prodaje) kot tudi varCevalni ukrepi (npr. znizanje stroSkov dela).
Rezultat so bili 13% nizji stroski blaga, materiala in storitev ter 11% nizji stroSki dela.

ZadolZenost Skupine se je bistveno znizala in sicer znaSa 140 milijonov EUR, kar je za 10 odstotkov
nizje od stanja na dan 31.12.2009. Ve€ kot 47-odstotni delez kapitala v virih financiranja ter 75-
odstotni deleZ dolgoro€nih virov sredstev zagotavlja Skupini Droga Kolinska kapitalsko ustreznost,
finanéno moc¢ in varnost pri poslovanju.

Tabela 1: Poudarki o poslovanju za prvo polletje 2010 za Skupino Droga Kolinska
V tisogih EUR
POSTAVKE NEREVIDIRANEGA IZKAZA POSLOVNEGA | ._ . Aemcm Indeks
IZIDA SKUPINE DROGA KOLINSKA jan-jun 2010 | jan-jun 2009 10/09
1 | Cisti prihodki od prodaje 148.913 160.536 93
2 | EBITDA 24.891 17.489 142
3 EBITDA marZa 16,7% 10,9% 153
4 |EBIT 14.220 6.275 227
5 | Financni izid -8.294 -11.425 73
6 | Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.993 -5.925
V tisogih EUR
POSTAVKE NEREVIDIRANE BILANCE STANJA IN Indeks
STEVILO ZAPOSLENIH SKUPINE DROGA KOLINSKA 30.6.2010| 31.12.2009 10/09
1 Neto finan¢ni dolg 139.802 156.115 90
2 Celotni kapital 188.734 190.722 99
3 Skupna sredstva 397.608 414.723 96
4 Stevilo zaposlenih 2.548 2.598 98

Vir: Droga Kolinska
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2 URESNICEVANJE NOVE POSLOVNE STRATEGIJE SKUPINE

DROGA KOLINSKA

Skupina Droga Kolinska je nastala leta 2005 z zdruZitvijo dveh slovenskih druzb, Droge in Kolinske,
ter s prevzemom srbskih podijetij Soko Stark in Grand Prom.

Novonastala Skupina je v sebi zdruzila iziemno veliko Stevilo majhnih programov ter povsem razlicne
poslovne modele, zato je bilo nujno zmanj$ati kompleksnost poslovanja Skupine ter jo po nadinu
poslovanja in organiziranosti priblizati primerljivim podjetiem na najrazvitejSih trgih.

Strateski cilj Skupine Droga Kolinska je postati najbolj ugledno prehrambno podjetje v regiji. Poslovni
cilii Skupine in strategija uresniCevanja poslovnih ciljev je zasnovana na modci lastnih blagovnih
znamk in njihovem regionalnem potencialu.

Slika 1: Casovna preglednica uresnicitve nove poslovne strategije Skupine Droga Kolinska

+ Sprejem nove strategije na osnovi sodelovanja s Stern Stewart & Co

» Novo vodstvo in reorganizacija vodenja skupine

+ |ztisnitev malih delni¢arjev in umik z Borze

+ Odkup manjsinskih deleZev v Grand Promu in Soko Starku (lastnika koncentracija v
matiéni druzbi)

+ Zadketek izstopa iz nestrateskih programov in prodaje poslovno nepotrebnih sredstev

2008

Zakljuéek procesa izstopa iz nestrateskih programov

Zmanj$anje zaéasno povecanega deleza fiksnih stroSkov

RazdolZevanje Skupine v smeri ciline ravni zadolZenosti in optimalne kapitalske
strukture

Druzba Istrabenz, d.d., je sklenila strateSkemu investitorju, druzbi Atlantic Grupa,
prodati druzbo Droga Kolinska kot celovito in zakljuéeno enoto.

+ Doseganje ciline donosnosti strateskih programov Skupine Droga Kolinska

Vir: Droga Kolinska

V letu 2006 je Droga Kolinska torej sprejela odlo€itev o osredoto€enju na manj$e Stevilo poslovnih
programov, v katerih razpolagamo z blagovnimi znamkami, ki imajo regionalni potencial na trgih bivie
Jugoslavije.

Leto 2007 je bilo leto zaletka uresnievanja nove poslovne strategije. Po umiku mati¢ne druzbe z
ljubljanske borze, reorganizaciji vodenja Skupine in konsolidaciji lastniStva v odvisnih druzbah, je bila
Skupina Droga Kolinska v za¢etku leta 2008 pripravljena na izstop iz nestrateskih programov.

Aprila leta 2008 je Droga Kolinska javno objavila izstop iz nestrateSkih prodajnih programov in
prodajo poslovno nepotrebnih sredstev. Proces izstopov se je zaklju€il konec junija 2009 z
zapiranjem proizvodnega programa soli.

Leto 2010 je zaznamovala odloCitev druzbe Istrabenz, d.d., ki je sklenila strateSkemu investitorju,
druzbi Atlantic Grupa, prodati druzbo Droga Kolinska, d.d., kot celovito in zakljuéeno enoto. Druzba
Atlantic Grupa se je izkazala kot najugodnejSa ponudnica, pri ¢emer dogovorjena vrednost Droge
Kolinske znasa 382 mio EUR evrov (vkljuéno z njenim neto finan¢nim dolgom).
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3 POSLOVANJE SKUPINE DROGA KOLINSKA V PRVEM POLLETJU
LETA 2010

3.1 VPLIV GOSPODARSKIH RAZMER NA POSLOVANJE V LETU 2009

Gospodarsko okrevanje na klju¢nih trgih Skupine Droga Kolinska je Se vedno pocasno. Klju¢en problem
je zviSanje stopnje brezposelnosti, s ¢imer se znizuje kupna mo¢ prebivalstva. Stopnja inflacije v regiji
ostaja na nizkih nivojih.

Padec vrednosti lokalnih valut, Se posebej v Srbiji, je povzrocil dodatni pritisk na poslovanje, saj Skupina
Droga Kolinska vecino svojih prihodkov ustvari na trgih zunaj Slovenije. Rezultati so najbolj odvisni od
spremembe te€aja srbskega dinarja, saj je predstavljal srbski trg 42% vseh prihodkov Skupine v prvem
polletju letos.

Tabela 2: Gibanje EUR v primerjavi z lokalno valuto (srednji te¢aj)
Tecaj EUR/lokalna valuta na dan
Lokalna 31.12. 30.06. Sprememba vrednosti
valuta 2009 2010 30.06.10 / 31.12.09
RSD 95,03 102,56 8%
RUB 43,15 38,28 -11%
Usb 1,4406 | 1,2271 -15%

Vir: Narodna banka Srbije, ECB

3.2  Prodajni rezultati

Skupina Droga Kolinska je v prvem polletju 2010 ustvarila 149 milijonov EUR prihodkov, kar je 7
odstotkov manj kot v prvem polletju leta 2009. Zaradi niza manj$ih programov, ki so bili postopoma
prodani med letom 2009, isti prihodki od prodaje niso neposredno primerljivi s prihodki, ustvarjenimi v
istem obdobju lanskega leta.

Primerljivi prihodki strateskih programov, izraZzeni v evrih, so za 3 odstotke nizji od prihodkov v preteklem
obdobju predvsem zaradi neugodnih makroekonomskih in finan¢nih razmer prvega polletja 2010.

Na poslovne rezultate prvega polletja 2010 je neugodno vplivala predvsem 6% depreciacija srbskega
dinarja, saj skoraj polovico (42%) prihodkov Skupina Droga Kolinska ustvari na srbskem trgu, kjer je
zaostanek za polletno prodajo v letu 2009 10-odstotni.

Ce izlogimo efekt depreciacije dinarja in upo$tevamo povpreéne teéaje obeh valut na ravni prvega polletja
2009, bi bili prihodki stratedkih programov Skupine Droga Kolinska 99-odstotno na ravni prihodkov v
istem obdobju lani.

Med strateSkimi programi najslabSe rezultate belezi program Kava (-10% glede na isto obdobje lani),
najboljSe pa program Slani prigrizki (+11%).

Prodaja Skupine Droga Kolinska je najbolj padla v Srbiji (-10%), predvsem na racun nizje prodaje kave.
NajboljSi rezultati so doseZeni v Sloveniji, kjer je prodaja 4% visja kot v prvem polletju 2009.

3.3 Likvidnost in finanéni dolg

Skupina Droga Kolinska redno in pravo€asno izpolnjuje vse svoje obveznosti. Vrednosti finannih
kazalnikov, ki jih je Skupina sprejela v kreditnih pogodbah, so izpolnjene.

Neto zadolzenost Skupine se je bistveno znizala in sicer znasa 140 milijonov EUR. Neto dolg Skupine
Droga Kolinska je bil 30.6.2010 v primerjavi z 30.6.2009 nizji za 22,9 milijona EUR, v primerjavi z
31.12.2008 pa kar za 50,8 milijona EUR. Razmerje med neto finanénim dolgov in EBITDA po stanju
konec junija 2010 zna$a 2,65.
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3.4 Upravljanje s tveganji v Skupini Droga Kolinska

Tveganje spremembe deviznih tecajev

Skupina Droga Kolinska je tudi v prvem polletju leta 2010 izpostavljena valutnemu tveganju zaradi
gibanja tecaja EUR/RSD, ki ga zmanjSuje z usklajevanjem aktivnih in pasivnih postavk RSD. Za
zavarovanje tveganja spremembe gibanja te¢aja EUR/USD druzba uporablja terminske posle.

Tveganje spremembe obrestnih mer

Del posojil Skupine predstavljajo obveznosti s fiksno obrestno mero ali obveznosti, ki so fiksirane z
obrestnimi zamenjavami, kar zmanjSuje izpostavljenost tovrstnemu tveganju. Obrestna izpostavljenost je
visoka, saj je 96% finanCnih obveznosti Skupine vezano na spremenljivo obrestno mero EURIBOR.
Obvladovanje tveganja spremembe obrestne mere izvajamo z izvedenimi finan€nimi instrumenti tako, da
je 35% finanénih obveznosti Skupine za$Citenih pred obrestnim tveganjem z instrumenti obrestnih
zamenjav.

Kreditno tveganje

V Skupini Droga Kolinska je bila septembra 2009 sprejeta politika upravljanja s kreditnim tveganjem, s
katero so bili formalizirani postopki izterjave terjatev. Izvajanje sprejete politike nadzorujemo (spremljamo)
preko analiz strank ter omejitev in kontrol izpostavljenosti do strank. Skupina se pri upravljanju s kreditnim
tveganjem drzi usmeritve, da takoj reagira v primeru pojava zamujanja s placili.

Likvidnostno tveganje

V Skupini Droga Kolinska Se naprej izvajamo politiko najviSsje mozne likvidnosti, kar pomeni, da z
likvidnostmi sredstvi upravlamo na nacin, da ima Skupina vedno dovolj likvidnih sredstev za
poravnavanje svojih obveznosti v roku, tako v obi¢ajnih kot tudi stresnih okoli§€inah, zaradi Cesar
ocenjujemo, da ostaja likvidnostno tveganje skupine nizko.
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4 ZGOSCENI KONSOLIDIRANI NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI

IZKAZI SKUPINE DROGA KOLINSKA

4.1 lzkaz poslovnegaizida Skupine Droga Kolinska

SOET IS 1.1.2010 - 1.1.2009 - Indeks
30.6.2010 30.6.2009 10/09
Prihodki od prodaje 148.913 160.536 93
Sprememba vrednosti zalog 1.632 2.827 58
Drugi poslovni prihodki 849 1.550 55
Stroski blaga, materiala in storitev -104.375 -119.714 87
Stroski prodanega blaga -8.308 -10.513 79
Stroski materiala -67.847 -80.667 84
Stroski storitev -28.221 -28.533 99
Stroski dela -20.201 -22.689 89
Amortizacija -10.672 -11.213 95
Drugi poslovni odhodki -1.927 -5.022 38
Poslovni izid iz poslovanja 14.220 6.275 227
Prihodki dividend 1 9 10
Dobicki pri prodaji finan¢nih nalozb 0 70 0
Prihodki iz obresti 402 94 426
Sprememba postene vrednosti in drugi finanéni prihodki 233 1.229 -
Finanéni prihodki 636 1.402 45
Izgube pri prodaiji finanénih nalozb -613 0 -
Odhodki za obresti -4.925 -5.703 86
Neto negativne te€ajne razlike -2.229 -3.126 71
Slabitev terjatev -1.013 -2.384 43
Slabitve finan¢nih sredstev in drugi finan¢ni odhodki -150 -1.616 9
Finanéni odhodki -8.930 -12.827 70
Izid financiranja -8.294 -11.425 73
Dobicek pred obdavcitvijo 5.925 -5.150 -
Davki -932 -775 120
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 4.993 -5.925 -
- Cisti poslovni izid ve&inskega lastnika obradunskega obdobja 4.858 -6.232 -
- Cisti poslovni izid manjsinskega lastnika obradunskega obdobja 135 307 44
Dobicek in prilagojeni dobic¢ek na delnico v € 0,33 -0,43 -
4.2 lzkaz vseobsegajocega donosa
V tiso¢ih EUR
T 1.1.2010 - 1.1.2009 - Indeks
30.6.2010 30.6.2009 10/09
Dobicek (izguba) poslovnega leta 4.993 -5.925 -
Tecajne razlike -7.125 -3.152 226
Prenos _s_pr_emembe postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo v 0 78 0
poslovni izid
Odlozeni davek od vseobsegajotega donosa 0 23 0
Drugi vseobsegajoc¢i donos za obdobje, neto brez davka -7.125 -3.207 222
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta -2.132 -9.132 23
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4.3 lzkaz finan€nega polozaja (bilanca stanja) Skupine Droga Kolinska

V tiso¢ih EUR
POSTAVKE 30.6.2010 | 31.12.2009 indeks
Nepremi€nine, naprave in oprema 128.807 137.832 93
Nalozbene nepremicnine 270 345 78
Neopredmetena sredstva 139.276 146.633 95
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 160 167 95
Dolgoroc¢ne terjatve in posojila 421 460 92
Terjatve za odloZeni davek 2.724 3.361 81
Dolgoro¢na sredstva 271.658 288.799 94
Zaloge 29.426 28.841 102
Poslovne terjatve 72.371 74.052 98
Predujmi in druga sredstva 2.903 1.292 225
Finanéne nalozbe, posoijila in izvedeni finanéni instrumenti 411 572 72
Terjatve do drZzave za davek iz dobicka 81 88 92
Sredstva v posesti za prodajo 0 308 0
Denar in denarni ustrezniki 20.758 20.771 100
Kratkoroc¢na sredstva 125.950 125.924 100
Sredstva 397.608 414.723 96
Osnovni kapital 61.379 61.379 100
Rezerve 80.278 87.234 92
Zadrzani dobicki 44.043 38.886 113
Kapital vecinskih lastnikov 185.700 187.500 99
Kapital manjSinskih lastnikov 3.034 3.222 94
Kapital 188.734 190.722 99
Dolgoro¢na posojila 106.549 122.976 87
Dolgoro€ne poslovne obveznosti 40 41 97
Dolgoroéne rezervacije 2.771 2.856 97
Dolgoro¢no razmejeni prihodki 64 73 87
Dolgoroéne obveznosti za odloZzene davke 932 1.219 76
Dolgoro¢ne obveznosti 110.356 127.166 87
Prekoracitve na racunu 0 0 -
Kratkoro¢na posoijila 54.011 53.910 100
Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti in izvedeni finanéni
instrumenti 4.215 4.042 104
Poslovne obveznosti 29.429 32.668 90
Predujmi in ostale kratkoro&ne obveznosti 10.789 5.649 191
Kratkoro€ni del rezervacij 75 565 13
Kratkoro¢ne obveznosti 98.518 96.835 102
Obveznosti 208.874 224.001 93
Skupaj kapital in obveznosti 397.608 414.723 96
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4.4  l1zkaz sprememb lastniSkega kapitala Skupine Droga Kolinska

Izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2010

V tisoc¢ih EUR

REZERVE PREVEDBE KAPITAL KAPITAL

POSTAVKE STATUTAR zA | PREVRED- NI VECINSKEG | MANJSINSK

OSNOVNI | KAPITALSK | ZAKONSKE NE | POSTENO | NOTOVALN | POPRAVEK | ZADRZANI A IH SKUPAJ

KAPITAL | E REZERVE REZERVE REZERVE | VREDNOST | E REZERVE | KAPITALA DOBICKI | LASTNIKA | LASTNIKOV KAPITAL
Stanje 01.01.2010 61.379 93.262 1.323 4.538 0 230 -12.118 38.886 187.500 3.222 190.722
Celotni vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 4.858 4.858 135 4.993
Drugi vseobsegajoci dobicek (izguba)
Tecajne razlike -1 -6.945 0 -6.946 -179 -7.125
Skupaj drugi vseobsegajoci donos -1 -6.945 0 -6.946 -179 -7.125
Skupaj vseobsegajoci dobic¢ek (izguba) za obdobje 0 -1 -6.945 4.858 -2.088 -44 -2.132
Druge spremembe
Nakupi manjSinskih delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -144 -144
Davek od transfera dobiCka 0 0 0 0 0 0 0 256 256 0 256
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 -10 0 42 32 0 32
Stanje 30.06.2010 61.379 93.262 1.323 4.538 0 219 -19.063 44.043 185.700 3.034 188.734
Izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2009 v tisocih EUR

REZERVE PREVEDBE KAPITAL KAPITAL

POSTAVKE STATUTAR . ZA PREVRED- NI . VECINSKEG | MANJSINSK

OSNOVNI | KAPITALSK | ZAKONSKE NE | POSTENO | noTOvALNE | POPRAVEK | ZADRZANI A IH SKUPAJ

KAPITAL | E REZERVE REZERVE REZERVE | VREDNOST REZERVE | KAPITALA DOBICKI | LASTNIKA | LASTNIKOV KAPITAL
Stanje 01.01.2009 61.379 93.262 1.323 4.538 -332 249 -6.491 45.103 199.032 3.002 202.034
Celotni vseobsegajo€i dobicek (izguba) za obdobje
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 -6.232 -6.232 307 -5.925
Drugi vseobsegajo€i dobicek (izguba)
Tedajne razlike 0 0 0 0 16 2 -3.058 0 -3.040 -112 -3.152
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih 0 0 0 0 .78 0 0 0 .78 0 .78
za prodajo
Aktuarski dobicki 0 23 0 0 23 0 23
Skupaj drugi vseobsegajoc¢i donos -39 -3.058 0 -3.095 -112 -3.207
Skupaj vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje 0 0 0 -39 2 -3.058 -6.232 -9.327 195 -9.132
Druge spremembe
Davek od transfera dobitka 0 0 0 0 0 0 0 9 9 0 9
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 -10 0 0 -10 0 -10
Stanje 30.06.2009 61.379 93.262 1.323 4.538 -370 241 -9.549 38.880 189.704 3.197 192.901
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4.5 Izkaz denarnih tokov Skupine Droga Kolinska

V tisoc¢ih EUR
1.1.2010-| 1.1.2009 -
POSTAVKE 30.6.2010 | 30.6.2009
Finanéni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 4.993 -5.925
Prilagoditve za: 0 0
Amortizacija 10.672 11.213
Odpisi vrednosti nepremicnin, naprav in opreme 30 24
Dobif':ek pri prodaiji erremiénin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in 54 -380
nalozbenih nepremicnin
Odprava slabega imena -144 0
Odprava odpisov in odpisi dolgov -1 -159
Izgube pri prodaji nepremiénin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in
naloZbenih nepremicnin 143 110
Finanéni prihodki -603 -1.383
Finanéni odhodki 8.930 12.827
Davek iz dobicka 932 775
Dobiéek iz poslovanja pred spremembami gistih kratkoroénih sredstev in davki 24.898 17.103
Spremembe Cistih kratkoro¢nih sredstev in rezervacij 0 0
Sprememba terjatev 93 22.137
Sprememba zalog -585 4.446
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -1.611 =775
Sprememba poslovnih obveznosti -8.105 -9.508
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti 5.139 -4,983
Sprememba rezervacij -85 -111
Sprememba razmejenih prihodkov (dotacij) -9 -21
Placani davek iz dobicka -882 265
Denarna sredstva iz poslovanja 18.854 28.553
Finanéni tokovi pri nalozbenju
Prejete obresti 418 301
Prejete dividende 1 9
Prejemki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme in neopredmetenih sredstev 182 8.566
Prejemki od prodaje naloZzbenih nepremicnin 64 21
Prejemki od prodaje drugih finanénih sredstev 0 95
Prejemki od zmanj$anja danih posgjil 219 293
Prejemki iz poravnave izvedenih finanénih instrumentov 1.267 1.210
Izdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev -1.918 -6.351
Izdatki za nakup drugih finanénih nalozb 0 -7
Izdatki za pove€anje danih posojil -4 0
Izdatki iz poravnave izvedenih finan¢nih instrumentov -1.132 -550
Denarna sredstva iz nalozbenja -902 3.587
Finanéni tokovi pri financiranju
Plagane obresti -3.381 -4.850
Izdatki za vracilo dolgoro€nih posojil -544 0
Izdatki za vracilo kratkoro€nih posajil -19.397 -34.212
Prejemki pri prejetih dolgoro€nih posojilih 4.996 0
Prejemki pri prejetih kratkoro€nih posojilih 0 24.309
Sprememba kapitala 298 0
IzplaCane dividende -1 -1.201
Denarna sredstva iz financiranja -18.029 -15.955
Zacetno stanje denarnih sredtev in njihovih ustreznikov 20.771 10.500
Tecajne razlike na denarnih sredstvih 65 0
Financ¢ni izid v obdobju -13 16.186
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 20.758 26.686
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5 NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE DROGA

KOLINSKA d.d.

5.1 Izkaz poslovnega izida druzbe Droga Kolinska d.d.

V tisoc¢ih EUR

SOSTAIGE 1.1.2010-| 1.1.2009 - Indeks
30.6.2010 | 30.6.2009 10/09
Prihodki od prodaje 69.448 79.087 88
Sprememba vrednosti zalog 57 -48
Drugi poslovni prihodki 83 555 15
Stroski blaga, materiala in storitev -51.771 -63.905 81
Stroski prodanega blaga -21.822 -27.861 78
Stroski materiala -19.524 -23.792 82
Stroski storitev -10.425 -12.253 85
Stroski dela -8.037 -8.984 89
Amortizacija -4.764 -5.096 93
Drugi poslovni odhodki -712 -4.021 18
Poslovni izid iz poslovanja 4.304 -2.412
Prihodki dividend 5.023 5.627 89
Dobicki pri prodaji finan¢nih nalozb 39 70 56
Prihodki iz obresti 551 570 97
Neto pozitivhe te€ajne razlike
Sprememba postene vrednosti in drugi finan¢ni prihodki 286 17 1.685
Finanéni prihodki 6.457 7.395 87
Izgube pri prodaiji finanénih nalozb 0 0
Odhodki za obresti -4.176 -4.022 104
Neto negativne te€ajne razlike 0 0
Slabitev terjatev 0 -47 0
Slabitve finanénih sredstev in drugi finan¢ni odhodki 0 -1.045 0
Finanéni odhodki -4.176 -5.114 82
Izid financiranja 2.280 2.281 100
Dobicek pred obdavgéitvijo 6.584 -131
Davek -527 -95 556
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 6.057 -226
- Cisti poslovni izid veéinskega lastnika obradunskega obdobja 6.057 -226
- Cisti poslovni izid manjsinskega lastnika obradunskega obdobja 0 0
Dobicek in prilagojeni dobic¢ek na delnico v € 0,41 -0,02

5.2 lzkaz vseobsegajoéega donosa druzbe Droga Kolinska d.d.

V tisoc¢ih EUR

1.1.2010 - 1.1.2009 - Indeks
POSTAVKE
30.6.2010 | 30.6.2009 10/09
Dobicek (izguba) poslovnega leta 6.057 -226
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo 0 0
Prenos spremembe postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo v 0 78 0
poslovni izid
Odlozeni davek od vseobsegajotega donosa 0 16 0
Drugi vseobsegajoci donos za obdobje, neto brez davka 0 -62 0
Skupaj vseobsegajoci donos za obdobje 6.057 -287
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5.3 lzkaz finan€énega polozaja (bilanca stanja) druzbe Droga Kolinska d.d.

V tiso¢ih EUR

POSTAVKE 30.6.2010 | 31.12.2009 indeks
Nepremicnine, naprave in oprema 56.862 58.142 98
Nalozbene nepremicnine 270 586 46
Neopredmetena sredstva 34.396 35.897 96
Delezi v odvisnih druzbah 140.687 140.687 100
Druge finan¢ne nalozbe 64 64 100
Dolgoroéne terjatve in posojila 12.081 9.628 125
Terjatve za odloZeni davek 1.312 1.839 71
Dolgoroc¢na sredstva 245.672 246.843 100
Zaloge 8.912 8.973 99
Terjatve do kupcev in druge terjatve 67.985 66.048 103
Predujmi in druga sredstva 1.807 259 697
Izvedeni finanéni inStrumenti 403 357 113
Kratkoro¢no dana posojila 13.066 20.748 63
Terjatve do drzave za davek iz dobicka 0 11 0
Sredstva v posesti za prodajo 0 308 0
Denar in denarni ustrezniki 7.131 6.057 118
Kratkoro¢na sredstva 99.305 102.761 97
Sredstva 344.977 349.604 99
Osnovni kapital 61.379 61.379 100
Rezerve 100.711 100.711 100
Zadrzani dobicki 29.560 23.503 126
Kapital 191.651 185.593 103
Dolgoro¢na posojila 84.827 94.714 90
Dolgoroéne poslovne obveznosti 37 41 90
Dolgoro¢ne rezervacije 1.302 1.307 100
Dolgoroéno razmejeni prihodki 64 73 87
Dolgoro¢ne obveznosti 86.231 96.135 90
Prekoracitve na racunu 0 0 -
Kratkoro¢na posojila 38.085 37.128 103
Izvedeni finanéni inStrumenti 4.215 4.042 104
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 20.643 26.122 79
Predujmi in ostale kratkoro&ne obveznosti 4.154 583 713
Kratkorocne obveznosti 67.095 67.876 99
Obveznosti 153.326 164.011 93
Skupaj kapital in obveznosti 344.977 349.604 99
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5.4 Izkaz sprememb lastniSkega kapitala druzbe Droga Kolinska d.d.
Izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2010 v tisocih EUR
o | KaTALSKE | ousKe| STATUTAME | T posteno | ovaive | M| Saea
VREDNOST REZERVE
Stanje 01.01.2010 61.379 94.543 1.323 4.538 0 308 23.503 185.593
Celotni vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 0 0 0 0 0 0 6.057 6.057
Drugi vseobsegajoci dobicek (izguba) 0 0 0 0 0 0 0 0
FF;(;eszInoci/sn;sipzric(ajmembe postene vrednosti sredstev razpolozljivih za prodajo v 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje 0 0 0 0 0 0 6.057 6.057
Transakcije z lastniki pripoznane neposredno v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Izplacilo (obracun) dividend in nagrad 0 0 0 0 0 0 0 0
Druge spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 30.06.2010 61.379 94.543 1.323 4.538 0 308 29.560 191.651
Druzba ima obveznosti iz naslova neizpla¢anih dividend v znesku 53.750 EUR.
Izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2009 v tisocih EUR
OO | KAPITALSKE | ZhONSKE | STATUTANE | “posteno | ovalve | AR Sem
VREDNOST REZERVE
Stanje 01.01.2009 61.379 94.543 1.323 4.538 62 309 22.552 184.705
Celotni vseobsegajo€i dobicek (izguba) za obdobje 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 0 0 0 0 0 0 -226 -226
Drugi vseobsegajoci dobicek (izguba) 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZzljivih za prodajo 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprememba postene vrednosti sredstev razpoloZljivih za prodajo pripoznane v IPI 0 0 0 0 -62 0 0 -62
Skupaj drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -62 0 0 -62
Skupaj vseobsegajoci dobicek (izguba) za obdobje 0 0 0 0 -62 0 -226 -287
Transakcije z lastniki pripoznane neposredno v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0
Izplagilo (obracun) dividend 0 0 0 0 0 0 0 0
Druge spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 -0,174 0 -0,174
Stanje 30.06.2009 61.379 94.543 1.323 4.538 0 309 22.326 184.418
Druzba ima obveznosti iz naslova neizpla¢anih dividend v znesku 53.750 EUR.
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5.5 Izkaz denarnih tokov druzbe Droga Kolinska d.d.

V tisoc¢ih EUR
POSTAVKE 30.6.2010 30.6.2009
Denarni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 6.057 -226
Prilagoditve za: 0 0
Amortizacija 4.764 5.096
Odpisi vrednosti nepremicnin, naprav in opreme 0 0
Dobif':ek pri prodaiji erremic':nin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in 22 111
naloZbenih nepremicnin
Izgul?e pr.i prodaji n.evpr.emic':nin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev in 20 69
nalozbenih nepremicnin
Finanéni prihodki -6.424 -7.376
Finan¢ni odhodki 4.176 5.114
Davek iz dobi¢ka 527 95
Dobicek iz poslovanja pred spremembami Cistih obratnih sredstev in davki 9.099 2.661
Spremembe cistih obratnih sredstev in rezervacij 0 0
Sprememba terjatev -1.513 12.923
Sprememba zalog 61 4.160
Sprememba danih predujmov in drugih sredstev -1.548 -245
Sprememba poslovnih obveznosti -6.303 -5.064
Sprememba prejetih predujmov in drugih obveznosti 3.571 -23.160
Sprememba rezervacij -4 0
Sprememba razmejenih prihodkov dotacij -9 -21
Plagani davek iz dobicka 0 598
Denarna sredstva iz poslovanja 3.353 -8.148
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejete obresti 444 664
Prejete dividende 5.023 5.627
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme in neopredmetenih sredstev 42 7.776
Prejemki od prodaje odvisnih druzb 39 0
Prejemki od prodaje drugih finan¢nih sredstev 0 95
Prejemki od zmanj$anja danih posojil 8.056 15.196
Prejemki iz poravnave izvedenih finan¢nih instrumentov 1.267 660
Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme, neopredmetenih sredstev -1.398 -3.103
Izdatki za nakup odvisnih druzb 0 0
Izdatki za povecanje danih posojil -2.708 -3.579
Izdatki iz poravnave izvedenih finanénih instrumentov -1.132 0
Denarna sredstva iz nalozbenja 9.632 23.338
Denarni tokovi pri financiranju
Pla¢ane obresti -3.798 -2.716
Izdatki za vracilo dolgoro&nih posojil 0 0
Izdatki za vracilo kratkoro&nih posojil -8.176 -5.125
Prejemki pri prejetih dolgoro€nih posojilih 0 0
Prejemki pri prejetih kratkorocnih posojilih 0 1.000
Sprememba kapitala 0 0
Izplaane dividende -1 -1.201
Denarna sredstva iz financiranja -11.975 -8.042
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 6.057 5.507
Tecajne razlike na denarnih sredstvih 65 0
Finan¢ni izid v obdobju 1.074 7.148
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 7.131 12.655
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6 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI

Januar 2010
14. januarja je dr. Bogdan Topi¢ podal nepreklicno odstopno izjavo z mesta €lana in predsednika
nadzornega sveta. Uprava druzbe je bila o odstopu ustno obveS&ena dne 18.10.2010.

25. januarja se je Skupscina druzbe Droga Kolinska, d.d., na svoji deseti seji seznanila z odstopno izjavo
predsednika Nadzornega sveta druzbe, dr. Bogdana Topi¢a. Skup$cina je za obdobje Sestih let
imenovala novega Clana nadzornega sveta druzbe in sicer TomaZza Berlo¢nika.

Februar 2010

2. februarja je bila izdana odlo¢ba o zaklju€ku likvidacijskega postopka druzbe Bonito v smislu prekinitve,
na podlagi sklepa se naziv »Bonito v likvidaciji« spremeni v »Bonito«, Bojan Knezevi€¢ pa nima veé
funkcije likvidacijskega upravitelja temvec direktorja.

5. februarja je Nadzorni svet na svoji redni 29. seji druzbe Droga Kolinska, d.d., na mesto predsednika
nadzornega sveta imenoval mag. Tomaza Berlo¢nika.

9. februarja je druzba Droga Kolinska, d.d., objavila izjavo o skladnosti s kodeksom upravljanja
gospodarskih druzb.

April 2010

19. aprila je bila iz sodega registra izbrisana druzba VS International d.o.o., Beograd.

20. aprila je bila iz sodnega registra izbrisana druzba Bonito AD in izvedena spojitev z druzbo Grand
Prom AD Beograd.

Maj 2010

18. maja je bil izdan sklep za vpis spremembe pravne oblike druzbe DK Faktor iz d.d. v d.0.0. v sodni
register. S tem Droga d.0.0. Sarajevo pridobi 100-odstotni delez v druzbi DK Faktor d.o.0.

Maja je Mednarodni institut za okus in kakovost (iTQi — International Taste & Quality Institute) iz Bruslja,
Argeta Tunini pasteti podelili nagrado za izreden okus Superior Taste Award 2010.

Junij 2010

30. junija sta druzbi Istrabenz, d.d., in Atlantic grupa, d.d., podpisali pogodbo o prodaji lastniS8kega deleza
Istrabenza v Drogi Kolinski d.d.

Junija 2010 so bralci revije Reader's ze Cetrto leto zapored Barcaffe izbrali za najbolj zaupanja vredno
blagovno znamko v kategoriji kave.

Pomembnejsi dogodki po zaklju¢ku obracunskega obdobja

Avgust 2010

23. avgusta je bila 11. skupScina delni¢arjev Droge Kolinske d.d.
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7 SPLOSNI PODATKI

7.1  Osnovni podatki o druzbi

Osebna izkaznica druzbe Droga Kolinska, d.d.
FIRMA: DROGA KOLINSKA, Zivilska industrija, d.d.
KRAJSE IME FIRME: Droga Kolinska d.d.

SEDEZ: Kolinska ulica 1, 1544 Ljubljana, SLOVENIJA
TELEFON: 00386 1 472 15 00

TELEFAKS: 00386 1 472 15 35

ELEKTRONSKI NASLOV: info@drogakolinska.com

SPLETNA STRAN: www.drogakolinska.com

GLAVNA DEJAVNOST: 15.860 Predelava €aja in kave

UPRAVA: Slobodan Vugiéevi¢, Predsednik Skupine Droga Kolinska in predsednik uprave druzbe Droga
Kolinska d.d.; Enzo Smrekar, Glavni poslovni direktor (COQO) Skupine Droga Kolinska in ¢lan uprave
NADZORNI SVET: Tomaz Berloénik, predsednik Nadzornega sveta

MATICNA STEVILKA: 2114011000

ID ZA DDV: SI88736172

STEVILKA VPISA V SODNI REGISTER: 14189800

DATUM VPISA V SODNI REGISTER: 03.05.2005

OSNOVNI KAPITAL DRUZBE: 61.379.314,81 EUR

STEVILO DELNIC: 14.708.939

KOTACIJA DELNIC: od 2. 8. 2007 delnice druzbe ne kotirajo na organiziranem trgu.

7.2 Polozaj druzbe v poslovni skupini

Droga Kolinska, d.d., skupaj s svojimi odvisnimi druzbami tvori Skupino Droga Kolinska, ta pa predstavlja
sestavni del Skupine Istrabenz.
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7.3  Sestava Skupine Droga Kolinska na dan 30.06.2010

SKUPINA DROGA KOLINSKA

DROGA KOLINSKA d. d.

Droga Kolinska Droga d.o.0. Argeta d.o.o. Droga d.o.o.e.l. Koleks

d.o.o., Zagreb Sarajevo Sarajevo Skopje Sarajevo, d.o.o.
100% 100% 100% 100% 100%

Lasago d.o.0., DK Faktor
Buje d.o.o. Sarajevo
100% 100%

000 Droga Droga Grand Prom
Grand Kafa Kolinska, Livsmedel AB, a.d. Novi
d.o.o. Beograd Moskva Géteborg Beograd
100% 100% 100% 100%
Stark AD AD Palanacki " " "
ieali Unikomerc Droga Kolinska Kofikom
Tobess d.0.0., Beograd Kiseljak, Smed. 9 DK TRADE Produkt d.o.0. DK Mont d.o.0.
Palank; doo., do.oel d.o.0. Sarajevo Podgorica
Beograd 70,6% GK Ean a Novi Beograd Skopje R Glavicice o
100% 23,5% Tobess, 79,4%, ostalo 100% 100% d 100% g
ostalo manjsinci manjsinci |
— Slovin
Soko Stark Jugokokta Kofikom d.o.0.
maloprodaja d.o.o.e.l Sarajevo
d.o.o0. Beograd Skopje 100%
100% 100%
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8 1ZJAVA ODGOVORNOSTI UPRAVE

Droga Kolinska d.d., Kolinska ulica 1, Ljubljana, objavlja Nerevidirano polletno poro¢ilo o poslovanju
Skupine Droga Kolinska, v obdobju januar — junij 2010, na podlagi Zakona o trgu finan&nih instrumentov
in Pravil Ljubljanske borze.

Uprava druzbe Droga Kolinska, d.d., Ljubljana izjavlja, da so zgos$&eni raunovodski izkazi druzbe Droga
Kolinska in zgo&¢eni konsolidirani izkazi Skupine Droga Kolinska za obdobje, ki se je kon&alo 30. junija
2010, pripravljeni tako, da dajejo resni¢en in posten prikaz premozZenjskega stanja in poslovnih izidov
druzbe in Skupine Droga Kolinska. Pri pripravi zgo$¢enih racunovodskih izkazov za prvo polletie 2010 so
bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raunovodskih izkazov druzbe in
Skupine Droga Kolinska za leto 2009.

Objavljeni medletni izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja
(MRS 34, Medletno raunovodsko poro&anje).

Objavljeni medletni izkazi niso revidirani.

Ljubljana, 31. avgust 2010

Slobodan Vugéicevié¢

Predsednik Skupine Droga Kolinska

in predsednik uprave druzbe Droga Kolinska, d.d.
Enzo Smrekar

Glavni poslovni direktor (COO) Skupine Droga Kolinska
in ¢lan uprave druzbe Droga Kolinska, d.d.
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