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Obrazlozitev predlaganih sklepov 26. seje skupscine
druzbe SALUS, Ljubljana, d.d.

Prva to¢ka dnevnega reda

1. Odlocitev o uporabi bilanénega dobicka ter podelitvi razreSnic €lanom
nadzornega sveta in direktorju druzbe za poslovno leto 2010

Predlagana delitev bilanénega dobi¢ka, ki znasa 48.544.771,65 EUR, je v skladu z
dosezenimi rezultati in viSino bilanénega dobicka. Uprava druzbe SALUS, Ljubljana, d.d.
predlaga, da se za izplacilo dividend za leto 2010 nameni 4.050.000 EUR, kar znaSa 30
EUR na navadno kosovno delnico. V tem znesku je Zze upoStevana vmesna dividenda v
viSini 10 EUR, ki je bila izplaCana v zacetku leta 2011. Dividenda se ne razdeli za
delnice, ki so v lasti druzbe. Preostali del bilancnega dobiCka ostane nerazporejen, saj
druzba vecino nerazporejenega bilanénega dobi¢ka namenja za financiranje izgradnje
novega Poslovno skladiS¢no distribucijskega centra NOVI SALUS.

Nadzorni svet je na prvi redni seji, dne 13.4.2011, obravnaval letno porocilo o poslovanju
druzbe SALUS, Ljubljana, d.d. v poslovnem letu 2010. Na tej seji je letno porocilo za leto
2010 potrdil, hkrati pa predlagal, da skupscina skladno z zakonom podeli razresnico tako
upravi kot nadzornemu svetu druzbe.

Letno porocilo za leto 2010 je javno objavljeno istoCasno s Sklicem 26. seje skupScine.
Uprava in nadzorni svet tako predlagata skupscini, da sprejme

1. SKLEP

1.1. bilanéni dobic¢ek v znesku 48.544.771,65 EUR se uporabi za

izplaCilo dividend v znesku 4.050.000 EUR. Tako znasa dividenda na navadno
kosovno delnico 30 EUR (v znesku je Zze upostevana vmesna dividenda v visini 10
EUR, ki je bila izplacana v zaCetku leta 2011). Preostali del bilanénega dobicka
ostane nerazporejen;

1.2. potrdi in odobri se delo direktorja druzbe v poslovhem letu 2010 in se mu
podeli razresnica za leto 2010;

1.3. potrdi in odobri se delo nadzornega sveta v poslovnem letu 2010 in se

predsedniku in vsem ¢lanom nadzornega sveta za poslovno leto 2010 podeli
razreSnica.
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Druga tocka dnevnega reda
2. Odloéitev o placilu €élanom nadzornega sveta za leto 2010

Predlagano placilo nadzornega sveta je v skladu z dosezZenimi poslovnimi rezultati
druzbe v letu 2010.

Uprava in nadzorni svet predlagata skupscini, da sprejme

2. SKLEP

Druzba ¢lanom nadzornega sveta za leto 2010 izplaca pla€ilo v znesku 23.000 EUR
in sicer predsedniku 7.000 EUR, vsakemu od €lanov pa po 4.000 EUR.
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Tretja tocka dnevnega reda

3. Imenovanje revizorja

Predlagana druzba za revidiranje raunovodskih izkazov druzbe SALUS, Ljubljana, d.d.
za leto 2011 je druzba Renoma, druzba za revizijo in svetovanje d.o.0. s sedezem
druzbe v Ljubljani, KamnisSka ulica 25. Glede na dejstvo, da bo druzba SALUS, Ljubljana,
d.d. v letu 2011 aktivirala investicijo »Novi Salus«, bo posledi¢no priSlo do vedcjih
premikov v doloCenih postavkah v poslovnih izkazih druzbe, druzba ocenjuje, da je
najbolj smiselno, da druzba za revidiranje racunovodskih izkazov ostane ista.

Druzba opravlja revidiranje raunovodskih izkazov druzbe SALUS, Ljubljana, d.d. od leta
2004. Delo opravlja na visokem strokovnem nivoju.

Nadzorni svet predlaga skup$&c€ini, da sprejme

3. SKLEP

Za revizorja za poslovno leto 2011 se imenuje revizijska druzba RENOMA, druzba
zarevizijo in svetovanje d.o.0..
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Cetrta to¢ka dnevnega reda

4. ZmanjsSanje osnovnega kapitala z umikom delnic

Druzba SALUS, Ljubljana, d.d. Ze vec let odkupuje lastne delnice na organiziranem trgu
Ljubljanske borze. Druzba je v preteklem letu zaradi obsezne ponudbe delnic na trgu
aktivnosti nakupovanja lastnih delnic okrepila in v tekoem letu prakticno dosegla
dovoljeni 10% delez lastnih delnic.

Ponudba je bila v preteklem letu bistveno vecja od povprasevanja predvsem zaradi
steCajev ali finan¢nih tezav vecih finan¢nih druzb, ki so imele v svojih portfeljin vecje
Stevilo delnic druzbe. Vecja ponudba je posledi€no znizevala ceno delnice na
organiziranem trgu Ljubljanske borze in omogodcila druzbi nakupe lastnih delnic po
bistveno nizji ceni od knjigovodske vrednosti delnice. Druzba s tovrstnimi nakupi lastnih
delnic ustvarja koristi za vse obstojeCe delni¢arje, hkrati pa kljub nakupom lastnih delnic
finanCna mo€ druzbe ostaja tako moéna, da omogoc€a druzbi financiranje investicij kot
tudi rednega poslovanja izkljuéno z lastnim kapitalom. Obenem druzba trenutno ne
potrebuje dodatnega kapitala, ki bi ga lahko pridobila ob morebitni prodaji lastnih delnic,
Se posebej v trenutku, ko na organiziranem trgu Ljubljanske borze kroni¢no primanijkuje
svezega denarja in se vedno vec vedjih slovenskih druzb odlo€a za pridobivanje kapitala
na tujih borzah. Hkrati pa je trenutna trzna cena delnice bistveno nizja od knjigovodske
vrednosti delnice, kar pomeni, da bi bilo, v primeru potrebe druzbe po dodatnem kapitalu,
za druzbo bistveno ceneje, da uporabi moznost zadolzZitve.

Zaradi navedenih dejstev je predlagan umik lastnih delnic. Umik za obstojeCe delniCarje
pomeni tudi donosno nalozbo, sa je se bo knjigovodska vrednost preostalih delnic druzbe
povecala.

Uprava in nadzorni svet predlagata skup&c€ini, da sprejme

4. SKLEP

Osnovni kapital druzbe, ki znasa 563.346 EUR (petsto tri in Sestdeset tiso€ tristo
Sest in Stirideset evrov) se zmanjsa za znesek 56.334,60 EUR (Sest in pet deset
tisoc tristo Stiri in trideset evrov in Sestdeset centov) tako, da po zmanjSanju znasa
507.011,40 EUR (petsto sedem tiso€ enajst evrov in stirideset centov).

ZmanjSanje osnovnega kapitala se izvede z umikom 13.500 (trinajstiso¢ petsto)
delnic.

Umik delnic se izvede v breme bilanénega dobicka. V kapitalske rezerve se odvede
znesek 56.334,60 EUR (Sest in pet deset tiso¢ tristo Stiri in trideset evrov in
Sestdeset centov).

ZmanjSanje osnovnega kapitala z umikom delnic se izvede z namenom
prilagoditve osnovnega kapitala potrebam druzbe, ki izhajajo iz dejavnosti, ki jo
druzba opravlja.
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Osnovni kapital se zniza z dnem vpisa znizanja osnovnega kapitala v sodni
register.

V tocki 3.1. (tri pika ena pika) statuta se znesek »563.346 EUR (petsto tri in
Sestdeset tiso€ tristo Sest in Stirideset evrov)« nadomesti z zneskom »507.011,40
EUR (petsto sedem tiso€ enajst evrov in stirideset centov)«.

V tocki 3.1.1. (tri pika ena pika ena) statuta se Stevilka 135.000 (sto pet in trideset
tiso¢) nadomesti s Stevilko »121.500 (sto enaindvajset tiso¢ petsto)«.



