Pivovarna Lasko, d.d.
Upravi druzbe
Trubarjeva 28

3270 Lasko
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ZADEVA: Zahteva za sklic skupsé¢ine delni¢arjev druzbe Pivovarna LaSko, d.d.

Spostovani,

V prilogi vam posiljamo zahtevo za sklic skup3¢ine delniCarjev druZzbe Pivovarna Lasko, d.d.,
s predlogom o dopolnitvi statuta druzbe z dolo¢ilom o odobrenem kapitalu.

V kolikor bo uprava druZbe ocenila, da so izpolnjeni pogoji za odlo¢anje delniCarjev na
skup$¢ini o rednem povedanju osnovnega kapitala, Kapitalska druzba, d.d. ne nasprotuje
sklicu skups&ine s predlaganimi sklepi o rednem povecanju osnovnega kapitala in bo Stela, da
je s tak3nim sklicem skupicine ugodeno njeni zahtevi.

Kapitalska druzba, d.d. je pod ekonomsko upravi€enimi pogoji pripravljena sodelovati v
sorazmernem delezu pri dokapitalizaciji druzbe.

Lep pozdrav.

Ljubljana, 22.4.2011

Priloga: - zahteva za sklic skups€ine 1x

Kapitalska druzba d. d.
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Kapitalska druZba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.
Dunaijska cesta 119, 1000 Ljubljana, telefon 01 47 46 700, telefaks 01 47 46 747

Dru?ba je vpisana pri okrofnem sodid€u v Ljubljani v registrskem vioZku 1/26739/00; matitna $t. 5886010
1D &t za DOV $159003927: TRR % 02913-0014156131 pri Novi ljubljanski banki, d.d.; osnovni kapital 304.809.480,50 EUR.



KAPITALSKA DRUZBA

Pivovarna Lasko, d.d.
Upravi druzbe
Trubarjeva 28

3270 Lasko

ZADEVA: Zahteva za sklic skup5¢ine delni¢arjev druzbe Pivovarna Lasko, d.d.

Kapitalska druZba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., Dunajska cesta 119,
Ljubljana, ki je imetnica 617.488 navadnih imenskih delnic druzbe Pivovarna Lasko, d.d. (v
nadaljevanju: druzba), kar predstavlja 7,06% osnovnega kapitala druzbe, na podlagi tretjega
odstavka 295. &lena Zakona o gospodarskih druZbah (v nadaljevanju ZGD-1) zahteva, da
uprava druzbe skli¢e skupi€ino delni¢arjev z naslednjim dnevnim redom:

1. Otvoritev skup$¢ine in ugotovitev sklepénosti

2. Izvolitev delovnih teles skupscine

Predlog sklepa:

» Za predsednika skupiCine se izvoli (po predlogu uprave), za
predtevalca glasov se izvolita (po predlogu uprave).

Skupitina se seznani, da seji skupS€ine prisostvuje notar (po predlogu
uprave). «

3. dopolnitev statuta druZzbe (odobreni kapital)

Predlog skilepa:

Statut druzbe se dopolni tako, da se za 11. ¢lenom doda nov 11.a clen, ki glasi:

“Uprava druzba je pooblaséena, da lahko v obdobju petih let po vpisu dopolnitve statuta v
sodni register poveca osnovni kapital druzbe do 50% osnovnega kapitala druzbe, ki obstaja v
casu sprejema dopolnitev tega statuta, kar predstavija najvec 18.251.652,48 EUR, z izdajo
novih delnic za denarne vioZke.

Kapitalska druZba pokejninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. / Q
Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana, telefon 01 47 46 700, telefaks 01 47 46 747 \

Drufba je vpisana pri okrofnem sodidEu v Ljubljani v registrskem vioZku 1/28739/00; matitna 5t. 5986010;
D ¥. za DDV $159003927; TRR §t. 02913-0014156131 pri Novi ljubljanski banki, d.d.; osnovni kapital 304.809.480,50 EUR.



O izdaji novih delnic, vi§ini poveéanja osnovnega kapitala, vsebini pravic iz novih delnic in
pogojih za izdajo delnic odloca uprava druzba, ki mora za svojo odlocitev pridobiti soglasje
nadzornega sveta.

Nadzorni svet druzbe se pooblasti za sprejem sprememb oziroma dopolnitev statuta druzbe,
zaradi uskladitve njegovega besedila z izvedenim poveéanjem osnovnega kapitala druzbe na
podlagi dolocil o odobrenem kapitalu.”

OBRAZLOZITEV: Zahteva za sklic skups€ine oziroma predlog za dopolnitev statuta z
odobrenim kapitalom se vlaga zaradi obstojele strukture kapitala in izrazite potrebe po
dodatnih virih.

Finanéni poloZaj Skupine Pivovarna Lasko je zelo resen. Kapital Skupine na dan 31.12.2010
znaSa 131,9 mio EUR in je za 30,7 mio EUR manjsi kot na zadnji dan leta 2009. Visok
finanéni dolg obremenjuje tekofe poslovanje ter ogroZa njen obstoj in razvoj. Na dan
31.12.2010 izkazuje Skupina Pivovarna LaSko primanjkljaj obratnega kapitala v vi§ini 44,7
mio EUR. Finan¢ne obveznosti na dan 31.12.2010 zna$ajo 397,5 mio EUR. Kljub morebitni
uspeSni izvedbi odprodaje finanénih nalozb in poslovno nepotrebnega premozZenja bo
obvladujo¢a druzba Pivovarna Lasko, d.d. $e vedno ostala prezadolZena. Razmerje med
finanénim dolgom in lastniskim kapitalom skupine znasa 3,0, razmerje med finan¢nim dolgom in
EBITDA pa 27,3. Finan¢ni odhodki iz naslova obresti mati¢ne druzbe so v letu 2010 znaSali 13
mio EUR in za 1,8 mio EUR presegli ustvarjen dobi€ek iz poslovanja. Kazalec obrestnega
pokritja EBIT/stroski obresti znasa tako 0,9, EBITDA/stroski obresti pa znaSa samo 1,4. Tako
visoke obresti ogroZajo nemoteno poslovanje in razvoj druzbe. S povecanjem trajnih virov bi
druZba omogocila ohranjanje in povecevanje vrednosti premoZenja svojim lastnikom.

Pedlagateljica meni, da bodo imeli dodatni viri ugoden ucinek na vrednost delnice oz.
lastniskega premoZenja. S tem utemeljuje ekonomski interes vseh obstoje€ih delniCarjev.

Kapitalska druzba, d. d. poziva upravo druzbe, da skupi¢ina v skladu z dolocbo 4.
odstavka 295. ¢lena ZGD-1 zaseda &im prej, vendar ne kasneje kot v dveh mesecih od
prejema zahteve, sicer bo uveljavila svoje korporacijske pravice v skladu s tretjim
odstavkom 296. ¢lena ZGD-1.

S spoStovanjem,

Ljubljana, 21.4.2011
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Kapitalska dru¥ba d. d.
Borut Jamnik, predsednik uprave
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